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;Qué es una CCP y por qué hablar de CCPs en una conferencia de Libor?

« Una CCP es una entidad que se interpone entre contrapartes de una transaccion
en los mercados de capitales para garantizar la ejecucion de dicha transaccion.

« Recursos de las CCPs Europeas ~ 300.000 Millones EUR

Sin CCP Con CCP

+ Gestion de riesgos

+ Eficiencia

 Las CCPs garantizan transacciones que estan ligadas a Libor u otros indices
incluidos en la reforma:
¥ EACH Buena transicion de indices = Buena gestion de riesgo de CCPs
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Trabajo hecho hasta ahora y pendiente

CCP’s EONIA discounting Gestidn de los contratos ‘legacy’ EONIA... USD discounting switch to
switch to €STR SOFR
18
2021
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Consultas con usuarios  Conversion contractual  pryebas Conversion contractual Conversion contractual Cesacion/Ultima
EONIA - €STR LIBOR (CHF, EUR, JPY) - LIBOR (GBP) - (SONIA) Publicacién de EONIA
(SARON/€STR /TONAR) y LIBOR
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Desafios identificados por las camaras de compensacion

 Pruebas con los usuarios para:
= Maximizar éxito de la conversion a LIBOR
= Minimizar uso de fall-backs

» Conversiones en 2021
= Gestion operacional

Gestion legal

Ajustes de spreads

Compensacion en cash
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= Otros
Los miembros clientes y miembros compensadores
de CCPs que usen Libor tiene que estar preparados
para Diciembre 2021
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