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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
DE AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. AL 31 DE DICIEMBRE
DE 1993

A los Senores Accionistas de
AGROFRUSE - Agricola de Frutos Secos, S.A.

| Hemos auditado las cuentas anuales de AGROFRUSE - Agricola de Frutos Secos,

’ S.A. que comprenden el balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1993, la cuenta

‘, de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado

l en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la

J Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de

ﬁ auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la

evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las

l estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
l comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademis de las cifras del ejercicio 1993, las
] correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1993. Con fecha 7 de mayo de 1993 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1992 en el que

] expresamos una opinién favorable.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1993 adjuntas expresan, en todos

] los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de

AGROFRUSE-Agricola de Frutos Secos, S.A. al 31 de diciembre de 1993 y de los

i resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el

J ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y

suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con

principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior,

Price Waterhouse Auditores, S.A.
R. M. Madrid, hoia 37.250-1, folio 75, tomo 9.267. libra 8054, seccion 3.
Inscrita en el R.O.AC. con & nimero 50242
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1993 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1993. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.
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Miquel Alfocea Marti
Socio-Auditor de Cuentas

Barcelona, S de abril de 1994
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BALANCE ABReVIADO E3 4a

NIF A-5841C:74 { UNIDAD(M)
_ Pesetas 999413
DENOMINACION SOCIAL e e
AGROFRUSE-AGRIZOLA DE | Mies  FFTE X
FRUTOS SECOS' S A, Espacio oesLuad%ara las tirmas e los admiruisiradores Miliones _g?itzw _
ACTIVO h EJERCICIO 199;(2) EJERCICIO 199 2(3)
A) ACCIONISTAS {SOC 2S) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS ... 110000
B) INMOVILIZADO ... ... . 120600 963.187 986.219
. Gastesdeester =amiento ... ... 121000 201 4C1
Il Inmowilizacione: ~materales . ................. . ... ... e 122000
N, Inmovilizacianes =aterigles ... ... 123000 631.694 638.053
. V. Inmoviizaciones TMANGIEFAS. ..., 124000 331.292 347.765
V. ACeiones props: ... Lo B 125000
VI.  Deudores por cz=-aciones de trafico a largo plazo .. ............. ... .. 126000
: I C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ... ............... .. .. .. 130000
| D} ACTIVOCIRCULANTE ... ... . 140000 98.307 556.275
} I Accionistas po- Z2sembolsos exigidos . ... ... 141000
U BXISIENCIBS. ... 142000 .
J ML DBUOOTES ... .. 143000 27.857 555.923
IV. Inversiones fina cieras temporales . . .. ... unee e 144000
q : V. ACCiones propias 8 COMO PIAZO .. .. uuter et e e e e e 145000
VI TeSOMBia . .. e 146000 . 390 304
I Vil Ajusles por pencaifiCacion . ... ... ... ..o | 147000 60 48
TOTAL GENERAL(A4B~C+D). ... .......... e 100000 1.061.494 1.542.494

(1) Marque 1as Cas'las cOMresDONINIES SEQ. exprese 1as chas en unidades. Miles o millones ga pesetas. Todas las cuentas anuales deben elaborarse en ka misma uridad.
{2)  Ejercicio al que van refendas 25 cuentas ancaies
{3) Ejercicio antencr




BALANCE ABREVIADD B AL

- W o S —
MF | A-SBaicaca - g
DENOMINACISH SOC 2. 2 } / %
AGROFRUSE - AIRICOLA DE y ,}f/ S { ' ’_ )/
FRUTOS SECOS 4 S.A. Esoaoqfé;;wﬁi:para lasgrmas-(lff 10S agmirslraonres (/QJ o
PASIVO \ | eseraicio 1993 (1) | EJERCICIO 198 2(2)
A) FONDOS PROPIOS . ... o o | 210000 967.955 961.696
I Ceomalsuscrz ... .. . ... ‘ Co. .. 211000 400.000 4CC.C00
Il Prmadee~san ... .| 212000 550.620 55C.620 |
: M. Reservade “z.alonzacén. ... .. ... 213000
V. Reservas.. ... .. .. ... B 214000 11.076 7.936
? V. Resultades oz ejercicios anteriores ... ... .| 215000
! Vi, Perdidasy Gznancias {benehcioopérdida) ...... . . ......... | 2186000 €.259 3.140
E Vil Dwidendo 2 c.ema entregaco enel ejercicio. ... 217000
N ! VIIl. - Acciones precias para reduccionde capital ... . 218000
8) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS . ... .| 220000 4.300 4,227
; C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ............... ... ... .. 230000
D) ACREEDORES ALARGOPLAZO ................. .. ... ... . . 1 2a0000 13.326 19.994
] E) ACREEDORES ACORTOPLAZO................ ... ... . ... ... L 250000 75.913 556.577
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO ........... .. 260000
ﬁ TOTALGENERAL(A+ B+ C+D+E+F} ..o\ 200000 | 1.061.494 1.542.494
he
it
]
5]
J (1) Ejercic:o 2 Que var rete~as 1as cusnlas anuaies
{21 Ejercicio avenor




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA PA1

NIF { UNIDAD {1}
E A- X —‘-_‘—r.'_“’ :
58410804 | .  necetas 59981
DENOMINACION SOCIAL ! ——
AGROFRUSE - AGRICOLA DE / | Miles  1999512| y
i —
FRUTOS SECOS, S.A.

Esca :—«étm 0 nara 1as hrmas de los admmlstraaor

Millpnes = 999513 !

i
DEBE EJERC;CIO 199 3(2) EJERCICIO 198 2(3)
A} GASTOS(AYaAdS).............. . ... e 300000 129.048 164.050
A1, Consumosde explotacion ... ... ... 301009 78.769 ‘ 44.631
A2 Gastosdepersonal ........... ... R 303000 | 23
a} Sueldos, salanos y asimilades ... ... ... ... e 303010 21
b) Cargassociales. .......... ... ... ... 303020 2
A3.  Dotacicnes para amonizaciones c= nmovilizado ............ . 304000 14.122 14.467

A4, Variacién de las orovisiones de ~-z°.co y perdidas de crédtos

incobrables . ..... ... 305000 93
A5. Oftrosgastosdeexplotacion ..... ... .. ... . ... 306000 9.974 16.342
g A.l. BENEFICIOS DE EXPLOTACION (B.1 - A1 - A2-A3-Ad-AS5) | 301900 23.134 22.497
AB.  Gastos fiNAancieros y Qastos asmuia=os. ... ................. . 307000 7.390 72,128
a) Pordeudas con empresas de. 5rupo . . ... e 307010 124 56.382
l b} Por deudas con empresas ascciadas .. ... ... 307020 48
€} Porowasdeudas.......... .. ......................... 307030 7.218 15.746
% d) Pérdidas ge inversiones financieras. .. ................... 307040
i A7 Vanacion ge las provisiones de inversiones financieras. . ....... 308000
: ] A.8.  Diferencias negativasde cambio .. .. ........................ 309000
) All.  RESULTADOS FINANCIEROS POSMIVOS (B2+B3~A6-AT-AB). | 302900 1.320

A.lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Ade AN=BIU=BN). ... .. 303900 24,454 19.460

A8.  Variacién de las provisiones de mmavilizado inmaterial, matenat

ycaReradecontrol ..., . L 310000 16.472 3.637

A.10.  Pérdidas procedentes del inmowviizado iInmatesnal, matenal y car-

........................... 111600 11.705

fera de control

A1, Pérdidas por operaciones con acciones y obhgaciones propias . .| 312000

A2, Gastosextraordinanos ... ... ... ... . ... ... ... 313000
A.13.  Gastos y pérdidas de otros ejercicios ... ... ... .. ... 314000
3 A.lV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS FOSITIVOS
' (B4+B5+B6+B7+BB-A9-A10-AT1-A12-AL3) . . 3045900
B A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.lll + AtV - BIL-B.AV) ... 305900 8.487 ' 4.257
A.14. Impuesto sobre Sociedages .. . ... 315000 { 2.228 I 1.117 l
< A.15  Ofros impuestos. .. ... ... . e 316000 ‘ l
J A.Vl. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V — A.14 - A1S). .. .| 306900 l 6.259 l 3.140

11 Margue :as CasHas COMBSOONLanIes SEQUN Exprese
(2)  Eiercicio 31 Qua van retsnaas las cusnias shuaies
i Eerocg antenor

83 Clras £f o ~Cages. miles o milones de peselas Todas las cuentas anruaes geben elapcrarse en 1a Misma wwoad

-




e YR AU wAD T GANANCIAS ABREVIADA

NIF L A-584108C4 |

DENOMINACION SOTiAL
AGROFRUSE - AGRICOLA DE

FRUTOS SECOS, S.A.

HABER

B.1.

B.2.

B.3.

B4,

B.5.
B.6.
B.7

8.8.

(A6+AT7+AB-B2-B3)................ .

B) INGRESOS (B.1 a &.8)

Ingresos de expiotacion. . ... ...
@) Impone neto de la cifra de negocios |

b)Y Orrosingresos de explotacign. ..

B.L.  PERDIDAS DE EXPLOTACION (A.1+ A2+ A3~ %44 A5 — B.1). ...

Ingreses financieros ... ...
a} Er empresas del grupo e

b) Erempresas asociadas.. .. ... . ...

d) Beneficios en inversiones financieras

Diferencias positivas de cambio . . .. ... ..

B.ll. RESULTADOS FINANCIERQS NEGATIVOS

B.ll. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS (B + Bil-AJ-AJ) .

Beneticios en enajenacion de inmovilizado i~ material, material y
carera de control
Beneticios por operaciones con acciones y otigaciones propias .
Subvenciones de éapilal transtendas al resunzdo del ejercicio . . .
ingresos extraordinarios

Ingresos y beneficios de otros ejercicios. ... ............... ...

B.Vv.

B.V.

B.VI.

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

(AS+A%0+A11+A124A13-B4-B5-B6-B.7- B.8)

PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.IIl + BV - Alll - A V) ..

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.Y - A.14 + A.15)

{1)  Ejercicio at que van retencas ias cuemas anuags
{2) Ejerccio antenos.

FAZ
. e — I S
- |
| |
4 *
Esw‘cri Ditdas brmas de los admimstradores
A EJERCICIO 199 3(1} | EJERCICIO 199 2.2}
400000 135,307 167.190
401009 126.092 97.960
,,,,,,,,,, 401000 115.497 87.875
....... 401029 10.595 10.085
401500
........ 402009 8.710 69.091
........ 402019 8.573 64.191
__________ 402029 136
402039 1 1
.............. 402040 4,899
408000
............... 402900 3.037
403900
........................................... 403000
410000
411000 505 139
.................................... 412000
413000
....... 404900 15.967 15.203
..... 405900
..... 406900
r
.
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A.
MEMORTIA

EJERCICIO 1.393

**********************ﬁ****************
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS PRSI
M EMORTIBA

EJERCICIO 1.993

******ﬂr*****ﬁ*wvvx*'k***i*****x*‘k*i***x***?vv

1.~ ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La actividad principal de la socledad consiste en la exz.otacidén de una

finca agriccla de su propiedad dencminada Benavides situads en el término
Municipa! de Badajoz.

Para llevar a cabo la explotacidn de dicha finca, AGRCTRUSE-AGRICOLA DE
FRUTOS SECOS, S5.A. tiene suscritc un contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.A. mediante el cual esta sociedad presta cuartos servicios y
gesticnes son necesarios para el desarrolloc de las plantaciones gestidn de la

=

comercializacidén de las cosechas y administracién de la Sociedsas.

2.- BASES DE PRESENTACION

Las Cuentas Anuales de AGROFRUSE-AGRICCLA DE FRUTOS SECOS, S5.A., gue estan
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas, se presentan
siguiendo los modelos establecidos por el Real Decreto 1643/1990 de 20 de
Diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.

Han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad,y se han
formulado siguiendo pPrincipics contables generalmente aceptados.

Las cuentas anuales se han elaborado expresando sus valores en miles de
pesetas.



3.~ DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidn del beneficio del ejercicioc 1.993 que
Consejc de Administracidn propondra a la Junta General de Accionistas para
aprobacién es la siguiente:

FTA

Base de reparto IMPORTE

BENEFICIC NETO DEL EJERCICIO 6.259

Distribucidén

A Reserva Legal 626
A Reserva Voluntaria 5.633
51 4.~ NORMAS DE VALORACION

A continuacién se indican los criterios contables aplicados en relacién con
] las siguientes partidas:

J * Gastos de establecimiento

N Bajo este concepto se contabilizan los gastos de constitucidn y ampliacién
5 de capital amortizandose los mismos en un periodo de 5 afios.

* Inmovilizado Material

El inmovilizado material, gque principalmente procede de la aportacidn de
la finca Benavides por el accionista pPrincipal de la sociedad, figursa

contabilizado al valor de aportacién de dicha finca, el cual en dichc momento ne
: era superior al valor de mercado.




N

La sociedad sigue la politica de capitalizar en el inmovilizad: en curso

aquellos costes o gastos quée se han dest:nado a las plantacicrzs que se
encuentran en esta situacidn.

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha Z:z alta en
Plantaciones terminadas.

El cargo a la cuenta de Pérdidas y ganancias del ejercicic por a--rtizacidn
del inmovilizado material, estid basado en la vida 0til estimada (coss=--as en el

caso de plantaciones) de dichos ACTLivos y se efectila en base a aplicar =1 método
lineal.

Las vidas Otiles estimadas son las siguientes:

Anos
Mejora de infraestructura de riego 20
Nogales 33
Pistachos 50

Las plantaciones se mantienen en inmovilizado en curso hasta gus empiezan
a obtener cosechas con productividad normal, momento en gue se traspasan a
Flantaciones terminadas. Los anos estimados de permanencia en inmovi!izado en
curso son los siguientes :

+

Anos
Nogales 7
Pistachos 8
* Inmovilizado financiero
El inmovilizade financiero figura contabilizado por el precio de

adquisicién, habiéndose dotado la correspondiente provisién por la diferencia

existente entre el mismo Y el valor tedrico contable que corresponde a dichas
participaciones. .

Con fecha 31 de marzo de 1.994 se han formulado 1las Cuentas Anuales
Consoclidadas del Grupo Agrofruse al 31 de diciembre de 1.993, gue muestran un
resultado neto consolidade atribuido a la sociedad dominante de 5.272 (Miles
Ptas.), unos fondos propios antes del resultado neto del ejercicio de 959.743
{Miles Ptas.) Y un total de activos de 1.755.792 (Miles Ptas.)

,\
|



Subvenciones
« Subvenciones a la explotaciéon

Se imputan a la cuenta de resultados cuando son cobradas.
- Subvenciones en capital

Se contabilizan cuando son

concedidas, en el epigrafe de Ingresos a
Distribuir en varics ejercicios,

Y S& 1mputan a resultados en un periodo de diez
anos, a partir del momento de su cobro.

* Deudores y Acreedores

Los debitos y credites originadcs por las operaciones de trafico de la

i empresa, tanto deudores como acreedores, tanto a corto o large plazo, se
registran por su valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que
Se estiman necesarias para provisionar el riesge por insolvencia.

El criterio de clasificacidn de deudas es el siguiente:
A corto plazo: Periodo hasta 12 meses
A largo plazo: Periodc superior a 12 meses

* Impuesto sobre beneficios

i La cuenta de pérdidas vy ganancias del ejercicio, recoge
* Impuesto de Sociedades en cuyc calculo se
devengada en el ejercicio,

tiene derecho la compafia.

el gasto scbre
contempla la cuota del impuesto

asl como las bonificaciones y deducciones a las que

* Ingresos y gastos

Los gastos e ingrescs se contabilizan en funcién de su devengo.




freiiiisa

5.~ GASTOS DF ESTABLECIMIENTO

k3

Saldo
Inzcial
{Miles Ptas}

Gastos constitucién 209

Gastos ampliacidn

de capital 92
TOTAL 401

6.~ INMOVILIZADO MATERIAL

BAndlisis del movimiento durante ol ejercicio

Amortizacidén
(Miles Ptas)

* Andlisis del movimiento durante el ejercicio

Terrenos y bienes
naturales

Mejora infraestructura
de riego

Plantaciones
terminadas
Plantaciones en curso

Total coste
Amortizacidén Acumulada
Instalacién riego
Amortizacidén Acumulada

S5alde inictial
(Miles Ptas)

233.628

64.889

358.480
54.45%

Entradas y
Dotaciones
(Miles Ptas)

Saldo
31.12.93
(Miles Ptas)

Saldo
31.12.93
({Miles Ptas)

233.628
65.246

358.480
61.856

Plantaciones terminadas

Total Amortizacidn
Acumulada

Total Neto

711.456

-17.699

-3.249

-10.864

719.210

-20.948

-66.568

638.053

~-87.516

631.694



Snmovilizado material adquirido & empresas dei Jrupo

IMPORTE ADQUIRIDO INMCVILIZADO
DURANTE 1.993 ACUMULADO ADQUIRIDO
EMPRESAS DEL GRUPO EMPRESAS DEL GRUPO
-_ _—
Terr=nos -— 223.628
Mer-ra infraestructura riego 357 £5.246
Pler-aciones Terminadas -- 351.698
. Piar-aclones en curso 7.110 46.164
3 TOTAL 7.467 £36.736

b4

l Durante el ejercicio 1.993 no se ha capitalizado ningin gasto financiero.
El importe activado el pasado ejercicio ascendié a 4.899 (Miles Ptas.)

* Bienes afectos a garantias

Actualmente, existen las siguientes hipotecas sobre la finca rastieca

el siguiente

. Benavides en garantia de Préstamos concedidos Y de acuerdo con

,I detalle:

EI IMPORTE

- ENTIDAD PENDIENTE DE VENCIMIENTO
& Banco Hipotecario de Espafia, S.A. 500

F Banco de Crédito Agricola, s.a. 21.614

* Subvenciones de capital

El importe de las subvenciones de capital concedidas desde el inicio de 1las

actividades de 1a Sociedad, con relacién al inmovilizado material es de 5.049
(Miles Ptas.).
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7.~ INMOVILIZADO FINANCIERO

* Analisis del movimiento durante el e~ercicio

Saldo Intradas y Saido
Inicial Jotaciones Dismiruciones 31-12-93
{Miles Ptas) (Miles Ptas) {Mile=s Ptas) {Miles Ptas)
Participaciones 351.401 -- - 351.401
Provisiones -3.636 -16.75%6 z83 -20.108
347.765 -16.756 =83 331.2¢92
Las participaciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SEC0S, S.A., en

empresas del grupo vienen representadas por la inversidn de la Sociedad en las
siguientes Entidades, cuyos datos mas significativos son lcs siguientes:

VALOR NETO DE PROV.
Y DESEMBOLSO PDTES.

SQCIEDAD DOMICILIC ACTIVIDAD % PARTICIP. (Miles Pras.)
MONTEPISTACHO, S.A. Badajoz Agricola 9¢,81 7.986
FRUSANSA - FRUTOS
SECOS ANDALUCES,S.A Granada Agricola 79,11 323.303
EXTREMENA DE FRUTOS
SECOS,S8.A.T. Badajoz Agricola 30,60 3
331.292
RESULTADO
CAPITAL RESERVAS DEL EJERCICIO
SOCIEDAD (Miles Ptas) {Miles Ptas) {Miles Ptas)
MONTEPISTACHQ,S.A. 53.600 -17.582 ~17.869
FRUSANSA - FRUTOS
SECOS ANDALUCES,S.A 35%1.765 91.202 349
EXTREMENA DE FRUTOS
SECOS,S.A.T. 10 -2 10
La provision por depreciacién del inmovilizadeo financiero

corresponde a MONTEPISTACHO, S.A. por importe de 20.109 (Miles Ptas.)

Al 31 de diciembre de 1.993 hay un importe de 21.650 (Miles Ptas.)
pendiente de desembolso sobre la participacién en Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, S.A.

Las acciones de las Sociedades participadas por AGROFRUSE-AGRICOLA DE
FRUTOS SECOS, S.A. no cotizan en Bolsa.




|

8.-FPONDOS PROPIOS

" Analis:s del movimiento durante el ejercicio
Saldo Distribucicon Saldo
Inicial Resultado 1.%92 31.12.93
(Miles Ptas) (Miles Ptas) (Miles Ptas)
Capital Social 400.000 - 400.00C0
Feserva prima
eT1s10n acciones 550.620 - 550.620
Reserva Legal 2.716 314 3.030
Feserva Yoluntaria 5.220 2.826 8.046
Fzsultade 1.992 3.140 -3.14¢ -=
Resultado 1.9923 - - 6.259
TOTAL 961.696 967.955

E. capital social a 31 de Diciembre de 1993 estd representado por 800.000

acciones al portader de 500 Ptas. Nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

las acciones de AGROFRUSE -~ AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. estan cotizando
en el Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de diciembre de 1.993 el 68,855% del capital social era
propiedad de FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A.

Reserva prima emisién de acciones

Esta reserva no es de 1libre disposicién en tanto la reserva legal no se
encuentre totalmente dotada.

Reserva Legal

La reserva legal no es distribuible y 86lo puede utilizarse para compensar
el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Reserva Voluntaria

Es de libre disposicién.




9.- EMPRESAS DEL GRUPO

Bajo el epigrafe de deudores se 1incluye al 31 de Diciembre de 1.993 los
s_juientes saldos con Empresas del Grupo:

DEUDORES
(Miles de Ptas.)

FRUSESA - FRUTOS SECOS

ESPANOLES, S.A. 73.870

EXTREMENA DE FRUTOS

SECOS, S5.a.T. 13
73.883

La disminucién en los saldos a cobrar Y & pagar con Empresas del Grupo se
debe a la cancelacidn de los créditos y débitos originados por venta de parte de

la finca Benavides y adquisicidn de las participaciones de Montepistacho, S.A. y
Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S.A.

10.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

[ El total de deudas reflejado en balance en los epigrafes de acreedores a
corto y largo plazo, corresponde a los siguientes préstamos ;

H

[}

IMPORTE DEUDA TIPO ULTIMO
- CORTO PLAZO LARGO PLAZO INTERES VENCIMIENTO
_J ENTIDAD (Miles Ptas) (Miles Ptas) (Miles Ptas) (Miles Ptas)
Banco Crédito Agr. 8.288 13.3286 14 1.996
J Caja Salamanca 49,1398 - 14,5 1.994
_ Gastos financieros
. devengados y no
pagados 1.434 -
J TOTAL 59.120 13.326

_——
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11.- SITUACION FISCAL

Concilizzién del resuyltado con la base _imponible del Impuesto sobre
sociedades.
Miles Ptas Miles Ptas
Resultass contable dei ejercicio 6.259
Aumento osor
: Impuestc sobre sociedades 2.228
| Base Imponible 35% s/ 8.487 2.970
Deduccidn por inversiones =742
| 2.228
i
} Base Imponible 8.487
‘ =====‘_‘===:=====:=:: =:=:::::::::::::::::::==2======:====::====::=====:=:
iq * Incentivos Fiscales
Deduccidn por
“ inversiones en Ultimo
activos fijos Aplicado en Pendiente de afio
nuevos este ejercicio aplicacién aplicacion
‘ Ejercicio 1.989 1.247 594 653 1.994
Ejercicio 1.991 4.277 148 4.129 1.996
. Ejercicio 1.992 45 -—— 45 1.997
] Ejercicio 1.993 18 _— 18 1.998

Los incentivos fiscales estan pendientes de comprobacién por parte de las
Autoridades Tributarias.

éj La sociedad se encuentra abjerta a3 inspeccién por todos los impuestos que
le son de aplicacién, desde 1.988.

)



12.- INGRESOS Y GASTOS

* Transacciznes efectuadas con empresas del dqrupo y vinculadas

EMPRESAS DEL GRUPC EMPRESAS VINCULADAS
(Miles Ptas) (Miles Ptas)
Consumo de materias primas
Yy otras materias consumibles 42.184 -
Otros gastos externos 36.585 -
Servicios exteriores 7.033 1.165
) Gastos financieros 124 48
|
;
Ventas 115.497 -

; Ingresos financieros 8.573 136

* Cifra de neqocios

e gt

Mercado Nacional
(Miles Ptas)

Venta de Nueces 115.497

i TOTAL 115.497

* Numero de personas empleadas

En virtud del contrato que AGROFRUSE tiene suscrito con FRUSESA - FRUTOS
SECOS ESPAﬁOLES, S5.A., nuestra sociedad no dispone de persocnal propio.




13.- OTRA_INFORMACION

* Los miembros del Consejc de Administracién no

€0 concepto de sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

A

CONCEPTO

Anticipo ayuda Comunidad Econdémica
Eurcpea

Cumplimiento condiciones concesién
ayuda Gran Area de Expansidn Indus-
trial de Extremadura

La Sociedad tiene presentados los siguientes avales:

IMPORTE
{Miles Ptas)

18.025

6.335

han recibido importe alguno



14.- CUADRO DE FINANCIACION

t*****i7******ﬁt******%vi**ﬂr****‘h*t**«ix*w
RGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
CURDRO DE FINANCIACION
(Mi1les Ptas.)

*******?*‘Aﬁ***?‘#******ﬁ"k**ﬂ****‘k***ﬁk*ir*!k

EJERCICIO 1.993 ESERCICIO 1.993

ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO 7.562 361,280

Irmovilizado material 7.7%4 10.071
Amortizacidén activada -19:Z2 -18%
Inmovilizado financiero —— 351.398
CARNCELACION O TRASPASO A CORTO
PLAZO DE DEUDAS A LARGO PLAZO
De Entidades de Crédito 6.668 26.327

J TOTAL APLICACIONES 14.230 387.607

?? RECURSOS PROCEDENTES DE LAS 36.348 32.810
OPERACIONES
. Resultado ejercicio 6.259 3.140
J Amortizacidn aplicada 14.122 14.467
Beneficios Procedentes
del Inmovilizado -— 11.705
B Variacién provisicnes
I inmovilizado 16.472 3.636
Subvenciones de capital
transferidas al resultado
del ejercicio -505 -138

SdEVENCIONES DE CAPITAL 578 330

TOTAL ORIGENES 36.926 33.140

'? AUMENTO/DISMINUCION DEL
E CAPITAL CIRCULANTE 22.696 -354.467




—e e

|

VARIRCIZY DE CAPITAL CIRCULANTE {Miles Pras.)

*‘h***v"r‘r****‘tt****rt************ﬂ*******k**

EJER
AUMENTOC
ACTIVO
DISMINUC
PASI
DEUDORES -
ACREEDORZ 5 480.664
TESORERI:Z 86
AJUSTES
PERIODIFICACION 12
TOTAL 480.762
AUMENTO/CISMINUCION
DEL CAPITAL
CIRCULANTE

) DISMINUCIONES
ACTIVO

IONES AUMENTOS

VO PASIVO

AUMENTOS DISMINUCIONES

ACTIVO ACTIVO
DISMINUCIONES AUMENTOS
PASIVO PASIVO

40.308 -=

- 391.849

-— 2.928

) -

40.310 394.777
~-3%4.467



AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
INFORME GESTION-EJERCICIO 1.993



La devzluazidn de la Pesetsa ha incidido favorablemente en

precics Ze los productos agricolas y principalmente en el de
nueces.

lc
1la

oy m

El dolzr er Octubre de este anc se cotizaba a 134,023
serziblemente por encima del cambio de los anos anteriores. Ello
ha cermitidc poder vender nuestra produccidén al precio record de
31 Ptas/Kg de cidscara nuez seca origen finca.

PRECIOS NUECES

—
HIAL KO

220 T T T T v v T
q 1987 1988 1989 1890 1991 1992 1993

ARO

| Espafia sigue siendo deficitaria de nueces y continua

importando de E.E.U.U. al nivel que se refleja en los embarques
de los Gltimos aios.

EMBARQUES NUEZ CASCARA
FUENTE: CW.C.

—

53%

& B8 10 12 t4
M. TONS

(Miles)
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L& zroduccidn mundial mantiene su linea ascendente habierdo
alcanzaZ: este ano la cifra record de 529.300 Tm.

E.E.7.U. sigue siendo el primer pais productor que este
ano ha establecido una cosecha casi al nivel record de 226.800

PRODUCCION MUNDIAL NUECES

FUBMTE Mol TR Rt UB Op 4 g

330 +

520

310~

M TN
(Miles)

1969 190 1991 1992 1993

ANO

PRODUCCION MUNDIAL NUECES 1.993
FUENTE: Horticultural Rewiew-US Dp. Agr

CHINA (33,1%)
U.S.A. (42,8%)

FRANCIA (4,7%)

mAlYR'A %)

TURQUIA (12,8%
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~a variedad Sarr, tal comc hemos venido comentandc en anos
-

anter:ores, estid troduciendo menos de la mitad de Kgs por Ha. de
las zue Sse estan consiguiendo con otras variedades, por lo que
sigus afectando er el total de Kgs. de nueces producidas en la

fincza con 1la consizuiente merma en los ingresos totales.

PRODUCCION HECTAREA

KGS /HA

HARTLEY

1988 1989 1990 1991 1992 1993

Para solucionar el problema, tal como indicamos, hace varios
anos se intercalaron en las plantaciones de SERR arboles de las
variedades mds productivas que confiamos gue empiecen a producir
Yy compensar las diferencias en el plazo de 2 6 3 afios.

Durante este ejercicio se ha procedido a un abonado intenso
¢on Humus por encima de lo habitual. Este abonado con materia
orgdnica se ha realizado para favorecer la filtracién del agua y
mgjorar la eficacia en el regadio. Dicho gasto que incrementa de
forma atipica la cuenta de explotacién y afecta a los beneficios
de este afio tiene que dar sus frutes a lo large de los prdximos
ejercicios por una mejora en la captacién del agua por las
plantas y el consiguiente incremento de produccidn.

Aunque de forma simbdlica este afio se ha obtenido vya la

primera cosecha de pistachos - 29 Kgs. en las 10,17 Has gue hay
en la finca de nuestra propiedad-

Agrofruse esti totalmente saneada y capitalizada, con unos
recursos propios que cubren suficientemente el activo
inmovilizado. Tan pronto entren en produccidn las Has.
recientemente plantadas y se supere el problema de la SERR
confiamos poder acceder a un reparto anual de dividendos en cuyo
objetivo estamos poniendo nuestro mayor empefio.

A



En Bacdajoz, a 31 de Marzo de 1.994

Firman los Miembros del Consejo de Administracicn

‘ Vicepresidente Antonio Pont Amends Ramén Pont Amends
Secretario Presidente

" e
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AGROFRUSE - Agricola de Frutos Secos, S.A.

Informe de auditoria independiente de las cuentas
anuales consolidadas, cuentas anuales consolidadas
al 31 de diciembre de 1993 e informe de gesti6n

Price Waterhouse ”
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AGROFRUSE - Agricola de Frutos Secos, S.A.

Informe de auditoria independiente de las cuentas
anuales consolidadas, cuentas anuales consolidadas
al 31 de diciembre de 1993 e informe de gestién
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

A los Sefiores Accionistas de AGROFRUSE - Agricola de Frutos Secos, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AGROFRUSE - Agricola
de Frutos Secos, S.A. y su Grupo de sociedades, que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1993, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
AGROFRUSE - Agricola de Frutos Secos, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en
el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizaci6bn de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 1993, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1993. Con fecha 7 de mayo de 1993
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1992 en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1993 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado
y de la situacién financiera consolidada d¢ AGROFRUSE - Agricola de Frutos Secos,
S.A. y su Grupo de sociedades al 31 de diciembre de 1993 y de los resultados
consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Price Waterhouse Auditares, S.A.
R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folia 75. tomo $.267. fibro 8054, seccion 3!
Inscrita en el R.O.AC. con el numero 50242
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4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1993, contiene las explicaciones que
los Administradores de AGROFRUSE - Agricola de Frutos Secos, S.A. consideran
oportunas sobre la situacion de AGROFRUSE - Agricola de Frutos Secos, S.A. y su
Grupo de sociedades, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1993, Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad y su Grupo.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

L a—

Miquel Alfocea Marti
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 5 de abril de 1994
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A.
CONSOLIDADO DEL GRUPO.

BALANCE Y CUENTA DE EXPLOTACION

EJERCICIO 1.993
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
CONSOLIDADO DEL GRUPO

BALANCE & 2 TE DICEMBRE

1 953 1987
CONSZ.-DADO * CONSCLIDADO
ACTIvV CZ
ACCIONISTAS POR TESEMB NO EX:GIDOS 36.72% 38725
. INMOVILIZADO 1.185.187 1170 599
: GASTOS ESTABLE v 2%T0 a6 5805
INMOVILIZACICNE = ~ ERIA_ES 1176 504 tOTRERAT
Terrenos y construz = ores 480 743
Instalaciones técnicas » Mmaqu nana 12 354
Orss instalaciones .- s mooharc 150 910
Plantaciones Tefmi-azas 358 480
Plantaciones en cu-s 236 92%
Otro Inmovilizago 2386
Amortizaciones d £2.961)
INMOVILIZACIONES = “ANCIERAS i 22
Participaciones emc-zsas grupo H s
Depbsitos fianzas is 23 plazo - 17
. GASTOS A DISTRIBL = ZW VARIOS E 2501003 40632 4.905
‘ ACTIVO CIRCULANTE 533 880 1.050.343
EXISTENCIAS 2647 2718
Comerciales - 2718
DEUDORES 527.810 1.030.268
i Clientes por ventas 2oL 10.362
) f Empresas del grupa ceudores as5C 2o &37 304
Empresas Vinculadas ceudores C 2312
Personat b 7
! Administraciones Pl cas 74 557 180.282
H TESORERIA 2575 17.216
5 AJUSTES PERIOCDIFIC ~CTION 848 143
TOTAL ACTIVO 1.755.792 2.257 867
! PASIVO
FONDOS PROPIOS 965.015 959.742
CAPITAL SUSCRITO 400.000 400.000
PRIMA DE EMISION 550.620 550.620
OTRAS RESERVAS DE LA SDAD. DOMINANTE 14712 7.936
Reserva legal 3.0 2.716
' Renerva voluntaris 8045 5.220
F Ctras Resarvas 31636 o
i RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
POR INTEGRACION GLOBAL (5.589) c
PERDIDAS ¥ GANANCIAS DEL EJERCICIO
N ATRIBUIBLES A LA SOCIEDAD DOMINANTE $.272 1.187
: Pirdidas y g ias consolidad: 5337 874
Pérdidas y Gansneiss attibuidas
a socios extermnos 165) 313
SOCICS EXTERNOS 92.630 92.585
DIFERENCIA NEGATIYA DE CONSOLIDACION 11.761 t1.761
INGRESOS A DISTREBUIR EN VARIOS EJERC. 60.481 167.495
SUBVENCIONES DE CAPITAL 50.481 187 485
ACREEDORES A LARGO PLAZO 434 587 354.993
DEUDAS CON ENTICADES DE CREDITO 434 587 a54.993
ACREEDORES A CORTO PLAZO 191.318 &11.110
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 83.820 53.200
Préstamos 73.817 43.070
T Deuda por intereses 10.003 13.13¢9
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO ¥ ASOC 84.902 508.169
o Deudas empresas det grupo 84.902 607.168
Deudan smpresas vinculadas a 1.000
ACREEDORES COMERCIALES 8568 1979
Deudas por compras 8568 3879
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 14.028 5.753
Administraciones PUbhcas 13.557 5.388
Remuneraciones pendsenies de pago a7t 367
‘ TOTAL PASIVO 1.755.792 2.257.868T




AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SEC(OS S.A.
CONSOLIDADO DEL GRUPO

CUENTA DEEXPLD

TALION A 1 DE DHTEMBRRE

7

WILES BTAS)
1.993 1.992
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
|
INGRESZT: DE EXPLOTACION 149.415 116.735 |
l
IMPORTE 270 BRA NEGL! C2T ung Geat- |
Ventas 17 Lat LG AT
TRABAJOS 2727 TUADOS PCH I 5%, P0 PARA INMOVILIZADO 4602 ERE
OTROS INGS S 0DEEXPLCTZD N 16 Ba4 12 24>
MnYgresos atl PR 1 Bls 271
Subvencior - 15 24 11,974
GASTOS ZE EXPLOTACION 129.519 101.334
APROVISICH =+ ZNTOS 94 182 S7.00C
Consumo ™ 2 & 23 pnmas-arb o 23 44 032 17 690
Qtros gastics 50 151 38310
GASTOS C= 5019 Sy
Sueldos y 52 2- 33 4.472 4.647
Cargas sct = &3 547 524
DOTACION A3A AMORTIZAZ TNES INMOVILIZADO 16.736 16.90
VARIACION 7= _AS PROVISIONZS TE TRAFICO 93 z
QOTROS GAS™Z: DE EXPLOTAC ON 13.488 22.252
Servicios exie- —rag 13.223 19.172
Tnbutos 265 3.080
BENEFICIOS (PERDIDAS) DE EXPLOTACION 19.896 15.401
INGRESOS 42.580 85,286
OTROS INGFZ30S FINANCIERCS 42.580 63.057
Empresas gr.zc 42,439 63.033
Empresas vincuiadas 136 o]
Otros 5 24
TRASPASO GASTOS FINANCIEROS A INMOVILIZADO o 22.229
GASTOS 58.055 87.5649
GASTOS FINANCIEROS ¥ GASTOS ASIMILADOS 58.055 87.564
Empresas gruco 9.805 56.382
Empresas vincuiadas 438 0
Otros 43 202 ar.182
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS/{NEGATIVOS) {15.475) {2.278)
BENEFICIOS/(PERDIDAS)ACTIVIDADES ORDINARIAS 4,421 13.123
SUBVENCIONES DE CAPITAL TRANSFERIDAS
AL RESULTADC DEL EJERCICIO 3,144 573
PERDIDAS PROCEDENTES DEL INMOVILIZADO {11.705)
RESLILTADO ANMTES DE IMPUESTOS 7.565 1.99
IMPUESTO DE SOCIEDADES (2.228) (1.17
RESULTADO DE EJERCICIO 5.337 874
RESULTADC ATSIBUIDO A S0CI0S EXTERNDS (65) 313
ESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
LA SOCIEDAZ DOMINANTE 5.272 1.187
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CONSOLIDADO DEL GRUPO.
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AGROFRUSZ - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS ,S.A.
MEMORIA I LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

EJERCICIO 1.993
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l1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La actividad principal de AGROFRUSE~AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. consiste
en la explotacidn de una finca agricela de su propiedad denominada Benavides
situada en el término Municipal de Badajoz. Todas las sociedades del grupo
sujetas a consclidacién se dedican a la explotacidén de fincas rGsticas.

Para llevar a cabo la explotacién de las fincas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE
FRUTOS SECGS ESPANOLES, S.A. y MONTEPISTACHO, S.A., dichas sociedades tienen
suscrito un contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A. mediante el cual
esta sociedad presta cuantos servicios y gestiones son necesarios para el
desarrollo de las plantaciones, gestidén de la comercializacién de las cosechas y
administracién de la Sociedad.

El Grupo AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. forma parte a su vez del
grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A., accionista mayoritario de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A., considerandose, por lo tanto, esta
sociedad como empresa del grupo a efectos de determinar las transacciones
habidas durante el ejercicio.

\*“if.
™~
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2.~ SOCIEDADES DEPENDIENTES

La participacldn dirssta e irc_recta a 2l de diciembre de 1.993 de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FR.TOS SECOS. S.A. en =guz sociedades filiales es la
siguiente:

DENOMINACION SOCIEDAZ IMPORTE DE
DOMICILIO PARTICIPACION LA PARTICIPACION
NETA DE PROVISIGNES Y
DESEMBOLSOS PENDIENTES
(MILES PTAS)

MONTEPISTACHO, S5.A.

BADAJOZ 9%,21 % 7.985
FRUSANSA-FRUTOS SECOS

ﬁ? ANDALUCES, S.A.
GUADIX (GRANADA) 79,11 % 323.303

EXTREMENA DE FRUTOS SECOS,SAT
BADAJOZ 46,386 % 5

- \
\,ﬂJ’
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.- BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACIOR DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Las Cuercas ~noales  consclodadas e  presentan de acuerde con lo
establecido er las ncrmas  para la formulacién de cuentas anuales consolidadas
recogidas en e. R.D. 1815/19%9} de 7 de Diciembre. EI1 grupo no presenta Cuadro

de Financiacién Cons-_idado ya gue de acuerdo con la vigente normativa no es
obligatorio.

Las Cuentas anua.#s consolidadas se han preparado a partir de los registros
contables de las socisiades objeto ¢z consolidacidn al 31 de Diciembre de 1.993,
a los gue se han incirporade los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar sus polizicas contables y para eliminar les saldos, transacciones ¥
margenes significativcs entre las scciedades objeto de consolidacidn.

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado expresando sus valores en
miles de pesetas.

La fecha de cierre de las cuentas anuales para todas las sociedades que
integran el grupo es el 31 de Diciembre de 1.993.

La Sociedad EXTREMENA DE FRUTOS SECOS, S.A.T. ha side excluida del
perimetro de consolidacidn por representar un interés poco significativo.

El método de consolidacién aplicado para la obtencidn de las cuentas
anuales consolidadas ha sido el de integracién global.



4.—- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidn del zeneficic del ejercicic 1.9%3 de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.2. que el Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de Accionistaz para su apronacioOn es la siguiente:

Base de reparto IMPORTE
(MILES PTAS.)

BENEFICIO NETO DEL EJERCICIO 6.259

Distribucién

A Reserva Legal 626

A Reserva Voluntaria 5.633

5.— NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados para la formulacidn de
las cuentas anuales consolidadas son las que se describen a continuacién:

* Diferencia negativa de consolidacién

Esta partida reccge la diferencia existente entre el valor contable de la
participacién de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S5.A. y los fondos propios
de las sociedades dependientes en la fecha de la primera consolidacidn.

* Reservas en Sociedades Consolidadas

Esta partida receoge la diferencia entre el valor contable de las
inversiones en Scciedades dependientes y el valor tedrico contable de las
mismas, siempre gue esta diferencia sea consecuencia de beneficios o pérdidas
generadas por dichas sociedades con posterioridad al momento de la adguisicidn
de las mismas.



6. DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Las diferencias regativas de consolidacic
i.992 por ser en ese ejercicio cuanido AGROFRUSE

e produjeron en el ejercicio
~GRICOLA DE O FRUTOS SECOS, S.A.
adgquirio las particivpaciones en MONTEPISTACHO, SOA . Yy FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A.

El detalle de este epigrafe ez el siquiente:

MONTEPISTACHO, S.A. £L227
FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCEZZ,S. A, £.534
TOTRL 11.761

7.— GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

* Analisis del movimiento durante el ejercicio

Saldo Saldo

! Inicial Amortizacidn 31.12.93
gﬁ {Miles Ptas.)(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)}

} Gastos Constitucidn 3.947 1.368 2.579

Gastos Ampliacién .

. de Capital 640 219 421

'i Gastos Adquisicidén

! Inmovilizado 2.248 749 1.499

J TOTAL 6.835 2.335 4.499

i

[



* Impuesto scure beneficios

La tributacidr por este iImpussto e rea.iza de forma  individual porllés
distintas socledades del Grupo. Lz cuenta de pérdidas y gananvias del ejercicio
recoge el gasto por el Impuesto sccre Socledades. En su calculo se contempla la
cuota del impuestc devengada en =21 ejerciciz asi como las bonificaciones y
deducciones de la cuota a gue tizwnen derechs las compafhlas. Es  politica del

T i igr < ]
Grupo el registrar impuestos antic.pades unicamente si no existen dudas gque los
mismos se recuperaran a corto plaz:.

* Soclos externos

En esta cuenta se refleja la participacién de los accionistas minoritarios
en los valores tedrico-contables a: 31 de Diciembre de 1.993 de las scciedades
consolidadas por el método de integracién gleobal. Las participaciones de los
accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio de las sociedades
consolidadas por el método de integracidn global se recocgen en la cuenta

Resultado atribuide a socios exterrnos.

* Ingresos y gastos



-

* Gastos de establecimlent:

Bajo este concepto se contab.lizan los gastos de constitucion y ampliacion
de capital amortlzandcse los mismos en un reriodo de & ancs.

* Inmovilizado Materiail

El Inmovilizado Material de  AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A. vy

FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A., qgue principalmente procede de las
aportaciones de las fincas efectuadas por el acclonista principal de las
sociedades, figura ceontabilizado al valor de aportacidn de dichas fincas, el

cual en dicho momento no era superlior al valocr del mercado.

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A y su grupo de sociedades siguen la
politica de vcapitalizar en el inmovilizado en curso aguellos costes o gastos
que se han destinado a las plantaciones que se encuentran en esta situacidn.

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en
Plantaciones terminadas.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacién
del inmovilizado material, estd basado en la vida Gtil estimada (cosechas en el
caso de plantaciones) de dichos activos y se efectiia en base a aplicar el método
lineal.

Las vidas Gtiles estimadas son las siguientes:

Afnos
Edificios y otras Construcciones 30
Maguinaria, instalaciones y utillaje 12
Mobiliario 12
Elementos de transporte 12
Mejora de infraestructura de riego 20
Almendros 20
Nogales a3
Pistachos 50

Las plantaciones se mantienen en inmovilizado en curso hasta que empiezan
a obtener cosechas con productividad normal, momento en que se traspasan a
Plantaciones terminadas. Los afios estimados de permanencia en inmovilizado en
curso son los siguientes :

Anos
Almendros 5
Nogales 7
Pistachos 8



* Gastos a distrinulr en varios e)erc.clos

Los gastos a distribuir en wvarios efjerc.cios corresponden a 2= gastos de
formalizacidn de deudas vy se registran en base al imports  devengado,
amortizandose de acuerdc con la duracion de los préstamos a .37 gue hacen

referencia, siendo dichka duracion 10 anos.

* Subvencicnes
. Subvenciones a la explotacidn
Se imputan a la cuenta de resultados cuando son cobradas.

. Subvenciones en capital

Se contabilizan cuande son concedidas en funcidn del grado de cumplimiento
de las inversiones objeto de la subvencidn, y se imputan a resu.-ados  en un
periodo de diez afos, a partir del momentc de su cobro.

La sociedad ha procedido a rebajar el importe de las subvanclones de
capital concedidas pendientes de materializar la inversidn corresponilente. Esta
disminucidédn ha afectado tanto a la cuenta de Pasivo comoc a la <2 Activo por
importe de 106.095 (Miles Ptas.)

* Existencias

Las existencias se valoran al importe gue resulta menor entre su coste y su
valor de realizacidn. El coste de adquisicidn viene determinado por el método
del precio medio ponderado.

* Deudores y Acreedores

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de la
empresa, tanto deudores como acreedores, tantoe a corto o largo plazo, se
registran por su valor nominal. Se practican las correcciones valorativas gque se
estiman necesarias para provisionar el riesgo por insolvencia.

El criterio de c¢lasificacidén de deudas es el siguiente:
A corto plazo: Periodo hasta 12 meses
A largo plazo: Periodo superior a 12 meses



8.- INMOVILIZADO MATERIAL

* Analisls del movimiente =l

Terrenos y constrdccicones
Instalaciones y magquinaria
Otras instalaciones,utillaje
Y mobiliaric

Otro inmovilizado
Plantaciones

terminadas

Plantacicones en curso

Total coste 1.

Amortizacidén Acumulada
Edificios

Amortizacién Acumulada
Instalacién y Maquinaria
Amortizacidn Acumulada
otras Instalaciones,Utillaje
y Mobiliario
Amortizacidén Acumulada
otro Inmovilizado
Amortizacidn Acumulada
Plantaciones terminadas

Total Amortizacidn
Acumulada

inicia
Ptas.)

480.743

12.354

150.910
2.386

358.480
236.925

241.798

-187

-1.519

-25.297

-248

-55.710

~-82.961

Sa.idas

Heducclones

—ntradas vy Traspasc a Saldo

l IZoraclones Ztra cuenta 31.12.93
iMiies Ptas.:Miles Ptas.)(Miles Ptas.)

- -— 480.743

102 -- 12.456

8.548 - 159.458

- -- 2.386

- - 358.480

29.192 -— 266.117

37.842 - 1.279.640

-86 -— - 273

-1.030 -— —-2.549

-7.873 -= -33.170

-19%6 -= - 447

-10.857 -- -66.567

-20.045 - -103.006

1.176.634

Total Neto 1.

158.837

* Inmovilizado material adguirido a empresas del grupo

El importe adquirido durante 1.993 a Empresas del Grupo es de 15.903
Ptas.) El importe adguirido durante 1.992 ascendié a 25.063

* Amortizacidn activada
El importe de amortizacidn
asciende a 5.644 (Miles Ptas.)

que se

ha activado durante el

{Miles

(Miles Ptas.)

ejercicio 1.993



* Importe de los intereses capitalizadoss

Durante el ejercicio 1.993 no se ha capitalizadc -ingun  Gac-o financiero.
El importe activado el pasado ejercicio ascendid a 17.::0 (Miles Pras.)

* Bienes afectos a garantias

Actualmente, existen las sigulentes h.votecas sokrs las fincas del grupo en

garantia de préstamos concedidos y de acuerdo con el s:zuiente detalle:

IMPORTE
ENTIDAD PERNZIENTE DE VENCIMIENTO
{MILES PTAS.)

I Banco Hipotecario de EspaBa, S5.A. 500
: Banco de Crédito Agricola, S$.A. 21.614

MONTEPISTACHO, S.A.

i
I
|
|
Banco de Credito Agricola, S.A. 56.796

gi FRUSANSA - FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A.
Banco de Crédito Agricola, S.A. 341.945

|
|

Subvenciones de capital

El importe de las subvenciones de capital concedidas desde el inicio de
las actividades de las sociedades que forman el grupo, con relacidn al
inmovilizado material son las siguientes:

?] {Miles Ptas.)
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A 5.049

- FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A. 95.702

. MONTEPISTACHO, S.A. 70.921




3.-FONDOS PROPIOS

* Analisis del movimier-- duran

it

= e. ssercicic

Distribuc.on

Sa’do Resultado 1.%92 Saldo
Inizzial y otros movimlientes  31.12.93
(Miles Ptasz {(Miles ?Pzas) {Miles Ptas)
CAPITAL SUSCRITO 4CC.0CC -- 400,000
PRIMA DE EMISION 550.6z2°C —— 550.620
RESERVAS DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE:
Reserva Legal 2.71% 314 3.030
Reserva Voluntaria 5.22¢C 2.826 8.046
Otras Reservas -= 3.636 3.636
RESERVAS EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS POR INT.GLOBAL -- -5.588 -5,5885
PERDIDAS Y GANANCIAS ATRI-
BUIBLES A LA SDAD.DOMINANTE:
Ejercicio 1.992 1.187 -1.187 --
Ejercicio 1.993 - 5.272
TOTAL 959,743 965.015

El capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. a 31 de
Diciembre de 1993 estd representado por 800.000 acciones al portador de 500
Ptas. Nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A. estdn cotizando en
el Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de diciembre de 1.993 el 68&,855% del capital social de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. era propiedad de FRUSESA-FRUTOS SECOS
ESPANOLES, S.A.



Reserva prima emision de acciones

Esta reserva no es de libre disposicion en tzanzo la reserva legal o se
encuentre totalmente dotada.

Reserva Legal

La reserva legal no es distribuible y sdlo pueds utilizarse para compensar
el saldo deuder de la cuenta de pérdidas y gananciacs.

Reserva Voluntaria

Es de libre disposicion.

Reservas en sociedades consolidadas por integracidn global

El detalle por sociedades incluidas en el perimetro de consolidacidn es el
siguiente:

(Miles Ptas.)

MONTEPISTACHO, S.A. -4.434
FRUSANSA~FRUTOS SECOS ANDALUCES,S.A. ~1.155
TOTAL -5.589
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10.—- EMPRESAS DEL GRUPO

Bajo el epigrafe de deudores y acreedores se incluye al 31 de Cilciembre de
1.%93 los siguientes saldos con Empresas del Grupo:
(Miles Ptas.)

Deucor Acreedor
FRUSESA-FRUTOCS SECOS
ESPANOLES, S.A. 45C.2%99 £4.902
EXTREMENA DE FRUTOS
SECOS, S.A.T. 13 -
TOTAL 450.312 £4.902

La disminucidn en los saldos a cobrar y a pagar con Empresas del Grupo se
debe a la cancelacidn de los créditos y débitos originadcs por venta de parte de
la finca Benavides y adquisicidn de las participaciones de Montepistacho, S.A. ¥
Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S.A.

11.—- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio

Saldo Saldo
Inicial Aumentos 31-12-93
(Miles Ptas) (Miles Ptas) (Miles Ptas)
Socios Externos 92.565 65 92.630

La composicion de este epigrafe a 31 de Diciembre de 1.993 es la siguiente:

CAPITAL SOCIAL RESERVAS RESULTADO TOTAL
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

FRUSANSA-FRUTOS SECOS

ANDALUCES, S.A. 73.484 19.026 39 92.609
MONTEPISTACHO, S.A. 101 - 46 -34 21
TOTAL = 82.630
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12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El total de deudas reflejado en ©btalance corresponde a los z:guientes
préstamos
CORTO PLAZO LARGO PLAZO ULTIMO VTO.
Caja de Salamanca 49,3398 -- 1.994
Banco Central Hispano 3.950 -- 1.994
Banco Créditoc Agricola 8.288 13.326 1.996
C.D.T.I. -- 34.700 1.998
Banco Crédito Agricola 6.461 19.389 2.000
Banco Crédito Agricola 5.720 25.227 2.000
Banco Crédito Agricola -- 341.945 2.003

Gastos Financieros
devengados y no pagados 10.003 -

TOTAL 83.820 434.587

Los tipos de interés oscilan entre el 7,06 y el 15,5 %.
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13.- SITUACION FI1SCAIL

sociedades.

Conciliacidn del resultado con la _ base imeonibie  del Impuesto sobre
* AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
Miles Ptas. Miles Ptas.

Resultado contable del ejercicio €.259
Aumentc por
Impuesto sobre sociedades 2.228

35% Base Imponible 8.487 = 2.97C

Deduccidn por inversiones = -74Z

2.22&

Base Imponible £.487

* FRUSANSA- FRUTOS SECOS ANDALUCES,

Resultado contable del ejercicio
Aumento por
Impuesto sobre sociedades

Disminucién por
Bases Imponibles negativas ejer.ants.

Base Imponible

* MONTEPISTACHO, S.A.

No existen diferencias entre el resul
imponible del impuesto sobre sociedades.
que, no procede el calculo del Impuesto so

S.A.

Miles Ptas. Miles Ptas
349

127

tado contable del ejercicio y 1
La base imponible es negativa,
bre beneficios.

a base
por lo
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* Incentivos Fisc

ales

El detalle de los
de las Autoridades Tri

Incentivos filscales, pendlentes de comprooacion por

butarias, es el sigulente:

* AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

Deduccion por

i

nversiones en

activos fijos
nuevos
(Miles Ptas)

Aplicado en

este ejercicio
(Miles Ptas)

Pendlienrt=z de Ultir:
aplicaci®n anc
{Mileg PZas) aplicac:on

Ejercicic 1.989
Ejercicic 1.9%91
Ejercicic 1.992
Ejercicioc 1.993

1.247 594
4.277 148
45 -

18 -—
7472

* FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A.

Bases imponibles

negativas pdtes.
compensar

{Miles Ptas.)

652
4,129
45

18

S

Deduccidn por

inversicnes en

activos fijos Ultimc
nuevaos ano
{Miiegs Ptas) aplicacién

Ejercicio 1.991
Ejercicio 1.992
Ejercicio 1.993

* MONTEPISTACHO,

1.347

Bases imponibles

negativas pdtes.
compensar

({Miles Ptas.)

1.205 1.996
958 1.997
393 1.398
Deduccién por
inversiones en
activos fijos Ultimo

nuevos ano
{Miles Ptas) aplicacién

Ejercicio 1.989
Ejercicio 1.99%0
Ejercicio 1.991
Ejercicio 1.992
Ejercicio 1.993

Las sociedades del grupo

impuestos gue les son

4,089
4.196
11.925
4.442
17.869

de aplicacién desde 1.988.

420 1.994
715 1.995
787 1.896
91 1.%97
12 1.558

se encuentran abiertas a inspeccidn por todos los



14.—- INGRESOS Y GASTOS

* Iransacciones efectuadas con empresas del grupe y vir-:ladas

EMPRESAS DEL GRUPO

(Miles Ptas.)

Consumo de materias primas
y otras materias consumibles 42.820

Otroz gastos externos
Servicios exteriores
Gastos Financieros

Ventas

Ingresos Accesorios
Ingresos Financieros

* Cifra de negocios

Venta de Nueces
Venta de Almendras
Cultivos Anuales

TOTAL

43.970
7.806
9.805

115.497

360
42.439

Mercadce Naciocnal

115,497
717

* Numero de personas empleadas

EMPRESAS VINCULADAS

({Miles Pt

90

1.165
48

1.004

1386

El nGimerc medio de personas empleadas en el grupo de sociedades ha

cuatro.

as.)

sido de
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15.— 2PORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL

GRUPO Al RESULTADO CONSOLIDADO

Su cd=-z:.le s el siguiente:

AGROF: 'SE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, SA.

MONTZ-I5TACHO, S.A.
FRUSAL:A-FRUTOS SECOS ANDALUCES, SA.

TTTAL

16.~ OTRA INFORMACION

BENEFICIO / (PERDIDA}

{Mi1les Ptas.)

ATRIBUIBLE ATRIBUIBLE
AL GRUPO A SOCIOS EXTERNOS
22.731 -
-17.835 -34
376 a9
5.272 65

* Los miembros del Consejo de Administracién no han recibido importe alguno
en conceptc de sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

*

avales:

CONCEPTO

Anticipo ayuda Comunidad Econdmica
Europesz

Cumplimiento condiciones concesién
ayuda Gran Area de Expansién Indus-

trial de Extremadura

Cruce aérec eléctrico (RENFE)

Las Sociedades que componen el Grupo tienen presentados los siguientes

IMPORTE
{Miles Ptas)

19.623

113.831

500
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A.
CONSOLIDADO DEL GRUPO
INFORME GESTION-EJERCICIO 1.993
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La Sooiedas Monteplistachn que addguirimos el ano PPasa il T e
plantadas 33,77 Has. de dicho fruto seco con droole: Uik s
encuentran  ya a 3 anos  <de su o wntrada en prroducoil. ol Diohia
plantacion presenta muy buen ZEc ST TSRS

En Frusansa, socledad e la puee PAT LT o
mayoritariamente, hay 056 Has. e pistachos pEro de s lene
plantacion “entre 1 v 2 anos - . Su situacion geografici en da

provincie de Granada nos permitira poder  comprobar el distinto
comportamiento  de estos  Adrboles en condiciones  climatioae v de
suelo diferentes.

Con el conjunto de las tres plantaciones podemos afirmar que

ademas de con los nogales nuestra empresa es la primera y la mas
importante en la plantacidn de pistachos en nuestro pais.

Badajoz, a 31 de Marzo de 1.994

Firman los miembros del Censejo de Administracidn

B . v

\

Vicepresidente Antonio Pont Amends Ramén PoﬁEBAmenés

Secretario Presidente




