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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES Y
DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Caja de Ahorros de Valencia,
Castelldn y Alicante, Bancaja, y las cuentas anuales consolidadas de Caja de
Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, y Sociedades Dependientes
que comprenden los balances de situacidén al 31 de diciembre de 1993 y 1992,
las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacidn de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen de las cuentas
anuales de 1993 de Banco de Murcia, S.A. en el que Caja de Ahorros de
Valencia, Castelldén y Alicante, Bancaja, participa en un 100% y cuyos activos
y resultados netos representan respectivamente un 4,2% y un 5,5% de las
correspondientes cifras consolidadas. Las mencionadas cuentas anuales de Banco
de Murcia, S.A. han sido examinadas por otros auditores (Arthur Andersen) y
nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1993 de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y
Alicante, Bancaja, y Sociedades Dependientes se basa en lo relativo a la
participacién en Banco de Murcia, $.A., Unicamente en el informe de los otros
auditores (Arthur Andersen).

2, Por auto del Tribunal Supremo de fecha 15 de marzo de 1994, notificado
a Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja el 23 de marzo
de 1994, ha sido estimado el Recurso de Queja contra el auto dictado por la
Seccidén 2% de la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior
de Justicia de la Comunidad Valenciana que declardé no tener por preparado el
Recurso de Casacién intentado contra la sentencia de 12 de enero de 1994 que
anulaba y dejaba sin efecto la orden administrativa aprobatoria de la fusién
de la Caja de Ahorros de Valencia y Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Castellén. La citada fusién se encuentra debidamente inscrita en el Registro
Mercantil de Castellén de la Plana, Registro del Banco de Espaiia, asi como en
el Registro de Cajas de Ahorros de la Comunidad Valenciana.
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3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los
otros auditores (Arthur Andersen), las cuentas anuales adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante,
Bancaja, y de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1993 y 1992 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1993 contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacién
de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, y de Caja de
Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, y Sociedades Dependientes,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestidén concuerda con la de las cuentas anuales
del ejercicio 1993. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante,
Bancaja, y de las Sociedades Dependientes consolidadas.

ERNST & YOUNG

_—

Benicio F. Herranz Hermosa

Valencia, 28 de marzo de 1994
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Balances de Situacién de Caja de Ahorros
de Valencia, Castellén ¥ Alicante, Bancaja



0YZ §Y0°T 0¥ TET'T
085°T 11072
¥ o5 crRec
00T 005 7T
9599 yiee
"Wy 99
w60y 567y
L60°E 898
S687L Tre's
£28791 BIY LT
T0v"s (3238 31
LY ¥@n's
090°$Z co0°s2
znis yar oL
SEE" 16 £09°5%1
Zs s1e
92755 T et
{18 114 TLTTEEY
¥SZ'IgE [ a4
557 0eL ETY 298
§18°528 Syo'1to’t
9997 RC ¥80°5Z
00%°¢ (12 ]
99T vg ¥55 62
68T EBaT

TEETL9 6%6°98

TheT IR 6Y6 58
asT 9 [f500]
0571t ¥Z0°5T
13-4 4 96" T
|1~ r 4 €Y E£Z
CAISYd TVIGL 0T 7eY0°T S0%Y IST'T
TOLTT »Z6'TT
wye -9
STAOTHILNV SOIOISEACY 30 SOavITNSIS
HOTONZIADTVATY 30 SVAHISTR - -
SVARESIH
[0 1 érr nt
NOISTHE 30 SVRIAI e - L8T°6
£z 68°1T
OITOS0S “INIIdVD -1 1) DESCH
SOOVNTQI0ANS SOATISYY - -
OLYIEra 180 SOTIrINGT - -
STTROENED SOOSITA VHVd OCHOS (14 4 Sy 4
- FECTIT
S00fstacad swIlg 8T¥°C 986702
#ojsanduy wred GoisTADIZ
geyvruorsusd ap sopuny ENe 29T
SVSHVD 1 SOOSITH VAVD STNOISTACAD - -
£y z9I
HOIDNOLATOOTHAS 30 SYINAND
z0'y ¥00°ET
SOAISYd SOHIO
0587 35¢ [1390 1
SsIOTRA 50130 £ spIvieg €867 0T o9yLtg
UPFORTNIITL Ur SPmHTIRITTYe £ souog €ES LS 9ZETIY
SIHVIDONEE SIEYIVA B4 SOOVINISTRITH SOIIE3T
*YE'OES ¥I5°C99
o337d ¥ -
BiSTA BT ¥ - 9287101 025 251
§271q9p SOI30 266°TT TLETET
ozef{d y - YLETELT Z58°C9T
FISTA UT ¥ -
oIzoUR eap santsedag S¥L°09T Ty AT
STINTIT) ¥ SOLTEIq
osTARRid uos o ozerd v EET"Ig g58" 91
BISTA BT ¥ FERTLT £80°2T
OLICTEY 30 SIAOVAIINT &00°EY EYD LT
oALSYd ZesT 134

(swjesed ap seaolrim uy)
sIque TP Ip ¢ 1w
ugfawnl§s P Sasuwreg

VIVONVE “SINVOITY X NOTTILISVD 'YIONTTVA Id SOWMDEY 30 Yivo

2ot foosdmos f0x1g
20132237 1od serqiRedsyg
wzdmoasr ep tgrodo mos saTerodmey =agctsan

SOSTRRLTADD

$37uauTIU0Y zoaTsed 20T

FITOTINR: L sITRAY

FRUCTIRIELGR SRITPATP ¥ 2030039 FOATIOY

sauctaeidsaw £ souzopus 'sojuenasapay
SAINPOHIIROD SOATSVA

NITE0 30 SVINGMD

QATIDV TVICL
OIDISHICT THC SVOIdEaa
ROIDVOLITQOTEIY 40 SVININD
SCATIZV SCHIO
SVIdgud SANOIXIV

oyse
EOPISTOqUaTAp OU FOpvINTIRl soatsed sopusptarg

COVSTICNESIA O OLTEDSNS "IVIIIVD

S0X30 £ FeuoTsErRIRUT ‘OTIRITIqeN
SATQINMT £0370

o7desd osn sp %0TITITPe £ souaiTel
STTVIHAIVH SOATLYY

T e TORITIIo0N $otIRd 0370
UFTINFTISUCT WP FOYEwY
STTVINIIVANT SOATLV

sRI0
OIFPFIZ 8P Tapepiias Uy
OdIE THA SVSIRLA i3 SINOTIVATOIINVE

sauopandiofaTed T4l
©ITprIa P SApUpTIOE OZ
STHOTIVIIOTINVE

mdgbgmnnghgnnsg

EIUOTS T FRITD
*IIqed UpTaITe ag
YOI VIHTd 30 SYA0IVA S0H0 §I SINOISVOITHO

SIUGETT) [0S SOLICTED

$013P9I0 £OI3Q
UITTA R ¥
OLICTD 0 SITVITING

SaVISI T Svanaq

S2TRITURD EOYURY sOIiE
wyede] 8p oouwg
L]
STTVELKID SOOHVYE ME SolIsndad X vovo

QATIOV

VIVONVY



Balances de Situacidn de Caja de Ahorros
de Valencia, Castellén ¥ Alicante, Bancaja,
¥ Sociedades Dependientes



|
|

$¥0°050"Y

|

£z
09
LZ6
0661

9v0° 05

FLTT
00L4°TT

L9
Y975
599°6

¥Zr
|89
cg9te
[4-T 2
oagte
£L979T
oyoToT

2179
000°5Z
TLTTIR

8£9°26
£24
S09°Es
EJE %
£80 98¢
SEC 0CL
166 €20
LT3 .0 14
009°'s
Tz ve

768

£5¢
LE A
TEL'T

TIp'Z

640765

00S7TT

[T4 18
[ 74 M1 4

L4
o9

E61°E
2Ty
6L L

tEv Ay
[ 149814

»ay's
p00°sT
Yoy OE

EQ°SHY
6I0°T
9507371
0L5°TIY
[ 114
STy LOS
ey LYo’

L[4 T4
zoo"y
96708

€661

f£3-01] LZ9°16
Z6E° LR £Z29°16
st e L
CE8°TI LIt aF1
sZv'e ¥¥5°1
L3~ YEY“IZ
CATSYE TVIOL S0 BL0 T DECTEETTT
T _—
£19 st
STWOIEINY SOLJIRALT 3q SOOVIIRSEY F43 £TT
USTEISAMOT 3D ZRTILITINITP Tog THLTT §SE"ZT
vyousteainbe us wysand rog
T¥0T7 wprsezieqoy 1o0p 6I9°¢ BET"9
SYOVITIOSHCD STAVEIIo0S BT SVATISTN
HOIDVZISEOTVATY 3a FYAMISTY
SYasIy - -
BOISTRE 30 SYHIEY
¥60°5T $09°5T
o1neens IVLIIvD 6£9T0T |13 44
$ETCT EZ0°£%
SOTHVITEDHTH SISTIIIHT TL0°6y 000715
SOGVEIQRCANS SOATSVY - -
- ez
SofIwiTIoUT]m ag - ZZEE
odni? Tag
OIDIZCIrd TIA SOUVATTONND SOIDTIINZY 15 Tt
&5 Ts
ROIOVOITOSHCO 30 VATIVOEN VISHNTULITT ot 2
SITVENES SOOSATH vavd Omiod 8€9°2 $EETE
souctsracId sezyg [ 15 ha-4 gZe'g
soysendot gied HOTEIACIT
s¥stoorsaad mp sopuoy 473 sIZ°L
EVSEVD L SOOSITH vIvd SIHOISTAREY - -
€45 SIZ'1
ROLINOTATGOTHIE 30 SVIKIND
UIE"S SET ET
SDAISVA SoHIO
25673¢€ 289°'5%
$9I0T%A S0I70 £ sgIeiey LI {1 L0t
BRFININITED T2 seuejovdtlqe & zaucqg Zioes BEY 0L
STTAVIDOEGN STRYTVA 0 SOIVINISIAIAY SOLTHIq
(17 9087 0L
ozeqd ¥ .
TIFTA BT ¥ - £L9° 10T BEYTIST
SOITYIP FoI1n 9565711 933761
ozerd y — T{3 1T »0T 85T
PISTA BT ¥V .
oIIogw ¥p soltsedag OvL 1T [ %48 19
SINGTT) ¥ sorIma
S0P £030 £ET°TIE $9T°9T
*ISTA BT ¥ 9L TT [ 2044
OlICT} 30 SITVOIDE 5007k L9z
0aTSVa 766 Teeet

(s33zad 2p souafTIW uy)
FIQWITIP 3P [E v
UFEINOITS 3P SImTeg
SILHATANFAT] SIAYQLING 4
YOVIHVE CHINYDITV X WOTTILSYD "YIDNTTVA Ta SRMOHY 30 Vrvo

$0sTw0Idoos s019y
2033137 Jod satgTuodsTy
widmoasr ep uptsdo uos TaTez0dmey sauoTzIn

SOSTHORID

FATUITUTI00D toajsed 33113

FIUDTONTD L raTeay

S200TARTITAD SwsTRATy ¥ $OI283T SOATIIV

senotawdeon £ sosopus ‘somenasapay
SILUIMIINGD SCATSYE

MFUE0 30 $9INARS

OATIOV TVvIOL

07IRIITONm g
ednz? Tag
RIDITEUT T30 SVOVITIOSHOD SYOTMHET

DPFIIIALOI BD EVIIMITIFIP 103
TPIASTRATADY e eqzand Iod
Twqotd upssezisjoy I8

SYIVWITOSH00 SJOVIEII0S N3 SWITOHAT

WOINOIITOOTHLY 3G SYIRAND
$OATIOV SCEIO

i

SVIZ0HS SIHOIOV

oisey

FOPRSTOqUITIP Ou TopEENTIST soapved SOPEIpTATQ

CAVSINEHEETN 8 OITEN0S TVILIVD

0X3o £ sacotarTeisuy "OTTRILToOH
THTGINTAT 2034
opdozd atn ep SOTITFIP® £ zousrIsy

SUTVIHAIVH SCATIW

TTIRTNATOES we wigend Tog
199072 uptImrdazar g
HOTTNGIIONN0D I0 QLIRS 20 OTROS

THTIRITIIONG SoyIRd FOIT0

OlIRTIFISIqRyse Fampad #p £ upTanirisuos Ip sojswy

STTVIELIVIART SCATLIOV

SRIZO
: 93TP9II Ip sapRprius oy
Bnﬁdaﬂﬂm&nﬁmu&gmﬁgm

seuctiwdrarized seayp
SITPII> &p EepepTios uwy
SHANDEOVZTOIINVE

gbgmngnhghgg

SIUOISTWI $wrig
2271 opriTEe ag
VrId VINEE 30 STE0TVA SOMIO 1 SIN0IOVSTTG

SLINAI T FHHOS SOLTTTEY

SO11pRI s0l3g
BITTA WT ¢
OITTTEY IO STOVIIINY

QUI¥ISI T30 SYonza

SSTIIIURD soIUNY SoTig
wyedsy ap goueg
wle)
STIVEINAD SOOHVE N3 SOLTISOOAG L WIvD

OAILDV

VIVONVE



BANCAJA

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante

Cuentas de Pérdidas y Gananclas de
Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn
y Alicante, Bancaja



LIETZ1 79T7SHT
5TL"9 TL9°2
59 €11

- 628°T
8TL°9 L0%3°L

- ot

- s
(444 %11
T 6%1
767 81 S0 08
£L£9°L0T SLB TIET
661 £66L

YHIVH TVIOL LIE"TEZT BReTSHT
9978 »Z8'R
626°'T k4 TAN4
§95°0T 888" IT
118°¢ -
OIDID¥ALE TAQ SVAITUL SLe° T 286
SOLSANIWT 3G SEINV SYATTIZd £€ 8i9
SOIVNITIOWILEE SOIOIAANAG hES"6 £18°1T
NOIOVIOIINA A0 SOIONT0Yd SOELO Y44 10€
STTEINOISIA 060°% 9Ty "y
SVIZIDNVNIZ SINOIOVZIITAOHNI ¥Q OINIIWVINYS IC SOANOA
SEFTAINOISIA VIONFATOSNI 2Zd S0aNO3 Z9e°01 0£9° 11
186 64T
SYYIIONVNII SENOIOVEAL0 ¥0d SOINYIANTE
9%9 Y 09L'y
SYQIEIDYId SANOISIROD EST 8T 206702
odna? 13 ue ssuoyoedrorzamd eq §9%° €2 609°97
ssuotaediajzaed sq Lz €€ 652 8¢
87q¥TleA BIUSL Bp $OTNITI 50I30 £ SIUOTDIR 3
FIIYIYVA VINTE 30 VEZIEVD VI 3d OINIIRIQNTY 61T -
v[1J ®BlUuSx ®p Exe3IBD BT oQ shg 62071
reonb go1 @p
SOCVIINISY SOINSTRIQNIY I SASTEIINI 69T° L5 863791
dI9¥H 661 661

{sejesed ep saueyiTIm ug)
JIqUITITP P L o
SOPRUTNMII]) SITENUE SOIST2Xal? sol e
§83usTpucdsaiiod SYIJURUED £ sepipapg 9p selusny

VIVONVE "HINVOITY X NOTTHLSYD "VIONTFTVA 30 SOWMOHY 3G VIVD

g934 TVLOL
OIDIOEIALE 10 OIDIAINAL
SEAVAEID0S THHOS OLSINIHE
SOLSEOINT 34 SHINV SOIJIIENIY
STTVEANID SQOSIIY VHVE OQNOd "IV NOIOVIOQ
SOLEVNIMIOVALYZ SOLNVIgand
SVIIIONVNIZ SENOIOVZIITAORMI ZC OIMITHYINVS
SVIONIATOSNI VHVd SANOISIAOM X NOIOVZILIOKY
NOIDVIOTIXE EQ SVIVD SVILO

STIVIYILVRNT I
STIVIYELVH SOATIOV HQ OINITRVENYS X NOIOVZILIORY

soaTawIISTUTEP® sozsed soxg
ssuoTsuag
senb se7 2p
saTefo0s selaey
sorIeI®s £ sopisng
:enb so1 °p
1ruosasd ap soasen
NOIOVHLSINIRGY 0 STIVIEINTD SOLSVD

SVEIIONVNIE SENOIOVEAIC WOd SVAIqgad
SYQVOVd SENCISINOD
SVAVIIRISY SVOUV) X1 SISTIILNT

q4add

VIvONVE



BANCAJA

Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante

Cuentas de Pérdidas y Ganancias de
Caja de Ahorros de Valencla, Castelldn y
Alicante, Bancaja, y Sociedades Dependientes



69121 466°35T

- 37T
$¢2 161
825 -
99L 44
970" L T00'E
0%T 80¢

- 166°2
oo L 986°8

- 4
611 8Tt
611 73T
Tew 8l TP 0T
PILL0T HET LET
66T tE6L

(se3asad 2p seuoTlIm ugk)
axqualdIP 2P g 1°
sopeuTmIal SPTENUE soraiolale sor ®

¥AgVH TVIOL S9T €21 Ye6° 28T
87976 6L% 0T
BT -
99976 6L%°0T
LE6'T 590°¢
o4 TV STIEINETELY SVJITEEd
€09 1T THETET
VTEONIR VI ¥ SOQINGINLY SOQvlT1asdHd
8T -
0I0I0WALd TAA SVAVAITOSNOD SVAIgEdEd
SOLSANAHY IQ STINY SVAITIId
UeTOPPTIOSUOD op SBATIE3eU SETOURIRITP 9P UPTSIAATY - -
gTousTEAInba U2
seysend sepepaioos °p 50701Jeusq ue uploedroTlaRg - -
odna® 12 lod sopIITU®
sozaTouPn1y soaTsed uoo £ IJueuImep PEPIILOS g1 -
e[ op Seuojode ued saucyorredo lod seyoIFSULY
eTousirainbs ua seasend YEE'E o5y
ssuofordioyazed sp upiovusfeus iod soroigsusg
12qo18 upjoeifeaul lod SEPFPIIOSUOD SOPEPTIUR us - 516
souoTordroTaIRd °p uptorus(vus zod sora1jeusy
panEs SANGIHVWAI0 B0 SOISIIINIL - 8L9
SOTIVHITIOVIIEd SOIDIAANAE %€S°6 998" 1T
NOIDVIOIIXT 3d $0LONQ0YE SOULO 62¢ BES
SHTEINOASIA SVIHIONVNIL Y'Y Ri9'Y
SEMOTOVZTIIAOARI Fd SOLNATHVINYS 2d SOGNOL
STTILINOISIA SYIDNZATOSRI 30 SCANOd 879°01 SB%'TT
186 06T
SVEIIONVNI4 SANOISVEAZO ¥od SOIOIJANTE
99"y #91°6
i SVAIAIDEEd SANOISIHOD 942781 852° 2%
odnig 18 uwe seuoroedioizaed ag 819°¢¢ gITH" 8T
. seuoordiataied oq 99% ' vE E1670%
$1QETIPA PIULL Sp SOTMAT 50130 L S8UOTo0® °g
TIAVIIVA VINFE 30 VIILHVO VI 30 OINHTRIANIH 9L 1 -
e[ty ®auex ep ®ae3aed BT °( 418 L90°1
:anb so1 °p
SOOVIIHISY SOINZIHIGNAH & SESFEZLNI LEBT9S £I0" 6L
TIGVH 661 £66T

goqueTpucdsaIaod SETIUBUERD £ sepipIeg °p seau=nj

STINATANEFJAA SAAVAIID0S A

VOVONYE ‘TINVOTIV X NOTIILSVD ‘VIDNTIVA 34 SOTIOHV 3G vIvd

BHAT TVIOL

04089 TV 0GINETELY OIDIJANAYL
VIMORIH V1 V OQINITELV OdVIIASHA
0IDI0Wdrd 13d OTYAIIOSNOD OIDIJANZH
S3IAVAZIO0S FHE0S OISANIHI
SOLSEOJWT HE SHINV SOIOIJINHE

e1ouaTeaInbs us

seysend sepeps1oos op sepipisd us uptoedisizaeg

odna¥ 19 1od soplITWe

soaeTournly soalsed ued £ s3ueulmop peEpaTes B

op SPUOTOOE uod sducloelsdo xod seprpasd

vTousTeainbs ue seasend

ssucyordyoTaaed ep ugjporusleus zod seprpazd

12q018 uproeidequy aed sepEpPllosuEeD SSPEPIIUL

us seucisedioraied sp upyoeus(eus 1od seprpasa
04D SINOIOVEEIO 80d SOINVIEAND
SOTYVRITYOVELNE SOLNVEEEnd
NOIOVATIOSHOD 3d OISEIWOD EZC OGROI T34 NOIOVZIILIORV
SYEIIONVNIA SENOIOVZTTIAOHNI 3d OINATHVENVS
SYIONIATOSNI VSV SEINOISIAQEd A NOIDVZILHORV
ROIOVIOIIXI 4G SVOIVO SYELO

SITVIEALIVRNT 3
STIVIVALVA SOAILOV 3G OLNIIRVANVS X1 ROIOVZILIORV

s0ATIPIZSTUTEPE s035E8 s013Q
ssuolsusd
anb se1 °p
seTrIPos sediw)
soyaeTes £ sopieng
renb so1 °p
1euosiad a2p so3sen
NOIDYSISINIRQY 30 STIVIANID SOLSVD

SYYEIONVNIS SENOIDVEEJO ¥0d SVEIqyEdd
SYT¥ov¥d SIR0OISIHOD
SYQVIIHISY SVDEVD X SISHEAINI

GEELD]

VIVONVI



BANCAJA

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

MEMORTA

Pttty et in o aeta By B0 Beoet Sucat.nd 1RTY Do Soc Taste proag s Para Tavaerss 10 F TAB0C2904 Peg 9 Esoarac 43 Jeg T o4 Jivoaameracac 305 Fog Meel azw 70 Tp eeldd s G omlg 0 D507



BANCAJA

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
Y CAJA DE AHORROS DE VALENGCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

Memoria de los ejercicios 1993 y 1992

1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD

La Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, es una Entidad
de Crédito de naturaleza fundacional y carédcter benéfico-social, exenta de
animo de lucro y bajo el protectorado de la Generalitat Valenciana. Su unico
y exclusivo objeto es contribuir a la consecucién de intereses generales a
través del desarrollo econdmico y social de su zona de actuacidén, y para ello,
sus fines fundamentales son, entre otros, facilitar la formacién ¥
capitalizacién del ahorro, atender las necesidades de sus clientes mediante
la concesién de operaciones de crédito y crear y mantener Obras Soclales
propias o en colaboracién. La denominacién social actual de la Entidad fue
aprobada por acuerdo de la Asamblea General celebrada el 16 de mayo de 1992,
formalizado en escritura puablica el 29 de mayo de 1992.

La Entidad tiene su domicilio social en Castellén de 1la Plana, calle
Caballeros, mimero 2, y su sede operativa central en Valencia, calle Pintor
Sorolla, mimero 8.

Como Entidad de Ahorro Popular, la Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y
Alicante, Bancaja, se halla sujeta a determinadas normas legales, que regulan,
entre otros, aspectos tales como:

- Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el
Banco de Espafia para la cobertura del coeficiente de caja, que se
situaba, al 31 de diciembre de 1993, en el 2% de los pasives
computables a tal efecto (3% al cierre del ejercicio 1992).

- Distribucién del excedente neto del ejercicio a Reservas y al Fondo de
Obra Social.

- Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.
- Contribucién anuasl al Fondo de Garantia de Depésites, como garantia

adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad a los
acreedores de la misma.



i

BANCGHJA

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

La Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, es el resultado
de la integracién de Caja de Ahorros de Valencia, con las siguientes
entidades, incorporadas en sucesivas fusiones: Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Segorbe, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Castellén y Caja de
Ahorros y Socorros de Sagunto. La fusién por absorcién de la Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Castellén en la Caja de Ahorros de Valencia fue
autorizada por Orden de 2 de octubre de 1991 de la Conselleria d'Economia i
Hisenda de la Generalitat Valenciana. Con fecha 12 de enero de 1994 el
Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad Valenciana ha dictado una
sentencia que anula y deja sin efecto la Orden mencionada. La Entidad ha
presentado Recurso de Casacién contra la sentencia mencionada, no siendo
admitido por el Tribunal Superior de Justicia de la Comunidad Valenciana por
lo que se ha interpuesto Recurso de Queja ante el Tribunal Supremo, que por
auto de fecha 15 de marzo de 1994, notificado el 23 de marzo de 1994, ha sido
admitido. La Entidad considera que la sentencia mencionada afecta
exclusivamente al acto administrativo que autorizé la fusién, y que no tendrd
ningin efecto sobre la fusién de Caja de Ahorros de Valencia y Caja de Ahorros
y Monte de Piedad de Castellén.

Con motivo de la fusién de Caja de Ahorros de Valencia y de Caja de Ahorros
v Monte de Piedad de Castellén se pusieron de manifiesto unas plusvalias netas
totales de 14.635 millones de pesetas, para las que el Ministerio de Economia
y Hacienda, por Orden de 15 de octubre de 1991, reconocié los beneficios
fiscales en vigor a dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 1993, los balances de situacién adjuntos incorporan
actualizaciones de valor del inmovilizado de uso propio y del afecto a la Obra
Social por importe de 9.714 y 730 millones de pesetas (9.71l4 y 848 millones
de pesetas, respectivamente, al cierre del ejercicio 1992). De conformidad con
los compromisos asumidos por las Asambleas Generales de las Entidades
fusionadas el 16 de marzo de 1991, el inmovilizado afecto a la Obra Social de
la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Castellén fue transferido a la
Fundacién Caja Castellén, creada con fecha 2 de julio de 1991, por lo que la
actualizacién de valor del inmovilizado afecto a la Obra Social citada
anteriormente no incluye importe alguno por el mencionado inmovilizado.

El Consejo de Administracién de la Entidad, en su reunién del dia 4 de febrero
de 1993, acordd aprobar el Proyecto de Fusién de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante, Bancaja, con Caja de Ahorros y Socorros de Sagumto. La
citada fusién fue aprobada por la Asamblea General de la Entidad celebrada el
27 de marzo de 1993, y se ha formalizado en escritura pdblica de 31 de mayo
de 1993.

Con fecha 1 de julio de 1993 el Excmo. Ayuntamiento de Castellén de la Plana
ha interpuesto Recurso Contencioso-Administrativo contra la Orden de 26 de
mayo de 1993 de la Conselleria d'Economia i Hisenda de la Generalitat
Valenciana que autorizé esta fusién.
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Con fecha 4 de mayo de 1993 se formalizé en escritura piblica la adquisicién
por parte de la Caja del 100X de las acciones de Banco de Murcia, S.A.. El
precio final de la citada transacciém, que conté con la correspondiente
autorizacién del Banco de Espafia, ha sido de 11.821 millones de pesetas,
ascendiendo el patrimonio de Banco de Murcia, S.A. a dicha fecha, incluyendo
las plusvalias técitas existentes en ese momento imputables a elementos
patrimoniales concretos de Banco de Murcia, $.A., a 8.000 millones de pesetas,
aproximadamente. Al cierre del ejercicio 1993, no hay ningin importe pendiente
de pago por la compra de las mencionadas acciones.

2, BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

Los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntos se presentan antes de la aplicacién del excedente, siguiendo
los modelos establecidos por la Circular 4/91 del Banco de Espaifia y han
sido confeccionados en base a los registros contables de la Caja de
Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, y de las Sociedades
Dependientes consolidadas, habiéndose aplicado 1las disposiciones
vigentes en materia contable, con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de 1la
Entidad y del grupo consolidado.

Las cuentas anuales del ejercicio 1993, suscritas por todos los
Administradores de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante,
Bancaja, serdn sometidas a la aprobacién por la Asamblea General de la
Entidad, que se espera se produzca sin modificaciones. Las cuentas
anuales del ejercicio 1992 fueron aprobadas por la Asamblea General de
la Entidad celebrada el 27 de marzo de 1993.

b) Comparacién de la informacidn

Dado que durante el ejercicio 1993 la Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante, Bancaja, adquirié el 100X de las acciones de
Banco de Murcia, S.A., la comparacién de las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 1993 y 1992 debe efectuarse tomando en
consideracién la anterior ¢ircunstancia,
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3. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Las Sociedades Dependientes consolidadas por integracidén global de acuerdo con
la normativa vigente que regula la consolidacién de las entidades de depésito,
y los porcentajes de participacién de la Entidad en las mismas son los

siguientes;
1993 1992
4 Millones 1 Millcones
articipacién ds pesstas participacicn depesstas
Banco de Murcia, S.A.
(C/Gran Via del Escultor
Salzillo, 26 - Murcia) 100,00 11,538 - -
Valenciana de Inversicnes Mobiliarias, 5.A,
(C/Bélgica, 2 ¥y 4 - Valancia) 100,00 909 94,47 8235
Sociedad Gestors Valenciana de Institucicmes de
Inversién Colectiva, S.A.(SOGEVA)
(C/Bélgica, 2 y &4 - Valencia) 100,00 150 100,00 150
Cartera ds Inmuehles, 5.A.
(C/Troya, 2 - Valencia) 100,00 6,164 100,00 2.518
Valencis Fomento Empresarial, $.C.R., S.A.
(C/Luis Vives, 6 - Valencia) - - 40,32 750

Segan: se indica en la Nota 1, la participacién en Banco de Murcia, 5.A., se
ha adquirido el 4 de mayo de 1993.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la circular 4/91 del Banco de
Espania, la Entidad ha consolidado, por puesta en equivalencia, las siguientes
Sociedades del grupo y asociadas:

. Ejercicio 1993

i Paxticivecién Millones

Dizects Indirecta de pesstas
Empresas del Grupe
Aseguradora Valencisma, 8.A, de Seguros y Reasaguros 100,00 - 1,382
Grupo Bancaja Csntro de Estudios, 8.A. 95,00 5,00 10
Cosaval Corrsduria de Segurcs de la Caja de Valencia, S.A. 99,90 0,10 10
Actura, 8.A. - 66,00 1.017
Cartinmes, 8.L. - 100,00 45
Sateica, S.A, 76,29 - -
Agro-Caja Sagunto 100,00 - 69

as adas

Cavaltour Agencia da Viajes, S.A. 50,00 - 29
Bauval, S.A. - 50,00 162
Centro de Transportes de Valencia, S.A. 25,00 - 125
Grupo Peninsular de Estudios Financieros, S.A. 25,00 - -
Corporacidn Financiera del Msditerréneo, S.A. 33,00 - -
Key, S.A. 34,99 - 7
Valencia Fomsnto Exmpresarial, 5.C.R., 3.A. 40,54 - 754
Corporacidén Valsnciana de Cajas de Ahorro 21,75 - -
Acinsa, S.A. 22,42 - 2
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. Ejercicio 1992
2 Participacién Millones

Directa Indirecta de pe a4

Empresas del Grupo

Aseguradora Valenciana, S.A. de Seguros ¥y Reasegurcs 100,00 - 1.146
Promociones Econdmicas Valencianas, S.A. 95,00 5,00 10
Coseval Correduria de Seguros de la Caja de Valencia, S.A. 99,90 0,10 10
Actura, 5.A. - 66,00 1.042
Cartimmo, S.L. - 100,00 30
Expresas Asociadas

Cavaltour Agencia de Viajes, S.A. 50,00 - 28
Bauval, S.A. 50,00 - 111
Iberphons Levante, S.A, 42,50 - 7
Centro de Trunsportes de Valencia, S.A. 25,00 - 120
Grupo Peninsular de Estudios Financleros, S.A. 25,00 - -
Corporacién Financiera del Meditezrriéneo, S.A. 24,00 - -
Key, S.A. 20,00 - 3

Los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias consclidados
adjuntos Incluyen determinadas reclasificaciones para homogeneizar 1los
criterios de contabilidad y presentacién seguidos por las Sociedades
consolidadas con los utilizados por la Caja. En el proceso de consolidacidn,
todas las cuentas y transacciones significativas entre las entidades
consolidadas han sido eliminadas, y la participacién de terceros en el
patrimonio neto consclidado del Grupo y en sus resultados se presenta en el
apartado "Intereses minoritarios™ de los estados financieros consolidados.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucidén del beneficio del ejercicio 1993 de la Entidad,
que el Consejo de Administracién someterdi a la aprobacién de la Asamblea
General es la siguiente:

Millones de pesetas
Base de reparto
Beneficio del ejercicio 8.824
Propuesta de distribucién
A Fondo de Obra Social 2.000
A Reservas 6,824
8.824
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La distribucién del beneficio del ejercicio de 1992 fue aprobada en la
Asamblea General de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante,
Bancaja, de fecha 27 de marzo de 1993, en los términos siguientes:

&M_M

Base de reparto 8.636

Propuesta de distribucién

A Fondo de Obra Social 1.500
A Reservas 7.136
8.636

Los resultados de las Sociedades Dependientes consolidadas se aplican en la
forma en que se acuerda por las respectivas Juntas Generales de Accionistas.

3. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables més importantes que se han aplicado en
la preparacién de las cuentas anuales adjuntas de los ejercicios 1993 y 1992
son los que se resumen a continuacién, que se ajustan a lo dispuesto por la
normativa del Banco de Espaila.

a) Valoracién de activos

a-1) Créditos sobre clientes
La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes
dispuestos en cuentas patrimeniales, contabilizidndose en cuentas de

orden las cantidades pendientes de desembolso.

La cartera de efectos se muestra en balance por el valor nominal de
tales derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros
gse registran en el apartado "Entidades de Crédito™, del activo de los
balances de situacién adjuntos.
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Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se
presentan en esta ribrica, con el correspondiente desglose en cuentas
internas hasta que, y como consecuencia de la normativa vigente, son
clasificados como inversién normal o dados de baja del activo del
balance de situacidn.

a-2) Valores de renta fija y valores representativos del capital

La cartera de valores se encuentra valorada segin se indica a
continuacién:

- Titulos de renta fija

La cartera de renta fija adquirida como de Iinversién se
contabiliza por su precio de adquisicién, previa deduccién, en su
caso, del importe del cupén corrido.

Para los titulos de renta fija cotizados, la Entidad efectua
saneamientos trimestrales, mediante la constitucién de un fondo
de fluctuacién, ajustando el valor de los mismos al de 1la
cotizacién media del trimestre, o a la del ultimo dfa si fuese
inferior. Los valores adquiridos con anterioridad al 1 de enero
de 1992 en cumplimiento de los coeficientes de caja o de
inversién obligatoria, estdn eximidos del mencionado saneamiento
trimestral.

Los titulos de renta fija no cotizados no se contabilizan por
importe superior al de reembolso.

Los valores de renta fija que integran la cartera de negociacién
se registran a su valor de cotizacién del dia del balance o del
tltimo dia hébil anterior a dicha fecha. Al cilerre de los
ejercicios 1993 y 1992 no se mantiene cartera de negociacidn.

- Titulos de renta variable

Los titulos de renta variable se presentan a su precio de
adquisicién o a su valor de mercado si éste fuera inferior. Las
minusvalias existentes se registran en el fondo de fluctuacidén de
valores que se presenta minorande la correspondiente ribrica del
activo del balance de situacién. El valor de mercado mencionado
se ha determinado aplicando los siguientes criterios.

. Valores cotizados en bolsa: cotizacién media del tultimo
trimestre del ejercicio o la del ultimo dia, si ésta fuese
inferior.

. Valores no cotizados en bolsa: tomando el valor tedrico-

contable de la participacién obtenido a partir del dltimo
balance de situacién disponible.
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En el caso de participaciones en sociedades del grupo, el
saneamiento, de proceder, se efectia tomande como referencia el
valor tedérico contable de la participacidén, corregido en el
importe de las plusvalias tdcitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan en el de la valoracién., Tales
plusvalias, en la parte no imputable a elementos patrimoniales
concretos de la sociedad participada, se amortizan linealmente en
un plazo miximo de cinco afios.

La inversién financiera correspondiente a las Sociedades
Dependientes consolidadas se presenta en los balances de
situacién individuales de la Entidad de acuerdo con los criterios
indicados anteriormente. En consecuencia, los citados estados no
reflejan el efecto que resultaria de aplicar criterios de
consolidacién, que si se recoge en los estados consolidados.

Por otra parte, en el apartado 10 de esta Memoria se clasifican
como inmovilizaciones financieras los titulos de renta fija y/o
variable destinados a servir de manera duradera a la actividad de
la Entidad.

a-3) Activos materiales

El inmovilizado material se presenta valorado a su precio de coste,
actualizado, en su caso, por las regularizaciones de balance
practicadas de acuerdo con diversas disposiciones legales.

Los saldos del {mnmovilizado material propio y el afecto a la Obra
Social se presentan netos de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas y del fondo de depreciacién de activos constituido por la
Entidad.

La amortizacién se calcula linealmente, en funcién de los afios de vida
util estimada de los diferentes elementos, segin el siguiente detalle:

Aflos de vida Gti]
1993 = __1992

Edificios de uso propio 50 50
Edificios en renta 50 50
Mobiliarie 4 - 10 5 - 12
Ingtalaciones 4 - 10 6 - 16
Vehiculos 6 7
Equipos de automacién 4 - 6 4 - 6

Los cambios en los aflos de wvida util del cuadro anterior son
consecuencia de las nuevas tablas de amortizacién vigentes desde el
ejercicio 1993,

Las plusvalias correspondientes a actualizaciones de wvalor del
inmovilizado se amortizan desde la fecha de su registro, con los mismos
criterios utilizados para los valores de coste. '
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a-4) Impuesto anticipado por provisiones del fondo de pensiones interno

La Entidad no ha registrado active alguno por el impueste anticipado
derivado de las provisiones al fondo de pensiones interno.

b) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han valorado al cambio
medio ponderado del mercado de divisas de la fecha del balance. Las
diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de este método de
valoracién se registran integramente y por el neto en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo en vigor al cierre
de los ejercicios 1993 y 1992, que son operaciones de cobertura en su
. totalidad, se valoran a los tipos de cambio de contratacidnm.

c) Principio de devéngo

La Entidad registra los ingresos y gastos en funcién de su periodo de
devengo, con independencia de los flujos monetarios de cobros o pagos,
con excepcién de los intereses correspondientes a las inversiones
craditicias vencidas, asi como los de las inversiones crediticias y
titulos de renta fija clasificados como activos dudosos que sélo se
reconocen como ingresos en el momento de su cobro. Adicionalmente, el
impago de un recibo de una operacién crediticia implica que los
rendimientos de dicha operacién dejan de ser periodificados hasta que
la misma estd de nuevo al corriente de pago.

Siguiendo la prédctica general financiera, los ingresos y gastos se
calculan en base a la fecha valor, que puede ser distinta a la fecha en
que se producen las transacciones y en la cual se reglstran.

d) Activos dudosos y fondo de insolvencias

La Entidad califica como activos dudosos las inversiones crediticias,
efactos, valores de renta fija y demds saldos deudores cuando incurren
en alguna de las situaciones sefialadas en la normativa del Banco de
Espafia, que hacen referencia fundamentalmente a incumplimiento en el
page de las deudas a su vencimiento, y a la existencia de dudas
razonables sobre el reembolso total de la operacién en el momento y
forma previstos contractualmente. Esta calificacién se efectia con
independencia de cual sea el titular, ingstrumentacién o garantia de las
operaciones.

Los activos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre
clientes” de los balances de situacién adjuntos.
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Asimismo, califica de muy dudoso cobro y da de baja en el activo del
balance, con pase a cuentas suspensivas y aplicacién de las provisiones
constituidas, las operaciones de riesgo cuyos titulares le constan
estdn declarados en quiebra o concursoc de acreedores, o sufren un
deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia, as{ como los saldos
impagados a los tres o cuatro afios desde su calificacién como dudosos
en virtud de lo dispuesto en la normativa en vigor, con las excepciones
que la citada normativa establece,

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que
puedan producirse en la recuperacién de las inversiones crediticias y
otros riesgos.

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha
calculade segin los siguientes criterios:

- Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad
aplicdndoles 1los porcentajes de cobertura sefialados en 1la
noxmativa del Banco de Espafia, de acuerdo con la antigiedad del
primer vencimiento que se mantenga impagado.

- Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su
morosidad, asigndndoles una cobertura igual a la estimacién de
las cuantias no recuperables, o las que les correspondiera en
aplicacién de lo indicado en la normativa del Banco Espafia.

- Riesgos de firma cuyo pago por la Entidad se ha estimado probable
y de recuperacidén dudosa, calculando la cobertura en funcién de
los mismos criterios indicados en el punto anterior.

- Riesgos dudosos cuyo titular o avalista son las Administraciones
Pablicas, o estdn garantizados por depésitos dinerarios o
asegurados o avalados por organismos o empresas piblicas cuya
actividad principal es el aseguramiento o aval de créditos, no
requieren provisién por insolvencias.

De acusrdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espaila, el fondo de
insolvencias deberd igualar o superar en todo momento la suma de las
coberturas necesarias para atender las posibles insolvencias de los
activos clasificados como dudoscs, més la cuantia que resulte de
aplicar el 1X o 0,5X al resto de la inversién crediticia y riesgos de
firma computables a estos efectos.
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e) Fondos de pensionistas

En virtud de las reglamentaciones y conveniocs vigentes, la Entidad se
encuentra obligada a complementar a su personal, o .a sus
dexechohabientes, las percepciones de la Seguridad Social en los casos
de jubilacién, wviudedad, oxrfandad, incapacidad permanente o gran
invalidez. No obstante, para los empleados contratados a partir de la
publicacién del XIV Convenio Colectivo (Mayo de 1986) la Entidad se
encuentra liberada de este compromiso para los casos de jubilacién, en
los términos establecidos en el citado Convenio.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, la Caja tiene la
obligacién de tener dotados, o asegurados, el 100X de los compromisos
Yy riesgos devengados por pensiones.

Con fecha 17 de agosto de 1989, la Comisién Ejecutiva de Caja de
Ahorros de Valencia, por delegacién del Gonsejo de Administracién,
adopté el acuerdo de acogerse a los requisitos establecidos en la
Disposicién Transitoria Primera del Reglamento de Planes y Fondo de
Pensiones, aprobado por el Real Decreto 1307/1988 de 30 de septiembre.

Por dicho motivo, la Entidad promovié un Plan de Pensiones del sistema
de empleo, denominado Plan de Pensiones del Personal de la Caja de
Ahorros de Valencia, Plan de Pensiones, que se integré en Futurcaval,
Fondo de Pensiones, de conformidad con el acuerdo de integracién
formalizado con fecha 31 de octubre de 1990, (Futurcaval, Fondo de
Pensiones, figura inscrito en el Registro de Fondos de Pensiones de la
Direccién General de Seguros con el mimero F-249, actuando Aseguradora
Valenciana, S.A. de Seguros y Reaseguros como entidad gestora y Caja de
Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, como depositaria
del mismo).

De acuerdo con las especificaciones del Plan de Pensiones, y teniendo
en cuenta los estudios actuariales realizados por expertos
independientes, los derechos a consolidar por los servicios pasados
reconocidos a la fecha de formalizacién del Plan, 3 de noviembre de
1990, alcanzaban un importe de 28.876 millones de pesetas, teniendo
constituido la Entidad Promotora a dicha fecha un fondo de 27.597
millones de pesetas, que suponian el 100X de las pensiones causadas del
personal pasivo y de las pensiones estimadas por servicios pasados del
personal activo, siendo preciso por tanto un plan de reequilibrio
actuarial para la amortizacién del margen de solvencia. Con fecha 19 de
diciembre de 1990 la Comisién Promotora del Plan de Pensiones: del
Personal de la Caja de Ahorros de Valencia solicité a la Direccién
General de Seguros la aprobacién del Plan de Reequilibrio del citado
Plan de Pensiones de conformidad con el siguiente articulado:

. El margen de solvencia del Plan de Pensiones cuyo importe
asciende a 1.279 millones de pesetas que no estédn provisionados,
se amortizard por quintas partes en los préximos cinco arios.
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. Se transfieren al Fondo de Pensiones 18.484 millones de pesetas,
importe que coincide con el necesario para cubrir 1las
obligaciones por prestaciones causadas del plan.

. Durante el plazo de transferencia solicitado, 10 afios, se irdn
transfiriendo de forma anual postpagable los intereses de los
fondos no transferidos a la fecha de formalizacién del Flan, es
decir los intereses de 9.113 millones de pesetas, calculados al
tipo de interés preferencial de las Cajas de Ahorros. Al final
del plazo mencionado se aportardn los fondos no transferidos a la
fecha de formalizacién del plan, es decir 9.113 millones de
pesetas.

. La Entidad promotora decidird, a la fecha de devengo de cada
transferencia, los elementos patrimoniales a transferir al Fondo
de Pensiones, siempre que sean activos aptos de los indicados en
la normativa vigente.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 1los fondos pendientes da
transferencia al Fondo de Pensiones en aplicacién del Plan de
reequilibric expuesto asclenden a 9.445 y 9.113 milliones de pesetas,
respectivamente, que se encuentran registrados en la nibrica “Débitos
a clientes - Depésitos de ahorro a plazo” del pasivo de los balances de
situacién adjuntos. El incremento del ejercicio 1993 se debe a la
incorporacién del importe pendiente de transferir del personal de la
Caja de Ahorros y Socorros de Sagunto.

De conformidad con el Plan de reequilibrio y transferencia anterior,
los intereses del ejercicios 1993 y 1992 correspondientes al Plan de
Pensiones han ascendido a 859 y 820 millones de pesetas,
respectivamente, que estdn contabilizados en las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

La Caja ha efectuado los traspasos correspondientes al Fondo de
Pensiones, de conformidad con el Plan de Reequilibrio descrito
anteriormente.

Asi mismo, la nibrica "Provisiones para riesgos y cargas-Fondos de
Pensionistas™ del pasivo de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1993 y 1992, incluye 3.684 y 3,897 millones de pesetas,
respactivamente, correspondientes al fondo de provisiém constituido
para hacer frente a los riesgos y compromisos devengados por pensiocnes
del personal proveniente de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Castellén, dado que esta Entidad no constituyé un fondo de pensiones en
los términos previstos en la Ley 8/1987 sobre Planes y Fondos de
Pensiones, y de la Caja de Ahorros y Socorroa de Sagunto porxr
jubilaciones anticipadas.

Tad e dtits 12 geeca Jasieoae, 3ocarte Baripd B+t Becel Sor3 Led 1379 Do 30c Caste 3rde aPaes Capateros. 0P JJA000804 Reg B Espafanidy Pog O & Com c@ercarar-d rs Jeg Masm Dyt oe T 333,00 W ae S =3t 130743



BANCAJA

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

£) Fondo de Garantia de Depésitos

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 18/1982 de 24 de
septiembre, en el Real Decreto 2575/82 de 1 de octubre y en la Circular
1/88 del Banco de Espafia, la contribucién al Fondo de Garantia de
Depésitos de las Cajas de Ahorro se ha fijado en el 0,3 por mil de los
pasivos computables a tal efecto, al cierre del ejercicio anterior. El
importe de la contribucién correspondiente al citado Fondo de Garantia
de Depésitos se registra en resultados en el periodo en que se
satisface de conformidad con lo dispuesto en la normativa del Banco de
Espaila.

g) Operaciones de futuro

Acuerdos de tipo de interés futuros (FRA)

Estas operaciones se registran en cuentas de orden por los nominales
sobre los que giran los contratos en vigor, distinguiéndose los
contratos casados de los demds suscritos. Las compensaciones pagadas o
cobradas se registran en resultados en el momento de su liquidacién,
con excepcién de las diferencias que resultan de operaciones de
cobertura que se registran en cuentas de periodificacién imputdndose a
resultados de manera simétrica a los elementos cubiertos. Con
independencia de lo anterior, la Entidad practica mensualmente una
liquidacién teérica de los contratos sin casar con los tipos de
referencia existentes a esa fecha, constituyendo un fondo especial en
caso de que de dichas liquidaciones tedéricas resulten pérdidas
potenclales.

Futuros financieros

-------------------

Se registran en cuentas de orden por el nominal de los valores o
depésitos que se contraten, distinguiendc los contratos de cobertura de
los qua no lo son. Las diferencias de cotizacién que se produzcan en
relacién con dichos contratos se imputan a resultados, con
independencia de las que se produzcan en operaciones de cobertura que
se registran en cuentas de periodificacién contabilizindose los gastos
o 1ngresos correspondientes de manera simétrica a los elementos
cubiertos.

Los fondos depositados en concepto de margen inicial se registran en el
epigrafe "Entidades de crédito” del activo de los balances de situacidn
adjuntos,

Al cierre del ejercicio 1992 no habia operaciones de futuro de
cobertura. Al 31 de diciembre de 1993 la Entidad no mantiene contratos
en vigor.
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h) Impuesto sobre Sociedades

La Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado
en el ejercicio, que se obtiene en funcién del resultado del mismo y
considerando las diferencias permanentes existentes entre el resultado
contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto). El tipo
de gravamen aplicado ha sido el 35% y se han tomado en consideracién
las bonificaciones y deducciones existentes sobre la cuota del
impuesto. Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y
el gasto por dicho impuesto, originadas por las diferencias temporales
de imputacién, se registran como impuesto sobre beneficios anticipado
o diferido, segin corresponda.

6. CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos al 31
de diciembre de 1993 y 1992 es la siguiente:

— Millones de pesetas

1993
Entidad Consolidado _1992

Caja

En pesetas 11.735 12.177 11.431

En moneda extranjera 350 368 445
Banco de Espafia

Cuentas corrientes 14,958 16.185 31.133

Depésitos obligatorios - - -

Adquisicién temporal de activos - - -
Otros bancos centrales - = -

27.043 28.730 43.009

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espafia se encuentra
afecto al cumplimiento del coeficiente de caja, segin lo estipulado en la
normativa vigente.
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7. DEUDAS DEL ESTADO

Al cierre de los ejercicilos 1993 y 1992 este epigrafe de los balances de
situacidén adjuntos recoge los siguientes conceptos:

Milloneg de pesetas

1993 1992
Entidad Consoljdado Entidad Consolidado

Certificados del BRanco

de Espafia 64.379 67.409 67.573 67.573
Estado

Pagarés del Tesoro - - 8.261 8.261

Letras del Tesoro 57.694 58.434 65.039 65,253

Otra deuda ancotada 67.431 68.996 20.489 21.269

Otros titulos 10 10 9 9
Menos: Fondo de fluctuacién

de valores (72 (12) (625) __ (623)

189.442 194.777 160.746 161.740

El movimiento experimentado durante los ejercicios 1993 y 1992 por esta
ribrica del balance de situacidén ha sido el siguiente:

. Inversidn
Entidad
Millones de pesstay
Certificados Pagarés Letras Otras Deudas
Banco Espafia de] Tesore del Tesoro _de] Estado
Saldo al 31 de diciembre de 1991 67.573 28.015 27.919 50.101
Altas - 2.464 130.161 117.622
Bajas - (22.218) (93,041 (147,223}
Saldo al 31 de diciembre de 1992 67.573 8.261 65,029 20,498
Altas 3.173 496 127.747 152.15%
Bajas (6.367) £8.757)  (135.092) (103.216)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 64.379 - 57.694 67.441
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Consolidado

Saldo al 31 de diciembre de 1991

Altas
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 1992

Altas
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 1993

] Fondo de fluctuacién

Millones de pesetas

Cartificadas Pagariés
Banco Espafia
67.573 28.015
- 2. 464
- (22.218)
67,573 8.261
6.503 496

Saldo al 31 de diciembre de 1991

Efecto aplicacién Circular 4/91

Dotaciones del ejercicio

Fondos recuperados
Fondes utilizados

Saldo al 31 de diciembre de 1992

Dotaciones del ejercicio

Fondos recuperados
Fondos utilizados

Saldo al 31 de diciembre de 1993

(6,667) {(8,757)

67.409

Letras Otras Deudas

del Tesoro del Tesoro _del Estadog

27.919 51,068
130.375 118,402
(93,041) (148.192)

65.253 21.278
129.084 171.467

(135,903) (123,739)

58.434 69.006

—Millones de pesetas
Epntidad Consolidado

137

2.062

(229)

(1.333)

625

56
(609)

72

137
2.062

(239)

(1.333)

625

56
(609)

72

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 las plusvalfas totales de los Pagarés y
Letras del Tesoro registrados en los balances de la Entidad, si la misma los
mantuviese hasta su vencimiento,
pesetas, respectivamente, de los que a las fechas citadas se hallaban

devengados 4.122 y 2,597 millones de pesetas, respectivamente.

ascenderia a 6.019 y 5.946 millones de

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, los intereses devengados pendientes de
vencimiento de Certificados del Banco de Espaila y de Deuda anotada ascienden
a 2,678 y 2.499 millones de pesetas, respectivamente.
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Los Certificados del Banco de Espafia tienen un tipo de interés del 6X y
vencimientos hasta septiembre del afio 2.000, no siendo negociables, sin
perjuicio de sus posibles transacciones entre entidades sometidas al
coeficiente de caja, asi como con el Banco de Espafia, que estardn sujetas a
las condiciones establecidas en la normativa vigente.

Al cierre de los ejercicios 1993 y 1992 el importe recogido en el balance de
situacién de la Entidad incluye los siguientes importes efectivos cedidos con
compromiso de recompra al Banco de Espafia, intermediarios financieros y a los
sectores piblico, privado y no residente:

Millones de pesetas

1993 1592

Pagarés del Tesoro - 5,020
Letras del Tesoro 40,307 67.966
Certificados del Banco de Espafia - 57.338
Otra Deuda del Estado 96,515 21.347
136.822 151.671

Las citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes
epigrafes del pasivo de los balances de situacién por su importe efectivo, de
conformidad con la normativa del Banco de Espaiia.

El saldo mantenido en Pagarés del Tesoro al cierre del ejercicio 1992, con
excepcién de las cesiones temporales efectuadas, se encontraba afecto a la
cobertura del coeficiente de inversién. Durante el ejercicio 1993, diche
coeficiente ha sido suprimido.
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8. ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de estos epigrafes de los balances de situacién adjuntos al 31 de
diciembre de 1993 y 1992 son los siguientes:

. Entidad
M nes d esetas
Activo Pasivo
1993 1992 1993 1992
A la vista

Cuentas mutuas 263 - - 2.115
Cheques a cargo de entidades

de crédite 7.069 5.606 - -
Cdmara de compensacién 74 32 1.786 41
Efectos recibidos-aplicados - - 552 1.380
Otras cuentas 5.966 6.360 2.172 2.064

Otros créditos-débitos

Banco de Espafia - - - 40.000
Cuentas a plazo 106,338 85.742 23.661 16.117
Adquisicién-Cesién temporal

de activos 38.568 7.310 1.423 22.549
Fondo Garantia de Depdésitos - - - -
Préstamos-Acreedores por

valores - - - -
Otras cuentas 1.614 8,324 - -

165.892 113.374 29.594 84.266
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. Consolidado
Millones de pesetas
Activo Pasivo
1993 1992 1993 1992
A la vista

Cuentas mutuas 1.553 - - 2.115
Cheques a cargo de entidades

de crédito 7.432 5.606 - -
Cdmara de compensacidén 74 32 1.786 41
Efectos recibidos-aplicados - - - 1.380
Otras cuentas 6.607 6.360 2.216 2.064

Otros créditos-débitos

Banco de Espafia - - - 40,000
Cuentas a plazo 107.612 85.742 24,896 16.122
Adquisicién-Cesién temporal

de activos 38.568 7.598 1.423 22.549
Fondo Garantia de Depésitos - - - -
Préstamos-Acreedores por

valores - - - -
Otras cuentas 6,258 8.333 639 -

168.104 113.671 30.960 84.271

El balance de situacién de la Entidad al 31 de diciembre de 1993 incluye
saldos activos y pasivos en moneda extranjera por importe de 2.674 y 13.740
millones de pesetas, respectivamente (846 y 14.226 millones de pesetas,
respectivamente, al cierre del ejercicio 1992).

En la ribrica "Otros créditos" del activo de los balances de situacién de la
Entidad al 31 de diciembre de 1993 y 1992 se incluyen 7.614 y 8.316 millones
de pesetas, respectivamente, correspondientes a las inversiones crediticias
mantenidas con otras entidades de crédito.

El importe registrado en el balance de situacién de la Entidad al 31 de
diciembre de 1993 en "Adquisicién temporal de activos" recoge el valor
efectivo de Titulos del Estado adquiridos con compromiso de reventa, cuyo
nominal ascendia a 36.093 millones de pesetas (8.112 millones de pesetas
nominales de Letras del Tesoro al cierre del ejercicio 1992), segin el
siguiente detalle:

Mjillone e peseta

Nominal Efectivo
Letras del Tesoro 4.940 - 4.583
Otra deuda anotada 3 53 33.985
36.093 38.568
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La nibrica "Cesién temporal de activos" del balance de situacién corresponde
al valor efectivo de las cesiones de Titulos del Estado y Certificados del
Banco de Espafia realizadas por la Entidad a otras entidades de crédito, segin
el siguiente detalle: .

Mi eg _de pesetas
Nominal Efectivo

1993 1992 1993 1992

Certificados del Banco de Esparfia - 17.338 - 17.338
Pagarés del Tesoro - 4.873 - 4.864
Letras del Tesore 344 358 321 347
Otra deuda anotada 940 - 1,102 -

1.284 22.569 1.423 22.549

Los saldos activos y pasivos a plazo mantenidos por la Entidad presentan los
siguientes plazos residuales de vencimiento al 31 de diciembre de 1993 y 1992:

. Ejercicio 1993
Activo
— Millones de pesetas = =00
Hasta 3 De 3 meses De 1 aflo Mas de
~-meses _a ] aflo _a J afios _5 afios
Cuentas a plazo 98.284 7.868 186 -
Adquisicidén temporal
de activos 14.124 24 444 - -
Otras cuentas - 1.092 6.322 200
Pasivo

Millones de pesetas
Hasta 3 De 3 meses De 1 afio M4is de

meses a afio a 5 afios 5 anos

Cuentas a plazo 8.379 5.361 3.678 6.243
Cesién temporal de activos 1.423 -
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. Ejercicio 1992
Activo
Millones de pesetas
Hasta 3 De 3 meses De 1 afio Mds de
-meses _al afio  _a5 afios _5 afios
Cuentas a plazo 83.001 2.562 179 -
Adquisicién temporal
de activos 7.310 - - -
Otras cuentas 8 6.978 1.338 -
. Pasivo
Millones de pesetas
Hasta 3 De 3 meses De 1 afio Mds de
_meses _al aflo _a 3 aflos _35 afiosg
Banco de Espaifia 40.000 - - -
Cuentas a plazo 8.177 6.049 7 1.884
Cesién temporal de actives 22.549 - - -
25
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9. CREDITOS SOBRE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 la composicién de este epigrafe.de los
balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de pesetas

1993 1992

Crédito a Administraciones Puiblicas Espafiolas

Riesgo corriente 82.650 76.739

Riesgo dudose 263 148
Crédito a otros sectores residentes

Crédito comercial 60.689 61.548

Deudores con garantia real 296.154 257.123

Otros deudores a plazo 188,951 183.103

Deudores a la vista y varios 15.675 9.529

Arrendamientos financieros 1.092 -

Riesgo dudoso 46,399 31.055
Crédito a no residentes

Riesgo corriente 1.715 1.112

Riesgo dudoso 112 30
Otros deudores Obra Sccial 93 103
Fondo de insolvencias

De operaciones dudosas (25.308) (17.019)

Cobertura genérica (4.960) (4.527)
Fondo de riesgo-pais (11) -
Total Entidad 663.514 598.944
Saldo deudores en sociedades consolidadas 37,292 (295)
Total Consolidado 700. 806 598.649
Por monedas

En pesetas 686.113 584.423

En moneda extranjera 14,693 14,226

700.806 598.649
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Al cierre de los ejercicios 1993 y 1992 la Entidad mantiene riesgos de firma
por importe de 964 y 1.216 millones de pesetas, respectivamente, considerados
de dudosa recuperabilidad y contabilizados en cuentas de orden, para los que
existe un fondo de insolvencias por el 100X de su importe. Dicha provisién se
halla registrada en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras
provisiones” del pasivo de los balances de situacién adjuntos a la fecha
citada.

El movimiento del fondo de insclvencias de la Entidad durante los ejercicios
1993 y 1992 ha sido el siguiente:

ones de seta

Saldo al 31 de diciembre de 1991 13.567
Efecto aplicacién Circular 4/91 914
Dotacién del ejercicio 12.290
Fondos recuperados (3.964)
Fondos utilizados (1.011)
Traspasos a otros fondos especiales (250)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 21.546
Dotacién del ejercicio 15.754
Fondos recuperados {4.140)
Fondos utilizados (2.583)
Traspasos a otros fondos especiales (2.046)
Otros movimientos 1,737
Saldo al 31 de diciembre de 1993 30.268

El concepto "Otros movimientos™ corresponde a la incorporacién del saldo de
Caja de Ahorros y Socorros de Sagunto.
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Las hipotecas que garantizan los préstamos y créditos hipotecarios se
encuentran afectas en garantia del capital e intereses de las cédulas
hipotecarias emitidas por la Entidad.

La cartera de préstamos y créditos de la Entidad tiene una rentabilidad media
aproximada del 13,80X y 14,39% al cierre de los ejercicios 1993 y 1992,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 el crédito en pesetas al sector privado y
al sector no residente presenta los siguientes plazos de vencimiento desde el
inicio de las operaciones:

. Ejercicio 1993
Millones de pesetas
De 3
Vencido ¥ Easta mesas De 1 afioc Mis de
2 la visty 3 meses s ] afio a3 afios _3 afios
Crédito al sector privade
Crédito comercial 15.817 31.029 13,236 60 -
Deudores con garantia real 1.378 24.467 60,912  135.393 72.749
Otros deudorez a plazo 750 35,700 61,399 53.819 27.281
Deudores a la viata y varioa 875% 13,743 - 2,001 11¢
Crédito a no residentas 5 41 95 285 36
Activos dudosos 10.197 490 1,613 29.150 5.230
. Ejercicio 1992
Millones cde pesetes
De 3

Vencido y Hasta meses De 1 afio Mix de
als vists 3 meses a ] afio a 5 afica _3 afioy

Crédito al sector privado

Crédito comercial 16.622 31.989 12.249% 70 -
Deudores com garantis real - 17.990 49,175 135.482 51.692
Otros deudores a plasos - 41.253 64,395 46.529 20.847
Deudoxes a la vista y varios 7.959 - - - -
Crédito a no residentes 15 a1 213 190 2
Activos dudososx 7.903 152 3s1 19.016 3.7a0

Al cierre del ejercicio 1992 los créditos en pesetas de duracién indeterminada
mantenidos con otros sectores residentes ascienden a 1,949 millones de
pesetas. No hay créditos de duracién indeterminada al 31 de diciembre de 1993.
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10. CARTERA DE VALORES

La composicién de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de
1993 y 1992 es la siguiente:

Mjllones de pesetas

Entidad Consolidado
1993 1992 1993 _1992
Cartera de renta fija
De emisién piblica
Administraciones territoriales 8.747 20.930 8.747 21.021
Otras administraciones publicas 2 53 2.002 53
Menos: Fondo de fluctuacidén de
valores (3) - (3 -
Otros emisores
Entidades de crédito 22.658 22,805 22.692 22.841
Otros sectores residentes 13.329 13.982 13.435 14.087
No residentes 3.642 76 3.642 76
Menos: Fondo de fluctuacién de
valores (49) (267) (77) {300)
Valores propios
Titulos hipotecarios - 254 - 254
Otros valores de renta fija - - - -
Mencs: Fondo de fluctuacién de
valores - - - -
48.326 57.833 50.438 58.032
Por monedas
En pesetas 44,602 57.833 46,714  58.032
En moneda extranjera 3.726 - 3.724 -
48.326 57.833 50.438 58.032
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La composicién de la cartera de valores de renta variable al 31 de diciembre
de 1993 y 1992 es la siguiente:

Millones de pesetas
Entidad Consclidado

1993 1992  _1993  _1992 _

Acciones y otros titulos de renta

variable
De entidades de crédito 664 75 664 88
De otros sectores residentes 12.687 6.141 12.822 6.396
De no residentes 137 106 137 106
Menos: Fondo de fluctuacién de
valores (484) {302) (484) (280)
Participaciones
En entidades de crédito - - - -
Otras 454 509 1.222 393
Menos: Fondo de fluctuacién de
valores (292) (266) (7) -
Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito 11.821 - - -
Otras 9.854 5.465 3.342 2.638
Menos: Fondo de fluctuacién de
valores (689) (437) a -

34.152 11.681 17.679 9.341

Por monedas

En pesetas 34,015 11.579 17.542 9.239
En moneda extranjera 137 102 137 102

34,152 11.681 17.679 9.341
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Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 la cartera de valores de renta fija de la
Entidad presenta la siguiente composicién en funcién de la admisién o no a
cotizacién de los titulos que forman parte de la misma:

. Entidad
Millones de pesetas
Inmovilizaciones
financieras Resto

1993 1992 1993 1992

Cartera de renta fija

Con cotizacién en bolsa - - 26.702 23,788

Sin cotizacién en bolsa - - 21.676 34,058
Valores propios

Con cotizacién en bolsa - - - -

Sin cotizacién en bolsa - - - 254

- - 48.378 58.100

. Consolidado
Millones de pesetas
Inmovilizaciones
—financjeras Resto

1993 1992 1993 1992

Cartera de renta fija

Con cotizacién en bolsa - - 26.741 23,833

Sin cotizacién en bolsa - - 23.777 34.245
Valores propios

Con cotizacién en bolsa - - - -

Sin cotizacién en bolsa - - - 254

- - 50.518 58.332

Durante el ejercicio 1994 se producirdn vencimientos de titulos de renta fija
que forman parte de la cartera de valores de la Entidad al 31 de diciembre de
1993 por importe efectivo de 7.186 millones de pesetas (Durante el ejercicio
1993 vencian titulos de renta fija por importe de 30.018 millones de pesetas),
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Al clerre del ejercicio 1993 y 1992 la cartera de valores de renta varisble

presenta la siguiente composicién en funcién de la admisién o no a cotizacisén
de los titulos que la integran.

. Entidad
— Millones de pesetas
Inmovilizaciones
—financieras Resto

1993 1992 1993 1992

Acciones y otros titulos de renta

variable
Con cotizacién en bolsa - - 11.681 4.772
Sin cotizacién en bolsa - - 1.807 1.550
Participaciones
Con cotizacién en bolsa - - - -
Sin cotizacién en bolsa - - 454 509
Otras participaciones en empresas
del grupo
Con cotizacidén en bolsa - 835 - -
Sin cotizacién en bolsa 21.675 4,630 - -
21.675 5.465 13,942 6.831
. Consolidado

ones de pesetas
Inmovilizaciones

—fipancieras Resto
1993 1992 1993 _1992

Acclones y otros titulos de renta

variable
Con cotizacién en bolsa - - 11.683 4.864
Sin cotizacién en bolsa - - 1.940 1.726

Participaciones
Con cotizacién en bolsa - - -
Sin cotizacién en bolsa - - 1,222 393

Otras participaciones en empresas
del grupo

Con cotizacién en bolsa -

Sin cotizacién en bolsa 3.342 2,638 - -

3.342 2.638 14.845 6.983
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Durante los ejercicios 1993 y 1992 la cartera de valores de renta fija ha
experimentado los siguientes movimientos:

. Entidad

Millones de pesetas
Saldo al Saldo al Saldo al

31.12,91 __Altas Bajas 31.12.92 __Altas Bajas 31.12.93

Cartera de renta fija
De emisién piblica
Administraciones terci-

toriales 4.113 52.695  (35.878) 20.930 44,719 (56.902) 8.747
Otras administraciones
piblicas - 1.185 (1.132) 53 - (51) 2
Ctros emisores
Entidades de Crédita 24,352 5.213 (6.760) 22.805 9.612 {9.759) 22.658
Otros sectores residentes 14,393 31.364 (31.775) 13,982 37,368 (28.021) 13,329
No residentes 76 - - 76 8.420 (4.854) 3.642
Valores prapios
Titulos hipotecarios 22 232 - 254 - (254) -
Otros valores de remta fija - hed = - - = =

42.936 90.689 (75.545) 58.100 100.119 (109.841) 48.378

. Consolidado
Hillones de pesstas
Saldo al Saldo al Saldo al
31.12.91 _ Altas Bajas  31.12.92 _ Altss Bajas 31.12.93
Cartera de renta fija
De emisién pGblica
Administracicnes terri-
toriales 4,113 52,786 (35.878) 21.021 44,719 (56.993) 8.747
Otras administraciones
piblicas - 1.185 {1.132) 53 2.000 (51) 2.002
Otros emisores
Entidades de Crédito 24,391 5.210 (6.760) 22.841 9.612 (9.761) 22.692
Otros sectores residentes 14,467 31.395  (31.775) 14.087 27.368 (38,020) 13.435
Ko residentes 76 - - 78 8,420 (4.854) 3,642
Valores propios
I{tulos hipotecarics 22 232 - 254 - (234) -
Otros valores de renta fija = - = - - - -

43.069 90.808 (75.545) 58.332 102,119 (109.933) 50.518
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Durante los ejercicios 1993 y 1992 la cartera de valores de renta variable ha
experimentado los siguientes movimientos:

. Entidad

Hillones de pesetas
Saldo al Saldo al Saldo al

31.12,91 _ Altas Bajgs 31.12.92 _ Altas Bajas 31,12 93

Acciones y otros titulos de

Tenta variable 4.210 5.507 (3.395) 6.322 14.021 (6.855) 13,488
Paxticipacicnes
En entidades de crédito - - - - 25 (25) -
Otras 360 290 (141) 509 208 (263) 454
Participaciones en sopresas
del Grupo
En entidades de criédito - - - - 11.821 - 11.821
Otxas 6,022 986  (1.543) _5.465 5,332 {953 _9.854
10,592 6.783 (5.079) 12.296 31.407 (8.088) 35.817
. Consclidado
Milicnes de pesstas
Saldo al Seldo al Saldo al

3.12.91 _AMtves _Bajes  31,12.92  Altas _ Bajes  31.12,93

Accicnes y otros titulos de

renta variable 4,547 5.438 (3.395) 6.590 14.471 (7.438) 13.623
Participaciones
En entidades de crédito - - - - 25 (23%) -
Otras 338 196 (141) 393 1,036 (207) 1.222
Participaciones sn empresas
dal Grupo
En entidades de crédito - - - - - - -
Otras 2,000 2,173 (1.543) 2,638 _1.3543 ~L883) 3,342

6.894 7.806 {5.079) 9.621 17.077 (8.511) 18.187
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Durante los ejercicios 1993 y 1992 el fondo de fluctuacién de valores ha
experimentado el siguiente movimiento:

Mil es de peset
Entidad Consolidado

Saldo al 31 de diciembre de 1991 839 840
Efecto aplicacién Circular 4/91 136 136
Dotaciones del ejercicio 722 727
Fondos recuperados (362) (367)
Fondos utilizados (453) (453)
Otros movimientos - —{(303)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 882 580
Dotaciones del ejercicio 1.020 1.446
Fondos recuperados {(510) (534)
Fondos utilizados (48) (50)
Otros movimientos 173 —(854)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.517 588

En el anexo I se incluye el detalle de las sociedades que componen el Grupo
de Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, as{ como los
datos mis relevantes de las mismas, al 31 de diciembre de 1993 y 1992,

Durante los ejercicios 1993 y 1992 la Entidad ha percibido los siguientes
dividendos de titulos que componen su cartera de valores de renta variable:

Millones de pesetas
1993 1992
Sociedades con cotizacién en bolsa 78 43
Sociedades sin cotizacién en bolsa 2L 59
149 142

De los importes incluidos en el cuadre anterior del ejercicio 1993, 30
millones de pesetas corresponden a participaciones en empresas del grupo (24
millones de pesetas al cierre del ejercicio 1992).



BANCAJA

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, la Entidad tiene pignorados titulos de
renta fija por importe nominal de 1.964 Y 2.565 millones de pesetas,
respectivamente. Esta garantia ha sido presentada, en un nominal de 1.911
millones de pesetas, ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de
Valencia para que se declare en suspenso la ejecucidén de las liquidaciones
tributarias efectuadas por la Delegacién Especial de Valencia de la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria por el Impuesto sobre Sociedades de la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Castellén de los ejercicios 1987 y 1988,
Adicionalmente, al cierre del ejercicio 1992, la citada garantia esté afecta
en un nominal de 654 millones de pesetas a la ejecucién provisional de 1la
sentencia dictada por el Juzgade de 1* Instancia mimero 1 de Castellén que
desestimaba la reclamacién iniciada por un deudor contra la citada Entidad.

Al cierre del ejercicio 1993 la Entidad tenia contratadas compras y ventas a
plazo de Deuda Pablica por importe de 2.248 y 2.471 millones de pesetas,
respectivamente (1.755 millones de pesetas de compras a plazo al 31 de
diciembre de 1992). El cierre teérico de estas operaciones a la fecha citada
presenta diferencias de signo deudor por importe de 2 millones de pesetas (26
millones de pesetas deudores al cierre del ejercicio 1992).

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 los intereses devengados pendientes de
vencimiento de la cartera de titulos de renta fija ascendfan a 1.963 y 1.526
millones de pesetas, respectivamente, no existiendo intereses vencidos
pendientes de cobro de importe significativo.

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija en cartera al
cierre del ejercicio 1993 es el 10,29%. Al 31 de diciembre de 1992 la citada
rentabilidad era del 9,04%.
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11. ACTIVOS MATERIALES

Al cierre de los ejercicios 1993 y 1992 los activos materiales de la ‘Entidad
presentan el siguiente detalle:

Millones de pesetas
1993 1992

Coste Amortizaciém Valer Coste Amortizacién Valor
actualjzado _acumulada neto  actualizedo _acumylada _ peto
Terrenos y edificics de uso propio
Inmuebles 3z2.092 (3.393) 28.699 31,461 (2.892) 28.569
Mobiliartio, instalaciones ¥y otros 31.732 (17.551) 14,181 28,364 (13.474) 14.8%0
Menos: fondo saneamiento activos ~ - {1,585) s - £1,034)
41,295 42,425
Inmovilizado Obra Social
Inmushles 4.891 (868) 4,023 4.701 (693} 4,008
Mobiliario, instalaciones y otros 467 (253) 212 296 (199 97
Total activos materiales Entidad 45,3530 46.530
Inmovilizado en sociedades
consolidadas 8.21a (643) 7.575 3.056 (70) 2.986
Menos: fondoa sanesmiento - - {2,10%5) = = —{443)
Total activos materiales consoclidado 51.000 49,071
—— ———

Los activos materiales de la Entidad han presentado los siguientes movimientos
durante los ejercicios 1993 y 1992:

- Coste

Millones de Pesstas

Texremos
Y edificios Otros Mobiliario & Immovilizado
-u§0 bropio  jpmusbles instalaciones Obrs Social
Saldo al 31 de diciembre ds 1991 253,932 3.577 26.287 4.971
Altas 286 2.620 3.429 26
Bajas (134) (800) (1.372) -
Traspasos —{633) 503 —20 =
Saldo al 31 de diciewbre de 1992 25,459 6.002 28,364 4,997
Altas 207 2.985 4,039 520
Bajas (&) (2.677) (555) (155)
Traspascs {751) 871 {138) [C})
Saldos al 31 de diciembre de 1993 24911 7.18) 31.732 5.358
T inkib—
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- Amortizacién acumulada
Millones de Pesstas
Terrsmos
¥ edificioa Qtros Mobiliario e Inmovilizado
—uso propio inmusbles jpstalacionmes Obra Social
Saldo al 31 de diciembre de 1991 2.196 268 11.016 755
Altas 1Y) 3 3.617 137
Bajas (9) (10) (1.159) -
Traspascs (&7) A7 = —
Salde al 31 de diciembra de 1992 2.586 06 13.474 892
Altas 515 & 4.732 231
Bajas - (44) (629) -
Traspasos (84) 110 (26) d
Saldo al 31 de diciembre de 1993 3.017 376 17.551 1.123
Los movimientos a nivel consolidado han sido los siguientes:
- Coste
Millones de Eesetas
Texrenos
Yy odificios Otros Mobiliario s Inmovilizado
-uso propio  jpmuebles jnstalaciones Obra Secial
Saldo al 31 de diciembre de 1991 26.072 5.100 26.450 4.971
Altas 423 4,166 3.429 26
Bajas (134) (1.233) (1.412) -
Traspasos (623) §03 - 20 —_
Saldo al 31 de dicismbre de 1992 25.738 8.616 28,527 4,997
Altas 451 6.822 5.666 520
Bajas (&) (3.168) (5%0) (153)
Traspasos (731) 871 —(136) —i&
Saldo al 31 de diciembre de 1993 25,434 13.141 33.467 5.35%8
- Amortizacién acumulada
—_— Milloges de Pesstas
. Texzenos
Yy edificios Otros Mobiliario &« Iomovilizado
uso propio  inmuebles ingtalaciones Obra Social
Saldo al 31 de diciembre de 1991 2,196 266 11.054 755
Altas 460 3 3.633 137
Bajas (9) {10} (1.159) -
Traspascs (47) A7 bt _
Saldo al 31 de diciembre de 1992 2.600 os 13,530 592
Altas 341 11 5.283 231
Bajas - {47) (637) -
Traspascs {84) 110 {26) - -
Saldo al 31 de fl.lciombzo de 1993 3.057 380 18,150 1.123
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BANCAJA

Segin se indica en el apartado 1 de esta Memoria, durante el ejercicio 1991
los inmuebles de uso propio fueron revalorizados al amparo de la Ley 76/80,
resultando una plusvalia de 10.961 millones de pesetas, que posteriormente fue
minorada en 1.247 millones de pesetas, fundamentalmente por sustitucisén de
elementos revalorizados por otros nuevos y por anulacién de las plusvalias
registradas en la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Castellén en edificios
en renta e instalaciones de oficinas en alquiler. Previamente a la citada
revalorizacién, las Entidades fusionadas habian actualizade, al amparo de
diversas disposiciones legales, el valor de su inmovilizado de uso pPropio.

Las plusvalias netas de 9.714 millones de pesetas, mencionadas anteriormente,
presentan el siguiente desglose:

e
Caja de Caja de
Ahorros Ahorros
de Valencia de Castellén _Total
Plusvalias registradas 6.754 4,207 10.961
Plusvalias anuladas (283) _(964) (1.267)
6.471 3.243 9.714

Asimismo, durante el ejercicio 1991 los inmuebles afectos a la Obra Social en
Caja de Ahorros de Valencia fueron revalorizados al amparo de la Ley 76/80
resultando una plusvalia de 890 millones de pesetas, de los que a 31 de
diciembre de 1993 y 1992 se mantienen registrados 730 y 848 millones de
pesetas, respectivamente. Previamente a la citada revalorizacién, Caja de
Ahorros de Valencia habia actualizado el valor del immovilizado afecto a la
Obra Social al amparo de diversas disposiciones legales.

La Entidad se acogié al Real Decreto Ley 2/1985 sobre Libertad de
Amortizacién. Al 31 de diciembre de 1993, el valor neto del immovilizado
acogido al mencionado Real Decreto asciende, aproximadamente, a 116 millones
de pesetas (148 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1992).



La Entidad tiene constituido un fondo de depreciacién de activos para cubrir
las posibles pérdidas que pudieran producirse en 1la realizacién del
inmovilizado objeto de desinversién preferente. Este fondo ha experimentado
los siguientes movimientos durante 1993 y 1992;

Millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1991 175
Dotacién del ejercicio 467
Fondos recuperados (16)
Traspasos del Fondo de provisién de insolvencias 134
Otros movimientos 274
Saldo al 31 de diciembre de 1992 1.034
Dotacién del ejercicio 173
Fondos recuperados (151L)
Traspasos del Fondo de provisién de insolvencias 530
Otros movimientos —()
Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.585

Los productos netos obtenidos por el inmovilizado en renta durante los
ejercicios 1993 y 1992 han ascendido a 16 y 11 millones de pesetas,
ascendiendo el coste del citado inmovilizado a 462 y 258 millones de pesetas,
respectivamente,

El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante 1993 por
la Entidad ha ascendido a 48 millones de pesetas (304 millones de pesetas
durante 1992).

Entre los inmuebles transferidos durante el ejercicio 1990 al Plan de
Pensiones del Personal de la Caja de Ahorros de Valencia se incluyé el situado
en Valencia en la calle Pintor Sorolla, mimero 8, actualmente domicilio de la
sede operativa central de la Entidad, que posteriormente fue arrendado a la
misma por Futurcaval, Fondo de Pensiones, habiéndose establecido una renta
anual para los dos primeros afios de vigencia del contrato de arrendamiento
formalizado, por un importe equivalente al 4% del valor de mercado agignado
al citado inmueble. Al 31 de diciembre de 1993 el importe del arrendamiento
se ha fijado en 437 millones de pesetas anuales (437 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1992).

TrAT AT e e a T 00 0 ar'e Barcaa B Beret Sucdt.og 878 Cur 33 Zaserr 1@ a®ara Capavess. 2 € 516002804 Reg B Esaadani 49 Peg C 2 Com saemcaran- i -5 Reg Werr a6 oe "0 07D 3 el 31 eLa- 755743



BANCAJA

12. OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

Estos epigrafes de los balances de situacién de 1a Entidad al 31 de diciembre
de 1993 y 1992 presentan la siguiente composicién:

M e eseta
Activo Pasivo
1993 1992 1993 1992
Operaciones en camino 301 208 125 98
Hacienda piblica deudora-acreedora 2.879 852 1.062 1.053
Obligaciones a pagar - - 5.100 3.210
Fondos Obra Social - - 4,023 4.008
Otros conceptos 2.403 2,362 1.039 1,032

5.583 3.422 11.349 9.401

Los saldos con Hacienda Piblica incluyen, entre otros, los siguientes

conceptos:
Millones de pesetas
1993 _1992
Tmpuesto sobre beneficios anticipado 1.377 852
Impuesto sobre beneficios diferido {1.062) (1.053)

Como consecuencia de lo dispuesto en la circular 4/91 del Banco de Esparia, al
cierre del ejercicio 1991 la Entidad decidié registrar, con abono a reservas,
el crédito fiscal derivado de las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién a dicha fecha en el Impuesto sobre Sociedades per importe de
2.711 millones de pesetas, de lo que en el mismo ejercicio fueron compensados
1.971 millones de pesetas, habiendo sido compensados al cierre del ejercicio
1992 la cuantia restante de 740 millones de pesetas,
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13. DEBITOS A CLIENTES

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos presenta la siguiente
composiciédn:

. Entidad
Millones d esetas
1993 1992
Depésitos de ahorro
A la vista

Administraciones publicas 19.834 11.829
Cuentas corrientes 93.529 75.795
Cuentas de ahorro 306.429 293,274
No residentes 5.658 5.356
A plaze
Administraciones puablicas 145 128
Imposiciones a plazo 428.722 336.336
No residentes 10.306 7.839
Otros débitos
A la vista
Administraciones publicas 736 824
Ordenes de pago pendientes
Y cheques de viaje 79 103
A plazo
Administraciones publicas 11.697 5.918
Cesién temporal de activos 133.107 88.096
Cuentas especiales 803 321

1.011.045 825.819

Por monedas
En pesetas 1.009.527 825.187

En moneda extranjera ——1.,518 632
1.011.045 825.819

El apartado "Depésitos de ahorro - A plazo" incluye 9.445 y 9.113 millones de
pesetas correspondientes al importe pendiente de transferir al 31 de diciembre

de 1993 y 1992, respectivamente, al fondo de pensiones externc constituido por
la Entidad.



. Consolidado

illones de pesetas

1993 1992

Depésitos de ahorro

A la vista
Administraciones publicas 19.871 11,829
Cuentas corrientes 102,974 75.624
Cuentas de ahorro 310.679  293.274
No residentes 5.935 5.356
A plazo
Administraciones publicas 165 128
Imposiciones a plazo 450.642  336.336
No residentes . 11.163 7.839

Otroes débitos
A la vista

Administraciones pablicas 736 824
Ordenes de pago pendientes
y cheques de viaje 283 103
A plazo
Administraciones publicas 13.443 6.068
Cesién temporal de activos 130.793 86.289
Cuentas especiales 803 321

1.047.487 823.991

Por monedas

En pesetas 1.045.495 823.359
En moneda extranjera 1.992 632

1.047.487 823.991

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 las cuentas a plazo en pesetas tienen los
siguientes plazos de vencimiento desde el inicio de las operaciones:

. Ejercicio 1993
Millones de pesetas
Hasta 3 De 3 meses De 1 afio M4s de
_meses _a ] afio a 5 afios 5 afios
Sector piblico 2.407 6 - -
Sector privado
Imposiciones a plazo 162.163  249.362 7.561 9.445
Cesién temporal de activos 75.920 57.187 - -
Sector no residente 3.472 6.834 - -



. Ejercicio 1992
Millones de pesetas
Hasta 3 De 3 meses De 1 afio Mis de
meses a 1l afio a 2 afios S5 afos
Sector publico 128 - - -
Sector privado
Imposiciones a plazo 66.419 255,979 2.685 9.113
Cesién temporal de activos 65.968 22.128 - -
Sector no residente 1.573 5.906 - -

14, DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos se corresponde
con el valor de reembolso de los titulos emitidos por la Entidad en
circulacién al 31 de diciembre de 1993 y 1992, segin el siguiente detalle:

—  Millones de pesetas
Tipos de Fechas de Valor nominsl Yalor de reembolse
Bmisifn v serie interés ~Jmortizecidy 1993 1992 19%3 1992
Pagarés y sfectos
Pagarés serie 29 10,00 A 3 meses (2) - 3 - 3
Pagarés series 30 10,00 A 12 meses (2) 221 555 221 555
Pagacés serie 21 11,50 A 2 meses (2) - ? - 9
Pagariés serie 32 11,65 A 6 meses (2) 73 1.309 73 1.30%
Pagaris serie 33 12,41 A 3 meses (2) - 4,031 - 4,031
Pagarés serie 9207 10,00 09.92 a 09.94 98 265 98 265
Pagards serie 38 9,18 A 3 messs (2) 3.086 - 3.086 -
Pagarés serie 39 9,64 A 3 meses (2) 2.006 - 2,006 -
Titulos hipatecarios
Cédulss hipotecarias 7* 10,00 1993 - 5.000 - 5,000
Cédulas hipotscarias 8* Variable 1993 (1) 5.000 5.000 5.000 5.000
Cédulas hipotecarias 94 Variakle 1995 (1) 5,000 5.000 5,000 5.000
Cédulas hipotecarias 102 Variable 1996 (1) 10.000 - 10.000 -
Otros valores no convertibles
Bonos de Tesorer{a 24 10,50 1993 (1) - 5.000 - 5.000
Bonos de Tesoreria 32 Variable 1994 (1) 5.000 5.000 5.000 5.000
Autocartera - - bl -
30,484 31.172 30. 484 31,172
(1) La Entidad puede efectusr amortizaciones anticipadas a partir del ssgundo afic desde sl cierre de
la smisién.
(2) La fecha de amortizacién esté en funcidén de la fecha de suseripeién.

Durante el ejercicio 1994 vencen titulos por un.importe total de 10.484
millones de pesetas (16.074 millones de pesetas tenian vencimiento durante el
ejercicio 1993).
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BANCAJA

Las presentes emisiones han sido efectuadas en pesetas y, de acuerdo con las
disposiciones vigentes, la Entidad afecta expresamente en garantia de los
titulos hipotecarios las hipotecas que en cualquier tiempo consten inscritas
a su favor. :

15. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS. FONDO PARA RIESGOS GENERALES

La composicién de estos apartados de los balances de situacién adjuntos al 31
de diciembre de 1993 y 1992 es la siguiente: '

e Millones de pesetag
—Entidad = _ Consolidado
1993 1992 _1993 _1992
Fondo de pensionistas 3.684 3.897 4.286 3.897

Provisién para impuestos - -
Fondo de insolvencias de pasivos

contingentes 964 1.216 964 1.216
Provisién para operaciones de futuro 2 209 2 209
Fondos de Obra Social 947 1.205 947 1.205
Otros fondos especificos 3,044 1.468 1.280 1,053

8.641 7.995 7.479 7.580

Fondo de riesgos generales 664 688 664 688

La ribrica "Fondo de pensionistas™ de la Entidad corresponde al fondo
constituido para hacer frente a los riesgos y compromisos devengados por
pensiones del personal acogido a fondo interno, correspondiente prdcticamente
en su totalidad a los empleados provenientes de la Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Castellén y de la Caja de Ahorros y Socorros de Sagunto.

En virtud de 1los estudios actuariales realizados por ©profesionales
independientes, el valor de los compromisos Yy riesgos devengados por pensiones
de la Entidad presenta el siguiente detalle:

Millones de set

Personal pasivo 21.617 19.919

Personal activo
Por servicios pasados 14.107 10,996
Por servicios futuros 15,208 13.391
50.932 44,306




El desglose de los anteriores compromisos es el siguiente:

Millones de_ pesetas
Fondo externo Fondo intermo
1993 1992 1993  _1992

Personal pasivo 18.730 17.430 2.887 2.489
Personal activo
Por servicios pasados 13.932 9.819 175 1.177
Por servicios futuros 15,040 12.041 168 1,350

47.702 39.290 3.230 5.016

Los cdlculos de los estudios actuariales citados anteriormente se han
realizado en base a las siguientes hipé6tesis mis importantes:

a) Tablas de supervivencia GRM-GRF 80.

b) Tasa nominal de actualizacién del 6% bajo la hipétesis de una tasa de
incremento del Indice de Precios al Consumo del 2,91% a medio plazo,

c) Invalidez segin Orden Ministerial 1/77.

d) Tasa nominal de crecimiento salarial de un 4,59% y de la cobertura de
la Seguridad Social de un 4X.

e) Hipétesis estitica respecto a la plantilla.

£) Sistema de capitalizacién individual, considerando para el cdlculo de
los servicios pasados de los empleados ingresados con anterioridad al
XIV Convenio el coste individual, y distribuyéndolo linealmente de
acuerdo con la proporcién entre afics de servicios pasados y totales
estimados de cada empleado.

La cuenta de posicién del Plan de Pensiones del personal de la Caja de Ahorros
de Valencia asciende a 24.831 y 21.337 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1993 y 1992, respectivamente, Estos importes, junto con el fonde intermo
Yy los registrados en el pasivo del balance de situacién pendientes de
transferencia, cubren suficientemente los riesgos y compromisos devengados por
pensiones.

I BT Rt 2e mn LETE Dov Sue Tive 1t aeaParg Sanaieds. 2 5 F 0 2E00CEGL PR 3 ToRarat ¥ gD 33T aeTIva &otw g Mer Tiya e Temc 3D %L odeer 33 menq- c3icgm



BANCAJA

Durante los ejercicios 1993 y 1992 el movimiento experimentado en la Entidad
por el fondo de pensionistas ¥ por otros Fondos especiales ha sido el

siguiente:
— _Millones de pesetas
Otros Fondos
Fondo de fondos riesgos
pensjionistas especificos generales
Saldo al 31 de diciembre de 1991 4,006 1.284 2.165
Dotaciones del ejercicio - 1.536 2.511
Fondos recuperados (361) (48) -
Fondos utilizados (242) - (3.948)
Otros movimientos y traspasos 494 121 _(40)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 3.897 2.893 688
Dotaciones del ejercicio 507 284 -
Fondos recuperados {573) (538) -
Fondos utilizados (250) (144) -
Otros movimientos y traspasos 103 1.515 —{24)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 3.684 4.010 664

La liberacién del importe neto del fondo para riesgos generales efectuada
durante el ejercicio 1992 conté con la autorizacién del Banco de Espafia.

El desglose del Fondo de Obra Social al 31 de diciembre de 1993 y 1992 es el

siguiente:
Millone eget
1993 1992
Fondo de Obra Social 7.049 7.260
Gastos de mantenimiento (2.079) (2.047)
Fondos aplicados en inmuebles (4.023) (4.,008)
947 1.205
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Los movimientos a nivel consolidado han sido los siguientes:

Miliones de pesetas
Otros Fondos
Fondo de fondos riesgos

pensionistas especificos generales

Saldo al 31 de diciembre de 1991 4.006 970 2.165
Dotaciones del ejercicio - 1.536 2.511
Fondos recuperados (361) (34) -
Fondos utilizados (242) - (3.948)
Otros movimientos 494 6 (40)
Saldo al 31 de diciembre de 1992 3.897 2.478 688
Dotaciones del ejercicio 639 350 -
Fondos recuperados (652) (538) -
Fondeos utilizados (250) (348) -
Otros movimientos 652 __304 —(24)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 4.286 2.246 664

TN A AFE Tt a0t D SeTet S0ty oy (2R Doe D Tagie ande 2% gmg Capacams, 2 0 F 346002902 Reg 8 Zsparacsid Bg O 8 Com aaws i Lok Reg Mao ipa te T ew TIT <o ad .l o



Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

16. PASIVOS SUBORDINADOS

El saldo de este apartado de los balances de situacién al 31 de diciembre de
1993 y 1992 corresponde al valor de reembolso de las obligaciones subordinadas
emitidas por la Entidad en circulacién a dicha fecha, segin el siguiente

detalle:
Millones de pesetas
Emicion 1993 1992 eré 1 Vencimiento
Segunda 4,800 4,800 variable (1)
Tercera 3.000 3.000 variable (1)
Cuarta 3.900 3.900 variable (2)
12/88 (3) 250 - variable 1998
06/89 (3) 300 - variable (1)
06/92 (3) 250 - variable (1)
12.500 11.700

(1) Estas emisiones tienen caricter perpetuo, con amortizacién opcional,
pPrevia autorizacién del Banco de Espafia, en 1998 la segunda emisién, y
a los 20 aifios las restantes.

(2) Amortizacién en 1996 a voluntad del suscriptor y definitivamente en el
afio 2000. El precio de amortizacién serd el 102% en el primer caso y el
104% en el segundo.

(3) Emisiones efectuadas por Caja de Ahorros ¥ Socorros de Sagunto.

Las presentes emisiones, que han sido efectuadas en pesetas, se ajustan en
todos sus extremos a lo indicado en la Ley 13/1985 de 25 de mayo y al Real
Decreto 1370/85 de 1 de agosto, del Ministerio de Economia y Hacienda, por lo
que a efectos de prelacién de créditos, se situan detrds de los acreedores
comunes, suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto de que la cuenta
de resultados de la Entidad haya presentado pérdidas en el semestre natural
anterior.

Estas emisiones estdn garantizadas por 1la responsabilidad patrimonial
universal de la Entidad.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, la financiacién subordinada computable como
recursos propios del Grupo consolidable ascendia a 9.150 y 3.000 millones de
pesetas, respectivamente, de conformidad con las autorizaciones del Banco de
Esparia.

Durante el ejercicio 1993 los intereses devengadoes por la financiacién
subordinada han ascendido a 1.362 millones de pesetas ¥ los pagados a 1.355
millones de pesetas (1.223 y 1.200 millones de pesetas, respectivamente,
durante 19%2),
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17. RESERVAS

Al cierre de los ejercicios 1993 y 1992, la composicidn de estos apartados de
los balances de situacién es la siguiente:

Millones de pesetas
Entidad Consolidado
1993 1992 1993 1992

Reservas generales 58.825 50.046 59.079 50.046
Reservas por regularizacién de balances 2.011 1.990 2.011 1.990
Reservas de consolidacién - - 1,731 927

60.836 52.036 62.821 52.963

Las reservas por revalorizacién de balances corresponden a la actualizacién
efectuada al amparo de la Ley de Presupuestos de 1983, y no experimentaron
movimiento alguno durante el ejercicio 1992, El incremento del ejercicio 1993
corresponde a las existentes en Caja de Ahorros ¥ Socorres de Sagunto.

Las reservas de consolidacién presentan el siguiente desglose:

nes de pe as

1993 1992
Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.A. 407 214
Sociedad Gestora Valenciana de Instituciones
de Inversién Colectiva, S.A. 954 389
Cartera de Inmuebles, S.A. 7 1
Valencia Fomento Empresarial, S.C.R., S.A. - -
Sociedades puestas en equivalencia 363 323
1.731 927
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A continuacién detallamos los movimientos de los ejercicios 1993 y 1992 de
estos apartados de los balances de situacién:

. Entidad :
- Millones de pesetas
Reservas
Reservas regularizacién
generales _de balances
Saldo al 31 de diciembre de 1991 47.133 1.990
Efecto aplicacién circular 4/91 {1.187) -
Distribucién del excedente del ejercicio
1991 4,060 -
Tragpaso de Previsién Libertad de
Amortizacién Real Decreto-Ley 2/85 40 -
Saldo al 31 de diciembre de 1992 50.046 1.990
Distribucién del excedente del ejercicie
1992 7.136 -
Traspaso de Previsién Libertad de
Amortizacién Real Decreto-Ley 2/85 32 -
Traspaso de reservas de Caja de Ahorros
¥ Socorros de Sagunto _1.611 21
Saldo al 31 de diciembre de 1993 58.825 2,011
. Reservas de consolidacién

Millones de pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1991 470

Distribucién del excedente del
ejercicio 1991 457
Otros conceptos -

Saldo al 31 de diciembre de 1992 927
Distribucién del excedente del

ejercicio 1992 511
Otros conceptos 293
Saldo al 31 de diciembre de 1993 1.731

La normativa en vigor establece que las entidades de crédito deben mantener
unos recursos propios minimos no inferiores a los obtenidos en aplicacién de
las instrucciones contenidas en la citada normativa, El cumplimiento del
coeficiente de recursos propios se efectuars a nivel consolidado.
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Los recursos propios computables ¥ los necesarios al 31 de diciembre de 1993
y 1992 presentan el siguiente detalle:

. Ejercicio 1993
Millones de pesetas
Recursos propios bdsicos 41.817
Reservas efectivas y expresas 42.931
Otros 2,395
A deducir:
Activos inmateriales (3.384)
Otros (125)
Recursos propios de segunda categoria 31.332
Reservas de revalorizaciénm de activos 18.159
Fondos de la Obra Social 4,023
Financiacién subordinada 9,150
Otras deducciones de recursos propios (823)
Recursos propios computables 72.326
Recursos propios minimos 55,447
Superdvit 16.879
. Ejercicio 1992
ones d set
Reservas 53.087
Financiaciones subordinadas computables 3.000
Resultados del ejercicio (35% de los
beneficios consolidados) 4,061
Fondo de la Obra Social permanente 4.105
Otros saldos computables 1.852
Total recursos propios computables 66.105
Recursos propios necesarios de acuerdo
con la normativa vigente 51.587

La diferente estructura de los dos cuadro anteriores es consecuencia de las
modificaciones establecidas durante el ejercicio 1993 en la declaracién de los
recursos propios computables.
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Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad
a los acreedores de ésta, la Caja viene obligada, por la normativa vigente,
a realizar contribuciones anuales al Fondo de Garantia de Depdésiteos de Cajas
de Ahorro. Dicho Fondo tiene por objeto garantizar los Depésitos en las Cajas
de Ahorro en los términos sefialados por la normativa especifica.

18. INTERESES MINORITARIOS

El desglose de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1993 y 1992 es el siguiente:

M ones d eseta

1993  _1992

Valenciana de Inversiones Mobiliarias, S.A. - 66
Valencia Fomento Empresarial, S.C.R., S.A. - 1.110

- 1.176

El movimiento de los "Intereses minoritarios" durante los ejercicios 1993 y
1992 ha sido el siguiente:

—  Millones de pesetas ==~ =

Valencia
Fomento
Vainmosa A.B. Valencia Empresarial
Saldo al 31 de diclembre de 1991 328 5 -
Por variacién patrimonial (262) () 1.110
Saldo al 31 de diciembre de 1992 66 - 1.110
Poxr variacién patrimonial (66) - -
Otros - - (1.110)
Saldo al 31 de diciembre de 1993 - - -
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19. CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992, las cuentas de orden de la Entidad incluyen
los siguientes conceptos e importes:

Millones de pesetas

1993 1992

Pasivos contingentes

Redescuentos, endosos y aceptaciones - -

Activos afectos a diversas obligaciones 1.964 3.425

Avales y cauciones 15.024 11.970

Otros pasivos contingentes 6,477 8.158

23,465 3,35

Compromisos

Cesiones temporales con opcién de recompra - -

Disponibles por terceros 86.949 87.392

Otros compromisos = =

86,949 87,392
110.414 110.945




Otros compromisos no incluidos en los epigrafes anteriores y operaciones que
reflejan derechos o aclaran situaciones y que la Entidad refleja en cuentas
de orden en los estados reservados son los siguientes:

Millones de pesetas

1993 1992
COperaciones de futuro
Compra-venta de divisas no vencidas 6.110 3.861
Compra-venta no vencidas de activos
financieros 4.719 1.755
Futuros financieros sobre valores y
tipos de interés - 2.500
Opciones 142 15
Otras operaciones sobre tipos de interés 9,000 9.420
19.971 17.551
Otros compromisos
Compromisos por pensiones causadas 21.617 19.919
Riesgos por pensiones no causadas
- Devengados 14107 10.996
- No devengados 15.208 13.391
Compromisos varios 100 84
51.032 44,390
Otras cuentas de orden
Activos en suspenso regularizados 9.989 7.416
Valores en custodia 157.648 227.155
Compromisos y riesgos asegurados por
pensiones 24,831 21.337
Otras cuentas de orden 1.255.067 1.060,396

1.447.535 1.316.304
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20, SITUACION FISCAL

Con fecha 24 noviembre de 1992 la Agencia Estatal de Administracién Tributaria
comunico a la Entidad el inicio de actuaciones inspectoras para los ejercicios
1987 a 1991, inclusives, por los siguientes impuestos:

- Licencia Fiscal

- Impuesto sobre Sociedades

- Impuesto sobre el Valor Afadido
- Retenciones

Las citadas actuaciones han finalizado a la fecha de formulacién de estas
cuentas anuales, y no se han derivado contingencias significativas para la
Entidad.

De acuerdo con la legislacién vigente, las declaraciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcurrido el plazo de preseripcién
correspondiente. Debido a lo indicado en los parrafos anteriores la Entidad
tiene abiertos a inspeccién fiscal desde el ejercicio 1991 para todos los
lmpuestos a los que estd sujeta su actividad. Como consecuencia de las
diferentes interpretaciones que pueden darse a la normativa fiscal aplicable
a las operaciones de las Cajas de Ahorro Y a los resultados que podrian
derivarse de una inspeccién tributaria, existen pasivos fiscales de caricter
contingente que no pueden ser objeto de cuantificacién objetiva. No obstante,
se estima que en caso de que el mencionado pasivo contingente se hicilera
efectivo, el mismo no afectaria significativamente a la imagen fiel del
patrimonio y de la situacién financiera de la Entidad.

Con fecha 13 de diciembre de 1990 1la Delegacién de Hacienda Especial de
Valencia levanté actas a la Caja de Ahorros Yy Monte de Piedad de Castelldn al
considerar como no deducibles las dotaciones efectuadas al fondo de pensiones
interno con posterioridad a la fecha de entrada en vigor de la Ley 8/1987
sobre Planes y Fondos de Pensiones. Las citadas actas corresponden a los
ejercicios 1987, 1988 y 1989, vy ascendian a 668 millones de pesetas. Con fecha
12 de marzeo de 1992 la Jefatura de la Dependencia de Inspeccién de la Agencia
Estatal de Administracién Tributaria, Delegacién Especial de Valencia, acordé
la prdctica de actuaciones complementarias, habiéndose incoado nuevas actas
por el mismo concepto y ejercicios citados, por importe de 1.543 millones de
pesetas, incluyendo cuotas, intereses de demora y sanciones. Con fecha 30 de
diciembre de 1993, el Tribunal Econémico-Administrative Regional de Valencia
dictd sentencias anulando las sanciones impuestas y confirmando el resto de
la liquidacién, para cuyo pago la Caja cuenta con el correspondiente fondo
especial, registrado en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas" del
pasivo de los balances de situacién adjuntos.
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Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio 1993 y 1992 y la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades del mismo, asi como los cdlculoes
efectuados en relacidn con el citado impuesto, es la siguiente:

. Ejercicio 1993

Millones de pesetas
Aumentos Disminuciones Saldo

Resultado contable del ejercicio
antes del Impuesto sobre

Sociedades 11.588
Diferencias permanentes 808 (2.441) {1.633)
Resultado contable ajustado 9,955

Diferencias temporales

Con origen en el ejercicio 1.979 (9¢68) 1.011
Con origen en ejercicios ante-
riores 997 {1.166) (169)
Base imponible del ejercicio 10.797
_Millones de pesetas
Impuesto Impuesto
devengado a pagar
Cuota (35X)
Sobre resultado contable ajustado 3.484 -
Sobre base imponible - 3.779
Deducciones
Por doble imposicién (21) (21)
Por otros conceptos {359 (359)
3.104 3.399
Ajuste por diferencia Impuesto sobre
Sociedades 1992 (361) -
Impuesto sobre Sociedades 1993 Caja de
Ahorros y Socorros de Sagunto 21 -
2.764 3.399
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Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

. Ejercicio 1992

Millones de pesetas
Aumentos Disminuciones Saldo

Resultado contable del ejercicio
antes del Impuesto sobre

Sociedades 10.565
Diferencias permanentes 779 (3.916) (3.137)
Resultado contable ajustade 7.428

Diferencias temporales

Con origen en el ejexcicio 2.197 (3.009) (812)
Con origen en ejercicios ante-
ricres 3.294 (647) 2.647
Base imponible previa 9.263
Compensacién de bases imponibles
negativas (2.112)
Base imponible del ejercicio 7.151

Millones de pesetas

Impuesto Impuesto
devengado a pagar

Cuota (35%)

Sobre resultado contable ajustado 2.600 -
Sobre base imponible - 2.503
Deducciones
Por doble imposicién (21) (21)
Por inversién y creacién de empleo {611) (611)
Por otros conceptos —(39) —(39)
1.929 1.832

Al 31 de diciembre de 1993, la Entidad no mantiene bases imponibles negativas
pendientes de compensar.

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 la Entidad ha registrado en los apartados
"Otros activos"™ y " Otros pasivos" del balance de situacién a dicha fecha los
impuestos anticipados y diferidos correspondientes a las diferencias
temporales de imputacién.



BANCAJA

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

Los impuestos devengados corresponden integramente a resultados ordinarios de
los ejercicios 1993 y 1992,

Al 31 de diciembre de 1993, la Entidad no tiene pendientes de aplicacién
deducciones en la cuota del Impuesto sobre Sociedades de ejercicios futuros.
(136 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1992). Para que dichas
deducciones fueran efectivas deberian cumplirse los requisitos de permanencia,
¥ de cualquier tipo, establecides en la normativa del impuesto en vigor.

21. INGRESOS Y GASTOS

La totalidad de los ingresos de la Entidad corresponden a operaciones
realizadas en el mercado nacional.

A continuacién se presenta el desglose de los principales conceptos que
integran diversos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias individual
de los ejercicios 1993 y 1992, de conformidad con la normativa del Banco de
Espafia:
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Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

Millones de pesetas

1993 1962

Otros Gastos administrativos 11.630 10.362
- De inmuebles, instalaciones y material 3.241 2.973
- Informatica 1.893 1.080
- Comunicaciones 1.745 1.633
- Publicidad y propaganda 1.214 1.410
- Otros gastos 3.537 3.266
Quebrantos extraordinarios 982 1.375
- Pérdidas netas por amortizacidén y venta de

inmovilizaciones financieras - -
- Pérdidas netas por enajenacidén de Inmovilizado 46 37
- 0Otras dotaciones a fondos especiales 453 557
- Por pagos a pensionistas - -
- Dotacidén extraordinaria a Fondo Pensiones

Interno - -
- Aportacidén extraordinaria a Fondo Pensiones

Externo 294 479
- Quebrantos de ejercicios anteriores 7 62
- Otros conceptos 182 240
Beneficios extraordinarios 2,671 6,719
- Beneficios netos por amortizacién y venta

de immovilizaciones financieras - -
- Beneficios netos por enajenacién de inmovi-

lizado 94 341
- Beneficios de ejercicios anteriores 1.492 1,283
- Rendimientos por prestacién de servicios '

atipicos 263 259
- Utilizacién de fondos genéricos - 3.949
- Recuperacién fondo de pensiones interno 573 361
- Otros productoes 249 526
Otras cargas de explotacién _..301 _.229
- Pérdidas netas por explotacién de fincas

en renta - -
- Contribucién al Fondo de Garantia de

Depésitos 230 203
- Otros conceptos 71 26
Otros productos de explotacién 113 65
- Beneficios netos por explotacién de fincas

en renta 16 11
- Otros productos diversos 97 S4
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22. OTRA INFORMACION

. Organo de Administracidm

------------------------

Las remuneraciones devengadas durante los ejercicios 1993 y 1992 por el
conjunto de los miembros del Organo de Administracién, distribuidas por
conceptos, han sido las siguientes:

Millones de pesetas

1993 1992
Sueldos y salarios 16 (*) 15 (%)
Dietas 33 30
Primas y seguros 1 7
Gastos de desplazamiento 1 1

(*) Corresponde a los sueldos y salarios que reciben como
trabajadores de la Entidad, los Consejeros representantes de los
empleados de la Caja.

Asimismo los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo
de miembros de los Organos de Administracién se ajustan a las
sigulentes caracteristicas, en millones de pesetas:

. Ejercicio 1993
Riesgos directos Riesgos indirectos

Importe 119 44
Tipo de interés (*) 12,17% 12,17%
Garantia Personal-Hipotecaria Personal-Hipotecaria
Plazo (%) 1 - 30 antos 1 - 10 afios

. Ejercicio 1992

—Riesgos directos = _Rlesgos indirectos

Importe 363 10
Tipo de interéds (%) 14,592 15,53%
Garantia Personal-Hipotecaria Personal-Hipotecaria
Plazo (%) 1 - 30 afos 1 - 10 afios

(*) Existen operaciones con Consejeros representantes del grupo
de personal, acoglidas a las condiciones del convenio
laboral.
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La Entidad mantiene con los miembros anteriores y actuales del Organo
de Administracién las siguientes obligaciones en materia de pensiones
y de seguros de vida, con independencia de las correspondientes a
Consejeros representantes del grupo de personal acogidas a convenio
laboral:

- P6liza de seguros de accidente con un capital asegurado entre 10
y 50 millones de pesetas en caso de muerte y entre 20 y 100
millones de pesetas en caso de invalidez.

. Desglose por moneda

El importe total de los activos y pasivos expresados en moneda
extranjera, convertidos a pesetas, era al 31 de diciembre de 1993 de
20.844 y 15,772 millones de pesetas, respectivamente (15.700 y 14.938
millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1992).

. Personal

El numero medio de personas empleadas durante los ejercicios 1993 y
1992 en la Entidad presenta la siguiente distribucién:

Personas

1993 1992

De administracién y gestién
Jefes 1.290 1.108
Oficiales 1.711 1.597
Auxiliares 905 758
Titulados 30 28
Informidtica 115 106
Ayudantes de Ahorro 123 218
Otros 85 83
Actividades atipicas 11 12
Personal de Obra Social 29 31
4,299 31.941
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Los gastos de personal de la Entidad de los ejercicios 1993 y 1992
presentan la siguiente composicién:

Millones de pesetas

1983 1992

Sueldos, salarios y asimilados 20,908 18.153
Seguridad Social 4.611 3.665
Cargas por pensiones 149 981
Otros conceptos 941 666
26.609 23.465

. Saldos con sociedades participadas

----------------------------------

El balance de situacién de Caja de Ahorros de Valencia, Castelldén y
Alicante, Bancaja, presentaba al 31 de diciembre de 1993 y 1992 1los
siguientes saldos mantenidos con sociedades del Grupo:

Millones de pesetas
1993 1992
Activo
Entidades de crédito 185 -
Crédito sobre clientes 753 1.215
Otros saldos - 54
Pasivo
\ Entidades de crédito 1.225 -
§§§(~ Débitos sobre clientes 2.396 2.131
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23. OPERACIONES A PLAZO NO VENCIDAS

Al 31 de diciembre de 1993 y 1992 la Entidad mantiene las siguientes
operaciones a plazo pendientes de vencimiento:

Millonec de pesetas
1993 1992

Compraventa de divisas no vencidas
Hasta dos dias hidbiles - -
A plazo superior a dos dias hébiles 6.110 (1) 3.861 (1)
Futuros financieros en divisas - -

Compraventas no vencidas de activos
financieros
Compraventas al contado de deuda
anotada pendientes de ejecucién - -
Compras a plazo 2.248 1.755
Ventas a plazo 2.471 -

Futuros financieros sobre valores
De cobertura - -
Otros contratos - -

Futuros financieros sobre tipos de Iinterés
De cobertura - -
Otros contratos - 2.500

Opciones
Opciones compradas
Sobre valores 142 15

Sobre tipos de interés - -

Sobre divisas - -
Opciones emitidas

Sobre wvalores - -

Sobre tipos de interés - -

Sobre divisas - -

Acuerdos sobre tipos de interéds futuro (FRA)
Contratos casados - -
Otros contratos 9.000 9.420
Permutas financieras sobre tipos de interés - -
Valores vendidos a créditos en Bolsa pendientes

de liquidax - -

(1) Operaciones de cobertura
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24, CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacién de los ejercicios. 1993 y
1992 que muestra los recursos financieros obtenidos en dichos ejercicios, asi
como la aplicacién de los mismos.

. Entidad
Millones de pesstas Millones de pesetas
AFLICACIONES 1993 1992 ORIGENES 1993 1992
1. Recursos aplicados en las 1. Recursos generados de las
oparacionss - - oparacicnes 27.817 25.627
2. Titulos subordinados emi- 2. Titulos subordinados emi-
tidos (disminucidn neta) - - tidos (incremento neto) 800 -
3. Inversién mencs financia- 3. Inversifn mencs financia-
¢ién en Banco de Espafia cién en Bamco de Espafia
¥y ECA (variacién neta) 119,920 - y ECA (variacidn neta) - 26,013
4, Inversién crediticia (in- 4., Inversiém crediticias (dis-
cremento neto) Th_415 88.887 minucién neta) = -
5. Titulos de renta fija (in- 5. Titulos de renta fija (dis-
cremento neto) - 17_156 minucidn netal 10.293 -
6. Titulos de renta varisble 6. Titulos de renta variable
ne permanente (incremento no permanenta (disminuciém
neto) 7.049 2.556 neta) - -
7. Acressdores (dismimicién 7. Acresdores (incramento
neta) - - neto) 184,110 59,561
8. Empréstitos (disminucién 8. Empréstitos (incremento
neta) 688 2.363 neto) - -
9. Adquisicién de inversiones 9. Venta de inversiones perma-
permanentes nantes
9.1 Compra de participaciones 9.1 Veuta de participacicnes
en smpresas del grupo ¥y on eapresas del grupo ¥
asocliadas 16.332 1,239 asociadas 167 1.684
9.2 Compra de slemantos de 9.2 Venta de elementos de
inmovilizado material e inmovilizado material e
inmaterial 4, BAT7 6.364 inmaterial 574 1.626
10. Otros conceptos activos menos 10. Otros conceptos activos mencs
pasivos (variaciém neta) 510 - pasivos {variacién neta) - 5,054
223.761 118.565 223,761 118,565
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. Consolidado
Millones de pesstas Millones de passtas
APLICACIONES 1993 1992 CRIGE 1993 1992
1. Recursos aplicados en las 1. Recursos generados de las
operaciones - - cperaciones 30.471 26,867
2. Titulos subordinados emi- 2. Titulos subordinados emi-
tidos (disminucidén neta) - - tidos (incremento neto) 800 -
3. Inversién menos financia- 3. Inversién menos financia-
cién en Banco da Espafie ¢ién en Banco de Espafia
y ECA (variacién neta) 1256.502 - y ECA (variacidén neta) - 25.694
4, Inversiém crediticia (in- 4, Inversidém crediticia (dis-
cramento naeto) 112,073 89.074 minueién neta) - -
5. Titulos de renta fija (in- 5, Titulos de renta fija (dis-
cremento neto) - 17.301 minucién neta) 8.387 -
6. Titulos de renta variable 6. Titulos de renta variable
no permanente (incremento no permanente (disminucidn
neto) 6.892 2.755 neta) - -
7. Acreedores (disminucidén 7. Acreesdores (incremento
neta) - - neta) 222.082 60.089
8. Empréstitos (disminucién 6. Empréstitos (incremento
neta) 688 2.363 nata) - -
9. Adquisicién de inversicnes 9., Venta de inversiones perma-
permanentes nentes
9.1 Compra de participaciones 9.1 Venta de participacicnes
on empresas del grupo ¥ en smpresas del grupe ¥
asocladas 1,587 2,394 asociadas - 1.684
9.2 Compra de elementos de 9.2 Venta de elemsntos de
inmovilizado material e immovilizado material e
inmaterial 13,740 7.893 inmaterial 586 2.304
10. Otros conceptos activos menos 10. Qtros concaptos activos menoa
pasivas (variacidén neta) LYY - pasivos (variacién neta) - 5,142
262.326 121.780 262.326 121.780

La conciliacién entre los recursos generados de las operaciones y el resultado
contable es la siguiente:

. Entidad
Millones de pesetas
1993 1992
Resultado del sjercicio antes del
Impuesto sobre Sociedades 11.588 10.565
Dotacién fondos de insolvencias 11.750 9.793
Dotacién fonde de cartera de valores (43) 2,189
Dotacién fondo de pensiones (66) 132
Dotacién a otros fondos 19 (897)
Amortizacién del inmovilizado 4,617 4.106
Pérdidas en ventas de inmovilizaciones
financieras y activos materiales 46 -
Beneficio en ventas de inmovilizaciones
financieras y activos materiales {(94) (261)
27.817 25.627
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. Consolidado
Millones de pesetas
1993 1992
Resultado del ejercicio antes del
Impuesto sobre Sociedades 13.541 11.603
Dotacién fondos de insolvencias 12.125 9.793
Dotacidén fondo de cartera de valores (730) 2.243
Dotacién fondo de pensiones (13) 132
Dotacién a otros fondos 206 (867)
Amortizacién del inmovilizado 5.390 4,185
Pérdidas en ventas de inmovilizaciones
financieras y activos materiales 46 39
Beneficio en ventas de inmovilizaciones
financieras y activos materiales ——(94) _(261)
30.471 26.867

25. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 1 de enero de 1994 han entrado en vigor determinadas modificaciones
a la Circular 4/91 del Banco de Espafta. La Entidad estd procediendo al
andlisis de dichas modificaciones y estima que las mismas no tendrdn un
impacto negativo.

Castellén de la Plana, 23 de marzo de 1994
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PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Ejercicio 1993

X Millones de pesetas
Porcentaje Valor Resultado
de neto en  Capital sjercicio
Sociedad Domicilio particjpaciém _libros _social Reservas __ 1993 Actividad

Banco de Murcia, S.A. Murcia 100,00 7.836 1.500 5,657 679 Banca
Valenciana de Inversiones

Mobiliarias, S.A. (™} Valencia 100,00 1.523 400 §91 132 Inversidn Mobiliaria
Sociedad Gestora Valenciana

de Institucicnes de

Inversidn Colectiva, S.A. Valencia 100,00 1.861 00 504 761 5.G.I.I.C.
Cartera de Inmuebles, S.A. Valencia 100,00 6.164 6,557 12 {359) Inmobiliaria
Valencia Fomento

Empresarial, S.C.R,, S.A. Valencia 40, 54 3.736 3.720 10 6 S.C.R.
Aseguradora Valenciana, S.A.

de Seguros y Reaseguros Valencia 100,00 2,126 1.500 318 347 Seguros

Grupc Bancaja Centro de

Estudios, S.A. Valancia 100,00 10 15 (5) - Sin actividad
Coseval Correduria de

Seguros de la Caja de

Valencia, S.A. Valencia 100,00 94 50 9 s Seguros
Cavaltour Agencia de

Viajes, S.A. Valencia 50,00 79 50 3 27 Agencia de viajes
Bauval, S.A. Balearass 50,00 216 20 193 3 Inmobiliaria
Centro de Transportes

de Valencia, S.A. Valencia 25,00 520 300 14 ] Industrial

Grupo Peninsular da

Estudios Financieros, S.A. Madrid 25,00 12 12 - - 5in actividad
Corporacién Financiera

del Mediterrdéneo, 3.A. Valencia 33,00 - 500 - - En liquidacidn
Actura, S.A. Valenoia 66,00 1.541 1.630 (30) (59) Inmobiliaria
Cartimmo, S.L. Valencia 100,00 &5 50 (26) 21 Inmobiliaria
Key, S.A. Madrid 34,99 a1 10 9 12 Servicios informéticos
Sateica, S.A, Torrente 76,29 46 276 &7 (277) Servicios informiticos
Corporacién Valenciana de

Cajas de Ahorro, S.A, Valsncia 21,75 - 50 - (50) En liquidacién
Acinsa, S5.A. Valencia 22,42 9 10 2 [ 3] Recobras
Agro-Caja Sagunto Sagunto 100,00 71 75 (s) 1 Comercializacidn

(*) Al 31 de diciembre de 1993 no cotiza en Bolsa
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Ejercicio 1992

X Millones de passta
Porcentaje Valor Resultado
de neto en  Capital sjercicio
Scciedad Domicilio participaeién _libros _socjal Reservas _ 1992 Actividad

Valenciana de Inversiones

Mobiliariaa, S.I.M. (%) Valencia 94,47 1.390 400 787 204 5.I.M.

Socisdad Gestora Valenciana

de Instituciones de

Inversidn Colectiva, S.A. Valencia 100,00 1.141 150 355 626 5.G.I.I.C.
Cartera de Inmueblea, S.A. Valencia 100,00 2.557 2.557 6 9 Ionmobiliaria
Valencia Fomento

Empresarial, S.C.R., S.A, Valencia 40,32 1,828 3.720 - 11 S.C.R.
Aseguradora Valencimna, S.A.

de Seguros y Reaseguros Valencias 100,00 1.555 1.264 152 175 Seguros
Promociones Econdmicas

Valencianas, S.A. Valencia 100,00 10 15 (5) - Sin actividad
Coseval Corseduria de

Saguros de la Caja de

Valencia, S.A. Valencia 100,00 59 10 2 A7 Seguros
Cavaltour Agencia de

Viajes, S.A. Valancia 50,00 48 50 t7) 7 Agencia de viajes
Bauval, S.A. Balaares 50,00 213 20 192 1 Inmcbiliaria
Iberphone Levantae, S.A, Valencia 42,50 7 30 5 (28) Marketing telefénico
Centro de Transportes

de Valencia, S.A. Valencia 25,00 506 500 8 3 Industrial
Grupo Peninsular de

Eatudios Financieros, $.A. Madrid 25,00 12 12 - - Sin actividad
Corporaciém Financiera

del Mediterriéneo, S.A. Valencia 24,00 - - - - Sin actividad
Actura, S.A. Valancia 66,00 1.593 1,630 3 {22) Inmobiliaria
Cartimnmg, S.L. Valencia 100,00 32 50 (14) (3) Inmobiliaria
Koy, S.A, Madrid 20,00 23 10 8 22 Servicios informiticos
(*) Cotiza wt holsa. La cotizacidn media del Gltimo trimestre de 1992, asf{ como la Gltima cotizacién

del ejercicio, ha sido 2.800 pesetas por accidén.
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INFORME DE GESTION
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CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
Y CAJA DE AHORROS DE VALENCIA, CASTELLON Y ALICANTE, BANCAJA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (CONSOLIDADO)

Informe de gestién del ejercicio 1993

En el presente informe se resefian los principales aspectos de la
gestién realizada en 1993 por la Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn
y Alicante, Bancaja, y sociedades dependientes, asi como un avance de los
acontecimientos mis destacados ocurridos después del cierre del ejercicio
y la eveolucién previsible en 1994.

1. ACTIVIDAD DE BANCAJA

La gaeatién de la Entidad durante el ejercicio de 1993 se orientd
a profundizar en su estrategia de mercade, a fin de satisfacer los
objetivoes institucionales de crecimiento y rentabilidad en un marco de
actuacién condicionado por la coyuntura econdmica, la fluctuacién de las
variables financieras de referencia y el incremento de la competencia en
el sector.

De acuardo con las directrices del Plan Estrat&gico 19%2-1994 y
las lineas aprobadas por la Asamblea General para el afio, laa acciones
principales se dirigieron a:

* Culminar la fusiSn con la Caja de Sagunto.

* Potenciar el Grupo Bancaja.

* Avanzar en la especializacién de la red de oficinas.

* Gestionar el riesgo y contener el gasto.

* Reforzar la atencién comercial y los servicios, mediante el
desarrollo de los recurscs humanos y la innovacidn
financiera y taecnclégica.

* Raenovar las bases de la Obra Social y Cultural.

Fruto de las diversas iniciativas programadas, la Entidad registrd
un destacado avance en el ejercicio, que acredita la coneolidacién del
proyscto Bancaja y reafirma su posicién entre las principales
instituciones financieras espaficlas.

1.1 Fuaién con la Caja de Ahorros y Socorros de Sagunto

Dadas las transformaciones que registra el sistema financiero, los
Consejos de Administracién de Caja Sagunto y de Bancaja suscribieron, el
17 de diciembre de 1992, un protocolo de apertura de negociacicnes para
la integracién de las dos entidades, a fin de contribuir a 1la
reordenacién del sector en la Comunidad Valenciana y mejorar su
competitividad en la comarca "Camp de Morvedre".

El 4 da febrero de 1993, los Consejos de Administracién de las dos
Cajas acordaron elevar un proyectc de fusién a -sus correspondientes
Asambleas Generales. Reunida la Asamblea de Caja Sagunto el dfa 25 de
marzo y la de Bancaja el 27 siguiente, ambos O&rganos de gobierno
aprobaron la integracién en las condiciones propuestas.
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La fueidén por absorcién de la Caja de Ahorros y Socorros de
Sagunto, asl como las modificaciones introducidas en los Estatutos
Sociales y sn el Reglamento del Procedimiento Regulador del Sistema de
Deaignacién y Bleccién de los mismbros de los Organos de Gobierno de la
Caja de Ahorros de Valencia, CastellSn y Alicante, Bancaja, fueron
autorizadas por Orden de la Conselleria de Economia y Hacienda de 26 de
mayc de 1993.

Cumplidos los tr&mites legales pertinentes, los Presidentea de
Bancaja y de Caja Sagunto firmaron el 31 de mayc de 1993 los documentos
de elevacién a piblico de los acuerdos de fusidn. Con tal motivo, se
celebrd un acto solemne en el Palau de la Generalitat, al que asistid el
President de la Generalitat Valenciana, Molt Honorable Sr. Joan Lerma i
Blasco.

Por Resolucién del Instituto Valenciano de Finanzas, adoptada el
18 de junio de 1993, la fusidn se inecribid en el Registro de Cajas de
Ahorros de la Comunidad Valenciana. En la misma fecha qued$ también
ingcrita en el Registro Mercantil Provincial de Castellén.

El 18 de octubre de 1993 se procedid a la integracidn operativa de
la Caja de Sagunto, crefindose funcionalmente la Zona Camp da Morvedre,
para agrupar organizativamente a todas las oficinas ubicadas en ese
espacio gecgrifico.

PRINCIPALES MAGNITUDES DE CAJA SAGUNTO Y DE BANCAJA
(DATOS AL 31-5-93, EN MILLONES DE PESETAS)

CONCEPTOS BANCAJA CAJA SAGUNTO SUMA

Inversiones crediticias 838.186 28.896 £§67.081
Recursos sjenos 923.652 37.340 960.992
Operaciones fuera de balance 214,076 4.083 218.168
Total recursos gestionados 1.137.727 41.433 1.179.160
Cash flow 12.001 416 12.416
Reasultado antes de impuestos 8.679 54 8.633
Namero de empleados 3,936 243 4,178
Nimere de oficinas 836 48 881

* En s Camp de Morvedre 7 26 33

* En otras zonas 628 20 648
Ndimero de cajeros autométicos 482 24 618

- SR
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1.2 Adquisicidn del Banco de Murcia

Entre las diversas iniciativas adoptadas en el afic destaca la
compra del Banco de Murcia, filial del Banco de Santander, deade 1984,
dedicada principalmente a la financiacién de empresas. El acuerdo de
adquisicién se firmS el dia 26 de abril y el 4 de mayc se formalizé en
escritura piblica la transmisién de la totalidad de las acciones.

For su especializacién y &rea de actuacién, la compra del Banco de
Murcia contribuye a consolidar la Red de Banca de Empresas de Bancaja y
a avanzar en la expansidn selectiva de la Entidad por territorios
limitrofes con su &mbito tradicional.

El Banco de Murcia es una entidad de crédito regional, con un
volumen de activos superior a los 50.000 millones de pesetas y una red
de 63 oficinas, de ellas 37 en Murcia y 10 en Almeria, gue permite
extender la actividad del Grupo Bancaja a la Comunidad Auténoma de la
Regidn de Murcia e introducirse en la Comunidad andaluza.

Tras la compra, el Consejo de administracién pasd a estar formado
por profesionales de Bancaja, presididos por el Director General de la
Entidad, manteniendo el Banco su autonomia y especializacién, con una
actividad progresivamente ampliada a las operaciones de banca corporativa
Y a la comercializacidn de productos y servicios del Grupo.

1.3 Nuavos productos y servicios

El catilogo de productos y servicios de la Entidad se amplid con
las siguientes novedades:

* Leasing Bancaja.
Apertura de BANCARTE, como sala de exposiciones y subastas
del Monte.

* Extensidn de las actividades del Centro de Autorizaciones
Telefénicas a Castelldn, Alicante y Albacete.

* Introduccién de nuevas modalidades de libreta, depSsitos
financieros, préstamos hipotecarics y bonos de tescreria.

» Suscripcién de diverscs convenios de colaboracién con

organismos y entidades, entre los cuales destacan los
dirigidos a facilitar la financiacién de las pequefias y
madianas empresas.

b Ampliacién de las posibilidades de autoservicio en cajeros
autométicos al pago de recibos con cédigo de barras.
* Nuevas instalaciones automlticas en el servicio de cajas de

seguridad para alquiler.

A los productos y servicios citados hay gque afiadir las nuevas
modalidades de seguros y de fondos y planes de inversién lanzadas por
sociedades del grupo Bancaja.
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1.4 Ampliacién y especializacidédn de la red comercial.

En cumplimiento de los objetivos de adecuacidn de la red comercial
a las necesidades de los diferentes segmentos de mercado, en 1993 se
abrieron 5 nuevos m&dulos y se destinaron 8 oficinas mds a la atencién
especializada y personalizada de particulares y comercics. La Red de
Banca de Empresas registr5 un destacadc desarrollo con la apertura de
seis nuevas oficinas -situadas en Madrid (2), Albacete, Ontinyent,
Torrent y Valencia- y la incorporacién del Banco de Murcia.

Considerando los distintos tipos de oficina, la red comercial de
la Entidad se situd, al 31 de diciembre de 1993, en 655 sucursales.
Incluyendc el Banco de Murcia, el volumen y caracteristicas de los puntos
de servicio del Grupo Bancaja a fin de ejercicio era como sigue:

OFICINAS Y OTROS PUNTOS DE SERVICIO DE BANCAJA Y BANCO DE MURCIA

DISTRIBUCION DE LAS OFICINAS POR ZONAS GEOGRAFICAS

FPROVINCIAS CAPITAL RESTO PROVINCIA TOTAL
Alicante 13 64 87
Castellén 33 100 133
Valencia 148 293 441
COMUNIDAD VALENCIANA 194 447 841
Albacete 10 8 18
Almaeria 1 9 10
Barcelona 2 -- 2
Madrid 4 - 4
Murcis 4 33 37
Zaragoza 1 -- 1
Baleares 2 3 B
TOTAL SUCURSALES 218 BOO 718
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E _
DISTRIBUCION POR TIPOS DE SERVICIO
TOTAL
OFICINAS UNIVERSALES 691
BANCA DE EMPRESAS a9
MODULOS Y OFICINAS DE ATENCION
ESPECIALIZADA 28
MONTE DE PIEDAD 2
SALAS DE EXPOSICIONES Y SUBASTAS
(BANCARTE) 1
CENTROS DE AUTORIZACIONES TELEFONICAS 3
CAJEROS AUTOMATICOS B23
PUNTOS DE ATENCION DEL SERVICIO TELE-
COMPRA 8.094
ACTUALIZADORES AUTOMATICOS DE LIBRETAS B0
TERMINALES DE iINFORMACION POR
VIDEQSERVICIO 78

. =

1.5 Innovacién y desarrollo tecnolégico.

Consciente de su importancia para la mejora de la gestién y la
competitividad comercial, la Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y
Alicante, Bancaja presta una acusada atencién al desarrclloc de proyectos
innovadores en materia financiera y en tecnologia, especialmente en el
campo de la informitica y de las telecomunicaciones.

De las aplicaciones implantadas en 1993 destacan las siguientes:
* Nueva plataforma de oficinas.

Solucién informitica orientada a agilizar la atencién
al cliente y facilitar las tareas administrativas, que
incorpora los fGltimos adelantos técnicos para entidades
financieras y supone un avance hacia la oficina sin
impresos. Su utilizacién se introdujo con la integracidn
operativa de la Caja de Sagunto, siendo las oficinas de la
Zona Camp de Morvedre las primeras en disponer de este
procedimiento.

* Sistema de gestidn de valores de clientes.
Aplicacién inform&tica de tecnologia avanzada, que
facilita el répido acceso a los mercades y el cierre de

posiciones en tiempo real.

Por otra parte, en su proyeccidén externa, Bancaja contribuye a la
realizacién de investigaciones sobre diversas materias, bien como obra



BANCHJA

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

socio=-cultural propia o como ayuda a otros proyectos. La Entidad
participa también en varias lineas de apoyo al desarrollo de proyectos
de innnovacién dirigidos al sector empresarial, asi como en los Centros
Europecs de Empresas Innovadoras.

1.6 Recursos humanoe.

El personal en activo de la Entidad se situd al 31 de diciembre en
4.207 empleados, con la distribucién siguiente:

NUMERGQ DE EMPLEADOS A 31-12-93

Actividades ordinarias 4,188

QObra Baenéfico-Social 28

Actividades atlpicas 10
 ———— o

En linea con su preocupacién por la innovacién financiera y
tecnolégica, la Entidad dedica una atencidn especial a formacién de sus
profesionales, a la que destina el 2 por ciento de su masa salarial.

En 1993 se realizaron més de 167.000 horas/empleado en actividades
de formacién, con una participacién de casi 8.000 asistentes.

1.7 Evolucién de las principales magnitudes.

El esfuerzo comercial y de gestidn realizado durante el ejercicio
permitié alcanzar tasas de crecimiento destacadas en el volumen de
negocio, conjugando la mejora de la cuota de mercado y la rentabilidad
da la Caja.

Dado que en 1993 se produjo la fusidn con Caja Sagunto, con efectcs
contables desde el 1 de enero, los comentarics que se exponen en este
informe se fundamentan en la homogeneizacién da las bases
correspondientes al afio anterior.

a) Recursos ajenos.

En septiembre se supers la cifra de un billén de pesetas en el
balance de Bancaja, hecho gque afirmé su posicién como primera entidad
financiera de la Comunidad Valenciana y entre las cinco principales Cajas
espafiolas.

A 31 de diciembre, los recursos ajenos se elevaron a 1.054.029
millones de pesatas, con un incremento del 16,35% sobre el cierre del
ejercicic anterior. Las denominadas operaciones fuera de balance, por
comarcializacién de productos de sociedades filiales y otros pasivos
suscritos por clientes, registraron un aumentc del 24,05%. En total, los
recursos gestionados de clientes ascendieron a 1.333.458 millones de
pesetas, con una variacién positiva en el afio del 17,89%.

En la operatoria, merece mencionarse el uso creciente de los
servicios de banca electrénica. Los cajercs automdticos registraron un
promedio mensual de 1.300.000 reintegros y los actualizadores de
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operaciones sobre libretas absorbieron un 40% de la demanda en las
oficinas dotadas de este medio. El servicio Telecompra tuvo una expansidn
que superd el 24% en cperatoria y el 28% en los importes facturados.

b) Inversidn crediticia.

El saldo neto de la cartera de inversiones crediticias, deducido
el fondo de provisién de insolvencias, se situd en 663.514 millones de
pesetas, lo gque supone un aumento del 5,57% gscbre 31 de diciembre
anterior. El ratio de morosidad sobre la inversidn tcoctal se mantuvo en
un nivel inferior al promedic del sector.

La financiacifén facilitada por Bancaja en 1993 a los diversos
sectores de clientes ascendis a mis de 380.000 millones de peaetas, con
un crecimiento significativo de las operaciones con empresas y del
crédito con garantia real.

El volumen de descuentc comercial aumentd el 10% y las operaciones
financieras de extranjero crecieron el 27,37%. La financiacién a
particulares a través del Centro de Autorizaciones Telefdnicas, para la
compra de vivienda y bienss de consumo, ascendié a 10.595 millones de
pesetas con cerca de 7.000 expedientes tramitados.

Como indicacién de las numercsas operaciones de banca corporativa
Y grandes empresas en que intervino Bancaja se mencionan las que siguen:

: = —
ASEGURAMIENTOS Y SINDICACIONES. OPERACIONES DESTACADAS
EN QUE INTERVINO BANCAJA EN 1993
(sn millones de pasetas)

FECHA OPERACION PRESTATARIO IMPORTE CONCEPTO
EMISION PARTICIP.
BANCAJA
10-06 Ptmo.sindicado muRidivisa Aumar 83,6 Participe
' MM Ecus
27-06 Ptmo.sindicado Grupo Fosforera 2.000 Agente
09-08 Ptmo.sindicado Ayuntamiento de Valencia 3.000 Agente
03-12 Ptmo.sindicado Fecsa 30.000 Participe
2212 Ptmo.sindicado Leche Pascual, S.A. 6.000 Participe
e —— —
c) Resultados.

El deslizamiento de los tipos de interés, especialmente en las
operaciones de activo, produjo un estrechamiento del margen financiero
sobre activos totales medios, compensado por una contencidn de los costes
de transformacidn. Con ello, el margen de explotacién logrd registrar en
términos monetarios una variacifén positiva del 1,56%.
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El cash flow antes de impuestos ascendié a 27.994 millones de
pesetas, con un incremento del 3,89% sobre la cifra obtenida en el
ejercicio anterior. De los citados recursos se destinaron 4.617 millones
a amortizaciones y 11.789 millenes a saneamiento de insolvencias y otras
dotacioneas.

El resultado contable antes de impuestos se elevd a 11.588 millones
da pesetas, con una variacién positiva del 8,06%. Deducido el impuesto
sobre sociedades, el resultado neto se situd en 8.824 millones, con un
incremento del 0,72% sobre el correspondiente a 1992 y una importancia
relativa sobre balance medio superior al promedio del sector.

d) Recursos propios.

Antes de la aplicacién del resultado, los recursos propios de la
Entidad se situaron en 72,326 millones de pesetas, con un coeficiente del
10,5% sobre activos computables. Dichos valores exceden ampliamente del
minimo legal establecido.

1.8 Obra Social y Cultural.

En cumplimiento de las directrices aprobadas por la Asamblea
General para 1993, durante el afio se avanzé en la diversificacifn de
actividades por todo el &mbito de influencia de Bancaja, con un
presupuesto inicial para actuaciones de 2.218 millones de pesetas, que
se elevd a 2.290 millones tras la incorporacin de Caja Sagunto. Entre
las acciones singulares del ejercicio destacaron las de caricter
socicasistencial y las relacionadas con la conservacién del medio
ambiente.

A mediados de afio, se encomendd al Inetituto Valenciano de
Investigaciones EconfSmicas la elaboracién de unas bases para el
desarrollo futuro de la Obra Social y Cultural de Bancaja, cuyas
conclusiones abrieron nuevas & interesantes perspectivas de actuacidn.

1.9 Organos de Gobierno.

Por aproximarse la expiracién del mandato de los Consejerocs
Genaerales elegidos en 1989, a principios de afio se iniciaron las
actuaciones establecidas en los Estatutcs y en el Reglamento de la
Entidad para proceder a la renovacién parcial por mitad de loa miembros
de los Organos de Gobierno de la Caja.

La Asamblea General nombrd el 30 de enero la Comisidn Delegada para
raesolver, en segunda instancia, las impugnaciones que pudieran
presentarse durante el proceso slectoral.

A instancia del Consejoc de Administracién, la Comisidn de Control
se constituyd en Comigidn Electoral el dia 4 de febrero, hecho que marcd
€l comienzo del proceso de elaeacciSn y designacidn, proceso que se
desarrcllé de acuerde con los criterios y el calendario aprobados
oficialmente.

El 15 de mayo se celebrd la Asamblea General extraordinaria, de
car8cter constituyente, en la que, tras tomar posesidn de sus cargos los
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nuevos Consejeros Generales, se procedié a realizar las votaciones
oportunas para cubrir las vacantes en el Consejo de Administracién y en
la Comisién de Control.

Con las actuaciones referidas y las correspondientes elecciones
posteriores de cargos en el Consejo de Administracién, Comisiones
Delegadas y Comisidén de Control concluyé el procesc electoral. Como
Presidente de la Caja fue elegido D. Jos& Maria Simd Nogués.

Efectuada la renovacién parcial, finalizé la ampliacién tranaitoria
del nimerc de miembros de los Organcs de Gobierno de Bancaja acordada en
1991, al intagrarse las Cajas de Ahorros de Castellén y de Valencia.

Por otra parte, en virtud de los acuerdos de fusidn con la Caja de
Ahorros y Socorros de Sagunto, y de modo transitorio hasta la renovacidn
parcial de 1995, los miembros del Consejo de Administracién y de la
Comisién de Control de dicha entidad se integraron como Conaejeros
Generales en la Asamblea de Bancaja. El Presidente de Caja Sagunto se
incorporé al Consejo de Administracién y a la Comisién Ejecutiva de
Bancaja, siendo posteriormente elegido Vicepresidente tercero de dichos
érganos.

En cumplimiento de las Disposicicnes Transitorias de los Estatutos,
se constituyeron la Comisién de Comarca Camp de Morvedre y la Comisidn
Comarcal de Obras Sociales Camp de Morvedre, con determinadas facultades
delegadas por el Consejo de Administracidn.

2. SOCIEDADES PARTICIPADAS

El objetivo fundamental del Grupo Bancaja es disponer de un modelo
propio de productos y servicios bancarios y parafinancieros orientado a
la satisfacciédn del cliente. A dicho okijetive contribuyen principalmente
las sociedades dependientes dedicadas a la intermediacién financiera y
los seguros, cuya actividad se ha visto potenciada por la incorporacién
del Banco de Murcia.

Por lo que se refiere al ramc de seguros, durante el ejercicioc de
1993 entraron en funcionamiento tres nuevas modalidades, dos para
prevenir el riesgo de vida y otra sobre riesgo en la construccién. El
crecimientoc del volumen de negocio respondid a la evolucidn siguiente:

OPERACIONES DE SEGUROS DEL GRUPO BANCAJA POR FAMILIAS DE PRODUCTOS EN 1983

MODALIDAD DE SEGURO INCREMENTO (%)
Sobre operaciones activas 37,23
Riesgo puro 28,48
Mixtos de ahorro 82,73
Colectivos 176,00

El nGmero de participes en planes de pensiones del sistema
individual se elevé a 51.796, con un incremento del 24,51% sobre el afio
anterior, lo que mantiene a ASEVAL en su posicidn de primera compaiiia de
segurog entre las constituidas por Cajas de Ahorros. El patrimonioc del
fondo correspondiente aumentd el 61,47%.



BANCAJA

Caja de Ahorros de Valencia, Castellon y Alicante

En 1993 se procedié a la constitucidén y lanzamiento de cuatro
nuevos fondos de inversién gestionados por SOGEVA y dos modalidades de
planes especiales para la inversidn en fondos:

* CAVALTESORO FONDVALENCIA FIAMM
* CAVALDINER ORO FIAMM

* ELECTROFONDO FIM

* EDIFON FIM

» PLAN DE AHORRO SISTEMATICO

* PLAN DE RENTA REEMBOLSO

De los resultados obtenidos, antes de impuestos, por sociedades del
Grupo destacan los 1.045 millones logrados por el Banco de Murcia y los
1.491 millones obtenidos por las sociedades de intermediacién financiera
y del grupo de saeguros.

Entre las restantes participaciones accionariales de Bancaja, caba
mencionar la que mantiene en Valencia Fomento Empresarial Sociedad de
Capital Riasge, S.A., empresa constituida junto con la Generalitat
Valenciana y otras entidades de crédito, para contribuir al desarrollo
del tejido productive mediante la promocidn o fomento de sociedades no
financieras participando temporalmente en su capital.

3. ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Ademis de los que se ressfian en la Memoria gue forma parte de las
Cuentas Anuales, cabe destacar los hechos siguientea:

3.1 Variacién de los miembros del Consajo de Administracién.

En aplicacién de la Ley de la Generalitat Valenciana 1/1990 y de
acuerdo con el resultado del sorteo celebrado el 11 de enero de 1992, a
fin de ajustar el mandato de los Consejeros Generales para permitir en
lo sucesivo la renovacién parcial de la Asamblea por mitad, el dia 11 de
enaro de 1994 cesaron en sus cargos los vocales del Consejo de
Administracién D. José& Albaladejo Rodriguez y D. Antonio Martinez Ortiz.

3.2 Presupuestos de la Obra Dbenéfico-social para 1994 vy
liquidacién del correspondiente al ejercicio anterior.

El Consejo de Administracién, en su reunién del 31 de enero de
1994, acordS elevar a la Asamblea General, en su prSxima sesidn
ordinaria, la propussta de presupuesto anual de la Obra benéfico-sccial
para 1994 y la liquidacién del presupuesto correspondiente al ejercicio
anterior, tal comec se resume a continuacidn:
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saw
LIQUIDACION DEL PRESUPUESTO DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL PARA 1993

{millones de pesetas)

INMOVILIZADO MANTENIMIENTO TOTAL

ACTIVIDAD PRESUPUESTO LIQUIDACION PRESUPUESTD LIQUIDACION PRESUPUESTO UQUIDACION
Cultwral 7 3 1.832 1.788 1.02e 1301
Docarte - - a7 es 87 1
Sanitaris - - 1 3 1 3
Asietencial 13 28 219 179 284 204

PRESUPUESTO ANUAL DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL PARA 1994
{millones de pesetas)

ACTIVIDAD INMOVILIZADO MANTENIMIENTO TOTAL
Cultural 5 1.666 1.680
Docente - 170 170
Sanitaria -- 2 2
Asistencial - 539 539
Investigacién - 24 24
TOTAL 6 2.290 2.296

3.3 Firma de las cuentas anuales e informe de gestisn y
propuesta de aplicacién del resultado de la Caja.

BEl presente informe de gestién y las cuentas anuales
correspondientes al ejercicic de 1993 de la Caja de Ahorros de Valencia,
~Castellén y Alicante, Bancaja, y de Caja de Ahorros de Valencia,
Castellén y Alicante, Bancaja y grupo consolidado, son firmados por los
miembros del Consejo de Administracién en la presente seaifn, documentocs
gque se someterin a la aprobacién de la Asamblea General. En la misma
reunién se acuerda elevar a la Asamblea la siguiente propuesta de
aplicacidn del resultado de la Caja:
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APLICACION DEL RESUL.TADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1993
{millones de pesetas)

Beneficio antes de impuastos 11.588
Impuesto devengado de saciedades 2.784
Beneficio neto después de impuestos 8.824

Distribucién del bensficio liquido:

* Dotacién a la Obra Benédtico-Social 2.000
* Reservas Generales 8.824
8.824

4. EVOLUCION PREVISIBLE EN 1994

Para 1994 se prevé una relativa recuperacidn de la economia
espafiola, dentro de un marco coyuntural en el que el sector exterior
aportari la principal contribucién positiva al crecimiento del PIB. Las
perspectivas en el sistema financiero apuntan a una cierta continuidad
de las tendencias registradas en el ejercicio anterior en cuanto a tipes
de interés, riesgos, aumento de la competencia y estrechamiento de
mirgenes.

Habida cuenta de las restricciones del entorno, y a propuesta del
Consejo de Administracién, la Asamblea General de la Caja aprobS el
pasado 27 de noviembre las lineas generales del plan de actuacién de la
Entidad para 1994, entre las cuales destacan las directrices siguientes:

* Reforzar la posicién financiera y de solvencia.
* Ampliar y fidelizar la base de clientes.
* Potenciar las politicas de formaciSn dea los recursos

humanos, comc elemento clave para la mejora de la gestidn y
de la atenciSn al mercado.

* Promover acciones innovadoras en materia de Obra Social y
Cultural, que contemplen las necesidades actuales y futuras
de la sociedad.

En virtud de lo expuesto, la Caja de Ahorros de Valencia, Castallén
y Alicante, Bancaja, y sus sociedades dependientes, orientar&n su gestién
al mantenimiento de una dimensién competitiva y de liderazgo, asi como
a la potenciacién de los valores sociales del ahorro y de la solidaridad,
de acuerdo con su vocacién de servicio a la sociedad en su &rea de
actuacién.

Castellén de la Plana, 23 de marzo de 1994
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La totalidad de los miembros del Consejo de Administracifn abajo
firmantes aprueban al contenido integro de los documentos gque anteceden
corraspondientes a la Caja de Ahorros de Valencia, Castelldn y Alicante,
Bancaja, y Caja de Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja,
y sociedades dependientes {(consolidado). Dichos documentos son:

* Cuentas anuales de los ejercicios 1993 y 1992, que comprenden:
- Balances de situacidn
- Cuentas de pérdidas y ganancias

- Memoria

* Informe de gestién del ejercicio 1993

Castellsn de la Plana, 23 de marzo de 1994
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Diligencia ampliatoria:

Los abajo firmantes, D. José& Maria Catalufia Oliver, D. José
Martorell Dami& y D. Luis Gil Torres, manifiestan:

Que no hablendc podido aeistir a la sesién ordinaria del Consejo
de Administracién de la cCaja de Ahorros de Valencia, castellén vy
Alicante, Bancaja, celebrada el 23 de marzo de 1994, en la que se
examinaron las cuentas anuales de los ejercicios 1993 y 1992, asi como
al informe de gestién correspondiente al ejercicio de 1993 de la Caja de
Ahorros de Valencia, Castellén y Alicante, Bancaja, y Caja de Ahorros de
Valencia, Castelldn y Alicante, Bancaja, y sociedades dependientes
(consolidado), suscriben con fecha de hoy los documentos citados, en
prueba de su conformidad con el contenido integre de los mismos.

Castelldn de la Plana, 28 de marzo de 1594
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