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Banco Santander, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO SANTANDER, S5.A. (en adelante ¢l
Banco) v las cuentas anuales consolidadas de BANCO SANTANDER, 5.4. v
SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO SANTANDER (en
adelante ¢l Grupo), que comprenden los balances de situacion del Banco al 31 de
diciembre de 1994 v 1993 y del Grupo al 31 de diciembre de 1994, 1993 v 1992 v las
cuentas de pérdidas vy ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuva formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales v la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados v de las estimaciones realizadas.

Las cuentas anuales individuales del Banco adjuntas se presentan en cumplimiento
de la normativa mercantil vigente; no obstante, la gestion de fas operaciones del
Banco v de las sociedades del Grupo se efectia en bases consolidadas, con
independencia de la imputacion individual del correspondiente efecto patrimonial v
de los resultados relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales
individuales del Banco han de considerarse en el contexto del Grupo y no como una
sociedad independiente, dado que no reflejan las variaciones financiero-
patrimoniales que resultan  de aplicar criterios de consolidacion tanto a las
inversiones financieras en las sociedades dependientes del Grupo consolidable como
al resto de operaciones realizadas de forma indistinta por el Banco v por ¢stas
(leasing, cobertura fondo de pensiones, fondo especial genérico, diferencias de
cambio, dividendos, garantias cruzadas y otras provisiones, etc.), las cuales se
reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
stenificatives, ta imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Banco
Santander, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y de Banco Santander, S.A. v
Sociedades Dependientes que componen el Grupo Santander al 31 de diciembre de
1994, 1993 v 1992 v de los resultados de sus operaciones vy de los recursos obtenidos v
aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas v contienen ia
informacion necesaria v suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptados
aplicados unitormemente.

Inscrita en el Registro Oficiat de Auditores de
Cuentas (ROAC)

Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
R‘nimundo Fdez. Villaverde. o5, 28003 Madrid
Codigo de ldentificacion Fiscal D-79103464

(N
At



ARTHUR

ANDERSEN

Los informes de gestion del ejercicio 1994 adjuntos, correspondientes al Banco y al
Grupo, contienen las explicaciones que los Administradores consideran oportunas
sobre la situacion del Banco y del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos v no forman parte de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contienen los citados informes de gestion concuerda con la
de las respectivas cuentas anuales del ejercicio 1994. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién de los informes de gestion con el alcance mencionado en
este mismo parrafo v no incluve la revision de informacion distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco y del Grupo.

ARTHUR ANDERSEN

Jorge Ortiz-Vigon v T

Martinez de Lejarza

31 de enero de 1995
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BANCO SANTANDER, S.A.
PALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993 (NOTAS "1, 2, ¥ 3)

Millonee de Pesetas

1994 1993
ACTIVO
CAJA ¥ DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES:

Caja 23.665 21.265
Banco de Espafia 52.328 62.965
Otroe bancos Centrales 611 762
76.604 84.992
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 1.117.830 1.227.317

ENTIDADES DE CREDITO {Nota 5):
A la vieta 74.518 44.319
Otros Créditos 2.169.085 2.480.786
2.243.613 2.525.105
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 6) 1.866.647 1.927.277
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA (Nota 7) 546,923 739.410
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 8) 52.314 11.712
PARTICIPACIORES (Nota %) 25.103 84.033
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO (Nota 10) 580.314 213.644

ACTIVOS MATERIALES (Nota 11):
Terrencs y edificios de uso propic 24.773 25.426
otras inmuebles 14.494 11.133
Mobiliario, instalaciones y otroa 39.111 43.733
78.378 80.252
OTROS ACTIVOS (Nota 12) 136.634 173.78¢
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 13) 312.043 282.867
TOTAL ACTIVO 7.036.405 7.350.435
CUENTAS DE ORDEN (Nota 22) 2.039.304 1.702.5%5

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estoe balances de situacién.




BANCO SANTANDER, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993 (NOTAS 1, 2, ¥ 3

Millones de Pesetas

1994 1993
PASIVO
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 14)1 i
A la vista 61.250 37.522
A plazo o con preaviso 2.748.439 3.550.428
2.809.689 3.587.950
DEBITOS A CLIENTES (Nota 15)
Depbsitom de ahorro-
A la vista 1.171.8659 1.218.436
A plazo 1.443.989 1.201.530
2.615.648 2.419.96¢6
Otros débitos-
A la vista 43.248 44.838
A plazo 211.432 222,003
254,660 266.841
2.870.328 2.686.807
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (Nota 16):
Bonos y obligaciones en circulacién 346.709 128.069
Pagarés y otros valores - -
346.709 128.06%
OTROS PASIVOS 90.3123 107.604
CUENTAS DE PERIODIFICACION {(Nota 13) 253.002 282.825

PROVISIONES PARM RIESGOS Y CARGAS (Nota 17):
Fonde de pensioniatae 24.228 27.680
Provisién para impuestos - -

Otras provisiones 12.506 22,022
36.732 49.702

FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS DEL EJERCICIOQ 62.032 60.754
PASIVOS SUBORDINADOS {Nota 18) 139.552 175.612
CAPITAL SUSCRITO {Nota 19) 119.78¢ 84.230
PRIMAS DE EMISION (Nota 20) 150.831 57.4715
RESERVAS (Nota 20} 157,431 129,407
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 20} - -
TOTAL PASIVO 7.036,4058 7.350.435

_—————— T —

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman perte integrante de estos balances de situacién.
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BANCO SANTANDER, S.A.

0C64198383

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICICOS ANUALES TERMINADOS

DEBE

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 25)

COMISIONES PAGADAS (Nota 25)

PERDIDAS POR OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 25)

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De Personal (Nota 25)
Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E

INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

AMORTTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Nota §)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACICNES FINANCIERAS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

BEREFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Sociedades (Nota 21)

Beneficio del ejercicio

TOTAL DEBE

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte

ganancias.

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1894 ¥ 1993 {NOTAS 1, 2, Y 3)

Millones de Pesetas

1994 15893
447.622 48%.968
6.795 6.605
20.262 -
79.867 73.521
41.022 43.688
120.889 117.209
24.890 16.441
5.921 5.492
15.130 50.030
- 5.230
- 8.067
16.045 25.166
62.032 60.754
78.077 85.920
719.586 785.882

integrante de estas cuentas de pérdidas




BANCO SANTANDER, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 ¥ 1993 (MOTAS 1, 2, Y 3)

HABER

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 25)

RENDIMIENTOS DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros titulos de renta variable
De participaciones
De participaciones en el Grupo

COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25)
BENEFICIOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 25)

FONDOS DE SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES
FINANCIERAS DISPCNIBLES

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25)
PERDIDAS DEL EJERCICIO

TOTAL HABER

Las Notas 1 a 26 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas

ganancias.

Millones de Pesetas

1994 1993
551.476 619.073
772 212
6.915 4.070
73.553 11.597
81.240 15.879
63.064 57.827
- 69.894
774 -
2.584 461
20.448 22.848
719.586 785.982
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BANCO SANTANDER, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 ¥ 1993

Bases de Presentacion y
Principios Contables

a)

Bases de presentacién de
las cuentas anuales-

Las cuentas anuales de Banco Santander, S.A. (en adelante Banco Santander o ¢] Banco), se
han preparadoe en base a los registros de contabilidad del Banco y se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia, de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco individualmente
considerado.

Las cuentas anuales individuales del Banco al 31 de diciembre de 1994 se hallan pendientes
de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco
opina que dichas cuentas anuales serdn ratificadas sin cambios significativos.



b)

c)
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Principios contables-

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables
generalmente aceptados que se indican en la Nota 2, No existe ning(in principio contable obligatorio que,
siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

El 1 de enero de 1994, entraron en vigor determinadas modificaciones a la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia en relacién, bdsicamente, con la clasificacion y valoracién de la cartera de negociacién
¥ las provisiones para ciertos riesgos y activos adjudicados, cuyo ajuste debia efectuarse con cargo o
abono al capitulo de "Reservas”. En linea con los criterios conservadores mantenidos por el Bance, y
dada la escasa materialidad respecto al patrimonio neto total del Banco, no se ha registrado ajuste

positive alguno.

Asimismo, en el segundo semestre de 1994 se han modificado los criterios de valoracién y
presentacion de la cartera de renta fija de acuerdo con la circular 6/1994, de Banco de Espaiia (véase
Nota 2-d).

Como consecuencia de modificaciones introducidas por Banco de Esparia en la presentacién de
los fondos constituidos y de los intereses de la cartera de negociacién de renta fija al 31 de diciembre
de 1994, y a efectos comparatives, se ha modificado la presentacion de los mismos en las cuentas anuales
al 31 de diciembre de 1993.

Estos cambios no son significativos considerando las cuentas anuales en su conjunto.

Consolidacion-

Si bien las cuentas anuales del Banco y las del Grupo Consolidado del que éste es sociedad
matriz (véanse Notas 9 y 10) se preparan, basicamente, aplicando los mismos principios y procedimientos
contables (véase Nota 2), ia gestién de las operaciones del Grupo se efectila en bases consolidadas, con
independencia de la imputacién individual del correspondiente efecto patrimonial y de los resultados
relativos a las mismas. En consecuencia, las cuentas anuales del Banco han de considerarse en el
contexto del Grupo y no como una sociedad independiente, dado que no reflejan las variaciones
financiero-patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién tanto 2 las inversiones
financieras en las sociedades del Grupo consolidable como al resto de operaciones realizadas de forma
indistinta por el Banco y por éstas (leasing, cobertura del fondo de pensiones, fondo especial genérico,
garantias cruzadas, diferencias de cambio y otras provisiones, etc.). :
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Dichas variaciones se reflejan, de hecho, en las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Santander correspondientes a los ejercicios 1994 y 1993 que el Banco asimismo prepara, exponiéndose
a continuacién de forma resumida los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias.

En relacién con el Grupo Consolidado merece mencién especial la adjudicacién por parte de
Banco Santander en el ejercicio 1994 de una participacién mayoritaria en Banco Espafiol de Crédito, S.A.
(véase Nota 10). '
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BALANCES DE SITUACION CONSQOLIDADQS PROVISIONALES RESUMIDOS DE BANCO

SANTANDER. S.A. Y SOCIED DEP 1JE COMPONEN
EL GRUPQ SANT. ER
(Millones de Pesetas)
31 de diciembre de
ACTIV 1994 1993

Caja y Depésitos en Bancos Centrales 181.141 142.181
Deudas del Estado 3.019.133 1.485.807
Entidades de crédito 2.891.587 2.558.994
Créditos sobre clientes 5.420.912 3.657.908
Obligariones y otros valores de renta fija 1.483.728 1.530.174
Participaciones, participaciones en empresas del

Grupo y acciones y otros titulos de renta variable 547.059 315.768
Activos inmateriales 24.521 3.236
Fondo de comercio de consolidacién 117.924 6.608
Activos materiales 441.380 105.989
Acciones propias (Nota 19) 4672 11.424
Otras cuentas 883.985 519.389
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades

consolidadas ‘ 16.229 11.524

15.041.271 10.439.092
- ——————] L ———}
PASIVO

Entidades de crédito 5.182.456 4.699.876
Débitos & clientes 68.922.215 4.145.723
Débitos representados por valores .

negociables 802.755 239.029
Otras cuentas 736.961 466.816
Provisiones para riesgos y cargas 217.304 113.406
Fondos para riesgos generales 22.000 22.000
Diferencia negativa de consolidacion 6.058 94
Beneficios consolidados del ejercicio 99.839 77.987
Pasivos subordinados 273.095 179.006
Intereses minoritarios 271.892 153.381
Capital y reservas 506.697 3419714

15.041.271 . 10.439.002
TN ———— E ]

Cuentas de orden 3.723.413 1.974.203
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BANCO SANTANDER, SA Y D. DEPEND MPONEN
EL GRUPO SANTANDER
(Millones de Pesetas)
31 de diciembre de
DEBE 1994 1993
Intereses y cargas asimiladas 730.390 665.969
Comisiones pagadas 19.622 16.803
Pérdidas por operaciones financieras 32.509 -
Gastos generales de administracién 269.036 182.396
Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales 31498 26.018
Otras cargas de explotacion 20.444 16.728
Amortizacién y provisiones para insolvencias 20.613 75.543
Saneamiento de inmovilizaciones financieras - 1.629
Amortizacién fondo de comercio de consolidaciéon 6.072 2.593
Quebrantos extraordinarios 19.946 9.773
Quebrantos por operaciones del Grupo 6.147 12.869
Impuesto sobre sociedades 43.223 37.744
Resultado atribuido a la minoria 30.203 11.606
Beneficio atribuido al Grupo 69.636 66.381
1.289.339 1.116.053
]
HABER
Intereses y rendimientos asimilados 1.009.566 887.333
Rendimiento de la cartera de renta variable 14.699 6.705
Comisiones percibidas 131.396 92331
Beneficios por operaciones financieras - 86.721
Fondos de saneamiento de inmovilizaciones financieras
disponibles 1.350 -
Otros productos de explotacién 37.420 14.299
Beneficios extraordinarios 50.874 15.369
Beneficios por operaciones del Grupo 44.035 13.295
1.289.339 1.118.053
S S

i

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS PROVISIQNALES RESUMIDAS DE

0C6419770
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Principios y Procedimientos

de Contabilidad Aplicados

a)

b)

En la preparacién de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad:

Principio del devengo-

En general, los ingresos y gastos se registran contablemente en funcién del periodo de devengo
de los mismos, aplicAndose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién
superior a doce meses. Segiin la préctica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de su correspondiente fecha valor en base a la cual se calculan los ingresos
y costes por intereses. No obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa de Banco de Espafin, los intereses devengados por las deudas en mora, litigio o de cobro
dudoso, incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro,
tal y como se indica en el apartado c) de esta nota.

Transacciones y operaciones en
moneda extranjera-

Los saldos en moneda extranjera, incluyendo las cuentas anuales de las sucursales en el
extranjero, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio del mercado de divisas de contado
espafiol al 31 de diciembre de 1994 y 1993, a excepcitn de los saldos correspondientes a los fondos de
dotacién, reservas y beneficios acumulados de las sucursales financiados en pesetas, que se han valorado
a os tipos de cambio histéricos.

En el ejercicio 1989, con objeto de mitigar el efecto futuro de las oscilaciones en los tipos de
cambio, una parte de los fondos de dotacién a las sucursales en el extranjero y de las participaciones en
empresas del Grupo, originalmente financiados en pesetas, se refinancié en Ia misma moneda de la
inversién, con lo cual, a partir del citado ejercicio, las diferencias de cambic que se originan en dichos
fondos de dotacién y participaciones se ven compensadas, en los casos aplicables, por las derivadas de
sus correspondientes financiaciones. Asimismo, en el ejercicio 1992 y con el mismo objetivo, el Banco
tomd una financiacién especial en moneda, equivalente a las reservas generadas por una parte de las
participaciones en empresas del Grupo en el extranjero. Esta financiacién, de conformidad con Banco
de Espafia, figura registrada en el balance de situacién del Banco al tipo de cambio de Ia fecha de
adquisicién, quedando compensadas las diferencias que se producen con respecto al tipo de cambio de
cierre del ejercicio en el proceso de consolidacion del Grupo.
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Las diferencias existentes por la conversién de los Fondos de Dotacién a sucursales y sus
correspondientes reservas y resultados acumulados a tipos de cambio histéricos con respecto a los tipos
de cambio en vigor al 31 de diciembre de 1994 y 1998, que ascienden a 148 y 201 millones de pesetas,
respectivamente, figuran registradas en el capitulo "Otros Activos” del activo de los balances de situacién
adjuntos, conforme a lo establecido en la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, estando registrada en este
mismo capitulo la correspondiente provision.

Las operaciones de compra-venta a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas,
que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio del mercado de divisas a plazo a la fecha
de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espaiia a tal efecto. El
Beneficio/Pérdida neto de esta valoracién ha sido registrado integramente en las cuentas de pérdidas y
ganancias con contrapartida en los capitulos "Otros Activos/Otros Pasivos” de los balances de situacién
adjuntos.

Las operaciones de compra-venta de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas, que estén
cubiertas con operaciones de contado, se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de
divisas de contado a la fecha de cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de
Espaiia a tal efecto. El premio/descuento surgido entre el cambio contractual de la operacién a plazo y
el del contado que le ha servido de cobertura, se periodifica a lo largo de la vida Gtil del primero, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, contabilizdndose como rectificaciones del coste o
producto por operaciones de cobertura.

Fondos de insolvencias-

El saldo de esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse
en la recuperacién integra de los riesgos de todo tipo, excepto los de firma, contraidos por el Banco.

El saido del fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables
o que hayan permanecido més de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de
determinadas operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los
importes previamente provisionados.
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La provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais, de manera individual de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/1991. Ademés, siguiendo la normativa de Banco de Espaiia, existe
una provisién adicional del 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector
privado, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje
del 0,5% para determinados créditos hipotecarios), de cardcter genérico, destinada a la cobertura
de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro, que
asciende al 31 de diciembre de 19094 y 1993 a 20.517 y 24.144 millones de pesetas,
respectivamente. ,

- Riesgo-pais, en relacién con los riesgos asi clasificados hay que distinguir:

- Las operaciones con terceros ajenos al Grupo, vigentes al 31 de diciembre de 1994 y que
provienen de ejercicios anteriores a 1992, figuran provisionadas al 100% al 31 de diciembre

de 1994 y 1993.

-  Las operaciones mantenidas entre sociedades del Grupo Santander y las nuevas
operaciones contratadas con terceros a partir del ejercicio 1992, que el Banco efectia
habitualmente, figuran provisionadas en funcién de la clasificacién estimada del grado de
dificultad financiera de cada pais.

Las operaciones de inversién en paises emergentes adquiridas para su negociacién figuran
registradas en la cartera de negociacién y son valoradas por la cotizacién de las mismas en los mercados
en que se negocian.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, los fondos de insolvencias existentes en el Banco satisfacen
lo requerido por la normativa de Banco de Espaiia.

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios individuales y a los pafses
clasificados como muy dudosos, considerados en la determinacién de estas provisiones, no se registran
como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como consecuencia de los
riesgos de firma mantenidos por el Banco se incluyen en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas -
Otras Provisiones” del pasivo de los baiances de situacién adjuntos.
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Deudas del Estado, obligaciones y
otros valores de renta fija-

Como consecuencia de las modificaciones introducidas por ia Circular 6/94, de 26 de septiembre
del Banco de Espaiia, los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre
de 1.994 se presentan, atendiendo a su clasificacién, segiin los siguientes criterios:

a) Cartera de negociacién: se incluyen los valores con los que se tiene la finalidad de beneficiarse
a corto plazo.
b) Cartera de inversién a vencimiento: se incluyen los valores que el Banco ha decidido mantener

hasta su amortizacién por tener, basicamente, capacidad financiera para hacerlo o, en otro caso,
por contar con financiacién vinculada.

c) Cartera de inversién ordinaria: se incluye el resto de los valores no clasificados en ninguna de
las dos categorias anteriores.

Los valores asignados a Ia cartera de negociacién se presentan valorados a su precio de mercado
al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del dltimo dia hébil anterior a dicha fecha. Las diferencias
producidas por las variaciones en su precio se registran por el neto, segin su signo, en los capitulos
"Pérdidas/Beneficios por Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1094
adjunta.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan valorados a su precio
de adquisicion corregido, a partir del 1 de octubre de 1994, por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion
durante la vida residual del valor, minorado, en su caso, por el importe de las minusvalias adeudadas a
resultados hasta el 30 de junio de 1994. A partir de la entrada en vigor de la citada Circular no es
necesario constituir fondo de fluctuacién de valores.

Para los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los valores no
asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se compara su precio de adquisicion corregido,
segiin se define en el apartado anterior, y su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en base a la cotizacion del dltimo dia habil del ejercicio 1994.
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La diferencia neta entre el coste de adquisicién corregido y el valor de mercado de estos valores
ascendia al 31 de diciembre de 1994 a 19.147 millones de pesetas, que no figura reflejado en el balance
de situacién adjunto, al compensarse entre si el fondo de fluctuacién de valores constituido por este
importe y la cuenta deudora de periodificacién contra la que se constituyé el fondo.

A partir de la entrada en vigor de la mencionada circular, no es necesario efectuar dotaciones
con cargo a resultados por tales diferencias, si bien se consideran en el ciculo del coeficiente de recursos
propios del Grupo.

De haberse aplicado estos criterios de valoracién durante ef primer semestre del ejercicio 1994,
el beneficio neto de dicho ejercicio se habria visto incrementado en 5.943 millones de pesetas.

En el caso de haberse aplicado los mencionados criterios de valoracién durante el ejercicio 1993,
las cuentas anuales de dicho periodo consideradas en su conjunto, no hubieran recogido variaciones
significativas.

Al 31 de diciembre de 1983, las Deudas del Estado, obligaciones y otros valores que integraban
la cartera de inversién se hallan individualmente valorados, teniendo en consideracién el fondo de
fluctuacién de valores, a su precio de adquisicién, que en ningin caso es superior al de reembolso, 0 a
su valor de mercado, el menor, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la
cotizacién media del (ltimo trimestre o cotizacién del dltimo dia del ejercicio, la que sea menor.

Con objeto de reconocer las minusvalias existentes se constituyeron los correspondientes fondos
de fluctuacién de valores, que se presentan disminuyendo los saldos de los capitulos "Obligaciones y Otros
Valores de Renta Fija” y "Deudas del Estado” del balance de situacién adjunto. Con cargo a los
resultados de 1993 se dotaron a dichos fondos 2.594 millones de pesetas importe que figura deducido del
capitulo "Beneficio por Operaciones Financieras® de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Los valores que constituian la cartera de negociacién al 31 de diciembre de 1993 se han
contabilizado al precio de mercado del dltimo dia hébil del ejercicio. Las diferencias que se produjeron
por las variaciones de valoracion se registraron por el neto en ia cuenta de pérdidas y ganancias, a dicha
fecha, en el capitulo "Beneficios por Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.
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Valores representativos de
capital-

Los titulos de renta variable, distintos de los de negociacién, se registran en el balance de
situacién, teniendo en consideracién el fondo de fiuctuacién de valores, por su precio de adquisicién
regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, el que sea menor.

El valor de mercado se ha determinado, en general, de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados con participacién inferior al 10%: cotizacién media del ditimo trimestre o cotizacién
del ltimo dia habil del ejercicio, la que sea menor.

- Titulos no cotizados y cotizados con participacién superior al 10%: al valor tedrico-contable de la
participacién obtenido a partir del Gltimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias correspondientes a la regia general, se ha constituido
un fondo de fluctuaciéon de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes
capitulos del activo de los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 8, 9 y 10).

Activos materiales-

El inmovilizado material se presenta valorado a su coste de adquisicién, actualizado al amparo
de diversas disposiciones legales para las adquisiciones anteriores al 31 de diciembre de 1983, menos la
correspondiente amortizacién acumulada, ¢ a valor de mercado si éste es menor.,

La amortizacién del inmovilizado, excepto aquellos bienes, principalmente inmuebles, adquiridos
por el Banco en régimen de arrendamiento financiero ("leasing”), se calcula aplicando el método lineal,
en funcién de los afios de vida dtil estimada de los diferentes elementos del activo inmovilizado que se
muestran a continuacién:

Porcentajes
Inmuebles 2%
Mobiliario 8% a 10%
Instalaciones 8% a 10%

Equipos de oficina y mecanizacién 10% a 25%

R
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Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que se incurren.

Inmovilizado en leasing-

El Banco sigue el criterio de contabilizar el inmovilizado adquirido mediante arrendamiento
financiero, en el capitulo "Otros Activos”, que aparece en los balances de situacién adjuntos neto de su
amortizacién acumulada. Esta amortizacién se registra con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
de acuerdo con el vencimiento de las cuotas de los contratos de arrendamiento financiero. Los cargos
a resultados de los ejercicios 1994 y 1993 por este concepto ascienden a 12.023 y 7.374 millones de
pesetas, respectivamente.

Dado que estas operaciones se efectiian con sociedades del Grupo, el efecto de amortizar a un
ritmo distinto al de la vida dtil estimada de estos bienes, queda eliminado en las cuentas anuales
consolidadas como se indica en la Nota 1-c, tras el proceso de ajustes en consolidacién.

Activos inmateriales-

En general, los gastos de ampliacién de capital, emisién de bonos de tesoreria, nuevos
productos y otros conceptos similares, se amortizan con cargo a resultados de acuerdo con los limites
establecidos por la circular 4/91 de Banco de Espaa, en un plazo méximo de 5 afios. Los cargos por
estos conceptos & las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas han ascendido a 2.628 y 1.026 millones
de pesetas en 1994 y 1993, respectivamente.

Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por sus empleados o derecho-habientes
en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. El primero de estos compromisos
no es aplicable a aquellas personas empleadas a partir del 8 de marzo de 1980.

Desde el ejercicio 1987 y para la cobertura del pasivo devengado por los servicios prestados por
su personal, tanto en activo como jubilado, el Banco tiene formalizados, al efecto, determinados contratos
de cobertura de su indemnidad patrimonial por estos compromisos con una compafiia de seguros del
Grupo. - :



0C6419778

CLASE 33

- ————

Durante el ejercicio 1994 se han afectado determinados activos y sus rendimientos a Ia
cobertura de una parte de las pensiones devengadas por personal pasivo.

El coste devengado en los ejercicios 1994 y 1993 en materia de pensiones figura registrado en
la cuenta de pérdidasy ganancias consolidada del Grupo Santander, debido a que dichos conceptos estin
garantizados, mediante los correspondientes contratos, por determinadas sociedades del Grupo.

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de 1994 han sido efectuados en bases individuales
por actuarios independientes, utilizando, basicamente, las siguientes técnicas:

- Tipo de interés técnico: 10,59% anual, para el pasivo y plazo cubiertos por financiacién especifica
y 6% para el resto.

- Tablas de mortalidad: GRM/F1980.

- Tablas de revision de pensiones: 0%.

- LP.C. anual acumulativo: 3%.

- Tasa de crecimiento de los salarios: 4%

- Método de calculo de los compromisos devengados por el personal en activo: distribucion lineal del
coste estimado por empleado, en base a la proporcién entre el niimeroc de afios de servicio
transcurridos y el nimero total de afios de servicio esperados de cada empleado.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el pasivo actuarial devengado para la cobertura de estos
compromisos, tanto con personal jubilado como en activo, asciende a 75.726 millones y 82.961 millones
de pesetas, respectivamente. Del citado importe, el pasivo correspondiente a los contratos de cobertura
con sociedades del Grupo no figura registrado en los balances de situacién adjuntos y asciende a dichas
fechas a 51.500 millones y 55.281 millones de pesetas, respectivamente.

Los pagos realizados en 1994 y 1993 por compromisos de pensiones han ascendido a 6.446 y
6.322 millones de pesetas, respectivamente, y se han efectuado con cargo al fondo de pensionistas (véase
Nota 17) y por la compaiiia del Grupo mencionada anteriormente.
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Productos derivados-

Los productos derivados incluyen futuros, opciones y permutas financieras (swaps) sobre tipos
de interés, tipos de cambio y valores. El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de
cobertura de sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

Los ingresos/gastos correspondientes a operaciones cuyo riesgo estd cubierto con otras de
sentido inverso o con posiciones de carécter patrimonial, son periodificados a lo largo del penodo de
referencia.

En el caso de operaciones sin cobertura, las posibles pérdidas potenciales resultantes de su
valoracién se registran contra resuitados, mientras que los posibles beneficios potenciales Gnicamente
se reconocen en pérdidas y ganancias en el caso de operaciones realizadas a través de mercados.
organizados.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados
que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personai que haga
necesaria la creacién de una provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resuitado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, seg(n corresponda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con criterios de prudencia, no se registran contablemente
las diferencias temporales que suponen la anticipacién de impuestos, que se consideran, a todos los
efectos, como diferencias permanentes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién, bonificaciones y
deduccién por inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio, siempre y cuando sean efectivas al cumphr los requisitos establecidos por la normativa vigente
(véase Nota 21).
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(3) Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1994 que el Consejo de Administracién
del Banco propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacién, es la siguiente:

Miliones de
pesetas
Beneficio Neto del ejercicio 1994 62.032
Distribucién:

Dividendos-

A cuenta (Notas 12 y 20) 24.564

Complementario (Nota 20) 10.917

Reservas 26.551

62.032

e

De la cifra total destinada a dividendos, ya ha sido distribuido en el ejercicio 1994 un dividendo
a cuenta por un total de 16.376 millones de pesetas, que figura contabilizado en el capitulo "Otros
Activos" del balance de situacién al 31 de diciembre de 1994 (véase Nota 12). El 31 de enero de 1995,
el Banco distribuird un dividendo a cuenta de 8.188 millones de pesetas, acordado por el Consejo de
Administracién el 9 de enero de 1995, que completa el dividendo a cuenta total que figura en la
distribucién del beneficio del ejercicio 1994.

Los estados contables provisionales formulados por Banco Santander, S.A. de acuerdo con los
requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del
dividendo a cuenta del ejercicio 1994 fueron los siguientes:
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Beneficio antes de impuestos
Provisiones para el Impuesto sobre

sociedades y reservas
Dividendos satisfechos

(4) Deudas del Estado

006419781

Millones de pesetas
30.9.94 31.12.94
60.110 78.077
(34.851) (42.596)
(8.188) (16.376)
17.071 19.105
- — —————————

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Certificados de Banco de Espaia

Cartera de renta fija (*):
De negociacién
De inversién:
. A vencimiento
. Ordinaria

Millones de pesetas
1994 1993

110.268 123.569

15.137 41.623

323.870 -

668.556 1.062.125
1.117.830 1.227.317

. F— - —

{*) En el ejercicic 1994 y como consscuencia de la Circular /1994 de Banco de Espafia se han modificado los
criterios de clasificacién y valoracién de esta Cartera (véase Nota 2-dj}.

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1960 de Banco de Espafia sobre coeficientes de
caja de los intermediarios financieros, el Banco adquirié en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco
de Espania. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio
2000 y devengan un tipo de interés del 6%. Una parte importante de estos activos ha sido cedida

temporalmente al Banco de Espaiia al 31 de diciembre de 1994 y 1993 (véase Nota 14).
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La composicién de los epigrafes "Cartera de Renta Fija - De Negociacién” y "Cartera de Renta Fija -
De Inversién Ordinaria” del detalle anterior es la siguiente:

De negociacién-
Otras deudas anotadas
cotizadas

De inversién Ordinaria-
Letras del Tesoro
Otras deudas

anotadas cotizadas
Otros tftulos

Millones de pesetas
1993
Valor en Valor de Valor en Valor de
libros mercado libros mercado
15.137 15.137 41.623 41.623
15.137 15.137 41.623 41.623
- ————1 - — ) —— —— ——_ ]
302.511 302.181 525.386 539.475
206.263 287.480 522.233 546.381
69.781 69.781 14.506 14.508
668.555 659.442 1.062.125 1.100.362
- —— b ]

Tal y como se indica en la Nota 2-d, al 31 de diciembre de 1094, la diferencia entre el valor de
mercado y el valor en libros de las carteras de inversion ordinaria de Deuda Piiblica y otros titulos de renta
fija (véase Nota 7), no figura reflejada en el balance de situacién adjunto por quedar este fondo neteado con

la periddica que io constituye.

Por su parte, la composicién de la cartera de inversion a vencimiento a 31 de diciembre de 1994 es

la siguiente:
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Millones de pesetas
Valor en Valor de
libros mercado
De inversién a vencimiento:
Otras deudas anotadas cotizadas 323.870 317.006
—_— e —

De los activos incluidos en los epigrafes "Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta
fij2" y de los adquiridos temporalmente, registrados en los capitulos "Caja y Depésitos en Bancos Centrales" y
"Entidades de Crédito" (véase nota 5) de los balances de situacién adjuntos, el Banco tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1994 y 1993 un importe de 896.631 y 1.129.599 millones de pesetas, respectivamente, a otros
intermediarios financieros y a clientes y figuran contabilizados en los epigrafes "Entidades de Crédito - A Plazo
o con preaviso” (véase Nota 14) y "Débitos a Clientes - Otros Débitos" (véase Nota 15) de los balances de
situacion adjuntos.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1994 ha ascendido al
8,62%. Las cuentas "Otras deudas anotadas cotizadas" y "Otros titulos” recogen obligaciones, bonos y Deuda
del Estado y el tipo de interés medio anual ha ascendido al 10,01% y el 7,42%, respectivamente, durante el
ejercicio 1994,

El desglose de este capftulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1994 ¥ 1893 es e]
siguiente;
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Millones de pesetas
Entre 3 Entre 1
Hasta 3 meses y afioy & Mas de
meses 1 afio anos 5 afios Total
Saldos al 31 de diciembre de 1993-
Certificados de Banco de Espaifia
Cartera de renta fija: 6.499 6.769 66.968 43.333 123.569
De negociacién
De inversion - 64 27.752 13.807 41.623
110.939 427213 501.813 22.160 1.062.125
117.438 434.048 596.533 79.300 1.227.317
e e
Saldos al 31 de diciembre de 1994
Certificados de Banco de Espaiia 7.199 7.470 73.058 22.541 110.268
Cartera de renta fija:
De negociacién 159 5 9.810 5.163 15.137
De inversion:
. A vencimiento . - 323.870 - 323.870
. Ordinaria 148.882 173.619 272.135 73.919 668.555
156.240 181.094 678.873 101.623 1.117.830

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de A:
valores” durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:
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Saldos al inicio del ejercicio

Mas- Dotacién neta del ejercicio:
Provisién registrada con cargo a resultados
Fondos disponibles

Menos- Utilizaciones y otros

Saldos al cierre del ejercicio

Entidades de Crédito - Activo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

)

-

0C6419785

Millones de pesetas
1994 1993
1.879 i
3.728 9.394
(1.878) (8.226)
(8.729) -
- 1.879
o — ] b= ]
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Millones de pesetas
1.904 1.993
Por moneda:
En pesetas 967.125 953.812
En moneda extranjera 1.281.917 1.578.223
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 6) (5.429) {6.930)
2.243.618 2.525.105
b ] e —
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos por aplicacion 14.660 8.998
Cheques a cargo de entidades de crédito 9.365 12.345
Céamara de compensacién 9.816 3.059
Otras cuentas 40.687 19.917
74.518 44.319
QOtros créditos-
Depésitos de Entidades de Crédito y
financieras 2.017.521 2.318.814
Adquisicién temporal de Activos (Nota 4) 156.851 168.752
Activos dudosos 152 150
Menos- Fondo de insolvencias (Nota 6) (5.420) (6.930)
2.169.085 2.480.786
2.243.613 2.525.106
] b ]

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de interés medios
det epigrafe "Otros Créditos” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar los fondos
de insolvencias:
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Millones de pesetas
Tipo de
Entre 3 Entre 1 interes
Hasta 3 meses afio y Més de Medio del
meses y 1 afio 5 afios 5 afios Total Ejercicio
Saldos al 31 de
diciembre de 1993-
Depdésitos en
entidades de crédito
y financieras 1.467.685 666.202 182.227 2.700 2.318.814 12,62%
Adquisicién temporal
de activos 168.752 - - - 168.752 12,21%
Activos dudosocs 150 - - - 150 -
1.636.587 666.202 182,227 2.700 2.487.716
p————————————— E_ —J b — ] ]
Saldos al 31 de
diciembre de 1994-
Depésitos en
entidades de crédito
y financieras 1.272.933 603.388 126.599 14.601 2.017.521 7,16%
Adquisicién temporal
de activos 155.809 1.042 - - 156.851 7,67T%
Activos dudosos 152 - - - 152 -
1.428.894 604.430 126.599 14.601 2.174.624

mw##ﬂ
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(6) Créditos sobre Clientes

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de pesetas
1994 1993
Por moneda:
En pesetas : 1.451.748 1.523.647
En moneda extranjera 414.899 403.630
1.866.647 1.927.277
] = ——4
Por sectores:
Administraciones pablicas 45.790 28.516
Otros sectores residentes 1.487.716 1.610.213
No residentes 381.622 350.685
Menos-Fondos de insolvencias (68.480) {62.137)
1.866.647 1.927.277
e e . ]

La concentracién por éreas geograficas con no residentes al 31 de diciembre de 1994 y 1993 era la

siguiente:
Millones de pesetas
1994 1993
Resto Comunidad Europea 110.781 110.183
Estados Unidos de Norteamérica 37.921 33.436
Resto O.C.D.E. B84.706 90.956
Ibercamérica 70.268 680.546
Resto del mundo 78.546 55.713
381.622 350.685
= —— . ——] e —

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de tuaci@n adjuntos, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias® del detalle anterior, atendiendo al plazo de
vencimiento residual y a la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:
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Millones de pesetas
1994 1993
Por plazo de vencimiento:

Hasta 3 meses 975.073 1.332.649
Entre 3 meses y 1 afio 386.070 378.057
Entre 1 afio y 5 aitos 231.211 120.047
Mais de 5 anos 332.773 158.661

1.925.127 1.989.414

4
Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comercial 410.732 400.208
Deudores con garantia real 323.948 278.925
Otros deudores a plazo 1.003.846 1.092.457
Deudores a la vista y varios 105.609 130.104
Activos dudosos 80.993 87.720

1.926.127 1.989.414

] . — ____J]

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 no existian créditos sobre clientes de duracién indeterminada.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1994 y 1993 en el saldo de la cuenta
"Fondos de insolvencias", que tal y como se indica en la Nota 2-¢, cubre los riesgos en mora y de riesgo-pais,
se muestra a continuacién:
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Millones de pesetas
1964 1993
Saldos al inicio del ejercicio 72.278 684.751
Provisioén para créditos en mora 13.612 20.162
Provisién para riesgo-pais : 8.985 8.152
Créditos fallidos contra fondos (7.373) (10.870)
Fondos disponibles (16.471) (12.952)
Diferencias de cambio y otros (4.969) 3.033
Saldos al cierre del ejercicio 68.060 72.276
— ————— b ——————

En aplicacién de la nueva normativa de Banco de Espafia acerca de la presentacién de los fondos
constituidos por riesgo en mora y riesgo-pais hay que desgiosar estos conceptos entre Entidades de Crédito,
Inversién Crediticia y Cartera de Renta Fija. Asi, el saldo asignado a cada una de estas lineas es el siguiente:

Millones de pesetas
19¢4 1993
Intermediarios Financieros (Nota 5) 5.429 6.930
Inversién crediticia 58.480 62.137
Obligaciones y otros titulos de Renta Fija
(Nota 7) 2.151 8.209
Saldos al cierre del ejercicio 66.060 72.276
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Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1984 y 1993 ascienden a 4.167 y 1.318 millones
de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo del saldo del capitulo *Amortizacién y Provisiones para
Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Asimismo, se han registrado amortizaciones de
créditos insolventes con cargo al citado capitulo por importe de 13.171 y 22,706 millones de pesetas en los
ejercicios 1994 y 1993, respectivamente.

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor de Banco de Espaiia, la provisién para
insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras
Provisiones” (véase Nota 17) del pasivo de los balances de situacién adjuntos por importe de 4.172 y 1.442
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.

Riesgo-pais.

Las provisiones para cubrir las posibles pérdidas que podrian producirse en la realizacién de la
inversion crediticia y depésitos con Intermediarios financieros (véase Nota 5), correspondientes a entidades
piiblicas y privadas de paises en dificultades de distinto grado, cumplen, en cada ejercicio, los minimos exigidos
por la normativa de Banco de Espaiia (véase Nota 2-c). Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 estas provisiones
ascendian a 9.192 y 9.676 millones de pesetas, respectivamente.

Obligaciones y Otros Valores
de Renta Fija

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y naturaleza del saldo
de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:



Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por sectores:
Administraciones Piblicas
De entidades oficiales de crédito
De otros sectores residentes
De no residentes
Menos-Fondos de insolvencias (Nota 6)

Por cotizacion:
Cotizados
No cotizados
Menos-Fondos de insolvencias (Nota 6)

Por naturaleza:
Fondos Pablicos
Pagarés y efectos
Bonos y obligaciones
Pagarés de empresa
Otros valores
Menos-Fondos de insolvencias (Nota 8)

Por criterio de clasificacién y valoracién (Nota 2-d):

De negociacion
De inversién ordinaria
De inversién a vencimiento
Menos- Fondos de insolvencias (Nota 6)

Millones de pesetas
1994 1993

22.694 160.309

524.229 579.101

546.923 739.410
- — e —— ]

121 4171

6.911 66.589

15.680 B89.575

526.362 582.284

{2.151) (§_.209)

546.923 739.410
- - —————————— ]

508.466 T17.847

40.608 24.772

(2.151) (3.209)

546.923 730.410

]

. ____-3

485.875 566.632
29 17
16.865 86.195
454 12.889
45.851 76.886
(2.151) (3.209)
546.928 7390.410

e __ ]

]

13.662 3.295
535.412 739.324
(2.151) (3.209)
546.923 739.410

——— e

F ]
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El valor de mercado de la cartera de inversién ordinaria ascendia, al 31 de diciembre de 1994, a
525.378 millones de pesetas, aproximadamente (véase Nota 2-d).

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1994 era
del 8.88%. El efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al
coste medio de los recursos ajenos del Banco no es significativo.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el importe de los fondos piblicos afectos a obligaciones, propias
y de terceros, ascendia a 51 millones de pesetas, aproximadamente.

Asimismo, el saldo al 31 de diciembre de 1994 y 1993 del capitulo "Obligaciones y Otros Valores de
Renta Fija” incluye 310.367 y 343.956 millones de pesetas, respectivamente, relativos a valores emitidos por
el sector piblico no espafiol, que corresponden, en su mayor parte, a paises de l1a O.C.D.E.

Del total de la cartera de valores de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1994, 31.832 miliones
de pesetas vencen durante 1995.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos
durante los ejercicios 1994 y 1993, sin considerar el fondo de insolvencias, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas
1994 1998
Saldos al inicio del ejercicio 742.619 278.724
Compras 5.424.527 5.727.588
Ventas (5.576.939) (5.236.243)
Amortizaciones (38.706) (52.534)
Diferencias de cambio y otros (2.427 25.084
Saldos al cierre del ejercicio 549.074 742.619

wﬁ
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E]l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores®

SETAS

T
T

durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:

Saldos al inicio del ejercicio

Mas- Dotacién neta del ejercicio

Maés/Menos- Utilizacién en ventas y saneamientos,

diferencias de cambios y otros

Saldos al cierre del ejercicio

(8)  Acciones y Otros Titulos
de Renta Variable

006419794

Millones de pesetas

1994 1993
3.351 1.556
3.339 1.426
(6.690) 369
- 3.351
T e —————— ]

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades, con las que no existe una vinculacién duradera ni estén
destinadas a contribuir a lIa actividad del Banco, asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria.
El desglose del saldo de este capitulo en funcién de ia moneda de contratacion y de su admision o no a

cotizacion, se indica a continuacion:

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por cotizacion:
Cotizado
No cotizado

Millones de pesetas
1994 1993
51.589 5.803
725 5.819
52.314 11.712
e e
35.237 11.285
17077 427
52.314 11.712
pe———reere e

S
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E] movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo de los balances de situacion adjuntos

durante los ejercicios 1994 y 1993, se muestra a continuacitn:

Millones de pesetas
1994 1993
Saldos al inicio del ejercicio 11.712 4.833
Compras 56.391 10411
Ventas (15.639) (3.823)
Otros movimientos (150) 201
Saldos al cierre del ejercicio 52.314 11.712
] e ——— ]

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién

de valores” durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:

0C6419735

Millones de pesetas
1994 1993

Saldos al inicio del ejercicio 1.097 579
Mas- Dotacién (Liberacién) neta del ejercicio (179) (993)
Mas/Menos- Cancelacidn por utilizacién en ventas,

saneamientos y otros (32) 1511
Saldos al cierre del ejercicio 886 1.097

]

Las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades
Anénimas en el ejercicio 1994 mas significativas se refieren a tomas de participacién en el capital del Grupo

General Cable.

Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en empresas del Grupo
no consolidadas y los derechos sobre el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo, mantienen
con éste una vinculacién duradera y estdn destinadas a contribuir a Ia actividad del mismo, de acuerdo con el
apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1981; es decir, que aunque
no estén sometidas a Ia direccién Gnica del Grupo, se posee una participacién superior al 20% ¢ inferior al 50%,

si las acciones no cotizan en Bolsa o mas del 3% st cotizan en Bolsa.




0C6413796

CLASE 3a

En el Anexo II se indican las sociedades asociadas al Banco incluyéndose los porcentajes de
participacién, directa e indirecta, y otra informacién relevante.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 1994, no existen ampliaciones de capital en curso en ninguna
filial significativa no consolidable.

El detalle de este capitulo de Jos balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admisién o no a cotizacién, es el siguiente:

Millones de pesetas
1994 1993
Por moneda;
En pesetas 400 2.348
En moneda extranjera 24.705 81.6885
25.1056 84.033
T ]
Por cotizacién:
Cotizado 24477 83.371
No cotizado 628 862
25.105 84.033
- —} I ———1

De los saldos anteriores, 24.403 y 81.308 millones de pesetas corresponden a inversiones mantenidas
en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.

El movimiento que se ha producido en ei saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos,
durante los ejercicios 1994 y 1993, se muestra a continuacién:

Millones de pesetas
1994 1983
Saldos al inicio del ejercicio 84.033 70.515
Compras 17.534 10.971
Ventas (75.904) . (22.334)
Otros movimientos (558) 24.881
Saldos al cierre del ejercicio 25.106 84.033 -

CERE R
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CLASE 83

—_————

En marzo de 1991, el Banco suscribié un acuerdo de participacin en el First Fidelity
Bancorporation, banco regional norteamericano con més de 550 oficinas y unos activos equivalentes a 4,6
billones de pesetas, aproximadamente, al 31 de diciembre de 1994. Al 31 de diciembre de 1994, 1a participacién
del Grupo en este banco asciende a 25,39% y ha supuesto un desembolso de 518 millones de délares,
aproximadamente. En el ejercicio 1994, con objeto de reorganizar el Grupo Internacional el Banco ha
traspasado esta participacién, con la autorizacién del "Federal Reserve Bank of New York" a una sociedad del
Grupo Santander, por lo que al 31 de diciembre de 1994 figura registrado como participacion indirecta en
"Participaciones en empresas del Grupo” (Nota 10).

En noviembre de 1988, el Grupo Santander y The Royal Bank of Scotland Group, p-l.c. firmaron
una serie de acuerdos de indole financiera, tecnolégica y comercial, por los cuales el Banco adquirié en conjunto
un 9,88%, aproximadamente, de las acciones de The Royal Bank of Scotland Group, p.lc. que figuran
contabilizadas en esta cuenta por un importe de 24.237 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1994. A su
vez, The Royal Bank of Scotland Group, p.l.c. adquirié 520.300 acciones del Banco, asf como una emisién de
obligaciones convertibles y tres opciones que le permitian adquirir, adicionalmente, 1.560.900 acciones de] Banco
en un plazo méximo de cinco afios. En el ejercicio 1990, The Royal Bank of Seotland Group, p.Le. convirtio las
obligaciones citadas y ejerci6 la primera de las opciones, adquiriendo un total de 1.040.600 acciones.

En septiembre de 1993, el Grupo Santander y The Royal Bank of Scotland Group, p.l.c. suscribieron
un nuevo acuerde por el que se prorroga, y se convierte en obligatorio al 31 de mayo de 1996, el ejercicio de
las opciones pendientes para la adquisicién de 1.040.600 acciones de Banco Santander a un precio fijo, al 31
de diciembre de 1994, de 5.821 pesetas por accidn (el precio al 31 de diciembre de 1993 fue de 6.890 pesetas
por accién), tras la ampliacion de capital efectuada durante este ejercicio (véase Nota 19) o con este limite o
en base a la cotizacién de mercado en el supuesto de ejercicio obligatorio.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion
de valores" durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacion:

Millones de pesetas
1994 1993
Saldos al inicio del ejercicio 2 1.447
Maés- Dotacién neta del ejercicio - (13)
Menos- Cancelacién por utilizacién en ventas,
saneamientos y otros - (1.432)
Saldos al cierre del ejercicio 2 2

g— EeerSmTTITE
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(10) Participaciones en Empresas
del Grupo

Esta cuenta recoge el valor contable, determinado de acuerdo con los criterios indicados en la Nota
9-e, de las acciones de sociedades con una participacién directa o indirecta del Banco igual o superior al 50%
cuya actividad esté directamente relacionada con la del Banco y estin sometidas a la direccién Gnica de éste.
La Nota 1 incluye un resumen del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias que resultan de
aplicar criterios de consolidacién a estas inversiones. Adicionalmente, en los Anexos I y II se incluye otra

informacién relevante sobre estas sociedades.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su admisién o no a cotizacién, es el siguiente:

Millones de pesetas
1994 1993
Por moneda:
En pesetas 302.564 86.327
En moneda extranjera 2717.750 127.317
580.314 213.644
e e __]
Por cotizacion:
Cotizado 23.775 19.467
No cotizado 566.539 194.177
580.314 213.644

.
El incremento registrado en los saldos nominados en pesetas y correspondientes a valores no

cotizados, se produce al ser una sociedad no cotizada la que ostenta las acciones de Banco Espaiiol de
Crédito S.A.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1994 y 1993.
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Millones de pesetas
1984 1993
Saldos &l inicio del ejercicio 213.644 148.593
Compras y ampliaciones de capital 721.317 77.158
Ventas (335.001) (16.036)
Otros movimientos (19.648) 3.929
Saldos al cierre del ejercicio 580.314 213.644
- e —— ]

Adaquisiciones-

La compra mas significativa corresponde a la adquisicién de Banco Espaiiol de Crédito, S.A.,
de acuerdo con los siguientes términos:

Por aplicacién de la Ley de Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito y en base a
la situacién de extraordinaria y excepcional gravedad en que se encontraba el Banco Espaiiol de Crédito,
S.A., el 28 de diciembre de 1993 el Consejo Ejecutivo del Banco de Espafia acordé la sustitucién
provisional de su Consejo de Administracion y la designacién de unos Administradores provisionales cuya
actuacién se desarrollaria bajo la supervisién del Banco de Espaifia, y entre cuyas responsabilidades se
encontraba la de proponer al Banco de Espafia y a su Junta General de Accionistas un Plan de
Saneamiento.

En la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Espafiol de Crédito, S.A.,
celebrada el 26 de marzo de 1994, se aprobé el Plan de Saneamiento presentado por los Administradores
provisionales en los términos previamente aprobados por el Banco de Espafia.

Como consecuencia del Plan de Saneamiento, el Fondo de Garantia de Depdsitos subscribié
una ampliacién de capital por importe de 180.000 millones de pesetas, con lo que pasé a ser propietario
de 450 millones de acciones, lo que representaba el 73,46% del capital de Banesto, asumiendo el
compromiso de, a la mayor brevedad, y en todo case en el plazo méiximo de un afio, ofrecer en venta Ias
acciones suscritas, en condiciones suficientes de publicidad y concurrencia, a entidades con capacidad y
solvencia, decidiendo a favor de aquélla que presentara condiciones més ventajosas, previa autorizacion
del Banco de Espafia.
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Adicionalmente a la ampliacién de capital indicada anteriormente, el Plan de Saneamiento de
Banesto incorpord los siguientes apoyos por parte del Fondo de Garantia de Depésitos:

. Subvencién por compensacién de pérdidas en activos dafiados recomprados al Fondo de Garantia
de Depositos por 285.000 millones de pesetas.

- Préstamos a tipos de interés bonificados por un importe de 315.000 millones de pesetas a un plazo
de cuatro afios, con un efecto, entonces estimado en 41.000 millones de pesetas de valor actual
equivalente,

Dicho proceso de venta culminé con la adjudicacién de los citados 450 millones de acciones al
Banco Santander, S.A.. Para que esta adjudicacién pudiera perfeccionarse se precisaba, entre otros, el
visto bueno de la Unidad de Fusiones de la Comisién Europea, lo que tuvo lugar durante el mes de junio
de 1994.

El 1 de agosto de 1994 se ha formalizado la compra, habiéndose dividido las acciones en dos
tramos:

a. Tramo A: 368.670.298 acciones (60,18% de su capital).
b. Tramo B: 81.329.702 acciones (13,27% de su capital).

La {inica diferencia entre las acciones de ambos tramos reside en el precio, pues todas ellas
poseen los mismos derechos econdmicos y politicos.

El precio pagado por Banco Santander, S.A. fue de 762 pesetas por accién del tramo A y 400
pesetas por accién del tramo B, ascendiendo el importe total abonado & 313.458 millones de pesetas.

De acuerdo con las condiciones del contrato, Banco Santander, S.A. quedé obligado a ofrecer
al resto de accionistas de Banesto las acciones del tramo B a un precio de 400 pesetas por accién, a razén
de una accién nueva por cada dos antiguas. Asimismo, durante un periodo minimo de cuatro afios el
Banco Santander, S.A. queda obligado a mantener la titularidad de, al menos, un 30 por ciento del
capital de Banesto, asi como mantener durante ese mismo perfodo su continuidad e integridad bésica,
comprometiéndose a no realizar reestructuraciones que, a juicio del Banco de Espafia, sean consideradas
como significativas, y a no promover su fusién con otras entidades.

Entre el 1 de octubre y el 15 de octubre de 1994 realizé la Oferta Pablica de Venta de las
acciones del tramo B a los antiguos accionistas de Banesto habiendo acudide a la misma el 84% del
antiguo capital, lo que supuso una venta de 68.319.950 acciones del tramo B (11,15% del capital de
Banesto). '
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Las restantes ventas y adiciones més significativas (superiores al 1% sobre el capital social de
Banesto) producidas durante el ejercicio con acciones de Banesto, se muestran a continuacién:

Concepto Comprador/Vendedor Porcentaje

Ventas: The Royal Bank of Scotland Group 2%
Metropolitan Life Insurance 1%
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona 1,47%
Equipo Directivo de Banesto 1%
Accionistas del Banco Santander, S.A. 6,35%
Grupo de Inversores Mejicanos 3%

Adiciones: Banco Central Hispanoamericano, S.A. 1,2%

Al 31 de diciembre de 1994, la participacién del Banco Santander en Banesto se ostenta, en su
mayor parte, a través de su filial Administradora de Titulos, S.A., a la que Banco Santander, S.A. traspasé su
participacién a su valor en libros.

Adicionalmente, el Grupo Santander tiene concedidas diversas opciones a inversores institucionales
para la adquisicién adicional de un 3%, aproximadamente, de las acciones de Banesto.

Tal y como se indica en la Nota 9, figura en esta cuenta la sociedad del Grupo a la que se ha
traspasado la participacién en First Fidelity Bancorporation, clasificada como inversién en moneda extranjera
no cotizada.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saido de la cuenta "Fondo de fluctuacién
de valores” durante los ejercicios 1994 y 1993 se indica a continuacién:T1 y como se indica en la Nota 9, figura
en esta cuenta la sociedad del Grupo a la que se ha traspasado Ia participacién en First Fidelity Bancorporation,
clasificada como inversién en moneda extranjera no cotizada.

Millones de pesetas
1994 - 1903

Saldos al inicio del ejercicio 8.532 3.677
Maés- Dotacion neta del ejercicio 171 5.669
Mas- Dotacion por aplicacién de beneficios

obtenidos en participaciones del Grupo 81.836 -
Menos- Cancelacién por utilizacion en ventas, )

saneamientos y otros 100 - - (814)
Saldos al cierre del ejercicio 90.639 8.532
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(11) Activos Materiales

El detalle del coste regularizado y actualizado del inmovilizado material neto del fondo de
saneamiento de inmuebles adjudicados y de su correspondiente amortizacion acumulada al 31 de diciembre de
1994 y 1993, es el siguiente:

Millones de pesetas
1984 1993
Coste regularizado y actualizado:
Terrenos y edificios de uso propio 26.644 26.902
Otros inmuebles 14.519 11.158
Mobiliario, instalaciones y otros 84.823 81.612
125.986 119.672
Amortizacién acumulada:
Terrenos y edificios de uso propio 1.871 1476
Otros inmuebles 25 25
Mobiliario, instalaciones y otros - 45.712 37.879
47.608 39.380
Inmovilizado neto 78.378 80.292
] b _——

Del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 1984 y 1883,
17.241 y 17.901 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente, corresponden a inmovilizado situado fuera
del territorio espafiol. La cuenta "Otros inmuebles” incluye los derivados de adjudicacién por créditos no
recuperados, registrados por su coste de adjudicacion significativamente inferior a su valor de mercado, y en
ningin caso superior al valor contable del crédito no recuperado.

Segin se indica en la Nota 2-f, el Banco actualizé su inmovilizado material al amparo de la Ley
9/1983, de 13 de julio y de otras disposiciones legales anteriores.

Los movimientos correspondientes a los ejercicios 1994 y 1093, en las diferentes cuentas de este
capitulo han sido los siguientes:
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CLASE 2 g CINGOIPESETAS:
Millones de pesetas
Terrenos y Edificios de Mobiliario Instaiaciones
Uso Propio y Otros y Otros
Inmuebles Total _
1.994 1,993 1.994 1.993 1.994 1.993
Coste regularizado y
actualizado
Saldos al inicio del '
ejercicio 41.234 22.659 81.612 70.902 122.846 93.561
Adiciones 10.681 20.198 3.330 10.716 14.011 30.914
Salidas por bajas
o reducciones (6.511) (1.623) (119) (8) (6.630) (1.62?)__
Saldos al final del
ejercicio 45.404 41.234 84.823 81.812 130.227 122 846
Amortizacion
acumulada
Saldos a] inicio del
ejercicio 1.501 1.198 37.879 30.254 89.380 31.452
Adiciones 415 308 8.092 7.631 8.507 7.939
Salidas por bajas o
reducciones 20 5 (259) © (279) (11)
Saldos al final del
ejercicio 1.896 1.501 45.712 37.879 47.608 39.380
Fondo Saneamiento
Inmuebles
Adjudicados 4.241 3.174 - . 4.241 3.174
Saldos netos al :
final del ejercicio 39.267 36.559 39.111 43.733 78.378 B0.292
1 e — - — ]
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(12) Otros Actives

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas
1994 1993

Hacienda Publica 16.074 2.649
Dividendo activo a cuenta distribuido

(Notas 3 y 20) 16.376 13.849
Operaciones en camino 6.297 13.245
Opciones adquiridas 5.378 3.657
Diferencias de valoracién y regularizacion de

operaciones a plazo y en divisa 62.849 97.699
Derechos sobre bienes tomados en
arrendamiento financiero (Nota 2-g) 24.664 24.452
Otros conceptos 4996 18.235

136.634 173.786
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(13) Cuentas de Periodificacion

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos es

la siguiente:
Millones de pesetas
1994 1993

ACTIVO:
Intereses anticipados de recursos tomados a

descuento 4819 3.818
Devengo de productos no vencidos de

inversiones no tomadas a descuento 270.466 258.152
Gastos pagados no devengados 3478 5.714
Gastos financieros diferidos 11.541 14.256
Otras periodificaciones 22.634 1.493
Devengos de costes no vencidos de recursos

tomados a descuento (895) (566)

312.043 282.867
e————— s = — _____——_

PASIVO:
Productos anticipados de operaciones tomadas a

descuento 32.525 53.218
Devengos de costes no vencidos de recursos no

tomados a descuento 225.077 233.262
Gastos devengados no vencidos 7.882 11.236
Otras periodificaciones 2.507 3.394
Devengos de productos no vencidos de
inversiones tomadas a descuento (14.989) (18.275)

253.002 282.825
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14) Entidades de Crédito-Pasivo

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a la naturaleza de las operaciones, es Ia que se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1.994 1.993
Por moneda:
En pesetas 1.305.725 1.739.156
En moneda extranjera 1.503.964 1.848.704
2.809.689 3.587.950
P 4 .}
Por naturaleza:
A la vista-
Cémara de Compensacién 1.284 267
Otras cuentas 59.966 37.255
61.250 37.522
A plazo o con preaviso-
Banco de Espaiia - Dispuesto en
cuenta de crédito 9.394 13.500
Cesion temporal de Certificados de Banco de
Espafia (Nota 4) 110.285 123.500
Cuentas a plazo 1.746.873 2.316.2456
Cesién temporal de Activos (Nota 4 y 5) 833.351 1.025.490
Otras cuentas 48.526 72.693
2.748.439 3.550.428
2.809.689 3.587.950
P . — ]

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el saldo de la cuenta "Banco de Espaﬁa Dispuesto en cuenta de
crédito”, corresponde al importe pendiente de vencimiento de los préstamos concedidos en 1984 para la
adquisicién de bancos pertenecientes al Grupo Rumasa, con amortizaciones crecientes hasta 1996 y con un tipo
de interés anual del 8%. Asimismo y en relacién con esta operacién, el Banco tiene adqmndn Deuda Piblica
por importes y plazos similares, que devenga un tipo de interés anual del 9,6%.
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el Banco tenia cedidos al Banco de Espaiia 110.295 y 123.500
millones de pesetas, respectivamente, de Certificados emitidos por el propio Banco de Espaiia, adquiridos en
cumplimiento de la normativa sobre el coeficiente de caja (véase Nota 4).

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe "A plazo o con
preaviso” de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, asi como los tipos de interés medios de cada
gjercicio, es el siguiente:
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Millones de pesetas
Tipo de
Entre 3 Entre 1 Interés
Hasta 3 meses y afoy b Més de Medio del
meses 1 afo afios 5 afos Total Ejercicio
Saldos al 31 de
diciembre de 1.993:
Dispuesto en cuenta de
crédito de Banco de
Espaiia 2.008 2.008 9.394 - 13.500 8%
Cesi6én temporal de
Certificados de Banco
de Espafia 123.500 - - - 123.500 11,45%
Cuentas a plazo 1.910.155 267.629 19.763 117.698 2.315.245 12,06%
Cesion temporal de
activos 1.025.490 - - . 1.025.490 11,05%
Otras cuentas 72.693 - - - 72.693 12,23%
3.133.846 269.727 25.157 117.698 3.550.428
Saldos al 31 de
diciembre de 1.993:
Dispuesto en cuenta de
crédito de Banco de _
Espaiia 2.193 2.294 4.907 - 0.394 8%
Cesion temporal de
Certificados de Banco
de Espaiia 110.295 - . - 110.295 74%
Cuentas a plazo 1.183.680 383.257 73.478 106.458 1.746.873 8,72%
Cesion temporal de
activos 833.351 - - - 833.351 6,09%
Otras cuentas 11.634 - 33.126 3.766 48.526 0,68%
2.141.153 385.551 111.511 110.224 2.748.439
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(15) Débitos a Clientes

0C64139809

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacién, irea geogréfica y sector que lo origina, se indica a continuacién:

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por érea geografica:
Espaiia
Resto Comunidad Europea
Resto del mundo

Por sectores:
Administraciones Piblicas
Otros sectores residentes
No residentes

Millones de pesetas
1.994 1.993
2.142.822 2.151.874
727.508 534.933
2.870.328 2.686.807
L —— ] P —
2.530.109 2.204.507
319.973 469.319
20.248 12.981
2.870.328 2.686.807
] P —__________ ]
93.847 110.242
1.962.460 1.946.762
814.021 629.803
2.870.328 2.686.807
e — ] = ]

El saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1994 y 1998 incluye Deuda del Estado cedida a clientes
con compromiso de recompra por un importe de 166.367 y 167.378 millones de pesetas respectivamente (véase

Nota 4).
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el detalle por naturaleza del saldo que figura registrado en

"Otros sectores residentes” se indica a continuacién:

006419810

Millones de pesetas
1.994 1.998
Cuentas corrientes 762.251 753.024
Cuentas de ahorro 288.728 297.819
Imposiciones a plazo 690.465 685.271
Cesién temporal de activos 166.367 166.810
Otras cuentas 44.649 44.838
1.962.460 1.946.762
] F — . ———

El desglose por plazo de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
"Depbsitos de Ahorro - A Plazo” y "Otros Débitos - A Plazo” de los balances de situacién adjuntos se indica a

continuacién:

Millones de pesetas
1994 1993

Depésitos de Ahorro - A plazo -
Hasta 3 meses 660.212 951.752
Entre 3 meses y 1 afio 206.108 128.855
Entre 1 afio y § afios 277.044 8.128
Mss de 5 afios 210.625 112.795
1.443.989 1.201.530

b —— -
Otros débitos - A plazo -

Hasta 3 meses 202.560 213.428
Entre 3 meses y 1 afio 8.720 7.487
Entre 1 afio y 5§ afios - 1.088
Mas de 5 afios 152 .
211.432 222.003

b - _— . - |



I ]

= I

Y ST

—— e et ek

T s

006419811

CLASE 3a & CINCO PESETA

(16) Débitos Representados por
Valores Negociables

El desglose del epigrafe "Bonos y obligaciones en circulacién” de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos en funcién del tipo de empréstito es el siguiente:

Millones de pesetas
1.994 1.993
En pesetas-
Convertibles:
*Equity notes” convertibles en acciones de Banco Santander
de Negocios, S.A., con tipo de interés fijo del 4% 2.000 2.000
No convertibles:
Bonos cupén cero 30.000 28.700
Obligaciones con tipo de interés fijo del 8%, 8,25% y 8,75% 65.151 40.050
Bonos con tipo de interés fijo del 7,56% y 7,75% 59.530 15.190
Bonos IBEX-35 cupén cero 1.832 -
Bonos con tipo de interés fijo del 7,625% 53.720 -
Obligaciones con tipo de interés fijo del 7,625% 93.300 -
En moneda extranjers- No convertibles:
Obligaciones en libras esterlinas con tipo de interés fijo del
7,154% los diez primeros afios y del LIBOR semestral mas
0,25%, hasta su vencimiento 41.176 42.129
346.709 128.069
b — — ] -

Los "Equity notes” son nominativos a favor de distintas sociedades del Grupo Nomura Securities
(véase Nota 8) y serdin canjeados o convertidos el 1 de agosto de 1998 en 450.000 acciones de Banco Santander
de Negocios, S.A., equivalentes al 10% del capital de dicha Sociedad a la fecha del acuerdo.

Los bonos cupén cero fueron emitidos mediante subasta a un tipo de interés efectivo que oscila
entre el 7,8% y el 8,45% y vencen en junic de 1995,

Las obligaciones con tipo de interés fijo del 8%, 8,256% y 8,75% fueron emitidas mediante subasta
a tipos de interés efectivos que oscilan entre el 8,27% y el 8,9%, y vencen en-los afios 2003 y 2008.
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Los bonos con tipos de interés fijo del 7,625% fueron emitidos a unos tipos de interés efectivos que
oscilan entre el 8,537% y el 11,587% y vencen en los afios 1997 y 1899.

Las obligaciones con un tipo de interés fijo del 7,625% fueron emitidas a unos tipos de interés
efectivos que oscilan entre un 9% y un 11,9%, venciendo en los afios 2001, 2004 y 2009.

Las obligaciones en libras esterlinas, con tipo de interés fijo del 7,154% durante los primeros diez
afios y del LIBOR semestral, mds 0,25% hasta su vencimiento en el afto 2010, fueron emitidas con una prima

del 4,18%.

A continuacién se indica por plazos de vencimiento el saldo de este capftulo del balance de situacién
adjunto al 31 de diciembre de 1994:

Millones de
pesetas
1.994
1.995 31.832
1.996 2.000
1.997 68.325
1.998 .
Después de 1.998 244.5562
346.709
___——

(17) Provisiones para Riesgos
y Cargas

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos
durante los ejercicios 1994 y 1993, se muestra a continuacién:



OIS
—TT
S LEe
006419813
CLASE 37
Millones de pesetas
1994 1993
Saldos al inicio del ejercicio 49.702 45.576
Mas: Dotacién/(Liberacién) con cargo/abono a resultados del ejercicio (10.796) 6.545
Menos:
Pagos a pensionistas (3.454) (3.775) .
Fondos disponibles y otros movimientos 1.280 1.356
Saldos al cierre del ejercicio 36.732 49.702
L — ]

Los fondos liberados corresponden a provisiones para determinadas contingencias cubiertas, a partir
del ejercicio 94, por otras sociedades del Grupo y figuran registrades como resultados extraordinarios.

El importe del epigrafe "Fondo de pensionistas” y los "Pagos a pensionistas’ corresponden a la
cobertura del pasivo devengado no incluido en los contratos que se indican en la Nota 2+ y a los pagos
efectuados desde este fondo.

Al 81 de diciembre de 1994 y 1993, la composicién del saldo del epigrafe "Otras Provisiones" del
capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas” de los balances de situacién adjuntos incluye diversas provisiones
para riesgos de firma, minusvalias de activos, fluctuaciones de cambios, operaciones de futuros y otros
aspectos.

(18) Pasivos Subordinados

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el saldo de este capftulo de los balances de situacién adjuntos
se desglosa como sigue:

;i
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Bonos subordinados en pesetas, con un tipo de interés fijo del 9%
anual y vencimiento en junio de 1994, necesariamente convertibles
en acciones de Banco Santander
Obligaciones subordinadas en pesetas con un tipo de interés fijo del
10,5% anual y vencimiento en julio de 1998
Depésitos subordinados a favor de sociedades consolidadas, en relacién
con la emisién por su parte de las siguientes emisiones de deuda
subordinada:
Obligaciones subordinadas por un importe nominal de 15.000
millones de escudos portugueses, con un tipo de interés variable
cada 6 meses en funcién del LIBOR del escudo y vencimiento en
octubre del 2.004
Bonos subordinados por un importe nominat de 200 millones de
délares, con un tipo de interés fijo del 7,5% anual y vencimiento
en mayo de 1996

Bonos perpetuos por un importe nominal de 200 miliones de
délares con un tipo de interés variable en funcién del LIBOR del
ddiar a 6 meses

Bonos perpetuos por un importe nominal de 400 miliones de

délares, con un tipo de interés variable en funcién del LIBOR del
dolar 2 3 meses

Bonos perpetuos por un importe nominal de 92 millones de délares

con un tipo de interés variable en funcién del LIBOR del délar a 6
meses

006419814

Millones de pesetas
1994 1993

- 39.124
9.632 9.632
12.409 -
26.348 28.443
26.348 28.443
52.695 56.886
12.120 13.084
139.552 175.612
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Los bonos subordinados en pesetas de la emisién de junio de 1991 eran convertibles en acciones
de Banco Santander en cualquier momento a partir del 31 de diciembre de 1981, valordndose los bonos por
su importe nominal y las acciones a 5.215 pesetas cada una. En el ejercicio 1993 se convirtieron bonos por
un nominal de 876 millones de pesetas en 167.968 acciones del Banco (véase nota 19). Durante el ejercicio
1994 se ha producido la conversién de aquélios no convertidos con anterioridad en 7.502.152 acciones del Banco

(véase Nota 19).

El tipo de interés con que el Banco remunera los depésitos subordinados a favor de las sociedades
emisoras es superior al de las correspondientes emisiones en un diferencial que varia entre el 0,06% y el
0,61%.

Los intereses devengados en el ejercicio 1994 y 1993 por las financiaciones subordinadas han
ascendido a 10.193 y a 11.020 millones de pesetas, respectiva y aproximadamente.

Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 1994 el capital social de Banco Santander se compone de 159.715.322
acciones nominativas de 750 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desemboisadas, que cotizan
en las principales bolsas nacionales y extranjeras y tienen todas ias mismas caracteristicas y derechos, a
excepcidn de las acciones de ia serie especial que se indican posteriormente.

Las variaciones registradas en el capital social durante los ejercicios 1994 y 1993 han sido las
siguientes:
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Saldo al 31 de diciembre de 1992

23 de julio de 1993:

Emisién de 72.286 acciones al cambio de 5.215
pesetas por accién, en relacién con la conversién
a peticién de los tenedores de un nominal de 377
millones de pesetas de los bonos subordinados
en pesetas de la emisién de junio de 1891
(Nota 18), con una prima de emisién de 323
millones de pesetas (Nota 20)

25 de agosto de 1993:

Emisién de 191 acciones al cambio de 5.215
pesetas por accién, en relacién con la conversién
a peticién de los tenedores de un nominal de 1
millén de pesetas de los bonos subordinados
en pesetas de la emisién de junio de 1991
(Nota 18}, con una prima de emisién de 0,9
millones de pesetas (Nota 20)

25 de septiembre de 1993:

Emisién de 89.164 acciones al cambio de 5.215 pesetas
por accién, en relacién con la conversién a peticion de
los tenedores de un nominal de 465 millones de
pesetas de los bonos subordinados en pesetas de la
emisién de junio de 1991 (Nota 18), con una prima de
emisién de 398 miliones de pesetas (Nota 20)

28 de septiembre de 1983:

Emision de 315.749 acciones al cambio de 2.325
pesetas por accién, en relacién con el cuarto
vencimiento del plan de suscripeién de las
acciones de la serie especial aprobada el 3
de febrero de 1990, con una prima de ernision de 497
millones de pesetas (Nota 20)

CLASE 32 B CINCOPESETA
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28 de septiembre de 1993:
Emisién de 162.413 acciones al cambio de 2.325
pesetas por accién, en relacién con el quinto
vencimiento del plan de suscripcién de las
acciones de la serie especial aprobada el 3
de febrero de 1990, con una prima de emisién de 256 millones
© de pesetas (Nota 20)
25 de octubre de 1993:
Emisién de 6.327 acciones al cambio de 5.215
pesetas por accién, en relacién con la conversién a peticién de
los tenedores de un nominal de 33 millones de pesetas de los
bonos subordinades en pesetas de la emisién de junio de 1991
(Nota 18), con una prima de emisién de 28 millones de pesetas
(Nota 20)

Saldo al 31 de diciembre de 1993
25 de marzo de 1994:

Emisién de 11.505 acciones al cambio de 5.215
pesetas por accifn, en relacién con la conversién a peticién de
los tenedores de un nominal de 60 millones de pesetas de los
bonos subordinados en pesetas de la emisién de junio de 1991
(Nota 18), con una prima de emisién de 51 millones de pesetas
(Nota 20)

25 de mayo de 1994:

Emisién de 40.267 acciones al cambio de 5.215
pesetas por accién, en relacién con la conversién a peticién de
los tenedores de un nominai de 210 millones de pesetas de los
bonos subordinados de la emisién de junio de 1991 (Nota 18),
con una prima de emisién de 180 millones de pesetas
(Nota 20}

24 de junio de 1994:

Emisién de 7.450.380 acciones al cambio de 5.215 pesetas por
accién, en relacién con la conversién por vencimiento de un
nominal de 38.854 millones de pesetas de los bonos
subordinados en pesetas de la emisién de junio de 1991
(Nota 18), con una prima de emisién de 33.266 millones de

pesetas (Nota 20)
30 de junio de 1.994:

Emisién de 39.906.387 nuevas acciones al cambio de 2.250
pesetas por aceidn, con una prima de emisién de 59.860
millones de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1994

0C6419817

122

5.588

29.930

119.786

R = LT

R T e

gt ¥ T



006419818

CLASE 83
T‘,"':'_:__;

La Junta General de Accionistas de Banco Santander, S.A. de fecha 3 de febrero de 1990 acord
ampliar el capital social del Banco mediante la emisién de 1.587.900 acciones constitutivas de una sola serie
especial, al tipo del 310% de su valor nominal, cuya suscripcién y desembolso se efectuaria en seis periodos
comprendidos entre el 1 de mayo de 1991 y el 28 de febrero de 1994 prorrogéindose en Ia Junta de Accionistas
del 5 de febrero de 1994 por un plazo de dos afios. Esta ampliacitn del capital social tiene por objeto exclusivo
la oferta de suscripcién de las acciones a las personas que, reuniendo la condicién de empleados del Grupo
Santander, se determinen por el Consejo de Administracién del Banco, quedando éste igualmente facultado
para establecer las demés caracteristicas y condiciones que rijan la oferta de suscripcion, asf como para su
cancelacién. Al 31 de diciembre de 1994 estaban pendientes de suscripcién 486.560 acciones de esta serie
especial.

El capital adicional autorizado por la Junta General de Accionistas al 31 de diciembre de 1994,
asciende a 5.885 millones de pesetas. El plazo de que disponen los Administradores para efectuar ampliaciones
de capital hasta este limite finaliza en febrero de 1995.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1983, el Banco no poseia acciones propias en cartera
Determinadas sociedades dependientes del Grupo adquirieron acciones del Banco que figuran

registradas en los balances de situacién consolidados al 81 de diciembre de 1994 y 1993 por importe, neto de
ias correspondientes provisiones, de 4.672 y 11.424 millones de pesetas (véase Nota 1).

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas en vigor a partir del ejercicio

1990, de las sociedades anteriores, las domiciliadas en Espafia han constituido reservas indisponibles
equivalentes al importe por el que figuran contabilizadas las acciones del Banco en sus correspondientes
cuentas anuales. Asimismo, se han constituido reservas en las cuentas anuales consolidadas por las acciones
del Banco adquiridas por sociedades dependientes no domiciliadas en Espafia.

Dichas reservas, serdn de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado
su constitucién.
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(20) Primas de Emisién y Reservas

Con la Ley 13/1992 de 1 de junio, que se desarrolla con R.D. 1343/1992, de 6 de noviembre y la
orden de 30 de diciembre de 1992, asf como de la Circular 5/1993 de Banco de Espaiia de 26 de marzo, y con
la Circular 12/1993, de Banco de Espaiia, de 17 de diciembre, entr$ en vigor una nueva normativa relativa al
cumplimiento de recursos propios minimos en entidades de crédito, tanto a nivel individual como de grupo
consolidado. Dicha normativa culmina la adaptacién a la normativa comunitaria en esta materia, y supone un
nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a ponderar para determinar el volumen de recursos
propios computables minimos entre otros aspectos: el riesgo de crédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo
de tipo de cambio y los limites en el inmovilizado material y a la concentracién de riesgos, fjjandose en el 8%
los recursos propios minimos computables calculados con los indicados criterioa. Al 31 de diciembre de 1994
y 1993, los recursos propios netos computables del Grupo Santander (dado que el Banco, como matriz del
Grupo, realiza la declaracién de recursos propios en régimen consolidado) exceden del importe minimo exigido
en la normativa establecida por Banco de Espaiia.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, la composicién de estos capitulos de los balances de situacién
adjuntos, antes de la aplicacién de los beneficios correspondientes a cada ejercicio, es como sigue:

Millones de pesetas
1994 1993
Reserva legal 20.356 20.356
Prima de emisién de acciones 150.831 57.475
Otras reservas de libre disposicién 137.0756 109.061
308.262 186.882
- - — ] 5 —— ]

Segin se indica en la Nota 1, estascuentasanualessepresentandeacuerdoconlosmodelos
establecidos por Banco de Espaiia para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio
neto del Banco al 31 de diciembre de 1994 y 1993 hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances
de situacién:
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Capital suscrito (Nota 19)
Reservas-
Primas de emision
Reservas

Mis-
Beneficio neto del ejecicio (Nota 3)
Menos-
Dividendo activo a cuenta distribuido (Notas 3 y 12)

Patrimonio neto contable

Menos-
Dividendo activo a cuenta no distribuido (Nota 3)
Dividendo complementario (Nota 3)

Patrimonio neto, después de la aplicacién de los
resultados del ejercicio

Los saldos correspondientes al dividendo activo a cuenta distribuido se hallan registrados en el
capitulo "Otros Activos® de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 12). Por su parte, el dividendo
activo a cuenta no distribuido y el dividendo complementario indicado con anterioridad se refieren a aquéllos
estimados a pagar en 1995, correspondientes al ejercicio 1984.

Durante 1994 y 1993, los movimientos més importantes que han afectado a estas cuentas de

reservas son los siguientes:

0C6419820

Millones de pesetas
1994 1993

119.786 84.230
150.831 657476
157.431 129.407
428.048 271.112

62.032 60.754
(16.376) (13.849)
473.704 318.017

{8.188) (6.926)
(10.917) (11.9586)
454.599 209.135
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CLASE 8
Millones de pesetas
1994 1993

Saldos al inicio de cada ejercicio 186.882 160.131

Beneficio neto del ejercicio anterior 60.754 ‘ 54.230

Distribucién de dividendos correspondiente al beneficio

neto del ejercicio anterior (32.731) (28.983)

Prima de emisién de acciones 93.3567 1.504

Saldos al cierre de cada ejercicio 308.262 186.882
. ——— ] - _______J
Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades que obtengan
en el ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas
dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
social ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin.

Reguiarizaciones de balance-

El Banco Santander se acogié a lo establecido en la legislacién aplicable sobre regularizacién y
actualizacién de balances. Como consecuencia de ello el coste y la amortizacién del inmovilizado material y,
en su caso, el coste de los valores de renta variable, se incrementaron en 35.263 millones de pesetas que, a
su vez, han sido aplicados a capital social y otros.

Las plusvalias correspondientes a las actualizaciones de inmovilizado se han venido amortizando
desde la fecha de su registro siguiendo los mismos criterios que para la amortizacién de los valores de coste.
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Prima de emisién de acciones-

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas se permite expresamente
1a utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar capital y no se establece restriccién especifica alguna en
cuanto a su disponibilidad

ituacion Fiscal

Imbahnmdemtuména:bmtumchweuug&nmuldqdm&odehuepigmf-'omm
6 "Débitos a Clientes - Otros Débitos", lonmportesoorrespundlentesalmdlferentesmpuestosquem
aphmbles,en&elmquesemdtwehpmménpmd!mpuutombnSouedadumhﬁvoahsbene&:ude
cada ejercicio, neto de retenciones y pagos a cuenta del mismo efectuados en cada perfodo. '

El Banco se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto
sobre Sociedades, previstos en la normativa de dicho Impuesto. Slhmmnhnmtadoafmhdechrm
delImpuestosobreSomedadespamelejerumoMmdoémwwdehpmuénpamdrhohnp‘mse
han considerado unas deducciones por inversiones en activos fjos nuevoe, doble imposicién sobre ¢ vider
y doble imposicién mtunammalporunmpoﬂetﬂddeﬂﬁ&miﬂonudepeseh;mmm‘én: En
1993 este importe ascendié a 4.831 millones de pesetas. Para que estas deducciones sean efectivas, det
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente. -

F I

L Wfiﬁ: ARCEES

ElBamouenependxentedemspeeuénporhsautondadesﬁamlu,luﬁlﬁmos
los principales impuestos que le son de aplicacién. ' :

Comoconsecumadehactmuéninspectmdehsmondaduﬁm!es.
mm&mmmnommmahsqued&mmmfuﬁmdmfmdai
apwblesmfemtmmumrehdmudehmﬁsmlaplmblealuopmmmﬁnduppr' aeutot .
bancanqlosremﬂhdosdehamspecmmuquepuedmrealizuhsmhndaduﬁwdesm aﬂoa
pendmntesdevenfimanpodriandarhlgnrapamvosﬁwalesdemréctawnhngente,cmhnportemes
posible cuantificar de una manera objetiva. EnopimﬁndelComqodeAdmmntrwéndelBanéo, de
mmresﬁsm!e&hposﬂnhdaddequeaemntmaﬁemdichupammthgmw&osquénm
mmspund:teaahsmhdasmhsdemspeedﬁnurmohy.mmﬂmnermhdeudam de
eﬂoupud:emdmnoafectariaugmﬁmnvmteahsamm P
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Con fecha 22 de diciembre de 1992, el Banco recibié del Juzgado Central de Instruccién de Madrid
el mandato de prestar una fianza de 8.000 millones de pesetas para asegurar las responsabilidades pecuniarias
que, en definitiva, pudieran declararse procedentes en relacién con determinadas operaciones de cesién de
crédito efectuadas por el Banco entre los ejercicios 1986 y 1989. Con posterioridad, un nuevo Auto del mismo
Juzgado dej6 sin efecto la citada fianza, manteniendo la competencia del Juzgado para determinar las
responsabilidades derivadas de estas operaciones. En opinién del Banco y de sus asesores internos y externos,
la resolucién final de este contencioso serd favorable y no requiere una provisién adicional especifica. En
cualquier caso, al 31 de diciembre de 1994, el Banco, dados sus tradicionales criterios conservadores, cuenta
con garantias suficientes (constituidas en el propio Grupo) para hacer frente a las contingencias que pudieran
derivarse de esta situacion.

Con fecha 17 de octubre de 1988, el Ministerio de Economia y Hacienda concedi6 la aplicacién del
Régimen de Declaracién Consolidada durante el trienio 1989 a 1991 a Banco Santander como Sociedad
dominante y como dominadas a aquellas sociedades dependientes espaiiolas que cumplan los requisitos exigidos
al efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades. En los afios 1991 y 1994 el Banco ha presentado el correspondiente eacrito de solicitud de
prérroga del citado Régimen de Tributacién Consolidada.

La conciliacién del gasto por el impuesto sobre sociedades, aplicando un tipo impositivo del 35% al
resultado contable antes de impuestos y el gasto por el impuesto sobre sociedades es Ia siguiente:

)
v
¥
e
W
T

Millones de pesetas
1994 1993
Impuesto sobre sociedades al tipo impositivo del 35% sobre el
beneficio del ejercicio, antes de la provisién para el
Impuesto 27.327 30.072
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes
incluidas deducciones (11.282) (8.248)
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales: _
Con origen en el ejercicio - 1.225
Con origen en ejercicios anteriores - (2.883)

16.046 25.168

e A DA,
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Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacioén contables y fiscales de ciertos
ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de diciembre de 1994 se habfan
originado impuestos, basicamente anticipados y relacionados con las dotaciones a fondos de pensiones, cuyo
importe asciende a 8.479 millones de pesetas, aproximadamente, y no figura registrado en los libros contables,

siguiende un criterio de prudencia.

(22) Cuentas de Orden

Al 31 de diciembre de 1894 y 1993, este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye, entre
otros conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones

bancarias, con el siguiente detalle:

Millones de pesetas

006419824

1994 1893
Pasivos contingentes:
Redescuentos, endosos y aceptaciones 2.189 658
Fianzas, avales y cauciones 905.289 672.713
Otros pasivos contingentes 48.955 43.5625
956.433 716.806
Compromisos:
Disponibles por terceros
Por entidades de crédito 262.953 36.819
Por otros sectores residentes 556.048 687.262
Por no residentes 22B.716 260.358
Otros compromisos 35.164 1.260
1.082.871 985.699
2.039.304 1.702.595
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(23) Productos derivados

(24)

Las principales operaciones a futuro no vencidas al 31 de diciembre de 1994, cuyo importe nominal
total ascendia a 18.350.309 millones de pesetas, se refieren a operaciones a plazo y futuro sobre tipos de
cambio, permutas financieras (SWAPS) sobre tipos de interés, operaciones de futuro y plazo sobre tipos de
interés, operaciones & plazo sobre activos financieros y opciones sobre tipos de interés, tipos de cambio y
valores.

Elimporte nominal de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone el riesgo total
asumido por el Banco, ya que la posicién neta en estos instrumentos financieros es la compensacién y/o
combinacién de los mismos. Esta posicién nominal neta es utilizada por el Banco basicamente para la
cobertura de riesgo de tipo de interés o de cambio, cuyos resultados se incluyen en el capitulo "Beneficios por
Operaciones Financieras” 6 "Pérdidas por Operaciones Financieras”, seglin su saldo, de las cuentas de pérdidas
¥ ganancias adjuntas, incrementando o compensando los resultados de las inversiones para las que fueron
formalizadas como coberturas.

Operaciones con Sociedades Participadas

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, el detalle aproximado de los saldos y operaciones més
importantes mantenidos por el Banco con las Sociedades Consolidables asi como con otras en las que participa
en su capital social con un porcentaje superior al 10% para cotizadas y al 20% para no cotizadas, pero que no
son consolidables por tener una actividad no directamente relacionada con la del Banco o por no estar
sometidas a la direccién Gnica de éste, se muestra a continuacién en las columnas "Empresas del Grupo
Consolidables” y "Empresas del Grupo no consolidables”, respectivamente. Ademiis, algunas de las pélizas. de
seguros para cobertura de riesgos han sido contratadas con una de estas sociedades (véase Nota 2-i). Por otra
parte, los saldos mis importantes del Banco con sociedades financieras con participaciones inferiores a dicho
porcentaje, pero con administradores, accionistas ¢ consejeros comunes, se muestran en la columna "Otras
empresas asociadas™
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Millones de pesetas
Consolidables No Consolidables
1994 1993 1904 1993
Empresas del
Grupo:
Activo-
Entidades de
crédito 909.757 952.940 80.751 57.000
Créditos sobre
clientes B82.475 57.5561 780 59
Obligaciones y
otros valores de
renta fija 397 381 - _ -
1.082.629 1.010.872 81.531 57.059
Pasivo-
Entidades de
crédito 257.645 242.024 463 -
Débitos a
clientes 461.403 117.793 2.094 1.816
719.048 359.817 2.557 1.816
Resultados - Debe-
Intereses y
cargas
asimiladas 42531 26.542 46 18
Resultados - Haber-
Intereses y
rendimientos
asimilados 65.869 69.168 7.469 3.433
Dividendos 73.553 _ 11.597 8.915 4.070
_ 139.422 80.765 14.384 7.008
Cuentas de orden-
Compromisos 126.787 61.844 16.500 -
Pasivos
contingentes 547.110 264.038 10.565 10.488
673.807 325.880 27.065 10.488

006419826
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Los dividendos percibidos son consecuencia, tal y como se indica en la Nota 1-c, de la posicion del Banco como
sociedad matriz del Grupe financiero.

Miliones de pesetas
1994 1993

Otras empresas
asociadas:

Activo-
Creditos a
clientes 470 611

Pasivo-
Débitos a
clientes 307 85

Resultados - Debe-
Intereses y
cargas
asimiladas 19 26

Resultados - Haber-
Intereses y
rendimientos
asimilados 18 14

(25) Cuenta de Pérdidas y Ganancias

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica determinada
informacion relevante:

1. Distribucién geogréfica-

La distribucién geogréfica de los principales capitulos que componen las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, efectuada en base al pais en que estén localizadas las sucursales del Banco, es
Ia siguiente:
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Intereses y rendimientos asimilados-
Espaina
Resto de Europa
América
Resto

Comisiones percibidas-
Espafia
Resto de Europa
América
Resto

Resultados por operaciones financieras-
Espaiia
Resto de Europa
América
Resto

Intereses y cargas asimiladas-
Espaiia
Resto de Europa
América
Resto

006419828

Millones de pesetas
1994 1993

436.442 500.137
57.817 70.773
47.120 36.431
10.097 11.732
551.476 619.073
57.053 55.378
3.966 asi
1.726 1.687
319 380
63.064 57.827
(23.005) 60.392
(1.057) 4.555
4.268 541
(468) 4.408
(20.262) 69.894
341.795 301.977
58.919 64.667
41.732 97.462
5.176 5.862

447.622 489.968
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2. Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitules de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo
a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

Intereses y rendimientos asimilados-

De Banco de Espaiia y otros bancos centrales

De entidades de crédito
De la cartera de renta fija
De créditos sobre clientes
Otros productos

Comisiones netas-
De pasivos contingentes
De servicios de cobros y pagos
De servicios de valores
De otras operaciones

Beneficios netos por operaciones financieras-
Renta fija espafiola y extranjera
Renta variable
Cambios y Derivados

Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Espana

De entidades de crédito

De acreedores

De empréstitos y otros valores negociables

Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos (Nota 2-i)

Otros intereses

006419829

Millones de pesetas
1994 1893

576 167
155.286 168.165
142.021 107.609
192.293 244,291
61.302 98.841
551.476 619.073
5.066 4.911
29.056 28.728
4.485 4.674
17.662 12.914
56.269 51.222
(20.984) 61.139
2.561 1.315
(1.839) 7.440
(20.262) 69.894
650.708 36.124
134.614 182.684
170.083 188.387
21.589 937
2.563 3.703
68.065 78.133
447.622 489.968
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Gastos Generales de Administracién -
De Personail-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la

siguiente:
Millones de pesetas
1994 1893
Sueldos y salarios 60.938 56.241
Seguros sociales 13.855 13.047
Otros gastos 5074 4.233
79.867 73.621

Durante los ejercicios 1994 y 1993, el importe devengado por los miembros del Consejo de
Administracién del Banco en concepto de dietas ascendié a 21 y 20 millones de pesetas, respectivamente y en
concepto de atenciones estatutarias ascendi6 a 703 y 698 millones de pesetas, respectivamente. Por otra parte,
el epigrafe de "Gastos Generales de Administracién - De Personal® incluye los sueldos percibidos por los
ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracion cuyos importes devengados en 1994 y 1993 ascienden
a 783 y 608 millones de pesetas, aproximadamente. Por otra parte, las obligaciones contraidas en materia de
pensiones y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién del
Banco, se derivan exclusivamente de su condicién de empleados y ascienden a 2.121 y 1.813 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1994 y 1993, respectivamente.

El importe de los créditos y anticipos concedidos al 31 de diciembre de 1993 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracién ascendié a 314 millones de pesetas, que devengaron un conjunto tipo
de interes anual comprendido entre el 5% y el 11%. Los riesgos directos de los consejeros del Banco Santander
al 31 de diciembre de 1994 ascienden a 423 millones de pesetas, en concepto de créditos, a unos tlpos de
interes comprendidos entre el 2% y el 12,6%

El nitmero medio de empleados del Banco en los ejercicios 1994 y 1993, distribuido por categorias,

ha sido el siguiente:
Niamero de perscnas
1994 1993

Direccidén General 58 60
Jefes 7.397 7.016
Administrativos 4269 4.368
Subalternos 203 : 250

11.927 11.692
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Beneficios extraordinarios-

Las principales partidas que componen el saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, corresponden a beneficios en venta de activos materiales e inmovilizaciones financieras,
liberacién de fondos especiales, exceso de dotacién en fondos de pensiones y otros conceptos.

(26) Cuadro de Financiacién

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios 1994 y 1993:

Millones de pesetas
1994 1993
Origenes:
Recursos generados de las operaciones
Resultado del ejercicio- 62.032 60.754
Mis- Amortizaciones 23.946 16.441
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y
fondos genéricos 8.495 32.575
Saneamientos directos de activos 13.170 22.705
Menos- Beneficios en venta de participaciones e inmovilizado (3.516) (10.671)
Aportaciones externas al capital 128912 1.988
Titulos de renta fija (disminucién neta) 301.974 -
Inversion crediticia (disminucién neta) 45.500 -
Titulos subordinados emitidos . 37.794
Inversion menos financiaciéon en Banco de Espaiia y entidades de
crédito y ahorro (variacién neta) - 779.929
Acreedores 183.521 315.077
Empréstitos (incremento neto) 218.640 126.069
Total origenes 980.674 1.382.661
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Aplicaciones:

Dividendos
Titulos subordinados emitidos (disminucién neta)
Inversién menos financiacién en Banco de Espaiia y
entidades de crédito y ahorro (variacién neta)
Inversién crediticia
Titulos de renta fija
Titulos de renta variable no permanente
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de participaciones en empresas del Grupo y
asociadas
Compra de elementos de inmovilizado material e
inmaterial
Otros conceptos activos menos pasivos

Total aplicaciones

006419832

Millones de pesetas
1994 1993

35.258 26.903
36.059 -
488.381 -
. 88.926

- 1.093.450
40.602 12.129
305.739 68.438
22.700 35.947
51.935 56.828
980.674 1.382.661
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SCCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS QUE COMPONEN EL GRUPQ SANTANDER (ANEXO I)

006419833

(Millones de pesetas)
% PARTICIPACION
RESULTADOS COSTE
SOCIEDAD DOMICILIC ACTNIDAD DIRECTA INDIRECTA CAPITAL RESERVAS NETOS CONTABLE
9} Y ™ ™

Asesgra Santander Venezuela Servicios - 76.50 113 {8) 2 197
Atima Madrid S.Cartera 100.00 - 3,000 183 522 2,683
Alisa Santander §.Cantera 100.00 - 258,893 115 (82,014) 258,842
Ausant Auystria S.Cartera - 100.00 1,378 (2.471) (1,235) 2,586
Ausant Merchant Participations GMBH Austria S.Cartera - 100.00 18 32) Ty 18
Avasz Santander S.Carlera 100.00 - 500 104 141 417
Baitol Madrid S.Cartera 100.00 - 2,000 189 (264) 2071
Banco de Albacete Madrid Banca 100.00 - 800 o 0 800
Banco Espanol de Crédito, S.A. Madrid Banca - 49,62 245,064 (27.200) {12,537) 232,478
Banco Peninsular Madrid Banca 100.00 - 1,500 13 (616} 1,500
Banco Santander Argentina Argentina Banca - 98.99 5,194 943 (4,520) 1622
Banco Santander Chile Chile Banca - 9329 18,388 4,345 3976 9561
Banco Santander de Negocios Madrid Banca - 100.00 4,500 10,555 279 2,343
Banco Santander Guemsey Guemsey Banca - 99.98 824 261 85 824
Banco Santander International Miami usa Banca 100.00 - 659 4,045 536 1,179
Banco Santander Puerio Rico Puerto Rico Banca 99.55 0.02 12175 - 28,980 3,482 16,157
Banco Sanlander Suiza Suiza Banca - 99.96 3,013 338 45 3.549
Banco Santander Trust Bahamas Banca 0,04 99.96 132 5558 3,003 4187
Banco Santander Uruguay Uruguay Banca - 100.00 a3 1261 340 1,690
Bansafina Madrid §. Financiera 99.67 0.33 903 177 611 660
Bansaleasing Madrid Leasing 100.00 - 4,500 1619 1,329 4,500
Bansaliber Santander Inv. Mobiliaria 58.98 2753 1,966 15,209 1.842 10,553
Bansamex Madrid Servicios 50.00 - S0 4] 32 25
Bansander Santander tnactiva 100.00 - 3 {n [+] 2
Bansander A.F.P Chile Gestion - 99.00 2,680 {1,624) 174 2,190
Bansander Leasing Corp. Puerto Rico Leasing 100.00 - 13 186 73 13
Bansander Noble Lowndes Macinid Financiera 76.00 - 25 69 4 19
Beisant Bélgica S.Carlera - 100.00 600 0 29 ] 800
Brazil Asset Corporation Bahamas G.Fdos. Inversién - 99.96 26,348 0 (15) 26328
BSN Gestion inmobiliaria Madrid G. inmabiliaria 50.00 50.00 50 8 78 25
BSN Gestion Patrimonios 5.G.C. Madrid G. Carteras - 90.00 250 61 32 264
BSN Gestion, S.G.1.1C. Madrid G. Fondos inv. - 90.00 330 455 439 37
BSN México México Banca - 100.00 9,067 0 3,000 9,067
BSN Pensiones, S.G.F.P. Madrid G. Fondos Pens. - 90.00 100 15 ] 90
BSN Sdad. Valores Y Bolsa Madrid S. Valores - 100.00 750 2,497 2,768 1,345
Cadinsa Santander S. Cartera 100.00 - 200 43 {10) 193
Cantabro-Catalana de Inversiones Barcelona S. Cartera 100.60 - 10,000 509 283 9542
Carmosa Santander S. inv, Mobil, 35.98 3817 1,500 14,182 1,001 7.767
Casa de Bolsa Santander Meijico S. Valores - 100.00 995 0 (5] 995
Ceivasa Eantander S. inv. Mobil, 60.24 14.50 1.100 11,265 1332 4774
Comesvasa Bilbao 5. Cartera 89.74 1026 1,000 1,117 748 2,189
Crefisa Puzito Rico Financiera 100.00 - 40 (26) a8 40
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SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS QUE COMPONEN EL GRUPQ SANTANDER (ANEXO J)
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(Millones de pesetas)
% PARTICIPACION
RESULTADOS COSTE
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD DIRECTA INDIRECTA CAPITAL RESERVAS NETOS CONTABLE
) ) ™ ™

Direkt Bank Alemania Banca - 100.00 2,296 3,402 25 5,698
Disefio de Redes Teleinformaticas S.A. Madrid Informatica 100.00 150 454 53 150
Eurotitulizacion Hipotecaria S.G.F.T.H. Madrid Gestion 81.00 19.00 100 3 37 109
Feria Vespucio Chile 5. Cartera - 37.70 66 6 {61} 22
FFBPS Portugal S. Cartera 100.00 151,421 0 (2,033) 151,467
Fibansa Santander S.Inv. Mobiliaria 58.30 15.70 1,000 8,277 693 4,232
Gesbansander 5.G.LI.C. Madrid G. Fondos inv 100.00 2,000 2470 2,383 2012
Geslion de Tarjetas Madrid S, Financieros 100.00 360 a7 104 302
G.A. Entel Holding Bahamas S. Cartera - 99,96 4] 2,867 1,627 2,867
G.A. Entel intermediary Bahamas S. Cartera - 99.96 0 143 86 144
Grupo financiero Santander Méjico. SA de CV Méjico Financiera - 100.00 10,062 Q o 14,445
Hipotebansa Madrid Cdlo.Hipolec, 100.00 6,000 3,748 4,201 5,987
Holbah Bahamas 5. Cartera - 100.00 1 4 (20) 1
Holbah Merchant Co. Ltd. Bahamas S. Cartera - 100.00 1 1,680 81 1
Holneth Holanda 5. Carlera - 100.00 1477 6 839 | 1,477
Haolneth Marchant Holanda S Cartera - 100.00 61 (€3] 54 62
Holsant BV Holanda Financiera - 100.00 3 731 127 17
Inmobiliaria Bansander Chile Inmobiliaria - 100.00 125 675 383 46
Inmobiliaria Columbia Chile G. Inmobitiaria - 51.00 108 23 20 27
Inmabiliaria Espaniola del Centro Santander Inmobiliaria 100.00 - 550 505 (548) 507
Inmaobiliaria lsacruz Chile G. Inmobiliaria - 51.00 366 1,191 589 113
Inmaobiliaria Los Jardines Chile G. Inmobiliaria - 51.00 138 {64) 80 53
Inmobiliaria Van Gogh Chile G. Inmobifiatia - 5100 231 (123) 167 b
Invercom Segunda Chile S. Cartera - 100.00 1,415 6 14 58
invarcom Tercera Chile S. Cartera - 100.00 8,179 (75 313 3,063
Inversiones Colrajon Madrid S. Cartera 100.00 - 4,000 547 108 3,656
Inversiones Golf Canter Chile G. Inmobiliaria - 9098 25 26 14 266
Inversiones Llaima Chile Financiera - 99.98 4 (U] ) 3
Inversiones Santander Bahamas Gestion - 85.00 300 116 (121 300
Inversiones Surandinas Chile Financiera - 9998 320 (315) 532 266
Inv. Santander Chile Chile 5. Cartera - 99,99 0 (18) (63) o]
Inv. Santander Chile LTDA. Chile S. Cartera 3367 66,33 11,892 4,658 7,161 8,427
inv. y Desarr. Caribe, Inc. Puerto Rico S. Cariera at1.58 18.42 2,503 (2,551) (19) 2,050
Leasander Francia Leasing 99.97 3 (140} @n 36
LUXANT | Luxemburge $. Cartera 100.00 47 {16} 0 47
LUXANT I Luxemburgo S. Cartera 100.00 47 (16} [¢] 47
LUXANT I Luxemburge 5. Cartera 100.00 47 (15 [+} 47
LUXANT IV Luxemburgo 5. Cartera 100.00 47 20 0 41
Medivai Uruguay Financiera - 100.00 66 264 (587 66
Mobiliaria Santander Santander S. Cartera 100.00 1,100 238 (15) 214
Norvasa Santander S inv. Mobiliaria 46,71 34.58 560 3,459 264 2,606
Perqui Barceiona S. Cartera 100.00 2,500 3 509 2861
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SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS QUE COMPONEN EL GRUPC SANTANDER (ANEXO 1)
{Millones de pesetas)
% PARTICIPACION
U RESULTADOS COSTE
SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD DIRECTA INDIRECTA CAPITAL RESERVAS NETOS CONTABLE
) ™ o'} ()}
Pembime Partugal G. Inmebilianz - 100.00 1,241 (444) (119} 2.842
Premses BV Holanda Financiera 100.00 3 0 5] 3
Premises Merchant Holanda Financiera - 100.00 3 4] ()] 3
Promccicnes y Desarrclio Bansander Mexico Financiera - 99.99 2 (1) 24 ]
Realizaciones Teietnformaticas. S A Madrid Informética 100.00 - 25 838 114 25
Santander Administradora Fdos. Mutucs Chile Financiera - 98.21 221 218 203 82
Santander Agente de Valores Chiie S Valores . 98.31 1,279 138 153 1,009
Santander Corredores Bolsa Chile S Cartera - 100.00 223 141 102 568
Santander de Factoring Madria Factoring 100.00 - 300 869 117 300
Santander de Leasing Madrid Leasing 100.00 - 500 1,216 414 500
Santander de Patrimonios $ G C. Madrid G.Fdos. Inversién 100.00 - 400 83 105 401
Sarander de Pensiones S GF.P Madrid G. Fondos Pens 100.00 - 1,500 185 946 1,500
Santander de Renting Madrid Renting - 100.00 10 81 15 10
Santander de Tanetas Madrid Servicios 100.00 - 121 (20 (40) 81
Santander Factonng Chile Factaring - 100.00 447 26 9 385
Santander Finance Ltd, | Cayman Financiera 100.00 - 9,855 o] ass 9,867
Santander Holding Internacional Madnd 8. Cartera 99.85 0.05 3,850 £.212 212 3,848
Santander International Fund Management Co. Luxemburgo F. Inversidn - 100.00 20 161 214 15
Santander International Ltd. | Cayman Financiera 100.00 - 1 25 1 1
Santander investment Bank (S.1.B.) Bahamas Banca - 99.56 659 2,305 14,095 717
Santander Investment CM LTDA Brasit Financiera - 99 98 12 54 24 12
Santander Investment GTE-FCI Argentina G.Fdos. Inversién - 99 97 13 40 {4 53
Santander Investment Securities Hong Kong Financiera - 100.00 132 (85) {230) 132
Santander Investment Securities New York S. Cartera . 100,00 0 659 (382) 275
Santander Investment Sec Holding Asia Ltd. Hong Kong S, Carnera - 100.00 85 Q 0 85
Santander Investment S.P.A. ltalia Financiera - 9999 486 {55) {14} 486
Santander investment, S.A Madrid S. Cartera +00.00 - 37,200 949 348 37,399
Santander Leasing Chile Leasing 0.02 99.98 1,298 1,549 668 885
Santander M & A SRL. talia Financiera - 100.00 2 {1) (10) 2
Santander Management Inc. Bahamas Financiera - 99.96 53 177 278 53
Santander Merchant Chile Financiera - 99.99 2,180 {51) (276) 2,107 .
Samtander Merchant Argentina Financiera . 99.97 698 (291) (348) 685
Santander Merchant Brasil Financiera - 100.00 k] kvl 79 250
Santander Merchant Bank Bahamas Banca - 100.00 8,059 958 (6,804 6,050
Santander National Bank Puerto Rico Banca 100.00 - 2,635 44 742 2,635
Santander Overseas Bank Puerto Rico Banca 100.00 - 21,842 3357 1,001 21,842
Santander Servicios Chile Servicios 0.04 99.96 27 3 (9) 16
Santander Sociedad de Bolsa Argentina S. Valores B 99.94 272 (14) (92) 254
Sant. Administraacra de Fondos de Inversion Chile Gestion - 99.58 83 {15) 7 64
Sder. Financial tssuances, Lid. 1. Cayman Financiera 100.00 - 1 g 13 1
Servicios Alarmas Control Ordenador Madrid Servicios 100.00 - 180 (16) 14 174
Servicios Fincard Chile Servicios - 99.99 438 a5 73 414
Servicios Santander Mexico Financiera - 99.99 720 (120) {1,030} 1,054
Soince Chile S. Cantera - 100.00 5.814 . (4,496) a1 4,622
Swesant Suiza S. Cartera - 100.00 5 (43) 2 ]
Swesant Merchant Suiza . Cartera - 100,00 15 {8} o] 15
Unibansa Santander S. Cartera 100.00 - 300 103 u 285
Valores Santander Venezuela Gestidn - 76.5 ] (19) (20) 147
Viesval Santander S. Cartera 100.00 - 2,000 226 ©) 2,220
Vista Cla. Inversiones Madrid Servicics 40.00 4.00 187 1,691 (24)

Nota: No figuran en esta relacion ias sociedades financieras en proceso de Rquidscion.
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SOCIEDADES COPARTICIPADAS CON THE ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP (ANEXC Iy
(Millones de pesstas)

% PARTICIPACION
B RESULTADOS COSTE
SOCIEDAD DOMICILIC ACTIVIDAD B.S. RBS. CAPITAL RESERVAS NETOS CONTABLE
[y ) ] "
Consolidadas
Acebo Bruseias Inmobiliana 96.99 2.89 501 (3) . a 486
BCI A. Financiera Cporto Servicios 98,78 o lra] 132 (119} {54 132
BCl Leasing Cporto Leasing 78.09 12.74 744 (102) 20 581
BCI Patrimonios Oporto Gestidn 98.78 o7t 41 2 5 4
BCI Rent Oporto Servitios 78.09 1274 41 {35) [£14] 32
BCI Sdad. Gestora FIM Opono Gestitn 98.78 o1 430 36 1 482
BCI Senvicios Oporto Servicios 78.09 12.74 207 {66) (17 162
BSN - Dealer Lisboa S.Valores 98.78 o 414 120 199 450
BSN Pertugat Oports Gestén 98.78 on 4,341 699 140 4,863
8. Comercio e Industria Oporto Banca 78.09 1274 25733 8,750 (2,254 31,954
CC-Bank Monchengladbach Banca 50.00 50.00 4678 5,945 1,752 10,578
Cabel Bruselas 5. Cartera 96.99 289 4,596 (2.745) 0 1,880
CC-Halding Monchengladbach S. Cartera 50.00 50.00 4,252 1,701 740 2977
CC-Leasing Monchengladbach Leasing 50.00 50.00 170 13 13 a5
Vista Capital Expansién Madrid S Cartera 50.00 50.00 100 (123 o] 88
En ecuivatencia
Royal Bank of Scotiand Gibraltar Banca 4999 50.01 1.029 13 [al 515
Qs
Interbank On-line System Ltd Londres Servicios 31.67 31.67 949 {106) ear 301
The IBOS Association Londres Servicios 21.00 21.00 - - - -
SOCIEDADES NO CONSOLIDABLES CON PORCENTAJE SUPERIOR AL 3% -COTIZADAS (ANEXO II)
{Millones de pesetas)
% PARTICIPACION
[ ——Y RESULTADOS
SOCIEDAD DOMICILIO ACTWIDAD directa indirecta CAPITAL RESERVAS NETOS
" ) ™
E . .

Cla. Esp. de Minas de Tharsis, S.A. Madrid Minera 12.98 037 702 (1,075} -
First Fidelity Bancorporation New Jorsay Banca 25.39 - 10869 213080 5943
The Royal Bank of Scotland Edimburge Banca 0.68 - 41382 31,705 68,126
Minas de Tormalec, SA Madrid Minera - 17.08 70 682 210
Unidn Resinera Espafiola, S.A Bilbao Quimica 1.36 2034 600 3573 8

Ebro Agricolas Cia. de Alimentacion Barcelona Alimentacicn - 10.59 4812 76,862 2748
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CLASE 83
SOCIEDADES NO CONSOLIDABLES CON PORCENTAUE SUPERIOR AL 10% - NO COTIZADAS (ANEXO 1)
{Miliones da pesatas)
% PARTICIPACION
———— RESULTADOS
SCCIEDRAD DOMICILIO ACTMDAD directa indiracta CAPITAL RESERVAS NETOS
] () [}
En egquivalencia
Cénit, SA, Cla de Seguros Madrid Seguros 09.99 - 2,500 987 533
Certidesa, S A Madrid Trans. adrec 99.99 - 6,050 (2,088 (658)
Cia de Seguros de Vida Soince Chile Seguros - 99.99 2,435 (1,897 905
Cla de Seguros de Vida Santander Chile Seguros - 99.99 3,134 230 455
Energias de Aragdn, S.A Zaragoza Etéctrica - 20.00 14,000 67 149
Genesis, S A, Seguros Generales Madrid Seguros - 50.00 350 168 416
Interbroker, S.A. Madrid Gestion - 25.00 65 {13 66
Inver-Suram. S A Sta Cruzde T Inmebiliaria - 50.00 1,301 {18 52)
Origenes AFJP Argentina G. Fondos de Pens. - 33.00 ags 8,869 {1,811)
Santander Met, S.A. Magrid S. Cartera 50.00 - 5,000 {1,180 1,268
Seguros Génesis, S A Madna Seguros “ 50.00 3,875 738 1,008
Sistemas 4-B, S A Madrid Serv. Financieros 2250 - a7 6,795 1,289
UG\ Correduria de Seguros, S.A Madrid Seguros - 49.93 2 4] {1
U.CI Leasing, $ A Sdad Arrend Financiero  Madnd Leasing - 50.00 500 1§ 23
U.Cl SA Macdrid S Cartera 50.00 - 9,200 {1,357 794
U.C1, SA Entidad de Financiacién Madnd Financiara - 50.00 3,800 (917 168
UC4, SA Sdad. Cdio. Hipotecario Madnd Cdto. Hipotecario . 50.00 500 2 )
U.C4, SA Servicios Profesionales Madrid Servicios - 50.00 3 0 15
Airtel, S A Madrid Telecomunicaciones 1AM - 112 [+ {107)
BT Telecomunicaciones, SA Madrig Telecomunicaciones 50.00 - 1,410 197 (367)
Mecanizationes Agronauticas, S.A. Valladokd Aaronjutica 09N - 30 @ (304)
Otras

Banco de Huelva, S.A Huetva Banca 10.18 - 100 2 110
Bilbac Plaza Finarc. Depos. AV, S.A. Bilbao Servicios - 15.84 180 - 15
Burgos Sistemas de Cable, S.A Burges Telecomunitaciones 10.00 - 2 - -
Cabies de Comunicaciones, S.A. Zaragoza Telecomunicaciones - 3r.12 1,016 4,464 850
Cabies e Instalaciones, S.A. Madrid Telecomunicaciones - awn 150 - -
Teleferico Pico Teide, S.A. Sta Cruz de Tenerife Transpore 11.80 - 180 409 42
Grand Tibidabe, §5.A Barcetona Atracciones - 11.55 15,430 11,995 190
Grupo General Cable Energla, S.A Barcelona Fabr.Cond.Elect. - N 2,550 5,504 (3,345)
Jerez de Cable, S.A Jerez cie la Frontera  Telecomunicaciones 15.00 - 52 1} [
Parque de Atracciones Tibidabo, S.A Barcelona Afracciones - 11.55 2506 217 16
Reatizaciones Turlsticas, S.A Paima Mallorca Turismo - 95.44 718 635 {35)
56G.L. Carbdn S A La Corufia Sidersmetallirgica - 10.60 3.805 2,416 858
Santander de Cable, S A Madrid Telecomunicacicnas 16.25 - 685 [} ()
Sdad. Promo. de Bilbao Pza. Financ., S A Bilbao Servicios - 15.84 1 81 (31}
Sdad. Rectora de la Bolsa de Bilbao, S.A. Bilbao Servicios - 15.67 383 [+ 1]
Sdad. Rectora de la Bolsa de Valencia, SA  Valencia Servicios - 17.61 34 0 0
Zaragoza g¢ Cable, S.A Zaragoza Telecamunicaciones 15.00 - -3 4] 0
Bodegas Riojanas, S.A. La Rioja Explatac. vinicultura - 15.87 544 704 {in

("} Los datos de ias scciedades extranjeras aparecen convertidos en pesetas al ipo de cambio al 31 de diciembra de 1.994

(**) Los resuitados netos cormespondienes a sociedades consolidadas y también les del First Fidality Bancorporation esthn refaridos a 1,994 mientras que los de las no
consolidadas corresponden a 1.993 y aparecen convertidos en pesetas al tipo de cambio del cierre del sjercicio.

(*+* Total coste de las participaciones mantsnidas directamente por Banco Santander y por Scciedades del Grupo
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ANALISIS DE LOS RESULTADOS (millones de pesetas)

0C6419743

1994 1.993 94/93(%)
Productos Financieros 620.472 631.467 (1,74)
Costes Financieros 445.086 489.968 9,16)
Marpen Financiero 175.386 141.499 23,95
Otros Productos Ordinarios 56.269 51.222 9,85
Margen Operacional 231.655 192.721 20,20
Gastos de Personal 79.867 73.521 8,63
Gastos Generales y Tributos 41.022 43.688 (6,10}
Gastos de Transformacién 120.889 117.209 3,14
Resultados de Explotacion 110.766 75.512 46,69
Otros Resultados Operativos (6.1690) 75.631 (106,83)
Otros resultados y provisiones netas (27.529) (65.122) (67,78
Beneficio antes de Impuestos 78.077 85921 9,13
Provisién para Impuestos 16.045 25.167 (36,25)
Beneficio Neio 62.032 60.754 2,10
Activos Totales Medios 6.974.923 5.985.299 16,63
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LTI

PRODUCTOS FINANCIEROS

Rendimiento medio de los empleos (millones de pesetas)

006419744

Saldos
medios Peso (%) Productos Tipo (%)
Bancos Centrales y Deudas del
Estado 1.081.390 15,50 81.734 7,56
Entidades de crédito 2,383.356 34,17 177.882 7,46
Crédito sobre clientes 1.926.335 27,62 213.642 11,09
Cartera de valores 1.040.457 14,92 147.214 14,15
Activos materiales 78.774 L13 - -
Otros activos 464.611 6,66 - -
100,00 620.472 8,90

TOTALES 6.974.923

Durante el ejercicio de 1.994 el Santander incrementé su volumen de negocio en un 16,53%, siendo los activos totales

medios dispueéstos durante el afio de 6.974.923 millones de pesetas.

De dicho volumen, el 82,2% corresponde a activos productivos con cuya gestién se han conseguido unos ingresos de
620.472 millones de pesetas, un 1,74% inferior a los alcanzados en el ejercicio anterior. Ello sitGa el rendimiento

medio de los empleos en el 8,9%.

Los ingresos derivados de depdsitos en bancos centrales y de la inversién en activos monetarios, materializados en
Pagarés, Letras del Tesoro y Deuda piiblica adquiridos en firme, y de los sujetos a la regulacién del coeficiente de
caja generaron unos ingresos de 81.734 millones de pesetas, con un rendimiento medio del 7,56%.

Los productos de la actividad en los mercados financieros han ascendido a 17,7.882 millones de pesetas, con una

rentabilidad del 7,46%.
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CLASE 8a

Los 1,9 billones de pesetas que en saldos medios materializ6 el Banco en inversi6n crediticia generaron unos ingresos
de 213.642 millones de pesetas. La rentabilidad media de ia inversién crediticia fue del 11,09% en 1.994.

En el total de los ingresos financieros el mayor peso, el 41,84%, correspondié a los obtenidos por Tesoreria y
Entidades de Crédito.

El saldo medio de la cartera de valores representé el 14,92% del balance del Banco, generando unos ingresos totales
de 147.214 millones de pesetas, lo que sit(ia el rendimiento medio de la cartera de valores en el 14,15%.

Estructura de los Productos Financieros (%)

1994 1.993
Tesoreria y Entidades de Crédito 41,84 43,62
Inversiones crediticias 34,43 42,80
Cartera de valores 23,73 13,68
100,00 100,00
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Coste medio de los recursos (millones de pesetas)
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Saldos Peso (%) Costes Tipo

medios (%)
Entidades de crédito 2.796.087 40,09 206.860 7,40
Débitos a clientes 2.871.052 41,16 199.781 6,96
Empréstitos y financiacione