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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
BANCO ESFINGE, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Esfinge, S.A., que comprenden el balance
de situacién al 31 de diciembre de 1994, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. Como se indica en el apartado 1 de la Memoria, Banco Esfinge S.A. es una Sociedad de
nueva creacion constituida el 31 de diciembre de 1993 por resultado de la fusién de Esfinge,
Espaiiola de Financiaciones Generales, S.A. E.F. y Esfinge Leasing, S.A., S.AF., comenzando
operaciones el 1 enero de 1994. Por este motivo, los administradores no presentan, a efectos
comparativos, las partidas de balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién correspondientes al ejercicio anterior. En el apartado 35 de la Memoria, se encuentra
el altimo balance de las entidades fusionadas.

Lt

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1994 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Esfinge, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el egjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1994, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, 1a evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1994. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestiéon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ERNST & YOUNG

Ricardo de Jorge Asenst

) Madrid, 8 de febrero de 1995

& Domicibio Social: Plazae Pablo Russ Picassa, «in
HSCTI en el B ng§ de Madrid Flopa a0 BTBS0, Folio 68 Tomno
OoAnd Gereral B T4 de Ly Seccicn 37 en el REA v on ol Resiaro (ricial
de Auditores de Cuentas iROACT con el ne SU3300 CLLE A 7HUT0506

P o Ve Pt it i bl s, * O Py - AP Py R oy 2%, N, 4 % I L e L e e oy T g A A e S



ANO 1994

CUENTAS ANUALES
INFORME DE GESTION

BANCO ESFINGE S.A.




INDICE

Cuentas anuales de Banco Esfinge S.A.

+ Balance de situacién
» Cuenta de Pérdidas y Ganancias

* Memoria

Informe de Gestion

Formulacién de las Cuentas Anuales e Informe de Gestion
por el Consejo de Administracion

19- 20

21

R



L7

)

™

D.

D.

BANCO ESFINGE 5.A.

BALANCE DE SITUACION 31 de Diciembre de 1994

{Datos en miles de pesetas)

ACTIVO

1. Cajay depasitos en bancos centrales
1.1. Caja
1.2. Banco de Espafia
1.3,  Ouros bancos centrales

2. Deudas dej Estado

3. Euntidades de credito
31, Alavista
3.2, Otros créditos

4. Créditos sobre clientes

5, Obligaciones y otros valores de renta fija
5.1. De emisién piblica
5.2,  Otros emisores

6. Acciones y otros titulos de renta variable

7. Participaciones
7.1. En entidades de crédito
7.2. (Cnras participaciones

8. Participaciones en empresas del grupo
8.]1. En entidades de crédito
8.2, Ofas

9. Activos inmateriales
9.1. Gastos de copstitucién
9.2.  Otros gastos amortizables

10. Activos materiales
10.1. Terrenos y edificios de uso propic
10.2. Otros inmuebles
10.3. Mobiliario, instalactones ¥ otros

11. Capital suscrito no desembolsado

11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados

11.2. Resto

12. Acciones propias
Pro memoria: nominal

13. Otros activos
14. Cuentas de periodificacion

15. Pérdidas del ejercicio

-

JOSE LOPEZ LOPEZ

OTAL ACTIVO

6.470
37180

4,784

30.774

360109
119.149
21.026

135.445

D& MARTA E/IR?A EV

65.600

4.784

| 5.198.278

30.774

500.284

83.976

1250

41.992

5.971.588
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BANCO ESFINGE 5.A.
BALANCE DE SITUACEON 31 de Diciembre de 1994

(Datos en miles de pesetas)

334.933

- 1.685.913

247.967

149.757

64.414

27.490

256.648

3.020.470

83.976

1

5.97).588
e ———————

92.336

PASIVO
~
N 1. Entidades de crédito
i.1. Alavisla
1.2. A plazo o con preavise 334,953
2. Déditos sobre clientes
2.1. Deposilos de ahorvo 1.619.227
211, Alawista 149.634
212, Aplazo 1.469.564
2.2, Otros déinlos 66.686
221 Alavisla 606.680
222 Aplazo
3. Déditos representados por valores negociables
3.1. Bonos y obligaciones en circulacién
3.2.  Pagarés y olros velores 247.967
4. Ciros pasivos
5. Cuentas de periodificacién
6. Provisiones para riesgos gencrales
6. bis. Fondo para riesgos generales
™ . .y
: 7. Beneficios del ejercicio
8. Pasivos subordinados
9. Capital suscrito
10. Primas de emision
11. Reservas
12. Reservas de revalorizacién
13. Reservas d¢ ejercicios anteriores
TOTAL PASIVQ
CUENTAS DE ORDEN
1. Pasivos contingentes
[.1. Redescuentos, endosos y aceplaciones
1.2 Activos electos a diversas obligacioues
1.3, Fianzas, avales y cauciones
1.4, Ouos pasivos contingentes
2. Compromisos
2.1.{ Cesiones temporales con opeién de recompra
2.2.f Disponibles por terceros 9.336
2.3.1 Olros gompromisos
TOTAL CUENTAS DE ORDEN
D. CARLOS EIR PANDELO
2
D. ENRIQUE SOMOZA PEREZ
’ p
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BANCO ESFINGE S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 31de Diciembre de 1994

(Dates en mules de pesetas)
DEBE

1. Intereses y cargas asimiladas
2. Comisiones pagadas
3. Pérdidas por operaciones financieras
4. Gastoy generales de administracion
4.1. Gastos de personal
de los gque:
Sueldos y salarios
Cargas sociales
de las que: pensiones
4.2. Quros gastos administrativos

5. Amortizacion y saneamiento de activos
materiaies ¢ inmateriales

6. Otras cargas de explotacion
7. Amortizacién y provisiones para insolvencias
8. Saneamiento de inmovilizaciones financieras
9. Quebrantos extraordinarios
9. bis. Dotacién al fondo para riesgos generales

10. Promemoria
Beneficio antes de impuestos

11. Impuesto sobre sociedades

12, Beneficio del ejercicio

HABER
L. Imtereses y rendimientos asimitados
de los que:
- De Iz cartera de renta fija

2. Rendimiento de la cartera de renta variable
3. Comisiones percibidas
4. Beneficios por operaciones financieras

4, bis. Fondo de insolvencias disponibles

4. ter. Fondos de saneamiento de inmovilizaciones

financieras disponibles
5. Otros productos de explotacion
6. Beneficios extraordinarios
7. Promemoria

8. Pérdidas del ejercicio

- \-1’ 7

JUAN DIAZ NAVARRO\: L \ALY 4

JOSE LOPEZ LOPEZ

TOTAL DEBE

TOTAL HABER

290.089
7.362
950

243.504
171.643

146.787
22.673

71.861

47.254
8.378
102.363
17.037
2.502

17.869

331291
124.643

136648
1.118.899

1.064.184

24,074

5.627

1

1927

47.161

1.118.89%
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BANCO ESFINGE S.A.
MEMORIA 31 de Diciembre de 1994

1°.- NATURALEZA Y BASES DE PRESENTACION

Banco Esfinge S.A. es una entidad de derecho privado- cuyo objeto social es la
actividad bancaria segin lo establecido en el articulo 2° de los Estatutos Sociales, sujeta a
la normativa y regulaciones bancarias operantes en Espafia.

. Banco Esfinge creado por fusion de Esfinge, Espaiola de Financiaciones Generales
S.A EF. y Esfinge Leasing S.A. SAF, se constituyd el 31 de Diciembre de 1993
mediante escritura otorgada en esa fecha ante el Notario de Madnd D. Radl Gonzalez
Pérez, bajo el niimero 2742 de su protocolo, inscrita en el Registro Mercantil de Madnd el
dia 14 de Enero de 1994.

Igualmente esta inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el
numero 0220 y su nimero de Identificacion Fiscal es A-80762941.

Banco Esfinge ha solicitado el ingreso como miembro del Fondo de Garantia de
Depositos en Establecimientos Bancarios.

Las cuentas anuales de Banco Esfinge adjuntas, se presentan siguiendo las normas
establecidas en la Circular 4/1991 de 14 de Junio, del Banco de Espaia, en lo especifico, y
en la Ley de Sociedades Andnimas, Codigo de Comercio y Plan General de Contabilidad
en lo que resulta de aplicacion de caracter general, de forma que muestren la imagen fiel
del patrimonio, de la situacion financiera, de los niesgos v de los resultados de la entidad.

Por ser el ejercicio 1994 el primer afio de funcionamiento del Banco, las cuentas
anuales recogen wnicamente ¢l movimiento de este afio.

Los Recursos Propios de Banco Esfinge exceden ampliamente a los exigidos por las
normas vigentes y concretamente por la Circular 3/1993 de 26 de Marzo, del Banco de
Espafia. También, observa adecuadamente el cumplimiento del coeficiente de caja y
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros.

2°.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES

Las presentes cuentas anuales se han preparado siguiendo [os principios contables de
obligado cumplimiento siendo de destacar los aspectos siguientes:

a) Principios de devengo: En general, los ingresos y gastos se registran
contablemente en funcién del devengo de los mismos.

Siguiendo la practica bancaria las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que pueden diferir de su correspondiente fecha de valor, en base a la que se
calculan lgs Hevengos de intereses. No obstante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normatival del Banco de Espafia, no se registraran como productos, en tanto no se cobren,
los mtere s de las operaciones de cobro dudoso. Los ingresos reconocidos siguiendo este
e correspondan a ejercicios anteriores, se consideraran beneficlos no
ejercicio corriente, st no llegaron a figurar en per idas y ganancias o se
es sufictentes para determinarlo.

\ ‘\ ’l / -
\ 1 -
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Los intereses devengados y no pagados de depdsitos de ahorro y de los pagares
emitidos, se incluyen en el capitulo de cuentas de periodificacion del pasivo.

b) Deundas del Estado: Este apartado recoge unicamente los certificados del Banco
de Espafia para la cobertura del coeficiente de caja que se reflejan al coste de adquisicion.

¢) Creditos sobre clientes y otros actives a cobrar: Las cuentas a cobrar con origen
en la operativa habitual del Banco, que se refleja fundamentalmente en el capitulo Creditos
sobre clientes, se contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por los
deudores.

Los créditos sobre clientes y demas saldos deudores pasan a la situacion activa de
dudosos, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, cuando su reembolso se
considera problematico, ya sea por razon de morosidad o por presentar dudas razonables
sobre su reembolso. '

Los activos dudosos se incluyen en el capitulo Crédito sobre Clientes.

d) Inmovilizado Inmaterial: Recoge los costes facturados producidos en el estudio €
investigacion de nuevos productos y servicios bancarios adaptados a nuestra peculiar
caracteristica de Banco al por menor especializado en préstamos de financiacion y
arrendamiento financiero, y consiguiente desarrollo de las aplicaciones informaticas
necesarias.

La amortizacion de este apartado se calcula linealmente durante un periodo de tres
aitos de acuerdo con las normas vigentes.

¢) Inmovilizado Material: Esta valorado a su coste de adquisicion regulanzado en su
caso, conforme a las disposiciones legales aplicables, menos la correspondiente
amortizaciéon acumulada v los fondos especificos constitmidos para cubrir los activos
adjudicados en aplicacion de otros activos. La amortizacion de los elementos del
inmovilizado material en uso, se calcula lineaimente en funcion de los afios de vida util
estimada para los diferentes elementos, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.
Los coeficientes de amortizacién anual normalmente utilizados son:

Inmuebles 2%
Mobiliano ¢ instalaciones 10% v 12%
Elementos de transporte 16%
Equipo proceso de datos 25%

Los activos adjudicados en aplicacion de otros activos se registran al valor de la
deuda aplicada o al de pentacion del bien, si ésta fuese menor.

f) Acciones propias: En el transcurso del ejercicio s¢ han realizado diversas
operaciongf‘di compra venta de acciones propias, dentro de los limites y requisitos
acordadoF por la Junta General de Acciomstas.

' i
i -
Al resultar el precio de adquisicion “superior al valor de cotizacion se ha constituidg
el fondo de ﬂuctuacnon de va.lores medlante la correspondiente domc1wdo queda

\ \Lw
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g) Fondos de provision para insolvencias: Estos fondos tienen por objeto cubrir los
quebrantos que pudieran producirse en la recuperacién de todos los riesgos contraidos por
el Banco.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, la
provision para insolvencias correspondiente a inversiones crediticias y riesgos de firma, se
realiza de forma individual, incluyendo una provision genérica det 1% (0.50% para los
créditos hipotecarios) sobre dichos riesgos, con exclusion de los activos dudosos con
dotacion especifica, destinada a la cobertura de riesgos no identificados que puedan
producirse en el futuro.

El fondo de provision de insolvencias se incrementa con las dotaciones efectuadas en
cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables
o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en
operaciones hipotecarias) y por la recuperacion de los wunportes anteriormente
provisionados.

Los fondos de provision para insolvencias asi determinados, se presentan minorando
las inversiones crediticias del activo del balance de situacion. Los que cubren riesgos de
firma, en su caso, se recogen en provisiones para riesgos v cargas del pasivo. En la cuenta
de pérdidas y ganancias, las dotaciones efectuadas se presentan netas de fondos disponibles
y de activos en suspenso recuperados.

h) Plan de pensiones y otras obligaciones para con el personal: Por su reciente
creacion el banco no esta obligado a complementar con caracter general las prestaciones de
la Seguridad Social en caso de jubilacion, estando todas las prestaciones cubiertas en este
sentido por la Seguridad Social del Estado. Segun el Convenio Colectivo vigente, tiene el
compromiso de complementar, en determinadas condiciones, las prestaciones de la
Segundad Social, en caso de incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

i) Fonde de Garantia de Depésitos: Las contribuciones al Fondo de Garantia de
Depoésitos se imputan a los resultados del ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa del Banco de Espaiia.

En este gjercicio el banco no ha contribuido a este Fondo, ya que su Incorporacion al
mismo es con efecto del 1 de Enero de 1995,

i) Impuesto sobre sociedades: El gasto por impuesto sobre sociedades devengado en
el ejercicio se calcula en funcion del resultado obtenido antes de impuestos, y considerando
los aumentos o disminuciones, por las diferencias permanentes entre el resultado contable
y el fiscal, es decir, con la base imponible del citado impuesto. Las diferencias entre el
impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto, onginadas por las
diferencias temporales de imputacidn, se registran como impuestos sobre beneficios
anticipados o diferidos, segiin corresponda.

El tipo de gravamen aplicado ha sido el 35% v se han tomado en consideracion las
bonific i&\es y deducciones existentes sobre la cuota del impuesto.

a co;;tabilizacién del impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo con el Plan

Generp! d¢ Contabilidad segin establece la normativa del Banco de Espaiia, por lo que

figura /’el apartado de débitos a clientes, del pasivo del balance, netbxde\/las retenciones y
0s 3 cuenta efectuados. : .
N .
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3°.- CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

En este capitulo se incluye ¢l saldo en cuenta corriente del Banco de Espaita necesario
para cubrir el coeficiente de caja.

4°.- DEUDAS DEL ESTADO

En este capitulo del activo se recogen los certificados de depésito emitidos por el
Banco de Espafia, adquinidos en cumplimiento de la Circular 2/1990, de 27 de Febrero,
sobre el coeficiente de caja de intermediarios financieros. Estos activos tienen
amortizaciones semestrales a partir de Marzo de 1995 hasta Septiembre del aiio 2.000 y
devengan un interés del 6%. Pueden ser negociados entre entidades sometidas al coeficiente
de caja, asi como, con el Banco de Espaiia.

En 1994 se han amortizado a su vencimiento Bonos del Estado al 12%, emision del
16 de Mayo de 1991, por 307 millones de pesetas de valor nominal.

5°- ENTIDADES DE CREDITO

Este capitulo del activo del balance unicamente recoge los saldos en cuentas corriente
en pesetas de bancos operantes en Espaiia y cajas de ahorro.

6°.- CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este apartado del balance atendiendo a la modalidad, a la
cobertura y  al plazo del vencimiento residual, es la siguiente, todos ellos concertados en
pesetas:

(Datos en miles de pesetas)

Por Modalidad:
Crédito Comercial 23.345
Crédito con garantia real 197 441
Otros créditos a plazo 3.690.684
Arrendamientos financieros 906.334
Deudores a la vista y varios 81.773
Deudores morosos 854.673
Total 5.754.250
Por Cobertura:
Menos: Fondos de provision para insolvencias 355.972
Saldo neto al 31 de Diciembre 5.198.278
(Datos en miles de pesetas)
Por Plazos:
. Hasta 3 meses 959916
as de 3 meses hasta 1 afio 601.740
As de 1 afio hasta 5 afios 4.192.594
,-’f mas de 5 afios -
/‘ duracion indeterminada ]
/ Tetal 5750250
N~
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Los fondos de provisién para insolvencias figuran en el balance disminuyendo el
saldo de créditos sobre clientes y se corresponden con los movimientos que se detallan en el
3 apartado 17°.

.- ACTIVOS INMATERIALES

Dentro de este capitulo, el apartado de otros gastos amortizables ha tenido el
siguiente movimiento en ¢l afio:

{Datos en miles de pesetas)
Saldo al Aumento Disminucion  Saldo al
1.1.94 31.12.94
Otros gastos amortizables 46.170 25312 - 71.482
K Menos: Amortizacion 8.370 32.338 - 40.708
Total _ T 37.800 (7.026) - 30.774

8°.- ACTIVOS MATERIALES

v

Las inversiones en inmovilizado material neto de amortizaciones v provisiones, han sido
las siguientes:

(Datos en miles de pesetas)
Saldo al Aumenio Traspasos Disminu-  Saldo al

. . 1.1.94 cion 31.12.94
Terrenos y edificios de uso 293357 6.99% 31.087 - 381.643
propio .
Menos: Amortizacién 14.588 6.946 - - 21.534
Total 278.969 53 81.087 - 360.109
Otros inmuebles 208.976 8.241 (81.087) 7.150 128 980
Menos: Provisiones 7.029 2.802 - - 9.831
Total 201.947 5439  (81.087) 7.150 119.149
Mobiliario, instalaciones y otros 45.959 9.621 - 9.141 46.439
Menos: Amortizacion 25.147 7.970 - 7.704 25413
Total 20.812 1.651 - - 1.437 21.026

El inmovilizado no afecto a la explotacion que se incluye en otros mmuebles esta
constituido por viviendas, terrenos y un local en Avenida Menéndez Pelayo 71 .

El importe de las primas anuales del seguro del inmovilizado del Banco ha sido de
B 1.638.000 pesetas.

9°- ACCIONES PR PIAS




{Datos en miles de pesetas)

Nimero Valor Valor
Acciones Nominal Efectivo

Saldo al 1.1.94

Compras 302.209 151.104 113.029
Ventas 31.320 15.660 12.017
Saldo al 31.12.94 270.889 135.447 101.012
Menos fondo fluctuacion 17.036
Valor neto 83.976

10°.- OTROS ACTIVOS

El saldo de este apartado corresponde en su casi totalidad al saldo a recuperar de la
Hacienda Pablica por impuestos a devolver.

11°.- CUENTAS DE PERIODIFICACION

El desglose de este capitulo del balance es el siguiente:

(Datos en miles de pesetas)

Devengo de productos no vencidos ' 36.332
Intereses anticipados netos de recursos tomados al descuento 5.660
Total 41.992

12°.- ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de las partidas de este capitulo del pasivo, por naturaleza y por plazos
residuales se expone a continuacion, todas ellas realizadas en pesetas.

(Datos en miles de pesetas)
Por Modahdad _
Bancos operantes en Espafia 180.946
Cajas de Ahorros 154.007
Total 334,953
(Datos en miles de pesetas)
Por plazo:
Hasta 3 meses 99.924
Mis de 3 meses hasta 1 afio 235.029
Mas de | afio hasta 5 afios .
A mag de 3 afios -
Total 334.953

e
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13°.- DEBITOS A CLIENTES

Este capitulo aparece desglosado en el balance por depdsitos de ahorro y otros
débitos, que se dividen a su vez ,en a la vista y a plazo. Los depositos de ahorro recoge los
correspondientes a sectores residentes, en cuentas corrientes y a plazo. Otros débitos
recoge los saldos de administraciones piblicas espariolas y otras cuentas.

A continuacion se expone el desglose de este capitulo segin las caracteristicas de las
cuentas y por plazos, todas ellas formalizadas en pesetas.

(Datos en miles de pesetas}

Por naturaleza:
Cuentas corrientes 149.658
Depositos a plazo 1.469.569
Cuentas de recaudacién 66.686
Otras cuentas -

Total 1.685.913

(Datos en miles de pesctas)

Por plazo:
Hasta 3 meses 767.277
Mis de 3 meses hasta 1 afio 901.836
Mais de 1 afio hasta 5 afios 16.800

A mas de 5 afios -

Total 1.685.913

14°.- DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

En el apartado de pagarés v otros valores se recoge el saldo vivo de los pagares
emitidos por Banco Esfinge que figuran por su valor nominal. No hay pagarés con
vencimiento mayor de cinco afios ni con garantia real.

A continuacioén se ofrece un desglose de los pagarés emtidos, distingutendo aquellos
que corresponden al programa inscrito en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
con fecha 8 de Junio de 1993, de los emitidos con posterioridad al 8 de Julio de 1994 a
plazo maximo de hasta 18 meses.

(Datos en miles de pesetas)

Por Modalidad:
Pfograma de emision de pagarés 1993 175.854
mision de pagarés a medida 72.113
f
T lalh( 247.967
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(Datos en miles de pesctas)
b Por plazo:
Hasta 3 meses 165.642
Mais de 3 meses hasta 1 afio 73.331
Mas de 1 afio hasta 5 afios 8994
A mas de 5 afios -
Total 247.967
15°%- OTROS PASIVOS
El desglose de los conceptos mas representativos que constituyen este capitulo del
balance, es el siguiente:
(Datos en miles de pesetas)
i Obligaciones a pagar 73.978
Acreedores comerciales 32.570
Impuestos diferidos 84 887
Fianzas de operaciones de arrendamiento financiero 49.801
Otras partidas 8521
Total 249 757
16°.- CUENTAS DE PERIODIFICACION DEL PASIVO
El desglose de este capitulo del balance es como sigue:
(Datos en miles de pesetas)
Devengos de costes no Svenaidos T 50514
Gastos devengados no vencidos 13.900
Total 64.414
17°.- PROVISIONES PARA RIESGOS GENERALES
Este capitulo recoge los movimientos de los fondos constituidos para los fines que se
indican en el siguiente cuadro:
Para Fluctuacion  Riesgos Fondos
o insolvencias de valores  generales cspecificos
Saldo 01.01 p4 583.462 - - 7.029
Dotaciones petas 102.363 17.037 17.869 2.802-
Utilizacion , (129.853) - - -
Traspasos y otras variaciones - - 9.621 -
. f‘
‘ /
do 3 .12.94\ 555972 17.037 27490 \ 9831
\ ' \
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Los fondos para insolvencias, excluidos en su caso los que cubren riesgos de firma,
aparecen en los balances minorando los créditos sobre clientes . El fondo de fluctuacion de
valores se ha restado del saldo correspondiente a las acciones propias.

Los fondos para riesgos generales y especificos recogen la potencial minusvalia de los
inmuebles y de los activos adjudicados en pago de créditos. Este dltimo fondo se deduce
del capitulo de activos materiales en ¢l balance.

El fondo para riesgos generales cubre activos revalonzados cuyas plusvahas son de
dudosa efectividad. Estos fondos de acuerdo con la normativa vigente se computan <omo
Recursos Propios.

El traspaso realizado corresponde a la reversion del impuesto diferido generado en el
proceso de revalorizacion.

18°.- CAPITAL

Al 31 de Diciembre de 1994 el Capital Social esta representado por 6.040.940
acciones nominativas, de 500 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas las acciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madnd y
Valencia y estin representadas por anotaciones en cuenta.

No existen derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute,
obligaciones convertibles y titulos o derechos similares.

Durante 1994 no se ha realizado ninguna ampliacién de capital. El Banco cuenta con
autorizacion de la Junta General de Accionistas para aumentar el capital en 1.510
millones de pesetas cuya fecha limite es el 30 de Junio de 1999.

Ninguna entidad o persona juridica posee directamente o por medio de sociedades
fihales una participacion igual o superior al 5%.

19°.- RESERVAS

Segin el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las socledades deberan
dotar un 10% de los beneficios del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital . La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital, en la
parte que exceda del 10% del nuevo importe del capital. Salvo para esta finalidad, mientras
la reserva legal no supere el limite del 20% del capital, solo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas, en el caso de que no existan otras reservas disponibles

suficiente pﬁste fin.
f

Asi mhismo, segtin el articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Anonimas, las soc1edade2 |
deberan tablecer una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones proplas
minante, computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse’ en




El saldo que figura en e! balance se desglosa como sigue:

-

(Datos en miles de pesetas)

Saldo al Traspaso Saldo al
01.01.94 31.12.94
Reserva Legal - - -
Reserva acciones propias:
- Por adquisicion - 83.976 83.976
- Por garantia - - -
- Por créditos para compra - - -
Reservas de libre disposicidn:
- Reserva estatutaria - - -
- Prima emision acciones -
- Voluntarios y otras 83.976 (83.976) -

Total 83.976 0 83.976

3 20°.- RECURSOS PROPIOS

La Ley 13/1992 de 1 de Junio, desarrollada por el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
Noviembre, la Orden de 30 de Diciembre de 1992, y la Circular del Banco de Espafia
5/1993, de 26 de Marzo, sobre determinacién y control de los recursos propios, establece
la obligacion de mantener en todo momento un volumen suficiente de recursos Propios
computables, para cubrir la suma de las exigencias por riesgos de crédito, en funcién de
los activos, compromisos, y demas cuentas de orden que lo presenten, y en su caso, las
exigencias por riesgo de cambio, en funcién de la posicion global neta en divisas.

Al 31 de Diciembre de 1994, los recursos propios computables de Banco Esfinge
exceden de los requerimientos minimos exigidos por la cita normativa, en 2.793
millones de pesetas.

21°.- TOTAL BALANCE EN MONEDA EXTRANJERA
Banco Esfinge no ha realizado hasta el momento operaciones en moneda extranjera.

22°.- GARANTiIA POR COMPROMISOS PROPIOS O DE TERCEROS

Banco Esfinge carece de activos afectos a la garantia de obligaciones propias o de
terceros a fin de aiio.

DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

23°.- OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El saldo de este capitulo corresponde en su mayor parte a honorarios, impuestos y
tasas de formalizacion de escrituras y para la admisién a cotizacion en Bolsa de las
acciones del Banco.

$ 24°.- QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS
itulo corresponde a la dotacion reahizada en el aﬁo}n‘activos
e fredr ' . !
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25°.- SITUACION FISCAL

Las previsiones para el pago de los impuestos que son de aplicacién se incluyen en el
capitulo débitos a clientes del pasivo del balance, deducidas las retenciones y pagos a
cuenta.

En el calculo de la previsién correspondiente al impuesto sobre sociedades se ha
tenido en cuenta las deducciones fiscales que la legislacion autoriza .

Debido a las posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a
algunas operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente,
sin embargo, en opinién de los asesores fiscales de! Banco, la posibilidad de que se
materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso, la deuda tributania que de cllos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a los estados financieros.

A contimiacién se resumen los calculos necesarios para determinar, a partir del
resultado antes de impuestos, la previsién para el pago del impuesto sobre sociedades.

(Datos en miles de pesctas)
Resuitado contable 381.291
Diferencias permanentes (4.636)
Diferencias temporales 10.536
Base imponible 387.191
Cuota 35% 135.517
Deducciones:
- Por inversiones del ejercicio (7.187)
- Por inversiones de gjercicios anteriores (21.387)

- Por dividendos -

Cuota liquida 106.943

El desglose del impuesto sobre Sociedades, correspondiente a resultados ordinarios y
extraordinarios, estos ultimos constituidos por operaciones no tipicas de la actividad
financiera y los procedentes de ejercicios anteriores, es el siguiente:

{Datos ¢n miles de pesetas)
£ 3
Resultadps ordinarios 92.059 )
: /
Resul s extraordinarios 14.884 ’
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26°.- OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

El saldo de este capitulo estd constituido por ingresos de arrendamientos y otros
productos.

27°.- BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

A continuacién se detallan los conceptos mas significativos que componen este
apartado:

(Datos en miles de pesetas)

Intereses cobrados de activos dudosos recuperados 42.525
Prescripcion dividendos activos 4.636
Total 47.161

28°.- DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
Todas las operaciones de Banco Esfinge se desarrollan en Espana.
29°.- CUADRO DE FINANCIACION

Recoge los recursos generados de las operaciones y sus correspondientes origenes asi
como la aphcacién de los mismos.

{Dratos en miles de pesetas)

ORIGENES

1.- Recursos generados de las operaciones 443.973
Beneficio neto del ejercicio 256.648
Amortizacion del iInmovilizado 47.254
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos v fondos genericos 140.071

2.- Aportaciones externas al capital -
3.- Titulos subordinados emitidos ( incremento neto) -
4.- Inversién menos financiaciéon en banco de Espaiia y ECA ( variacion neta) -
5.- Inversi6n crediticia ( disminucién neta) -

6.- Titulos de Renta Fija { disminucion neta) 315.850
7.- Titulos de Renta Variable no permanente { disminucion neta) -
8- Acreedores ( incremento neto) 630.663
9 - Emprestitos {incremento neto) -
10.- Venta de inversiones permanente 8587
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 8.587
11.- Otros concepitos activos menos pasivos  variacion neta) -
TOTAL ORIGENES 1.399.073 /
\ % A " .16-
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(Datos en miles de pesetas)

o APLICACIONES

1.- Recursos aplicados en las operaciones
2.- Reembolso de participaciones en el capital
Por adquisicién de acciones propias
3.- Titulos subordinados emitidos ( disminucion neta)
4.- Inversién menos financiacién en banco de Espaiia y ECA ( variacion neta)
5.- Inversion crediticia ( incremento neto) '
6.- Timlos de Renta Fija ( incremento neto)
7.- Titulos de Renta Variable no permanente { incremento neto)
8.- Acreedores ( disminucion neta)
9 Emprestitos (disminucion neta)
10.- Adquisicién de inversiones permanentes
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial
11.- Otros conceptos activos menos pasivos { variacion neta)

TOTAL APLICACIONES

101,013
101.013
733.336

94.331

376.990
50.173
50.173
43.230

1.399.073

30°.- PARTICIPACIONES

Banco Esfinge no participa directa o indirectamente en ninguna otra sociedad.

31°.- INFORMACION REFERIDA AL PERSONAL

La plantilla y el nimero medio de empleados por categorias ha sido el siguiente:

PLANTILLA NUMERO

MEDIO
Directivos 12 11
Administrativos 12 10.5
Oficios Varios 1 1
Total 23 225
N (Datos en miles de pesctas)
3 .
Gastos de personal
Re: eraciones 146.787
Segwros Sociales 22678
® :
Totgl [ 1697465
AN
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32°~. INFORMACION REFERIDA A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio se han satisfecho a los miembros del Consejo de Administracion y
Directores que a su vez son Consgjeros, las siguientes cantidades: 6.230.000 pesetas en
concepto de dietas; 35.078.000 pesetas en sueldos; 25.100.000 pesetas en concepto de
retribuciones variables del afio y 1.098.000 pesetas por servicios profesionales. No existen
obligaciones contraidas en materia de pensiones o seguros de vida. Tampoco existen
créditos ni otro tipo de obligaciones o garantias concedidas o recibidas de los
administradores, salvo anticipos de sueldos sin interés por 2.664.000 pesetas a cancelar en
1996, antorizado en la reunién del Consejo de 27 de Julio de 1993,

" 33°.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS
{(Datos en miles de pesetas)

Beneficio neto del gjercicio 256.648
Resultados pendientes de aplicacion -

TOTAL A DISTRIBUIR 256.648
A reserva legal 25.665
A reserva voluntaria 230.983
TOTAL APLICACIONES 256.648

El Real Decreto 1194/1988 sobre creacion de bancos privados, establece una
limitacién temporal durante los tres primeros ejercicios a partir del inicio de la actividad,
durante los cuales no se podran repartir dividendos, debiendo destinar el beneficio a
Ieservas.

34°.- NOMBRAMIENTO DE AUDITORES

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de Noviembre de 1993, que aprobo
la fusién de Esfinge, Espafiola de Financiaciones Generales S.A. EF. y Esfinge Leasing
S.A. S.AF. por constitucién de Banco Esfinge S.A., acordd nombrar auditores del Banco
a Emst & Young por el plazo de tres afios, con posibilidad de renovacion hasta el mAaximo
legal. La prevision de honorarios de auditoria para el ejercicio 1994 es de 3.150.000

pesetas.
ﬂNTABLES

iento de lo establecido en el articulo 14° de la Ley 29/1991, de 16 drf/
cién’ de determinados conceptos impositivos a las Directivas y
nidades Furopeas, se incluye en esta Memoria Anual formando

5u que se figura en el anexo adjunto. N
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ANEXO: OBLIGACIONES CONTABLES

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 142 de la Ley 29/1991,
de 16 de Diciembre, de adecuacidn de determinados conceptos impositivos
a las Directivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas, se incluye
en esta Memoria Anual la siguiente informacidn:

A) Ejercicios en gque las Entidades transmitentes han adguirido los
bienes susceptibles de amortizacidn:

ESFINGE, Espafiola de Financiaciones Generales S.A. E.F.

{(Miles de pesetas)

Edificios Otros Mobiliario

Ejercicio uso propio inmuebles Instalacidén y otros Totales
1972 14.767 14.767
1973 6.730 6.730
1974 625 625
1975 1.182 1.182
1977 630 630
i979 796 796
1980 818 141 959
1981 710 710
1983 831 831
1984 374 374
1985 16.468 1.010 17.478
1986 593 593
1987 1.830 1.830
1988 400 9.457 9.857
1989 10 8.085 8.095
199G 450 4.422 4.872
1991 8.020 8.020
1992 5.830 94.809 2.35%3 102.992
1993 46.371 1.598 47.96%9
46.779 142.040 40.491 229.310

Esfinge Leasing S.A.S.A.F.

(Miles de pesetas)

Edificios Ootros Mobiliario
Ejercicio uso propio inmuebles Instalacidn y otros Totales
1992 - 32.004 5.468 37.472

B) Ultimo balance cerrado por las Entidades transmitentes.
A

Son los cerrades al 31.12.93 de Esfinge, Espanola de Financiaciones

Generales S.A. E.F. y Esfinge Leasing S.A. S.A.F. gque se ‘incluyen a

continuacién. ; ' N
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ESFINGE ESPANOLA DE FINANCIACIONES GENERALES S.A. E.F.
BALANCE AL 31.12.93

( Datos en miles de pesetas)

ACTIVO
1.Caja y depésitos en bancos centrales 29.962
l.1.cCaja 4.570
1.2.Banco de Espana 25.392

1.3.0tros bancos centrales

2.Deudas del Estado 381.450
3.Entidades de crédito 576.450
3.1.A la vista 9.571
31.2.0tros créditos 566.879
4.Créditos sobre clientes : ' : . .3.827.910

5.0bligaciones y otros valores de renta fija
5.1.De emisién piblica
5.2.0tros emisores
Pro memoria:titules propios

6.Acciones y otros titulos de renta variable
7.Participaciones
7.1.En entidades de crédito

7.2.0tras participaciones

8.Participaciones en empresas del grupo 302.596

8.1.En entidades de crédito 302.586
8.2.0tras
9.Activos inmateriales 37.800
9.1.Castos de constitucidn
9.2.0tros gastos amortizables 37.800
10.Activeos materiales 186.653
10.1.Terrenos y edificios de uso propio 32.191
10.2.0tros inmuebles 139.119
10.3.Mobiliario, instalaciones y otros 15.344

11.capital suscrite no desembolsado
il1.1.pividendos pasivos reclamados no desembolsados
11.2.Resto

12.Acciones propias

Pro memoriatnominal 2
13.0tros activos 30.521
14.Cuentas de periodificacién - 18.043
15.Pérdidas del ejergicio //
‘ B
TOTAL AGTIVO F\\\ ' 5.391.386
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PASIVC

1.Entidades de crédito 1.039.448
1.1.A la vista
1.2.A plazo o con preaviso 1.039.448
2.Débitos a clientes 810.422
2.1.Depésitos de ahorro 713.604
2.1.1.A 1la vista
2.1.2.a plazo 713.604
2.2.0tros débitos 96.818
2.2.1.A la vista
2.2.2.A plazo 96.818
3.Débitos representados por valeres negociables 600.270
3.1.Bonos y obligaciones en circulacidn
3.2.Pagarés y otros valores : _ _ ‘ 600.270
4.0tros pasivos 138.620
5.Cuentas de periodificacién 61.519

6.Provisiones para riesgos generales
6.1.Fondo de pensionistas
6.2.Provisidn para impuestos
6.3.0tras provisiones

6 bis.Fondo para riesgos generales

7.Beneficios del ejercicio 219.415%
8.Pasivos subordinados

9.Capital suscrito . 1.812.284
10.Primas de emisidn

l11.Reservas 709.407
12.Reservas de revalorizacidn

13.Resultados de ejercicios anteriores

TOTAL PASIVO 5.391.386

CUENTAS DE ORDEN

1.Pasivos contingentes 30.543
1.1.Redescuentos,endosos y aceptaciones.
1.2.Fianzas y activos afectos a diversas
cbligaciones.
1.3.Avales y cauciones. 30.543
1.4.0tros pasivos contingentes. '

2.Compromisos \ ™~ A
2.1.Cesiones tempor les con opcidén de recompra. _ \\ P
2.2.Disponibles por ftercerocs.
2.3.0tros compromisas.
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ESFINGE LEASING S.A. S.A.F.
BALANCE AL 31.12.83
(Datos en miles de pesetas)

ACTIVO
i.Caja y depdsitos en bancos centrales 4.400
l1.1.Caja
1.2.Banco de Espafia 4.400

1.3.0tros bancos centrales
2 .Deudas del Estado

3.Entidades de crédito ‘ 660
3.1.A la vista 660
3.2.0tros créditos

G.Cféditos sobre.ciientes 1.342.315

S.o0bligaciones y otros valores de renta fija
5.1.De emisidén plblica
5.2.0tros emisores
Pro memoria:titulos propios

6.Acciones y otros titulos de renta variable

7 .Participaciones
7.1.En entidades de crédito
7.2.0tras participaciones

8.Participaciones en empresas del grupo
8.1.En entidades de crédito
8.2.0tras

9.Activos inmateriales
9.1.Gastos de constitucidn
9.2.0tros gastos amortizables

10.Activos materiales 33.364
10.1.Terrenos y edificios de uso propio
10.2.0tros inmuebles 27.896
10.3.Mobiliario, instalaciones y otroes 5.468

11.Capital suscrito nc desembolsado
11.1.Dividendos pasivos reclamados no desembaolsados
11.2.Resto

12.Acciones propias
Pro memoria:nominal

13.0tros activos 31.172

14.Cuentas de periodificacién , 8.961
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PASIVO
1.Entidades de crédito 591
1.1.a la vista
1.2.A plazo o con preaviso 591
2.Débitos a clientes 247
2.1.Depbsitos de ahorro 238
2.1.1.a la vista
2.1.2.A plazo 238
2.2.0tros débitos 8
2.2.1.A la vista . ) ) _ o _
2.2.2.A plazo : : "8
3.Débitos representados per valores negociables
3.1.Bonos y obligaciones en circulacién
3.2.Pagarés y otros, valores
4.0tros pasivos ’ 89
5.Cuentas de periodificacidn 19
6 .Provisiones para riesgos generales
6.1.Fondo de pensionistas
€£.2.Provisibén para impuestos
6.3.0tras provisiones
6 bis.Fondo para riesgos generales
7 .Beneficios del ejercicio : .37
8.Pasivos subordinados
9.capital suscrito 300
10.Primas de emisidn 20
11 .Reservas 115
12 .Reservas de revalorizacidn
13 .Resultados de ejercicios anteriores
TOTAL PASIVO 1.420
CUENTAS DE ORDEN
1.Pasivos contingentes 1

1.1.Redescuentos,endosos y aceptaciones

1.2.Fianzas y activos afectos a obligaciones

1.3.Avales y cauciones 1
1.4.0tros pasivos contingentes

2 .Compromisos
2.1.Cesione
2.2.Dispon
2.3.0tros

temporales con opcidn de recompra ¥
les por terceros
ompromnisos

.879

-879

.000
.299

.299
.701

.701

.732

-592

.394

.0C0

.000

.276

. 445

.445
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C) Relacién de los bienes incorporados a la contabilidad de Banco
Esfinge S.A. por valor diferente a los que figuraba en la entidad
transmitente Esfinge, Espafiola de Financiaciones Generales S.A. E.F. vy
que se refieren exclusivamente a los inmuebles.

{Miles de pesetas)

Valor Valor Fondo
Emplazamientos _ Contable Revalorizado amortizacidn
Menendez Pelayo 67, Madrid 41.277 265.220 12.539
Donato Arguelles 19,Gijén
{Asturias} 5.501 14.070 1.728
Madrid.ll,Fuenlabrada(Madrid) . 400 7.150 -
Carrero Blanco 3,Higuera de la o _ o .
Serena ( Badajoz) 450 ' 6.697 ‘ -
Carabanchel 31,Getafe(Madrid) 8.161 9.880 -
Cariatides 43,Las Rozas(Madrid) 23.003 42.202 -
Las Pifieras carrefio - Cafadas
(Asturias) 10 1.026 -
Total 78.802 346.245 14.267

D) Los beneficios fiscales disfrutados por Esfinge Leasing S.A. S.A.F.
de los gque Banco Esfinge S.A. asume el cumplimiento de los regquisitos
necesarios para consolidar los disfrutados por la entidad transmitente
son los correspondientes a la deduccidén por inversiones en el ejercicio
1989, gque podrdn ser deducidos de la cuota del impuesto de sociedades
hasta el afio 1994 inclusive y cuyo importe neto asciende a 21.386.906}
pesetas.
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BANCO ESFINGE S A
INFORME DE GESTION 31 de Diciembre de 1994

El crecimiento economico del afio 1994, aunque inferior al conjunto de los paises
industrializados, sera superior al del afio 1993, debido en su practica totalidad al
dinamismo del sector exterior, en especial del turismo, y ello ha sido posible gracias al
crecimiento del comercio internacional y a la expansion de la economia europea. Otras
circunstancias, también han contribuido de forma significativa a la recuperacion
econdmica, tales como: el moderado aumento de los salarios, la expansion de la produccion
industrial v del turismo, en buena parte debido a las devaluaciones de la peseta, al
incremento del excedente empresarial, y a la reduccién de los tipos de interés. Como
contrapartida negativa: ¢l estancamiento de la demanda interna, el aumento del paro y €l
comportamiento de los precios, cuyo diferencial sigue aumentando en relacion a la media

Para 1995, se espera que el crecimiento de la economia espafiola se situara en torno al
3%, por el despegue de! consumo privado y un ligero aumento en el empleo, si se controla
la inflacién a lo que contribuird la recién estrenada autonomia del Banco de Espafia, y los
déficit publico y exterior, asi como, si se continia con las ieludibles reformas
estructurales que imperiosamente necesita realizar la economia espafola, y todo ello,
dentro de que se clarifique y sosiegue ¢l panorama politico que esta produciendo claras

incertidumbres y turbulencias en la vida economica y social del pais.

Los resultados del ejercicio 1994 no han sido satisfactorios en el conjunto del afio
para los bancos, que s¢ han visto obligados 2 provisionar sus carteras de valores. Las
inversiones crediticias se han mantenido a niveles del gjercicio anterior, s1 bien, con una
ligera mejora de los activos dudosos, siendo tnicamente en el capitulo de acreedores donde
se ha conseguido un modesto crecimiento. En cuanto a los beneficios medios de la banca,
los datos hasta ahora conocidos apuntan a una reduccion de los mismos.

En lo que se refiere a Banco Esfinge, el gjercicio 1994 ha sido de transicion, al haber
tenido que dedicar una buena parte de sus recursos humanos v materiales a la adaptacion
de la entidad a las nuevas actividades, etapa que felizmente puede considerarse como
superada, habiendo conseguido en el primer afio de funcionamiento, mantener el beneficio
y el volumen de operaciones crediticias, con un sensible crecimiento de los recursos
obtemdos de los chentes.

A los efectos de conocer lo que ha sido la evolucidn del afio 1994, s¢ ha estimado
conveniente comparar los datos de cierre del aio, con sus correspondientes del balance y
cuentz de resultados consolidada del afio anterior, previos a la fusion, unica forma de
conocer las reales variaciones contables habidas en la entidad, que salvo su nuevo estatuto
legal y juridico, es una continuidad de las anteriormente existentes como grupo Esfinge.

De esta forma, las variaciones en las principales rubricas del balance han sido las
siguientes:

Los recurso propios, incluidos los beneficios del ejercicio, ascienden a 3.361 miliones -
de pesetas, y aumentan ¢l 15.45%. '

Los recursos dispu stos|de otras entidades de crédito, son de 335 mill\ones de pesetas,
y dismyyenr €T 6833%,_ Y . N :
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Los débitos a clientes, ascienden a 1.686 millones de pesetas con un crecimiento del
59.44%.

Los débitos representados por valores negociables, ascienden a 248 millones de
pesetas, y experimentan una reduccién 58.69%.

El apartado de Deudas del Estado, disminuye ¢l 82.80 %, en su casi totalidad por
haber hecho efectivo a su vencimiento Bonos del Estado por 300 millones de pesetas de
valor nominal.

El capitulo de créditos sobre clientes, neto de provisiones, se manticnen en la hinea del
afio anterior y ascienden a 5.198 millones de pesetas. Dentro de este apartado los deudores
morosos, 855 millones de pesetas, se ven reducidos en un 6.30%, y los fondos de provision
para insolvencias, 556 millones de pesetas, se reducen el 4.71%. .

Las inversiones en activos inmateriales por nuevos sistemas y aplicaciones
informaticas, han sido de 25 millones de pesetas, y quedan en 71 millones de pesetas, con
aumento del 54.82%. Las realizadas en activos materiales de uso propio, son de 25
] millones de pesetas y su total importe, que incluye las revalorizaciones de las operaciones
de fusion, asciende a 428 millones de pesetas y aumenta el 158.53%. Otros inmuebles
disminuyen en 7 millones de pesetas y quedan en 129 millones de pesetas, con una
reduccion del 27.45%.

Durante el ejercicio 1994 sc han realizado diversas operaciones de compraventa de
acciones propias con el objeto de dar una minima movilidad a nuestras acciones en Bolsa,
asi como, rescatar las que ha sido posible dado su reducido precio. El nominal de las
acciones en cartera al cierre del ejercicio representa el 4,48% del capital del Banco.

En el informe de gestion del ejercicio 1993 se contemplaba la posibilidad de que los
beneficios de 1994 se vieran disminuidos en relacién con el afo anterior por la puesta en
marcha de la nueva actividad. Sin embargo, y atn cuando los gastos producidos han sido
cuantiosos, los resultados netos se han mantenido v practicamente comciden con los del
gjercicio antertor, habiendo ascendido a 257 millones de pesetas, gracias a la buena
evolucién del Margen de Intermediacion que asciende a 774 mullones de pesetas con
aumento del 11.26%. El Margen Ordinario, 771 millones de pesetas, crece el 10.43%. El
Margen de Explotacién 474 millones de pesetas, dismunuye el 3.25% debido
principalmente a las amortizaciones realizadas que crecen ¢l 253.17%. Los Recursos
Generados, 569 millones de pesetas, incluido el gasto por impuesto de sociedades,
aumentan el 5.60%. Los resultados antes de impuestos, 381 millones de pesetas, aumentan
el 1.37%.

Para el gjercicio 1995 y en espera de que la evolucion de la coyuntura econémica

continue en la linea de la expansion iniciada, se prevé un aumento de los gastos inherentes

a la actividad por aumento de la plantilla de personal, desarrollo de los procesos vy

sistemas infofmaticos y de los nuevos productos, gastos que seran absorbidos por el

y mcremer:’.:fde l cifra de negocio que se estima realizar, v con ello, los beneficios
resultaran upenprcs a los actuales, en la idea de alcanzar, en un plazo breve, un ratio. de

rentabili

/
sol?re recursos propios que supere al obtenido como media por la banca en
general.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administraciéon de Banco Esfinge S.A. en su reunidn del dia 7 de
Febrero de 1995, ha formulado las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de
aplicacion del resultado, correspondientes al ejercicio de 1994 de Banco Esfinge S.A. que
han sido firmadas por todos los Admmistradores, en cumplimiento de la legislacion vigente
en las paginas 2 a la 4, ademas de la presente, v en su totalidad paginas 1 2
Presidente y Secretarnio.

D. Carlos Eirea Pandelo, Presidente y Consejero Defegado:

D. José Lépez Lopez, Consejero:

D? Marta Eirea Alvarez, Consejero:

e T , Q )
D. Faustino Gonzalez Alcalde, Consejero: oz T - ‘

-21-




