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ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

A los Accionistas de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE
BARCELONA, 5.A. que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre
de 1994 y 1993, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. Conforme se indica en la Nota 4-d la Sociedad participa mayoritariamente en el
capital social de ciertas empresas y tiene participaciones en otras empresas
asociadas, con las que realiza operaciones comerciales y financieras de diversa
indole. Los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos
estan referidos a la Sociedad individualmente, por lo que las cuentas anuales
adjuntas no reflejan las variaciones que se producirian en los diferentes
componentes de los balances de situacién y de las cuentas de pérdidas y ganancias
si se procediese a la consolidacién de las cuentas anuales de las compaiifas
participadas.

Si se hubieran reflejado dichas variaciones de valor hubieran supuesto un
aumento al 31 de diciembre de 1994 y 1993 de las reservas de 3.615 y 3.619
millones de pesetas, del pasivo exigible de 73.159 y 63.173 millones de pesetas,
respectivamente, y del beneficio del ejercicio 1994 de 16 millones de pesetas, y
una disminucién del beneficio del ejercicio 1993 de 54 millones de pesetas, tal
como queda reflejado en las cuentas anuales consolidadas que se presentan en
documento anexo, junto con el correspondiente informe de auditoria.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. al 31 de diciembre de 1994 y 1993 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacibn y comprensién
adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.
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4. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1994 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1994. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

30 de marzo de 1995



SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

(Millones de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1994 1993 PASIVO 1994 1993
INMOVILIZADO: 88.765 89.757 | FONDOS PROP1OS (Nota 11): 82.065 78.618
Gastos de establecimiento 1 1| Capital suscrito 21.148 20.635
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) $.430 10.242 | Prima de emisién 23.385 23.385
Concesiones, patentes, licencias, Reservas de revalorizacién 5.514 5.615
marcas y similares 2979 2,900 | Reservas 27.674 25.003
Fondo de comercio de fusién 8.870 8.870 { Reserva legal 4127 4026
Aplicaciones informaticas 869 670 | Otras reservas 23.547 20,977
Amortizaciones (3.288) (2.198)} Beneficio del ejercicio 5.995 5.590
Inmovilizaciones materiales {Nota 7) 46.393 46.088 | Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (1.651} (1.610)
Terrenos y construcciones 14164 13.547
Instalaciones técnicas y maquinaria 5.420 5.124 | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 4.380 4247 | EJERCICIOS 22 46
Anticipos e inmovilizaciones materiales Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 22 46
en curso 1.2%4 1324
Otro inmovilizado 57.291 55.406 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 1.716 1.882
Amortizaciones (36.156) (33.560)| Provisiones para pensiones y
Inmovilizaciones financieras (Nota 8} 32941 33.426 | obligaciones similares (Nota 12) 797 812
Participaciones en empresas del grupo 28.275 27.378 | Otras provisiones (Nota 13) 919 1070
Créditos a empresas del grupo . 448
Participaciones en empresas asodadas 3.250 2.421 | ACREEDORES A LARGO PLAZO: 7.839 9.166
Cartera de valores a largo plazo 4.534 6.763 | Emisiones de obligaciones y otros
Otros créditos k13! 78 | wvalores negociables (Nota 14) 584 612
Depésitos y fianzas constituides a largo plazo 510 458 | Obligaciones no convertibles 584 612
Provisiones (3.939) (4.120)| Deudas con entidades de crédito {Nota 15) 4.000 4.000
Deudas a largo plazo con entidades de crédito 4.000 4.000
Otros acreedores 3.136 3.7%
Deudas representadas por efectos a pagar - 448
Otras deudas 2520 2698
Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 616 558
Desembolsos pendientes sobre acciones
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS no exigidos {Nota 8) 119 B50
EJERCICIOS (Nota 8) 229 332| De empresas del grupo - 94
De empresas asociadas 119 56
, De otras empresas - 700
ACREEDORES A CORTO PLAZO 14.774 13.454 |
Emisiones de obligaciones y otros :
valores negociables (Nota 14) 38 170
ACTIVO CIRCULANTE: 17.422 13.077 | Obligaciones no convertibles 28 152
Existencias (Nota 9) 939 845 | Intereses de obligaciones y otros valores 10 18
Materias primas y otros aprovisionamientos : 466 530 | Deudas con entidades de crédito (Nota 15} 67 101
Productos en curso y semiterminados 473 315 | Préstamos y otras deudas - 34
Deudores (Nota 10) 10.241 10.5634 | Deudas por intereses 67 67
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 9.404 8.761 | Deudas con empresas del grupo y asociadas 784 636
Empresas del grupo, deudores 350 397 | Deudas con empresas del grupo 757 627
Empresas asociadas, deudores 90 136 | Deudas con empresas asociadas 27 g
Deudores varios 319 463 | Acreedores comerciales 3.886 4325
Personal 9 8 | Anticipos recibidos por pedidos 329 292
Administraciones Piblicas 69 869 | Deudas por compras o prestaciones de servicios 3.557 4.033
Inversiones financieras temporales (Nota 8) 5.596 941 | Otras deudas no comerciales (Nota 10) 9.93% 8.178
‘Créditos a empresas del grupo 2381 821 | Administraciones Piblicas 1.839 1.523
Cartera de valores a corto plazo 3m9 - Deudas representadas por efectos a pagar 448 -
Otros créditos 196 120 | Remuneraciones pendientes de pago 57 50
Tesoreria 630 651 { Otras deudas - 7.555 6.565
Ajustes por periedificacién 16 6 | Provisiones para operaciones de trifico 50 4
TOTAL ACTIVO 106.416 103.166 TOTAL PASIVO 106.416 103.166

Las Notas 1 a 21 y los Anexos 1 y 1l descritos en la Memoria forman parte
integrante de estos balances de situacién.
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CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

NTAS DE PERDIDAS Y NCIA

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993
{Millones de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1994 1993 HABER 1994 1593
GASTOS: 28.076 29.107 | INGRESOS: 34.071 34.697
Aprovisionamientos (Nota 18) 6.398 2.269 | importe neto de la cifra de negocios
Consumo de materias primas y otras {Nota 18} 24.164 23.022
materias consumibles 4157 4.268 | Ventas 22467 21171
Otros gastos externos 229 3.001 | Prestaciones de servicios 1.697 1.851
Gastos de personal (Nota 18) 8.085 8.051 | Aumento de existencias de productos
Sueldos, salarios y asimilados 5.499 5348 | terminados y en curso de fabricacién 158 68
Cargas sociales 2.586 2.703 | Trabajos efectuados por Ja Empresa
Dotaciones para amortizaciones de para el inmovilizado (Nota 16) 2,989 4.061
inmovilizado 3.049 2.860 | Otros ingresos de explotacién 898 1.012
Variacién de las provisiones de trifico 60 40 | Ingresos accesorios y otros de gestion
Variacin de otras provisiones de trifico 60 40 | corriente 864 933
Otros gastos de explotacidn 6.816 6.262 | Exceso de provisiones de riesgos
Servicios exteriores 6.541 5.974 | ygastos 34 79
Tributos 212 208
Otros gastos de gestion corriente 63 80
Beneficio de explotacién 3.801 3.681
Gastos financieros y gastos asimilados 1.507 1.443 | Ingresos de participaciones en capital 2167 2.285
Por deudas con empresas del grupo 79 59 | En empresas del grupo 1.773 1.907
Por deudas con terceros y gastos asimilados 541 497 | En empresas asociadas 75 105
Pérdidas en inversiones financieras En empresas fuera de grupo 319 273
{amortiz. fondo comercio de fusién) (Nota 5) 887 887 | Ingresos de otros valores negociables
Diferencias negativas de cambio 5 3| ydecréditos del activo inmovilizado 5 asé
De empresas fuera de grupo 5 386
Otros intereses e ingresos asimilados 422 392
De empresas del grupo 20 224
Otros intereses 30 31
Beneficios en inversiones financieras 191 137
Diferencias positivas de cambio 12 12
Resultados financieros positivos 1.094 1.629
Beneficio de las actividades ordinarias 4.895 5.310
Variacién de las provisiones de B Beneficios en enajenacién de
inmovilizado inmaterial, material y inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control (Nota 18) 21 835 | cartera de control (Nota 18) 2.538 2125
Pérdidas procedentes del inmovilizade . Beneficios por operaciones con )
inmaterial, material y cartera de control ‘57 91 | acciones y obligaciones propias 1 6
Pérdidas por operaciones con acciones y Ingresos extraordinarios (Nota 18) 717 1.328
obligaciones propias 34 3
Gastos extraordinarios 16 -
Resultados extraordinarios positivos 3.128 2.530
Beneficio antes de impuestos 8.023 7.840
Impuesto sobre Sociedades 2.028 2.250
Beneficio del ejercicio 5.995 5.590

Las Notas ] a 21 y los Anexos 1 y Il descritos en la Memoria forman parte integrante
de estas cuentas de pérdidas y ganancias.




SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Sociedad General de Aguas de Barcelona, 5.A. (en adelante, AGBAR o la Sociedad)
tiene su domidilic social en Barcelona, Paseo de San Juan, 39. Fue constituida e] 20 de
enero de 1882, en Paris, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 28 de julio
de 1919,

El objeto social de AGBAR es la explotacién, bajo distintas férmulas de gestién directa,
concesién, arrendamiento, gerencia, gestion interesada u otras correspondientes a
todos los servicios puiblicos, incluyendo cuando sea necesario, el proyecto, realizacién
y construccién de las correspondientes obras de infraestructura y equipamientos.
Asimismo, puede constituir o participar, en concepto de socio 0 accionista, en otras
sociedades, cualesquiera que sea su naturaleza u objeto social.

La Sociedad tiene como principal actividad la distribucién y suministro de agua
potable en Barcelona, servicio del cual es titular con cardcter indefinido. Asimismo
realiza esta actividad en los municipios periféricos a Barcelona, como son L'Hospitalet
de Llobregat, Badalona y Santa Coloma de Gramanet, entre otros.

El 26 de junio de 1992 las respectivas Juntas Generales de Accionistas aprobaron la
fusién de AGBAR, Corporacién Agbar, S.A. y Aplicaciones del Agua, S.A. (en
adelante, ADASA), mediante la absorcién por parte de AGBAR de Corporacion
Agbar, S.A. y ADASA en base a los balances de fusién al 31 de diciembre de 1991 y
estableciéndose la fecha de 1 de enero de 1992 para iniciar la contabilizacién de las
operaciones de las Sociedades absorbidas por parte de AGBAR. La tinica modificacién
que presentaron los balances de fusién de Corporacién Agbar, S.A. y ADASA en
relacién con los balances incluidos en sus respectivas cuentas anuales del ejercicio 1991
correspondieron a la aplicacién de una revalorizacién de las inmovilizaciones
financieras de Corporacién Agbar, S.A. de 5152 millones de pesetas, para
contabilizarlas a su valor teérico-contable.




(2)

(3)

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con la Ley
de Sociedades Anénimas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales de 1994,
que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a la
aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna modificacién.  Por su parte las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1993 fueron aprobadas el 25 de mayo de 1994.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1994 de AGBAR es la
siguiente:

Millones de
Pesetas
Dividendo a cuenta repartido 1.651
Dividendo complementario 1.651
Reservas voluntarias 2.693
Beneficio neto del ejercicio 1994 5.995

En la propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1994 no se ha dotado la
reserva legal, debido a que se propondré dotar en 103 millones de pesetas esta reserva
legal con cargo a la cuenta "Reservas de revalorizacién - Actualizacién Ley de
Presupuestos de 1983" (véase Nota 11).

Con fecha 20 de diciembre de 1994 el Consejo de Administracién acordo el reparto de
un dividendo bruto del 8% sobre el capital con derechos econémicos en el ejercicio
1994, a cuenta de los beneficios del ejercicio 1994, por importe de 1.651 millones de
pesetas, pagadero a partir del dfa 2 de enero de 1995.



4)

Los estados contables previsionales, elaborados de acuerdo con los requisitos legales,
y en los que se pone de manifiesto la existencia de resultados y liquidez suficiente
para distribuir el dividendo a cuenta, son los siguientes:

Millones de
Pesetas

Beneficio antes de impuestos por el periodo

del 1 de enero al 30 de septiembre de 1994 6.621
Menos:

Impuesto sobre Sociedades estimado (1.721)

Dotacién prevista a reserva legal (103)
Limite distribucién dividendos a cuenta 4.797
Tesoreria disponible en ia fecha del acuerdo

de distribucién del dividendo a cuenta

{20 de diciembre de 1994) 14.128
Aumentos de tesoreria en el periodo de un afe 51.327
Disminuciones de tesoreria en el periodo de un afio (55.864)
Tesoreria previsible en fecha 20 de diciembre de 1995 9.591

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
sus cuentas anuales para los ejercicios 1994 y 1993, de acuerdo con las establecidas por
el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de fusion-

El fondo de comercio de fusién, originado por la absorcién de Corporacién Agbar,
S.A. por parte de AGBAR con fecha 1 de enero de 1992, corresponde a la
diferencia entre el valor en libros de la Sociedad de dicha participacién y el valor
teérico-contable de la sociedad absorbida segin el balance de fusién al 31 de
diciembre de 1991 {véase Nota 1). '

El fondo de comercio (véase Nota 5), corresponde a la capacidad de las Sociedades
Dependientes, en el momento de la fusién de Corporacién Agbar, 5.A., de generar
beneficios para el Grupo en los préximos diez afios, de acuerdo con las especiales
caracteristicas del negocio de estas sociedades, en consecuencia este fondo de
comercio se amortiza linealménte en un periodo de diez afios.




b) Inmovilizaciones inmateriales-

c)

Las inrnovilizaciones inmateriales se valoran a su coste de adquisicion y se
presentan netas de su correspondiente amortizacién acumulada, conforme a los
siguientes criterios:

- Los derechos de superficie sobre una finca urbana se amortizan en un plazo de
cincuenta afios, de acuerdo con la duracién del mencionado derecho.

- Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccién se amortizan
linealmente en un periodo de cincuenta afios.

- Las aplicaciones informaéticas se amortizan linealmente en un periodo de cinco
anos.

- Las concesiones se amortizan linealmente en funcion del perfodo de duracién
de las mismas.

Inmovilizaciones materiales-

Las inmovilizaciones materiales adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se hallan valoradas a precio de coste actualizado, de acuerdo con las
disposiciones legales. Las adiciones efectuadas con posterioridad a dicha fecha se
han valorado a su coste de adquisicién.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficienda, o un alargamiento de la vida ttil de
los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

El importe de los trabajos realizados por la Empresa para su inmovilizado refleja
el coste acumulado que resulta, de agregar a los gastos de personal asignados a la
construccion de las obras, los consumos de materiales de almacén, asi como otros
gastos externos que pudieran ser aplicables.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el
ejercicio en que se incurren.



La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en
funcién de los afios de vida titil estimada de los diferentes elementos segin el

siguiente detalle:

Afos de

vida titil
Construcciones 33a50
Instalaciones técnicas y maquinaria 12,5
Instalaciones de conduccién 20a34
Elementos de transporte 10
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informaci6n 4
Instalaciones industriales y comerciales 17

d) Valores negociables y otras inversiones
financieras andlogas-

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones
en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija como variable y si
son a corto o a largo plazo:

1.

Participaciones en e! capital de sociedades del Grupo o asociadas: Al menor
entre el coste de adquisicién o el valor teérico-contable de las participaciones,
corregido en el importe de las plusvalias técitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior. La dotacién de
provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos propios de la
sociedad participada.

Titulos con cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades
del Grupo o asociadas): A coste de adquisicién, regularizado, si procede, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables, o a valor de mercado, el
menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial media del
ultimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

Titulos sin cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades
del Grupo o asociadas). A coste de adquisicién, minorado, en su caso, por las
necesarias provisiones para deprecdiacién, por el exceso del coste sobre su valor
tedrico-contable al cierre del gjercicio.

Las minusvalias entre el coste de adquisicién y el valor de mercado o el valor
tedrico-contable corregido en el importe de las plusvalias tadtas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan al cierre del ejercicio, se registran en el
epigrafe "Provisiones” del capitulo "Inmovilizaciones financieras” de los balances
de situacién.




e)

Las cuentas anuales adjuntas estan referidas a la Sociedad individualmente,
habiéndose formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas con las de
las sociedades del Grupo y asociadas. Estas cuentas consolidadas, preparadas
teniendo en consideracién los métodos de consolidacién aplicables a los distintos
tipos de participaciones, reflejan las siguientes variaciones en los fondos propios y
resultados del ejercicio en relacién con las cuentas anuales adjuntas:

Millones de Pesetas
Aumento/
{Disminucién)
1994 1993

Fondos propios 3.615 3.619
Beneficio neto del ejercicio 16 (54)

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran al coste promedio de adquisicién o al
valor de mercado, el menor.

Los trabajos en curso corresponden en su mayor parte a trabajos realizados por
cuenta ajena y se valoran al coste estindar, que incluye el coste de los materiales
incorporados, la mano de obra y los gastos directos de fabricacién.

Provisiones para pensiones y
obligaciones similares-

La Sociedad tiene establecido un plan de pensiones de prestacién definida
complementario al de la Seguridad Social, cuya finalidad consiste en garantizar a
los empleados con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991 una serie de
beneficios en concepto de pensiones de jubilacién y viudedad.

La Sociedad tiene firmadas dos pélizas de seguros con dos compaifas vinculadas
que tienen por objeto el pago de una renta vitalicia reversible que se corresponde
con el plan de pensiones de prestacién definida de la Sociedad. Se hallan afectos a
dichas pélizas los empleados de la Sociedad en activo al 31 de diciembre de 1991 y
con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991. La Sociedad efecttia dotaciones
anuales, caso de ser necesarias, que tienen por finalidad tener cubierta la totalidad
del pasivo devengado por estos empleados, de acuerdo con los correspondientes
calculos actuariales, realizados por aplicacién del método de capitalizacién
individual. -

Por otra parte, la Sociedad sigue el criterio de imputar a los resultados de cada
ejercicio los pagos derivados del plan de pensiones complementario al de la
Seguridad Social para el personal pasivo en dicha situacién con anterioridad al 31
de diciembre de 1991. Los importes satisfechos en 1994 y 1993 por este concepto




g

h)

ascienden a 903 y 858 millones de pesetas. Este criterio contable es coincidente con
el utilizado a efectos del calculo para la aprobacién de la tarifa de venta de agua.

El convenio colectivo vigente en la Sociedad establece que todo el personal fijo ,
incorporado a partir del 1 de enero de 1991, que haya superado el perfodo de
prueba, tiene derecho a ser participe en un plan de pensiones de aportacién
definida acogido a la Ley 8/87 de 8 de junio de Regulacién de los Planes y Fondos
de Pensiones que cubre las prestaciones de jubilacién, viudedad, invalidez y
orfandad. Durante el ejercicio 1994 se ha constituido el fondo externo
correspondiente a dicho plan (véase Nota 12).

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendidas
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, la Sociedad siguiendo el criterio de prudencia no ha
registrado contablemente las diferencias temporales que suponen la anticipacién
de impuestos como consecuencia de las dotaciones al fondo de pensiones, que no
han supuesto gastos deducibles en la base imponible del impuesto. En la Nota 16
se indican los impuestos anticipados totales que se han producido por este
concepto.

El ahorro impositivo derivado de las deducciones y bonificaciones fiscales se
considera como un menor gasto del ejercicio en que se aplican efectivamente.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en pesetas de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de
efectuar la correspondiente operacién, valordndose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoraci6n al
cierre del ejercicio de valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en
moneda extranjera, se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la
moneda. Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del
balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las diferencias netas
negativas de cada grupo se imputan a resultados.
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Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados
en el ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes
créditos y débitos o en la medida en que cada grupo homogéneo se van
reconociendo diferencias de cambio negativas por igual o superior importe.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es dedir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad dnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aiin siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

Suministros pendientes de facturacién-

La Sociedad registra como venta de agua los suministros realmente efectuados,
incluyendo el importe de agua suministrada que, al 31 de diciembre estd
pendiente de facturacién. Este importe ascendfa al 31 de diciembre de 1994 y 1993
a 2955 y 2.786 millones de pesetas y se encuentra registrado en el capitulo
"Deudores” del activo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y

1993, respectivamente (véase Nota 10).

FONDO DE COMERCIO DE FUSION

El movimiento habido durante los dos tltimos ejercicios en este capitulo de los
balances de situacién adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1993 7.983
Amortizacién del ejercicio 1993 {887)
Saldé al 31 de diciembre de 1993 7.096
Amortizacién del ejercicio 1994 {887)
Saldo al 31 de diciembre de 1994 6.209



(6) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido en las cuentas de inmovilizaciones inmateriales de Jos balances
de situacién adjuntos, sin incluir el fondo de comerdio de fusién, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Amortizacién

Coste acumulada Neto
Saldo al 1 de enero de 1993 1.987 (295) 1.692
Adiciones o dotaciones 1.578 {118) 1.460
Traspasos 5 (11) 6
Saldo al 31 de diciembre de 1993 3.570 (424) 3.146
Adiciones o dotaciones 278 (203) 75
Subtotal 3.848 (627) 3.221
Fondo de comercio de fusién 8.870 (2.661) 6.209
Saldo al 31 de diciembre de 1994 12,718 {3.288) 9.430

Adicionalmente al fondo de comercio de fusién, este capftulo de los balances de
situacién adjuntos incluye el valor neto correspondiente al derecho de superficie sobre
una finca urbana que vence el afio 2039 y que al 31 de diciembre de 1994 y 1993
ascendfa a 1.763 y 1.728 millones de pesetas, respectivamente. La Sociedad tiene
constituida una garantia hipotecaria por esta finca para garantizar el pago de dichos
derechos de superficie.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, se incluyen también en este capitulo el importe
neto de 918 y 937 millones de pesetas respectivamente correspondientes a la
aportacién efectuada por la Sociedad al Institut Municipal de Promocié Urbanistica,
S.A. para la construccién y el derecho de uso de una parte de las galerias de servicio
de las rondas de Barcelona.
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(7) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los dos tiltimos ejercicios en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y en sus amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miliones de Pesetas
Aumento
(Disminucion)
Saldo al 1 por transferencias Saldo al 31
deenero | Adicioneso o traspaso Retiros o {de diciembre

de 1993 dotaciones { de otras cuentas | reducciones de 1993

Terrenos y construcciones:

Coste 10.478 3.069 - - 13.547

Amortizacién acumulada (3.313) {262) - - (3.575)
7.165 2.807 - - 9.972

Instalaciones lécnicas y maquinaria:

Coste 4.880 248 - ) 5.124

Amortizacién acumulada (3.147) (215) - 4 {3.358)
1.733 33 - - 1.7656

Instalaciones de conduccién:

Coste 51.308 2.801 - (363) 53.746

Amortizacién acumulada (21.636) (1.734) - 278 {23.082)

29.672 1.067 - (85) 30.654
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario:

Coste 4.037 213 ) - 4.247

Amortizacién acumulada (2.288) (196) 3 - (2.481)
1.749 17 - - 1.766

Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso:

Coste 1.256 68 - - 1.324

Amortizacién acumulada

1.256 68 - - 1.324

Otro inmovilizado:

Coste 1.586 148 @) 72) 1.660

Amortizacién acumulada (814) (315) 8 67 {1.054)
) 772 (167) 6 (5) 606

Total:

Coste 73.545 6.547 &) (439) 79648

Amortizacién acumulada {31.198) (2.722) 11 349 (33.560)

Total 42.347 3.825 13 (90) 46.088
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Millones de Pesetas
Aumento
(Disminucién)
Saldo al 1 por transferencias Saldo al 31
de enero | Adiciones o © traspaso Retiros 0 | de diciembre
de 1994 dotaciones | de otras cuentas | reducciones de 1994
Terrenos y construcciones:
Coste 13.547 648 - {31) 14.164
Amortizacién acumulada (3.575) {297) - 1 (3.871)
9.972 351 - 30 10.293
Instalaciones técnicas y maquinaria:
Coste 5124 296 - - 5.420
Amortizacién acumulada {3.358) (225) - - (3.583)
1.766 71 - - 1.837
Instalaciones de conduccién:
Coste 53.746 1.915 - {259) 55.402
Amortizacién acumulada (23.092) (1.803) - 208 (24.687)
30.654 112 - {51) 30.715
Otras instalaciones, utitlaje y
mobiliario:
Coste 4.247 133 - - 4.380
Amortizacién acumulada (2.481) (202) - - {2.683)
1.766 {69) - - 1.697
Anticipos e inmovilizaciones
materizles en curso:
Coste 1.324 (30) - - 1.294
Amortizadén acumulada - - - - -
1.324 (30) - - 1.294
Otro inmovilizado:
Coste 1.660 258 - (29) 1.889
Amortizacién acumulada (1.054) (301) - 23 {1.332)
606 (43) - {6) 557
Total:
Coste 79.648 3.220 - {319) 82549
Amortizacién acumulada (33.560) {2.828) - 232 (36.156)
Total 46.088 392 - 87) 46.393

Conforme se indica en la nota 4-c, la sociedad actualizé su inmovilizado material al
amparo de diversas disposiciones legales (véase Nota 11).
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Los movimientos habidos durante los dos 1iltimos ejercicios en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones financieras” y de "Inversiones financieras temporales”, han sido los

siguientes:
Millones de Pesetas
Aumento Aumento
Adiciones | (Disminucién) Adiciones | (Disminudén)
Saldoal 1 o por Saldoal 31 o por Saldo al 31
de enero [dotaciones] transferencia | Salidas |de diciembre|dotaciones wansferencia | Salidas |de diciembre
de 1993 netas o traspase bajas de 1993 netas o traspaso bajas de 1994
Inmovilizaciones
financieras:
Participacién
en empresas
del Grupo 23.955 2.536 1.648 (761} 27.378 1.144 (112) {135) 28.275
Créditos a
emptresas
del Grupo 469 448 - {469) 448 - {448) - -
Participacién
€n empresas
asociadas 3.388 1.636 (1.986} (617} 2421 85 2135 (1.391) 3.250
Cartera de
valores a
largo plazo-
Participacion
en otras
empresas 3.944 2422 338 m 6.703 27 (2.250) 25) 4.455
Valores de
renta fija 1.177 20 - (1.137) 60 19 - - 79
5.121 2.442 338 (1.138) 6.763 1% (2.250) (25) 4534
Otros créditos 3.260 - - {3.182) 78 25 227 19) 311
Depositos y
fianzas 406 53 - (1) 458 52 - - 510
Provisiones (3.792) (835) - 507 (4.120) 21) {10) 212 (3.939)
32.807 6,280 - {5.661) 33.426 1.331 (458) {1.358) 32941
Inversiones
financieras
temporales 2.345 3.207 - (4.611) 941 5.102 458 (905) 5.596

La columna "Adiciones o dotaciones netas” a las provisiones incluye al 31 de diciembre
de 1994 y 1993, 716 y 980 millones de pesetas, de dotacién a la provisién y 695 y 145
miliones de pesetas de reversién por el exceso de provisi6n, respectivamente. Estos
importes tienen como contrapartida el capitulo "Variacion de las provisiones de
inmovilizado material, inmaterial y cartera de control” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas {véase Nota 18).
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El epigrafe "Créditos a empresas del Grupo® corresponde, al 31 de diciembre de 1993,
a un pagaré de Compafiia de Seguros Adeslas, 5.A. con vencimiento en 1995. Al 31 de
diciembre de 1994 se encuentra registrado en el epigrafe “Inversiones financieras
temporales”.

a) Participacion en empresas del Grupo y
asociadas-

En los Anexos 1 y II se presenta una relacién de las empresas del Grupo y
asociadas, respectivamente, y la informacion relacionada con las mismas al 31 de
diciembre de 1994.

Durante el ejercicio 1994, la Sociedad ha adquirido el 4,03% de Agbar Salud, S.A.
por un importe total de 634 millones de pesetas pasando a controlar el 100% de
esta sociedad.

Asimismo, durante el ejercicio 1994 se ha constituido Hidroser, Servicios
Integrales del Agua S.A., cuyo objeto social es la prestacién del servicio de
distribucién de agua. El importe de la participacién de AGBAR en esta sociedad
asciende a 225 millones de pesetas y representa el 50% del capital social de la
misma.

Durante el ejercicio 1993, la Sociedad adquirié el 40% de Eltec, S.A. por un importe
total de 1.944 millones de pesetas a pagar en 7 afios, de los que 1.599 millones de
pesetas se incluyen en la columna de adiciones del detalle anterior y 345 millones
de pesetas, correspondientes a la actualizacién del precio de compra de la
operacion, se registraron en el capitulo "Gastos a distribuir en varios ejercicios” del
balance de situacién adjunto del ejercicio 1993.

En la columna de "Salidas bajas" de los epigrafes “Participacién en empresas
asociadas “ y “Participacién en empresas del Grupo” de los ejercicios 1994 y 1993
se incluye la venta del 100%, 50% en cada ejercicio, de las acciones que la Sodiedad
poseia de Aguas de Lanjarén, S.A., registrindose en el epigrafe "Beneficios en
enajenacién de inmovilizado material y cartera de control” de las cuentas de
pérdidas y ganandias de los ejercicios 1994 y 1993, 2.356 y 2.072 millones de
pesetas respectivamente por los beneficios resultantes de la operacién(véase Nota
18). ‘

Durante el ejercicio 1994 se ha procedido a la reclasificacién como “Participacion
en empresas asociadas” de:la inversién en Aguas Argentinas, S5.A. adquirida
durante el ejercicio 1993 por un importe total de 2.216 millones de pesetas (16.800
miles de pesos argentinos de nominal) y registrada al 31 de diciembre de 1993
como “Cartera de valores a largo plazo”. Al 31 de diciembre de 1994 el saldo de
esta participacion asciende a 1.784 millones de pesetas (13.793 miles de pesos
- argentinos de nominal) como consecuencia de la venta del 1,1% del capital de
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Aguas Argentinas, S.A. a otro accionista de esta sociedad generando un beneficio
de 16 millones de pesetas registrado en el epigrafe “Beneficios en enajenacién de
inmovilizado material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1994 (véase Nota 18). Adicionalmente se ha reclasificado como “Otros
créditos” la parte de dicha cartera que fue adquirida por cuenta de los trabajadores
de Aguas Argentinas, S.A. y que serd reembolsada por éstos con los dividendos
de las mismas y conceptos extraordinarios de sueldos a percibir, de conformidad
con lo estipulado en el contrato de concesién. El saldo pendiente de desembolso al
31 de diciembre de 1994 y 1993 de esta participacién asciende a 119 y 700 millones
de pesetas (906 y 4.922 miles de pesos argentinos) que se presentan en el epigrafe
“Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos” del pasivo de los balances
de situacién adjuntos.

Cartera de valores a largo plazo-

La partida "Cartera de valores a largo plazo” de los ejercicios 1994 y 1993 incluye
acciones de Lyonnaise des Eaux, S.A. (véase Nota 11) valoradas a su coste de
adquisicién por un importe de 3.822 millones de pesetas, que es inferior a la
cotizacién en Bolsa al 31 de diciembre de 1994 y 1993 en 5.447 y 7.466 millones de

pesetas, respectivamente.

Durante el ejercicio 1993, la Sociedad enajend las obligaciones convertibles y los
Bonos que poseia de Lyonnaise des Eaux, S.A. registrando un ingreso
extraordinario de 856 millones de pesetas, en el epigrafe "Ingresos extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1993 (véase Nota 18).

Otros créditos-

El 19 de noviembre de 1993, Aigiies Ter-Llobregat, Ens d’Abastament d'Aigua
procedié a la cancelacién anticipada del saldo pendiente de la cuenta a cobrar de
AGBAR a Aigties Ter-Llobregat, Ens d’Abastament d'Aigua, por la venta de la
planta de tratamiento de aguas de Abrera. Dicho saldo ascendia a 2.181 millones
de pesetas.

Inversiones financieras temporales-

El epigrafe "Inversiones financieras temporales” del activo de los balances de
situacién de la Sociedad al 31 de diciembre de 1994 y 1993 incluye 2.381 y 821
millones de pesetas, respectivamente, de créditos concedidos a empresas del
Grupo, remunerados a un tipo de interés referenciado al Mibor, resultando un tipo
medio anual del 7,86% y 12,56% para los ejercicios 1994 y 1993, respectivamente.
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Adicionalmente, el saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1994 incluye 1.865
millones de pesetas correspondientes a colocaciones en deuda del Estado con
vencimiento a corto plazo, y 1.134 millones de pesetas correspondientes a un
déposito bancario. '

(9) EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de la Sociedad es la siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Materias primas y otros aprovisionamientos 466 530
Trabajos en curso 473 315
939 845

(100 DEUDORES Y OTRAS DEUDAS NO
COMERCIALES

La composicién de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas

Deudores 1994 1993

Clientes por ventas y prestacién de

servicios 9.404 8.761
Empresas del Grupo, deudoras 350 397
Empresas asociadas, deudoras %0 136
Deudores varios 319 463
Personal 9 8
Administraciones Piiblicas 69 869

Provisiones - -
10.241 10.634

Millones de Pesetas

Otras deudas no comerciales 1994 1993
Administraciones Publicas 1.839 1.523
Otras deudas - 7.585 6.565
Deudas representadas por efectos a

pagar 448 -
Remuneraciones pendientes de pago 97 90

9.939 8.178
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El saldo de “Clientes por ventas y prestacion de servicios”, que incorpora el importe
de los suministros efectuados pendientes de cobro relativos al consumo de agua, tasas
e impuestos, incluye al 31 de diciembre de 1994 y 1993, 1.774 y 838 millones de pesetas
respectivamente, correspondientes al importe de los recibos de agua afectos a las
campafias vecinales contra la inclusién de tasas en los mismos. Durante el ejercicio
1994, las asociaciones adheridas a dicha campafia han realizado liquidaciones a favor
de la Sociedad por un total de 1.134 millones de pesetas, correspondientes al importe
del consumo de agua y del Impuesto sobre el Valor Anadido.

(11) FONDOS PROFPIOS

Los movimientos habidos en el capftulo "Fondos propios” de los balances de situacién
adjuntos han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Beneficio
Capital |Primade| Reservasde | Reserva Reservas del |Dividendo| Dividendo

suscrito | emisién | revalorizacién| legal voluntarias | ejercicio | a cuenta complementario| Total

Saldos al 1 de enero de 1933 20132 | 23.385 6.181 3.460 18.508 5373 {1.549) - 75.4%0
Distribucién de beneficios

del ejercicio 1992 - - - - 2.469 (5.373) 1.54% 1.355 -
Dividendo complementario

del ejercicio 1992 - - - - - - - {1.355) (1.355)
Ampliaciones de capital 503 - - - - - - - 503
Dotacion de la reserva legal

con cargo a reservas de

revalorizacion - - (566) 56& - - - - -
Beneficio del gjercicio 1993 - - - - - 5.590 - - 5.590
Dividendo a cuenta de}

ejercicic 1993 - - - - - - (1.610) - (1.610
Saldos al 31 de diciembre de 1993 | 20.635 | 23.385 5615 4.026 20.977 5.550 {1.610} - 78.618
Distribucién de beneficies

del ejercicio 1993 - - - - 2.570 (5.590) 1.610 1410 -
Dividendo complementario

del ejercicio 1993 - - - - - - - (1.410) 1.410)
Ampliaciones de capital 513 - - - - - . - 513
Dotacién de la reserva legal

con cargo a reservas de

revalorizacién - - {101} 101 - - - - -
Beneficio del ejercicio 1994 - - - - - 5.995 - - 5.995
Dividendo a cuenta del

ejercicio 1994 - - - - - - {1.651) - (1.651
Saldos al 31 de diciembre de 1994 | 21,148 |~ 23.385 5.514 4127 23.547 5.995 (1.651) - 82.065
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Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, los accionistas de la Sociedad con participacion
igual o superior al 10% de su capital suscrito son los siguientes:

Porcentaje
Accionistas 1994 1993

HISUSA, Holding de Infraestructuras y Servicios

Urbanos, S.A. (Sociedad filial de

Lyonnaise des Eaux, 5.A. y Cajade

Ahorros y Pensiones de Barcelona) 47,67 43,04
Endesa Desarollo, S.A.(filial 100% de Empresa

Nacional de Electricidad, S.A) 11,78 -
Corporacién IBV Servicios y Tecnologias, 5.A.

(Sociedad filial de Iberdrola, S.A.y

Banco Bilbao Vizcaya, 5.A.) 11,78 12,07
Iberdrola, S.A. - 11,50

Capital suscrito-

El capital suscrito estd representado por 42.295.466 acciones ordinarias, de 500 pesetas
de valor nominal cada una, de iguales caracteristicas todas ellas, estando totalmente
suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 1994 el Consejo de Administracién de AGBAR acord6 realizar una
ampliacién de capital de 516 millones de pesetas, de los que se suscribieron 513
millones de pesetas con derechos econémicos a partir del 1 de enero de 1995.
Asimismo, durante el ejercicio 1993 se aprobd y suscribié una ampliacién de capital
por importe de 503 millones de pesetas.

Capital autorizado-

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 25 de mayo de 1993 aprobo delegar en
el Corisejo de Administracién la facultad de acordar en una o varias veces el aumento
del capital social hasta un total de 10.000 millones de pesetas, de los que estan
pendientes de ejercitar al 31 de diciembre de 1994, 9487 millones de pesetas, que
deber4n realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo méximo de cinco
afios, a partir de la fecha de la aprobacion.

Prima de emision-

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital social y no
establece restriccién especifica alguna en cuantoa la disponibilidad de dicho saldo.
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Reservas de revalorizacion-

El saldo de la cuenta "Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983" puede destinarse,
sin devengo de impuestos, a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance la cuantia
exigida por la legislacién vigente, y el exceso, si lo hubiese, a reservas no distribuibles
(véase Nota 3).

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias-

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y fondo de comercio no hayan
sido totalmente amortizadas, estd prohibida toda distribucién de beneficios, a menos
que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe de los
saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de las reservas voluntarias de los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993, 6.210 y 7.097 millones de
pesetas, respectivamente, son indisponibles.

PROVISIONES PARA PENSIONES Y
OBLIGACIONES SIMILARES

Los movimientos habidos durante los dos uitimos ejercicios en este epigrafe de los
balances de situacién son los siguientes:

: Millones de Pesetas
1994 1993
Saldo inicial 812 1.492
Primas liquidadas a las compafiias aseguradoras - (920)
Aportaci6n a planes de pensiones externos (34) -
Dotacion del ejercicio 19 240
Saldo final 797 812




(13)

-19-

Las dotaciones de los ejercicios 1994 y 1993 han sido registradas en el epigrafe "Gastos
de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Durante el ejercicio 1994, AGBAR ha constituido, mediante la aportacion de 34
millones de pesetas, el plan de pensiones de prestacién definida establecido en el
convenio colectivo vigente (véase Nota 4-f).

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, la Sociedad tenia cubierta en exceso la totalidad del
pasivo devengado por los compromisos por pensiones para el personal activo, ¥
jubilado con posterioridad al 31 de diciembre de 1991, segin el estudio actuarial
realizado por una compafifa de seguros en funcién de las siguientes hip6tesis:

_ Tasa de crecimiento del IPC y de las bases de cotizacién a la Seguridad Social:
3%.

. Tasa de crecimiento de la pensién méxima dela Seguridad Social: 2%.
- Tasanominal de actualizacién: 6%.
- Tablas de supervivencia: PEM/F80.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el importe destinado a la cobertura de los
compromisos por pensiones asciende 14.803 y 13.695 millones de pesetas
respectivamente (320 millones de pesetas correspondientes 2 Administradores). De
dichos importes totales, 797 y 812 millones de pesetas figuran registrados en el
epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” de los balances de
situacién adjuntos y 14.006 y 12.883 millones de pesetas, no figuran registrados en los
balances de situacién adjuntos del 31 de diciembre de 1994 y 1993 debido a que
corresponden a los fondos garantizados por las compaiifas aseguradoras con las que la
Sociedad tiene firmadas pélizas de seguros de rentas vitalicias (véase Nota 4-f).

OTRAS PROVISIONES

Los movimientos habidos en las cuentas de provision para riesgos y gastos han sido
los siguientes:

Millones de Pesetas
1994 1993
Saldo inicial ~ 1.070 1.098
Disponibilidades (200) -
Dotaciones 208 222
Aplicaciones {159) (250)
Saldo final 919 1.070
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Las dotaciones efectuadas en los ejercicios 1994 y 1993 corresponden, principalmente,
a los gastos a liquidar por la Sociedad en concepto de cdnones por compra de agua.

(14) EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS

VALORES NEGOCIABLES

El detalle de este epigrafe del pasivo de los balances de situacién presenta la siguiente

composicién:

Plazo de Millones de Pesetas
Tipode | amortizacién Pendiente de amortizar
interés a partir de 1994 1993
Fechade | bruto la fecha Acorto | Alargo | Acorto | Alargo
emisidn anual de emisién plazo plazo plazo plazo
27-03-53 | 6% 49 anos 2 20 2 21
31-12-62 | 7,858% 33 afios 3 4 3 7
07-06-63 | 7,858% 43 afos 4 69 4 73
11-10-63 | 7,858% 43 afios 1 17 1 18
30-11-63 | 7,858% 43 afios 1 17 1 18
27-07-66 | 6,3259%| 43 anos 4 95 4 99
08-06-67 { 6,3259%| 43 afos 1 19 i 20
01-04-68 | 6,3259%| 43 afos 5 137 5 142
01-10-68 | 6,3259%| 43 afios 7 206 6 214
20-02-84 | 14,50% 10 afios - - 125 -
Intereses 10 - 18 -
38 584 170 612

(15) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de las deudas con entidades de crédito de los balances de situacion es

la siguiente:
1694 1993

* Millones de Pesetas Millones de Pesetas

Y| Acorto | Alargo Acorto | Alargo
Limite plazo plazo Total Limite plazo plazo Total
Préstamos 4.000 - 4.000 4.000 4.000 - 4.000 4.000
Polizas de crédito 7800 - - - 7.750 34 - 34
Intereses 67 - 67 67 - 67
67 4.000 4.067 101 4.000 4.101

El 12 de mayo de 1993, la Sociedad contraté un préstamo de 4.000 millones de pesetas
con interés variable y que debera ser reintegrado en su totalidad, a los cuatro anos. En
la misma fecha, la Sociedad formalizé un contrato de permuta financiera de tipos de
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interés fijo (11,6%) por variable (Mibor), en pesetas, con el mismo importe y el mismo
perfodo de vigencia que el préstamo. :

Las pélizas de crédito estan referenciadas al Mibor més un diferencial.

SITUACION FISCAL

La Sociedad se encuentra sujeta desde 1993 al Impuesto sobre Sociedades bajo el
régimen de declaracién consolidada, como Sociedad dominante del Grupo AGBAR.
Dicho régimen se ha obtenido por un perfodo de 3 afios.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable individual de AGBAR con la base imponible
individual tedrica del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de Pesetas
1954 1993
Resultado contable del gjercicio
(antes de impuestos) 8.023 7.840
Diferencias permanentes 48 1.207
Diferencias temporales {201) 161
Base imponible (resultado fiscal) 7.870 9.208

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacion con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de didembre de 1994 y 1993 se habian originado los siguientes
impuestos anticipados y diferidos que se han registrado en las cuentas anuales, salvo
Jos saldos por los impuestos anticipados correspondientes a las dotaciones al fondo de
pensiones y a los intereses generados por dicho fondo de acuerdo con el criterio
conservador seguido por la Sociedad. El detalle es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Diferencias
acumuladas en las Efecto acumulado
bases imponibles en la cuota
1994 1993 1994 1993
Impuestos anticipados:
Contabilizados-
Exceso de amortizaciones 55 105 19 as
Otros 18 63 6 22
No contabilizados-
Fondo de pensiones 11.152 11.218 3.903 3.926
11.225 11.386 3.928 3.986
Impuestos diferidos:
Contabilizados-
Amortizacién RD.L.2/85y Ley 12/88 1.062 1.131 372 396
Amortizacién R.D.L.3/93 188 - 65 -
Otros 14 8 5 3
1.264 1.139 442 399

El efecto acumulado anteriormente indicado se ha calculado mediante la aplicacién del
importe correspondiente al tipo impositivo vigente al 31 de diciembre de 1994 y 1993.

La provisién para el Impuesto sobre Sociedades se halla registrada en el epigrafe
"Administraciones Publicas” del capitulo "Otras deudas no comerciales” del pasivo de
los balances de situacién adjuntos (véase Nota 10).

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades, previstos en la normativa de dicho impuesto. Si
bien no se han presentado aun las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 1994, en el cdmputo de las provisiones para dicho impuesto se han
considerado las deducciones por inversiones en activos fijos nuevos y por doble
imposicién, que ascienden a 190 y 698 millones de pesetas, respectivamente (245 y 754
en el ejercicio 1993). Para que esta deduccién sea efectiva, deberdn cumplirse los
requisitos de permanencia de las inversiones, segun se establece en dicha normativa.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos que le son aplicables
desde el ejercicio 1991, inclusive.

Ademés, estan abiertos a inspeccién los cinco ultimos ejercicios de las sociedades.
transparentes ADASA (véase Nota 1) y AAC Grup, S.A. (sociedad liquidada el 21 de
diciembre de 1990). Asi como los ejercicios 1987 y siguientes de Corporacién Agbar,
S.A., que estan siendo sometidos a inspeccién. No se espera que, como resultado de la
citada inspeccién, se devenguen pasivos adicionales de consideracién, tanto para los
ejercicios objeto de inspeccién como para los que queden abiertos.
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COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Contrato programa con la Entitat
Metropolitana de Serveis Hidraulics i
Tractament de Residus-

En 1990, AGBAR vy la Entitat Metropolitana de Serveis Hidraulics i Tractament de
Residus firmaron un contrato programa que establecié diversos acuerdos y el
compromiso de AGBAR de realizar un plan de inversiones para el perfodo
comprendido entre 1 de enero de 1991 y 31 de diciembre de 1994. Entre dichos
acuerdos cabe destacar el establecimiento de una férmula de revisién de las tarifas de
venta de agua y otros servicios mediante la aplicacién de determinados coeficientes y
la variacién del Indice de Precios al Consumo.

En 1992 se acordaron entre ambas partes ciertas modificaciones sobre los pactos
iniciales que significan una prolongacién del contrato programa hasta el 31 de
diciembre de 1996, aumentando el compromiso de realizar un plan de inversiones que
en el conjunto de los seis afios asciende a 13.000 millones de pesetas (valor 1990), de
los cuales 9.490 millones de pesetas deben efectuarse durante los primeros cuatro
afios, con determinados minimos anuales.

En 1994 y 1993 las inversiones en inmovilizado material, afectas al abastecimiento de
agua en el &mbito metropolitano, efectuadas por la Sociedad han superado el minimo
establecido para estos ejercicios.

Durante el ejercicio 1994 la Entitat Metropolitana de Serveis Hidraulics i Tractament de
Residus denuncié de forma unilateral el contracto programa en vigor, dejando de ser
aplicable el 1 de enero de 1995. AGBAR ha presentado recurso contra esta denuncia
unilateral.

Aguas Argentinas, S.A.-

Por compromisos de finandiacién establecidos en el pliego de condiciones para el
contrato de concesién del servicio de agua potable y saneamiento en Buenos Aires, los
accionistas integrantes del Consorcio Internacional presentaron la documentacién
bancaria a través de la cual se asegura al Estado Nacional Argentino la disponibilidad
de financiaci6n a Aguas Argentinas, S.A., (véase Nota 8), por un importe de 200
millones de délares estadounidenses, debiendo la Sociedad contragarantizar un
importe de 28 millones de délares (3.685 millones de pesetas al tipo de cambio del 31
de diciembre de 1994) por un plazo de 5 afios.
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Servicio de Abastecimiento de Agua en
Cartagena de Indias-

Asimismo, al 31 de diciembre de 1994 1a Sociedad tiene constituida en una entidad de
crédito una péliza de afianzamiento mercantil por importe 1.500 millones de pesos
colombianos (225 millones de pesetas al tipo de cambio al cierre de ejercicio),
presentada como garantfa en la licitacién de la concesion del servicio de
abastecimiento de agua en Cartagena de Indias (Colombia).

Otras inversiones-

Al 31 de diciembre de 1994 la Sociedad tiene contratados diversos avales por importe
total de 1.248 millones de pesetas, correspondientes al precio a satisfacer en caso de
ejercer una opcién de compra durante el ejercicio 1995.

AGBAR ha contratado un aval por importe de 5002 millones de pesetas con el
objetivo de garantizar futuras inversiones.

INGRESOS Y GASTOS

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios s la siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Venta de agua 22.467 21171
Ingresos por servicios 914 1.046
Ramales y juegos de llaves 774 799
Otros 9 6
24.164 23,022

El apartado "Trabajos efectuados por la Empresa para el inmovilizado" corresponde a
los siguientes conceptos:

‘ Millones de Pesetas
- 1694 1993
Trabajos de otras empresas 1.606 2437
Consumo de materiales 948 992
Gastos de personal 350 522
Otros 85 110
2.989 4.061
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ganancias adjuntas es la siguiente:

epigrafe "Aprovisionamientos" de las cuentas de

Millones de Pesetas
1994 1993
Consumo de aprovisionamientos
y de materias primas 4157 4268
Otros gastos externos 2.241 3.001
6.398 7.269

pérdidas y

La composici6n de los gastos de personal de los ejercicios 1994 y 1993 es la siguiente:

El ntimero de persona

Millones de Pesetas
1994 1993
Sueldos, salarios y asimilados 5.499 5.348
Cargas sociales 2.586 2,703
8.085 8.051

categorias ha sido el siguiente:

1994 1993
Personal titulado 177 178
Mandos intermedios y encargados 291 289
Oficiales 522 569
Ayudantes y auxiliares 217 208
1.207 1.244

s empleadas al 31 de diciembre de 1994 y 1993 distribuido por

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios de los dos ultimos ejercicios es el

siguiente:
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Millones de Pesetas

1994 1993
Gastos Ingresos Gastos Ingresos
extraordinarios | extraordinarios|extraordinarios extraordinarios

En la enajenacién o baja del

inmovilizado material 57 22 91 16
En la enajenacién de la cartera de

control {Nota 8) - 2.516 - 2.109
Variaci6n de la provisién de la

cartera de control {(Nota 8) 21 - B35 -
Otros 50 718 3 1.334

128 3.256 929 3.459

El apartado “Otros” de los ingresos extraordinarios incluye, principalmente, los
beneficios por la enajenacién de bonos y obligaciones de Lyonnaise des Eaux, S.A.
{tinicamente en 1993) por 856 millones de pesetas, asi como los ingresos recibidos en
concepto de indemnizaciones por desvios (493 y 448 millones de pesetas en 1994 y
1993, respectivamente).

Las transacciones efectuadas por la Sociedad, durante los dos vltimos ejercicios, con
empresas del Grupo y con empresas asociadas han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

Empresas | Empresas

del Grupo| asociadas Total
En el ejercicio 1994:
Aprovisionamientos 1.981 - 1981
Ventas 4 - 4
Servicios recibidos 1.734 69 1.803
Servicios prestados 351 14 365
Intereses abonados 202 - 202
Dividendos recibidos 1773 75 1.848
En el ejercicio 1993:
Aprovisionamientos 2.835 - 2.835
Ventas , 4 - 4
Servicios recibidos 1.149 88 1.237
Servicios prestados 339 95 434
Intereses abonados 224 - 224
Dividendos recibidos 1.907 105 2.012
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SUELDOS, DIETAS Y ATENCIONES
ESTATUTARIAS AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe de los sueldos devengados por los miembros del Consejo de
Administracién que forman parte de la plantilla de la Sociedad, dietas y atenciones
estatutarias de los Administradores en los ejercicios 1994 y 1993, por el ejercicio de sus
funciones en las distintas sociedades del Grupo y asociadas, han sido 157 y 147
millones de pesetas, respectivamente.

HECHOS POSTERIORES

Durante los primeros meses del ejercicio 1995, y continuando el proceso de expansién
internacional iniciado en ejercicios anteriores, AGBAR ha adquirido participaciones
por importe total de 1.145 millones de pesetas en diversas sociedades cuyo objeto
social es la prestacién del servicio de distribucién de agua en otros paises.

Como consecuencia de un préstamo otorgado por la Corporacién Financiera
Internacional (C.F.1) a Aguas Argentinas, 5.A. por importe de 172,5 millones de

" délares, 1a Sociedad ha vendido un 0,7% de su participacién en dicha Sociedad a C.F.l.,

siendo la participacién después de esta enajenacién del 10,79%.
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EJERCICIOS 1994 Y 1993
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1994 1993 ORIGENES 1994 1993
Gastos de establecimiento 18 20 | Recursos procedentes de las
Adgquisiciones de inmovilizado: operaciones 7.610 7.455
Inmovilizaciones inmateriales 278 1.578 | Aportaciones de accionistas 513 503
Inmovilizaciones materiales 3.220 6.547 | Deudas a largo plazo:
Inmovilizaciones financieras 1.352 7.115 | Otras empresas - 5.821
Adquisicién de acciones propias 1.291 461 | Desembolsos pendientes sobre
Dividendos 3.061 2.966 acciones - 850
Cancelacién o traspaso a corto plazo Enajenacién de inmovilizado:
de deuda a largo plazo: Inmovilizaciones materiales 53 16
Empréstitos y otros pasivos andlogos 28 152 | inmovilizaciones financieras 3.842 4.975
Otras deudas 568 12
Desembolsos pendientes sobre Enajenacién de acciones propias 1.258 464
acciones 690 980
Provisiones para riesgos y gastos: Cancelacién anticipada o traspaso a
Pagos a compafiias aseguradoras - 920| corto plazo de inmovilizaciones
Otros traspasos 193 250 | financieras 448 3.651
TOTAL APLICACIONES 10.699 21.001 TOTAL ORIGENES 13.724 23.735
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 3.025 2.734 DEL CAPITAL CIRCULANTE) -
TOTAL 13.724 23.735 TOTAL 13.724 23.735
Millones de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 1994 1993
CIRCULANTE Aumento |Disminucién] Aumento Disminucién
Existencias 94 - - 73
Deudores - 393 992 -
Acreedores . - 1.320 3.169 -
Inversiones financieras temporales 4.655 - - 1.404
Tesoreria - 21 44 -
Ajustes por periodificacién 10 - & -
TOTAL 4.759 1.734 4.211 1.477
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 3.025 - 2734
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La condliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Resultado contable 5.995 5.590
Mis:
Dotacién neta a:
Pensiones 19 240
Otras provisiones 8 222
Amortizaciones 3.049 2.860
3.076 3.322
Amortizacién del fondo de comercio de fusion 887 887
Pérdidas por enajenacién de inmovilizaciones
materiales y financieras 57 91
Pérdidas por enajenacién de acciones propias 34 3
Ingresos a distribuir en varios ejercicios (24) 46
Variacién de las provisiones para
inmovilizaciones financieras 21 835
Menos:
Beneficios en la enajenacién del inmovilizado
material y financiero {2.538) (2.981)
Gastos a distribuir en varios e;erc:cnos 103 (332)
Beneficios por enajenacion de acciones propias (1) {6
Recursos procedentes de las operaciones 7.610 7.455




SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL E[ERCICIO 1994

En el ejercicio 1994 la Sociedad ha facturado 198,1 Hm3., con un decremento del 1,01%
respecto a 1993, lo que significa una_importante desaceleracién en la caida de los
consumos que durante los ltimos anos se situaba entre un 4 y un 5%.

La estabilizacion de los consumos domésticos y la ligera reactivacion de los
comerciales permiten recuperar parcialmente Ja disminucién del 3,48% que se produce
en los consumos industriales.

El importe neto de la cifra de negocios alcanza los 24.164 millones de pesetas, lo que
significa un incremento del 4,96% sobre el mismo periodo del ejercicio precedente.

El esfuerzo realizado por la Sociedad en la contencién de costes y en la introduccién de
mejoras de productividad han permitido alcanzar un Beneficio de explotacién de 3.801
millones de pesetas, superior en un 3,3% al logrado en 1993.

La amortizacién por parte de Aigiies Ter-Llobregat, Ens d’Abastament d’Aigua, en
noviembre de 1993 del crédito pendiente y la disminucién de los tipos de interés
durante el ejercicio 1994 han provocado una reduccién de los ingresos financieros que
explican la disminucién de los Resultados financieros en un 32,8% con relacién al
ejercicio precedente. Como consecuencia, el Beneficio de las actividades ordinarias,
que asciende a 4.895 millones de pesetas presenta una disminucién del 7,8% sobre el
ejercicio 1993.

El importe de los Resultados extraordinarios positivos que asciende a 3.128 millones
de pesetas, derivado fundamentaimente de las plusvalias generadas por la
enajenacién del 50% restante de Aguas de Lanjarén, S.A., permite alcanzar un
Resultado neto del ejercicio de 5.995 millones de pesetas, superior en un 7,2% al de
1993. :

Las inversiones realizadas por la Socedad han experimentado una importante
reduccién en relacién a los ejercicios precedentes pasando de los 15.240 millones de
pesetas en 1993 a 4.850 millones de pesetas en 1994, de los cuales 3.220 millones de
pesetas han sido inversiones en activos fijos materiales, 278 millones de pesetas en
activos inmateriales y 1.352 millones de pesetas en inversiones financieras.

Los recursos propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 1994, después de repartir un
dividendo del 8% a cuenta del resultado del ejercicio 1994, por importe de 1.651
millones de pesetas, alcanzan los 82.065 millones de pesetas, con un aumento de 3.447



millones de pesetas sobre la misma fecha del ejercicio precedente, con lo que el grado
de cobertura del inmovilizado neto pasa del 95,10% al 99,40%.

El ratio de endeudamiento a largo plazo, una vez repartido el dividendo
complementario, se situarfa en el 5,4%, que junto con la posici6n neta de tesoreria a
corto plazo al 31 de diciembre de 1994, situado en 6.118 millones de pesetas, da idea
de la gran capacidad de financiacién de nuevos proyectos de inversién que posee la
Sociedad.

Durante el ejercicio 1994 y dentro de las condiciones autorizadas por la Junta General,
la Sociedad adquiri6 415.774 acciones propias representativas del 0,98% del Capital
Social, y que fueron enajenadas en su totalidad, por lo que al 31 de diciembre de 1994
no existia autocartera.

El nivel de inversiones materiales previstos por la Sociedad para 1995 es similar al
realizado en 1994, del orden de 3.000 millones de pesetas, mientras que las inversiones
financieras previstas alcanzan los 6.000 millones de pesetas, de los cuales unos 3.000
millones de pesetas se destinarén a la expansi6n internacional.

En esta linea y durante el primer trimestre del ejercicio se ha procedido a la
constitucién de la empresa Aguas de Cartagena, S.A. ESP., encargada del servicio de
distribucién y saneamiento por 25 afios en Cartagena de Indias (Colombia), en la que
la Sociedad participa con un 51% aportando 319 millones de pesetas. Asimismo, se
constituyé Interagua, S.A., con el objetivo de licitar en concursos internacionales,
sociedad en la que AGBAR participa con un 35%, 280 millones de pesetas siendo los
otros accionistas Canal de Isabel II (30%), Endesa (25%) y Argentaria (10%). Por
dltimo, se amplié el capital de Agbar Chile, S.A. en 546 millones de pesetas.



Sociedades del Grupo

Las empresas del Grupo dasificadas por sectores

relacionada con las mismas a! 31 de diciembre de 1994 son las siguientes:
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de actividad y la informacién

Sociedad

Millones de Pesetas

Capital

escriturado | Reservas Resultados

Valor neto
en libros

Dividendos
recibidos
por AGBAR
en 1994

Porcentaje participacion
de AGBAR

Directa Indirecta

Agua potable:

SAUR, Sociedad de Abastecimientos
Urbanos y Rurales, 5.A. {SAUR)
Diputaci6, 353 - Barcelona

Compahia de Aguas Potables de
Palamés, S.A. (CAPP)
Plaza Padré n® 19 - Palamés (Girona)

Anaigua, Compafiia de Aguas del Alt
Penedés y Anoia, S.A., {ANAIGUA)
Diputacié, 353 - Barcelona

SOREA, Sociedad Regional de
Abastecimiento de Aguas, S.A. {(SOREA)}
Diputacié, 353 - Barcelona

Aquagest, Promocién Técnica y
Financiera de Abastecimientos
de Agua, 5.A. (AQUAGEST)
Marqués Ensenada, 14 - Madrid

Andaluza de Aguas y Tratamientos,
S.A. (ANDALUZA DE AGUAS)
Ramén y Cajal, 10 - Sevilla

EYSA Explotaciones y Servicios del
Agua, S.A. (EYSA)

Juan Pablo Forner, 9

06800 Mérida {(Badajoz)

Canaragua, 5.A. (CANARAGUA)
Manuel Gonzélez Longoria, 12 - Madrid

AGSA, Aguas y Servicios de
Atlantico, 5.A. (AGSA)

Obispo Rey Redondo, 23 - La Laguna
(Tenerife)

Asturagua, 5.A. (ASTURAGUA)
General Elorza, 75 - Oviedo

Aguas del Norte, S.A. (ANSA)
Lehendakari Aguirre Etorbidea, 29 - Bilbao

Hidroser, Servicios Integrales del
agua, S.A (HIDROSER)

700

149

10

6.350

360

150

160

10

290

450

1.387 390

57 17

- 2)

251 172

877 420

(101) (114)

38 11

5% 121

(18} 22

66 6

2.4

744

7.426

354

271

143

280

100 -

- 73,84

100 -

- 87,53

- 75,72

Principe de Vergara, 110 - Madrid
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Sociedad

Millones de Pesetas

Capital
escriturado

Reservas

Resultados

Valor neto
en libros

Dividendos
recibidos
por AGBAR
en 1994

Porcentaje participacién
de AGBAR

Directa

Indirecta

AGBAR CHILE, SA.
Huérfanos 835, piso 18
Santiago de Chile

Saneamiento:

Compafiia Depuradora de Aguas
Residuales, S.A., NETAIGUA, S.A.
Diputacis, 353, I 2* - Barcelona

Sociedad de Expiotacién de Aguas
Residuales, 5.A. (SEARSA)
Bruch, 49, 3°1° - Barcelona

Lusagua Gestao de Aguas, 5.A.
(LUSAGUA)
Rua Mantens Ferrao, 12 - Lisboa {Portugal}

Agua Comercial:

Industrias Auxiliares de
Abastecimientos, 5.A. (LASA}
San Vicente Mdrtir, 17 - Zaragoza

Aguas de Levante, S.A. (AGUAS
LEVANTE) Mallorea, 270 - Barcelona

Ingenieria y construccién:
Auxiliar de Canalizaciones, S.A. (ACSA)
Manso Casanovas, s/n - Barcelona

Auxiliar de Canalizaciones de Argentina,
S.A. (ACSA ARGENTINA)}

Victor Hugo, 2668-Buenos Aires
(Argentina)

Coutex, S5.A.
Callenr.8,s/n.
Poligono Industridl - Cervelld (Barcelona)

Rasmalai, S.L.
Joan Torroella i Urpina, 13-19
Cervell6 (Barcelona)

Aquaplan, S.A. (AQUAPLAN)
Mallorca, 270 - Barcelona

Aquatec, S.A. (AQUATEC)
Mallorca, 270 - Barcelona

Adasa Sistemas, 5.A. (ADASA SISTEMADS)
Mallorca, 270 pral 2a. - Barcelona

Mantenimiento:

Agbar Mantenimiento, 5.A.
(AGBAR MANTENIMIENTO)
Bergueda, 20-24 - Barcelona

Musa Seguridad, 5.L.
Rosa Sensat, 3, B, 5" - Barcelona

19

23

86

400

50

40

63

35

1325

23

40

35

95

125

1.190

18

14

18

370

(33)

110

16

14

124

213

12)

69

(44)

19

83

343

53

57

244

1.605

81

56

195

1.903

30

133

300

99,99

100

50

735

50

99,10

100

100
100

100

100

99,9

100

100

99,99
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Sociedad

Millones de Pesetas

Capital
escriturado

Reservas

Resultados

Valor neto
en libros

Dividendos
recibidos
por AGBAR
en 1994

Porcentaje participacion
de AGBAR

Directa

Indirecta

Tecnocontrol, 5.A. (TECNOCONTROL)
Maria Auxiliadora, 9 - Barcelona

GYMSA, Gestién y Mantenimiento, S.A.
(GYMSA)
Vizconde de Matamala, 1 - Madrid

TEMCO, Telegestisn Mantenimiento
y Combustibles, S.A.
Alberto Alcocer, 46 - Madrid

Servicios Informiticos:
Compaiiia General de
Telecomunicaciones, 5.A. (CGT)
Paseo de San Juan, 43 - Barcelona

Eltec, S.A. (ELTEC)
Rambla Marina, 478480
L'Hospitalet de Llobregat (Barcelona)

Sociedade de Instalagao e Manuntengao
de Equipamentos Electronicos, 5.A.
(LUMA)

Rua D. Vasco, 48

1300 Lisboa (Portugal)

Eltec Norte, 5.A.
Zumalacirregui, 123 - Bilbao

Eltec France, S.A.
16 Rue Harteloire-Brest (Francia)

Tecnologia y gestion telefénica, (TGT)
Esteban Terradas, 7 -Barcelona

Ocio: i
Ocibar, S.A. (OCIBAR)
Paseo San Juan, 43 - Barcelona

Gestora de Activos Inmobiliarios, S.A.
(GAINSA)
Paseo San Juan, 43 - Barcelona

Residuos sdlidos:

CESPA, Compafiia Espafiola de Servicios
Publicos Auxiliares, S.A.

Alameda de Recalde, 9 - Bilbao

SEGEMA, Servicios Generales del Medio

Ambiente, 5.A. (SEGEMA)

130

870

150

60

120

&5

25

24

100

266

3.800

1.400

100

69

837

237

(18)

14

825

170

11

427)

(85)

(93)

70

74)

3)

231

(1.035)

2338

110

100

513

1.169

2463

102

100

85

20

99,98

100

100

50

76,93

50

25

50

61,62

595

795

50

Alameda de Recalde, 9 - Bilbao
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Sociedad

Millones de Pesetas

Capital
escriturado

Reservas

Resultados

Valor neto
en libros

Dividendos
recibidos
por AGBAR

Porcentaje participacion
de AGBAR

en 1994 Directa Indirecta

Empresa Mixta de Conservacién de
Parques Zona "4”, S.A.

(AYCESA ZONA 4)

Diario de la Naci6n, 6 - Madrid

Cespa Gestion de Residuos, S.A.
(CESPA GR)
Diputacién, 353 - Barcelona

Conten, 5.A.
Gordoniz, 31, 1° dcha. - Bilbao
(Vizcaya)

Contenedores Reus, 5.A. (CORSA)
Cami del Mas Blasi, s/n.

Poligon Cadastral, 29

Partida Mas Calbé

Reus (Tarragona)

Eliminacién de Residuos Clinicos, S.L.
(ECOCLINIC)

Gran Via de les Corts Catalanes, 657,
baixos - Barcelona

Secolen, S.A. (SECOLEN)
Prolongacién de piedad s/n Poligono
Artana, nave 3 - Vila-real (Castellén)

Seguros de Salud:
Agbar Salud, S.A. (AGBAR SALUD)
Paseo San Juan, 43 - Barcelona

Unién Médica Catalana, S.A. (GERESA)
Principe de Asturias, 63-65 - Barcelona

Compaiiia de Seguros Adeslas, 5.A.
(ADESLAS)
Santa Engracia, 12 - Madrid

Asistencia Médica, 5.A. de Seguros
Pza. de las Pasiegas, 10 - Granada

Adeslas Dental, 5.A.
Principe, 21 - Madrid

. Celadent, 5.A.
Principe, 21 - Madrid

Centro de Especialidades Médicas
Arriola, 5.A. (CEMASA)
Pza. Arriola, 10 - Midlaga

Granada Salud, 5.A.

10

1.500

27

30

50

1.965

42

2.017

45

74

10

21

52

50

92

123

55

14

658

23565

(22)

10

3

3

94

96

48

15

)

930

1.036

14

a)

5.760

37,75

400 100 -

98,78

98,78

98,78

98,50

98,78

98,78

Camino de Rorida, 96 - Granada
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Dividendos
Millones de Pesetas recibidos por| Porcentaje participacion
Capital Valor neto AGBAR de AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas Resultados en libros en 1994 Directa Indirecta

Centro Médico de Zamora, 5.A.
(CM. ZAMORA) 54 27 10 - - - 80,31
Rda. San Torcuato, 15 - Zamora

Clifica Pargue San Antonio, S.A.
(PARQUE SAN ANTONIO}
Avda. Pintor Sorolla, 2 - Malaga 351 (59) 37 - - - 77,11

Clinica Nuestra Sefiora de América,
S.A. (CLINSA) 195 426 76 - - - 77,10
Arturo Soria. 103 - Madrid

Cardioclinsa, 5.A. 15 7 2 - - - 46,26
Arturo Soria, 103 - Madrid

Tecnumed Clinsa, S.A. 20 (11) 1 - - - 39,32
Arturo Soria, 103 - Madrid

Asociacién Médica Conquense, S.A. 50 6 - - - - 96,72
Doctor Ferran, 1-3 - Cuenca

Alicante Salud, 5.A. (ALICANTE 60 60 - - . - 81,9
SALUD) P. Iglesias, 7 - Alicante

28.275 1.773

Las Sociedades del Grupo indicadas anteriormente no cotizaban en Bolsa al 31 de
diciembre de 1994.
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Sociedades asociadas
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Las sociedades asociadas y la informacion relacionada con las mismas al 31 de
diciembre de 1994 son las siguientes:
Dividendos
Millones de Pesetas recibidos por] Porcentaje participacion
Capital Valor neto AGBAR AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | en libros en 1994 Directa Indirecta

Agua potable:
Girona, 5.A. (GIRONA) 130 56 32 83 a5 3136 -
Travesia del carril 2, 6-2 - Girona

Aigiies de Girona, Salt i Sarria de Ter, 100 2 13 - - - 25,09

S.A. Perill, 5 - Girona
Mina Publica de Aguas de Terrassa, S.A.
(MINA PUBLICA) 654 964 98 488 19 28,26 -
Societat 26 - Terrassa (Barcelona)

Serveis de I'Aigua, 5.A. (SERVAIGUA) 10 23 6 - . - 28,26

Carrer del Nord, 88 - 08221 Terrassa

{Barcelona)

Aiglies de Matadepera, 5.A. 31 5 8 - - - 24,68
- Avda. de las Arenas, 1

08230 Matadepera (Barcelona)
Aigiies de PAlt Emporda, 5.A. (ADAMSA) 10 1 3 - - - 48,6
Llufs Companys, 43 - Roses (Girona)
Empresa Municipal de Aguasy
Saneamientos de Murcia, S.A. (EMUASA)} 1.013 188 173 - - - 49
Plaza Circular, 9 - Murcia
Empresa Municipal Mixta D'Aigles
de Tarragona, S.A. (EMATSA) 60 4 21 - - - 40
Dr. Zamenoff, 5 - Tarragona
Aigiies d'Osona, S.A. 10 - - - - - 46
¢/ Bisbe Margadas, 46 -Vic (Barcelona)
Conducci6 del Ter, 5.1, (CONTER) 3 - 1 - - - 48
¢/ bourg de Peage, 89-Sant Feliu de ‘
Guissols {(Barcelona) -
Hidra Gestién del Agua, S.A. (HIDRA) 200 (16 27 98 - 49 -
Pintor Vilar, 4 - Valencia

Aigiies de Cullera, 5.A. 315 1 cH - - - 23,33

Carrer de Vall, 23 - 46500 Cullera

(Valencia}
Teidagua, S.A. (TEIDAGUA) 687 13 19 - . . 49,69
San Agustin, 8

San Cristébal de La Laguna {Tenerife)
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Sociedad

Millones de Pesetas

Capital
escriturado

Reservas

Resultados

Valor neto
en libros

Dividendos
recibidos por
AGBAR
en 1994

Porcentaje participacion
AGBAR

Directa

Indirecta

Aguas Municipalizadas de Alicante
Empresa Mixta (AMAEM)
Alona, 31-33 - Alicante

Aguas Argentinas, S.A.
Reconquista, 832 piso 10
Buenos Aires- Argentina

Aigiies Sabadell, 5.A. (CASSA)
Concepcié 20 - Sabadell (Barcelona)

Empresa Mixta Aguas Arona
Plaza Cristo de la Satud, 1
Santa Cruz de Tenerife

Tecnologia y servicios del Medio
Ambiente, 5.A (TECNOAMBIENTE)
Avda. Suero de Quifiones, 17 -Ledn

Agua comercial:
Depésitos y Servicios, S.A. (DESESA)
Via Trajana, 37-41-Barcelona

Labaqua, 5.A. (LABAQUA)
Alona, 31-33 - Alicante

Codelco Mercantil, 5.A. (CODELCO)
Diputacién, 268 - Barcelona

Cia. Argentina de Servidos, S.A. (CASE)
Teniente Coronel, 4,635- Buenos Aires
(Argentina)

Codelco Levante, 5.A. (CODELCO
LEVANTE)
General Sant Marti, 17 - Valencia

Mantenimiento:
Hidroplant, S.A. (HIDROPLANT)
Muntaner, 555-559, B, Entlo. 2* - Barcelona

Mantenimiento de Ascensores, S.L.

(MANTENIMIENTO ASCENSORES)
Portbou, 45 - Barcelona

Servicios Informiticos:

1.G.R. Ingenieria y Gestién de Redes, 5.A.
(GR)

Ciencias, 153-155 - L'Hospitalet de
Liobregat (Barcelona)

1416

i5.824

942

130

10

172

70

15

10

30

244

100

(2.561)

1.206

@

56

128

141

167

3328

162

(18)

©

46

36

19

33

92

1.784

105

113

15

11,49

638

49

16,67

49,55

0,18

82,38

2%

40

16,67

3333

3333

30

25

49
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Dividendos
Millones de Pesetas recibidos por| Porcentaje participacion
: Capital Valor neto AGBAR AGBAR

Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | enlibros en 1994 Directa Indirecta
Saneamiento:
Sociedad Espafiola de Aguas Filiradas,
S.A. (AGUAS FILTRADAS) 181 18 56 182 10 50 -

Jacometrezo, 4 - Madrid

Empresa Mixta de Aguas Residuales de
Alicante, S.A. (EMARASA) 110 95 59 - . - 4955
Alona, 31-33 - Alicante

Clavegueram de Barcelona, S.A. (CLABSA) 600 22 21 360 9 60 -
Acero, 16, 5* - 08038 Barcelona

Salud:

Centro Radiolégico Clinsa, S.A. 60 1 (15) - - - 16,19

Arturo Soria, 103-Madrid

Sanatorio Nuestra Sefiora de la Salud,

de Granada, 5.A. 93 140 60 - - - 49,28
Avda. Nuestra Sefiora de la Salud, s/n

Granada

Salamanca Laboratorios Clinicos, S.A. 13 2 (3 - - - 19,76

José Jauregui, 36 - Salamanca

Ntra. Sra. del Perpetuo Socorro
Sanatorio Médico Quirdrgico

de Lérida, 5.A. 90 () 6" (20) (M - - - 23,51
Obispo Messeguer, 3 - 25003 Lleida

Comunicaciones:

Barcelona Cable, S.A. (BARCELONA
CABLE) 14 1 1 22 - 3333 -
Paseo de Gracia, 2 - Barcelona

3.250 75

™ Datos referenciados al 30 de junio de 1994.

Al 31 de diciembre de 1994, las tinicas sociedades asociadas que cotizan en Bolsa son
MINA PUBLICA y AGUAS DE SABADELL. La menor de las cotizaciones entre la del
tiltimo dia y la media del 1iltimo trimestre del ejercicio 1994 fue 233,805% por accién
para MINA PUBLICA y 206,66% para AGUAS DE SABADELL.
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DE LOS EJERCICIOS 1994 Y 1993
E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 1994,
JIjNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

A los Acciondstas de

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de SOCIEDAD GENERAL DE
AGUAS DE BARCELONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden
los balances de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993, las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas
fechas, cuya formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de
diciembre de 1994 y 1993 y de los resultados de sus operaciones durante los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1994 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citade informe de gestién consolidado concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1994. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

v
}ulioﬁiae er

30 de marzo de 1995

Arthur Andersen v{ia S Com Insenta en ol Rexistro Chicial de Auditores de
Rey, Mere. Madrid, Tome 314 Libro 0, Foliv 1 Cuentas (ROAC)
Gec, B Huoja M543, Inscrip. 1. inscrita on el Registro de Econonmstas Auditores (REAS

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65 25003 Madrid
Cadige de [dentficacion Fiscal D-7v 03460




SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES
' BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1993

(Millones de Pesetas)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1954 1993 PASIVO 1994 1993
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS FONDOS PROPIOS (Nota 11):
NO EXIGIDOS &9 60 | Capital suscrito 21.148 20.635
Prima de emisién 23385 23.385
Reservas de revalorizacién 5514 5.615
Otras reservas de la sociedad
dominante 27.674 25.003
Reservas en sociedades consolidadas
por integracién global 3545 3128
Reservas de sociedades puestas en
equivalencia 70 490
Beneficio del ejercicio atribuido a la
INMOVILIZADO: sociedad dominante 6011 5.536
Gastos de establecimiento 860 637 | Dividendo a cuenta entregado en el
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 13,626 9.491{ ejercicio (1.651) (1.610)
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 65.789 63.125 Total fondos propios 85.696 82183
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 14.584 14.558
Deudores por operaciones de trifico
a largo plazo {Nota 10) 5.064 -
Total inmovilizado 99.923 87.811 | INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS
(Nota 12) 4.010 4.188
INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 1.388 540
PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS:
Provisiones para pensiones y
obligaciones similares (Nota 13} 1418 1245
Otras provisiones (Nota 14) 1.667 1477
FONDO DE COMERCIO DE Fondo de reversién (Nota 7) 917 770
CONSOLIDACION (Nota 5) 11.123 12212 | Total provisicnes para riesgos y gastos 4.002 3.493
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
, Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables (Nota 15) 584 612
Deudas con entidades de crédito
{Nota 16) 22347 15.87%
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Otros acreedores 4212 4.549
EJERCICIOS 777 874 | Desembelsos pendientes sobre
acciones no exigidos 200 767
B Total acreedores a largo plazo 27343 21.799
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
ACTIVO CIRCULANTE: Emisiones de abligaciones y otros
Accionistas por desembolsos exigidos - 94 | valores negociables {Nota 15) 38 170
Existencias (Nota 9) 4413 4.405 | Deudas con entidades de crédito
Deudores (Nota 10) 54.533 54.561 | (Nota16) 14.236 15.756
Inversiones financieras temporales Deudas con empresas puestas en
(Nota 8) 3.949 1599 | equivalencia 387 143
Acreedores comerciales 26242 24.026
Tesoreria 8.180 7.998 | Otras deudas no comerciales 19.169 17.058
Provisiones para operaciones de trifico 75 52
Ajustes por periodificacién 239 290 | Ajustes por periodificacién 620 496
Total activo circulante 71314 68.947 Total acreedores a corte plazo 60.767 57.701
TOTAL ACTIVO 183.206 169.904 TOTAL FASIVO 183.206 169.904

Las Notas 1 a 21 y los Anexos I y Il descritos en la Memoria forman parte integrante

de estos balances de situacion consolidados.




SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1994 1993 HABER 1994 1993
GASTOS: INGRESOS:
Reduccién de existencias de productos Importe neto de la cifra de negocios
terminados, en curso de fabricacién (Nota 19) 128.998 124270
y trabajos para terceros - 23
Aumento de existencias de productos
terminados, en curso de fabricacién y
Consumos y otros gastos externcs trabajos para terceros 210 -
{Nota 1%9) 57229 56544
Gastos de personal (Nota 19) 42.762 42101 | Trabajos efectuados por el Grupo para
Dotaciones para amortizaciones de el inmovilizado 4254 5.182
inmovilizado ‘ 6.860 6.084
Variacién de las provisiones de
trifico 686 761
Otros gastos de explotacién 16.870 16.754 | Otros ingresos de explotacién 1.54% 1976
Total gastos de explotacién 124.407 122478 Total ingresos de explotacién 135.011 131.428
Beneficio de explotacién 10.604 8.950
Gastos financieros 3264 3959 | Ingresos de participaciones en capital a3 761
Pérdidas de inversiones financieras
temporales - 17 | Otros ingresos financieros 760 556
Variacién de provisiones de Beneficios de inversiones financieras
inversiones financieras 117 70| temporales 547 647
Diferencias negativas de cambio 21 107 | Diferencias positivas de cambio 22 41
Total gastos financieros 3.402 4.153 Total ingresos finanderos 1.652 2.005
Resultados financieros negativos 1.750 2.148
Amortizatién del fondo de comercio Participacién en beneficios de empresas
de consolidacién 2.06% 1954 | puestas enequivalencia 517 404
Beneficio de las actividades ordinarias 7.302 5.252
Pérdidas procedentes del inmovitizado Beneficios procedentes del inmovilizado
material y financiero 84 138 [ material y finandero 2.556 2.320
Pérdidas por operaciones con acciones Beneficios por operaciones con
propias : 3 28 | acciones propias 1 6
Gastos y pérdidas extraordinarios ~ 1.642 850 | Ingresos o beneficios extraordinarios 1.032 1.677
Total gastos extraordinarios (Nota 19) 1.760 1016 | Total ingresos extraordinarios {Nota 19} 3.589 4.003
Resultados extraordinarios positivos 1.829 2,987
Beneficio consolidado antes de
impuestos 19,131 §.239
Impuesto sobre Sociedades 3.232 2876
Beneficio neto consolidado 5.899 5363
Beneficio atribuido a socios externos Pérdida atribuida a socios externos
(Nota 12} - - {Nota 12) 112 173
Beneficio neto del ejercicio atribuido
6.011 5.536

. alasociedad dominante

Las Notas 1 a 21 y los Anexos I y 11 descritos en la Memoria forman parte integrante
de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A. Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA

CORRESPONDIENTE A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y 1593

ACTIVIDAD DEL GRUPO

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (en adelante, AGBAR o la Sociedad) es
la Sociedad Dominante del Grupo y tiene su domicilio social en Barcelona, Paseo de
San Juan, 39. Fue constituida el 20 de enero de 1882, en Parfs, e inscrita en el Registro
Mercantil de Barcelona el 28 de julio de 1919.

El objeto social de AGBAR es la explotaci6n, bajo distintas férmulas de gestién directa,
concesién, arrendamiento, gerencia, gestién interesada u otras correspondientes a
todos los servicios ptiblicos, incluyendo cuando sea necesario, el proyecto, realizacién
y construccién de las correspondientes obras de infraestructura y equipamientos.
Asimismo, puede constituir o participar, en concepto de socio o accionista, en otras
sociedades, cualesquiera que sea su naturaleza u objeto social.

La Sociedad tiene como principal actividad la distribucién y suministro de agua
potable en Barcelona, servicio del cual es titular con cardcter indefinido. Asimismo
realiza esta actividad en los municipios periféricos a Barcelona, como son L'Hospitalet
de Llobregat, Badalona, y Santa Coloma de Gramanet, entre otros.

A través de las sociedades en las que AGBAR participa mayoritariamente, los
principales sectores de actividad del Grupo son los siguientes:

- Agua potable, con la captaci6n, suministro y servicio integral en centros urbanos a
través de las figuras de concesi6n y arrendamiento.

- Asistencia sanitaria.

- Depuracién de residuos liquidos y solidos.

- Montaje y mantenimiento de instalaciones de agua, gas y electricidad.

- Mantenimiento de instalaciones de climatizacién de edificios.

- Construccién e ingenieria.

- - Instalacién y mantenimiento de equipos electronicos e informaticos.




2)

El 26 de junio de 1992 las respectivas Juntas Generales de Accionistas aprobaron la
fusién de AGBAR, Corporacién Agbar, S.A. y Aplicaciones del Agua, S.A. (en
adelante, ADASA), mediante la absorcién por parte de AGBAR de Corporacién
Agbar, S.A. y ADASA en base a los balances de fusién al 31 de diciembre de 1991.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de las
cuentas anuales de las Sociedades que se incluyen en la consolidacién (detalladas
en los Anexos I y II), y se presentan de acuerdo con lo establecido en el Plan
General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre por el
que se aprueban las normas para formulacién de las cuentas anuales consolidadas

muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por el
. Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante se someterdn a la
aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estim4ndose que seran
aprobadas sin ninguna modificacién. Por su parte, las cuentas -anuales
correspondientes al ejercicio 1993 fueron aprobadas el 25 de mayo de 1994

b) Principios de consolidacién-

Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacién aplicable a cada
_una de las Sociedades Dependientes, han sido los siguientes:

1. Integracién global.

Participacién directa o indirecta superior al 50% y para aquellas sociedades
sobre las que existe un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus
érganos de representacion y decisién.

2. Puesta en equivalencia.

Participacién directa o indirecta al 31 de diciembre de cada ejercicio superior 0
igual al 20% e inferior al 50%, sociedades cotizadas en Bolsa con participacién
superior al 3%, sociedades en las que se ejerce una influencia notable y
aquellas sociedades al 50% cuya direccién efectiva no corresponde a AGBAR o

a alguna Sociedad Dependiente del Grupo.




c)

La conversion de los estados financieros de las sociedades dependientes
extranjeras se ha realizado aplicando el tipo de cambio 2l 31 de diciembre de cada
ejercicio. Caso de haber aplicado el método de conversién de tipo de cambio de
cierre establecido en el mencionado Real Decreto Ley 1815/91 no se hubieran
producido diferencias significativas en las cuentas anuales.

La clasificacién de las reservas consolidadas entre "Sociedades consolidadas por
integracién global" y "Sociedades puestas en equivalencia" se ha efectuado en
funcién del método de consolidacién aplicado a cada sociedad o subgrupo
consolidado.

En las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido eliminados todos los saldos
y transacciones de consideracion entre las sociedades del Grupo, asf como el
importe de las participaciones mantenidas entre ellas.

Ademads, como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no
incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse como consecuencia de
la incorporacién de los resultados y reservas de las Sociedades Dependientes
consolidadas a la dominante, debido a que se considera que no se realizardn
transferencias de reservas no sujetas a tributacién en origen, por considerar que
éstas se utilizaran como recursos de financiacién en cada Sociedad.

Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos
propios al 31 de diciembre de 1994 y 1993 de aquellas Sociedades Dependientes
que se consolidan por el método de integracién global, en las que la propiedad
esta compartida con terceros.

Comparacién de la informacion-

' Las principales variaciones entre 1394 y 1993 en el perimetro de consolidacion son

las siguientes:

1. Durante el gjercicio 1994 AGBAR ha procedido a la venta de su participacion
del 50% en Aguas de Lanjarén, por lo que dicha sociedad se ha dado de baja
en el perimetro de consolidacién (véase Nota 19).

2. Al 31 de diciembre de 1994 se ha consolidado mediante el procedimiento de
puesta en equivalencia la participacién del 11,49 % en Aguas Argentinas, S.A.
(véase Nota 8). a

3. Durante el ejercicio 1994, AGBAR ha adquirido el 4,03% de Agbar Salud, S.A.

por un importe total de 634 millones de pesetas pasando a controlar el 100%
de esta sociedad. El fondo de comercio generado en dicha adquisicion
“asciende a 477 millones de pesetas (véase Nota b5).




Al 31 de diclembre de 1993 la participacién del Grupo en CLINSA (sociedad
dependiente de Adeslas), era del 23,7%. En el ejercicio 1994, dicha
participacién se ha incrementado hasta el 77,1% con un coste total de 796
millones de pesetas. En dicha adquisicién se ha generado un fondo de
comercio de 153 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1994 , el Subgrupo CLINSA se ha consolidado por el
método de integracién global.

Durante el ejercicio 1994 se ha constituido Hidroser, Servicios Integrales del
Agua, S.A., cuyo objeto social es la prestacién del servicio de distribucién de
agua. El importe de la participacién de AGBAR en esta sociedad asciende a
225 millones de pesetas y representa el 50% del capital social de la misma.

Al 31 de diciembre de 1994 Hidroser se ha consolidado por el método de
integracién global.

La participacién de AGBAR en Dep6sitos y Servicios, S.A., se ha reducido
desde el 100% al 31 de diciembre de 1993, al 49% al 31 de diciembre de 1994
pasando a ser consolidada mediante el procedimiento de puesta en
equivalencia.

Durante el ejercicio 1994 AGBAR ha adquirido, por un importe total de 82
miliones de pesetas, el 503% del capital de la Compaiia de Aguas de
Sabadell, S.A. pasando a controlar el 6,57% de esta sociedad.

Al 31 de diciembre de 1994, Compaiifa de Aguas de Sabadell, S.A. se ha
consolidado mediante el procedimiento de puesta en equivalencia

Con fecha 18 de marzo de 1994 AGBAR ha procedido a la venta de su
participacién en ICOSA, por lo que dicha sociedad se ha dado de baja en el
perimetro de consolidaci6n.

Durante el ejercido 1994 se ha constituido Agbar Chile, S.A., en la que
AGBAR participa en un 99,99%, habiendo realizado una inversién equivalente
a 19 millones de pesetas. Dicha sociedad se ha consolidado mediante el
método de integracién global.




(3)

DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1994 de AGBAR es la
siguiente:

Millones de
Pesetas
Dividendo a cuenta repartido 1.651
Dividendo complementario 1.651
Reservas voluntarias 2.693
Beneficio neto del ejercicio 1994 de la
Sociedad Dominante 5.995

En la propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1994 no se ha dotado la
reserva legal, debido a que se propondrd dotar en 103 millones de pesetas esta reserva
legal con cargo a la cuenta "Reservas de revalorizacién - Actualizacién Ley de
Presupuestos de 1983" (véase Nota 11).

Con fecha 20 de diciembre de 1994 el Consejo de Administracién acord6 el reparto de
un dividendo bruto del 8% sobre el capital con derechos econémicos en el gjercicio
1994, a cuenta de los beneficios del ejercicio 1994, por importe de 1.651 millones de
pesetas, pagadero a partir del dia 2 de enero de 1995.

Los estados contables previsionales de AGBAR, elaborados de acuerdo con los
requisitos legales, y en los que se pone de manifiesto la existencia de resultados y
liquidez suficiente para distribuir el dividendo a cuenta, son los siguientes:

Millones de
Pesetas

Beneficio antes de impuestos por el periodo

del 1 de enero al 30 de septiembre de 1994 6.621
Menos:

Impuesto sobre Sociedades estimado (1.721)

Dotacién prevista a reserva legal (103)
Limite distribucién dividendos a cuenta 4.797
Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo

de distribucion del dividendo a cuenta

(20 de diciembre de 1994) 14,128
Aumentos de tesorerfa en el periodo de un afo 51.327
Disminuciones de tesoreria en el periodo de un afio (55.864)
Tesoreria previsible en fecha 20 de diciembre de 1995 9.591 -




(44 NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por las Sociedades en la elaboracién
de sus cuentas anuales consolidadas para los ejercicios 1994 y 1993, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a)

b)

Fondo de comercio de consolidacion-

El fondo de comercio de consolidacién se ha calculado como resultado de la
diferencia positiva entre la inversién en cada una de las sociedades consolidadas y
sus respectivos valores tedrico-contables resultantes de los balances de situacién
disponibles més cercanos a la fecha de la compra.

Los fondos de comercio de Corporacién Agbar, S.A. corresponden a la capacidad
de generar beneficios para el Grupo de las sociedades dependientes, cuya
Sociedad Dominante era Corporacién Agbar, S.A. (véanse Notas 1y 5). Estos
fondos de comercio de Corporacién Agbar, S.A., asi como los generados en la
adquisicién de ELTEC se amortizan en diez afios de acuerdo con las especiales
caracteristicas del negocio de estas sociedades.

El resto de fondos de comercio se amortizan en ¢inco anos.

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento corresponden principalmente a los gastos incurridos
en el inicio de nuevas actividades, y se muesfran al coste neto de la

correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método
lineal sobre un periodo de cinco afios.

¢) Inmovilizaciones inmateriales-

Las inmovilizaciones inmateriales se valoran a su coste de adquisicién y se
presentan netas de su correspondiente amortizacién acumulada, conforme a los
siguientes criterios:

- Los derechos de superficie sobre una finca urbana se amortizan en un plazo de
cincuenta afios, de acuerdo con la duracién del mencionado derecho.

- Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccion se amortizan
linealmente en un perfodo de cincuenta afios.

- Los derechos de uso y de opci6én de compra derivados de la utilizacién de

inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero
se registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicion.
La amortizacién de estos derechos se realiza linealmente durante la vida atil -
del bien arrendado. S




En el pasivo se refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento. La
diferencia inicial entre la deuda total y el valor de contado del bien,
equivalente al gasto financiero de la operaci6n, se contabiliza como gasto a
distribuir en varios ejercicios y se imputa a resultados a lo largo de la duracién
del contrato con un criterio financiero.

- Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un periodo de tres a
cinco afios.

- Las concesiones o similares se amortizan linealmente en funcién del periodo
de duracién de las mismas.

d) Inmovilizaciones materiales-

Las inmovilizaciones materiales adquiridas con anterioridad al 31 de diciembre de
1983 se hallan valoradas a precio de coste actualizado, de acuerdo con las
disposiciones legales. Las adiciones efectuadas con posterioridad a dicha fecha se
han valorado a su coste de adquisicién.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida util de
los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

El importe de los trabajos realizados por la Empresa para su inmovilizado refleja
el coste acumulado que resulta, de agregar a los gastos de personal asignados a la
construccién de las obras, los consumos de materiales de almacén, asi como otros
gastos externos que pudieran ser aplicables.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el
gjercicio en que se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en
funcién de los afios de vida ttil estimada de los diferentes elementos segtin el
siguiente detalle:

Afos de
vida 1til
Construcciones 25a50
Instalaciones técnicas y maquinaria 8alb
Instalaciones de conduccién 17a34
Elementos de transporte 4al0
Mobiliario y enseres _ 5al0
Equipos para proceso de informacion 4a5




e) Valores negociables y otras inversiones

financieras andlogas-

Las Sociedades siguen los siguientes criterios en la contabilizacién de sus
inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija como
variable y si son a corto o a largo plazo:

1. Titulos con cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades
del Grupo o asociadas): A coste de adquisicién, regularizado, si procede, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables, o a valor de mercado, el
menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial media del
tiltimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte inferior.

2. Titulos sin cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades
del Grupo o asociadas): A coste de adquisicién, minorado, en su caso, por las
necesarias provisiones para depreciacién, por el exceso del coste sobre su
valor teérico-contable al cierre del ejercicio.

Las minusvalfas entre el coste de adquisicién y el valor de mercado o el valor
teérico-contable al cierre del ejercicio se registran en el epigrafe "Provisiones” del
capitulo "Inmovilizaciones financieras” de los balances de situacién.

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste promedio de adquisicién o
valor de mercado, €l menor.

Los trabajos en curso corresponden en su mayor parte a trabajos realizados por
cuenta ajena y se valoran al coste estandar, que incluye el coste de los materiales
incorporados, la mano de obra, los gastos directos e indirectos de fabricacién y, en
general, una estimacion del beneficio que se considera ya realizado. La estimacion
del beneficio realizado se calcula en base al precio y condiciones de venta del
encargo y al coste incurrido hasta la fecha, atendierido al grado de su terminacién.

En aquellos encargos en que los ingresos reconocidos, segtn el criterio descrito en
el péarrafo anterior, son inferiores a la facturacién realizada al cliente, las
diferencias figuran en el epigrafe "Acreedores a corto plazo - Acreedores
comerciales”. :
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h)

Provisiones para pensiones y
obligaciones similares-

AGBAR y algunas sociedades dependientes tienen planes de pensiones, siendo el
més significativo el correspondiente a la Sociedad Dominante.

AGBAR tiene establecido un plan de pensiones de prestacién definida
complementario al de la Seguridad Sodial, cuya finalidad consiste en garantizar a
los empleados con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991 una serie de
beneficios en concepto de pensiones de jubilacién'y viudedad.

La Sociedad Dominante tiene firmadas dos pélizas de seguros con dos compaiiias
vinculadas que tienen por objeto el pago de una renta vitalicia reversible que se
corresponde con el plan de pensiones de prestacién definida de la Sociedad. Se
hallan afectos a dichas pélizas los empleados de la Sociedad en activo al 31 de
diciembre de 1991 y con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991. La Sociedad
efectiia dotaciones anuales, caso de ser necesarias, que tienen por finalidad tener
cubierta Ja totalidad del pasivo devengado por estos empleados, de acuerdo con
los correspondientes célculos actuariales, realizados por aplicacién del método de
capitalizacién individual.

Por otra parte, la Sociedad Dominante sigue el criterio de imputar a los resultados
de cada ejercicio los pagos derivados del plan de pensiones complementario al de
la Seguridad Social para el personal pasivo en dicha situacién con anterioridad al
3] de diciembre de 1991. Los importes satisfechos en 1994 y 1993 por este
concepto ascienden a 903 y 858 millones de pesetas. Este criterio contable es
coincidente con el utilizado a efectos del clculo para la aprobacién de la tarifa de
venta de agua.

El convenio colectivo vigente en la Sociedad Dominante establece que todo el
personal fijo , incorporado a partir del 1 de enero de 1991, que haya superado el
periodo de prueba, tiene derecho a ser participe en un plan de pensiones de
aportacién definida acogido a la Ley 8/87 de 8 de junio de Regulacién de los
Planes y Fondos de Pensiones que cubre las prestaciones de jubilacién, viudedad,
invalidez y orfandad. Durante el ejercicio 1994 se ha constituido el fondo externo
correspondiente a dicho plan (véase Nota 13).

Fondo de reversion-

El fondo de reversién refleja las dotaciones efectuadas por las Sociedades

Dependientes al objeto de constituir un fondo que cubra al final del periodo de la,

concesién el coste del inmovilizado material revertible al Ente concedente. El
fondo de reversién constituido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se halla

'valorado en base al precio de coste de los activos revertibles, actualizado de

acuerdo con diversas disposiciones legales. El constituido con ‘posterioridad se
halla valorado en base al coste de adquisicién de los activos revertibles.
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La dotacién al fondo de reversion se efectia distribuyendo linealmente la
diferencia entre el coste actualizado de los activos revertibles y el fondo de
reversién acumulado entre los afios que restan para la finalizacion de la concesién.
La dotadén al fondo de reversién efectuada en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas de los ejercicios 1994 y 1993 ha ascendido a 160 y 134
millones de pesetas, respectivamente.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendidas
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, las sociedades del Grupo, siguiendo el criterio de
prudencia, no han registrado contablemente las diferencias temporales que
suponen la anticipacién de impuestos como consecuencia de las dotaciones al
fondo de pensiones, que no han supuesto gastos deducibles en la base imponible
del impuesto. En la Nota 17 se indican los impuestos anticipados totales que se
han producido por este concepto.

El ahorro impositivo derivado de las deducciones y bonificaciones fiscales se
considera como un menor gasto del ejercicio en que se aplican efectivamente.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversion en pesetas de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de

efectuar la correspondiente operacién, valordndose al cierre del ejercicio de

acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicio de valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en
moneda extranjera, se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la
moneda. Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del
balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las diferencias netas
negativas de cada grupo se imputan a resultados. '

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados
en el ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes
créditos y débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van
reconociendo diferencias de cambio negativas por igual o superior importe.
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Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades Unicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

Suministros pendientes de facturacion-

La Sociedad Dominante registra como venta de agua los suministros realmente
efectuados, incluyendo el importe de agua suministrada que, al 31 de diciembre
esta pendiente de facturacién. Este importe ascendia al 31 de diciembre de 1994y
1993 a 2955 y 2.786 millones de pesetas y se encuentra registrado en el capitulo
"Deudores” del activo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1554 y
1993, respectivamente (véase Nota 10). '

Las sociedades dependientes registran los ingresos por venta de agua en base a los
sumninistros efectuados en un periodo de doce meses a cada grupo de abonados.
Debido a los turnos de facturacién establecidos, dicho periodo normalmente no
coincide con el afio natural. En el caso de que existan facturaciones pendientes de
efectuar correspondientes a suministros relativos al perfodo de doce meses
anteriormente mencionado, la Sociedad contabiliza una previsién de ventas de
agua pendiente de facturacién, incluida en el epigrafe “Clientes por ventas y
prestaciones de servicios”. La homogeneizacién de este criterio contable con el de
la Sociedad Dominante no supondria diferencias significativas en las cuentas
anuales adjuntas.

Provisiones técnicas-

Las provisiones técnicas para prestaciones, que al 31 de diciembre de 1994 y 1993
ascienden a 5.763 y 5.341 millones de pesetas, respectivamente, han sido incluidas
bajo e! epigrafe "Acreedores comerciales a corto plazo” y recogen las estimaciones
efectuadas individualmente de las responsabilidades de las Sociedades
Dependientes aseguradoras con origen en los siniestros pendientes de liquidacion
o pago al cierre del ejercicio, asf como una estimacién global, en base a la

_experiencia de las obligaciones que pueden derivarse para las Sociedades como

consecuencia de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre y
pendientes de declaracién.
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FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION

El movimiento habido durante los dos tltimos ejercicios en este capitulo de los
‘balances de situacién consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas

Saldo al 1 de enero de 1993
Adiciones

Reducciones

Amortizacién

Saldo al 31 de diciembre de 1993
Adiciones

Amortizacidén

12.899

1.543
(276)
(1.954)

12.212
980
(2.069)

Saldo al 31 de diciembre de 1994

11.123

El detalle del fondo de comercio de consolidacién pendiente de amortizar al 31 de
diciembre de 1994 y 1993 presenta la siguiente composicién:

Millones de Pesetas

1994 1993
Sociedades consolidadas por integracién giobak:
CORPORACION AGBAR, S.A. (Nota 4-a) 7.999 9.229
ELTEC 1.194 1.362
AGBAR SALUD y Sociedades Dependientes
{Adeslas) 971 455
CESPA GR y Sociedades Dependientes 569 687
AGBAR MANTENIMIENTO y Sociedades
Dependientes 180 260
Otras 155 -
11.068 11.993
Sociedades puestas en equivalencia:
EMUASA - 87
SANATORIO NUESTRA SENORA DE
LA SALUD;DE GRANADA SA. 53 71
CLINSA - 60
Otras 2 1
55 219

Total fondo de comercio de consolidacién

11.123 12.212
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(6} INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido en las cuentas de inmovilizaciones inm

de situacién consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

ateriales de los balances

Millones de Pesetas
Aumento Aumento
(Disminucién} (Disminucién)
Saldo al por Saldo al por Saldo al
1de Adiciones | transferencias 31de |Adiciones | transferencias 31 de
enero o otraspasos | Retiroso diciembre o otraspasos | Retiroso diciembre
de 1993 |dotaciones | de otra cuenia reducciones| de 1993 |dotaciones de otra cuenta | reducciones | de 1994
Coste:
Concesiones 5.421 2.210 35 - 7.666 3.626 215 (2) 11.505
Derechos sobre bienes en
régimen de arrendamiento
financiero 1.292 979 (479) (38) 1.754 626 (300) {223) 1.857
Aplicaciones informéticas 804 567 3 (29) 1.345 383 2 (2) 1.728
Otros 298 673 {45) (618) 308 445 - (52) 701
Total:
Coste 7815 4.429 {486) {685) 11.073 5.080 (83) 279 15.791
Amortizad6n acumulada {924) {962) 234 70 {1.582) (942) 295 64 {2.165)
Neto 6.891 3.467 {252) (615) 9.491 4138 212 (215) 13.626

Dentro del apartado
diversos ayuntamientos con el objeto d
servicios de gestion de agua potable y o
se incluye en dicho apartado el valor n
sobre una finca urbana que vence el afo
ascendia a 1.763 y 1.728 millones de pes
constituida una garantia hipotecaria por es

derechos de superficie.

Ademds, al 31 de diciembre de 1994 y 19
de 918 y 937 millones de pesetas respectivamen
efectuada por la Sociedad Dominante
S.A. para la construcctén y el derecho

de las rondas de Barcelona.

al Institut

"Concesiones" las Sociedades incluyen las cantidades aportadas a
e obtener los derechos de explotacién de los
tros en las respectivas localidades. Asimismo
eto correspondiente al derecho de superficie
2039 y que al 31 de diciembre de 1994 y 1993
etas, respectivamente. La Sociedad tiene
ta finca para garantizar el pago de dichos

93 se incluye en esta partida el importe neto
te, correspondientes a la aportacion
Municipal de Promocié Urbanistica,
de uso de una parte de las galerias de servicio
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Los principales bienes utilizados en régim
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Sociedades al 31 de diciembre de 1994 son los siguientes:

en de arrendamiento financiero por las

Millones de Pesetas
Duracién Coste en
media de Media origen sin Cuotas satisfechas
los contratos afnos opcién de Afios Ejercicio Cuotas Valor opcién
Descripcion (afios) transcurridos compra anteriores 1994 pendientes compra
Terrencs y construcciones 10 a5 411 67 34 360 36
Instalaciones técnicas y 25
maquinaria 3 326 113 80 185 11
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 3 25 443 194 141 204 15
Otro inmovilizado 35 3 677 202 153 338 27
1.857 576 408 1.087 89

(7) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los dos ltimos ejercicios e
inmovilizado material y de sus correspondientes amo

provisiones ha sido el siguiente:

n las diferentes cuentas del
rtizaciones acumuladas y

Millones de Pesetas
1993
Aumento
(Disminuci6n)
Saldo al por transferencias Saldo al 31
1deenero | Adiciones o © traspaso Retiroso | de diciembre
de 1993 dotaciones de otra cuenta | reducciones de 1993
Coste:
Terrenos y construcciones 16.178 5.853 374 (1.560) 20.845
Instalaciones técnicas y maquinaria 11.005 837 60 (2.159) 9.743
Instalaciones de conducccién 54,631 3197 1 (372) 57.441
Otro inmovilizado 16.624 2723 579 (1.761} 18.165
Anticipos e inmovilizaciones materiales
en curso 1.369 293 (273) - 1.389
. 99.807 12.903 725 (5.852} 107.583
Amortizacién acumulada y provisiones (41.070) {5.342) {343) 2.297 (44.458)
Total 58.737 7.561 382 (3.555) £3.125
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Millones de Pesetas

1994
Aumento
(Disminudién)
Saldo al por transferencias Saldo al 31
1deenero | Adiciones o o traspaso Retiros o | de diciembre

de 1994 dotaciones de otra cuenta | reducciones de 1994

Coste:

Terrenos y construcciones 20.845 1773 430 (319) 22.729
Instalaciones técnicas y maquinaria 9.743 1.412 (143) (208) 10.804
Instalaciones de conducccién 57.441 2124 (44} (371) 59.150
Otro inmovilizado 18.165 3.053 624 (284) 21.558

Anticipos e inmovilizaciones materiales
&n curso 1.389 693 {269} (44) 1.769
107.583 9.055 598 (1.226) 116.010
Amortizacién acumulada y provisiones {44.458) (6.105} {296) 638 (50.221
Total 63.125 2950 302 (588) 65.789

Conforme se indica en la Nota 4-d, las Sociedades actualizaron su inmovilizado
material al amparo de diversas disposiciones legales (véase Nota 11).

Algunas Sociedades Dependientes tienen parte de su inmovilizado material sujeto a
reversién a las Administraciones Piblicas al término del periodo de concesién. El
coste actualizado de los activos afectos a dicha reversién, as{ como los fondos de
reversién dotados hasta el 31 de diciembre de 1994 y 1993, son los siguientes:

Millones de Pesetas
1994 1993
Coste Fondo de Coste Fondo de
actualizado| reversién actualizado| reversién

SAUR 1.450 327 1.577 272
OCIBAR 1.371 70 1.367 44
SOREA 644 366 655 325
CAPP 216 150 223 128
Otros 4 4 1 1

3.685 917 3.823 770
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INVERSIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante los dos tltimos ejercicios en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones financieras” y de "Inversiones financieras temporales”, as{ como en
sus correspondientes cuentas de "Provisiones”, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
Aumento Aumento
Adiciones | (Disminucién) Saldo al | Adiciones | (Disminucién) Saldo al
Saido al o por 3ide o por 31de
1 de enero | dotaciones | transferencias | Salidas/ | didembre [ dotaciones transferencias | Salidas/ | diciembre
de 1993 netas 0 traspasos bajas de 1993 netas O traspasos bajas de 1994
Inmovilizaciones financieras:
Participaciones puestas en
equivalencia 4548 390 177 479) 4.636 294 2216 (1195) 5.951
Créditos a sociedades
puestas en equivalencia 170 - - - 170 456 - - 626
Cartera de valores a largo
plazo 5.262 2.797 330 1.137) 7.252 710 (2.235} (388) 5.339
Otros créditos 5.679 543 a2 (3.304) 2.950 549 193 {570) 3122
Provisiones (168) (36) {645) 399 (450} {353) - 349 {454)
15.491 3.694 (106) {4.521) 14.558 1.656 174 {1.804}) 14.584
Inversiones financieras
temporales (Nota 10} 2.358 350 {82) (1.027) 1.599 4.774 (1.178) {1.246) 3.949

El epigrafe

"Cartera de valores a largo plazo” del detalle anterior incluye al 31 de

diciembre de 1994 y 1993, 403 y 303 millones de pesetas, de valores de renta fija y

4937 y 6949 millones de pesetas de participaciones en otras empresas,
respectivamente.

El vencimiento de los valores de renta fija y otras inversiones financieras a largo plazo

al 31 de diciembre de 1994 es como sigue:

Millones de Pesetas

A partir
1996 de 1999 Total
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 626 - 626
Otras empresas:
Valores de renta fija - 403 403
Créditos - 2.382 2.382
Depésitos y fianzas - 740 740
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La tasa media anual de rentabilidad de los valores de renta fija y andlogos de las

Sociedades durante los ejercicios 1994 y 1993, ha sido del 9%

respectivamente.

a) Participaciones puestas en equivalencia-

Yy del 100/0,

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
AGUAS ARGENTINAS (Nota 2} 1.907 -
AMAEM 836 806
EMUASA 648 631
MINA PUBLICA y Sociedades Dependientes 503 495
CLABSA 382 380
TEIDAGUA 356 274
IGR 163 118
AGUAS DE SABADELL (Nota 2} 151 -
CLINICA NTRA. SRA. LA SALUD 147 117
AGUAS FILTRADAS 128 110
EMARASA 116 96
HIDRA y Sociedades Dependientes 110 92
AGUAS DE ARONA 107 -
DESESA (Nota 2) 103 -
GIRONA y Sociedades Dependientes 80 100
LABAQUA 69 54
CODELCO y Sociedades Dependientes 68 59
EMATSA 45 53
HIDROPLANT 12 9
AGUAS LANJARON y Sociedades Dependientes (Nota 2) - 742
ICOSA(Nota 2) - 267
CLINSA(Nota 2) - 155
Mantenimiento ascensores - 61
Otros 20 17
5.951 4.636

Durante el ejercicio 1994 se ha procedido a la reclasificacién como “Participaciones
puestas en equivalencia” de la inversién en Aguas Argentinas, 5.A. adquirida
durante el ejercicio 1993 por un importe total de 2.216 millones de pesetas (16.800
miles de pesos argentinos.de nominal) y registrada al 31 de diciembre de 1993
como “Cartera de valores a largo plazo”. La columna de “Salidas/bajas” del
ejercicio 1994 incluye la venta del 1,1% del capital de Aguas Argentinas, S.A. 2
. otro accionista de esta sociedad generando un beneficio de 16 millones de pesetas
registrado en el epigrafe “Beneficios en enajenacién de inmovilizado material y



b}

)

d)
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cartera de control” de la cuenta de pérdidas 'y ganancias del ejercicio 1994 (véase
Nota 19). Adicionalmente se ha reclasificado como “Otros créditos” la parte de
dicha cartera que fue adquirida por cuenta de los trabajadores de Aguas
Argentinas, S.A., y que serd reembolsada por éstos con los dividendos de las
mismas y conceptos extraordinarios de sueldos a percibir, de conformidad con lo
estipulado en el contrato de concesién. El saldo pendiente de desembolso al 31 de
diciembre de 1994 y 1993 de esta participacion asciende a 119 y 700 millones de
pesetas (906 y 4.922 miles de pesos argentinos) que se presentan en el epigrafe
“Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos” del pasivo de los balances
de situacién adjuntos.

Cartera de valores a largo plazo-

La partida "Cartera de valores a largo plazo” de los ejercicios 1994 y 1993 incluye
acciones que tiene AGBAR de Lyonnaise des Eaux, S.A. (véase Nota 11) valoradas
a su coste de adquisicién por un importe de 3.822 millones de pesetas, que €S
inferior a la cotizacién en Bolsa al 31 de diciembre de 1994 y 1993 en 5447 y 7.466
millones de pesetas, respectivamente.

Durante el ejercicio 1993, la Sociedad Dominante enajené las obligaciones
convertibles y los Bonos que posefa de Lyonnaise des Eaux, S.A. contabilizando
un ingreso extraordinario de 856 millones de pesetas, que se halla registrado en el
epigrafe "Ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1993 (véase Nota 19).

Otros créditos-

El 19 de noviembre de 1993, Aigites Ter-Llobregat, Ens d'Abastament d'Aigua
procedi6 a la cancelacion anticipada del saldo pendiente de la cuenta a cobrar de

. AGBAR a Aigiies Ter-Llobregat, Ens d'Abastament d'Aigua, por la venta de la

planta de tratamiento de aguas de Abrera. Dicho saldo ascendfa a 2.181 millones
de pesetas.

Inversiones financieras temporales-

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1994 incluye 1.865 millones de
pesetas correspondientes a colocaciones de la Sociedad Dominante en deuda del
Estado con vencimiento a corto plazo, y 1.134 millones de pesetas
correspondientes a un depdsito bancario.
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(9) EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de las Sociedades es la siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.062 3.263
Trabajos en curso 1.194 1.048
Comerciales 353 303
Productos terminados 1 2
Provisiones (157) (211)
4.413 4.405

(100 DEUDORES

La composicién de este capitulo del activo circulante de los balances de situacién

consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Clientes por ventas y prestacién de servicios 49.004 47.776
Empresas puestas en equivalencia 1.759 996
Otros deudores 6.044 7.557
Provisiones (2.274) (1.768)
54.533 54.561

El saldo de “Clientes por ventas y prestacién de servicios”, que incorpora el importe
de los suministros efectuados pendientes de cobro relativo al consumo de agua, tasas e
impuestos, incluye al 31 de diciembre de 1994 y 1993, 1.774 y 838 millones de pesetas
respectivamente, correspondientes al importe de los recibos de agua afectos a las
campafias vecinales contra la inclusién de tasas en los mismos. Durante el ejercicio
1994, las asociaciones adheridas a dicha campafa han realizado liquidaciones a favor
de AGBAR por un total de 1.134 millones de pesetas, correspondientes al importe del
consumo de agua y del Impuesto sobre el Valor Afadido.

El apartado "Clientes por ventas y prestacién de servicios” del detalle anterior al 31 de
diciembre de 1993 y el capitulo "Inversiones financieras temporales” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1993 incluyen 4.280 y 1.200 millones de pesetas,
respectivamente, a cobrar por SEGEMA al Ayuntamiento de Marbella (véase Nota 8).
Esta deuda corresponde al servicio de recogida de basuras que se prestaba en dicha
localidad hasta el mes de septiembre de 1993.
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Durante el ejercicio 1994 , SEGEMA ha registrado un cargo, por importe de 879
millones de pesetas, en el epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias (véase Nota 19) con abono a “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del
balance de situacién al 31 de didembre de 1994 .Este importe pretende reflejar la
potencial pérdida financiera por el retraso en el cobro de la referida deuda. Asimismo,
SEGEMA ha procedido a la reclasificacién en el epfgrafe “Deudores por operaciones
de trafico a largo plazo” del saldo pendiente de cobro al 31 de diciembre de 1994,

(11) FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en el capitulo "Fondos propios” de los balances de situacién
consolidados adjuntos han sido los siguientes:

Millones de
Pesetas
Saldos al 1 de enero de 1993 79.043
Dividendo complementario del ejercicio 1992
repartido por AGBAR (1.355)
Ampliaciones de capital 503
Beneficio neto consolidado del ejercicio 1993 5.536
Dividendo a cuenta del ejercicio 1993 (1.610)
Otros conceptos 66
Saldos al 31 de diciembre de 1993 82.183
Dividendo complementario del ejercicio 1993
repartido por AGBAR (1.409)
Ampliaciones de capital 513
Beneficio neto consolidado del ejercicio 1994 6.011
Dividendo a cuenta del ejercicio 1994 (1.651)
Otros conceptos 49
Saldos al 31 de diciembre de 1994 85.696
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La composicién del epigrafe "Reservas en sociedades consolidadas por integracién
global" al 31 de diciembre de 1994 y 1993 de los balances de situacién consolidados
adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
AGBAR SALUD y Sociedades Dependientes {2.559) {2.701)
GAINSA (560) (245)
OCIBAR (233) (129)
SAUR y Sociedades Dependientes (215) (280)
AGBAR MANTENIMIENTO y Sociedades Dependientes (174) 3
CESPASA y Sociedades Dependientes (171) (23)
SEARSA (151) (156)
ADASA SISTEMAS (99) (117)
SOREA y Sociedades Dependientes {92) (104)
ACSA y Sociedades Dependientes (20) (16)
Otras 5 (7)
AQUAGEST y Sociedades Dependientes 21 (222)
ELTEC y Sociedades Dependientes 62 (31)
AGUAS LEVANTE y Sociedades Dependientes 643 (57)
Ajustes y eliminaciones de consolidacién no
asignables a las sociedades 7.088 7.186
3.545 3.129

La composicién del epigrafe "Reservas de sociedades puestas en equivalencia” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1994 y 1993 es la siguiente:

Millones de Pesetas
Sociedad 1994 1993
AGUAS DE LANJARON y Sociedades
Dependientes (Nota 2) - (143}
ICOSA (Nota 2) - (8%
AQUAGEST (Sociedades puestas en
equivalencia) - 128
ADL (Sociedades puestas en equivalencia) - 556
Otras ' - 32
AGUAS FILTRADAS (82) (84)
GIRONA 23) -
BCN CABLE . (18) (18)
MINA PUBLICA 17) (22)
DESESA 7 -
HIDRA (5 (10)
CLABSA 1 11
CODELCO y Sociedades Dependientes 12 25
AGUAS SABADELL 12 -
Ajustes y eliminaciones de consolidacion o
no asignables a las sociedades : 187 104
' 70 490




En el ejercicio 1994 se ha considerado como mayor importe de “Reservas en
sociedades consolidadas por integracién global”, las reservas generadas por
sociedades asociadas cuya participacién es poseida a través de una sociedad
consolidada por integracién global.

El importe incluido en ia linea denominada “Ajustes y eliminaciones de consolidacion
no asignables a las sociedades” del detalle de “Reservas en sociedades consolidadas
por integracion global” y “Reservas en sociedades puestas en equivalencia”,
corresponde bésicamente, a los dividendos complementarios distribuidos por las

socedades dependientes durante el ejercicio, asf como a las provisiones existentes en la
Sociedad Dominante por las inversiones en las sociedades dependientes.

La composicién del epigrafe "Otras reservas de la Sociedad Dominante” de los
balances de situacién es la siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Reserva legal 4.127 4.026
Reservas voluntarias 23.547 20.977
27.674 25.003

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, los accionistas de la Sociedad Dominante con
participaci6n igual o superior al 10% de su capital suscrito son los siguientes:

Porcentaje
Accionistas 1994 15993
HISUSA, Holding de Infraestructuras y Servicios
. Urbanos, S.A. (Sociedad filial de Lyonnaise des
Eaux, S.A. y Caja de Ahorros y Pensiones
de Barcelona) 47 67 43,04
Endesa Desarollo, S.A.(filial 100% de Empresa
Nacional de Electricidad, 5.A.) 11,78 -
Corporaci6n IBV Servicios y Tecnologias, S.A.
(Sociedad filial de Iberdrola, S.A. y Banco Bilbao
Vizcaya, S.A.) 11,78 12,07
Iberdrola, S.A. - 11,50

Capital suscrito-

El capital suscrito de la Sociedad Dominante ests representado por 42.295.466 acciones
ordinarias, de 500 pesetas de valor nominal cada una, de iguales caracteristicas todas
ellas, estando totalmente suscritas 'y desembolsadas. )



-23-

Durante el ejercicio 1994 el Consejo de Administracién de AGBAR acordd realizar una
ampliacién de capital de 516 millones de pesetas, de los que se suscribieron 513
millones de pesetas con derechos econémicos a partir del 1 de enero de 1995.
Asimismo, durante el ejercicio 1993 se aprobd y suscribié una ampliacién de capital
por importe de 503 millones de pesetas.

Capital autorizado-

La Junta General de Accionistas de AGBAR celebrada el dia 25 de mayo de 1993
aprobé delegar en el Consejo de Administracién la facultad de acordar en una o varias
veces el aumento del capital social hasta un total de 10.000 millones de pesetas, de los
que estan pendientes de ejercitar, al 31 de diciembre de 1994, 9.487 millones de pesetas
que deber4n realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo méximo de
cinco afios, a partir de la fecha de la aprobacién.

Prima de emision-

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital social y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas de revalorizacion-

Ej saldo de la cuenta "Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983" puede destinarse,
sin devengo de impuestos, a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance la cuantia
exigida por la legislaci6n vigente, y el exceso, si lo hubiese, a reservas no distribuibles
(véase Nota 3).

En virtud de lo dispuesto en la Norma Foral de Vizcaya, en 1991 CESPASA procedis a
actualizar sus activos fijos, lo que supuso un incremento del valor bruto de 471
millones de pesetas y de las amortizaciones acumuladas de 142 millones de pesetas.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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Reservas voluntarias-

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento, gastos de investigacién y
desarrollo y fondo de comercio no hayan sido totalmente amortizadas, estd prohibida
toda distribucién de beneficios, a menos que el importe de las reservas disponibles
sea, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados.

INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos al
3] de diciembre de 1994 y 1993 recoge el valor de la participacién de los accionistas
minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas en los capitulos "Beneficio ©
pérdida atribuidos a socios externos” representa la participacién de dichos accionistas
minoritarios en los resultados de cada ejercicio.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades Dependientes
que se consolidan por el método de integracién global en las que la propiedad esta
compartida con terceros es el siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Capital y Capital y
Sociedad Reservas | Resultados } Total Reservas | Resultados | Total
CESPASA y Sociedades Dependientes 2.313 4 2317 2.458 GB7) 24
AGBAR MANTENIMIENTO y

Sociedades Dependientes 562 (249) 313 945 {356) 589
AGBAR SALUD y Sociedades Dependientes 306 39 345 247 44 291

H'iDRO"SER 225 - 225 - - -
ELTEC y Sociedades Dependientes 197 (19 178 212 86 298
SEARSA 196 53 245 187 34 221
AQUAGEST y Sociedades Dependientes 161 42 203 167 28 195
TASA 80 7 87 68 13 81
SAUR y Sociedades Dependientes 59 4 63 52 6 58
LUSAGUA 15 5 20 23 8 k3|
AGUAS DE LEVANTE 8 2 10 2 1 3
4122 {112} 4.010 4.361 a7 4.188
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(13) PROVISIONES PARA PENSIONES Y
OBLIGACIONES SIMILARES

Los movimientos habidos durante los dos tltimos ejercicios en este epigrafe de los

balances de situacién consolidados son los siguientes:

Millones de Pesetas
1994 1993
Saldo inicial 1.246 1.751
Primas liquidadas a las compatifas aseguradoras - (920)
Aportacion a planes de pensiones externos (34) -
Dotacién del gjercicio 206 380
Dotaciones con cargo a reservas - 35
Saldo final 1.418 1.246

En 1994 y 1993 las Sociedades han registrado 206 y 380 millones de pesetas
respectivamente, en el epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada por las dotaciones al fondo de pensiones.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993, la Sociedad Dominante tenia cubierta en exceso la
totalidad del pasivo devengado por los compromisos por pensiones para el personal
activo, y jubilado con posterioridad al 31 de diciembre de 1991, segun el estudio
actuarial realizado por una compafia de seguros en funcién de las siguientes
hipé6tesis:

- Tasa de crecimiento del IPC y de las bases de cotizacién a la Seguridad Social: 3%.

Tasa de crecimiento de la pensién maxima de la Seguridad Social: 2%.

- Tasa nominal de actualizacién: 6%.

Tablas de supervivencia: PEM/F80.

Al 31 de diciembre de 1994 y 1993 el importe destinado a la cobertura de los
compromisos por pensiones de la Sociedad Dominante asciende a 14.803 y 13.695
millones de pesetas respectivamente (320 millones de pesetas correspondientes a
Administradores). De dichos importes totales, 797 y 812 millones de pesetas figuran
registrados en el epigrafe “Provisiones para pensiones y obligaciones similares” de los
balances de situacién adjuntos y 14.006 y 12.883 millones de pesetas, no figuran
registrados en los balances de situacién adjuntos del 31 de diciembre de 1994 y 1993
debido a que corresponden a los fondos garantizados por las compaiiias aseguradoras
con las que AGBAR tiene firmadas pélizas de seguros de rentas vitalicias (véase Nota

4-g).
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Durante el ejercicio 1994 AGBAR ha constituido mediante la aportacién de 34 millones
de pesetas, el plan de pensiones de prestacién definida establecido en el convenio
colectivo vigente (véase Nota 4-g).

(14} OTRAS PROVISIONES

Los movimientos habidos en las cuentas de provision para riesgos y gastos han sido

los siguientes:
Millones de Pesetas

1994 1993
Saldo inicial 1.477 1.500
Dotaciones 661 297
Disponibilidades (200) -
Traspasos 11 (253)
Aplicaciones (282) (67)
Saldo final 1.667 1.477

Las dotaciones efectuadas en los ejercici
a los gastos a liquidar por las Sociedades en concepto de canones por

os 1994 y 1993 corresponden, principalmente,

compra de agua.
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(15) EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS
VALORES NEGOCIABLES

El detalle de este epigrafe del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos presenta la siguiente composicion:

Plazo de Millones de Pesetas
amortizacion Pendiente de amortizar
Tipo de a partir 1994 1993

Fecha de interés delafecha | A corto Alargo A corto A largo
emisién bruto anual| de emisién plazo plazo plazo plazo
27-03-53 6% 49 afios 2 20 2 21
31-12-62 7,858% 33 afios 3 4 3 7
07-06-63 7 858% 43 afios 4 69 4 73
11-10-63 7.858% 43 afios 1 17 1 18
30-11-63 7,858% 43 anos 1 17 1 18
27-07-66 6,3259% 43 afhos 4 95 4 99
08-06-67 6,325%9% 43 afios 1 19 1 20
01-04-68 6,3259% 43 afios 5 137 5 142
01-10-68 6,3259% 43 ahos 6 206 6 214
20-02-84 14,50% 10 afos - - 125 -
Intereses 11 - 18 -

38 584 170 612

(16) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de las deudas con entidades de crédito de los balances de situacion
consolidados adjuntos es la siguiente:

1994 1993
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
A corto | Alargo A corto | Alargo
Limite | plazo piazo Total Limite plazo plazo Total
Préstamos T 3351 | 18.362 § 21.713 - 2782 | 14241 7 17.023
Polizas de crédito en
pesetas 22.874 9.792 3.034 | 12826 | 29743 10.106 1110 | 11.216
Efectos descontados 456 256 - 256 2.680 1.487 - 1.487 .
Arrendamientos e
financieros - 512 951 1.463 - 856 520 1.376
Intereses - 325 - 325 - 525 - 525

14236 | 22.347 | 36583 15.756 | 15.871 | 31.627




17)

-28-

El 12 de mayo de 1993, la Sociedad Dominante contraté un préstamo de 4.000 millones
de pesetas con interés variable que deber4 ser reintegrado en su totalidad, a los cuatro
afios. En la misma fecha, la Sociedad formaliz6 un contrato de permuta financiera de
tipos de interés fijo (11,6%) por variable (Mibor), en pesetas, con el mismo importe y el
mismo periodo de vigencia que el préstamo.

Las p6lizas de crédito estan referenciadas al Mibor mas un diferencial.

El desglose de la deuda a largo plazo de las sociedades con entidades de crédito al 31
de diciembre de 1994, por vencimientos, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1996 1997 1998 1999 Resto Total
4.683 1.139 528 6.449 9.548 22347
SITUACION FISCAL

Las sociedades de! Grupo AGBAR en las que se posee una participacién directa o
indirecta superior al 90%, se encuentran sujetas desde 1993 al Impuesto sobre
Sociedades bajo el régimen de declaracién consolidada. Dicho régimen se ha obtenido
por un periodo de 3 afios.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdmico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

Millones de Pesetas
1994 1993
Beneficio consolidado antes de impuestos 9.131 8.239
Diferencias permanentes 1.812 2.624
Diferencias temporales por fondos de pensiones 261 333
Compensaci6n de bases negativas (sin crédito
fiscal registrado) (197) (722)
Base contable del impuesto 11.007 10.474
Diferencias temporales (222) (65)
Compensacion de bases negativas {67) {60
Base imponible (resultado fiscal) 10.718 10.349
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El gasto registrado por el Impuesto sobre Sociedades en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 1994 y 1993, es el resultado de aplicar el 35% a la base
contable del impuesto y minorarlo en 620 y 790 millones de pesetas, respectivamente,
por las deducciones que se indican a continuacion:

Millones de Pesetas
1994 1993
Deduccién por doble imposicion de dividendos 196 399
Por inversiones en activos materiales nuevos 322 316
Otras deducciones 102 75
620 790

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1994 y 1993 se habian originado los siguientes
impuestos anticipados y diferidos que se han registrado en las cuentas anuales, salvo
los saldos por los impuestos anticipados correspondientes a las dotaciones al fondo de
pensiones y a los intereses generados por dicho fondo de acuerdo con el criterio
conservador seguido por las sociedades del Grupo. El detalle es el siguiente:

Millones de Pesetas
Diferencias
acumuladas en las Efecto acumulado
bases imponibles en la cuota
1994 1993 1994 1993
Impuestos anticipados:
Contabtlizados 1.180 300 413 105
. No contabilizados (fondo de
pensiones) 11.152 11.652 3.903 4.078
12.332 11.952 4.316 4,183
Créditos fiscales por compensacién de
bases imponibles 208 208 73 73
Impuestos diferidos 1.780 1.541 623 539

El efecto acumulado anteriormente indicado se ha calculado mediante la aplicacién del
importe correspondiente al tipo.impositivo vigente al 31 de diciembre de 1994 y 1993.

La provisién para el Impuesto sobre Sociedades se halla registrada en el epigrafe
"Otras deudas no comerciales” del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos.
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La Sociedad Dominante tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos que le son
aplicables desde el ejercicio 1991, inclusive. Los ejercicios 1987 y siguientes de
Corporacién Agbar, S.A. y sociedades dependientés, véase Nota 1, estdn siendo
sometidos a inspeccién. En general, el resto de sociedades del Grupo AGBAR, tienen
abiertos a inspeccién fiscal los tiltimos cinco ejercicios.

No se espera que, como resultado de la citada inspeccién, se devenguen pasivos
adicionales de consideracién, tanto para los ejercicios objeto de inspeccién como para
los que queden abiertos.

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Contrato programa con la Entitat
Metropolitana de Serveis Hidraulics i
Tractament de Residus-

En 1990, AGBAR y la Entitat Metropolitana de Serveis Hidraulics i Tractament de
Residus firmaron un contrato programa que establecié diversos acuerdos y el
compromiso de AGBAR de realizar un plan de inversiones para el periodo
comprendido entre 1 de enero de 1991 y 31 de diciembre de 1994. Entre dichos
acuerdos cabe destacar el establecimiento de una férmula de revisién de las tarifas de
venta de agua y otros servicios mediante la aplicacién de determinados coeficientes y
la variacién del Indice de Precios al Consumo.

En 1992 se acordaron entre ambas partes ciertas modificaciones sobre los pactos
iniciales que significan una prolongacién del contrato programa hasta el 31 de
diciembre de 1996, aumentando el compromiso de realizar un plan de inversiones que
en el conjunto de los seis afios asciende a 13.000 millones de pesetas (valor 1990), de
los cuales 9.490 millones de pesetas deben efectuarse durante los primeros cuatro
afios, con determinados minimos anuales.

En 1994 y 1993 las inversiones en inmovilizado material, afectas al abastecimiento de
agua en el &mbito metropolitano, efectuadas por la Sociedad han superado el minimo
establecido para estos ejercicios.

Durante el ejercicio 1994 la Entitat Metropolitana de Serveis Hidraulics i Tractament de
Residus denunci6 de forma unilateral el contracto programa en vigor, dejando de ser
aplicable el 1 de enero de 1995. AGBAR ha presentado recurso contra esta denuncia
unilateral.

Aguas Argentinas, S.A.-

Por compromisos de financiacién establecidos en el pliego de condiciones para el
contrato de concesién del servicio de agua potable y saneamiento en Buenos Aires, los
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accionistas  integrantes del Consorcio Internacional presentaron la documentacion
bancaria a través de la cual se asegura al Estado Nacional Argentino la disponibilidad
de financiacién a Aguas Argentinas, S.A., (véase Nota 8), por un importe de 200
millones de délares estadounidenses, debiendo AGBAR contragarantizar un importe
de 28 millones de délares (3.685 millones de pesetas al tipo de cambio del 31 de
diciembre de 1994) por un plazo de 5 afios.

Servicio de Abastecimiento de Agua en
Cartagena de Indias-

Asimismo, al 31 de diciembre de 1994 AGBAR tiene constituida en una entidad de
crédito una péliza de afianzamiento mercantil por importe 1.500 millones de pesos
colombianos (225 millones de pesetas al tipo de cambio al cierre de ejercicio),
presentada como garantia en la licitacién de la concesién del servicio de
abastecimiento de agua en Cartagena de Indias (Colombia).

QOtras inversiones-

Al 31 de diciembre de 1994 la Sociedad Dominante tiene contratados diversos avales
por importe total de 1.248 millones de pesetas, correspondientes al precio a satisfacer
en caso de ejercer una opcién de compra durante el ejercicio 1995.

AGBAR ha contratado un aval por importe de 5.002 millones de pesetas’ con el
objetivo de garantizar futuras inversiones.

INGRESOS Y GASTOS
Ventas-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios es la siguiente:

Millones de Pesetas

1994 1993
Venta de agua y tratamiento de residuos liquidos 59.089 54.639
Salud 35.998 33.896
Tratamiento de residuos sélidos 14.393 14.391
Mantenimiento de Instalaciones 8.634 9.576
Ingenieria y Construccién 5.994 4.713
Servicios Informéticos 4.745 4.802
Inmobiliaria y ocio 145 2.253

128.998 | 124.270
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Aprovisionamientos-

La composicién del epigrafe "Consumos y otros gastos externos” de las cuentas de

pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente:

Personal-

Millones de Pesetas
1994 1993
Consumo de aprovisionamientos
y de materias primas 22.385 21435
Gastos técnicos (Salud) 27.073 26914
Otros gastos externos 7.771 8.195
57.229 56.544

La composicién de los gastos de personal de los ejercicios 1994 y 1993 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993
Sueldos, salarios y asimilados 32.287 32.085
Cargas sociales 10.475 10.016
42.762 42.101

El ndmero de personas empleadas al 31 de diciembre de 1994 y 1993 distribuido por
categorias ha sido el siguiente:

1994 1993
Sociedad dominante y sociedades
del grupo:
Personal titulado 1.180 1.057
Mandos intermedios y encargados 921 895
Oficiales 3.834 3.679
Ayudantes y auxiliares 5.476 5.306
11.411 10.937
Sociedades asociadas:
Personal titulado 343 302
Mandos intermedios y encargados 146 143
Oficiales 533 499
Ayudantes y auxiliares 4.683 1.117
5.705 2.061
Total 17.116 12.998
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Las cifras relativas al ejercicio 1994 recogen el efecto de la incorporacién de Aguas
Argentinas, S.A. al perimetro de consolidacion.

Ingresos y gastos extraordinarios-

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios de los dos ltimos ejercicios es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1994 1993

Gastos Ingresos Gastos Ingresos
extraordinarios | extraordinarios | extraordinarios | extraordinarios

En la enajenacién o baja del inmovilizado

material 84 44 130 192

En la enajenacién del inmovilizado financiero
(Nota 2¢) - 2.512 36 2,128
Otros 1.676 1.033 850 1.683
1.760 3.589 1.016 4.003

El epigrafe “Ingresos extraordinarios procedentes de la enajenacién del inmovilizado
financiero” incluye, para los ejercicios 1994 y 1993, 2.356 y 2.072 millones de pesetas,
respectivamente, correspondientes al beneficio de la enajenacién del 50% en cada
ejercicio, de la participacién en Aguas de Lanjarén, S.A. (véase Nota 2-c).

El apartado “Otros” de los Ingresos extraordinarios incluye, principalmente, los
beneficios por la enajenacién de bonos y obligaciones de Lyonnaise des Eaux, S.A.
(Gnicamente en 1993) por 856 millones de pesetas, asi como los ingresos recibidos en
concepto de indemnizaciones por desvios (493 y 448 millones de pesetas en 1994 y
1993, respectivamente).

En el apartado “Otros” de Gastos extraordinarios del ejercicio 1994 se incluyen 879
millones de pesetas correspondientes a la potencial pérdida financiera por el retraso en
el cobro de la deuda que el Ayuntamiento de Marbella mantiene con SEGEMA (véase
Nota 10).

SUELDOS, DIETAS Y ATENCIONES
ESTATUTARIAS AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe de los sueldos devengados por los miembros del Consejo de
Administracién que forman parte de la plantilla de la Sociedad, dietas y atenciones
estatutarias de los Administradores en los ejercicios 1994 y 1993, por el ejercicio de sus-
funciones en las distintas sociedades del Grupo y asociadas, han sido 157 y 147
millones de pesetas, respectivamente.
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HECHOS POSTERIORES

Durante los primeros meses del ejercicio 1995, y continuando el proceso de expansién
internacional iniciado en ejercicios anteriores, AGBAR ha adquirido participaciones
por importe total de 1.145 millones de pesetas en diversas sociedades cuyo objeto
social es la prestacién del servicio de distribuci6n de agua en otros paises.

Como consecuencia de un préstamo otorgado por la Corporacién Finandiera
Internacional (C.F.1) a Aguas Argentinas, S.A. por importe de 172,5 millones de
délares, la Sociedad ha vendido un 0,7% de su participacién en dicha Sociedad a
C.F.1, siendo la participacién después de esta enajenaci6én del 10,79%.



SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

INEORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL E[ERCICIO 1994

El ejercicio econémico de 1994 ha representado para el Grupo AGBAR una importante
recuperacion de margenes, basada en una estricta contencién de costes. En efecto, a
pesar del modesto crecimiento experimentado por la cifra de negocios consolidada
(128.998 millones de pesetas en 1994 frente a 124.270 millones de pesetas en 1993), el
Beneficio de explotacién consolidado ha aumentado un 18,5%, habiendo alcanzado los
10.604 millones de pesetas, el maximo histérico del Grupo.

La reduccién de los gastos financieros y la mayor participacién en los beneficios de
sociedades puestas en equivalencia, atenuados por un ligero incremento de la
amortizacién del fondo de comercio de consolidacién, se han materializado en un
aumento considerable del Beneficio de las actividades ordinarias consolidado, un 39%
superior al de 1993, cuyo importe se ha elevado a 7.302 millones de pesetas.

La contribucién de los Beneficios extraordinarios ha sido notablemente inferior a la del
ejercicio precedente (1.829 millones de pesetas en 1994 frente a 2.987 millones de
pesetas en 1993). Por este motivo, el Beneficio neto consolidado atribuido a la Socledad
Dominante sélo ha crecido un 8,6% respecto al ejercicio precedente, habiendo
alcanzado los 6.011 millones de pesetas.

Las Inversiones Materiales brutas realizadas en 1994 han ascendido a 9.055 millones
de pesetas, mientras que la Inversiones Inmateriales brutas han alcanzado un
volumen de 5.080 millones de pesetas, de los cuales 3.626 millones de pesetas
corresponden a concesiones administrativas. En conjunto, el Activo Inmovilizado neto
a final del ejercicio era de 99.923 millones de pesetas, habiendo experimentado un
aumento neto de 12.112 millones de pesetas, lo que supone un incremento del 13,8%
respecto a 1993.

Los Recursos Propios consolidados al 31 de diciembre de 1994 ascendian a 85.696
millones de pesetas, lo que representa una cobertura del 85,8% del Inmovilizado neto
consolidado.

En el transcurso de 1994 se han incorporado al perimetro de consolidacién del Grupo
AGBAR diversas sociedades, siendo el caso mis significativo el de Aguas Argentinas,
S.A., sociedad participada por AGBAR y que en su primer ejercicio econémico
completo se ha situado ya en beneficios.




Entre las empresas nacionales incorporadas al grupo consolidado en 1994 destacan las
del ciclo integra!l del agua: Aigiies de Sabadell (6,4% AGBAR y 0,2% Saur), Aguas de
Arona EM. (82,4% Aquagest), Hidroser (50% AGBAR) y Tecnoambiente (29%
Aquagest). Las principales incorporaciones societarias en otras actividades han sido:
en residuos sélidos, Secolen (100% Cespa GR); en informatica y telecomunicaciones,
TGT (99,99% AGBAR); y en seguros de salud, Asociacién Médica Conquense (97,9%
Adeslas).

En el &mbito internacional, durante 1994 se ha procedido a la constitucién de AGBAR
Chile (99,99% AGBAR), Acsa Argentina (100% Acsa) y Argentina de Servicios (100%
Codelco Mercantil).

Ya a comienzos de 1995, y en linea con su politica de desarrollo internacional, AGBAR
ha participado en la constitucién de diversas sociedades: Interagua, Servicios
Integrales de Agua, S.A. (35% AGBAR, 30% Canal de Isabel I, 25% Endesa y 10%
Argentaria); Aguas de Cartagena, S.A. ESP. (Cartagena de Indias-Colombia) (51%
AGBAR); y Companhia Lusitana de Gestao de Residuos, S.A. (Portugal) (51% AGBAR
y 49% Cespa).

Entre las bajas merece destacarse la de Aguas de Lanjar6n, S.A. y sus filiales, ya que
en el mes de enero AGBAR procedi6 a la enajenacién del 50% de participacién que
poseia en dicho grupo.

Durante el ejercicio 1994 y dentro de las condiciones autorizadas por la Junta General
de la Sodedad Dominante, ésta ha adquirido 415.774 acciones propias, que
representan un 0,98% del capital social. Al 31 de diciembre de 1994 habijan sido
enajenadas en su totalidad, por lo que al cierre del ejercicio no existia autocartera.
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Sociedades del Grupo

ANEXO
Pégina 1

Las empresas del Grupo clasificadas por sectores de actividad y la informacién
relacionada con las mismas al 31 de diciembre de 1994 son las siguientes:

Sociedad

Millones de Pesetas

Capital
escriturado

Reservas

Resultados

Porcentaje participacion
de AGBAR

Directa Indirecta

Agua potable:

SAUR, Sociedad de Abastecimientos
Urbanos y Rurales, 5.A. (SAUR}
Diputacié, 353 - Barcelona

Compafifa de Aguas Potables de
Palamés, S.A. (CAPP)
Plaza Padr6 n® 19 - Palamés (Girona)

Anaigua, Compahia de Aguas del Alt
Penedés y Anoia, S.A., (ANAIGUA)
Diputacié, 353 - Barcelona

SOREA, Sociedad Regional de
Abastecimiento de Aguas, 5.A. (SOREA)
Diputacid, 353 - Barcelona

Adquagest, Promocién Técnica y
Financiera de Abastecimientos
de Agua, 5.A. (AQUAGEST)
Marqués Ensenada, 14 - Madrid

Andaluza de Aguas y Tratamientos
S.A. (ANDALUZA DE AGUAS)
Ramdn y Cajal, 10 - Sevilla

EYSA Explotaciones y Servicios del
Agua, S.A. (EY5A)

Juan Pablo Forner, 9

06800 Mérida (Badajoz}

Canaragua, S.A. (CANARAGUA)
Manue! Gonzilez Longoria, 12 - Madrid
AGSA, Aguas y Servicios de
Atléntico, S.A. (AGSA)

Obispo Rey Redondo, 23 - La Laguna
(Tenerife)

Asturagua, S.A. (ASTURAGUA)
General Elorza, 75 - Oviedo

Aguas del Norte, S.A. (ANSA)
Lehendakari Aguirre Etorbidea, 29 - Bilbao

Hidroser, Servicios Integrales del agua,
S.A (HIDROSER})
Principe de Vergara, 110 - Madrid

F

700

149

10

6350

360

150

160

10

60

290

450

1.387

57

877

(101)

38

59

(18)

3%0

17

@

172

420

(114)

11

121

22

- 73,84

100 -

- 87,53

- 7572

F  Sociedades a las que les es de aplicacién el régimen de tributacién consolidada.
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Millones de Pesetas Porcentaje participacién
Capital de AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados Directa Indirecta

AGBAR CHILE, SA. 19 - - 99,99 -
Huérfanos 835, piso 18
Santiago de Chile

Saneamiento:

Compaiiia Depuradora de Aguas
Residuales, S.A., NETAIGUA, S.A. F 60 4 (33) 100 -
Diputacié, 353, 2° 2* - Barcelona

Sociedad de Explotacitn de Aguas
Residuales, S.A. (SEARSA)
Bruch, 49, 3° 1° - Barcelona 343 40 110 50 -

Lusagua Gestao de Aguas, S.A.
{LUSAGUA) 23 35 16 735 -
Rua Mantens Ferrao, 12 - Lisboa (Portugal}

Agua Comercial:

Industrias Auxiliares de
Abastecimientos, 5.A. (IASA) 64 95 14 50 -
San Vicente Martir, 17 - Zaragoza

Aguas de Levante, 5.A. (AGUAS
LEVANTE) F 86 125 124 99,10 -
Mallorca, 270 - Barcelona

Ingenieria y construccién:
Auxiliar de Canalizaciones, 5.A. (AC5A) F 400 1.1%0 213 100 -
Manso Casanovas, s/n - Barcelona

Auxiliar de Canalizaciones de Argentina,
S.A. (ACSA ARGENTINA)

Victor Hugo, 2668-Buerwos Aires 2 - (12) - 99,99
(Argentina)

Coutex, S.A. 50 18 - - 100
Calle nr. 8,s/n.
Poligono Industrial - Cervellé (Barcelona)

Rasmalai, S.L. ‘ 40 1 - - 100
Joan Torroelia i Urpina, 13-19
Cervellé (Barcelona}

Aquaplan, S.A. (AQUAPLAN) F 63 14 2 100 -
Maliorca, 270 - Barcelona :

Aquatec, S.A. {AQUATEC) F 35 18 2 100 -
Mallorca, 270 - Barcelona

Adasa Sistemas, 5.A. (ADASA SISTEMAS) F 90 5 69 100 -
Mallorca, 270 pral 2a. - Barcelona

Mantenimiento:

Agbar Mantenimiento, 5.A. ) : ) ) 5
{AGBAR MANTENIMIENTO) F 1.325 376 {44) 100 -
Bergueda, 20-24 - Barcelona :

F  Sociedades a las que les es de aplicacién el régimen de tributacion consolidada.
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Sociedad

Millones de Pesetas

Capital

escriturado | Reservas Resultados

Porcentaje participacién
de AGBAR

Directa Indirecta

Musa Seguridad, S.L.
Rosa Sensat, 3, B, 5" - Barcelona

Tecnocontrol, S.A. (FECNOCONTROL)
Maria Auxiliadora, 9 - Barcelona

GYMSA, Gestién y Mantenimiento, S.A.
{GYMSA)
Vizconde de Matamala, 1 - Madrid

TEMCO, Telegestion Mantenimiento
y Combustibles, 5.A.
Alberto Alcocer, 46 - Madrid

Servicios Informiticos:
Compaiiia General de
Telecomunicaciones, 5.A. (CGT)
Paseo de San Juan, 43 - Barcelona

Eltec, S.A. (ELTEC)
Rambla Marina, 478480
L'Hospitalet de Llobregat (Barcelona)

Sociedade de Instalagac e Manuntencao
de Equipamentos Electronicos, S.A.
(LUMA)

Rua D. Vasco, 48

1300 Lisboa {Portugal)

Eltec Norte, S.A.
Zumalacarregui, 123 - Bilbao

Eltec France, S.A.
16 Rue Harteloire-Brest (Franda)

Tecnologia y gestion telefénica, {TGT)
Esteban Terradas, 7 -Barcelona

QOcio:
Oxibar, 5.A. (CCIBAR)
Paseo San Juan, 43 - Barcelona_

Gestora de Activos Inmobiliarios, S.A.
(GAINSA)
Paseo San Juan, 43 - Barcelona

Residuos sélidos:

CESPA, Compafiia Espafiola de Servicios
Piiblicos Auxiliares, 5.A.

Alameda de Recalde, 9 - Bilbao

SEGEMA, Servicios Generales del Medio
Ambiente, S.A. (SEGEMA)
Alameda de Recalde, 9 - Bilbao

23 2 6

130 100 i1

870 {69} 427)

150 - (85)

60 1 1

120 837 %3

65 9 5

25 237 70

24 (18) -

100 - 9

266 14 74)

600 9 3)

3.800 825 231

1.400 170 (1.035)

- 99,99

- 76,93

85 -

- 61,62

20 595
795

99,98 -

100 -

100 -

F  Sociedades a las que les es de aplicacién el régimen de tributacién consolidada.
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Sociedad

Millones de Pesetas

Capital
escriturado

Reservas

Resultados

Porcentaje participacién
de AGBAR

Directa Indirecta

Empresa Mixta de Conservacién de
Parques Zona "4", 5.A.

{AYCESA ZONA 4)

Diario de la Nacién, 6 - Madrid

Cespa Gestion de Residuos, S.A.
{CESPA GR}
Diputacién, 353 - Barcelona

Conten, S.A.
Gordoniz, 31, 1° dcha. - Bilbao
{Vizcaya)

Contenedores Reus, S.A. (CORSA)
Camd del Mas Blasi, s/n.

Poligon Cadastral, 29

Partida Mas Calbé

Reus (Tarragona)

Eliminacién de Residuos Clinicos, 5.L.

(ECOCLINIC)
Gran Via de les Corts Catalanes, 657,
baixos - Barcelona

Secolen, S.A. (SECOLEN)
Prolongacion de piedad s/n Poligono
Artana, nave 3 - Vila-real (Castellén)

Seguros de Salud:
Agbar Salud, 5.A. (AGBAR SALUD)
Paseo San Juan, 43 - Barcelona

Unién Médica Catalana, 5.A. (GERESA)
Principe de Asturias, 63-65 - Barcelona

,

Compaiiia de Seguros Adeslas, 5.A.
(ADESLAS)
Santa Engracia, 12 - Madrid

Asistencia Médica, 5.A. de Seguros
Pza. de las Pasiegas, 10 - Granada
Adeslas Dental, S.A.

Principe, 21 - Madrid

Celadent, S.A.
Principe, 21 - Madrid

Centro de Especialidades Médicas
Arriola, S.A. (CEMASA)
Pza. Arriola, 10 - Mélaga

Granada Salud, S.A.

10

1.500

27

30

50

1.965

42

2.017

45

74

10

21

52

(52)

123

55

14

658

2.355

(22)

am

3)

31

94

96

48

15

22

930

1.036

14

)

- 37,75

100 -

- 98,78

- 98,78

- 98,78

- 98,50

- 98,78

- 98,78

F

" Camino dc_: Ronda, 96 - Granada

Sociedades a las que les es de aplicacion el régimen de tributacion consolidada.
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Millones de Pesetas Porcentaje participacién
Capital de AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados Directa Indirecta
Centro Médico de Zamora, S.A.
(C.M. ZAMORA) 54 27 10 - 80,31
Rda. San Torcuato, 15 - Zamora
Clinica Parque San Antonio, 5.A.
(PARQUE SAN ANTONIO)
Avda., Pintor Sorolla, 2 - Malaga 351 (59} 37 - 7711

Clinica Nuestra Sefiora de América,
S.A. (CLINSA) 195 426 76 - 77,10
Arturo Soria. 103 - Madrid

Cardioclinsa, S.A. 15 7 2 - 46,26
Arturo Soria, 103 - Madrid

Tecnumed Clinsa, S.A. 20 a1 1 - 39,32
Arturo Soria, 103 - Madrid

Asociacién Médica Conquense, S.A. 50 6 - - 96,72
Doctor Ferran, 1-3 - Cuenca

Alicante Salud, S.A. (ALICANTE 60 60 - - 819
SALUD) P. Iglesias, 7 - Alicante

Las Sociedades del Grupo indicadas anteriormente no cotizaban en Bolsa al 31 de
diciembre de 1994.
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Sociedades asociadas

Las sociedades asociadas y la informacién relacionada con las mismas al 31 de
diciembre de 1994 son las siguientes:

Miliones de Pesetas Porcentaje participacién
Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados Directa Indirecta
Agua potable:
Girona, S.A. (GIRONA) 130 56 32 3136 -
Travesia del carril 2, 6-2 - Girona
Aigiies de Girona, Salt i Sarria de Ter, 100 2 13 - 25,09

S.A. Perill, 5 - Girona

Mina Piblica de Aguas de Terrassa, 5.A.
{MINA PUBLICA) 694 964 98 28,26 -
Societat 26 - Terrassa {Barcelona)

Serveis de FAigua, S.A. (SERVAIGUA) 10 23 6 - 2826
Carrer del Nord, 88 - 08221 Terrassa
{Barcelona)

Aigiies de Matadepera, S.A. 3 5 8 - 24,68
Avda. de las Arenas, 1
08230 Matadepera (Barcelona)

Aigiies de 'Alt Emporda, 5.A. (ADAMSA) 10 1 3 - 486
Liuis Companys, 43 - Roses (Girona)

Empresa Municipal de Aguas y
Saneamientos de Murcia, 5.A. (EMUASA) 1.013 158 173 - 49
Plaza Circular, 9 - Murcia

Empresa Municipal Mixta D' Aigiies
de Tarragona, 5.A. (EMATSA}) 60 44 21 - 40
Dr. Zamenof, 5 - Tarragona

Aldgiies d'Osona, S.A. 10 - - - 46
¢/ Bisbe Margadas, 46 -Vic {Barcelona)

Conduccié del Ter, S.L, (CONTER) 3 - 1 - 48
¢/ bourg de Peage, 89-Sant Feliu de
Guissols (Barcelona) N

Hidra Gestién det Agua, S.A. (HIDRA) 200 (16} 27 49 .
Pintor Vilar, 4 - Valencia :

Aigiies de Cullera, S.A. g 315 1 31 - 23,33
Carrer de Vall, 23 - 46500 Cullera
(Valencia)}

Teidagua, S.A. (TEIDAGUA) 687 13 19 - 4969
San Agustin, 8
San Cristébal de La Laguna (Tenerife)
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Sociedad

Millones de Pesetas

Aguas Municipalizadas de Alicante
Empresa Mixta (AMAEM)
Alona, 31-33 - Alicante

Aguas Argentinas, S.A.
Reconquista, 832 piso 10
Buenos Aires- Argentina

Aigiies Sabadell, 5.A. (CASSA)
Concepci6 20 - Sabadell (Barcelona)

Empresa Mixta Aguas Arona
Plaza Cristo de la Salud, 1
Santa Cruz de Tenerife

Tecnologia y servicios del Medio
Ambiente, S.A (TECNOAMBIENTE)
Avda. Suero de Quifiones, 17 -Leén

Agua comercial:
Depésitos y Servicios, S.A. (DESESA)
Via Trajana, 3741-Barcelona

Labaqua, 5.A. (LABAQUA)
Alona, 31-33 - Alicante

Codelco Mercantil, S.A. (CODELCO)
Diputacién, 268 - Barcelona

Cia. Argentina de Servicios, S.A.
{CASE) Teniente Coronel, 4,635
Buenos Aires (Argentina)

Codelco Levante, S.A.
(CODELCO LEVANTE)
General Sant Marti, 17 - Valencia

Mantenimiento:
Hidroplant, 5.A. (HIDROPLANT)
Muntaner, 555-559, B, Entlo. 2 - Barcelona

Mantenimiento de Ascensores, 5.1
MANTENIMIENTO ASCENSORES)
Portbou, 45 - Barcelona

Servicios Informdticos: .
LG.R. Ingenieria y Gestién de Redes, S.A.
(IGR)

Ciencias, 153-155 - L'Hospitalet de
Llobregat (Barcelona)

167

3328

162

(18)

(®)

46

36

19

33

Capital
escriturado Reservas Resultados
1.416 340
15.824 {2.561)
942 1.206
130 -
10 @)
172 44
70 56
15 128
2 -
10 é
30 3
244 -
100 141

92

Porcentaje participacion
AGBAR
Directa Indirecta
- 49,55
11,49 -
638 0,18
- 82,38
- 29
49 -
- 40
16,67 16,67
- 3333
- 33,33
- 30
- 25
- 49
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Millones de Pesetas Porcentaje participacién
Capital AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados Directa Indirecta

Saneamiento:

Sociedad Espafiola de Aguas Filtradas,
S.A. (AGUAS FILTRADAS) 8 18 56 50 -
Jacometrezo, 4 - Madrid

Empresa Mixta de Aguas Residuales de
Alicante, S.A. (EMARASA) 110 95 59 - 4955
Alona, 31-33 - Alicante

Clavegueram de Barcelona, 5.A. {CLABSA) 600 22 21 60 -
Acero, 16, 5* - 08038 Barcelona

Sajud:
Centro Radiolégico Clinsa, 5.A. 60 1 (15) 16,19
Arturo Soria, 103-Madrid

Sanatorio Nuestra Sefiora de la Salud,
de Granada, 5.A. 93 140 60 - 49,28
Avda. Nuestra Sefiora de la Salud, s/n
Granada

Salamanca Laboratorios Clinicos, 5.A. 13 2 6 - 19,76
José Jauregui, 36 - Salamanca

Ntra. 5ra. del Perpetuo Socorro
Sanatorio Médico Quirurgico

de Lérida, S.A. 20 (*) 6(%) 20y () - 2351
Obispo Messeguer, 3 - 25003 Lleida

Comunicaciones:

Barcelona Cable, 5.A. (BARCELONA
CABLE) 14 1 1 33,33 -
Paseo de Gracia, 2 - Barcelona

" Datos referenciados al 30 de junio de 1994,

Al 31 de diciembre de 1994, las \nicas sociedades asociadas que cotizan en Bolsa son
MINA PUBLICA y AGUAS DE SABADELL. La menor de las cotizaciones entre la del
tltimo dfa y la media del tiltimo trimestre del ejercicio 1994 fue 233,805% por accién
para MINA PUBLICA y 206,66% para AGUAS DE SABADELL.



