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CLASE B3 CINGO PESETAS

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL ETERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1935

(1) RESENA DEL BANCO

Banco Espariol de Crédito, S.A., (en adelante, €] Banco), constituido el 1 de mayo de
1902, es una entidad de derecho privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espaia. Su sede social se encuentra en el Paseo de la
Castellana n° 7, 28046 Madrid. ‘

Su objeto social estd constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas en general, y, en particular, las determinadas en el articulo 175 del Cédigo de
Comerdo y demis legislacion en vigor relativa a la actividad de tales entidades.

Para el desarrollo de su actividad en el &mbito nacional, al 31 de diciembre de 1995 el
Banco dispone de 2.361 sucursales, distribuidas por todo el territoric nacional y de un
grupo financiero que realiza actividades de financiacién, factoring, arrendamiento
financiero, mercado de capitales, crédito hipotecario, etc. Por otra parte, a dicha fecha,
el Banco no cuenta con agentes a los que les sea aplicable la Circular 5/1995, de Banco
de Espafia. Asimismo, el Banco cuenta, como soporte adicional a su actividad
internacional, con 6 sucursales en el extranjero, y controla determinadas entidades
finandieras que operan, exclusivamente, fuera de Esparia.

Adicionalmente, el Banco tiene numerosas participaciones en empresas dependientes y
asociadas que realizan actividades aseguradoras, industriales, comerciales e
inmobiliarias. Una parte de estas empresas estin integradas, en la Corporacién
Industrial y Financiera de Banesto, S.A. (véase Nota 2).

(2) APLICACION DE LA LEY DE DISCIPLINA E
INTERVENCION Y PLAN DE SANEAMIENTO

Por aplicacién de la Ley de Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito y en
base a la situacién en que se encontraba el Banco, el 28 de didembre de 1993 el Consejo
Ejecutivo del Banco de Espana acordé la sustitucién provisional del Consejo de
Administracién y la designacién de unos Administradores provisionales, cuya
actuacién se desarrollaria bajo la supervision del Banco de Espafia, y entre cuyas
responsabilidades se encontraba la de proponer al Banco de Espafia y a la Junta
General de Accionistas un Plan de Saneamiento que estimaran oportuno.
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La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 1994
aprobé el Plan de Saneamiento presentado por los Administradores provisionales en
los términos previamente aprobados por el Banco de Espafia. Dicha Junta General
acordé, ademds, el ejercido de la accién social de responsabilidad frente a los
Administradores que fueron sustituidos por el menconado Consejo Ejecutivo de
Banco de Espana.

En lo que se refiere al Plan de Saneamiento, éste incluia los siguientes puntos:

1. Aplicacién de la totalidad de las reservas a compensar pérdidas por importe de
244.125 millones de pesetas.

2. Reduccién del capital social de] Banco, para compensacién de pérdidas, por
importe de 48.798 millones de pesetas, mediante la reduccién del valor nominal de
las acciones de 700 a 400 pesetas por acci6n.

3. Aumento del capital social por imparte de 180.000 millones de pesetas, mediante la
emision a la par de 450 millones de acciones ordinarias, de 400 pesetas de valor
nominal, con exclusién del derecho de suscripcién preferente en favor del Fondo
de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios.

4. Compra por el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios de
activos danados que, en su conjunto, supusieran una pérdida de 285.000 millones
de pesetas o férmula alternativa equivalente.

5. Préstamo sin interés del Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos
Bancarios, (posteriormente transformado a tipos de interés bonificados, como se
indica mas adelante) por importe de 315.000 millones de pesetas a un plazo de
cuatro afios u otra ayuda que produjera el mismo efecto finandiero, estimado en
41.000 millones de pesetas de valor actual equivalente (véase Nota 17).

Durante el mes de abril de 1994, se produjo la suscripcién y el desembolso de la
totalidad de la ampliacién de capital sefialada en el punto 3 anterior por el Fondo de
Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios, que, a su vez, adjudicé al Banco
Santander, S.A. (véase Nota 22) la totalidad de! paquete accionarial resultante,
representativo del 73,45 por ciento del nuevo capital social del Banco, como resultado
del concurso cuyo pliego de condiciones se insert6 en el Boletin Oficial de! Estado por
Resolucién del Banco de Espana de 28 de marzo de 1994.

De acuerdo con las condiciones del concurso, Banco Santander, S.A. qued6 obligado a
ofrecer al resto de accionistas del Banco un 13,27 por ciento del capital social, a un
precio de 400 pesetas por accién, a razdn de una accidn nueva por cada dos antiguas.
Dicha oferta publica de venta de acciones del Banco se realiz6 en octubre de 1994. Las
condiciones del concurso establedan también que durante un periode de cuatro afios
Banco Santander, S.A. quedaba obligado a mantener la titularidad de, al menos, un 30
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por ciento del capital social del Banco, asf como a mantener durante ese mismo periodo
su continuidad e integridad basica, comprometiéndose a no realizar reestructuraciones
que, a jucio del Banco de Espafa, sean consideradas como significativas, y a no
promover su fusién con otras entidades.

El Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios responderd frente al
adjudicatario, Banco Santander, S.A. y en favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A.(de
acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencionado anteriormente} de
los resultados econémicos desfavorables para éste iiltimo derivados de los
procedimientos que puedan seguirse contra el mismo, iniciados dentro del plazo de
dos afios desde la fecha de publicacién de dicho pliego de condiciones, que se
establezcan en sentencia firme, motivada por controversias de naturaleza asociativa y
correspondientes a hechos acaecidos con anterioridad a la formalizacién de la
compraventa de las acciones objeto de adjudicacién. De acuerdo con lo establecido en
el pliego de condiciones mencionado anteriormente, e adjudicatario renuncia, en favor
de Banco Espafiol de Crédito, S.A., a cualquier derecho derivado de la garantia
mendonada.

En el ejercicio 1995 se han presentado, por antiguos Administradores del Banco
Espariol de Crédito, S.A., sustituidos por acuerdo del Consejo Ejecutivo de! Banco de
Espafia de fecha 28 de diciembre de 1993, unas demandas de impugnacién de
determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas
celebradas en el ejercico 1994 que aprobaron, entre otros ‘aspectos, el Plan de
Saneamiento del Banco y las cuentas anuales del ejercicio 1993 del Banco y del Grupo.
En opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera
ningun efecto como consecuencia de dichas demandas.

Con objeto de dar cumplimiento a lo indicado en el punto 4 anterior del Plan de
Saneamiento, durante el ejercicio 1994 el Banco efectu$ la venta de diversos activos al
Fondo de Garantfa de Depésitos en Establecimientos Bancarios por importe de 482.170
millones de pesetas. Estos activos fueron inmediatamente recomprados por el Banco
por 197.170 millones de pesetas. La diferencia existente entre el precio de venta y el de
la recompra posterior (285.000 millones de pesetas que correspondian & las provisiones
existentes sobre dichos activos en el Banco al 31 de diciembre de 1993 y que, por
consiguiente, quedaron liberadas) se registraron durante e! ejercicio 1994 con abono al
capftulo “Resultados de Ejercicios Anteriores” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1994 adjunto, con objeto de compensar las pérdidas acumuladas
existentes al 31 de diciembre de 1993, puesto que los Administradores del Banco
entendieron que, prevaleciendo el principio de la imagen fiel, la ayuda recibida del
Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios tuvo como finalidad
compensar las pérdidas que se produjeron en el Banco en el ejercicio 1993.
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En aplicacién de lo dispuesto en el punto 5 anterior del Plan de Saneamiento, la
Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depdésitos en Establecdmientos Bancarios
acordd conceder al Banco, con fecha de efecto 1 de agosto de 1994, un préstamo de
315.000 millones de pesetas, amortizable en su totalidad a su vencimiento el 1 de
agosto de 1998. Los intereses se pagaran por afios vencidos, siendo el tipo de interés a
aplicar: nulo el primer ario, 3% el segundo afio, 5,3% el tercer afio y 7% el ultimo afio.

Dentro del marco del Plan de Saneamiento, y de acuerdo con la autorizadién cancedida
al Banco por el Banco de Espafia en su escrito del 1 de diciembre de 1994, el Banco
modificé la denominacién y objeto social de Servidios de Aerotransportes Especiales,
S.A. (entidad dependiente no consolidable en las cuentas anuales del Grupo
Consolidado Banco Espafol de Crédito del ejercicio 1993) por la de SCT Gestién, S.A.
con objeto de traspasar a la misma activos de la Corporacién Industrial y Financiera de
Banesto, S.A. y otros activos dafiados, concentrando la tenencia y la gestién de
liquidacién de los mismos separadamente de la gestién ordinaria del Banco. Esta
sociedad deberd disolverse en un plazo de cuatro afios traspasando, en ese momento,
al Banco los saldos residuales que, en su caso, puedan existir.

El Banco concedié a esta sodedad un crédito con un limite de 315.000 millones de
pesetas, que se encuentra dispuesto al 31 de diciembre de 1995 por 208.019 millones de
pesetas, con vencimiento en el momento de disolucién de la sociedad y un tipo de
interés al 31 de diciembre de 1995 del 3% (tasa interna de rentabilidad en la vida total
del préstamo del 3,7%, api-oximadamente). De acuerdo con lo indicado anteriormente,
durante el ejercicio 1994, se traspasaron a esta sociedad activos dafiados por un valor
neto contable de 305421 millones de pesetas, que inclufan el valor contable de la
participacién que tenfa el Banco en la Corporacién Industrial y Financiera de Banesto,
S.A., entidad dependiente consolidable hasta el 31 de diciembre de 1993, por un
importe de 121.313 millones de pesetas, asf{ como créditos por importe de 363.818
millones de pesetas junto con sus correspondientes fondos de provisién para
insolvencias y especiales (179.710 millones de pesetas).

De acuerdo con la citada autorizacién del Banco de Espafia, y en base a lo dispuesto en
la Norma Segunda apartado 9, de la Circular 4/1991, del Banco de Espafia, Ja
participacién accionarial y los créditos traspasados se provisionardn con criterios de
valor intrinseco econémico, debiendo alcanzar el nivel de provisiones de sus activos
aediticios el 50% al cierre del ejercicio 1994 y el 100% en el momento de la liquidacién
de la sociedad. Al 31 de diciembre de 1995, el nivel de provisiones para insolvendias
de sus activos arediticios morosos y dudosos era del 70,7%. Por otra parte, los posibles
beneficios que obtenga la sociedad tnicamente podrén ser traspasados al Banco con la
previa autorizaci6n del Banco de Espafia. Hasta el 31 de diciembre de 1995, no se han
traspasado beneficios de la sociedad al Banco.

Por consiguiente, de acuerdo con el Plan de Saneamiento descrito, la recomposicién del
equilibrio patrimonial del Banco y de sus recursos propios al 31 de diciembre de 1993
se efectud de la forma siguiente:
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Millones de Pesetas
Capital | Reservas | Resuitados Total
Saldos al 31 de diciembre de 1993 113.862 | 244.125 | (577.923) (219.936)
Aplicacion de reservas a compensacién de
pérdidas . (244.125) | 244125 -
Reduccién de capital social para compensacitn
de pérdidas {48.798) - 48.798 -
Ampliacién de capital social suscrita por el
Fondo de Garantfa de Depésitos en

Establecimientos Bancarios 180.000 - - 180.000
Subvencién para compensar pérdidas en
activos dafiados comprados porel
Fondo de Garantfa de Depésitos en
Establecimientos Bancarios - - 285.000 | 285.000

245.064 - - 245.064

(3) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES Y DETERMINACION DEL
" PATRIMONIO

Bases de presentacién de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 4/1991 de Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 1995, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran
pendientes de aprobacién por la junta General de Accionistas. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios.

En la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe
ningun prindpio contable o criterio de valoracién de cardcter obligatorio que, teniendo
un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los datos correspondientes al ejercicio 1994 que se incluyen en esta Memoria se
Presentan, unica y exclusivamnente, a efectos comparativos.
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Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en Vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1995, hay que considerar los siguientes capftulos del
balance de situacion a dicha fecha adjunto:

Millones

de Pesetas
Capital suscrito (Nota 2) 245.064
Reservas (Nota 23) 23358
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 23) (63.093)
Beneficios del ejercicio 20.195
Patrimonio neto contable 225.522

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mds significativos aplicados en la preparacidn de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo-

Con carécter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su perfodo de devengo, aplicindose el método finandero para aquellas
operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. Segun la préctica
bancaria en Espaiia, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede no coincidir ¢con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de
prudenda y de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de Espafia, los intereses
devengados por los deudores dudosos, incluidos los derivados del riesgo-pafs, se
reconocen como ingreso en el momento en que se materializan.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando Jos tipos de cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas
de contado espafiol al 31 de diciembre de 1995, a excepcién de:
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El contravalor en pesetas de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda
extranjera al 31 de dicembre de 1995, ascienden a 724.046 y 656.621 millones de

pesetas, respectivamente.

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de provisiones para
tnsolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos
sobre clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién al 31
de diciembre de 1995 adjunto, se contabilizan por el importe efectivo entregado o
dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con
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plazo onginal de vendimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe
nominal, contabilizindose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto
en cuentas de periodificacién del pasivo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1995 adjunto.

El “Fondo de provisiones para insolvencias™ tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién fntegra de los riesgos
crediticios y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos por
el Banco.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pafs, de manera individual de,
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Adicionalmente, siguiendo
la normativa de Banco de Espafia, existe una provisién adicional equivalente al
1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgos
de firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
(siendo el porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios sobre viviendas,
oficinas y locales polivalentes terminados y fincas nisticas), de cardcter
genérico, destinada a la cobertura de resgos no identificados-especificamente
pero que pudieran producirse en e futuro.

2. Riesgo-pais; en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorando el saldo del
capitulo “Créditos sobre clientes” del balance de situacién al 31 de diciembre de
1995 adjunto, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas
que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco

provisiones” del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1995
adjunto (véanse Notas 8 y 20).

El saldo del “Fondo de Pprovisiones para insolvencias” se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada €jercicio y se minora por
las cancelaciones definitivas por incobrables o que hayan permanecido més de tres
afos en situacién de morosidad (seis afios en e caso de operaciones hipotecarias)
Y. €n su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados (véase Nota 8).
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d) Deudas del Estado, obligaciones y otros

valores de renta fija-

Como consecuenda de las modificaciones introducidas por la Circular 6/1994, de
26 de septiembre, del Banco de Espana, los valores que constituyen la cartera de
renta fija del Banco al 31 de diciembre de 1995 se presentan, atendiendo a su
clasificacion, segun los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negodiacién, que estd integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a
corto plazo, se presentan valorados a su precio de mercado al cerre del
ejercicio o, en su defecto, al del dltimo dfa habil anterior a dicha fecha. Las
diferencias que se producen por las variaciones de valoracién se registran (sin
incluir el cupén corrido) por el neto, en el capftulo “Beneficios por Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercido 1995 adjunta.

2. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd
integrada por aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafia, valorados a su
precio de adquisicién corregido (el predo de adquisicién se corrige
mensualmente, a partir del 1 de octubre de 1994, por el importe resultante de
periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de
reembolso y el predo de adquisicién durante la vida residual del valor)
correspondiendo en una parte significativa, 312.000 millones de pesetas,
aproximadamente, a los valores comprados con la financiacién recibida del
Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios (véase Nota 2).

3. Enlos valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se compara su
precio de adquisicion corregido, segiin se define en el apartado 2) anterior y su
valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en fundién
de la cotizacién del ultimo dia hébil del ejercicio. Si de dicha comparacién
surgen minusvalfas, éstas se registran con cargo a cuentas de periodificacion
salvo por el fondo de fluctuacién residual existente dotado contra pérdidas y
ganandas con anterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994, y si
surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente.

La plusvalia neta por comparacién entre el coste de adquisicién corregido y el
valor de mercado de los titulos incluidos en los capftulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y otros valores de renta fija” ascendia al 31 de diciembre de 1995, a
8.626 y 856 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 6 y 9).

Si se hubiesen aplicado estos criterios de valoracién durante los nueve primeros
meses del ejerdcio 1994, previos a la entrada en vigor de la Circular 6/1994 del
Banco de Espafa, las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio 1994
no se habrian visto afectadas significativamente.
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Los valores de renta variable se han valorado individualmente a su coste de
adquisicién, regularizado y actualizado, en su case, de acuerdo con la normativa
legal aplicable 0 a su valor de mercado, al Gerre del ejercido, si éste ultimo fuese
inferior.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa {con porcentaje de participacién inferior al 10%):
cotizacién media del dltimo trimestre o la del viltimo dfa h4bil del ejerdcio
1995, 1a menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de
participacién superior al 10%: valor te6ricocontable de la participacién,
obtenido de los dltimos estados financieros disponibles (en algunos casos no
auditados) de cada una de las sociedades participadas.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores, que
se presentan disminuyendo el saldo de Jos correspondientes capitulos del activo
del balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto (véanse Notas 10, 11 y
12} y con fondos especiales (véase Nota 20). '

Véanse en los Anexos 1 y II, las participaciones més significativas al 31 de
diciembre de 1995.

Activos inmateriales-

Los gastos amortizables corresponden a gastos de software informatico, que se
amortizan linealmente en un perfodo mdximo de tres afios, y a gastos de
ampliacién de capital que se amortizan linealmente en un perfodo méximo de

" cinco afios.

Las dotaciones efectuadas por estos conceptos con cargo a los resultados del
ejercicio 1995, han ascendido a 4.908 millones de pesetas (véase Nota 13).

Activos materiales-
Inmouvilizado funcional-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos

su correspondiente amortizacién acumulada.

La amortizacién se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afos
estimados de vida Gtil de los diferentes elementos, por aplicacién, basicamente, de
los siguientes porcentajes:
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Porcentaje
Anual de
Amortizacion
Edificios de uso propio 2%
Mobilianio e instalaciones 75%
Equipos de oficina y mecanizacién 25%

k)

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacién
de otros activos-

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos aplicados
a su adquisicién o por el valor de tasacién del activo adquirido, el menor de los
dos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido desde su
adquisicion, la naturaleza del activo y/o las caracteristicas de la tasacién.

Las provisiones constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos extraordinarios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias, se incluyen minorando el saldo del epigrafe
“Activos Materiales, - Otros inmuebles” del balance de situacién a! 31 de diciembre
de 1995 adjunto (véanse Notas 14 y 28).

Pian de pensiones-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados o a sus derechchabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad. El primerc de estos
compromisos no es aplicable a aquellas personas contratadas por el Banco a partir
del 8 de marzo de 1980.

Pensiones causadas-

De acuerdo con el estudio actuarial encargado por el Banco a una entidad de
actuarios independiente, en el que se han considerado las condiciones pactadas en
el Convenio Colectivo y, entre otras hipétesis, un tipo de interés técnico del 6,5% y
las tablas GRM/F-80, el valor actua! de las pensiones causadas por el personal
pasivo del Banco al 3] de diciembre de 1995, ascendia a 99.737 millones de pesetas.
Dicho pasivo actuarial se encuentra cubierto, en parte, por un fondo interno, por
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importe al 31 de diciembre de 1995 de 17.045 millones de pesetas, (véase Nota 20) y
el resto, 82.692 millones de pesetas, por sendas pdlizas de seguros contratadas con
compaiiias de seguros, ajenas al Grupo.

Las polizas de seguros mencionadas anteriormente, garantizan los pagos futuros
por complementos de pensiones correspondientes a las pensiones causadas hasta
el 1 de agosto de 1994. Las pensiones causadas a partir de esta fecha pasan a estar
cubiertas por el mencionado fondo interno.

Durante el ejercicio 1995 se han efectuado pagos a pensionistas, registrados con
cargo a los fondos constituidos por importe de 1.017 millones de pesetas.

Pensiones ne causadas-

Al 31 de diciembre de 1995, el valor actua) de las pensiones devengadas por el
personal en activo del Banco ascendfa a 56.003 millones de pesetas. Dicho pasivo
actuarial al 31 de diciembre de 1995 se encuentra cubierto, en parte, por una péliza
de seguros de capital diferido por importe de 1.947 millones de pesetas, y el resto,
54056 millones de pesetas, por un fondo interno que figura registrado en el saldo
del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de Pensionistas” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto (véase Nota 20).

Los estudios actuariales efectuados por una entidad de actuarios independiente
que han servido de base para la valoracién de los mencionados COmMPromisos, se
han realizado en bases individuales y se han cuantificado por el método de la
unidad de crédito proyectada, habiéndose aplicado, entre otras hipétesis, un tipo
de interés técnico del 6,5% y las tablas de mortalidad GRM /F-80.

Las dotaciones netas efectuadas por pensiones, causadas y no causadas, en el
ejercicio 1995 ascendieron a 5.860 millones de pesetas, que se encuentran
registradas en el saldo de los epfgrafes “Intereses y Cargas Asimiladas” y “Gastos
Generales de Administracién - De personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1995 adjunta (véanse Notas 20 y 28).

i) Operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales, como en otras operaciones (véase Nota 26).

Estos instrumentos comprenden, entre ofros, las compraventas de divisas no
vencidas, las compraventas de valores no vencidas, Jos futuros financieros sobre
valores y tipos de interés, el valor de ejercicio del instrumento financiero
subyacente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés
futuros -FRA-, las permutas financieras (de interés -IRS-, de interés en distintas
divisas ~crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas-}.
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Para el tratamiento contable especifico de las operacones en divisas, véase
apartado b} de esta misma Nota.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos
productos, se recogeran en cuentas de orden, bien por los derechos ¥ compromisos
futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que
tueran necesarios para reflejar las operaciones aungue no hubiera incdencia en el
patrimorio del Banco. Por tanto, el noconal de estos productos (valor tedrico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de rédito ni el de mercado asumido por
el Banco. Por otra parte, las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y
compradas, respectivamente, se contabilizaran entre las cuentas diversas como un
activo patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones de
cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma
simétrica a los ingresos o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados,
también denominadas operaciones de negociacién, se han valorado de acuerdo con
su  cotizacioén, habiéndose registrado las variaciones en las - cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado organizado ha de
entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de garantia de
actualizacién diaria y de una cdmara de compensacién. En los mercados
organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos
mercados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganandas hasta su
liquidacién efectiva. No obstante, se han efectuado valoraciones de las posiciones,
habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potendales netas por
cada clase de resgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones al 31 de
diciembre de 1995. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de
tipo de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.

j}  Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquelios
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal que haga necesaria la constitucién de una provisién por este
concepto.
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k) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en fundén del
resultado econémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
€stas como las producidas entre 1a base imponible y el resultado contable, antes de
impuestos, que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con las directrices del Banco de Espafa y
siguiendo criterios de prudencia, no se registran contablemente las diferencias
temporales que suponen la anticipacién de impuestos, que se consideran, a todos
los efectos, como diferencias permanentes, con excepcién del impuesto relativo al
valor actual de las dotaciones a los fondos de pensiones correspondientes a los
Pagos a pensionistas que se prevé realizar como méximo en los proximos diez
anos.

Por esa misma razén, no se ha considerado como activo el crédito fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas que se pusieron de manifiesto
como consecuencia de las pérdidas que se produjeron en los ejercicios 1994 y 1993
Y que podrian ser compensadas con benefidos futuros de acuerdo con la
legislacion vigente. ‘

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién,
bonificaciones y deduccién por inversiones se considera COMO un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades del ejercido (véase Nota 24). Para que estas
deducdones sean efectivas, deberan cumplirse los requisitos establecidos en la
normativa vigente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

L2 propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1995 que el Consejo de
Administracién del Banco propondré, para su aprobacién, a la Junta General de
Acdionistas, es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Beneficio neto del ejercicio 1995 20195
Distribucién:
Compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores |  20.195
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{6) DEUDAS DEL ESTADO

Al 31 de dicembre de 1995 Y 1994, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Certificados de Banco de Espana 154666 | 178.393
Cartera de Renta Fija:
De negociacién 14947 | 156.644
De inversién ordinaria 513372 | 756.324
De inversién a vencimiento 452.715 | 440693

981.034 | 1.353.661

Menos- Fondos de fluctuacién de
valores, neto de 12 cuenta de
periodificacién (Nota 4-d) - {55)

1.135.700 | 1.531.999

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espana, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios finandieros, en el ejercicio 1990 se adquirieron
certificados de depésito emitidos por el Banco de Espafia por 201.450 millones de
pesetas. Dichos actives tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Adicionalmente,
¥ en virtud de los acuerdos de venta del Banco de Madrid, S.A., se adquirieron en 1993
a dicha entidad otros 17.443 millones de pesetas de certificados de depésito por sus
valores nominales. Al 31 de diciembre de 1995, 1a préctica totalidad de estos activos,
154.662 millones de pesetas, habfan sido cedidos temporaimente a] Banco de Esparia.

La composicién del saldo de los epigrafes “Cartera de Renta Fija - De Negodiacién”,
“Cartera de Renta Fija - De Inversién ordinaria” y “Cartera de Renta Fija - De Inversién
a vencimiento” del detalle anterior, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994

De negociacién-
Otras deudas anotadas cotizadas 14.947 |  156.644
14.947 ] 156.644

De inversién ordinaria- -
Letras del Tesoro 307731 | 406.35

Otras deudas anotadas cotizadas 1960141 331855
Otros tHtulos cotizados 645 948
Otros tftulos no cotizados 8.982 17.165

513.372| 756324

De inversién a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 452.715| 440.693

452715 440.693

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicdo 1995 ha
ascendido al 9,2%. Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” y “Otros tftulos”
(cotizados y no cotizados) recogen obligadiones, bonos y deuda del Estado. El tipo de
interés medio anual de estos titulos ha sido del 9.5% en el ejercicio 1995. De estos
activos y de los adquiridos temporalmente, registrados en los capftulos “Entidades de
Crédito” (véase Nota 7) y “Créditos sobre Clientes” (véase Nota 8) del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto, se habian cedido un importe efectivo de
1.165.230 millones de pesetas, a Banco de Espaiia, a otros intermediarios financieros y a
clientes del sector privado y figuran contabilizados en los epfgrafes “Entidades de
Crédito - A plazo o con preaviso” (véase Nota 17) y “Débitos a Clientes- Otros Débitos”
(véase Nota 1B) del balance de situacién adjunto.

Durante el efercicio 1995, se produjeran traspasos de la cartera de negociacién a la
cartera de inversién ordinaria por un importe efectivo de 71.971 millones de pesetas, a
su precio de mercado a la fecha del traspaso, deducido el cupén corrido.

Al 31 de didembre de 1995, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados
en los epfgrafes “Cartera de renta fija - De inversitn ordinaria” y “Cartera de renta fija
- De inversi6n a vencimiento” eran los siguientes:
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Millones de Pesetas
Valor enn | Vaior de
Libros{*} | Mercado
Cartera de renta fija-
De inversién ordinana 502 289 507.710
De inversién a vencimiento 452.715 | 455920

(*) Corresponde al valor contable en libros, deducido, en €]
caso de las Letras del Tesoro, los intereses no
devengados.

Al 31 de diciembre de 1995, el desglose de este capftulo por plazos de vencimiento, es
el siguiente:

Millones de Pesetas
Vencimiento

Entre 3 Entre

Hasta Meses y 1Afie | Misde

3Meses-| 1Ano {y5Afos | 5Anos Total

Certificados de Banco de Espafa 12.522 13182 | 128562 - 154.666
Cartera de Renta Fija-
De negociacion - 1 617 14.32% 14.947
De inversidn ordinaria 136.599 | 269.374 328 107071 513.372
De inversién a vencimiento - 70.256 363.292 19.167 452715

149,121 | 352.813 | 493199 | 140567 | 1.135.700

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 8/1984, de 28 de junio, el Estado Espafiol emitié
440.000 millones de pesetas, a suscribir por determinadas entidades bancarias, con un
tipo de interés anual del 95% y vencimientos semestrales con amortizaciones
crecientes entre el 10 de enero de 1985 y el 10 de julio de 1996, cuyo objeto era financiar
el déficit patrimonial de las sociedades integrantes del Grupo Rumasa. De dicho
importe, el Banco suscribi6 74.950 millones de pesetas y simultdneamente, como parte
del acuerdo adoptado, recibieron como depésito un importe similar. Durante el
ejercicio 1995 se han amortizado 8.183 miliones de pesetas, quedando pendiente de
amortizar al 31 de diciembre de 1995, 8.982 millones de pesetas, registrados en el saldo
del epfgrafe “Deudas del Estado- Cartera de Renta Fija- De inversitn ordinaria” del
balance de situacién adjunto. El depésito interbancario figura registrado en el saldo
del epigrafe “Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso - Dispuesto en cuenta de
credito” (véase Nota 17) del pasivo del balance de situacién adjunto al 31 de dicembre
de 1995,
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Al 31 de diciembre de 1995, el importe nominal de ja Deuda de! Estado afecta a
determinados Compromisos, propios o de terceros, ascendia a 16.443 millones de
pesetas.  Una parte de estos valores ¢ encontraban en garantia de créditos de
regulacién de liquidez con el Banco de Esparia (véase Nota 17).

Millones
| de Pesetas
Saldo ai 1 de enerc de 1995 55
Menos- Fondos disponibles {55)
Saldo a) 31 de diciembre de 1995 [ -

(?) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo
2 la moneda de contratacién ¥ @ su naturaleza, es la siguiente: '

Millones de Pesetaﬂ
1995 1964
Por moneda:
En pesetas 919.661 | 930469
En moneda extranjera 467.174 | 370215
1.386.835 | 1.300.684
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas ¥ Efectos recibidos por aplicacién - 4.630
Cheques a cargo de entidades de crédito 2,022 27.327
Cémara de compensacién 6.757 5.980
Otras cuentas 10.416 33.850
39.195 71.787
Otros créditos-
Depésitos a entidades de crédito ¥ financieras 1.212.287 | 1.045.248
Adquisicién temporal de activos (Nota ) 1329431 183109
Otras cuentas 2410 540

1.347.640 | 1.228.897
1.386.835 | 1.300.684

Al 31 de diciembre de 1995, el Banco tenia concedido un préstamo subordinado de

1.300 miliones de pesetas a Banesto Leasing, S.A. Entidad de Arrendamientc
Finandiero (véase Nota 12).
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Tipo de
Millones de Pesetas Interés
Entre al Cierre
Hasta 1 Afc Mis de de!
3 Meses 1AM | v5ARes 5 Ahos Tota! Ejercicio
Depésitos a entidades de crédito
¥ financieras 905.935{ 235048 60.151 11.153 1212.287 8.5%
Adquisicién temporal de activos 123.712 9.231 - - 132.943 9.6%
1.029.647 | 244279 | 60151 | 11153 [ 1345230

{8) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y al sector que lo origina, es |a siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994

Por moneda:
En pesetas 1.647.834| 1.594.448
En moneda extranjera 193.237( 320.589
1.841.0M1 1.915.037

Por sectores:
Administraciones Piiblicas 50.137 36772
Otros sectores residentes *) 1.643.831 1.705.960
No residentes 278457 300.483

Menos- Fondos de provisiones para

insolvencias (131.354) (128.178)
1.841.071 1.915.037

(*) Dentro del saldo de esta cuenta, al 3] de diciembre de 1995 y
1994 se incluye el crédito concedido a SCJ Gestisn, S.A., con
un saldo dispuesto a dichas fechas de 208.019 vy 298.604
millones de pesetas, respectivamente (véase Nota 2).

La concentracién, por dreas geogréficas, con no residentes, a! 31 de diciembre de 1995 y
1994, era ta siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 194
Resto Comunidad Europea 148.300 162.459
Estados Unidos de Norteamérica 30938 45.034
Resto OCDE 1.076 11.321
Dberoamérica 51260 42.067
Resto del mundo 46 880 39.602
278.457 300.483

A continuacién se indica el desglose de los créditos sobre clientes al 31 de diciembre de
1995 y 1994 sin considerar el saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias”,
atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién del crédito de las

operaciones:

Millones de Pesctas
1995 1994

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 812.024 | 876125
Entre 3meses y 1 afo 286.275| 242.635
Entre 1 aho y 5 afos 606479 | 623.629
Mais de 5 afios 267.647 1 300.826

1.972.425 | 2.043.215
Por modalidad y situacién de! crédito:
Cartera comercial 231974 197.926
Efectos financieros 7072 15.887
Deudores con garantia rea! 364.217 | 355787
Adquisicién temporal de activos 20676 2514
Otros deudores a plazo 1.119.492 | 1.194.896
Deudores a la vista y varios 82172 121.564
Activos dudoesos 146822 | 154.641

1.972.425 | 2.043.215

Al 31 de diciembre de 1995, no existen créditos sobre clientes de duracén
indeterminada, por importes significativos.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por el Banco al 31 de diciembre de
1995, al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién del Banco, asciende a
345 millones de pesetas, que devengan un tipo de interés medio anual del 4,1% y
tienen un vendimiento medio de 8 afios. Las amortizaciones de dichos préstamos
durante el ejercicio 1995 han ascendido a 38 millones de pesetas. Asimismo, al 31 de
diciembre de 1995, actiian como garantes en otros riesgos crediticios por importe de
244 millones de pesetas.
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Al 31 de diciembre de 1995, el Banco tenia registrados créditos por importe de 33.821
millones de pesetas, correspondientes a la financiacién concedida a los empleados del
Banco para la adquisicion de sus acdones. Esta financacién fue concedida
Inicialmente a un tipo de interés del 7% anual;, durante el ejerdcio 1994, el Banco
procedio a refinanciar estas operaciones hasta el afo 1998, fijando un tipo de interés del
3% anual. Adicionalmente, el Banco ha financiado en determinados casos la
adquisicion por terceros de sus propias acciones; asimismo, ha concedido préstamos a
terceros con garantfa de acciones del Banco. Al 31 de didembre de 1995, €l importe
total de estas financiaciones y garantias ascendia a 23.358 millones de pesetas, para las
que, de acuerdo con los articulos 75, 79, B0 y 81 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, se ha constituido una reserva indisponible equivalente al valor
contable de las financiaciones y garantias sefialadas (véase Nota 23).

Fondos de provisiones para insolvencias-

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos fondos durante el ejerddo
1995, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 128178
Mas- Dotacién neta del ejercicio:
Dotacidn del ejercicio 53.175
Fondos disponibles (43.766)
11.409
Menes- Cancelaciones por faliidos
y otros (8.233)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 131354

Los activos en suspenso recuperados durante el ejercicio 1995 han ascendido a 1.969
millones de pesetas, y se presentan dedudendo del saldo del capitulo “Amortizacién y
Provisiones para Insolvendas” de la cuenta de pérdidas y ganancias del efercicio 1995
adjunta.

(3} OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA ‘

La composicion por moneda, admisién o no de los Htulos & cotizacién en Bolsa,
naturaleza y sector que lo origina, del saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
For moneda:
En pesetas 12.458 54.336
En moneda extranjera 15414 30.052
27.872 84.388
Por cotizacién: i
Titulos cotizados 10.739 45287
Titulos no cotizados 17.133 39.101
27.872 B4.388
Por naturaleza:
Fondos Publicos 40 2.530
Pagarés y efectos - 14.386
Bonos y obligaciones 4.581 5.485
Pagarés de empresa 469 3.489
Otros valores 22.782 58.498
27.872 84.388
Por sectores: .
Administraciones Publicas 40 2.530
De entidades oficiales de crédito 3.351 31416
De otras entidades de crédito
residentes 4.283 5.112
De otros sectores residentes 4.784 8.974
De no residentes 15.414 36.356
27.872 84.388
Menos- Fondos de fluctuacion de
valores, neto de la cuenta de
pericdificacion (véase Nota 4-d) (43) (848)
27.829 83.540

Al 31 de didembre de 1995, el importe clasificado como cartera de inversién ordinaria
y de inversi6n a vencimiento en el capitulo “Obligaciones y otros valores de renta fija”
de los balances de situacién adjuntos, asi como su valor de mercado a dicha fecha, es la

siguiente:

Millones de Pesetas
Valor en | Valor de
Libros | Mercado
Obligaciones y otros valores de renta fija-
De inversién ordinaria 24.347 25.292
De inversidn a vencimiento 3.482 3.393




0D7584525

CLASE g2
S N ]

i)

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1995 era de un 9,8% El efecto de actualizar financieramente los valores
de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del
Banco no es significativo.

La totalidad del epigrafe “Fondos Publicos” corresponde a valores emitidos por el
sector piblico espafiol.

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1995, 12.144
millones de pesetas, vencen durante el ejercicio 1996.

Durante el ejerdcio 1995, el movimiento que se ha produddo en el saldo de este
capitulo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1995, sin considerar el
fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

Millones

de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 84.388
Compras 31.268
Ventas y amortizaciones (87.784).
Saldo al 31 de diciembre de 1995 27.872

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacién de valores” durante el ejercicio 1995, se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al ) de enero de 1995 848
Mais- Dotacidn neta del ejercicio 7
Menos- Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros (812}
Saldo al 31 de¢ diciembre de 1995 43

{10) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos de
sociedades en las que la participacién del Banco es inferior al 3% en el caso de
sociedades con cotizacién oficial en Bolsa, y al 20% en el caso de sociedades no
cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria. Al
31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose del saldo de este capitulo en funcién de la
moneda de contratacién y de la admisi6n o no a cotizacién en Bolsa de los valores, se
indica a continuacidn:
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Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 2248 3776
En moneda extranjera 454 814
2.702 4.590
Por cotizacién;
Titulos cotizados 326 52
Titulos no cotizados 2.376 4.538
2.702 4.590
Menos- Fondo de fluctuacion
de valores (842) (1.472)
1.860 3.118

007584526

En los saldos anteriores, no existen inversiones significativas en entidades de crédito al

31 de diciembre de 1995.

Durante el ejercicio 1995, el movimiento que se ha producddo en el saldo de este
capitulo del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1995, sin considerar el
fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 4.590
Compras 2.661
Ventas (4.549)
Saldo al 31 de diciembrre de 1995 1702

E! movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante e! ejercicio 1995, se muestra a continuadén:

Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 1472
Mis- Dotacién neta del ejercicio 115
Menos- Cancelacién por utilizacion
en ventas, saneamientos v otros (745)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 842
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{11) PARTICIPACIONES

Este capftulo de los balances de situacién al 31 de didembre de 1995 y 1994 adjuntos,
recoge los derechos sobre e! capital de las sociedades asociadas mantenidos por el
Banco, es decir sobre aquellas sodedades que, sin formar parte de su grupo econémico,
mantenen con el Banco una vinculacién duradera, de acuerdo con la Circular 4/1991
del Banco de Espana.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle de su saldo atendiendo a la moneda en
que se ha realizado la emisién y a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 2.187 5359
En moneda extranjera - 6.102
2.187 11.461
Por cotizacién:
Titulos cotizados - 925
Titulos no cotizados 2.187 16.536
2,187 | 11461
Menos- Fondo de fluctuacidn de
valores {477) (3.042)
1.710 8.419

En el Anexo II se presenta un detalle de estas sociedades con indicacién del porcentaje
de participacién directa e indirecta y otra informacién relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto durante el ejerddo 1995, sin considerar el fondo de fluctuacién de
valores, se muestra a continuacion:

Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 11461
Compras 1
Ventas (9.385)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.187

La mayor parte de las ventas efectuadas en el gjerciao 1995 corresponden, bédsicamente,
a las enajenaciones de varias sociedades instrumentales extranjeras en relaci6n con las
operaciones de venta de participaciones realizadas por el Banco (véase Nota 12).
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante el ejercicio 1995, se indica a continuadén:

Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 3.042
Mas- Dotacién neta del ejercicio 224
Menos- Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros (2.78%)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 477

(12) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge la inversién en sociedades del
Grupo consolidable, 0 no consolidables por no estar su actividad directamente
relacionada con la del Grupo econémico. En el Anexo I se indican los porcentajes de
participacién, directa e indirecta, y otra informacion relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1995, no existian ampliaciones de capital en periodo de

suscripcidn en ninguna filial significativa.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos, atendiendo a la moneda en que se ha realizado la emisién y a su

admisién o no a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1995 1994
Por moneda:
En pesetas 110425 89.722
En moneda extranjera 20.19] 65.871
130.61¢6 155.593
Por cotizacién:
Titulos cotizados 26.159 22453
Titulos no cotizados 104 457 133.140
130616 | 155.593
Menos- Fondo de fluctuacion de
valores {38.586) | {26.805)
92.030 128.788




0D75845283

CLASE 823

AT N

Al 31 de diciembre de 1995, los saldos anteriores del balance de situacién adjunto,
induyen inversiones mantenidas en entidades de crédito por importe de 28263
millones de pesetas. Dichas participaciones en entidades de crédito se incluyen en el
Anexo L.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de! balance de situacién durante el ejercicio 1995, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores:

Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 155.593
Compras 34984
Ventas (55.961)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 130.616

En abril de 1995, el Banco efectud una Oferta Piblica de Adgquisicién de Acciones
{O.P.A.) sobre las acciones de la Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A.
no poseidas por su Grupo Econémico (véase Nota 2), a razén de dos acciones del
Banco y 200 pesetas, por cada accién de la mencionada entidad. En octubre de 1995, el
Banco vendié las acciones adquiridas a través de dicha O.P.A. a Grupo Finandero
Banesto, 5.A. {(véase Anexo I) a su valor neto contable.

La préctica totalidad de las restantes adiciones realizadas durante el ejercicio 1995,
corresponde a aportaciones de capital efectuadas por el Banco a sodedades
participadas.

El 28 de diciembre de 1994 se formaliz6 un preacuerdo de venta de la participacion del
Banco y de su Grupo en el Grupo Banco Totta & Acores a un inversor privado
portugués, estando condicionada la venta en firme a ser autorizada la operacién por el
Ministerio de Finanzas y por €l Banco de Portugal y a la dispensa al mencionado
inversor de la obligacion de efectuar una Oferta Publica de Adquisicién de Acciones
sobre la participacién no poseida por el Grupo, de acuerdo con lo establecido al
respecto en la legislacién portuguesa en vigor. Dichas condiciones fueron cumplidas,
obteniéndose la autorizacién y la dispensa sefialadas, formalizdndose el acuerdo de
venta el 26 de abril de 1995. El precio de venta establecido se cobraria en diversos
plazos hasta diciembre de 1997. No obstante, en didembre de 1995 ha sido satisfecha
en efectivo la totalidad de la deuda. Como resultado de esta venta se han obtenido
plusvalias netas, que se encuentran registradas en el capitulo *Beneficios
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta {véase
Nota 28).
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Acuerdo Banco Espafiol de Crédito - SCAGF-

Durante el ejercicio 1994 se formalizé un acuerdo de reestructuracion de determinadas
participaciones sociales entre determinadas entidades, entre ellas el Banco Espafiol de
Crédito, S.A. y el Grupo Societé Centrale des Assurances Generales de France (en
adelante, “el Grupo SCAGF”), sujeto a la plena ratificacién del acuerdo por los
Consejos de Administracién de ambas partes y a obtener la conformidad previa de la
Comisién Nacional del Mercado de Valores y de la Direccién General de Seguros.

En virtud del mencionado acuerdo y una vez formalizada la fusién entre las
sociedades La Unién y El Fénix Espafiol, S.A. de Seguros y Reaseguros, y AGF
Seguros, S.A. contemplada en dicho acuerdo, la sociedad resultante de la mencionada
fusién, ha adquirido al Banco su participacién en el Fénix Espadiol, S.A., previamente
adquirida por éste a otras entidades por el mismo importe.

Adicionalmente, de acuerdo con las estipulaciones contractuales, ambas partes tenfan
la opcién de realizar un intercambio acdonarial por el cual, e} Banco entregarfa al
Grupo SCAGF la participacién que Corporacién Banesto Internacional B.V. (sociedad
participada en el ejercicio 1994) poseia en La Unién y El Fénix Espariol, S.A. de Seguros
¥ Reaseguros, recibiendo el Banco de Grupo SCAGF 2.361.867 acciones del Banco
Espanol de Crédito, S.A., acciones representativas del 50% de la sociedad Banesto
Seguros, S.A. y 64.000 acciones de Societé Centrale des Assurances Generales de
France. En junio de 1995 se ha realizado e! mendionado intercambio acdionarial y
adicionalmente, el Banco ha adquirido a sociedades del Grupo sus participaciones en
Banesto Seguros, S.A. por su valor neto contable, pagindose al contado. Como
resultado del intercambio accionarial indicado anteriormente y de las adquisiciones
sefialadas, al 31 de diciembre de 1995, la participacién del Banco en Banesto Seguros,
S.A. es del 100% (véase Anexo I).

En noviembre de 1995, el Banco efectus una oferta Publica de Adquisicién de Acciones
(O.P.A.} sobre las acciones de Banco del Desarrollo Econémico Espafiol, S.A. (véase
Anexo I) no poseidas por el Banco, a razén de 14.954 pesetas por cada accién de la
mencionada entidad. Como resultado de la OP.A., al 3] de didembre de 1995, la
participacién del Banco en dicha entidad es del 99,63%.

En diciembre de 1995, el Banco adquiri6 a Banco del Desarrolio Econémico Espafiol,
S.A. su participacién del 99,99% en Banesto Fondos, S.A., Entidad Gestora de
Instituciones de Inversién Colectiva, a su valor tedrico-contable (véase Anexo 1)

En enero de 1996, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banesto Leasing,
S.A., Entidad de Arrendamiento Financiero, aprobé la disolucién sin liquidacién de la
sociedad y cesién global del activo y del pasivo al Banco, como accionista tinico.

El movimiento que se ha producido en e! saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante el ejerccio 1993, se indica a continuacén:
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Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 26.805
Mas- Dotacidn neta del ejercicio 6.110
Mds- Traspaso desde otros fondos
especiales (Nota 20) 5.671
Saldo al 31 de diciembre de 1995 38.586

En el Anexo III se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento
del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y el articulo 53
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

De acuerdo con la legislacién vigente y las normas contenidas en la Circular 4/1991 del-
Banco de Espafia, los Administradores del Banco como cabecera de Grupo, formulan
Cuentas anuales consolidadas. Al 31 de diciembre de 1995, e] efecto de las cuentas
anuales consolidadas del Grupo Consolidado Banco Espafiol de Crédito, en
comparacién con las cuentas anuales individuales del Banco, supone incrementar las
pérdidas de ejercicios anteriores y el beneficio del efercido 1995 en 12.164 y 524
millones de pesetas, respectivamente, asi como un incremento de los activos de 197.955
millones de pesetas.

ACTIVOS INMATERIALES

Durante e} ejercicio 1995, el movimiento que se ha producido en el saldo de este

-capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 adjunto, ha sido el

siguiente:
Mitlones de Pesetas
Gastos de
Software Ampliacién
Informdtico | de Capital Total
Saldos al 1 de enero de 1995 4170 7.569 11.73¢9
Retiros (1.071) - (1.071)
Amortizaciones {2.856) (2.052) (4.908)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 243 5.517 5.760

ACTIVOS MATERIALES

El movimjento que se ha producido durante el ejercicdio 1995 en los saldos de las
cuentas de activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas,
ha sido el siguiente:

007584531
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Millones de Pesetas

Terrenos ! ’
y Edificios/ Otros | Mobiliario,
de Uso Inmue | Instalaciones
BANCO Propic bles(*) y Otros Total
Coste regularizado Y actualizado-
Saldos al 1 de enero de 1995 55.588 46.635 116.6899 219.122
Adiciones 1.184 53229 5435 59.848
Retiros (279) ! (6.307) (498) | (7.084)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 56.493 93,557 121.836 271.886
Amortizacién acumulada ¥ provisiones (Nota ¢-g)-
Saldos al 1 de enero de 1995 7.909 8853 51.161 67.923
Dotaciones 508 9.735 11.266 21.509
Retiros (24) (457) (418) (899)
Saldos al 31 de diciembre de 1955 B.393 18.131 62.009 88.533

(*) El 84% de! saldo “Coste regularizado y actualizado®” y ¢l 93% del saldo “Amortizacién
acumulada y provisiones”, aproximadamente, corresponde, a los activos materiales
adquiridos por aplicacién de otros activos (véanse Notas 4-gy28).

Al 31 de diciembre de 1995, el Banco no tiene contraldos derechos sobre bienes
tomados en régimen de arrendamiento financiero.

El Banco actualiz6 su inmovilizado material al amparo de la Ley 9/1983, de 13 de julio,
¥ de otras disposiciones legales anteriores.

(15} OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, e detalle del saldo de este capftulo de los balances

de situacién adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Hacienda Piiblica 15.636 16.860
Opciones adquiridas 511 621
Otros conceptos U750 47.917
50.897 65.398
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(16) CUENTAS DE PERIODIFICACION

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién de estos capitulos del activo y del
pasivo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 94 116
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 91.589 ¢ 153.620
Gastos pagados no devengados 744 1.602
Otras periodificaciones 19.738 53.409
112165 | 208.747
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 14.141 2.353
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 68740 | 104.096
Gastos devengados no vencidos 10.507 11.197
Otras periodificaciones 25.591 57.995
118.979 175.641

(17} ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

Al 31 de diciembre de 1995 ¥y 1994, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, atendiendo a su moneda de contratacién y a ja
naturaleza de las operaciones, es la siguiente:
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Miliones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 1.152.685 | 1.675.876
En moneda extranjera 305420 392345
1.458.105 | 2.068.221
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 918 -
Cémara de compensacion 2.58% 1.335
Otras cuentas 29.806 44.881

33.313 46.216

A plazo o con preaviso-
Banco de Espafa:

Dispuesto en cuenta de crédito (Nota 6) 18.675 17.182

Cesién temporal de activos

al Banco de Espana (Nota 6) 507.858 | 600.001
526.533| 617.183

Cuentas a plazo 6813281 725657
Cesion temporal de activos (Nota 6) 189.020 | 603.126
Otras cuentas 27.911 76.039

1424792 | 2.022.005
1.458.105 | 2.068.221

Al 31 de diciembre de 1995, del saldo de la cuenta “Dispuesto en cuenta de crédito”,
8.975 millones corresponden al importe pendiente de vencimiento de los préstamos
concedidos en 1984 para la adquisicién de bancos pertenecientes al Grupo Rumasa.
Estos préstamos tienen amortizaciones crecientes hasta 1996 ¥y un tipo de interés anual
del 8%. Asimismo y en relacién con esta operacién, el Banco tiene adquirida Deuda
del Estado por importe y plazos similares, que devenga un tipo de interés anua! del
9,5% (véase Nota 6).

Dentro del concepto “Cuentas a plazo” del detalle anterior al 31 de diciembre de 1995 y
1994, se incluye el préstamo recibido del Fondo de Garantia de Dep6sitos en
Establecimientos Bancarios, por importe de 315.000 millones de pesetas (véase Nota 2).

Al 31 de diciembre de 1995, el limite asignado por el Banco de Espafia al Banco para el
sistema de créditos de regulacién de liquidez con garantia de fondos publicos {véase
Nota €), ascendia a 12.742 millones de pesetas, dispuesto a dicha fecha en 9.700
millones de pesetas.

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
1995, asi como los tipos de interés a dicha fecha de] saldo que figura registrado en el
epigrafe “A plazo o con preaviso” del cuadro anterior:

007584534
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Millones de Pesetas Tipo de
Entre3 | Entre Interés al
Hasta | Mesesy | 1Afi0 | Misde Caerre del
3Meses | 1AM |ySAnos! SAmos Total Eprddo
Banco de Espata:
Dispuestc en cuenta de arédito 8.55¢6 8.843 1229 18.675 E0%
Cesion temporal de activos
al Banco de Espafia 507.858 - - - 507858 §9%
Cuentas a plazo 226.968 | 139360| 315.000 - 681328 65%
Cesién temporal de activos 1632901 25.730 - - 189.020 93%
Otras cuentas - 27.911 - - 791 7.9%
P06.712 | 201.844 | 316229 1.424.792

(18) DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1995 Y 1994, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se

indica a continuacién:

Miliones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 2602330 | 2448827
En moneda extranjera 249.023 |  247.626
2.851.353 | 2.696.453
Por sectores:
Administraciones publicas 62.745 65.371
Otros sectores residentes 2279.081 | 2.228.486
No residentes 508.527 | 402.596
2.851.353 | 2.696.453

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la co

MPpOsicidn por 4reas geograficas del saldo que

figura registrado en el epigrafe “No residentes” del cuadro anterior, era la siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Resto Comunidad Europea 279.352 | 124.25¢
Estados Unidos de Norteamérica 74.622 147 919
Resto OCDE 45.882 50.697
Iberoamérica 70.023 60.242
Resto del mundo 39.648 19.484
509.527 402.596

Al 31 de diciembre de 1995 Yy 1994, el detalle, por naturaleza del saldo, que figura
registrado en el epigrafe “Otros sectores residentes”, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1995 1994
Cuentas corrientes 489.713 509.106
Cuentas de ahorro 559.513 618.507
Imposiciones a plazo 761286 772129
Cesién temporal de activos (Notas 6 ¥7) 468.352 323767
Otras cuentas 217 4.577
2.279.081 2.228.486

El desglose por plazo de formalizacién de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes “Depésitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance de
situacion al 31 de diciemnbre de 1995 adjunto, se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 413.567
Entre 3 meses y 1 afio 53%.107
Entre 1 afio y 5 afios 28.249
Mis de 5 afios 677
981.600
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 229.006
Entre 3 meses y 1 afio 336.860
Entre 1 afios y 5 afios 101.32¢
667.192
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Al 31 de dicdembre de 1995, e} desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes
anteriores es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorro - A plazo-

"|Hasta 3 meses 597 .564
Entre 3 meses y 1 afo 358.105
Entre 1 afio y 5 afos 25771
Mas de 5 anos 160

981.600
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 198.840
Entre 3 meses y 1 afio 344.683
Entre I afo ¥ 5 afios 123.669
667.192

(19) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
- NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1995, la composicién del saldo de este capitulo del balance de

situacién adjunto, corresponde a pagarés emitidos por el Banco con vencimiento en el
ejercicio 1996 y un tipo de interés medio anual del 6,7%.

{20} PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién del saldo de este capftulo de los
balances de situacion adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Fondo de pensionistas (Nota 4-h) 71.101 67.254
Otras provisiones-
Provisién para insolvencias para riesgos
de firma (Nota 4-) 1.077 1129
Otros fondos 56.553 77.829
57.630 78.958
128.731 146.212
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El saldo de la cuenta “Otros fondos” corresponde a provisiones constituidas tanto para
corregir la valoracién de activos, como para prevenir pasivos o cargas contingentes con
carécter especifico.

El movimiento que se ha producido en el saido del capitulo “Provisiones para riesgos y
cargas” del balance de situacién adjunto durante el ejercicio 1995, se muestra a

Q1)

continuacién:
Millones de Pesetas
Fondo de Otras
Pensionistas | Provisiones
Saldos al 1 de enero de 1995 67 254 78.958
Dotacidn neta con cargo a resultados
del ejercicio (Notas 4-h y 28) 5.860 5323
Mernos-
Pagos a pensionistas (Nota 4-h) (1.017) -
Traspaso a “Otras provisiones” 996) 996
Traspasos a fondo de fluctuacién de valores
(véase Nota 12) - (5671}
Cancelaciones por saneamientos ¥ otros - (21.976)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 71.101 $7.630

PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicén del saldo de este capitulo de los

balances de situaci6n adjuntos, es Ia siguiente:
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lmpeone
Millones de Pesetas e Divisx Fecha de
Entidad Ermusora 1995 1954 Divisa | (Mullones) Tipo de Interés Vencimiento
Banco Espafiol de Cridito,
SA:
Préstamo subordinado - 2.500 Pesetas - 15,25% Marzo 1995
Préstamo subordinado 7.000 7.000 Pesetas - Mibor + 0.75% VYendrnientos
trimestrales hasta
marzo 1999
Préstamo subordinado 1.024 2364 Pesetas - 12.7% Diciernbre 1998
Bonas subordinades 16500 10500 Pesetas . 12,75% Enerc 1998
Banesto Finance, Ltd (*):
Depésito subordinado - 19.761 Délares 150 |Libor sernestral + 0,9%  {Diciembre 1995
Depésito subordinado 12143 13.174 Diblares 100 758% los anco
primeros afios
y Libor semestral + 1.5% | Mayo 202
posteriormente
Depésite subordirado 21975 3845 Delares 181  |Libor trimestral + 0.5%  {Perpetua
para ¢ primer afio y
entre 0E75% y 1.4%
posteriormente
Depésito subordinado 12.141 13174 Dilares 100 jLibor semestral + 1.5%  {Abril 2003
Banesto Delaware, Ltd.{*):
Deposito subordinado 18211 16.781 DiSlares 150 825% Julio 2002
82992 112.099

(*) El depositario de los fondos obtenidos es Banco Espafo] de Crédito, S.A.

El importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en
el ejercicio 1995, ascendi6 a 8.823 millones de pesetas.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1995, el capital social del Banco Espariol de Crédito, S.A., estaba
formalizado en 612.659.404 acciones nominativas, de 400 pesetas de valor nominal cada
una (todas ellas con idénticos derechos polfticos y econémicos), totalmente suscritas y
desembolsadas y admitidas a cotizacién, en su totalidad, en las Bolsas espafiolas. A
dicha fecha, el Banco no tenfa acciones propias en sus registros contables.

Durante el ejercicio 1995 no se ha producido movimiento en el capital social del Banco.

Al 31 de diciembre de 1995, el accionista mayoritario del Banco era el Grupo
Santander, que posefa el 53,18% de participacién en el capital sodal del Banco.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 22 de agosto de
1994, acord6 autorizar al Consejo de Administracién para ampliar el capital social del
Banco, en una o varias veces, en un maximo de 122.532 millones de pesetas con o sin
prima de emisién, mediante la emision de acciones, con o sin voto, y dentro del plazo
maximo de cinco afios.
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La junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 15 de febrero de 1995,
autorizé al Consejo de Administracién para la adquisicién derivativa de acciones
propias por el Banco y sus filiales, dentro de los limites legalmente establecidos y
durante un plazo miximo de diedocho meses desde la fecha de dicha Junta General
Ordinaria de Acconistas.

(23) RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS

ANTERIORES

Durante el ejercicio 1995, el movimiento que se ha producido en los saldos de estos
capitulos del balance de situacién adjunto al 31 de dicembre de 1995, se muestra a

continuacion:
Millones de Pesetas
Total
Reservasy
Resultados
Resultados de
Reserva jde ejercicios | Ejercicios
Indisponible| Anteriores | Anteriores
Saldos al 1 de enere de 1995 23.554 (50.754) (27.200)
Distribucién del resultado del ejercicio anterior - {12.537) (12.537)
Variaciones en Reservas por préstamos concedidos
a terceros para adquisicion de acciones del Banco (196) 196 -
Saldos &1 31 de diciembre de 1995 23.358 {63.095) {39.737)

Recursos propios-

Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junio, que desarrolia el Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre y la Orden de 30 de diciembre de 1992, asf como de la
Circular 5/1993, de Banco de Espafia, de 26 de marzo y del Real Decreto 1245/1995 del
14 de julio, entr6 en vigor una nueva normativa relativa al cumplimiento de recursos
propios minimos en entidades de aédito, tanto a nivel individual como de grupo
consolidado. Dicha normativa culmina la adaptacién a la normativa comunitaria en
esta materia, que supone un nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a
ponderar para determinar el volumen de recursos propios computables minimos entre
otros aspectos: el riesgo de crédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo de tipo de
cambio y los limites en el inmovilizado material y a la concentraciéon de riesgos,
fijindose en el 8% los recursos propios minimos computables calculados con los
indicados criterios.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Quinta de la Circular 5/1993, de Banco de
Espana, al integrarse el Grupo Consolidado Banco Esparnol de Crédito en otro Grupo
consolidable de entidades de crédito, el Grupo Santander (véase Nota 22), ademas del
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cumplimiento al atado nivel consolidado, los requerimientos individuales de recursos
propios mirumos deberdn cumplirse de forma individual, de acuerdo con el porcentaje
de participacién del Grupo Santander en Banco Espafol de Crédito, S.A. Al 31 de
diciembre de 1995, los recursos netos computables del Banco exceden de los
requerimientos minimos exigidos por la citada Ley.

Reserva indisponible-

De acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, el Banco tiene canstituida una reserva indisponible por importe
equivalente al de la asistencia financiera prestada a terceros para la adquisicién de sus
acciones, u otras operaciones financieras con garantia de las mismas. Dicha reserva
serd de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que han obligado a su
constitucién.

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros Débitos” del balance de situacién al 31
de diciembre de 1995 adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos que son aplicables. . ‘

El Banco tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios 1990
a 1995,

De acuerdo con las directrices del Banco de Espafia y con criterios de prudendia, en los
ejercicios 1994 y 1993, el Banco no registré el crédito fiscal nacido del derecho a
compensar en ejercicios futuros las bases imponibles negativas resultantes de las
declaraciones correspondientes a ambos ejercicdos, o de las expectativas de
compensacién de las partidas consideradas no dedudbiles en los ejercicios 1994 y 1993
y susceptibles de ser deducidas en ejercicios futuros, que por este motivo, se han
dlasificado como diferencias permanentes.

El Banco acredit6 bases imponibles negativas en los ejercicios 1994 y 1993 por importe
total de 161.5%0 millones de pesetas que podran ser compensadas con bases imponibles
positivas de los ejercicios que concluyan en los siete afios inmediatos y sucesivos al de
su acreditaci6n (en aplicacion de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades).

El Banco acredité en 1994 y 1993, beneficios fiscales relativos a las deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Su
cuantia pendiente de compensacién, ascendi6 a 1.855 millones de pesetas, y la misma
se condiciona al cumplimiento de los requisitos exigidos al efecto por la normativa
vigente.

A continuacion se muestra la conciliacién entre el resultado contable y el resultado a
efectos impositivos al 31 de diciembre de 1995:

007584541
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Millones
de Pesetas
Resultado contabie 20.195
Diferencias permanentes:
Aumentos 81.689
Disminuciones (59.439)
Base imponible (Resultado Fiscal) 42.445

Las deducciones por inversiones correspondientes al ejercicio 1995 que serdn
acreditadas por el Banco ascenderan a 264 miliones de pesetas, aproximadamente.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a dertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Banco podrian existir determinados
pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales del Banco del ejercicio 1995.

El Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios responder4 frente al
adjudicatario, Banco Santander, $.A. (véase Nota 22) y en favor de Banco Espafiol de
Crédito, S.A.(de acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones que se insert6
en el Boletin Oficial del Estado por Resolucién del Banco de Espafia de 28 de marzo de
1994, véase Nota 2), de las contingencias fiscales de este tiltimo por hechos imponibles
ocurridos antes de Ia fecha de publicacién de! mencionado pliego de condidones y
siempre que la reclamacién sea comunicada al Foando de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios dentro del plazo de cinco afos y un mes sigujentes a la
fecha de formalizacién de la compraventa de las acciones objeto de la mencionada
adjudicacién. De acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencionados
anteriormente, el adjudicatario renuncia a cualquier derecho derivado de la garantia
sefalada en favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A. Por consiguiente, y en aplicacién
de la garantia que presta el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios frente al adjudicatario, no se consideraran pasivos fiscales los derivados, en
su caso, de la Inspecaién fiscal en curso que se est& produciendo en el Banco para los
ejercicios 1990 a 19%4.

El 18 de diciembre de 1992 el Ministerio de Economfa y Hadenda concedié la
aplicacién de Régimen de Declaracién Consolidada durante el trienio 1993 a 1995 al
Banco como sociedad dominante y como dominadas a aquellas sociedades
dependientes espafiolas que cumplan los requisitos exigidos al efecto por la normativa
reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sodedades.
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CUENTAS DE ORDEN
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este capltulo de los balances de situacién adjuntos
incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingendas contraidos
por el Banco en el curso normal de sus operaciones, con el siguiente detalle:

Miliones de Pesetas
1995 1994
Pasivos contingentes:
Redescuentos, endosos y aceptaciones 1 -
Activos afectos a diversas obligaciones 66 1.101
Fianzas, avales y cauciones 395524 | 410.38¢
Otros 30.010 29.949
425601 | 441.436
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 1411731 211475
Por el sector Administraciones Piiblicas 44.803 20.856
Por otros sectores residentes 400472 397.851
Por no residentes 124125  4.30%
598.860 | 634.491
Otros compromisos 66.120 1.549
664.980 | 636.040
1.090.581 | 1.077.476

OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiente cuadro se muestran, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose de
importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados,

contratados por el Bance en el transcurso de su a

fechas:

ctividad y no vencidos a dichas
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Millones de Pesetas
1995 1994

Compra-ventas de divisas no vencidas:
Compras 1476868 { 2.308.515
Ventas 1.064.066 | 1.856.782
Compra-ventas de activos financieros:
Compras 274.180 68.626
Ventas 251432 76.639
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Comprados 138,523 163.143
Vendidos 90.633| 375.275
Opciones:
Sobre valores.

Compradas 11.902 48492

Emitidas 10.000 32.660
Sobre tipas de interés-

Compradas 12.687 48.069

Emitidas - 122.000
Sobre divisas-

Compradas 9.704 29611

Emitidas 7.819 28.494
Otras operaciones sobre tipos de interés: :
‘Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA)} 625.605 644 784
Permutas financieras sabre tipos de interés (IRS'S) 880.734 | 2.337.47¢6

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de
riesgo crediticio y otros riesgos econémicos inherentes a las mismas asumidos por el
Banco, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es
resultado de la compensacién y/o combinacién de los mismos. La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas con vista a cubrir Jos efectos de
las fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Cualquier pérdida potendial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio,
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potendales
estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 4i).

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO CONSOLIDADO BANCO ESPANOL
DE CREDITO, DEL GRUPO SANTANDER Y
ASOCIADAS

El detalle de los saldos m4s significativos mantenidos por el Banco al 31 de diciembre
de 1995 con las sociedades del Grupo Consolidado Banco Espafiol de Crédito y con las
restantes sociedades del Grupo Santander (véase Nota 22) y asociadas, se muestra a
continuacion:

007584544
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Millones de Pesetas
Grupo
Censolidado [ Resto Grupo
Espatol Santander
de Crédito | y Asociadas
Activo-
Entidades de crédito 148.307 104.561
Créditos sobre clientes 113.951 254.679 ()
262.298 399.240
Pasivo-
Entidades de crédito 35.024 95.425
Débitos a clientes 62.444 12711
Pasivos subordinados 55 -
97.523 108.136
Cuentas de orden-
Pasivos contingentes 1.330 26.155
Compromisos 41.004 20.977
42,334 47.132
Pérdidas y ganancias-
Debe:
Intereses y cargas asimiladas 7.187 504
Comisiones pagadas 221 -
Haber:
Intereses y rendimientos asimilados 17.852 11102
Rendimientos de la cartera variable 2.687 17
Comusiones percibidas 2747 441

(*) El saido de esta cuenta incluye el erédito concedido a SCI Gestién,

S.A. (véase Nota 8).

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganandias del ejerdcio 1995 adjunta, a
continuacién se indica determinada informacién relevante:

a) Distribucién geogrdfica-

La distribucién geografica de los principales capitulos que componen la cuenta de
pérdidas y ganandias del ejercicio 1995 adjunta, efectuada en base al pais en que
estdn localizadas las sucursales del Banco que los originan, es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados-
Espafia 446.041
Resto de Europa 15.343
América 3.793
465.177
Rendimiento de la cartera de renta variable-
Espafa 2.750
Comisicnes percibidas-
Espafia 40.863
Resto de Europa 156
América 218
41.237
Otros productos de explotacién-
Espafa 7.439
Resto de Europa 28
América 5
7472
Intereses y cargas asimiladas-
Espania 318.707
Resto de Europa 14.229
América 2.740
335.676
Beneficios (netos) por aperaciones financieras-
Espata 3.956
Resto de Europa 225
América (57)
4.124

b) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados ca

ejercicio 1995 adjunta, atendiendo a la naturaleza de ]
originan, se indica a continuacién:

pitulos de la cuenta de pérdidas Y ganandas del

as operaciones que las
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Miliones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales 68
De entidades de crédito 116.75%
De la cartera de renta fija 130.483
De créditos sobre clientes 199.708
Otros productos 18.159
465.177
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 5.180
De servicios de cobros y pagos 27.704
De servicios de valores 2.940
De otras operaciones 5413
41.237
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 46.870
De entidades de crédito 100.884
De acreedores 151227
De empréstitos y otros valores negociables _ 236
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos
{(Notas 4-h y 20) 5.112
Otros intereses 31.347
335.676
Beneficios (netos) por operaciones finanderas-
De la cartera de negociacién 620
De la cartera de renta fija de inversién 562
De la cartera de renta variable (183)
De venta de activos financieros (114)
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés-
En futuros financieros (853)
En opciones (546}
En operaciones a plazo liquidadas por diferencias (23)
Disponibles /Dotaciones en provisiones (20)
En otras operaciones de futuro 1.106
De diferencias en cambio 3.575
4124

En relacién con las operaciones con productos financieros derivados, al 31 de
diciembre de 1995, unicamente existian 13 millones de pesetas en opciones en divisas
por beneficios potenciales netos en operaciones de negodacién contratadas fuera de
mercados organizados, no registrados en resultados hasta el momento de su
liquidacién (véase Nota 4-i). Las pérdidas potenciales netas en operaciones de
negociacion fuera de mercados organizados, se encuentran provisionadas con cargo a
resultados.
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Gastos generales de administraci6n - De
personal-

La composicién del saldo de este epfgrafe de la cuenta de pérdidas Y ganandas del
ejercicio 1995 adjunta, es la siguiente:

Millones

de Pesetas
Sueldos y salarios 61.292
Seguros sociales 17.334

Dotaciones a los fondos de

pensiones internos (Notas 4-h y 20) 748
Otros gastos 10.296
89.670

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo de
pensiones constituido se registra en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de 1a
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta, registrandose los pagos
realizados por complemento de pensiones con cargo a los fondos constituidos (véanse
Notas 4-h y 20).

El nimero medio de empleados del Banco en el ejercicio 1995, distribuido por
Categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Alta Direccign 23
Directivos y Jefes 6983
Administrativos 7.326
Subalternos 93
Sucursales en el extranjero 145

14.570

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

Durante el ejercicio 1995, los miembros del Consejo de Administracién del Banco no
han devengado importe alguno en concepto de dietas y atenciones estatutarias.

007584548
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El epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De Personal” incluye los sueldos
percibidos por los ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracién del Banco
cuyes importes devengados en el efercicio 1995 ascendieron a 317 millones de pesetas,
Por otra parte, las obligaciones contrafdas en materia de pensiones por estos miembros
del Consejo de Administracién y empleados del Grupo {en activo o jubilados) e
Incluidas en los compromisos devengados por la totalidad de ia plantilla, y el capital
garantizado por seguros de vida para estos Consejeros-empleados, ascienden a 2094y
280 millones de pesetas, Tespectivamente, al 31 de diciembre de 1995,

Gastos generales de administracién-
Otros gastos administrativos-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas ¥ ganandas del
ejercicio 1995 adjunta, es la siguiente:

Millones

de Pesetas
De inmuebles, instalaciones Y material 9.661
De equipos informiticos ¥ comunicaciones - 8642

De publicidad y propaganda 1411
De letrados y temas judiciales ' 54
De informes técnicos 954
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.347
De contribuciones e impuestos 1.072
Otros gastos generales 7.355
30.986

Beneficios/Quebrantos extracrdinarios-

En el ejercicio 1995, e) capitulo “Quebrantos extraordinarios” de |a cuenta de pérdidas

0D7584549
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A continuacién se presenta el cuadro de finandacién correspondiente a los ejercicios
1995 y 1994:

Millones de Pesetas
1995 1994
Origen de fondos:
Recursos generados de las operaciones-
Beneficio/Pérdida del gercicio 20195 | (12.537)
Dotacién neta a provisiones y fondos especiales 26.467 21.511
Saneamierito de la cartera de valores 6.456 8274
Saneamiento directo de activos 156 919
Amortizaciones 16.803 14.788
Beneficio en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado (8.332) (7.686)
Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado 31U 357
62.056 25.626
Por variacién neta de recursos e inversiones-
Aportaciones externas de capital
En emnisién de acciones - 180.000
Subvencién para compensacién de pérdidas - 285.000
Inversién crediticia 18.746 63.436
Titulos de renta fija 55.703 -
Titulos de renta vanable no permanente 1.063 3421
Acreedores 154.900 -
Venta de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 70573 2727
Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 6.680 3.581
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) | 20.852 53.685
328517 | 591.850
Total fondos originados 390.573 | 617476
Aplicacién de fondos:
Titulos subordinados emitidos 29.107 53.907
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia
y Entidades de crédito 328.553 | 118.794
Titulos de renta fija - 229403
Acreedores - 183931
Empréstitos 380 7.970
Compra e incremento de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 25914 12.765
Compra de elementos de inmovilizado
material e inmaterial 6.619 10.706
Total aplicaciones efectuadas 390573 | 617.47¢
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NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DF 1995

CINCO PESETAS

007584554

ANEXO 11

(Art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y Art. 53 de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores):

Porcentaje de
Participacién Neta
Adquiride | Al Cierre Fecha Notificacién
enel del a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad Ejercicio | Ejercicio Participada

Adquisiciones durante 1995:
Banesto Seguros, 5.A. Seguros 50,00%  100.00% 19-junio-95
Financiera Finaval, S.A. Financiera 14,29%]  100,00% 7-abril-93
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SECAETARIA DEL CONSE!O DE ADMINISTHACION

INFORME DE GESTION DE BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 1995

Evolucién de los negocios y situacién de
1a Sociedad

El ejercicio 1995 ha estado caracterizado por la total normalizacién de la actividad del
Banco que ha concluido con la obtencién de un beneficio neto de 20.195 millones de
pesetas. Esta situacién se ha alcanzado gradas al adecuado cumplimiento de las
medidas de gestién tomadas que habian estableddo claras prioridades encaminadas a
la optimizacién del modelo de Banca Doméstica, recuperacién de aéditos dafiados,
mejora en la calidad del riesgo, crecimiento selectivo de la inversién, contendién de los
gastos de explotacion, desinversién en activos no estratégicos y consecuente
crecimiento del margen de explotacién y los resultados. o

El efecto conjunto del cumplimiento de los objetivos fijados ha supuesto el aumento
del margen de intermediacién en més de un 29% pasando de los 102.300 millones de
pesetas del ejercicio 1994 a los 132.251 millones de pesetas de 1995. De igua] forma el
margen operacional crece un 20,5% al pasar de 140.339 millones de pesetas a 169.115
millones de pesetas.

Los gastos generales de administracién se ven reducidos en un 7% al pasar de 129.779 a
120.656 miliones de pesetas. Este descenso es la combinacién del mantenimiento de los
gastos de personal junto can una disminucién en el resto de los gastos superior al 22%.

Las anteriores variaciones motivan que el margen de explotacién aumente en 29457
millones de pesetas entre los dos ejercicios pasando de 6.432 millones de pesetas en
1994, a 35.889 millones de pesetas en 1995.

El resultado antes y después de impuestos coindde dada la existencia de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Por todo esto, el beneficio neto del ejercicio asciende a 20.195 millones de pesetas frente
a las pérdidas de 12.537 millones de pesetas correspondientes al ejercicio anterior.

Asimismo, el Banco ha continuado con el criterio de limitar el volumen de autocartera
en poder de Sociedades del Grupo. No obstante, con objeto de dar liquidez al
mercado, posibilitar una cotizacién fluida, facilitar la Oferta Publica de Adquisicién de
Acciones de Corporacién Industrial y Finandera de Banesto, S.A. y evitar oscilaciones
bruscas en los cambios, el Banco y determinadas sodedades de) Grupo durante el

007584555
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ejercicio 1995 han adquirido 12.276.983 acciones representativas del 2,00% del capital
social del Bance, por importe nominal de 4.911 millones de pesetas e importe efectivo
de 10.548 millones de pesetas y han enajenado 13.821.126 acciones representativas del
2,26% del capital social del Banco, por importe nomina! de 5.528 millones de pesetas
por un importe efectivo de 11.943 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1995, dos
sociedades del Grupo posefan 224.857 acciones del Banco Espafiol de Crédito, S.A.
representativas del 0,04% del capital social de! Banco con un valor nominal de 90
millones de pesetas.

Continuando con la politica de optimizacién de sus recursos temolégicos, el Banco ha
seguido desarrollando aplicaciones que permitan el ahorro de diversos tipos de costes
y elevar la calidad del servicio prestado 2 nuestros clientes.

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de este informe de gestién,
no han sucedido hechos significativos que necesiten desglose adicional en este
documento. .

Perspectivas

Durante el afio 1996 e} Banco seguiré avanzando en el proceso de reestructuracién que
se apoyard fundamentalmente en cuatro dreas de actuadion:

1. El proceso de recuperaciones de morosos y de su cobertura.

2. La venta de activos no estratégicos con la consiguiente generacién de liquidez por
ventas.

3. Lacontendién de costes y la reduccién de gastos generales.
4. Laordenacién del Grupo Financiero.

Por otro lado, se avanzar4 en los procesos de renovacién y relanzamiento comercial del
Banco a través de reformas en la organizacion, planes de formacién, mejoras de gestién
y planes de recimiento de negodo.

El efecto combinado de estas medidas debe permitir una clara mejoria en la posicién
competitiva de Banesto y en su generacién de resultados.

007584556
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BANCO ESPFANOL DE CREDITQ, S.A.

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 1995
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

El Consejo de Administracién propone a ia Junta General de Accionistas destinar el
resultado positivo del ejerddo 1995, que es de 20.195.212.93% pesetas, a compensar
pérdidas de ejercicios anteriores. .

Madrid, 19 de enero de 1996
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde 65
25003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Acdonistas de
Banco Espariol de Crédito, S.A

1.

Hemos euditado las cuentas anuales del BANCO ESPANOL. DE CREDITO, S.A. que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1995 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunte, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situaci6n, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del gjercicio 1995.
Con fecha 27 de enero de 1995, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio 1994, en el que expresamos una opinién con una salvedad por la faita de uniformidad en
algunos criterios utilizados por el Banco entre los ejercicios 1994 y 1993

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Banco Espafiol de Crédito,
S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion del Banco, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el aicance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

Marta Elorza Trueba

25 de enero de 1996

Aethen Yndwesaens g o~ Lo L RN

ez Mha

It

Madied Loyt F [S T

Tlos M5 uds Joa - o [ A . . v

Damicitio Soeal

[SEITFEICEES I R

LN



Banesto

.....

=z
12
! hl
o
U0
o

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

13 DE FEBRERO DE 1996
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SECRETARIA DEL CONSEJO OF ADMINISTRACION

SUMARTIO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE BANCO ESPANOL DE CRE-
DITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO, EL GRUPO CONSOLIDADO BANCO ESPARNOL
DE CREDITO.

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DE BANCO ESPANOL DE
CREDITO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE INTEGRAN,

JUNTO CON EL BANCO, EL GRUPO CONSOLIDADO BANCO ESPARNOL
DE CREDITO.

INFORME AUDITORES DE CUENTAS.



del Consejo de Administracion I

SIS A T S

Ba nes to JLIP@(GARLOS ACORIGUEZ, CANTABERQ)

Consejero - Secretario E T v HRED
B B S 1986]

R O BN TRADA

Madrid, 6 de Febrero de 1.996

COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
Paseo de la Castellana, 19
Madrid

Muy Sres. nuestros:

Como continuacién a nuestro escrito de fecha 26 de
Enero de 1.996, con registro de entrada en esa C.N.M.V., n®2.
2831, adjunto les remitimos UNA HOJA DE FE DE ERRATAS que
por error no se incluyé en el ejemplar del cuadernillo
comprensivo de las "Cuentas anuales consolidadas de Banco
Espafiol de Crédito, S.A. y Sociedades dependientes que
integran junto con el Banco, el grupo consolidado Banco
Espafiol de Crédito", junto con el resto de la documentacidn
entregada.

Un cordial saludo,

_/ {

?



FE DE ERRATAS

En el Debe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidadas, Columna 1.995,
epigrafe Beneficios Consolidados del Ejercicio, el Resultado atribuido a la minoria,
donde dice 20.719 debe decir 650; y en cuanto a los Beneficios atribuidos al Grupo del
mismo epigrafe, donde dice 650, debe decir 20.719.
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SECRETARIA DEL CONSEJQ DF ADMINISTRACION

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DE BANCO ESPANOL DE CREDITO,
S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL
BANCO, EL GRUPO CONSOQLIDADO BANCO ESPANOL DE CREDITO.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO,

EL GRUPO CONSOLIDADO BANCO ESPANOL DE CREDITO

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL FIERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICTEMBRE DF. 1995

(1} BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION Y DETERMINACION DEL
PATRIMONIO

Bases de presentacién de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales consolidadas de] Banco Espanol de Crédito, S.A. (en adelante, el
Banco) y sociedades dependientes que integran, junto con el Banco, e! Grupo
Consolidado Banco Espariol de Crédito {en adelante, el Grupo) se presentan siguiendo
los modelos establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados del Grupo.

Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales del Banco y de cada una de las sociedades dependientes que, junto con el
Banco, componen el Grupo, e incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones necesarios
para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por las
sociedades dependientes, principalmente las extranjeras, con los utilizados por el
Banco (véase Nota 2).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercidio anual
terminado el 31 de diciembre de 1995, que han sido formuladas por los
Administradores de! Banco Espafiol de Crédito, SA., se encuentran pendientes de
aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima que dichas
Cuentas anuales consolidadas serdn aprobadas sin cambios,

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas, se han seguido los principios
contables y los criterios de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 2.
No existe ningiin principio contable o criterjo de valoracidn de caracter obligatorio que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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Les datos correspondientes al ejerdao 1994 que se incluyen en esta Memora se
presentan, unica v exclusivamente, a efectos comparativos.

Principios de consolidacién-

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993
del Banco de Espafa, e incluye todas las sociedades dependientes en cuyo capital
social la participacion directa y/o indirecta del Banco sea igual o superior al 20% y
cuya actividad esté directamente relacionada con la del Banco ¥y constituyan, junto con
éste, una unidad de decisién.

La relacién de sociedades dependientes que componen el Grupo al 31 de diciembre de
1995, con indicacién del porcentaje de participacién que, directa e indirectamente, tiene
el Banco a dicha fecha, asi como otra informacién relevante sobre las mismas, se
muestra en el Anexo I. En e! proceso de consolidacién se ha aplicado €] método de
integracién global a las sodedades dependientes indicadas en dicho Anexo 1, de
acuerdo con las normas contenidas en la Circular 4/1991, del Banco de Espafia. Todas
las cuentas y transacciones importantes entre estas sociedades y entre estas sociedades
y €l Banco han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. La participacién de
terceros en el patrimonio neto del Grupo se presenta en los capftulos “Intereses
Minoritarios” (véase Nota 21) y “Beneficios Consolidados del. Ejercicio - De
minoritarios” de los balances de situacién consolidados adjuntos. Excepcionalmente, y
como se indica mas adelante, este método de valoracién no se ha aplicado a la sociedad
SCI Gestion, S.A. que se ha valorado por el método de puesta en equivalencia.

SCI Gestidén, 5.A -

Dentro del marco del Plan de Saneamiento (véase Nota 3), y de acuerdo con la
autorizacién concedida a! Banco por el Banco de Espafia en su escrito del 1 de
diciembre de 1994, el Banco modificé la denominacién y objeto social de Servicios de
Aerotransportes Especiales, S.A. (entidad dependiente no consolidable en las cuentas
anuales del ejercicio 1993) por la de SCI Gestién, S.A. con objeto de traspasar a la
misma activos de la Corporacién Industrial y Finandera de Banesto, S.A. y otros
activos dafados, concentrando la tenencia y la gestién de liquidacién de los mismos
separadamente de la gestién ordinaria del Banco. Esta sociedad debers disolverse en
un plazo de cuatro afios traspasando, en ese momento, al Banco los saldos residuales
que, en su caso, puedan existir.

Por lo tanto, esta sociedad queda excluida del perimetro de consolidacién de acuerdo
con lo dispuesto en el articulo 11, apartado 2-d, del Real Decreto 1815/1991 por el que
se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, que
permite excluir de la consolidacién aquellas sociedades que se posean, exclusivamente,
al objeto de su cesién posterior.

El Banco concedié a esta sociedad un crédito con un limite de 315.000 millones de
pesetas, que se encuentra dispuesto al 31 de diciembre de 1995 por 208.019 millones de
pesetas, con venamiento en el momento de disolucién de la sociedad v un tipo de
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Interés al 31 de diciembre de 1995 de] 3% (tasa interna de rentabilidad en la vida total
del préstamo del 3,7%, aproximadamente). De acuerdo con lo indicado anteriormente,
durante el ejercicio 1994 se traspasaron a esta soctedad activos dafiados por un valor
neto contable de 305.421 millones de pesetas, que incluian el valor contable de la
participaddn que tenia el Banco en la Corporacion Industrial y Financiera de Banesto,
S.A., entidad dependiente consolidable hasta el 31 de dicembre de 1993, por un
importe de 121.313 mijllones de pesetas, as{ como créditos por importe de 363.818
millones de pesetas, junto con sus correspondientes fondos de provisién para
insolvendas y espediales (179.710 millones de pesetas).

En octubre de 1995, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Corporadién
Industrial y Finandera de Banesto, S.A., acordé proceder a una devolucién de
aportaciones a sus accionistas con cargo a la “Prima de Emisién de Acciones” por
importe de 675 pesetas por accién Y cobro en efectivo. Consecuentemente, SCI Gestién,
S.A. redujo el coste en libros de su partidpacién en dicha entidad por importe de
29.090 millones de pesetas.

De acuerdo con la citada autorizacién del Banco de Espana, y en base a lo dispuesto en
la Norma Segunda apartado 9, de la Circular 4/1991, del Banco de Espafia, la
participacién accionarial y los créditos traspasados a esta sociedad se provisionardn
con criterios de valor intrinseco econdmico, debiendo alcanzar e] nivel de provisiones
de sus activos crediticios morosos y dudosos el 50% al derre del ejercicio 1994 vy el
100% en el momento de la liquidacién de la sociedad. Al 31 de diciembre de 1995, el
rivel de provisiones para insolvencias de sus activos crediticios y dudosos ascendfa al
70,7%. Por otra parte, los posibles beneficios que obtenga la socdiedad tnicamente
podrén ser traspasados al Banco con la Previa autorizacién del Banco de Espafia.
Hasta el 31 de diciembre de 1995, no se han traspasado beneficios de la sociedad al
Banco.

Otras inversiones-

Adicionalmente, al 31 de didembre de 1995 el Banco participaba, directa y/o
indirectamente, en més de un 20% en el capital social de otras entidades que no cotizan
en Bolsa y en més de un 10% en el capital sodal de otras entidades con cotizacién en
Bolsa (véanse Anexos I y Il). De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991 del
Banco de Esparia, el Banco ha valorado dichas participaciones en su consolidacién por
el método de puesta en equivalencia.

Las restantes inversiones de los valores representativos de capital se presentan en el
balance de situacién consolidado adjunto, de acuerdo con los criterios que se indican
en la Nota 2-e.

Las variaciones o hechos mis relevantes que se han producido en el Grupo durante el
ejercicio 1995, son los siguientes:

007584564
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1. Venta de la participacién del Grupo en el Grupo Banco Totta & Acores, al
matenializarse el preacuerdo de venta formalizado en el ejercicio 1994 (véase Nota
11).

2. Materializacién del acuerdo contractual Suscrito en el ejercicio 1954 entre el Grupo
y Grupo SCAGF (véase Nota 11), entrando a formar parte del Grupo dependiente

Costa Canaria de Veneguera, S.A. y Agricola Tabaibal, S.A. (véase Anexo o).
Asimismo, como resultado de dicho acuerdo, ha dejado de formar parte del Grupo
dependiente consolidable Corporacién Banesto Internacional, B.V., (entidad
dependiente consolidada en el ejercicio 1994},

3. Ventas a entidades ajenas al Grupo, de las participadiones en Banesto Leasing, S.A.
Chile, Banesto Banco Uruguay, S.A. y de la totalidad de activos ¥ pasivos de
Banesto Chile Bank, S.A., (véase Nota 11).

4. Oferta Publica de Adquisicién de Acciones sobre las acdones de la Corporacién
Industrial y Financiera de Banesto, S.A. y de Banco del Desarrollo Econémico
Espafiol, S.A. no poseidas por el Grupo (véase Nota 11} siendo el porcentaje
adquirido del 2,53% y 1,19%, respectivamente. .

5. En enero de 1996, la Junta General Extraordinaria de Acdonistas de Banesto
Leasing, Entidad de Arrendamiento Finandiero, 5.A. ha aprobado la disolucién sin
liquidacién de la sociedad Y cesién global del activo y del pasivo al Banco, como
accionista vnico.

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderia a la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y beneficios
no distribuidos de las restantes sociedades dependientes consolidadas y de las
participaciones valoradas por el método de puesta en equivalencia, debido a que se

cualquier caso su efecto neto no seria significativo.

Al 31 de didembre de 1995, dos de las sociedades dependientes consolidadas posefan
acciones emitidas por el Banco. El valor contable de estas acciones se presenta en el
saldo del capftulo “Acciones Propias” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1995 adjunto (véase Nota 22). A dicha fecha, estas sociedades
dependientes mantienen, de acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de ia Ley
de Sociedades Anénimas, una reserva indisponible equivalente al valor contable de
dichas acciones (véase Nota 23).
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Determinacién del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién dei patrimonio neto
del Grupo a! 31 de diciembre de 1995, hay que considerar los sigujentes capftulos del
balance de situacién consolidado adjunto:

Millones
de Pesetas
Capital suscrito (Nota 22) 245.064
Reservas (Nota 23) {39.737)
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 23) 26.8656
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 23) {39.030)
Beneficios del ejercicio 20.71%
Acciones propias (Nota 22) {90}
Patrimonio neto contable 213.792

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas:

a} Principio del devengo-

Con carécter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su pericdo de devengo, aplicindose el método finandero para aquellas
operacicnes con plazo de liquidacién superior 2 doce meses. Segin la practica
bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en base a la cual se
calculan los ingresas y gastos por intereses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de Espafia, los intereses
devengados por los deudores dudosos, incluidos los derivados del riesgo-pals, se
reconocen como ingreso en el momento en que se materjalizan.

Las sodiedades financieras consolidadas registran los ingresos derivados de sus
contratos de financiacién normales y de arrendamiento financiero (“leasing”}),
durante su periodo de devengo, siguiendo el método financiero. De acuerdo con
este método, dichos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo del
periodo de cobro, en funcién del capital pendiente de vencer en cada momento.



b} Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios (“hxing"} oficiales del mercado de divisas
de contado espafiol al 31 de diciembre de 1995, a excepcién de:

1. La conversién a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Esparfia, se ha efectuado bdsicamente, a través del d6lar USA.,
utilizindose el tipo de cambio moneda local/délar US.A. en el pafs de la
emisién de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
délares US.A., asi obtenido, al tipo de cambio ofidal de esta moneda en
Espafia al cierre del ejercicio 1995. .

2. Las cuentas de pérdidas y ganancias de las entidades extranjeras consolidadas

se han convertido a pesetas a los tipos de cambio medios del ejercicio 1995.

3. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas, que no son de cobertura, se han convertido a pesetas al cambio
del mercado de divisas a plazo a la fecha de cierre del ejercicio 1995, tomando
para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto. De
acuerdo con la normativa del Banco de Espana, y como consecuendia de la
comparacién de estos valores con los tipos de contratacién surgen beneficios
potenciales que figuran en el saldo del capitulo “Beneficios por Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio 1995 adjunta.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas, que estin cubiertas con operaciones de contado, se han
convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la
fecha de cierre del ejercicio 1995, tomando para ello las cotizaciones publicadas
por el Banco de Espafia a tal efecto. EI premio/descuento que surge entre el
tipo de cambio contractual de la oOperacién a plazo y el del contado que le ha
servido de cobertura, se periodifica a lo largo de la vida util de 1a primera, con
contrapartida en pérdidas y ganancias, contabilizdndose como rectificaciones
del coste o productos por operaciones de cobertura.

Las dotaciones de capital a las sucursales del Banco en el extranjero se encuentran
financiadas en divisas, por lo que las diferencias de cambio que se originan en
dichas inversiones se ven compensadas por las derivadas de sus correspondientes
financadones.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversién a pesetas de los
balances de situaci6n de las entidades consolidadas extranjeras, se registran en el
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto, en el saldo
de! capitulo “Pérdidas en Sociedades Consolidadas”, deducida la parte que de
dicha diferencia corresponda a los intereses minoritarios. Los importes registrados
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POt este concepto ern Jos capitulos “Pérdidas en Sociedades Cornsolidadas” (véase
Nota 23) e “Intereses Minoritarios” han ascendido al cierre del ejercido 1995 a 19 y
17 millones de pesetas, respectivamente, )

El contravalor en pesetas de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda
extranjera al 31 de diciembre de 1995, asdenden a 743.678 y 666.423 millones de
pesetas, respectivamente.

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de provisiones para
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundarmentalmente, en los capftulos “Créditos
sobre clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto, se contabilizan por el importe
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los
activos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se
reflejan por su importe nominal, contabilizandose 1 diferencia entre dicho importe
y el efectivo dispuesto, en cuentas de pericdificacién del pasivo del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en Ja tecuperacién integra de los riesgos
crediticios y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos por
el Grupo.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se ha determirado de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pafs, de manera individual de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1951. Adicionalmente, siguiendo
la normativa de Banco de Espafia, existe una provisién adicional equivalente al
1% de las inversiones creditidas, titulos de renta fija del sector privado, riesgos
de firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
(siendo el porcentaje del 05% para los créditos hipotecarios sobre viviendas,
oficinas y locales polivalentes terminados y fincas risticas), de caracter
genérico, destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente
pero que pudieran producirse en el futuro.

2. Riesgo-pais; en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pafs.

El “Fondo de provisiones para insolvendias” se muestra minorando el saldo del
capitulo “Créditos sobre clientes” del balance de situadén consolidado al 31 de
diciembre de 1995 adjunto, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir
las peérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos
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por el Grupo que se presentan en e! saldo del epigrafe “Provisiones para riesgos y
cargas - Ctras provisiones” del pasivo del balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 1995 adjunto (véanse Notas 7 v 19).

El saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias” se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por
las cancelaciones definitivas por incobrables o que hayan permanecido mis de tres
anos en situacién de morosidad {seis anos en el caso de Operaciones hipotecarias)
Y. en su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados (véase Nota 7).

Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

26 de septiembre, del Banco de Espafia, los valores que constituyen la cartera de
renta fija del Grupo al 31 de diciembre de 1995 se presentan, atendiendo a su

1. Los valores asignados a la cartera de negociadién, que est4 integrada por
aquellos valores con los Que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a
corto plazo, se presentan valorados a sy precio de mercado al derre de]
ejercicio o, en su defecto, al del ultimo dia hdbil anterior a dicha fecha. Las
diferencias que se producen por las variaciones de valoracién se registran (sin
incluir el cupén corrido) PoT el neto, en el capitulo “Beneficios por Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganandas consolidada del €jerdcio
1995 adjunta.

2. Los valores asignados a la cartera de inversibn a vencimiento, que ests
integrada por aquellos valores que el Grupo ha decidido mantener hasta e]
vencimiento final de los titulos Por tener, bisicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafia, valorados a su
precio de adquisicién corregido (el precio de adquisicién se corrige
mensualmente, por el importe resultante de periodificar financieramente la
diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicién durante la vida residual del valor) correspondiendo en una parte
significativa, 312.000 millones de pesetas, aproximadamente, a los valores
comprados con la financiacién recibida de] Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios (véase Nota 3).

3. Enlos valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se compara su
precio de adquisicién corregido, segun se define en el apartado 2) anterior y su
valor de mercado, determinado éste, en el caso de Htulos cotizados, en fundén
de la cotizacién del tltimo dia habil del ejercicio. Si de dicha comparacién
surgen minusvalias, éstas se registran con cargo a cuentas de periodificacién,
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salvo por el fondo de fluctuacién residual existente dotado contra pérdidas y
ganancias con anterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6,/1994 y si
surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente.

La plusvalia neta por comparacién entre el coste de adquisicién corregido y el
valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y otros valores de renta fija” ascendia al 31 de dicdembre de 1995, a
8.641 y 861 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 5 y 8).

5i se hubiesen aplicado estos criterios de valoracién durante los nueve primeros
meses del efercicio 1994, previos a la entrada en vigor de la Circular 6/1994 del
Banco de Espana, las cuentas anuales del Grupo correspondientes al ejercicio 1994
no se habrian visto afectadas significativamente.

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se han valorado individualmente a su coste de
adquisicién, regularizado Y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicabie o a su valor de mercado, al dierre de cada ejercicio, si éste Wtimo
fuese inferior, con excepcién, segun se indica en la Nota 1, de las participaciones
del Grupo en entidades no consolidadas superiores al 20%, si no cotizan en Bolsa,
y al 10%, si cotizan, que se registran por la fracdén que del neto patrimonial de la
filial 0 empresa asociada representen esas participaciones, corregido por el importe
de las plusvalias tcitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan
al cierre del ejercicio 1995.

Para el resto de los valores representativos de capital, el valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del iltimo trimestre 0 la del
dltimo dia h4bil del ejercicio 1995, 1a menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacién,
obtenido de los tltimos estados finandieros dispanibles (en algunos casos, no
auditados) de cada una de las sociedades participadas.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores, que
Se presentan disminuyendo el saldo de Jos correspondientes capftulos del activo de
los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 9,10y 11) y con fondos espediales
(véase Nota 19).

Activos inmateriales-
Los gastos de constitucién y primer establecimiento figuran contabilizados por los

Costes incurridos, netos de su amortizadén acumulada. Estos costes representan,
fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de abogados,
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esSCTituracion y registro, y se amortizan linealmente en un perfodo de dnco afios.
Los restantes gastos amortizables corresponden a gastos de software informético,
que se amortizan linealmente en un periodo méximo de tres afios Y & gastos de
ampliacién de capital, que se amortizan linealmente en un periodo méximo de
dneo afios.

Las dotaciones efectuadas por estos conceptos con cargo a los resultados del
ejercicio 1995, han ascendido a 6.923 miliones de pesetas.

Fondo de comercio de consolidacién

Este capitulo del balance de situacién consolidado el 31 de diciembre de 1995
adjunto recoge las diferencias activas de consolidacién que surgen en las
adquisiciones de participaciones en sociedades dependientes y asociadas. En Ia
determinacién de los fondos de comercio se han considerado las plusvalfas
latentes, que, en su caso, puedan existir en el inmovilizado materia) de cada una de
dichas sociedades dependientes Y asociadas, de acuerdo con lo establecido en la
normativa del Banco de Espana.

Estos fondos de comercio se amortizan linealmente en un perfodo de diez afios en
base al cardcter de estas inversiones, salvo que existan dudas sobre su
recuperabilidad, en cuyo caso, se procede a su saneamiento: El cargo a Ia cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1995 en concepto de
amortizacién de los fondos de comercio de consolidacién, ha ascendido a 1.811
millones de pesetas, que se encuentra incluido en el capitulo “Amortizacién del
Fondo de Comercio de Consolidacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 1995 adjunta.

Las plusvalias latentes netas existentes en el inmovilizado material de las
sociedades dependientes y asociadas detalladas en los Anexos LOyIly que
ascienden al 31 de diciembre de 1995 a 15.803 millones de pesetas, se amortizan
linealmente en diez afios, si bien el efecto de no amortizar dichas plusvaifas en el
mismo mimero de afos que los activos a que corresponden no tiene un efecto
significativo en las cuentas anuales. Los cargos a la cuenta de pérdidas y
ganandias consolidada del ejercicio 1995 en concepto de amortizacién de las
mencionadas plusvalfas, ascienden a 1.582 millones de pesetas.

Activos materiales-
Inmovilizado funcional-
El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisid6n regularizado y

actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables, menos
$u correspondiente amortizacién acumulada.
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La amortizacién se calcula de acuerdo con el métoda lineal, en funcién de los afios
estimados de vida 1itil de los diferentes elementos, por aplicacién, basicamente, de
los siguientes porcentajes:

Porcentaje
Anual
de Amortizacién

Edificios de uso propio 2%
Mobiliario e instalaciones 75%
Equipos de oficina y mecanizacién 5%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacién
de otros activos-

Estos activos materiales se presentan por e valor contable de los activos aplicados
2 su adquisicién o por el valor de tasacién del actvo adquirido, el menor de los
dos. ' '

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional se dota una provisién en funcién del Hempo transcurrido desde su
adquisicién, la naturaleza del activo y/o las caracteristicas de Ia tasacién,

Las provisiones constituidas, con cargo al capitulo “Quebrantos extraordinarios”
de l1a cuenta de pérdidas y ganandias, se induyen minorando el saldo de! epigrafe
“Activos Materiales, - Otros inmuebles” del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1995 adjunto (véanse Notas 13 y 28).

Acciones propias-

El saldo del capitulo “Acciones Propias” del balance de situacién consolidado al 31
de didembre de 1995 adjunto (véase Nota 22), corresponde a acciones del Banco
adquiridas por dos sociedades dependientes que se reflejan a su coste de
adquisicién, una vez efectuada, en su caso, la correccién de valor resultante de la
comparaci6n con su valor de mercado. Por valor de mercado se entiende el que
resulte més bajo entre el valor teérico-contable y el de cotizacién. Estas acciones
representan el 0,036% del capital social emitido por el Banco Espafiol de Crédito,
S.A. al 31 de diciembre de 1995. A dicha fecha, las sodedades dependientes no
consolidables no posefan acciones del Banco.

Como consecuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de
junio, del Banco de Espana, los resultados produddos en las enajenaciones vy
correcaones de valor de acciones propias, figuran contabilizados en el epigrafe
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“Bereficios por Operaciones del Grupo - Beneficios por Operaciones con acaones
de la sociedad dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupo” de la
cuenta de pérdidas y ganandias consolidada del eferciao 1995 adjunta, por importe
de 6 miliones de pesetas.

Plan de pensiones-

De acuerdo con los Convenios Colectivos laborales vigentes, algunas entidades
consolidadas esparolas tienen asumido el compromiso de complementar Jas
prestaciones de la Seguridad Social que correspondan  a determinados empleados
o a sus derechohabientes, en casg de jubilacién, incapacidad permanente,
viudedad y orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable a aquellas
personas contratadas por los bancos consolidados a partir del 8 de marzo de 1980,

Banco Espariol de Crédito, S.A.-
Pensiones causadas-

De acuerdo con el estudio actuarial encargado por el Banco a una entidad de
actuarios independiente, en el que se han considerado las condiciones pactadas en
el Convenio Colectivo y, entre otras hipétesis, un tipo de interés técnico del 6,5% y
las tablas GRM/F-80, el valor actual de las pensiones causadas- por el personal
pasivo del Banco al 31 de diciembre de 1995, ascendia a 99.737 millones de pesetas.
Dicho pasivo actuarial se encuentra cubierto al 31 de diciembre de 1995, en parte,
por un fondo interno, por importe de 17.045 millones de pesetas, (véase Nota 19) y
el resto, 82.692 miliones de pesetas, por sendas pélizas de seguros contratadas con
compafiias de seguros, ajenas al Grupo.

Las pélizas de seguros mendonadas anteriormente, garantizan los pagos futuros
por complementos de pensiones correspondientes a las pensiones causadas con
anterioridad al 1 de agosto de 1994. Las pensiones causadas a partir de esta fecha
pasan a estar cubiertas por el mencionado fondo interno.

Durante el ejercicio 1995 se han efectuado Pagos a pensionistas, registrados con
cargo a los fondos constituidos por importe de 1.017 millones de pesetas (véase
Nota 19).

Pensiones no causadas-

Al 31 de diciembre de 1995, el valor actual de las pensiones devengadas por el
personal en activo del Banco ascendia a 56.003 millones de pesetas. Dicho pasivo
actuarial al 31 de diciembre de 1995 se encuentra cubierto, en parte, por una péliza
de seguros de capital diferido por importe de 1.947 millones de pesetas, y el resto,
54.056 millones de pesetas, por un fondo interno que figura registrado en el saldo
del epfgrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de Pensionistas” del
balance de situacién consolidado al 31 de dicembre de 1995 adjunto (véase Nota
19).
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Los estudios actuariales efectuados por una entidad de actuarios independiente
que han servido de base para la valoracién de los mendionados compromisos se
han realizado en bases individuales y se han cuantificado por el método de |a
unidad de crédito proyectada, habiéndose aplicado, entre otras hipétesis, un tipo
de interés técnico del 6,5% y las tablas de mortalidad GRM /F-80.

ejercicio 1995 ascendieron a 5.860 millones de pesetas, que se encuentran
registradas en el saldo de los epigrafes “Intereses y Cargas Asimijadas” y “Gastos
Generales de Administracién - De personal” de la cuenta de pérdidas ¥ ganandas
consolidada del ejercicio 1995 adjunta (véanse Notas 19 y 28).

Otras entidades consolidadas espatiolas-

De acuerdo con los correspondientes estudios actuariales encargados por los
restantes bancos espafioles consolidados, en los que se han considerado, entre otras
hipétesis, un tipo de interés técnico anual de] 6,5% y las tablas GRM/F-80, los
valores actuales de las pensiones causadas por el personal pasivo y el coste de los

servicios pasados del personal activo al 31 de diciembre de 1995, ascendfan a 1.213

Y 1.351 millones de pesetas, respectivamente. De estos importes, al 31 de
diciembre de 1995, 1.311 millones de pesetas estan cubiertos con fondos internos y
el'resto con polizas de seguros contratadas con entidades de seguros. Los fondos
internos constituidos se incluyen en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos
y Cargas -Fondo de pensionistas” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1995 adjunto (véase Nota 19). Dichas entidades han dotado 293
millones de pesetas, con cargo a los resultados del ejercicio 1995, para la cobertura
del pasivo devengado por el personal jubilado y en activo, que se encuentran
registradas en el saldo de los epigrafes “Intereses y cargas asimiladas” y “Gastos
generales de Administracién - De personal” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de! ejercicio 1995 adjunta (véanse Notas 19 y 28).

Los pagos realizados en el ejercicio 1995 por complementos de pensiones con cargo
2 los fondos constituidos ascendieron a 119 millones de pesetas (véase Nota 19},

Operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales, como en otras operaciones (véase Nota 26).

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no
vencidas, las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre
valores y tipos de interés, el valor de ejercicio del instrumento financiero
subyacente en opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés
futuros -FRA-, las permutas financieras {de interés -IRS-, de interés en distintas
divisas ~rosscurrency swap- y de divisas swap de divisas-).
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Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas véase
apartado b) de esta misma Nota.

las  primas cobradas Y pagadas por opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizarén entre las cuentas diversas como un activo
patrimonial por e} comprador y como un Pasivo para el emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los resgos
de cambio, de interés o de mercado, existentes en posidiones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones de
cobertura, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma
stmétrica 2 los ingresos o costes de los elementos cubjertos.

también denominadas Operaciones de negociacién, se han valorado de acuerdo con
Su  cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en Jas cotizaciones
{ntegramente en la cuenta de pérdidas y ganandias. Por mercado organizado ha de
entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de garantia de
actualizacién diaria y de una cdmara de compensacién. En los mercados
organizados por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos
ercados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta sy

diciembre de 1995. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de
tipo de interés, e] de precio del activo subyacente y el de cambio.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe 1a obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal Que haga necesaria la constitucién de una provisién por este
concepto.
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m} Impuesto sobre Soctedades-

El gasto por Impuesto sobre Sodedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econdmico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencas permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable, antes de
Impuestos, que no revierten en periodos subsiguientes. _

No obstante lo anterior, de acuerdo con las directrices del Banco de Espafia y
siguiendo criterios de prudencia, no se registran contablemente las diferencias
temporales que suponen la anticipacién de impuestos, que se consideran, a todos
los efectos, como diferendias permanentes, con excepcién del impuesto relativo al
valor actual de las dotaciones a jos fondos de pensiones correspondientes a los
PAgos a pensionistas que se prevé realizar como miximo en los préximos diez
afios,

Por esa misma razén, rio se ha considerado como activo el aédito fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas que se pusieron de manifiesto
COmOo consecuendia de las pérdidas que se produjeron en los ejercicios 1994 y 1993
Y que podrian ser compensadas con beneficios futuros de acuerdo con la
legislacién vigente. -

del Impuesto sobre Sociedades del ejerdcio (véase Nota 24). Para que estas
deducciones sean efectivas, deberdn cumplirse Jos requisitos establecidos en Ja

(3) BANCO ESPANOL DE CREDITO,S5.A. Y

APLICACION DE LA LEY DE DISCIPLINA E
INTERVENCION YPLAN DE SANEAMIENTO

Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Banco Espafiol de Crédito, 5.A. es la sociedad matriz del Grupo cuyas cuentas anuales
individuales representan al 31 de diciembre de 1995, el 96,12% del activo consolidado
del Grupo y e] 97.47% del beneficio consolidado del Grupo. Las cuentas anuales
individuales del Banco se han preparado, basicamente, de acuerdo con los principios y
criterios contables descritos en la Nota 2.

Para el desarrolio de su actividad en el 4mbito nacional, al 31 de diciembre de 1995 ¢l
Banco dispone de 2.361 sucursales, distribuidas por todo el territorio nacional y de un
grupo financiero que realiza actividades de finandiacién, factoring, arrendamiento
financiero, mercado de capitales, crédito hipotecario, etc. Por otra parte, el Banco, a
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

007584578

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (Resumidos)

L

L_M;llones de Pesetas

1995

1994 |

ACTIVO:

Caja y Depésitos en Bancos Centrales
Deudas de! estado

Entidades de crédito

Créditos sobre clientes

71970

1.135.700 | 1.531.999
1.386.835 | 1.300.684
1.841.071 | 1.915.037

43,385

Obligaciones y otros valores de renta fija 27.829 83.540
Acciones y otros ttulos de renta variable 1.860 3.118
Participaciones 1710 8.419
Participaciones en empresas del Grupo 92.030 128788
Activos inmateriales 5.760 11.739
Activos materiales 183.353 151.19%
Otros activos 50.897 65.398
Cuentas de periodificacién 112.165 208.747
Pérdidas de! ejercicio - 12.537
Total activoe 4.911.180 | 5.464.590
Cuentas de orden 1.090.581 | 1.077476
Millones de Pesetas
1995 1994
PASIVO:
Entidades de crédito 1458104 | 2068221
Débitos a clientes 2.851.353 | 2.696.453
Débitos representados por valores negociables 3232 3612
Otros pasivos 42.266 44.488
Cuentas de periodificacisn 118.980 175.641
Provisiones para Tiesgos y cargas 128731 146212
Beneficios del ejercicio 20.195 -
Pasivos subordinados B2.992 112.09%
Capital suscrito 245.064 245.064
Reservas 23.358 23.554
Resultados de ejercicios anteriores {63.095) {50.754)

Total pasivo

4.911.180 | 5.464.590
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BANCO ESPANOL DE CREDITOQ, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994 (Resumidas)

Millones de Pesetas

[ 1995 1994
DEBE:
Intereses y cargas asimiladas 335.676 310.303
Comsiones pagadas 4.373 5.540
Pérdida por operaciones financieras . 6.549
Gastos generales de administracién 120.656 129.779
Amortizacién y sanearniento de activos

materiales e inmateriajes 16.803 14.718
Otras cargas de explotacion 7.363 6.292
Amortizacién y provisiones para insolvencias 9.596 6.342
Saneamiento de inmovilizaciones financieras 6.334 6.648
Quebrantos extraordinarios 17.396. . 32.559
Beneficios antes de impuestos 20.195 .
Impuesto sobre sociedades - -
Beneficio del ejercicio 20.195 -
Total debe 538.392 518.730

Millones de Pesetas
1995 1994

HABER:
Intereses y rendimientos asimilados 465.177 411.111
Rendimiento de la cartera de renta variable 2.750 1.492
Comisiones percibidas 41.237 43.579
Beneficios por operaciones financieras 414 -
Otros productos de explotacién 7.472 23431
Beneficios extraordinarios 17.632 26.580
Pérdidas del ejercicio - 12.537
Total haber 538.392 518.730
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BANCO ESPANOL DE CR
CUADROS DE FINANCIACION CORRESPON

ANUALES TERMINADOS EL 31 DEDIC

Origen de fondos:

Recursos generados de las operacionies-
Beneficio (Pérdida) def ejercido
Dotacién neta a Provisiones y fondos especiales
Saneamiento de la cartera de valores
Saneamiento directo de activos
Amortizaciones
Beneficio en ventas de acdones propias,

Participaciones ¢ inmovilizado
Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizadg

Por variacion neta de TeCUrsos ¢ inversiones-
Aportaciones externas de capital
En emisién de acdones
Subvencién para fompensacién de pérdidas
Inversion crediticia
Titulcs de renta fija
Titulos de renta variabje No permanente
Aceedores
Venta de Partidipaciones en empresas
del Grupo y asociadas
Venta de elementos de inmovilizado
material e inmaterjal
Otros conceptos activos IMenos pasivos

007584580

EDITO, s.A.
DIENTES ALOS E}ERCICIOS
IEMBRE DE 1995 Y 1994

Millones de Pesetas
1995

(12537

21.511

6456 8274
156 919
16.803 14.788

{8.332) {7.686)

- 180.000
- 285.000
18.746 63.436
55.70 -
1.063 34
154.90¢ -
70.573 2727
6.680 3.58]
20.852 53.685

328517 591.850

Total fondos originados

39%0.573 617.47¢

Aplicacién de fondos:

Titulos subordinados emitidos

Inversién menos financiacian en Banco de Espafia
¥ Entidades de crédito

Titulos de renta fija

Acreedores

Empréstitos

Compra ¢ incrementos de participaciones en
empresas del Grupo y asociadas

Compra de elementos de

29107 53.907

328553 118.7%4
- 29403

- 183.931
380 7.970

25914 12.7¢5

inmovilizado material inmateria) 6619 10.706
Total aplicaciones efectuadas ] 3%0.573 617476 i
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Aplicacién de ]a Ley de Disciplina e
Intervenci6n Y Plan de Saneamjento

las acciones de 700 a 400 Pesetas por acdén,

3. Aumento del capital social por importe de 180.000 millones de pesetas, mediante Ja
emisi6n a la par de 450 millones de acciones ordinarias, de 400 pesetas de valor
nominal, con exclusién del derecho de suscripcién preferente en favor del Fondo
de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios.

5. Préstamo sin interés del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios, (posteriormente transformado a tipos de interés bonificados, como se
indica més adelante) POr importe de 315.000 millones de pesetas a un Plazo de
Cuatro afios u otra ayuda que produjera el mismo efecto financiero, estimado en
41.000 millones de pesetas de valor actua) equivalente (véase Nota 16},

Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios, que, a su vez, adjudicé al Banco
Santander, S.A. (véase Nota 22} la totalidad del paquete accionarial resultante,

007584581



0D7584582

CLASE g3

SATITT

Tepresentativo del 73,45 por dento del nuevo capital social del Banco, como resultado
del concurso cuyo pliego de condiciones se insert6 en el Boletin Oficial del Estado por
Resolucién del Banco de Espana de 28 de marze de 1994

b
que, a juicio del Banco de Espana, sean consideradas como significativas, y a no
promover su fusién con otras entidades,

Saneamiento del Banco ¥ las cuentas anuales de] ejercicio 1993 del Banco ¥ del Grupo.
En opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera
ningin efecto como consecuencia de dichas demandas.

capitulo “Reservas” de] balance de situacisn al 31 de diciembre de 1994, con objeto de
Compensar las pérdidas acumuladas existentes a! 3] de diciembre de 1993, puesto que
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los Administradores de Banco entendieron que, prevaledendo e] principio de la
imagen fiel, 1a ayuda recibida del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios tuvo como finalidad ‘ompensar las pérdidas que se produjeron en el Banco
en el ejercicio 1993,

Millones de Pesetas
Capital | Reservas Resultados| Total

Saldos al 31 de diciembre de 1993 113862 | 244.125 (577.923) | (219.93¢)
Aplicacién de reservas 2 compensacién de .

pérdidas - (244.125) 244125 -
Reduccién de capital social para <ompensacidn
de pérdidas {48.798) - 48.798 -

Ampliacién de capital social suscrita por el
Fondo de Garantfa de Depésitos en
Establecimientos Bancarios 180.000 - - 180.000

Subvencién para compensar pérdidas en

activos dafiados comprados por el

Fondo de Garantia de Depésitos en

Establecimientos Bancarios - - 285.000 1 285.000

007584583

245.064 - - 245.064

DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE La
SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1995 que el Consejo de
Administracién de la sociedad dominante, Banco Espariol de Credito, S.A., propondrs
para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, es Ja siguiente:
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Millones
de Pesetas

20.195

Beneficio neto de ejercicio 1995

Distribucisn:

Compersacién de pérdidas de
elercicios anteriores

(5} DEUDAS DEL ESTADO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, 1a composicién del saldo de este capitulo de los,
balances de situacion adjuntos, es la siguiente;

Millones de Pesetas |

1995 1994 |
Certificados de Banco de Espafia 157828 | 182.037
Cartera de Renta Fija: o
De negociacisn 149471 156.644
De inversi6n ordinaria 528.731| 775224
De inversién a vencimiento 433348 |  441.215

997.026 | 1.373.084

Menos- Fondos de fluctuacién de valores, neto
de la cuenta de periodificacitn (véase Nota 2d) {15) (62)

1.154.839 | 1.535.059

En cumplimiento de 1o dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espania, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 | Grupo
2dquiri6 certificados de depésito emitidos por el Banco de Espafia por 232,392 millones
de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993

La composicién del saldo de los epigrafes “Cartera de Renta Fija - De Negociacién”,
“Cartera de Renta Fija - De Inversién ordinaria” y “Cartera de Renta Fija - De inversién
a vencimiento” del detalle anterior, es la siguiente:

007584584
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Millones de Peset?,
1995 | 1991 |

De negociacion-
Otras deudas anotadas cotizadas 14.947 156 644

14947 156.644

De inversi6n ordinaria-

Letras del Tesorg 323.086 423 851
Otras deudas anotadas cotizadas 196.014 333254
Otros titulos cotizados 49 954
Otros titulos no cotizados 8.982 17.165

528.731 775224

De inversién a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 453348 441.216

453348 | 441216 |

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1995 ha
ascendido al 9,2%. Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” y “Otros tftulos”
(cotizados y no cotizados) recogen obligaciones, bonos y deuda de! Estado. EI tipo de
interés medio anual de estos titulos ha sido del 9,5% en el ejercicio 1995. De estos
activos y de Jos adquiridos temporalmente, registrados en los capitulos “Entidades de
Credito” (véase Nota 6) ¥ “Créditos sobre clientes” del balance de situacisn

Crédito - A plazo o con Preaviso” (véase Nota 16) y “Débitos a Clientes- Otros Débitos”

cartera de inversion ordinaria Por un importe efectivo de 71.971 millones de pesetas, a
su precio de mercado a la fecha de] traspaso, deducido e] cupdn corrido.

Al 31 de diciembre de 1995, el valor en libros y de mercado de los importes dlasificados
en los epfgrafes “Cartera de renta fija - De inversién ordinaria” Y “Cartera de renta fija
- De inversién a vencimiento” eran los siguientes:

007584585
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B LMllJones de Peseim
Valoren { Valor de
Libros (*) | Mercado
Cartera de renta fija-
De inversién ordinara 516.555 521.991
De inversion a vencimiento 453 348 456553

(*) Corresponde el valor neto contabie en libros, deducide,
en el caso de las Letras del Tesoro, los intereses no
devengados.

Al 31 de diciembre de 1995, el desglose de este capitulo, por plazos de vendmiento, sin
tener en cuenta el fondo de fluctuacion de valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Vencimiento

Entre 3 Entre

Hasta Mesesy | 1 Afo Mais de

3 Meses 1Afo | y5Af0s | 5 Afos Total

Certificados de Banco de Espafia 12777 13451 | 131599 | - 1 157.828
Cartera de renta fija-
De negociacién - 1 617 14.329 14.947
De inversi6n ordinaria 141.492 | 279837 329 107.073 528.731
De inversisén a vencimiento 2 70268 | 363911 19.167 453.348

154.271 | 363.557 | 496.456 140.570 | 1.154.854

De acuerdo con el Real Decreto-Ley 8/1984, de 28 de junio, el Estado Espafiol emiti6
440.000 millones de pesetas, a suscribir por determinadas entidades bancarias, con un
tipo de interés anual del 9.5% y vencimientos semestrales con amortizaciones
Crecientes entre el 10 de enero de 1985 ¥y €] 10 de julio de 1996, cuyo objeto era financiar
el déficit patrimonial de Jas sociedades integrantes del Grupo Rumasa. De dicho

importe, el Grupo suscribié 74.9 millones de pesetas y simultinearnente, como parte
del acuerdo adoptado, redbieron como depésito un importe similar. Durante el

amortizar al 31 de diciembre de 1995, 8.982 millones de pesetas, registrados en el saldo
del epigrafe “Deudas del Estado- Cartera de Renta fija- De inversién ordinaria” del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto. E! depésito

0 con preaviso - Dispuesto en cuenta de crédito” (véase Nota 16) del pasivo del balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto.

007584586
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Al 31 de didembre de 1995, el importe nomir.al de la Deuda de) Estado afecta a
determinados ‘ompromusos, propios o de terceros, ascendia a 16.443 millones de
Pesetas. Una parte de estos valores se encontraban €N garantia de créditos de
regulacion de liquidez con e] Banco de Esparia (véase Nota 16).

Por otra parte, ¢] movimiento que se ha producido en el saido de Ja tuenta “Fondo de
fluctuacién de valores” durante el ejercicio 1995, se indica a Ccontinuacién:

i

Saldo al 1 de enero de 1995
Mis-
Dotacién neta del ejercicio-
Dotacién del ejercicio
Fondos disponibles

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1995

(6) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de jos balances de situacign adjuntos, atendiendg
a lamoneda de contratacién y a su naturaleza, es | sigujente;

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesétas 8300411 807.980
En moneda extranjera 467911 332,848

1.297.952 | 1.140.828

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas y Efectos recibidos por aplicacién 3727 7.404
Cheques a cargo de entidades de credito 22796 29.685
Cdrmara de compensacién | 4168 4672
30.691 41.761
Otros créditos-
Dep6sitos a entidades de crédito y financieras 1.069.530| 840.158
Adquisicion temporal de activos {Nota 5} 179.911 218.733
Otras cuentas 17.820 40.176

1.267.261{ 1.099.067
1.297.952 ] 1.140.828
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A continuacién se muestra el desgiose por plazos de vencimiento, asf como los tipos de
Interés al 31 de diciembre de 1995 del saldo que compane el epigrafe “Otros Créditos”
(excepto “Otras cuentas”) del detalle anterior:

Tipo de
Millones de Pesetas Interés
Entre 3 Entre al Cierre

Hasta Meses y 1 Ano Mis de del
3 Meses 1AR0 | ySAnes | 5 Afios Tota Ejercicio

Depésitos a entidades de crédito
Y financieras
Adquisicién temporal de activos

1.069.530 8,6%
179911 9.6%

11.153 1.249.441

924.033 254.104 60.151

(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

| Millones de Pesetas |
1995 1994 |
Por moneda:
En pesetas 1.825466| 1.753.880
En moneda extranjera | 212911 348757
2.038.377| 2.102.637
Por sectores:
Administraciones Publicas 51318] © 4247
Otros sectores residentes (*) 1.862.523| 1.919.158
No residentes 286932]  305.535
Menos- Fondos de provisiones para
insolvencias {162.396] (164.5277
2038377| 2.102.637
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Resto Comunidad Europea 182.583 95.991
Estados Unudos de Norteamérica 30.965 56.226
Resto OCDE 1.079 11.321
Tberoameérica 49.084 102.395
Resto del mundo 23.221 ¢ 39.602

| 286932 | 305.535
_—

A continuacién se indjca el desglose de los Téditos sobre clientes al 31 de diciembre de
1995 y 1994 sin considerar el saldo de] “Fondo de provisiones Para insolvencdias”,

operaciones:

Millones de Pesetas

1995 1994
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 791714 970.516
Entre 3 meses y 1 ano 322.329| 268.90¢
Entre 1 afio y 5afos 705.623 | 692.121
M4s de 5 afios 381107 | 335623
2.200.773 | 2.267.164
Por modalidad Y situacién de] crédito:
Cartera comercial 277.866 | 248.329
Efectos financieros 7.126 15.997
Deudores con garantia rea) 462061 | 476253
Adquisicién temporal de activos 20676 2519
Otros deudores a plazo 1.069.205 | 1.016.466
Deudores a la vista ¥ varios 953147 235.083
JArmendamientos financieros 70012 53.340
Activos dudosos 198.513] 215177

2200.773 | 2.267.164

Adiciona.lmeme, al 31 de didembre de 1995, SC1 Gestién, S.A. (véase Nota 1) tenfa
créditos y préstamos en Curso por importe de 48.714 millones de pesetas y créditos
dudosos por importe de 235.549 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1995, no existen réditos sobre clientes de duradsn
indeterminada, por importes significativos.



ejercicio 1994, e] Banco procedid a refinanciar estas operadiones
fijando un tipo de interés de] 3¢, anual. - Adicionalmente, ef Banc
determinados casos la adquisicién por terceros de sus Propias acd
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anual; durante ]
hasta el afip 1998,
0 ha financiado en

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos fondos durante el gjercicio

1995, se muestra a continuacién:

Menos-

[ Millones
de Pesetas
Saldo a! 1 de enero de 1995 164 527
Mas- Dotacién neta-
Dotacién del ejercicio 65.528
Fondos disponibles {50.452)
15.076

(17.2
162.396

Cancelaciones por fallidos ¥ otros
Saldo 2131 de diciembre de 1995 ]
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OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

Miliones de Pesetas
1995 1954
Por moneda:
En pesetas ) 12.867 93.457
En moneda extranjera | 15415 45.645

28282 | 139.102

Por cotizacién:
Titios cotizados 11.018 91.744
Tttulos no cotizados 17.264 47 358

28282 139.102

Por naturalez,:

Fondos Publicos 40 5.138
Pagarés y efectos - 33.374
Bonos y obligaciones 4.431 5.598
Pagarés de empresa 599 18.191
Otros valores 23212 76.801
28.282 | 139.102
Por sectores;
Administraciones Publicas 40 5138
De entidades oficiales de crédito 3514 50.587
De otras entidades de crédito residentes 4283 6.811
De otros sectores residentes 5030 23.789
De no residentes 15415 52.777

28282 | 139.102

Menos- Fondos de fluctuacion de valores, neto
de la cuenta de periodificacién (véase Nota 2-d) {43) (954)

28239 135.148

007584591
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otros valores de
De inversisn ordinaria
De inversién a vencimientp

renta fija:

007584597

Millones de Pesetas

Valor Valor de
en Libros | Mercado

24.5%4 25.548
3.645 3.552

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de

diciembre de 1995 era del 9,8%. El efecto de
Tenta fija cuyo tipo de interés es inferior al
Grupo, no es significativo,

Saldo a! 1 de enero de 1995
Compras
Ventas y amortizaciones

139.102
34.665
(145.485)

Salda al 31 de diciembre de 1995

28282

S

A T
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’ Millones

de Pesetas
Saido al 1 de enero de 1995 954
Mis- Dotacisn neta del ejercicio 1
Menos- Cancelacidn por utilizacién en ventas, SAneamientos v otros (912)
Saldo 2131 de diciembre de 1995 [ 6]

ACCIONES Y OTROS TITULOS DERENTA
VARIABLE

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 6.248 4343
En moneda extranjera 1.366 2.702
7.614 7.045
Por cotizacién:
Titulos cotizados 019 352
Titulos no cotizados 4.595 6.693
7614 7.045
Menas- Fondo de fluctuacién de valores (912} {2.129)
6.702 4916

En los saldos anteriores, no existen inversiones significativas en entidades de aédito,
2] 31 de diciembre de 1995,
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Millones
de Pesetas
Saldo al 1de enero de 1995 7.045
Compras 24.341
Ventas {23.772)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 7.614

El movimiento que se ha produddo en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante el ejercicio 1995, se muestra a continuadén;

Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 2.12%
M4s- Dotaci6n neta del ejercicio-
Dotacién del ejercicio 222
Fondos disponibles (366)
) (144)
Menos- Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros (1.073)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 912

(10) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
recoge los derechos sobre el capital de las sociedades asociadas mantenidos por el
Grupo, es decir sobre aquéllas sociedades que, sin formar parte del grupo econémico,
mantienen con el Grupo una vinculacién duradera, de acuerdo con Ia Circular 4/1991
del Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle de su saldo atendiendo a la moneda en
que se ha realizado la emisién ¥ @ su admisién o no a cotizacién en Bolsa, es el
siguiente:
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Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 4227 9.089
En moneda extranjera - 6.460
4.227 15.549
Por cotiracién:
Titulos cotizados - 3.075
Titulos no cotizados 4227 12.474
4227 15.549
Menos- Fondo de fluctuacién de valores {427) {3.559)
3.800 11.990

En el Anexo IIl se presenta un detalle de estas sociedades con indicacién del porcentaje
de participaci6n directa e indirecta, y otra informacién relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo del balance de
situacién consolidado adjunto durante el efercicio 1995, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacién: '

Millones

de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 15.549
Compras 1.027
Ventas (12.349)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 4227

Durante el ejercicio 1995, el Grupo ha vendido su participacién en Banco Guipuzcoano,
S.A. las plusvalias obtenidas se encuentran registradas en el capitulo “Beneficios
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias adjunta del ejercicio 1995 (véase
Nota 28).

Las restantes ventas efectuadas en el ejercicio 1995, corresponden, bésicamente, a las
enajenaciones de varias socedades instrumentales extranjeras en relacién con las
operaciones de venta de partidpaciones del Grupo (véase Nota 11).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de

”

valores” durante el ejercicio 1995, se indica a continuacidn:

0D7584595
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Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 3.559
M4s- Dotacién neta de} ejercicio (203)
Menos- Cancelacién por utilizacion en ventas,
saneamientos y otros {2.929)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 427

(11)  PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUFPO

Este capftulo de los balances de situacion adjuntos recoge la inversién en sociedades
del Grupo participadas en més de un 50%, que no se consolidan por el método de
integracién global por no estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo.
En el Anexo I se indican los porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra
informacitn relevante de dichas sociedades.

Al 31 de didembre de 1995, no existian ampliaciones de éépitaifen periodo de
suscripcién en ninguna filjal significativa no consolidable.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda en que se ha realizado la emisién ¥ 2 su admisién o no a cotizacién en Bolsa,
es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Por moneda:
En pesetas 25.066 38372
En moneda extranjera 11,930 82.484
36.996 120.856
Por cotizacién:
Titulos cotizados 1.443 37.985
Titulos no cotizados 35.553 82.871
36996 | 120856
Menos- Fondo de fluctuacién de valores {2.989) (1.726)
34.007 119.130

Los saldos anteriores de! balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1995, no
incluyen inversiones mantenidas en entidades de crédito.
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A conbnuacién se indica e! movimiento que s¢ ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién durante el ejeracic 1995, sin considerar e} fondo de
fluctuacién de valores:

Millones

de Pesetas
Saldo a! 1 de enero de 1995 120.856
Compras 9.823
Ventas (93.683)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 36.996

El 28 de diciembre de 1994 se formalizé un preacuerdo de venta de la participacién del
Grupo en Grupo Banco Totta & Agores (véase Nota 1) a un inversor privado
portugues, estando condicionada la venta en firme a ser autorizada la operacién por el
Ministerio de Finanzas y por el Banco de Portugal y a la dispensa al mencionado
inversor de la obligacién de efectuar una Oferta Publica de Adquisicién de Acciones
sobre la participacién no poseida por el Grupo, de acuerdo con Io establecido al

venta el 26 de abril de 1995. E} precio de venta establecido sé cobrarfa en diversos
plazos hasta diciembre de 1997. No.obstante, en diciembre de 1995 ha sido satisfecha
en efectivo la totalidad de la deuda. Como resultado de esta venta se han obtenido
plusvalias netas, que se encuentran registradas en el epigrafe “Beneficios por
operaciones del Grupo - Beneficios por enajenadén de participaciones puestas en
equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1995
(véase Nota 28).

Acuerdo Banco Espaviol de Crédito - SCAGE-

Durante el ejercicdo 1994 se formalizé un acuerdo de reestructuracién de determinadas

(en adelante, “el Grupo SCAGF”), sujeto a la plena ratificacién del acuerdo por los
Consejos de Administracién de ambas partes y a obtener la conformidad previa de la
Comisi6n Nacional del Mercado de Valores y de la Direccién General de Seguros.

En virtud del mencionado acuerdo y una vez formalizada la fusién entre las
sodedades La Uni6n y El Fénix Espafiol, S.A. de Seguros y Reaseguros, v AGF
Seguros, S.A. contemplada en dicho acuerdo, la sociedad resultante de la fusién ha
vendido a dos entidades dependientes consolidadas, su participaci6n en las sociedades
Costa Canaria de Veneguera, S.A. y Agricola Tabaibal, S.A.

Asimismo, la sociedad resultante de la mencionada fusién, ha adquirido al Grupe su
participacién en El Fénix Espafiol, S.A. previamente adquirida por éste a otras
entidades ajenas al mismo, por el mismo importe.
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Adiconalmente, de acuerdo con las estipulaciones contractuales, ambas partes tenfan
la opci6n de realizar un intercambio accionarial por el cual, el Grupo entregarfa ai
Grupo SCAGF la participacién que Corporacién Banesto Internacional B.V. (sociedad
dependiente consolidada en e] ejercicio 1994) poseia en L.a Unién y El Fénix Espaniol,
5.A. de Seguros y Reaseguros, recibiendo el Grupo de grupo SCAGF 2.361.867 acciones
del Banco, acciones representativas del 50% de la sociedad Banesto Seguros, S.A. y
64.000 acciones de Societé Centrale des Assurances Generales de France. En junio de
1995 se ha realizado el mendonado intercambio acdonarial y, adicionalmente, e! Banco
ha adquirido a sociedades del Grupo sus particdpaciones en Banesto Seguros, S.A. por
su valor neto contable, pagindose al contado. Como resultado del intercambio
acaonarial indicado y de la adquisicién sefialada, al 31 de diciembre de 1995, la
participacién del Grupo en Banesto Seguros, S.A. es del 100% (véase Anexo II).

Adicionalmente a la adquisicién sefialada, {a prictica totalidad de adiciones realizadas
durante el ejercicio 1995, corresponden a aportaciones de capital efectuadas por el
Banco a sociedades participadas.

En enero de 1995, Banesto Chile Bank, $.A. (entidad dependiente consolidada al 31 de
diciembre de 1994) y una entidad gjena al Grupo, acordaron la compra por ésta titima
de la mayor parte de los activos Yy pasivos de la entidad (que en 1995 cambié su
denominacién social por Inversiones Banesto). El precio de venta fue cobrado al
contado. Como resultado de esta venta, se registraron minusvalias que se encuentran
registradas en el capitulo “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 1995.

En marzo de 1995, Banesto Holdings, Limited efectué la venta de su participacién en
Banesto Leasing, S.A. Chile (entidad dependiente consolidada al 31 de dicdembre de
1994), Las plusvalias netas derivadas de esta venta, se encuentran registradas en el
epigrafe “Beneficios por operaciones del Grupo - Beneficios por enajenacién de
participaciones en entidades consolidadas por integracién global” de la cuenta de
peérdidas y ganandias consolidada correspondiente al ejercicio 1995.

En abril de 1995, el Banco efectus una Oferta Publica de Adquisicién de Acciones
(O.P.A.) sobre las acciones de la Corporacién Industrial y Finandiera de Banesto, S.A.
(véase Nota 1) no posefdas por el Grupo, a razén de dos acciones del Banco y 200
pesetas, por cada accién de la mencionada entidad. Como resultado de la OPA., a3l
de diciembre de 1995, la participacién del Grupo en la Corporacién Industrial y
Financiera de Banesto, S.A. es del 99,4%.

En julio de 1995, Banesto Holdings, Limited (entidad dependiente consolidada, véase
Anexo) procedi6 a la venta de su participacién del 99,99% en Banesto Banco Uruguay,
S.A. (entidad dependiente consolidada al 31 de diciembre de 1994) a una entidad ajena
al Grupo, habiéndose registrado minusvalias, que se registran en el epigrafe “Pérdidas
por operaciones del Grupo - Pérdidas por enajenacidn de participaciones en entidades
consolidadas por integracién global” de la cuenta de pérdidas Y ganandcias consolidada
del ejercicio 1995.

0D7584598
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En noviembre de 1995, el Banco efectud una Oferta Publica de Adquisicién de Acciones
(O.P.A) sobre las acciones del Banco del Desarroilo Econémice Espafiol, SA. (véase
Anexo I) no poseidas por el Grupo, a razén de 14.954 pesetas por cada accién de la
mencionada entidad. Como resultado de la OP.A., al 31 de diciembre de 1995, la
participacidn del Grupo en dicha entidad es de! 99,73%.

Las sociedades Banesto Emisiones, Ltd. y Banesto Gibraltar, Ltd. (véase Anexo I} se
encuentran en proceso de liguidacion al 31 de dicdembre de 1995.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” durante el ejercido 1995, se indjca a continuadén:

Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 1.726
Mis- Dotacion neta del ejercido {39)
Traspaso de fondos especiales (Nota 19) 1.302
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.989

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en cumplimiento
del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y el articulo 53
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

(12) ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1995 en el saldo de este
capftulo dei balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto, ha

sido el siguiente:
Millones de Pesetas
Gastos de

Constitucién] Otros

y Primer Gastos
Estable- Amorti-

cimiento zables

Saldos al 1 de enero de 1995 249 14.699
Adiciones 7 161
Retiros - {1.785)
Amortizaciones (100} {6.823)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 156 6.252




0D7584600

CLASE 82

SMATTE Vg

(13)  ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido durante el ejerdcio 1995 en los saldos de las
cuentas de actives materiales y de sus correspandientes amortizacones acumuladas,
ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Terrenos

y Edificios| Otros | Mobiliario,
de Uso Inmue- |Instalaciones
Propio bles {*) y Otros Total

Coste regularizado y actualizado-

Saldos al 1 de enero de 19935 77282 61973 126.995 266.250
Adiciones 1.226 66.771 7638 75.635

Retiros (3.899) (9.517) (3242} (16.658)
Traspasos {2.641) 16.141 2.641 16.141

Saldos al 31 de diciembre de 1995 71.968 | 135368 134.032 341.368

Amortizacién acumulada y provisiones (Nota 2.h)-

Saldos al 1 de enero de 1995 11.214 2262 55.107 68.583

Dotaciones 646 10.651 13.119 24416

Retiros (649} (1.077; (1:010) {2.736)
Traspasos (1.019) 16.141 1.019 16.141

Saldos al 31 de diciembre de 1995 10.192 27977 68.235 106.404

(*) El77% del saldo de “Coste regularizado y actualizado” y €l 90% del saldo “Amortizacién
acumulada y provisiones” corresponde, bisicamente, a Jos activos materiales adquiridos
por aplicacién de otros activos {véanse Nota 2-h y 28).

Del saldo de las cuentas “Coste regularizado y actualizado” Yy “Amortizacién
acumulada y provisiones” al 31 de diciembre de 1995 del detalle anterior, 1.748 y 972
millones de pesetas, respectivamente, corresponden a inmovilizado de entidades en el

El Banco y algunas de las sociedades consolidadas espariolas actualizaron su
inmovilizado material al amparo de la Ley 9/1983, de 13 de julio, y de otras
disposiciones legales anteriores, Asimismo, algunas de las sociedades consolidadas
extranjeras revalorizaron su inmovilizado material de acuerdo con las

correspondientes normas legales aplicables.

(14} OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de sttuacion adjuntos es el
Sigwente:
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Millones de Pesetas
1993 1994
Hacienda Publica 19.195 22611
Operaciones en camino 211 126
Opciones adquiridas 51) 621
Otros conceptos 52.528 §3.525
: 72.445 116.883

(15)

{16}

Al 31 de didembre de 1995, en el saldo “Otros conceptos” del cuadro anterior, el
Grupo tenia contabilizados 81 miliones de pesetas, correspondientes a derechos sobre
bienes tomados en régimen de arrendamiento finandero.

CUENTAS DE PERIODIFICACION

Al 31 de didembre de 1995 y 1994, 1a composicién de estos capftulos del activo y del
pasivo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Activo:
Intereses anticipades de recursos
tomados a descuento 42 3217
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 91482 | 155.079
Gastos pagados no devengados 654 1.873
Otras periodificaciones 21.458 51.623
113.636 | 211.792
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 15.018 29.176
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 72425 | 105.89%0
Gastos devengados no vencidos 12322 12.221
Otras periodificaciones 26.997 33.268
126.762 180.555

ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, ]a composicion del saldo de este capitulo de los
balances de situacion adjuntos, atendiendo a su moneda de contratacién y a la
naturaleza de las operaciones, es la siguiente.
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F Millones de Pesetas
1995 1994

Por moneda:

En pesetas 1.136.375] 1.659.789

En moneda extranjera 335434 409919

1.471.809 | 2.069.708

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 2.559 4.909

2.559 4.909

A plazo o con preaviso-
Banco de Espana:

Dispuesto en cuenta de crédito (Nota 5) 18.675 17.182

Cesi6n temporal de activos

al Banco de Espafia (Nota 5) 510.782| 603.522
529.457 | 620.7204

Cuentas a plazo 658913 712429
Cesién temporal de activos (Nota 5) 188.957 | 603.123
Otras cuentas 919231 128543

1.469.250 | 2.064.7599
1.471.809 | 2.069.708

Al 31 de diciembre de 1995, en el saldo de la cuenta “Dispuesto en cuenta de crédito”
se encuentra el importe pendiente de vendmiento de los préstamos concedidos en 1984
para la adquisicién de bancos pertenedientes al Grupo Rumasa. Estos préstamos tienen
amortizaciones crecientes hasta 1996 y un tipo de interés anual del 8%. Asimismo y en
relacién con esta operacién, el Grupo tiene adquirida Deuda del Estado por importe y
plazos similares, que devenga un tipo de interés anual del 9,5% (véase Nota 5).

Dentro del concepto “Cuentas a plazo” del detalle anterior al 31 de diciembre de 1995 y
1994, se induye el préstamo recibido del Fondo de Garantfa de Depésitos en
Establecimientos Bancarios, por importe de 315.000 millones de pesetas (véase Nota 3).

Al 31 de diciembre de 1995, el limite asignado por el Banco de Espafa al Grupo para el
sisterna de créditos de regulacién de liquidez con garantia de fondos puiblicos (véase
Nota 5), ascendfa a 12.742 millones de pesetas, dispuesto en dicha fecha por importe de
9.700 millones de pesetas.

A continuacién se indica el desglose por plazos de vendmiento al 31 de diciembre de
1595, asf como los tipos de interés a dicha fecha del saldo que figura registrado en el
epigrafe “A plazo o con preaviso” del cuadro anterior:

007584602
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Mullones de Pesetas Tipo ﬁ
Enge 3 Entre Interés a
Hasta Meses y 1 Ao Mis de Cierre del
3 Meses 1 Ao Y5 Ahos | 5 Afios Tota Eyrcige
Banco de Espana:
Dispuesto en cuenta de aredito B 596 §843 1229 7 18.675 8.0%
Cesion temporal de actvos
al Banco de Espafia 510.782 - - - 510 782 8,9%
Cuentas a plazo 210.203 128.664 | 319420 626 658913 6 A%
Cesion tempora) de actives 163.227 25730 - - 188 957 3%
Otras cuentas 1.007 $0.070 846 91.923 78%
£91.815 253307 321495 833 1.469.250

(17} DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, 1a composicién del saldo de este capftulo de los
balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se

indica a continuadon:

Millones de Pesetas
1995 1954
Por moneda:
En pesetas 2.746.864 | 2.576.439
En moneda extranjera 198.890] 218926
2945754 | 2.797.365
Por sectores:
Administraciones publicas 77.496 80.179
Otros sectores residentes 2.410.695 ) 2.341.858
No residentes 457.563 [ 375328
2945.754 | 2.797.365

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la COmPpOsicién por dreas geogrificas del saldo que

figura registrado en el epigrafe “No residentes” del cuadro anterior, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1995 1994
Resto Comunidad Europea 282 006 60.673
Estados Unidos de Norteamérica 75.029 155.392
Resto OCDE 45,882 50.697
Iberocamérica 37419 B9.081
Resto del mundo 17.227 19.485
457.563 375.328
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Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle, por naturaleza de! saldo, que figura
registrado en el epigrafe “Otros sectores residentes”, se indica a continuacién:

Miliones de Pesetas
1993 1994
Cuentas corrientes 515.948 537.231
Cuentas de ahorro 565.863 626.514
Imposiciones a plazo 801.106 800.105
Cesi6n temnporal de activos (Nota 5) 527.164 373.328
Otras cuentas 614 4.680
2410.695 | 2.341.838

El desglose por plazo de formalizacién de los saldos

que figuran registrados en los
epigrafes “Depdsitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995 adjunto, se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorro - A plazo- ' ,
Hasta 3 meses 400.053
Entre 3 meses y 1 afio 564.918
Entre 1 afo y 5 afios 36.766
Mids de 5 afios 677
1.002.414

Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 243.814
Entre 3 meses y 1 afo 378.264
Entre I afios y 5 afios 107980
730.058

Al 31 de diciembre de 1995, el desglose por plazos de vencimiento de los saldos de los

epigrafes anteriores, es el siguiente:



007584605

CLASE 82

- W r

T

Millones
de Pesetas

Depésitos de ahorto - A plazo-
Hasta 3 meses 595672
Entre 3 meses y 1 ano 374.881
Entre 1 afo y 5 afos 31.701
Mds de 5 afos 160
1.002.414
Otros débitos - A plazo- '
Hasta 3 meses 247,423
Entre 3 mesesy 1 ang 358.966
Entre 1 afo y 5 atos 123.669
730.058

(18} DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES '

Al 31 de diciembre de 1995, la composicién del saldo de este éapftulo del balance de
situacién adjunto, es el siguiente:

(19)

Millones Fecha de
Moneda ide Pesetas| Tipo de interés Vencimiento
Bonos y Obligaciones en
circulacién:
Banco de Vitoria, S.A. ESP 413 11071% al 11,18% | Octubre-1996
Banesto Issuances, Ltd. usp 2.29] 540% Diciembre-1996
Banesto Issuances, Ltd. IPY 1.757 9,50% Octubre-1996
Banesto Issuances, Ltd. usDh 18322 | LIBOR +0,25% Marzo-199
22783
Pagarés y otros valores 5.537
28320

Los pagarés y otros valores existentes al 31
Banco y por sociedades financieras espafiol

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994,
balances de situacién adjuntos, es la s

de diciembre de 1995, est4n emitidos por el
as del Grupo y vencen todos en el afio 1996.

la composicién del saldo de este capitulo de los
igwente:
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Millones de Pesetas
1995 1954
Fondo de pensiorustas (Nota 2-) 72.412 68.391
Provisién para impuestos 316 -
Otras provisiones-
Provision para insolvencias para riesgos
de firma (Nota 2<) 1.123 1.139
Otros fondos 51.591 63.592
52.714 64.731
125.442 133,122

El saldo de la cuenta “Otros fondos” corresponde a provisiones constituidas tanto para
corregir la valoracién de activos individuales, como para prevenir pasivos o cargas
contingentes con carécter especifico.

El movimiento que se ha producido en el saldo del capftulo “Provisiones parariesgos y
cargas” del balance de situacién adjunto durante e] ejercicio 1995, se muestra a

continuacién:
Miliones de Pesetas
Fondo de Otras
Pensionistas | Provisiones
Saldos al 1 de enerc de 1995 68.391 64.731
Dotacién neta con cargo a resultados del ejercicio
(Notas 2+ y 28) 6.153 (2.999)
Menos-
Pagos a pensionistas (Nota 24) (1.136) -
Traspasos a otras provisiones (996) 996
Traspaso a fondo de fluctuacién de valores (Nota 11) - (1.302)
Cancelaciones por saneamientos ¥ otros movimientos - (8.712)
Saldos al 31 de diciembre de 1995 72412 $2.714

(20} PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, es 1a siguiente:
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Millones lmparte W
de Pesetas en Divisa Fecha de
Entidad Emisora 1995 1994 Dhvisa Mallones) Tipo de Interés Vendmiento
Banco Espatiol de Crédito, § A -
Préstamo subordinado - 2.500 Pesetas 15.25% Marzo 1995
Préstamo subardinado 70001 7.000 Pesetas Mibor + 0,75% Venamientos
trimestrales hasta
marzo 1999
Préstamo subordinado 1.024] 2384 Pesetas 1L7% Dicembre 1998
Bonaos subordinados 10445] 10116 Pesetas 1275% Enero 1998
Banesto Finance, Ltd
Deposito subordinado - 19.761 Dalares 150 Libor semestral + 0,9% Didembre 1995
Depdsito subordinado 121417 13174 Dalares 100 78% los dneo
prmeros afios
y Libor semestral « 1,5% {Mayo 2002
posteniormente
Deposito subordinado 21975 ] 23845 Délares 181 Libor rimestral + 0.5% [ Perpetus
para ¢l primer afo y
entre 0875% y 1,4%
postetiormente
Depdsito subordinado 12141 13074 Ddiares 100 Libor semestral « 1.5% | Abril 2003
Banesto Delaware, Lad.
Deposito subordinado 18211 15.7¢1 Dlares 150 825% Julio 2002
Banesto Chile Bank ().
Bonos subordinados Unidades de
- (213 Fomento 0250 10% Abril 2000
81937 {112.%]
(*) Véase Nota 11

El importe total cargado a resultados como coste de las finandadiones subordinadas en
el ejercicio 1995, ascendi6 a 8.807 millones de pesetas.

INTERESES MINORITARIOS

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el detalle por sodedades consolidadas del saldo de
este capftulo de los balances de situacién adjuntos, se presenta a continuacién:
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1995 1594
Entidades de depésito:
Banco de Desarrollo Econdmico Espafiol, S.A 37 220
Banco de Vitoria, S. A 1.244 1471
Otras entidades:
Espafiolas-
Financiera Finaval, S A. - 36
Banesto Consumo, S.A. - 31
Extranjeras-
Banesto Holdings, Ltd. 10.936 13.188
Otras 171 5.101
12388 20.047

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1995 en el saldo de este
capitulo del balance de situacién consolidado a) 31 de diciembre de 1995 adjunto, se
muestra a continuacion:

Milienes
_|de Pesetas
Saldo 1 de enero de 1995 | 20047
Incorporacién y salidas de nuevas sociedades al/del
Grupo ¥ modificacién de porcentajes de participacién (4.886)
Diferencias de cambio y otros (2.773)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 12388

El importe de los “Intereses Minoritarios” en Banesto Holdings, Ltd. corresponde,
bésicamente, a la emisién de acciones preferentes efectuada por esta sociedad en 1992,
por un importe de 100.000.000 de délares garantizada por el Banco, sin derecho a voto
Y con un dividendo fijo anual del 10,5%. Estas acciones son amortizables, por decisién
de la entidad emisora y con el consentimiento previo del Banco de Espafia, en su
totalidad o parcialmente, a partir del 30 de junio del afo 2012.

(2) CAPITAL SUSCRITO Y ACCIONES PROFIAS

Al 31 de diciembre de 1995, el capital social del Banco Espariol de Crédito, S.A., tinico
que figura en el balance de situacién consolidado adjunto como consecuencia del
proceso de consolidacién, estaba formalizado en 612.659.404 acciones nominativas, de
400 pesetas de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos y
econdmicos), totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacién, en su
totalidad, en las Bolsas espanolas.
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En el ejercicio 1995 no se ha producide movimiento en el saldo del capitulo “Capital
suscrito”.

El movimiento que se ha producido en e! saldo del capitulo “Acciones propias”
durante el ejercicio 1995, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1995 708
Adquisicién de acciones propias 10.548
Venta de acciones propias (11.166)
Saldo al 31 de diciembre de 1995 90

Al 31 de diciembre de 1995, el accionista mayoritario del Banco era el Grupo
Santander, que poseia el 53,18% de participacién en el capital social del Banco.

La Junta General Extraordinaria de Acdonistas del Banco celebrada el 22 de agosto de
1994, acordé autorizar al Consejo de Administracién para ampliar el capital social del
Banco, en una o varias veces, en un méximo de 122.532 millones de pesetas con o sin
prima de emisién, mediante la emisién de acciones, con o sin voto, y dentro del plazo
méximo de cinco afios.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 15 de febrero de 1995,
autoriz6 al Consejo de Administracién para la adquisicién derivativa de acciones
propias por el Banco y sus filiales, dentro de los Lmites legalmente establecidos,
durante un plazo méximo de dieciocho meses desde la fecha de dicha Junta General
Ordinaria de Accionistas.

{23) RESERVAS, RESERVAS EN SOCITEDADES
CONSOLIDADAS Y PERDIDAS EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Durante el ejercicio 1995, el movimiento que se ha producido en el saldo del conjunto
de las “Reservas” del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de
1995, se muestra a continuacién:
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Millones |

de Pesetas
Saldos al 1 de enero de 1995 (34.801)
Distribucién del resuitado del €JercICio anterior {16.888)

Variacién por diferencias de cambio en entidades extranjeras

(Nota 2-b} (228}
Otros movimientos 16
Saldos al 31 de diciembre de 1995 (51.901)

Recursos propios-

Con la entrada en vigor de la Ley 13/1992, de 1 de junic, que desarrolla el Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre y la Orden de 30 de diciembre de 1992, asf como de la
Circular 5/1993, de Banco de Espana, de 26 de marzo y del Real Decreto 1245/1995 de
14 de julio, entr6 en vigor una nueva normativa relativa al cumplimiento de recursos
propios minimos en entidades de crédito, tanto 2 nivel individual como de grupo
consolidado. Dicha normativa culmina la adaptacién a la normativa comunitaria en
esta materia, que supone un nuevo enfoque en dicho cumplimiento, en el que entran a
ponderar para determinar el volumen de recursos propios computables m{nimos entre
otros aspectos: el riesgo de arédito, el riesgo de contrapartida, el riesgo de tipo de
cambio y los limites en el inmovilizado material y a la concentracién de riesgos,
fijindose en e! 8% los recursos propios minimos computables calculados con los
indicados criterios.

De acuerdo con lo establecido en la Norma Quinta de la Circular 5/1993, de Banco de
Espana, al integrarse el Grupo Consolidado Banco Espaiol de Crédito en otro Grupo
consolidable de entidades de aédito, el Grupo Santander (véase Nota 22), ademds de]
cumplimiento al citado nivel consolidado, los requerimientos individuales de recursos
propios minimos deberan cumplirse de forma individual, de acuerdo con el porcentaje
de participacién del Grupo Santander en Banco Espafiol de Crédito, S.A. A 31 de
diciembre de 1995, los recursos netos camputables del Banco exceden de los
requerimientos minimos exigidos por la citada Ley.

Reservas-

Al 31 de diciembre de 1995 Y 1994, la composicién de este capitulo de los balances de
situadién consolidados adjuntos es la siguiente:

0D7584610
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Millones de Pesetas
1995 1994
Reservas indisponibles-
Reserva por acciones propias {Nota 1) y por préstames
para la compra de acciones del Banco (Nota 7} 23.448 24.262
Resultados de ejercicios anteriores (pérdidas) (63.185) | {51.462)
(39.737) | {(27.200}

Reservas indisponibles-

De acuerdo con los articulos 75 y 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, las sociedades consolidadas estin obligadas a constituir una reserva
indisponible por importe equivalente al importe por el que figuran contabilizadas jas
acciones de la sodedad dominante adquiridas por ellas. Dicha reserva sers de libre
disposicién cuando desaparezcan las cdrecunstancias que han obligado a su
constitucién.

Adicionalmente, e! Banco ha financiado en determinados casos la adquisicién por
terceros de sus propias acciones; asimismo, ha concedido préstamos a terceros con
garantia de acciones del Banco. Al 31 de diciembre de 1995, el importe total de estas
financiaciones y garantias ascendfa a 23.358 millones de pesetas, por las que, de
acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 de! Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas, se ha constituido una reserva indisponible equivalente al valor contable de
las financiaciones y garantias sefialadas.

Reservas y Pérdidas en sociedades
consolidadas-

El desglose por sociedades del saldo al 31 de diciembre de 1995, de las Reservas y
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas, se presenta a
continuacion:

Millones
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS de Pesetas

Por integracién global:

Brightsun, Ltd. 6.147
Banesto Holdings, Ltd. 2266
Resto de Sociedades 17.370

25.783

Por puesta en equivalencia:
Sistemnas 4B, S A. 1.083

26.866
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. Millones
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS de Pesetas

Por integracién global:

inmobiliaria Centro Levante, S.A. 5.608
Sociedad General Espafola del Mercurio, S.A. 5636
Banesto Hipotecario, S.A 5472
Fincas y Valores, S A. 4.772
Inversiones Iberia, S.A. 2239
Informiética, Productos y Servicios, S.A. 2982
Resto de sociedades 7.585
34.294

Por puesta en equivalendia:
Inversiones turisticas, S.A. 2.299
Herrar, 5.4, 1.001
Resto de Sociedades 1417
4.717
Por diferencia de conversién 19
39.030

De los saldos que figuran registrados en el capftulo “Reservas ‘en sociedades
consolidadas” del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1995,
1.002 millones de pesetas, corresponden a reservas restringidas.

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros Débitos” del balance de situacién al 31
de diciembre de 1995 adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos que son aplicables.

La sociedad dominante tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fscales los
ejercicios 1990 a 1995 y en general, el resto de las entidades consolidadas tienen
pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios no prescritos.

De acuerdo con las directrices del Banco de Espafia y con criterios de prudencia, en los
ejercicios 1994 y 1993, el Grupo no registr6 el crédito fiscal nacido del derecho a
cOmpensar en ejercicios futuros las bases imponibles negativas resultantes de las
declaraciones correspondientes a ambos ejercidos, o de las expectativas de
compensaci6n de las partidas consideradas no dedudbles en los ejercicios 1994 y 1993
Y susceptibles de ser deducidas en ejercidios futuras, que por este motivo se han
clasificado como diferencias permanentes.
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El Banco acredité entre 1994 y 1993, beneficios fiscales relativos a las deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Su
cuantia pendiente de compensacién en el Banco, ascendi6 a 1.855 millones de pesetas,
y la misma se condidona al cumplimiento de los requisitos exigidos al efecto por la
normativa vigente.

El Banco acredité bases imponibles negativas entre los ejercicios 1994 y 1993 por
importe total de 161.590 millones de pesetas, que podran ser compensadas con bases
imponibles positivas de los ejercicios que concluyan en los siete afios inmediatos y
sucesivos al de su acreditacién (en aplicacién de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre
Sociedades).

A continuacién se muestra la conciliacién entre e resultado contable y el resultado a
efectos impositivos al 31 de diciembre de 1995

Millones
de Pesatas
Resultado contable 20.719
Diferencias permanentes: o
Aumentos 97.426.
Disminuciones {102.468)
Base imponible (Resultado Fiscal) 15.677

E! Grupo de consolidacién fiscal, cuya sociedad dominante es el Banco, declars unas
bases imponibles negativas en los ejercicios 1994 y 1993, por importe total de 147.717
millones de pesetas.

Las deducciones por inversiones correspondientes al ejercicio 1995 que serdn
acreditadas por el Grupo ascendersn a 287 millones de pesetas, aproximadamente (en
los ejercicios 1994 y 1953 fueron acreditados un total de 1.967 millones de pesetas).

- Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Grupo, podrian existir determinados
pasivos fiscales de carécter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, en Opinién de los Administradores de] Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria queé, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales del Grupo del ejercicio 1995.

El Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios responderd frente al
adjudicatario, Banco Santander, S.A. (véase Nota 22} y en favor de Banco Espariol de
Crédito, 5.A.(de acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones que se insert6
en el Boletin Oficial del Estado por Resolucién del Banco de Espafia de 28 de marzo de
1954, véase Nota 3), de Jas contingencias fiscales de este ltima por hechos imponibles
ocurridos antes de la fecha de publicacién de! mencionado pliego de condiciones y
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siempre que la reclamacién sea comunicada al Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios dentro del plazo de cinco anos y un mes siguientes a la
fecha de formalizacién de la compraventa de las acciones objeto de la mencionada
adjudicacién. De acuerdo con lo establecido en e! pliego de condicones mencionado
anteriormente, el adjudicatario renunda en favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A., a
cualquier derecho derivado de la garantia sefialada. Por consiguiente y en aplicacién
de la garantia que presta el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios frente al adjudicatario, no se consideraran pasivos fiscales los derivados, en
su caso, de la Inspeccién fiscal en curso que se estd produciendo en el Banco para los
ejercicios 1990 a 1994,

El 18 de diciembre de 1992 e] Ministerio de Economia y Hacienda concedié la
aplicacién de Régimen de Declaracién Consolidada durante el trienio 1993 a 1995 al
Banco como sociedad dominante y como dominadas a aquellas sociedades
dependientes espariolas que cumplan los requisitos exigidos al efecto por la normativa
reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de los Grupos de
Sociedades. El resto de las sociedades del Grupo presentan individualmente sus
declaraciones de impuestos de acuerdo con Jas normas fiscales aplicables en cada pafs.

(25) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1995 y 1994, este capitulo de los balances de situacién adjunt-os
incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingendas contraidos
por el Banco y el Grupo en el curso normal de sus operaciones, con el siguiente detalle;

Millones de Pesetas

1995 1994
Pasivos contingentes:
Redescuentos, endosos y aceptaciones 9 1.246
Activos afectos a diversas obligaciones 1.453 20441
Fianzas, avales Y cauciones 407764 | 422353
Otros 31.944 33.106
41170 477.146
Compromisos:
Disponibies por terceros-
Por entidades de crédito 114.618| 212577
Por el sector Administraciones Publicas 44.805 20.890
Por otros sectores residentes 413071 432144
For no residentes 12.257 18.911
. 5847511 684.522
Otros compromisos 65.502 469

650.253 | 684.991
1.091.423 | 1.162.137
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{26) OPERACIONES D FUTURO

En el siguiente cuadro se muestran, al 31 de diciembre de 1995 y 1994, el desglose de
tmportes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Grupo en el transcurso de su actividad y no venados a dichas

fechas:
Millones de Pesetas
1965 1994
Compra-venlas de divisas no vencidas:
Compras 1.481.965| 2.420.524
Ventas 1.064.394 | 1.752.084
Compra-ventas de activos financieros:
Compras 274252 68.626
Ventas 251.432 76.639
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Comprados 138.523 165.406
Vendidos 92272 375384
Opciones:
Sobre valores-
Compradas 11.909 48.642
Emitidas 10.000 32,660
Sobre tipos de interés- :
Compradas 12.687 48.069
Emitidas - 122.000
Sobre divisas-
Compradas 9.704 29.611
Emitidas 7.819 28.494
Otras aperaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuros {FRA) 625605 644.784
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS's) |  893.946 | 2.358.379

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de
riesgo crediticio y otros riesgos econémicos inherentes a las mismas asumidos por el
Grupo, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es
resultado de la compensacién y/o combinacién de los mismos, La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas con vista a cubrir los efectos de
las fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al derre del ejercicio,
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 2-k).
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27}  OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
CRUFO SANTANDER Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos mas significatives mantenidos por el Grupo al 31 de didembre
de 1995, con las restantes sociedades del Grupo Santander (véase Nota 22) y asociadas,
5€ muestra a continuacidn:

Millones
de Pesetjs
Activo-
Entidades de crédito 104.741
Créditos sabre clientes *) 321.332
426.073
Pasivo-
Entidades de crédito 98.626
Débitos a clientes 13917
Pasivos subordinados
112.543
Cuentas de orden-
Pasivos contingentes 26.248
Compromisos 21352. 1
' £7.600
Pérdidas y ganancias-
Intereses y cargas asimiladas 586
Haber:
Intereses y rendimientos asimilados 14.03¢
Rendimientos de {a cartera variabie 102
Comisiones percibidas 450

(*} El saldo de esta cuenta incluye el crédito concedido a SC1 Gestién,
5.A. por la sociedad dominante (véanse Notas ] y7)

(28} CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, a continuacion se indica
determinada informacién relevante al 31 de dicembre de 1995:

@) Distribucién geogrdfica-

La distribucién geografica de los principales capitulos que c-ompone la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 1995, efectuada en base al pais en que
estdn localizadas las sucursales y sociedades del Grupo que los originan, es la

siguiente:
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Intereses y rendimientos asimilados-
Espana

Resto de Europa

América

Resto

Espana
Resto de Europa
Aménca

Comisiones percibidas-
Espafa

Resto de Europa
América

Resto

Otros productos de explotacién-
Espafia

Resto de Europa

América

Resto

Intereses y cargas asimiladas-
Espafia

Resto de Europa

América

Resto

Espaia

Resto de Europa
América

Resto

Rendimiento de la cartera de renta variable-

| Millones
de Pesetas

466.574
12.588
6.088

485.250

157
242

399

44 476
617
608

45.701

-25.106
32
328

25.466

335.743
9.536
7.145

352.424

Beneficios (Pérdidas) netos por operaciones financieras-

3.596
53
(338)

3an

b) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
al 31 de diciembre de 1995, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las

originan, se indica a continuacién:
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Millones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafa y otros bancos centrales 68
De entidades de crédito 121578
De la cartera de renta fija 134443
De créditos sobre clientes 210,722
Otros preductos 18.439
485.250
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 2.468
De servicios de cobros y pagos 28.602
De servicios de valores 7.764
De otras operaciones 3.867
£5.701
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 47.147
De entidades de arédito 108.457
De acreedores 154.162
De empréstitos y otros valores negociables 5.630
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos o
(Notas 2-j y 19) T 5212
Otros intereses 31.816
352424
Beneficios (Pérdidas) netos por operaciones financieras-
De la cartera de negociacién 621
De la cartera de renta fija de inversién 1.038
De la cartera de renta variable (695)
De venta de activos finarncieros {66)
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés-
En futuros financieros : (822)
En opciones (545)
En operaciones a plazo liquidadas por diferencias (23)
Disponibles /Dotaciones en provisiones 20)
En otras operaciones de futuro 1133
De diferencias en cambio 2710
3311

En relacién con las operaciones con productos financieros derivados, al 31 de
diciembre de 1995, tinicamente existian beneficios potendales netos en operaciones de
negociacién, contratadas fuera de mercados organizados por 13 millones de pesetas en
opciones en divisas, no registrados en resultados hasta el momento de su liquidacion
(véase Nota'2-k). Las pérdidas potenciales netas en operaciones de negociacién fuera
de mercados organizados, se encuentran provisionadas con cargo a resultados.
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Gastos generales de administracién -
De personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganandas adjunta
al 31 de diciembre de 1995, es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Sueldos y salarios 68.314

Seguros sociales 18.386
Dotaciones a los fondos de pensiones intemos

(Notas 2-j y 19) 941

Aportaciones a fondos de pensiones externos

(Nota 19) 3

Otros gastos 11.352

98.996

El coste financiero de los rendimientos por intereses generados a favor del fondo de
pensiones constituido se registra en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, registrindose los pagos realizados por
complemento de pensiones con cargo a los fondos constituidos (véanse Notas 24y 19}).

El nimero medio de empleados en el ejercicio 1995, distribuido por categorias
profesionales, ha sido el siguiente:

Alta Dhireccidn 8
Directivos y Jefes 7.257
Administrativos 7.512
Subaiternos 96

Filiales y sucursales en el
Extranjero 408
Otras sociedades no bancarias 835
16.147

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

Durante el ejercicio 1995, los miembros del Consejo de Administracién de la sociedad
dominante no han devengado importe alguno en concepto de dietas y atenciones
estatutarias del Banco ni de otras sociedades del Grupo.
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El epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De Personal” incluye los sueldos
percibidos por los ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracién de la
sociedad dominante cuyos importes devengados en el ejerddo 1995 ascendieron a 317
millones de pesetas. Por otra parte. las obligaciones contraidas en materia de
pensiones por estos miembros del Consejo de Administracién y empleados del Grupo
(en activo o jubilados) e incluidas en los compromisos devengados por la totalidad de
la plantilla, y el capital garantizado por seguros de vida para estos Consejeros-
empleados, ascienden a 2.094 y 280 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de
diciembre de 1995.

Gastos generales de administracién-
Otros gastos administrativos-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
al 31 de diciembre de 1995, es la siguiente:

Miliones
de Pesetas

De inmuebles, instalaciones y material 11.954
De equipos informdticos y comunicaciones 9459
De publicidad y propaganda 1.750
De letrados y temas judiciales 698
De informes técnicos 1.493
De servicios de vigilancia y trastado de fondos 1.445
De érganos de gobierno y control 19
De contribuciones e impuestos 1.791
Otros gastos generales 8.587

37.196

Beneficios por operaciones del Grupo -
Beneficios por enajenacién de
participaciones puestas en equivalencia-

Este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 adjunta, recoge,
basicamente, los beneficios netos obtenides en la venta de la participacién en Grupo
Banco Totta & Agores (véase Nota 11).

Beneficios/Quebrantos extraordinarios-

Al 31 de diciembre de 1995, el capitulo “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de
perdidas y ganancias adjunta del ejercicio 1995, corresponde en un 78% a los ingresos
obtenidos por los cobros de intereses de activos morosos y dudosos devengados en
ejercicios anteriores y el resto, basicamente, a los beneficios obtenidos en la venta de la
participacién del Grupo en Banco Guipuzcoano, S.A. (véase Nota 10) y a los beneficios
obtenidos en la enajenacion de inmovilizada material
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En el ejercicio 1995, el capitule “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
Y ganandas adjunta de dicho ejercico incluye, basicamente, las dotaciones a las
Provisiones para activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos (véanse
Notas 2-h y 13} y las dotadones para “Provisiones para riesgos y cargas - Orras
provisiones” (véase Nota 19).

CUADROQ DE FINANCIACION

A continuaci6n se presenta el cuadro de financacién del Grupo correspondiente a los
ejercicios 1995 y 1994

007584621



CLASE g2

007584622

Mtillones de Pesetas

1995 1994
Origen de fondos:
Recursos generados de las operaciones-
Beneficio (Pérdida) del ejercicio 20719 (16.888)
Dotacién neta a provisiones y fondos especiales 20911 20.632
Sanearniento de la cartera de valores (432) 3.111
Saneamiento directo de activos B.189 1.120
Amortizaciones 20.809 19.800
Beneficio en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado {14.121) (5.266)
Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado 575 1.593
56.650 24.102
Por variacién neta de recursos e inversiones-
Aportaciones externas de capital-
En emisi6n de acciones - 180.000°
Subvenci6n para compensacién de pérdidas - 285.000
Venta de acciones propias 635 -
Inversién crediticia - 216.139
Titulos de renta fija . 109.955 -
Titulos de renta variable no permanente - 45.080
Acreedores 148.389 -
Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas '116.867 2.727
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 21.287 4.559
Ortros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) 58.819 -
455.952 | 737505
Total fondos originados 512.602 | 761.607
Aplicacién de fondos:
Reembolso de participaciones en el capital - Por
adquisicién de acciones propias - 536
Titulos subordinados emitidos 29424 48.764
Inversién menos financacién en Banco de Espafia y Entidades de crédito 378.156 68.681
Inversi6n crediticia 10.096 -
Titulos de renta fija - 246.178
Titulos de renta variable no permanente 1.642 -
Acreedores - 212.137
Empréstitos 70122 { 101207
Compra e incremento de participaciones en empresas del Grupo y
asociadas 10.850 12.765
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 12.312 11.231
Otros conceptos activos menos Pasivos (variacion neta) - 60.108
Total aplicaciones efectuadas 512,602 | 761.607
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ANEXO TV

NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPADAS

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 1995

(Art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y Art. 53 de la

Ley 24/1986 del Mercado de Valores)

Porcentaje de
Participacidn Neta

Adgquirido | Al Cierre Fecha Notificacién
en el del a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad Ejercicio | Ejercicio Participada
Adquisiciones durante 1995:
Banesto Seguros, S.A. Seguros 50,00% 100,00% 19-junio-%5
Financiera Finaval, . A Financiera 14,29% 100,00% 7-abril-65




7 Banesto

SECRETARIA DEL CONSEIO DE ADMINISTRACIAN

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DE BANCO ESPANOL DE CREDITO,
S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL
BANCO, EL GRUPO CONSOLIDADO BANCO ESPANOL DE CREDITO.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO CONSOLIDADO
BANCO ESPANOL DE CREDITO

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DF 1995

Evoluci6n de los negocios y situacién del
Grupo consolidado

El ejercicio 1995 ha estado caracterizado por la total normalizacién de la actividad del
Grupo que ha concluido con la obtencién de un beneficio consolidado de 21.369
millones de pesetas. Esta situacién se ha alcanzado gracias al adecuado cumplimiento
de las medidas de gestién tomadas que habian establecido claras prioridades
encaminadas a la optimizacién del modelo de Banca Doméstica, recuperacién de
créditos dafiados, mejora en la calidad del riesgo, crecimiento selectivo de la inversién,
contencion de los gastos de explotacién, desinversién en activos no estratégicos y
consecuente crecimiento del margen de explotacién y los resultados.

El Grupo Consolidado ha estado significado durante el ejercicio 1995 por los siguientes
acontecimientos principales:

1. Salidas definitivas del perimetro de la consolidacién de filiales financieras en
Uruguay y Chile y el Banco Totta y Agores portugués.

2. Disminudén de actividad tanto en ciertas filiales financieras espaiolas (Banco
General) como extranjeras (Grupa Finandiero en Italia}.

3. Acuerdos alcanzados para el abandono por desinversién de dertas actividades de
sociedades participadas (gestién de aparcamientos, explotacién de determinados
derechos de imagen deportivos). )

4. Aumento estratégico de la participacién del Banco en otras sociedades cotizadas
mediante Ofertas Publicas de Adquisidén de Acciones, como del Banco del
Desarrolio Econdmico Espafiol y Corporacitn Industrial y Financiera de Banesto.
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5  Potenciacion de nuestra presencia en Banesto Seguros, S5.A. mediante Ja
adquisiddn de la totalidad de!l capital social.

6 Centralizacién en el Banco de determinados servicios prestados por filiales
(aceptacién en enero de 1996 del patrimonio de Banesto Leasing SAF,SA porel
Banco Espanol de Crédito, S5.A., mediante la disolucién sin liquidacién de aquella y
cesién global de su activo y pasivo a Banesto).

El efecto conjunto del cumplimiento de los objetivos comentados anteriormente ha
supuesto el aumento del margen de intermediacién en més de un 21% pasando de los
109.342 millones de pesetas del ejercicio 1994 a los 133.225 millones de pesetas de 1.995.
De igual forma el margen ordinario crece un 17,1% al pasar de 150.383 millones de
pesetas a 177.179 millones de pesetas.

Los gastos generales de administracién se ven reducidos en un 13,7% al pasar de
157.833 a 136.192 millones de pesetas. Este descenso es la combinacién de la
disminucién de los gastos de personal en un 6,8% junto con una disminudén en el
resto de los gastos superior al 27%.

Las antericres variaciones motivan que el margen de explotacién aumente en 21.682
millones de pesetas entre los dos ejercicios pasando de 6.814 millones de pesetas en
1994 a 28.496 millones de pesetas en 1995,

El resultado antes y después de impuestos coincide dada la existencia en el Grupo de
bases imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Por todo esto, el benefido consolidado del ejercicio asciende a 21.369 millones de
pesetas frente a las pérdidas de 17.780 millones de pesetas correspondientes al ejercicio
anterior.

Asimismo, el Grupo ha continuado con el citerio de limitar su volumen de
autocartera. No obstante, con objeto de dar liquidez al mercado, posibilitar una
cotizacién fluida, facilitar la Oferta Publica de Adquisicién de Acciones de
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, 5.A. y evitar oscilaciones bruscas en
los cambios, el Banco y determinadas sociedades del Grupo han adquirido durante el
ejercicio 1995, 12.276.983 acciones representativas del 2% del capital social del Banco,
por importe nominal de 4911 millones de pesetas e importe efectivo de 10.548 millones
de pesetas y han enajenado 13.821.126 acciones representativas del 2,26% del capital
social del Banco, por importe nominal de 5.528 millones de pesetas por un importe
efectivo de 11.943 millones de pesetas. Al 31 de dicembre de 1995 dos sodiedades del
Grupo posefan 224 857 acciones del Banco Espariol de Crédito, S.A. representativas del
0,04% del capital social del Banco con un valor nominal de 90 millones de pesetas.

Continuando con la politica de optimizacién de sus recursos tecnolégicos, el Grupo ha
seguido desarrotlando aplicaciones que permitan el ahorro de diversos tipos de costes
y elevar la calidad del servicio prestado a nuestros clientes.
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Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de este informe de gestitn,
no han sucedido hechos significativos que necesiten desglose adicional en este
documento.

Perspectivas

Durante el afio 1996 el Grupo seguird avanzando en el proceso de reestructuracién que
se apoyard fundamentalmente en cuatro 4reas de actuacién:

1.

2

3

4

El proceso de recuperaciones de morosos y de su cobertura.

La venta de activos no estratégicos con la consiguiente generacién de liquidez por
ventas,

La contencién de costes y la reduccién de gastos generales.

La ordenacién del Grupo Financiero.

Por otro lado se avanzaré en los procesos de renovacién y relanzamiento comercial del
Grupo a través de reformas en la organizacion, planes de formacién, mejoras de
gestioén y planes de crecimiento de negocio.

El efecto combinado de estas medidas debe permitir una clara mejoria en la posicién
competitiva de Banesto y en su generacién de resultados.
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INFORME DE AUDITOR{A INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

Aldos Accionistas de
Banco Espanol de Credito, S A -

Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas del BANCO ESPANOL DE CREDITO, SA Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que mntegran, juntc con e Banco, el GRUPO CONSOLIDADO
BANCO ESPANOL DE CREDITO, que comprenden el balance de Situacion al 31 de diciembre de 1995
¥ le cuenta de pérdidas ¥ ganancias y [a memoria correspondientes al efercicic anual terminado en
dicha fecha, cuva formulacion es responsabilidad de Jos Admunistradores de la sociedad dominante.
Nuestra responsabilidad es EXpresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuaies consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de avditoria generalmente

De acuerdo con la legislacién mercanti], los Administradores Presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas de balance de situacion, de la cuentn de pérdidas ¥ ganancias y del cuadro de
financiacion consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opini6n se refiere, exclusivamente, 4 las cuentas anuales consolidadas del ejercicio

En nuestra opinjén, las fuentas anueles consolidadas de] ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, {a imagen fiel del patrimonio ¥ de la situacién financiera del Banco Espaiol de
Credito, S.A. y Sociedades Dependientes que integran, junto con el Banco, e Grupo Consolidado

€on principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con Jos
aplicados en el €jercicio anterjor.

El informe de gestidon consolidado adjunto de] ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
Administradores de |a sociedad dominante consideran Oportunas sobre Ia situacién del Grupo, la
evolucién de sus Negocios y sobre otros asuntos ¥ no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
consolidado concuerda con Ja de las cuentns anuales consolidadas de! ejercicio 1995. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestibn consolidado con ] alcance
mencionado en este mismo Parrafo y no incluye Ia revision de informaci6n distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

—
Marta Elorza Trueba

25 de enero de 1996
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