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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
BANCO ESFINGE, S. A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Esfinge, S.A., que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditora generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente 2 las cuentas anuales del
ejercicio 1995. Con fecha 8 de febrero de 1995 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en el que expresamos una opini6n favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Esfinge, S.A. al 31 de diciembre de 1995 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

ERNST & YOUNG
%’mi. L /w A

Ricardo de Jorge Asensi

Madrd, 26 de enero de 1996

® Domicilio Sociab: Plaza Pablo Ruiz Picasse, «/n
inscrita en e} R.M. n® 1 de Madrid, Hoja n.¥ B7.690, Folio 68, Tormo
9 164, General 8.130 de la Seccién 3.%, en el REA y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con b n¥ 50530. C.LF. A 78970506
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BANCO ESFINGE S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE

{Datos en miles de pesetas)

ACTIVO 1993 1994

1. Caja vy depositos en bancos centrales 43.483 13.650
1.1. Caja 3917 6.470
1.2. Banco de Espafia 37.566 37.180
1.3. Ouroes bancos centrales

2. Deudas del Estado 36900 63.600

. Entidades de credito 11.519 4.784
3.1. A la vista 11.519 4.784
3.2, Otros créditos ;

4. Créditos sobre clientes 5.673.561 5.198.278

5. Obligaciones y otros valores de renta fija
5.1. De emision piblica
5.2. Otros emisores
Pro memoria: titulos propios

6. Acciones y otros titulos de renta variable

7. Participaciones
7.1. En entidades de crédito
7.2. Otras participaciones

8. Participaciones en empresas del grupo
8.1. En entidades de crédito

8.2, Otras
9. Activos inmateriales 16.281 30.774
§.1. Gastos da constitucion
9.2. Otros gastos amortizables 16281 30,774
i0 Actives materiales 491.123 500.284
10.1 Terrenos v editicios de uso propio 356.582 360.109
101.2 Otros mmucebles 112.995 119.149%
10.3 Mobiliario, instalaciones vy otros 21.346 21.020

11 Capital suscrito no desembolsado
11.1 Dividendos pasivos reclamados no desembolsados

11.2 Resto
12 Acciones propias 75.672 83.976
Pro memoria: nominal - 128.112 135.445
13 Otros activos ; " 3.762 2.250
14 Cuentas de periodificacion 37.231 41.992
15 Pérdidas del ejercicio
TOTAL ACTIVO T6.109.332 3971 588
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BANCO ESFINGE S A

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE

(Datos en miles de pesetas)

PASIVO

1.

o -1

10
11
12
13

Entidades de crédito

1.1. A la vista

1.2. A plaze o con preaviso
Débitos sobre clientes

2.1. Depositos de ahorro

2.1.1. A la visia

2.1.2. A plazo
2.2. Otros débitos

2.2 A la vista

2.212 A plazo

Débitos representados por valores negociables
3.1. Bonosy obligaciones en circulacion
3.2, Pagarés y otros efectos

Otros pasivos
Cuentas de periodificacion

Provisiones para riesgos y cargas
6.1. Fondo de pensionistas

6.2. Provision para impuestos
6.3. Otras provisiones

bis. Fondo para riesgos generales
Beneficios del ejercicio

Pasivos subordinados

Capital suscrite

Primas de emision

Reservas

Reservas de revalorizacion

Reservas de ejercicios anteriores

TOTAL PASIVO

CUENTAS DE ORDEN

1.

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

Pasivos centingentes

1.1. Redescuentos. endosos y aceptaciones
1 2. Activos efectos a diversas obligaciones
1.3. Fianzas. avales y cauciones

1.4. Otros pasives contingent

Compromisos
2.1. Cesiones tem porales ¢gn opcidn de recompra
2.2. Disponibles por tercergs
2.3, Otros com promisos

1995 1994
613.796 334.953
613.796 334,953

2.012.998 1.683.913

1.873.533 1.619.227
346076 149,638

1.529.439 1.469.569
137.463 66.686
137 463 56.686

247.967

247 867

234.833 249.757

117.317 64.414
11.344
11.344

27.490 27.490

276.618 256.648

2.725.975 3.020.470
389.161 83.976

6.409.532 5.971.588

15.563
15.563
62.218 9.336
62.218 9.336




BANCO ESFINGE S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE

{Datos en miles de pesetas)

DEBE 1995 1994

1. Intereses y cargas asimiladas 256.411 290.089
2. Comisiones pagadas 18.902 7.362
3. Peérdidas por operaciones financieras 950
4. Gastos generales de administracion 279.289 243.504

4.1. Gastos de personal 192.338 171 643

de los que:
Sueldos v salarios 154,971 146.787
Cargas sociales 34.836 22.678
de las que: pensiones 10.526

4.2, Otros gastos administrativos 86 931 71.861
5. Amortizacion y saneamiento de activos

materiales e inmateriakes 31.371 47.254
6. Otras cargas de explotacion 470 8.378
7. Amortizacion y provisiones para insolvencias 67.483 102.363
8. Saneamiento de inmovilizaciones financieras 17.036
9. Quebrantos extraordinarios 10.0}1 2.802
9. bis. Dotacién al fondo para riesgos generales 17.869
10 Promemoria

Beneficio antes de impuestos 423695 381.291
11 Im puesto sobre sociedades 147.077 124.643
12 Beneficio del ejercicio 276.618 256.648
TOTAL DEBE 1.087.652 1.718.89%

HABER

i. Intereses y rendimientos asimilados 946.355 1.064.184

de los que:

- De la cartera de renta fija 3677 24.074
2. Rendimiento de 1a cartera de renta variahle

2.1. De zcciones y otros titulos de renta vanable

2.2, De participaciones

2.3. De participaciones en ¢l grupo
3. Comisiones percibidas - 20.322 5.627
4. Beneficios por operaciones financieras
4. bis. Fondo de insolvencias disponibles
4. ter. Fondos de saneamiento de inmovilizaciones

financieras disponibles

Otros productos de expl-:taqi:’»n\ 1.123 1.927

Beneficios extraordinarioy f 119.832 47.161
7. Promemoria

Perdidas antes de impuestgs
8. Perdidas del ejercicio

/)

T.087.650 . 1.J1B.899

TOTAL H:
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BANCO ESFINGE S A
MEMORIA 31 de Diciembre de 1993

1°.- NATURALEZA Y BASES DE PRESENTACION

Banco Esfinge S A es una entidad de derecho privado cuyo objeto social es la
actividad bancaria segun to establecido en el articulo 2° de los Estatutos Sociales, sujeta
a la normativa y regulaciones bancarias operantes en Espana.

Banco Esfinge S.A.. se constituyo el 31 de Diciembre de 1993 mediante escritura
otorgada en esa fecha ante el Notario de Madrid D. Raul Gonzalez Pérez, bajo el
nimero 2742 de su protocolo ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madnd el dia 14 de
Enero de 1994,

Igualmente esta inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con ¢l
ntmero 0220 vy su nimero de Identificacion Fiscal es A-80762941.

Banco Esfinge S.A. es miembro del Fondo de Garantia de Depositos en
Establecimientos Bancarios.

Las cuentas anuales adjuntas, se presentan siguiendo las normas establecidas en la
Circular 4/1991 de 14 de Junio, del Banco de Espaiia, en lo especifico, y en la Ley de
Sociedades Anénimas, Codigo de Comercio y Plan General de Contabilidad en lo que
resulta de aplicacion de caracter general, de forma que muestren la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los riesgos y de los resultados de la entidad.

Los Recursos Propios del Banco exceden ampliamente a los exigidos por las
normas vigentes v concretamente por la Circular 5/1993 de 26 de Marzo. del Banco de
Espafia. También, observa adecuadamente el cumplimiento del coeficiente de caja y las
obligaciones de informacion de los mtermediarios financieros.

2° - PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES

Las presentes cuentas anuales se han preparado siguiendo los principios contables
de obligado cumplimiento. siendo de destacar los aspectos siguientes:

de devengo: En general, los ingresos Vv gastos se registran
ncion del devengo de los mismos.

a) Principi
contablementef en




Siguiendo la prictica bancaria las transacciones se registran en la fecha en que se
producen. que pueden diferir de su correspondiente fecha de valor, en base a la que se
calculan los devengos de intereses. No obstante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa del Banco de Espafia. no se registrarin como productos. en tanto no se
cobren. los intereses de las operaciones de cobro dudoso. Los mgresos reconocidos
siguiendo este criterio v que correspondan a egjercicios anteriores. se consideraran
beneficios no imputables del ejercicio corniente, si no llegaron a figurar en pérdidas v
ganancias o se carece de antecedentes suficientes para determunarlo.

Los intereses devengados v no pagados de depositos de ahorro v de los pagarés
emitidos. se incluyen en el capitulo de cuentas de penodificacion del pasivo.

b) Deudas del Estado: Este apartado recoge unicamente 'os certificados del
Banco de Espafia para la cobertura del coeficiente de caja que se reflejan al coste de
adquisicion.

¢) Creditos sobre clientes y otros activos a cobrar: Las cuentas a cobrar con
ongen en la operativa habimal del Banco, que se reflgja fundamentalmente en el
capitulo Créditos sobre clientes. se contabilizan por el importe efectivo entregado o
dispuesto por los deudores.

Los créditos sobre clientes v demas saldos deudores pasan a la situacion activa de
dudosos. cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, cuando su reembolso
se considera problematico. va sea por razon de morosidad o por presentar dudas
razonables sobre su reembolso.

Los activos dudosos se incluven en el capitulo Crédito sobre Clientes.

d) Inmovilizado Inmaterial: Recoge los costes facturados producidos en el
estudio e investigacion de nuevos productos v servicios bancarios adaptados a nuestra
peculiar caracteristica de Banco al por menor especializado en préstamos de
financiacion y arrendamiento financiero, v consiguiente desarrollo de las aplicaciones
informaticas necesarias.

La amortizacién de este apartado se calcula lincalmente durante un periodo de
tres anos de acuerdo con las normas vigentes.

¢) Inmovilizade Material: Estd valorado a su coste de adquisicion regularizado
en su caso. conforme a las disposiciones legales aplicables, menos la correspondiente
amortizacion acumulada v los fondos especificos constituidos para cubrir los activos
adjudicados en aplicacion de otros activos. La amortizacion de los elementos del
inmovilizado material en uso. s¢ calcula linealmente en funcion de los afios de vida util
estimada para los diferentes elementos. de acuerdo con las disposiciones legales
vigentes. Los coeficientes de amortizacién anual normalmente utilizados en 1995 y
1994 son los siguientes:

Inmuebles 2%
Mobiliario e istalaciones 10% v 12%
i Elementos de transporte 16%

Equipo proceso de datos 253%



Los activos adjudicados en aplicacion de otros activos se registran al valor de la
deuda aplicada o al de peritacion del bien. s1 €sta fuese menor

f) Acciones propias: En el transcurso del gjercicio se han realizado diversas
operaciones de compra venta de acciones proptas. dentro de los limites v requisitos
acordados por la Junta General de Accionistas.

Si el precio de adquisicion es supenor al valor de cotizacion. ha de constituirse un
fondo de fluctuacion de valores mediante la correspondiente dotacion. El fondo queda
disponible en la medida que la cotizacion se recupere

o) Fondos de provisién para insolvencias: Estos fondos tienen por objeto cubrir
los quebrantos que pudicran producirse en la recuperacion de todos los nesgos
contraidos por el Banco.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, la
provision para insolvencias correspondiente a inversiones crediticias ¥ riesgos de firma,
se realiza de forma individual. incluyendo una provision genérica del 1% (0.50% para
los créditos hipotecarios) sobre dichos riesgos, con exclusion de los activos dudosos con
dotacion especifica. destinada a la cobertura de riesgos no identificados que puedan
producirse en €l futuro.

El fondo de provisién de insolvencias se imcrementa con las dotaciones efectuadas
en cada ejercicio v se munora por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que havan permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (seis
afios en operaciones hipotecarias) v por la recuperacion de los importes anteriormente
provisionados.

Los fondos de provision para insolvencias asi determinados. se presentan
minorando las inversiones crediticias del activo del balance de situacion. Los que
cubren riesgos de firma. en su caso. se recogen en provisiones para riesgos y cargas del
pasivo. En la cuenta de pérdidas v ganancias. las dotaciones efectuadas se presentan
netas de fondos disponibles v de activos en suspenso recuperados.

h) Plan de pensiones y otras obligaciones para con el personal: Las
prestaciones de jubilacion estan cubiertas con caracter general por la Seguridad Social
del Estado con la excepcion de un empleado de alta direccion para el que se ha
constituido un fondo interno segun ¢l estudio actuanal realizado, dotado al 100% v
calculado en base a una tasa de descuento del 6% anual. que figura contabilizado en el
epigrafe de Gastos Generales de Adnmunistracion-Personal

Segun ¢l Convenmo Colectivo vigente, el Banco tiene el compromiso de
complementar. en determinadas condiciones, las prestaciones de la Seguridad Social. en
caso de mncapacidad permanente. viudedad u orfandad.

i) Fondo de Garantia de Depositos: Las contribuciones al Fondo de Garantia de
Depositos se 1mp a los resultados del ejercicio en que se satisfacen. de acuerdp con lo
dispuesto en la nprmativa del Banco de Esparna.




j) Impuesto sobre sociedades: El gasto por impuesto sobre sociedades devengado
en el ejercicio se calcula en funcién del resultado obtenido antes de impuestos. v
considerando los aumentos o disminuciones. por las diferencias permanentes  entre el
resultado contable v ¢! fiscal. es decir. con la base imponible del citado impuesto. Las
diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto,
originadas por las diferencias temporales de imputacion. se registran como Impuestos
sobre beneficios anticipados o diferidos, segin corresponda.

El tipo de gravamen aplicado ha sido el 35% y se han tomado en consideraci~n las
bonificaciones v deducciones existentes sobre la cuota del impuesto.

La contabilizactén del impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo con ¢l
Plan General de Contabilidad segun establece la normativa del Banco de Espafa, por lo
que figura en el apartado de Débitos a clientes, del pasivo del balance, neto de las
retenciones vy pagos a cuenta efectuados.

3°.- CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

En este capitulo se incluye el saldo en cuenta cormente del Banco de Espana
necesario para cubrir el coeficiente de caja.

4°.- DEUDAS DEL ESTADO

En este capitulo del activo se recogen los certificados de deposito emtidos por ¢l
Banco de Espafia. adquiridos en cumplimiento de la Circular 2/1990, de 27 de Febrero,
sobre el coeficiente de caja de intermediarios financieros. Estos activos tienen
amortizaciones semestrales a partir de Marzo de 1996 hasta Septiembre del afio 2.000 y
devengan un interés del 6%. Pueden ser negociados enire entidades sometidas al
coeficiente de caja. asi como. con el Banco de Espana.

En 1994 se amortizaron a su vencimiento Bonos del Estado al 12%, emusion del
16 de Mayo de 1991. por 307 millones de pesetas de valor nominal.

5°. ENTIDADES DE CREDITO

Este capitulo de! activo del balance umicamente recoge los saldos en cuentas

corriente en pesetas de bancos operantes en Espafia y cajas de ahorro.




6°.- CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este apartado del balance atendiendo a la modalidad. a la
cobertura v al plazo del vencimiento residual, es la siguente. todos cllos concertados
en pesetas:

{Datox en miles de pesetas)

Por Modalidad: 1993 1994

" Crédito Comercial T 2349 23345
Crédito con garantia real 353166 197 441
Otros creditos a plazo 4165461  3.690.684
Arrendamientos financieros 742.853 906.33
Deudores a la vista v varios 41.860 81773
Deudores morosos 718.793 854673

. TE)tal i 6.164.482 5734250

Por Cobertura: 19935 1994
Menos: Fondos de provision para insolvencias 490921 355972
Saldo neto al 31 de Diciembre 3.673.561 5.198.278

(Datos en miles de pesetas)

Polr P]ggos: . 1995 1994

“Hasta 3 meses T 913764 939.916
Mas de 3 meses hasta ! afio 638 836 601.740
Mais de 1 aiio hasta 3 aiios 4.366.169 4.192.59%4
A mds de 3 arios 193.713

De duracidn indeterminada

Total 6164 482 3754230

Los fondos de provision para insolvencias figuran en el balance disminuyendo el
saldo de_Créditos sobre clientes v se corresponden con los movimientos que s¢ detallan
en el apartado 177

7°- ACTIVOS INMATERIALES

Dentro de este capitulo. el apartado de Otros gastos amortizables neto de
amortizaciones ha temido ¢l siguiente movimento:

(Datos en miles de pesetas)

Saldos al 31.12.93 37800
Aumentos 25312
Disminuciones

Menos: Ameniizacieanes del afio
Saldo al 31.12.94
Aunmentos
Disminuciones
) Menos: Amortizaciones del afto
! }aldo al 31.12 95




8°.- ACTIVOS MATERIALES

Las inversiones en mnmovilizado matenial neto de amortizaciones v provisiones.
han sido las siguientes:

(Datos en miles de pesetas)

Inmuebles Mobiliario e
e Usopropio Owos  instalaciones | Totales
Saldo al 31.12.93 278 96Y 201 947 20812 501728
Aumentos 6999 8241 9621 21 863
Disminuciones 7 150 1.437 8.387
Traspasos 81087 (81.087)
Menos:
Amortizaciones del afio 6.946 7970 14.916
Provisiones 2.802 2 802
Saldo al 31.12.94 360,109 119149 21.026 500.284
Aumentos . 8592 8.592
Disminuciones 1.558 1558
Menos:
Amortizaciones del aio 3.527 1.300 6514 11.341
Provisiones y amortizaciones 4.854 4 854
Saldoal 31.12 95 356,582 112.993 21.346 491.123

El inmovilizado no afecto a la explotacion que se incluye en Otros inmuebles esta
constituido por viviendas. terrenos v un local en Avenida Menéndez Pelavo 71

El importe de las primas anuales del seguro del inmovilizado del Banco ha sido de
1.081.000 pesetas en 1995 v de 1.638.000 pesetas en 1994

9°.- ACCIONES PROPIAS

Los movimientos por compras, ventas y amortizacion de acciones realizados
dentro de los limites v requisitos establecidos, de acuerdo con las autorizaciones
concedidas por las Juntas Generales de accionistas, han sido los siguientes, no
existiendo acciones a nombre de persona interpuesta. '

(Datos en miles de pesalas)

Numero Valor Valor
__Acciones Nomunal  Efectivo

Saldoal L 194

Compras 302.209 131103 113.029
Ventas 31.320 15.660 12.017
Saldo al 31.12.94 270889 133445 101012
Compras 575409 287704 194817
Ventas 1.034 342 335 -

Amortizaciones S88.990 294 495 219.822
Saldo al 31.12.95 256.224 128.112 75.672

0



10°.- OTROS ACTIVOS

El saldo de este apartado corresponde en su casi totalidad al saldo a recuperar de
Ia Hacienda Publica por mmpuestos a devolver.

11°.- CUENTAS DE PERIODIFICACION

El desglose de este capitulo del balance es ¢l siguientc.

(Datos er miles de pesetas)

Devengo de productos no vencidos 36.732 36.332
Intereses anticipados netos de recursos tomados al descuento 499 5.660
Total 37.231 41 992

12°.- ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de las partidas de este capitulo del pasivo. por naturaleza v por plazos
residuales se expone a continuacion, todas ellas realizadas en pesetas.

(Datos en miles de pesetas)

PorModalidad: 1995 .. 1994 ..
Bancos operantes en Espana 453.293  180.946
Cajas de Ahorros 160303  134.007

Total 613796 334933

(Datos en miles de pesetas)

Porplazo: o b99s 19
Hasta 3 meses ) 99,924
M:is de 3 meses hasta 1 afio 556.086 235029
Mas de 1 afo hasta 5 afios 57.710

A mas de 5 anos

Total 613796 334953

El nominal de los recibos depositados en garantia asciende a 647 mllones de
pesetas.

13°- DEBITOS A CLIENTES

Este capitulo aparece desglosado ep ¢l balance por Depositos de ahorro v Otros
débitos, que sc dividen a su vez enalavistay a plazo Los depésitos de ahorro recogen
los correspandientes a sectores residentes, en cuentas corrientes v a plazo y pagares en
1995 Otros debitos recoge los saldos de admunistraciones publicas




A continuacion se expone ¢l desglose de este capitulo segin las caracteristicas de
las cuentas v por plazos. todas ellas formahzadas en pesetas.

(I%atos en miles de Pesclas)

FPormatwraleza 995 M
Cuentas corrientes 346,076 149 638
Depésitos a plazo 1.329. 459 1.469.369
Cuentas de recaudacion 137463 66.686
Otras cuentas

Total 2.012 998 1685913
(Datos en miles de pesetas)

Porplazo: 1995 008
Hasta 3 meses 862.086 767.277
Mas de 3 meses hasta | afio 1.039.812 901.836
Mas de | afio hasta 5 afios 91.100 16 800
A mas de 3 afios

Total 2.012 998 1.685 913

14°- DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

En el apartado de Pagarés v otros valores se recoge en 1994 el saldo vivo de los
pagarés emitidos por Banco Esfinge que se figuran por su valor nominal. No hay
pagarés con vencimiento mayor de cinco afios ni con garantia real.

Los pagarés en circulacion en 1994, distinguiendo aquellos que corresponden al
programa inscrito en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 8 de
Junio de 1993, de los emitidos con postenioridad al 8 de Julio de 1994 a plazo maximo
de hasta 18 meses son los siguientes:

{Datos en miles de pesetas)

JPorModalidad: 1995 1993
Programa de emision de pagarés 1993 175854
Emision de pagarés a medida 72113

Total 247967
{Datos en miles de pesetas)

Porplazo: 1995 1993
Hasta 3 meses 165.642
Mais de 3 meses hasta 1 afio 73.331
Mas de | aiio nasta 5 afos 8.994
A mais de 3 afios

Total 247967

/




15°- OTROS PASIVOS

El desglose de los conceptos mas representativos que constituyen este capitulo del
balance, es ¢l siguiente:

{Dunos en miles de pesetas)

Obligaciones a pagar 111.513 107.933
Impuestos diferidos 83 890 84.887
Otros Conceptos 39.430 36.937 |
Total 234.833 249757
16°.- CUENTAS DE PERIODIFICACION DEL PASIVO
El desglose de este capitulo del balance es como sigue:
(Datos en miles de pesetas)
e A 1994
Devengos de costes no vencidos 67.154 49,500
Gastos devengados no vencidos 46.371 13.900
Productos anticipados de
operaciones activas a descuento 3.792 1014
Total 117.317 64 414

17°.- PROVISIONES

Este capitulo recoge los movimientos de los fondos constituidos para los fines que
se indican en el siguiente cuadro:

Para Fiuctuacion Riesgos Faondos Fondo

et DSOIVETCIAS  de valores  generales  especificos pensiones
Saldo 01.01.94 383 462 - - 7.029

Dotaciones netas 102 363 17.036 17 869 2.802

Utilizaciones (129.833)

Traspasos y otras variaciones 9621

Saldo 31 12.94 355972 17.036 27490 9 831

Dotaciones netas 67 483 (17.036) 3.336 11.344

Utilizaciones (132.334)

Saldo al 31.12.93 490 921 27 490 13367 11.344

Los fondos para insolvencias, excluidos en su caso los gue cubren riesgos de
firma. aparecgn en los balances minorando los créditos sobre clientes .

de fluctuaciéon de valores se restd del saldo corres
acciongs propias en 1994




Los fondos para riesgos generales v especificos recogen la potencial mmusvalia de
los inmuebles v de los activos adjudicados ¢n pago de créditos. Este ultimo fondo se
deduce del capitulo de activos materiales en el balance. El fondo para riesgos generales
de acuerdo con la normativa vigente se computa como Recursos Propios.

Al no considerarse gasto fiscalmente deducible las dotacioncs efectuadas al fondo
de penstones. se ha contabilizado como impuesto anticipado el credito fiscal a recuperar
en los proximos diez afios o por plazo supenor al estar cubiertas por Impuestos
diferidos cuyva reversion sea 1gual al del pago de las prestacioncs. de acucrdo con la
Circular 7/1991 del Banco de Espafia. 3

18°.- CAPITAL

El Caprtal Social esta representado  por 5.451 950 acciones nominativas,
6.040.940 en 1994, de 300 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Todas fas acciones estan admitidas a cotizacién en las Bolsas de
Madnd y Valencia y estan representadas por anotaciones en cuenta.

No existen derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute,
obligaciones convertibles v titulos o derechos similares.

En 1995 se¢ ha reducido ¢l Capital Social por haber sido amortizadas 388.990
acciones propias.

No se ha realizado ninguna amphacion de capital. El Banco cuenta con
autorizacién de la Junta General de Accionistas para aumentar el capital en 1.363
millones de pesetas cuya fecha limite es el 30 de Junio de 1999

Ninguna entidad o persona juridica posee directamente o por medio de sociedades
filiales una participacion ignal o superior al 3%.

19°.- RESERVAS

Segun el articulo 79.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades deberan
establecer una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias o de
la sociedad dominante, computado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto

las acciones no sean enajenadas o amortizadas.
/
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El saldo que figura en el balance se desglosa como sigue.

(Datos en miles de pesetus)

Salda al Aumentos Disminu- Saldo al Aumentos  [Disminu- Saldo al
L ALIZRA L ogbnes 310294 ciones 311295

Reserva acciones propras
- Por adquisicién 83.976 83.976 8304 730672
- Por garantia
- Por créditos para compra
Reservas de libre dispostcion:
- Reserva estatutaria
- Prima emisi6én acciongs

- Voluntarias v otras 83976 83.976 313,489 313 489
Total 83976 83976 83976 83976 315489 8304 389161
Causas de las variaciones

-Traspaso entre reservas 83976 83.976 8.304 8.304

-Aphicacion beneficios
gjercicios  antertores 236.648
-Amortizacidén acciones
propias 48 537
Total 83.976 83.976 313,489 8.304

20°.- RECURSOS PROPIOS

La Lev 13/1992 de | de Junio, desarrollada por ¢l Real Decreto 1343/1992, de 6
de Noviembre. Ia Orden de 30 de Diciembre de 1992 y la Circular del Banco de
Espafia 3/1993, de 26 de Marzo. sobre determinacion v control de los recursos propios.
establece la obligacion de mantener en todo momento un volumen suficiente de TECUrsos
propios computables. para cubrir la suma de las exigencias por riesgos de crédito, en
funcién de los activos. compromisos. v demds cuentas de orden que lo presenten, v en
su caso, las exigencias por riesgo de cambio. en funcién de I posicion global neta en
divisas.

Los recursos propios computables de Banco Esfinge exceden de los requerimientos
minimos exigidos por la citada normativa, en 2.845 mullones de pesetas en 1995 y
2.795 millones de pesetas en 1994,

21".- TOTAL BALANCE EN MONEDA EXTRANJERA

Banco Esfinge no ha realizado hasta el momento operaciones en moneda
extranjera.

22°.- GARANTIA POR COMPROMISOS PROPIOS O DE TERCERQOS

anto Esfinge carece de activos afectos a la garantia de obligaciones propias o de
tercgfos a fin de aio salvo lo indicado en el capitulo 12°




DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

23".- OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
El saldo de este capitulo corresponde en 1995 a gastos de otros mmuebles v en

1994 a gastos de formalizacion de escrituras v de admusion a cotizacién en Bolsa de las
acciones del Banco.

24".- QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

Los conceptos mas significativos que conforman el saldo de este capitulo. son los
siguientes:

(Datos en miles de pesetas)

e S 1995 ..1994
Quebrantos ejercicios anteriores 31574

Dotacidn a otros fondos especificos 2.766

Otros quebrantos 3671 2.802
Total 10.011 2802

25°- SITUACION FISCAL )

Las previsiones para el pago de los impuestos que son de aplicacién se incluven en
¢l capitulo Débitos a clientes del pasivo del balance, deducidas las retenciones y pagos
a cuenta.

En el calculo de la prevision correspondiente al impuesto sobre sociedades se ha
temido en cuenta las deducciones fiscales que la legislacion autoriza |

En 1993 se han activado solamente los mmpuestos a recuperar en los proximos diez
ailos por pensiones que efectivamente sean pagadas de acuerdo con la Circular 7/199]
de Banco de Espafia.

Debido a las posibles mterpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a
algunas operaciones. podrian existir determinados - pasivos fiscales de caracter
: embargo. en opinién de los asesores fiscales del Banco, la posibilidad

grialicen estos pasivos s remota v, en cualquier caso, la deuda tributaria
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A continuacion se resumen los caleulos necesarios para determunar, a partir del
resultado antes de impuestos. la prevision para ¢l pago del impuesto sobre sociedades

(Datos en miles de pesetas)

1995 GG
Resultado contable 423 695 381.291
Diferencias permanentes (1.636)
Diferencias temporales 13374 10.336
Base imponible 437069 387191
Cuota 335% 152,974 135,517
Deducciones:

-Por inversiones del gjercicio (1217 {(7.187)
-Por inversiones de gjercicios anteriores (21.387)
-Por dividendos

Cuota liquida 151757 106.943

El desglose del impuesto sobre Sociedades, correspondiente a resultados
ordinarios v extraordinarios, estos ultimos constituidos por operaciones no tipicas de la
actividad financiera v los procedentes de ejerciclos anteriores, es el siguiente:

{Datos en miles de pesetas)

_____________ SR +:x~ S s 3
Resultados ordinarios 113.320 92.059
Resultados extraordinarios 38 437 11884
Total 1531.757 106,943

26".- OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

El saldo de este capitulo esta constituido por mngresos de arrendamientos y otros
productos.

27°.- BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

A continuacion  se detallan los conceptos mas significativos que componen este

apartado:
' 1995 1994
Intereses cobrados de activos dudosos recuperados 101.003
= Prescrnipeion drvidendos activos
7 Beneficio de ejercicios anteriores 1.793
Recuperacion fondo fluctuacion de valores [7.036

Total 119.832




28°.- DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Todas [as operaciones de Banco Esfinge se desarrollan en Espafia

29".- CUADRO DE FINANCIACION

Recoge los recursos generados de lag operaciones v sus correspondientes origenes
asi como la aplicacion de los mismos.

(Datos en mifes de pesctas)

0R1GENESI99>1994
1. Recursos generados de las operaciones 423171 443.973
Beneficio neto del ejercicio 276.618 256.648
Amortizacién del Inmovilizado 32.689 47254
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos v
fondos genericos 63.327 140.671
Amortizacién acciones propias ) 48 337
2.- Aportaciones externas al capital
3.- Timlos subordinados emitidos { incremento neto)
4~ Inversion menos financiacion en  banco de Espafa v ECA
( variacion neta) 272.275
5.- In_\'ersic’m crediticia ( disminucion neta)
6.~ Titulos de Renta Fya ( disminucion neta) 8.700 315 830
7.- Titulos de Renta Variable no permanente ( disminucion
neta)
5.~ Acreedores ( incremento neto) 327.083 630 663
9.-  Emprestitos (incremento neto)
t}.- Venta de inversiones permanente 1.358 8.387
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 1.538 8587
11.- Otros conceptos activos menos pasivos { variacion neta) 41.228
TOTAI:‘__C.)RIGE_NES ____________________ 1.074.017 1399073
(Datos en miles de pesetas)
o APLICACIONES 0 e 1993 1994
1.- Recursos aplicados ¢n las Operaciones .
2.~ Reembolso de participaciones en el capital 269.155 101013
Por reduccién de capital 74.673
Por adquisicién de acciones propias 194 482 101.013
3.-  Titulos subordinados emitidos { disminucién neta)
4.-  Inversion menos financiacién en banco de Espafia v ECA
{ variacioén neta) 33.336
5.- Inversién crediticia ( Incremento neto) 542.76G6 Y4 331
6.- Titules de Renta Fija ( incremento neto)
7.-  Titulos de Renta Variable no permanente ( incremento neto)
8.-  Acreedores ( disminucién neta)
9.-  Emprestitos (disminucién neta) 247,967 376.990
10.- uisicion de inversiones permanentes 14.129 50.173
ra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 14129 50.173
11 CONCeptos activos menos pasivos ( variacion neta) 43.230
TOTAL APLICACIONES 1.074.017 1,399,073

-~




30°.- PARTICIPACIONES
Banco Esfinge no participa directa o indirectamente en nminguna otra sociedad.
31°.- INFORMACION REFERIDA AL PERSONAL

La plantilla v el nimero medio de empleados por categorias ha sido el siguiente:

PLANTILLA NUMERO MEDIO |,

] 1995 B 1994 ) 1995 ] 1994
Directivos/Jefes 11 12 11 It
Administrativos 13 12 13,17 10,50
Oficios Varios 1 1 1 |
Total 25 25 25,17 22,50
(Datos en miles de pesetas)

Gastosdepersonal GG 1994
Remuneraciones 154,971 146.787
Seguros Sociales 34.836 22678
Total 189 807 169 463

32".- INFORMACION REFERIDA A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1995 v 1994, s¢ han devengado por los miembros del
Consejo de Administracion y Directores que a su vez son Consejeros, las siguientes
cantidades: 6.860.000 v 6230 000 pesetas en concepto de dietas de asistencia a
Consejos y Comisiones Ejecutivas: 37.237.000 v 35.078.000 pesetas por ingresos
salanales: 18.147 000 v 25.100.000 pesetas en concepto de retnibuciones variables del
ano: y 1.112.000 v 1.098 000 pesetas por servicios profesionales.

La obligacion contraida en materia de penstones se deriva exclusivamente de la
condicion de empleado v la dotacién realizada con cargo a Gastos Generales de
Administracion-Personal asciende a 10.526.000 pesetas en 1993

No existen seguros de vida. ni créditos mi otro tipo de obligaciones o garantias
concedidas o recibidas de los administradores. salvo anticipos de sueldos sin inferéy por
1.752.000 y 2.664.000 pesctas en 1994 a cancelar en 1996 autorizado ex la reunjon
del Corsgjo de 27 de Julio de 1993




33°- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

{Datos en miles de pescetas)

________________________ L ees  o
Beneficio neto del ejercicio 276618 256,648
Resultados pendicnies de aplicacion
TOTAL A DISTRIBUIR 276,618 2560.648
A reservas 276618 256.648
TOTAL APLICACIONES 276.618 256 648

El Real Decreto 1243/1995. de 14 de Julio. que sustituye la regulacion que sobre
creacion de bancos contenia el Real Decreto 1194/1988. establece una limitacion
temporal durante los tres primeros ejercicios a partir del inicio de la actividad, durante
los cuales no se podran repartir dividendos, debiendo destinar el beneficio a reservas.

34°.- NOMBRAMIENTO DE AUDITORES

La Junta General de Accionistas celebrada el 22 de Noviembre de 1993, que
aprobé la fusién de Esfinge, Espafiola de Financiaciones Geperales S.A. EF v Esfinge
Leasing S.A. S.A F. por constitucion de Banco Esfinge S A . acordé nombrar auditores
del Banco a Emst & Young por ¢l plazo de tres afios. con posibilidad de renovacion
hasta el maximo legal. La prevision de honorarios de auditoria para el gjercicio 1995 es
de 3.245.000 pesetas .

35°.- OBLIGACIONES CONTABLES

En cumplimiento de lo establecido en el articulo 14° de la Ley 29/1991. de 16 de
Diciembre. de adecuacién de determinados conceptos impositivos a las Directivas y
Reglamentos de las Comunidades Europeas. se manifiesta que la informacion requenda se

halla publicada en la Memona Anual del gjercicio 1994.
/\/,/
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BANCO ESFINGE S A
INFORME DE GESTION 31 de Diciembre de 1995

Los ultimos indicadores publicados. si bien confirman una cierta desaceleracién en
¢l crecimiento de la economia ¢spanola. muestran en su conjunto una buena evolucién en
el afio 1995, siendo también optimistas las previsiones para 1996

Se estima que ¢l déficit publico en 1995 sera del orden del 6% del PIB lo que hara
posible alcanzar el objetivo del 4 59 del PIB en 1996. La disminucién del crecimiento
del PIB hasta ¢l 3% en 1995, puede mejorar hasta alcanzar el 3.3% a finales de [996,
por ¢l incremento de la actividad empresanial v al previsible descenso de los tipos de
interés. El paro ha descendido en 1995 en un 7% favorecido por la reforma laboral y por
la moderacién salarial. pero ¢l empleo neto creado que s¢ estima en ¢l 3%, sigue siendo
insuficiente. La politica monetana restrictiva v ¢l reducido crecimierito salarial que se
€spera mantener en 1996, contribuira a que la tasa de inflacion pueda quedar en torno al
3.5% en 1996, mejorando sensiblemente el 4.3% de 1995, El saldo de la Balanza de
Pagos puede cerrar con un ligero superavit pese al deterioro de Ja Balanza Comercial. 1.a
reducerén de los tipos oficiales de intergs. que actualmente se encuentran en ¢l 8.75%, y
que pueden legar a situarse en el 8% a finales de 1996, han favorecido el descenso de los
tipos a largo plazo del mierbancario, habiendo disminuido tambicn la rentabilidad de la
Deuda a plazo de 10 afios. qQue podria situarse en el 9% al término de 1996,

En definitiva. las previsiones apuntan a que 1996 pueda ser algo mejor que el afio
anterior, supeditado a la orientacion que el nuevo gobierno dé a Ia politica economica v al
comportamiento de la economia turopea.

En 1995 se cstima que la banca incrementara sus beneficios en un 4%. superando ¢l
estrechamiento  del margen financiero, debido al aumento de |a competencia,
fundamentalmente, por la mejora del resultado por operaciones de tesoreria, la menor
provision de la morosidad, por la contencion de los gastos de explotacion v aumento de
las comisiones.

Dentro de este contexto. Banco Esfinge ha conseguido cerrar el gjercicio 1995
satisfactoriamente al contabilizar en ¢f ano. antes de impuestos. 424 millones de pesetas
de resultados de explotacién, con un aumento del 11.12%, ademds de 75 millones de
pesetas de plusvalia. por amortizacién de acciones propias. '

El menor crecimicnto del crédito nterno privado v en especial la debilidad del
consumo. circunstancias que han afectado negativamente a la operativa del banco. no
han imposibilitado obtener un notable mcremento de la inversion credrticia, det 11.15%,
¥ una disminucion de los créditos dudosos, del 15 90%,

De los recursos obtemidos de chientes, cabe destacar la buena evolucion de los
depositos de ahorro, que experimentan un crecimiento del 15.83%,

Las vartaciones de las principales nibricas del balance en 1995 han sido las
siguientes:

El capitulo de créditos sobre chientes. neto de provisiones, asciende a 5.674 millones -

de pesetad y aumenta el 9.14%, /\_/ //
i o
N 2’




Los activos matenales ¢ inmateniales no han tenido movimientos resefiables v las
adquisiciones en ¢l aito ascienden a 14 millones de pesetas.

El nimero de acciones en cartera al cierre del ejercicio era de 256.224, por un valor
nominal de 128 millones de pesetas que representa el 4.70% del Capital Social

Los recursos dispuestos de otras entidades de crédito ascienden a 614 millones de
pesetas y aumentan el 83 23%. Los débitos a clientes por 2.013 millones de pesetas,
crecen el 19.40%. Los debitos representados por valores negociables han quedado
cancelados, excepto 15 millones de pesetas que se incorporan al apartado anterior.

Los fondos propios, incluidos los beneficios del gjercicio, ascienden a 3.392 millones
de pesetas y aumentan el 0.91%, después de haber realizado dos reducciones del capital
social por mmporte de 294 millones de pesetas. Los gastos de estas operaciones se han
contabilizado con cargo a los resultados del gjercicio, habiendo aumentado las reservas
por este concepto en un importe neto de 48 millones de pesetas.

En lo que se refiere a la cuenta de resultados. el margen de intermediacion de 791
millones de pesetas, que inchuye a efectos comparativos con ¢l afio anterior los intereses
de activos dudosos, se reduce en el 3.14% | por ¢l estrechamiento del margen financiero y
por la incidencia de la amortizacion de las acciones propias. El margen de explotacion
disminuve ¢l 6.65%. a lo que ha contribuido el aumento de los gastos de explotacion. El
resultado antes de impuestos, 424 millones de pesetas, aumenta el 11.12% por la buena
evolucion de los credrtos que han requerido menores dotaciones a los fondos de provision.
El beneficio neto, 277 millones de pesetas, aumenta el 7.78%.

Segin lo expuesto, se han cumplido razonablemente Ias previsiones realizadas para
¢l gercicio 1995, si bien. el aumento de actividad no ha sido suficiente para compensar
el estrechamiento del méargen financiero. Los presupuestos del banco a corto plazo van
dirigidos a la consecucion de un incremento ponderado de las inversiones v de los
recursos. en especial de lo que se refiere a los nuevos productos bancarios, con
contencion de los costes. hasta alcanzar la estructura adecuada que permuta mantener un
alto mvel de competencia. condicion necesaria para estar presente racionalmente en este
mercado.

Merece destacarse que en este ejercicio se ha reforzado el cumplmiento de las
normas que nos afectan v del control interno del banco mediante la constitucion por el
Consejo de Administracion de la Comision de Auditoria.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Consejo de Administracion de Banco Esfinge S A en su reunion del dia 26 de
Enero de 1996, ha formulado las cuentas anuales. el informe de gestion v Ia propuesta de
aplicacion del resultado. correspondientes al ejercicio de 1995 de Banco Esfi ¢ SA que
han sido firmadas por todos los Administradores. en cumplimiento de la legifladion vigente
en las piginas 2 ala 4 | ademds de ia presente. v en su totalidad paginas 2/a 14 23 por ¢l
Presidente v Secretario.

D. Carlos Eirea Pandelo, Presidente v Consejero Dele

D. Enrique Somoza Pérez. Vicepresidente:

D. Juan Diaz Navarro, Conscjero Secretario:

D. José Lopez Lopez. Consejero:




