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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de CORPORACION MAPFRE,
Compaiiia Internacional de Reaseguros, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de CORPORACION MAPFRE, Compaiiia
Internacional de Reaseguros, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
1995, y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
Justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademds de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién
se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 7 de abril de 1995,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en el que
expresamos una opinién favorable.

La Sociedad ha realizado transacciones significativas con algunas de las sociedades del
SISTEMA MAPFRE. La informaci6n sobre estas transacciones se muestra en el apartado 14 de la
memoria.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CORPORACION MAPFRE, Compaiiia Internacional de Reaseguros, S.A. al 31 de diciembre de
1995 y de los resultados de sus operaciones durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior,

& Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso. s/in
inscrita en el R.m. n 1 de Madnd, Hoja n.” 87690, Tolio 64, Tuma
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El informe de gestién adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la simacién de CORPORACION MAPFRE,
Compaiiia Internacional de Reaseguros, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ERNST & YOUNG

&

Fernando Pindado Cardona

Madrid, 1 de abril de 1996
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BALANCE DE SITUACION AL 3% DE DICIEMBRE DE 1.995 Y 1.994

003

IEHPORTES EN MILES DE PESETAS

ACTIVO

1.995

1.994

|NMOVIL1ZAD0
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y OTROS AMORT]ZABLES

Gastos de operaciones financieras diversas y otros
amortizables

INMATERIAL

Aplicaciones informaticas
Provisiones (a deducir)

MATERIAL

Equipo informatico, mobiliario e instalaciones Yy
elementos de transporte

INVERSIONES

MATERIALES o e e e
Terrendas y construcciones ....................o.oo.o...
Anticipos e inversiones materiales en curso
Amortizaciones acumuladas (a deducir)

FINANCIERAS .o i e e
Acciones y otras participaciones ....................
Desembolses pendientes (a deducir) ..................
Préstamos no hipotecarios y anticipos sobre pélizas .
Otras inversiones financieras ..................... ..
Depdsitos constituidas por reaseguro aceptado
Provisiones (a deducir)

EN EMPRESAS DEL GRUPO,
ASOCIADAS Y PARTICIPADAS Y ACCIONES PROPIAS .......oo.....
Acciones y otras participaciones en empresas

del grupo ...
Desembolsos pendientes (a deducir)
Créditos contra empresas del = Lol ¥ oo
Acciones y otras participaciones en empresas

asociadas y participadas
Provisiones {a deducir)

PROVISIONES TECNICAS DEL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDD

PROVISIONES TECNICAS PARA RIESGOS EN CURSO
PROVISIONES MATEMATICAS (VIDAY ..........................0
PROVISIONES TECNICAS PARA PRESTACIONES

CREDITOS
r——

ENTIDADES Y POOLS DE SEGURDS Y REASEGUROS

Reaseguradoras
Cedentes

CREDITOS FISCALES, SOCIALES Y OTROS
DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA

CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION

OTRAS CUENTAS DE PERIODIFICACION. ..o ooennnnn s

EFECTIVO EN BANCOS Y OTROS ESTABLECIMIENTOS

e e =L A1 AL

TOTAL ACTIVO
—————

CUENTAS DE ORDEN

TOTAL GENERAL

18.164
(14.148)

313.647
(153.027)

47.952
252.572
(770)

12.504
(5.417)
100679
1.321.357
442.992
(5.950)

82.293.017
(1.000.058)
617.040

600
(3.793.427)

791.5612
1.750.462

164.638

4.018

160,620

80.283.091

299.754

1.866.165

78.117.172

4.012.082

332.4M
3.605
3.676.046

4.900.810

2.542.074

47.341
2.311.39%5

406,221
89.766.822

415.793
90.182.615

330.74%

97.657

97 .657
6.901

17.431
(10.530)

226.188
415,993
(189.805)
76.544 792

111.772
47.952
63.919
9"
6.780.990
12.504
(5.417)
202.146
6.006.697

571.010
(5.950)

69.652.030

70.919.786
2.392.142

11.362
(3.671.260)

5.239.413

418.145
861
4.820.407

5.659.746

3.545.207

732.309
2.812.898

52.065
2.062.474

102

102

2.467.835
90.242.634

242081

=
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CORPORACION MAPFRE, C.I.R.,S5.A

004
[ IMPORTES EN MILES DE PESETAS

PASIVO 1.995 1.994
CAPITALES PROP!DS 80.720.854 77.5B0.809
——
CAPITAL SUSCRITO L oiiiiet ittt e e e e e 13,602,604 13.586.193
PRIMAS DE EMISION ...ttt e e e e e, 3.068.050 3.068.050
RE S ERVAS L i e e 52.820.251% 52.295.45%6
Reservas legales ...o.o i, 2.729.521 2.717.239
L L T T 50,099,730 49_.578.217
RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES PENDIENTES DE
APLLCAC O it e e e e e 4,325,359 1.900.122
RESULTADO DEL EJERCICIO DESPUES DEL IMPUESTO ..unnovn.... 6.904.,590 6.730.988
PROVISIONES TECNICAS 5.300.138 7.413.221
PROVISIONES TECNICAS PARA RIESGOS EN CURSO ...vuovnnunnn.. 332.41 418,145
Reaseguro aceptade ..........oiu i 332.411 418.145
PROVISIONES MATEMATICAS (VIDAY ..ot 3.605 861
Reaseguro aceptado ... i i, 3.5605 B&1
PROVISIONES TECNICAS PARA PRESTACIONES _vu''rrrvnnvennns.. 4,964,122 6.994.215
Reaseguro aceptado v.o.uovuueins ittt 4.964.122 6.994.215
PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES Y GASTOS 247,632 247.476
OEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDD Y
RETROCEDIDO 480.549 571.010
DEUDAS 3.017.629 4.430.118
EMPRESTITOS et e e e e 4.831 159 477
Convertibles ... .. . ... i ittt aneannnns, 4.831 159.677
ENTIDADES ¥ POOLS DE SEGUROS Y REASEGUROS .. .oovoonnnonnn.. 1.1587.579 1.999.252
ReaSegUIradoras ..o uieiinyinni i e 385.450 1.170.149
Cedentes ...t iiiee i e 772.129 829.103
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPD ... .uernee e 3.912 7.276
CUENTAS FISCALES, SOCIALES Y OTRAS .''vvinenmne oo, 1.851.307 2.263.913
TOYAL PASIVO 89.766.822 90.242.634
CUENTAS DE ORDEMN 415.793 242.061
TOTAL GENERAL $0.182.615 90._484 495
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CORPORACION MAPFRE, C.I1.R.,S.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS DE LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.995 Y 1.994

[MPORTES EN MILES DE PESETAS|

1. 995 1.994
Reaseguro Neto del
Reaseguro | Cedido y Negocio Ejercicio
DEBE Aceptado Retrocedido Neto anterior
GASTOS TECNICOS
GASTOS TECNICOS NO VIDA
Prestaciones y g9astos pagados, no vida ........c...... 5.493.289 1.831.501 3.661.788 4,481,192
Provisiones técnicas para prestaciones
no vida:
+ al cierre del ejercicio ... ... ... . ceiiieieaanann. 4.958.440 3.670.364 1.288.076 2.173.808
= al comienzo del ejercicio..... ... ...coieioiinnionnn (6.988.349)] (4.814.541)] (2.173.808) | (2.617.648)
GASTOS TECNICOS VIDA
Prestaciones y gastos pagados, vida .....coveeveenennn 2.287 3.237 (950) 15.387
Provisiones técnicas para prestaciones
vida:
+ al cierre del ejercicio . ... e iiiierenenns 5.682 5.682 -
~ al comienzo del ejercicio ..uu.on e iiininennannnn (5.866) (5.866) (15.933)
Provisiones matemdticas, vida:
+ al cierre del ejercicio ...t innnnnann 3.605 3.605 .-
- al comienzo del ejercicio ........on.rinineneninann. (861) (861) (456)
TOTAL GASTOS TECKICOS VIDA
3,468.227 693,121 2.775.106 4.036.330
COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
COMISIONES Y PARTICIPACIONES
Comisiones, no vida, del ejercicio .......ccciuuunnnn- 904,116 904.116 1.769.459
Comisiones, vida, del ejercicia:
Comisiones y participaciones de las
primas devengadas del afo ............. e ednaiaaaans 503 603 (3.729)
QOTROS GASTOS DE EXPLOTACION
SUELADS ¥ SAlaATTOS ot ittt it it iee et iae s et e ey 492.992 448,874
Cargas Sociales ... ... it e iriiaaarrr e e e st araa et 141.181 211.793
Dotaciones del ejercicio Para amOrtiZACTONES ... uuerevnaenecnnennnaeenanaeeneenn 149,337 407,340
Gastos de exXplotacion Varios ........i.iiiinienaesenssasnssoananssnenasnannnnnns 473.668 515.454
COMISIONES Y PARTICIPACIONES DEL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDO
LT L (382.164) (617.741)
B T O A 2.067 1.244
JOTAL COMISICNES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACTON  «..ivniniiciniinovancnnnnsnncennnn 1.781.800 2.732.694
GASTOS FINANCIERQS
GASTOS DE [NVERSIONES MATERIALES (incluidas amortizaciones) .......-.cccucee-n -t . 984 99
GASTOS [NVERSIONES FINANCIERAS . ... ..ivuvernnns erberrasasusraaa e e et 506
GASTOS INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPD, ASOCIADAS Y PARTICIPADAS ........ccvenen-.. 2.865 13.279
GASTOS FIHANCIERDS VARIDS L oiin it ittt e i e e remmacmaceescnaasasaaseacesaaasanennn 27.490 182.266
DOTACION DEL EJERCICIO PARA PROVISIONES ...uvvnnirnounconnsnnssernsannansnnannnnosans 3.514.083 3.008.526
PERDIDAS PUR DIFERENCIAS DE CAMBIO DE DIVISAS t..iviimaroncncncecarncasancacnnanannn 23.230
PERDIDAS EN REALIZACICON DE [NVERSIONES FINANCIERAS v.'vvvevvuinnnnnaneanncnns areaaaeen 1.709
FOTAL GASTOS FIMANCTERDS o uv it ittt e ot ee e e oo eame e e et etessnnaasn PR 3.545.422 3.229.615
PERDIDAS EXCEPCIONALES 1.674.039 445335
TOTAL 9.776.367 10.443.974
[MPUESTO SOBRE SOCIEDADES 1.4699.650 742.160
BENEFICIO DEL EJERCICEO DESPUES DEL EMPUESTO (saldo gue pasa al balance) 6.904.5%90 6.730.988
TOTAL GENERAL 18.180.607 17.917.122
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[MPORTES EN MILES DE PESETAS l

1. 995 1.994
Reaseguro
Reaseguro | Cedido y Hegocio Negocio
HABER Aceptado Retrocedido Neto Neto
PRIMAS Y RECARGQS
PRIMAS ADQUIRIDAS MO VIDA
Primas y recargos netos de anulaciones
LT < 4.442.835 [ 1,375.953 3.066.882 5.176.100
Provisiones técnicas para riesgos en
curso no vida:
+ al comienzo del ejercicio .......cvuuuouo.... e 418.144 418.144 (456>
- al cierre del ejercicio ......cu.ivuii it onoannnn. (332.411) (332.411) - --
PRIMAS ADQUIRIDAS VIDA
Primas y recargos netos de apulacicnes
R - 3.696 1.312 2.384 (349)
4.532.264 | 1.462.998 3.069.266 5.175.295
................................................ 117.478 142.478
............................................ 117.478 142.478
INGRESOS FINANCIERDS
INGRESOS DE TNVERSIONES FINMANCIERAS . .uutrnt it ettt teti e e e e taecam s e aaeaaenaanns 33.476 114,560
INGRESOS DE INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ, ASOCIADAS Y PARTICIPADAS ............. 3.174.115 4.319.621
INGRESOS FINANCIERDS WARIDS ..o . .. iuittttiinsaaanaarinnecsseasrssaasaaansnnaannans 622.784 278.816
PROVISIONES APLICADAS A SU FINALIDAD ... ....iumeiiiae s iasnsnacsancaaaaaaaneenes 3.00B.526 2.586.107
BENEFICIOS POR DIFERENCIAS DE CAMBIO DE DIVISAS ...... . 625
BENEFICIOS EN REALIZACION DE INVERSIONES FINANCIERAS .. evuiviiervnnnennnonnsennannn .- B.465
JOTAL INGRESOS FENANCIERDS ... ... .cuueuninnneessneenneeasneeaaeaeanseaaaenn 6.839.526 7.307.569
BENEFICTOS EXCEPCIONALES 8.154 337 5.291.780
TOTAL 18.180.607 |[17.917.122
TOTAL GENERAL 18.180.607 17.917.122
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CORPORACION MAPFRE, C.I.LR., S.A.

MEMORIA

EJERCICIO 1.995

1. ACTIVIDAD

2. BASES DE PRESENTACION
DE LAS CUENTAS ANUALES

3. DISTRIBUCION DE
RESULTADOS

CORPORACION MAPFRE, Compafia [nternacional de Reaseguros, S.A. (en adelante la Sociedad) es
una companifa de Reaseguros, matriz de un conjunto de empresas de Seguros, Reaseguros,
Financiacion e Inversién Mobiliaria e Irmabiliaria.

La Sociedad es filial de MAPFRE MUTUALIDAD de Seguros y Reaseguros a Prima Fija.

La imagen fiel resulta de la aplicacion de las disposiciones legales en materia contable, sin
que, a juicio de los Administradores, resulte necesaric incluir informaciones
complementarias; se han aplicado les Principios Contables admitidos con cardcter general, y
no existen causas que impidan la comparacion de las cuentas del ejercicio con las del
precedente.

El Consejo de Administracién de la Sociedad ha propuesto para su aprobacién por ta Junta
General de Accionistas la siguiente distribucion de resultados:

Bases de reparto Importe
{en pesetas)
Resultado del ejercicio .......... 6.904.589.930
Remanente _..................0cuun 4.325.359.478
TOTAL ..ounn.. 11.229.94%9.408
Distribucion
* Dividendos ... iuiiniiienoo.. 4.758.830.496
* Donacidn a Fundacidn Mapfre
E T - 60.000.000
* REManente .. .....eeveneeoennnnnn 6.411,118.912
TOTAL ........ 11.229.949.408

La distribucioh de dividendos prevista en esta propuesta cumple con los requisitos vy
limitaciones establecidos en ta normativa legat Y en los estatutos sociales.

Durante el ejercicio 1995, la Sociedad ha repartido dividendos a cuenta por importe total de
2.311.394.550 Pesetas que se presentan en el active dentro del epigrafe de CREDITOS. Se
reproduce a continuacion el estado de liguidez formulado por el Consejo de Administracion
para la distribucidn.
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4.

NORMAS DE VALORACIONM

a)

b

c)

d}

e)

00

2
C O NZCEPTO fecha del acuerdo
23.11.1995

TESORERIA DISPONIBLE EN LA FECHA DEL
ACUERDD ... .ttt iniiiamereeenncnnnnn 5.542
AUMENTOS DE TESORERIA PREVISTOS A UN ARNO. 23.489
{+) Por operaciones de cobro corrientes

Previstas ....uuiciecoairarinnnnnanns 4.689
(*+)} Por operaciones financieras previstas 19.000

DISMINUCIONES DE TESORERIA PREVISTAS

o (18.839)
(-) Por operaciones de pago corrientes

Previstas .........veevrnnicnnnannn.. (6.839)
(-} Por operaciones financieras previstas (12.000)
TESORERIA DISPONIBLE A UN ANO ........... 10,392

hiillones de Peseta;]

Se indican a continuacién los criterios contables aplicados en relacién con las siguientes
partidas:

Gastos de establecimiento y otros amortizables

Los gastos de establecimiento y otros amortizables se capitalizan integramente en el momento
en que se devengan, amortizandose de forma lineal en un plazo de S ahos, de acuerdo con las
disposiciones legales aplicables.

Inmovilizado inmaterial

EL irmovilizada inmaterial esta valorado a su precio de adquisicion. La amortizacion se dota
linealmente en funcién de la vida Util estimada de las aplicaciones informiticas, siendo el
plazo maximo de amortizacidn de cinco afos.

Inmeovilizado material

€l inmovilizado material estd valorade a su precio de adguisicion. La amortizacidn se caleula
lineatmente de acuerdo con la vida Utilt estimada de los diferentes activos y de acuerdo con
las disposiciones legales aplicables.

Inversiones materiales

Los terrenos e inmebles estan valorados a su precio de adguisicion, que incluye los gastos
e impuestos relativos a la compra y las obras y mejoras incorporadas para su utilizacién.

La amortizacion de tos inmuebles se calcula linealmente en funcion de la vida util estimada
Y de acuerdo con las disposiciones legales aplicables. EL coeficiente de amortizacion es del
2% anual, que se aplica al valor total de cada irmueble deducide el importe estimado del
solar.

Valores negociables y otras inversiones financieras analogas
- Valores de renta variable.

Los valores de renta variable adnitidos a cotizacién oficial se presentan al precio de
adquisicion o al menor entre la cotizacién oficial media del Gitimo trimestre del ejercicio
y la cotizacion del dia del cierre del balance, si cualquiera de éstas fuera inferior

Ly
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9)

h)
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Los valores de renta variabie no cotizades, asi coma las participacisnes en el capital de
sociedades del grupc, se presentan por su precio de adguisicién o por su valor tedrico
contable corregide en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de ia
adquisicidon que subsistan al cierre del ejercicio, si éste fuese inferior.

No obstante, cuando en el precio de adquisicion de valores no cotizados o de participaciones
en empresas del Grupe o asociadas, se tomaron en consideracién plusvalias tacitas ne
imputables a elementos patrimoniales concretos, dichas plusvalias se provisionan linealmente
en el plazo de diez afes, salvo en la parte de las mismas que se wvaya recuperando con
incrementos posteriores de les fondos propios de cada sociedad participada. Este plazo de
diez afios es congruente con el caracter de la permanencia de estas inversiones, que se
considera contribuiran a la obtencién de beneficios para la Sociedad durante un plazo igual
o superior al indicado.

Las aportaciones no dinerarias a sociedades, se han contabilizado por el wvalor
correspondiente a los elementos patrimeniales aportades, minorado en su caseo, por las
amortizaciones acumuladas de los mismos, e incrementado por los gastos inherentes a la
operacién siempre que el importe resultante no supere el valor de mercado de l\a
participacidn.

Las correcciones valorativas resultantes de la aplicacidon de los criterios de valoracion
expuestos en los parrafos precedentes se efectuan con carge a resultados.

- Otras inversiones financieras

Este epigrafe recoge deuda repos que se valora a su precio de adquisicidn incrementado en el
importe de los intereses devengados.

- Conversién de valores negociables en moneda extranjera

La conversidn a pesetas se realiza aplicando al precio de adquisicion el tipo de cambio
vigente en la fecha de compra., Para la determinacidn de las correcciones valorativag
descritas anteriormente la conversién se efectua en funcion del tipo de cambioc al cierre del
ejercicio.

Créditos

El criterio de valoracién ha sido el del nominal o importe entregado minorado por las
correspondientes provisiones dotadas para cubrir las situaciones de insolvencia total o
parcial del deudor.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Para hacer frente a los compromisos contraidos con el personal activo y con sus pensionistas
por complemento de pensiones y premios de jubilacién, la Sociedad, de acuerdo con los
estudios actuariales realizados, ha dotado una provisisn que cubre el valor actual de las
obligaciones futuras devengadas por estos conceptas al cierre de cada ejercicio. Los riesgos
cubiertos son indemnizaciones por jubilacidén y complementos de jubilacién Yy viudedad vy el
métode de estimacidn y cdlculo de las provisiones dotadas ha consistido en una proyeccién de
salarios a la jubilacion y la determinacidn del valor actuat de la parte ya devengada por
servicios prestados, utilizando el sistema de capitalizacion individual, aplicando un interés
técnico de 6% y la tabla de martalidad GRM-80.

Deudas

El criterio de valoracién ha sido el del valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor
y la cantidad recibida en su caso, figura separadamente en el balance y se imputa anualmente
a resultades.

Impuesto sobre beneficios

Se ha contabilizado la carga fiscal imputable al ejercicio por impuesto sobre el beneficio.
Los impuestos anticipados no se recogen en el Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias por
aplicacidn del principie de prudencia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, con excepcién de las que corresponden a operaciones
de reaseguro, se registran &l tipo de cambio vigente en la fecha en que tienen lugar.

R

al inicio del ejercicio. Posteriormente, al cierre del mismo, se tratan t

[N

J

. - e
Las operaciones de reasegurc en moneda extranjera se registran al tipo de g;pbld{és%gﬁfébiJ </
as’eltas comq 53 ¢

fueran una sola operacidn convirtiéndose al tipe de cambio vigente éqiéste
recogiéndose la diferencia que se produce en la cuenta de resultados.

m«_,
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Al cierre del ejercicio se aplican tos siguientes criterios en relacion con tos saldos
existentes:

* La morneda extranjera se valora al tipo de cambio vigente en ese momento, registrandose
la diferencia, tanto positiva como negativa, en la cuenta de resultados.

* Los créditos y debitos se valoran al tipo de cambio vigente en ese momento,
registrandose las diferencias negativas en la cuenta de pérdidas y ganancias y las
positivas como ingresos a distribuir en varios ejercicics en la medida que no puedan
compensarse con diferencias negativas. Esta compensacian se hace por grupos homogéneos
en funcion del ejercicic de vencimiento y de ta moneda.

k) Operaciones técnicas de reaseguro

- Reaseguro aceptado.

Las operaciones de reasegurc aceptado se contabilizan en funcién de las cuentas
recibidas de lLas cedentes.
Para la determinacion del resultado se actus de la forma siguiente:

* Si al efectuar el cierre contable, no se dispone de (a dltima cuenta de la
cedente o informacion de siniesiros pendientes correspondientes al perfodo
natural contratado, de cada ejercicio de suscripcion, el saldo del resto de
cuentas recibidas, se considera como provisiones de cuentas mo cerradas, al
objeto de no reconocer resultados en la contabilizacidon de dichas cuentas.

Si, excepciomalmente, estas provisiones de cuentas no cerradas, estuvieran
afectadas negativamente por la contabilizacidn de pagos de siniestros de gran
importancia, al ser una pérdida cierta con imposibilidad de compensacidn por
movimientos de cuentas no cerradas, la provisidn se ajusta por el importe que
corresponda.

*  Cuando se dispone de la udltima cuenta ¢ informe de siniestros pendientes, se
procede a la cancelacion de las provisiones de cuentas no cerradas, dotandose
tas provisiones para riesgos en curso gue carrespondan,

* Las provisiones para prestaciones se dotan por los importes comunicados por las
cedentes o, en su defecto, por los depdsitos retenidos.Las provisiones para
prestaciones incluyen provisiones complementarias para siniestros ocurridos y
no comunicados asi como para desviaciones de los existentes, en funcion de la
propia experiencia,

- Reaseguro retrocedido
Las operaciones de reaseguro retrocedido y sus correspendientes provisiones técnicas
se reqgistran con los mismos criterios del reaseguro aceptado y en funcion de les

contratos de retrocesidn suscritos.

] Ingresas y gastos

Los ingresos y gastos se registran aplicando con caracter general el criterio del
devengo.

5. GASTOS DE ESTABLECIMIEN
TO Y QTROS AMORTIZABLES

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 1995:

PARTIDAS SALDO INICIAL ADICIONES AMORTIZACION SANEAMIENTO SALDO FINAL
Gastos de ampliacidn de capital ........ 97.593 .- (97.593) -- --
Otros gastos amartizables .............. &4 -- (64) .- .-
TOTAL ........ .- 97.657 -- (97.657) -- ==

Miles de Pesetas




6.

[NMOVILIZADD INMATERIAL

En el cuadro siguiente se detalla

el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 1995:

PARTIDAS SALDO INICTAL ENTRADAS SALIDAS SALDO FINAL
Aplicaciones informaticas .............. 17.431 733 -- 18.164
TOTAL COSTE ........nvu... 17.431% 733 - 18.164

Amortizacion acumulada del irmovilizade
inmaterial ..........iiiiiniiiinnaoan,, (10.530) (3.616) -- (14.146)
TOTAL NETO.....c.vvunan... 6.901 (2.883) -- 4.018

l

Miles de Pesetas

El coeficiente anual de amortizacion es del 20% y 25%,

del 01.01.92, respectivamente.

7.

[NMOVILIZADO MATERIAL

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 1995:

segun hayan sido adquiridos antes o después

PARTIDAS SALDO INICIAL EMTRADAS SALIDAS SALDO FINAL
Elementos de transporte ................ 42.124 §.616 (15.995) 35,745
Mobiliario e instalaciones ............. 307.497 90.505 (196,437} 201.565
Equipo informdtico ............. eeeeans 66,372 13.701 (3.738) 76.337
TOTAL COSTE  .venirriiinmmneeaaanen, 415,993 113.822 (216.168) 313,647
Amortizacidn acumulada del immovilizada.
material .o..iiiiiiiiie i, (189.80%) (48.064) 84.842 (153.027)
TOTAL NETO  eeniiiinr i cniiieeeeaaaenn, 226.188 65.758 (131.326) 160.620

{ Miles de Pesetas

El detalle del inmovilizado material, situado en el extranjero a 31-12-95 es el siguiente:

ELEMENTOS

VALOR CONTABLE

AMORTIZACION ACUMUL

Hobiliario e instalaciones ......... 49.570 37.793
Elementos de transporte ............ 1.928 1.907
Equipe informatico .........0.u..... 2.768 2.273

TOTAL ..ovennnn.. 54,266 41.973

Miles de Peset;;]

Los coeficientes anuales de amortizacion del [nmovilizado Material son los siguientes:

- Mobiliario e iastalaciones
- Elementos de transporte

- Equipo informatico ............

25%

del 01.01.92, respectivamente.

g sk
e Walei

20% y 25%, segun haya sido adquirido antes o después




8.

INVERS1ONES MATERIALES

En el cuadro siguiente se getalla el movimiento de este epigraf

e en et ejercicio 1995:

(—*‘* PARTIDAS B SALDO INICIAL ENTRADAS SALIDAS SALDO FINAL ‘AW
Terrenos Yy CONSLrucCiones .......-c..e--- 47.952 --- - 4?.95é4#_~
FlE}icipos e inversiones en CuUrso ....-..- 63.919 188.667 (14} 252.572
TOTAL COSTE.cevrmssnnnmnmsrmesrneonsnsess 111.87M 188.667 (14} 300.524
Amortizacitn acumulada de inversiones
MALeriales sovevensaememsosormmnnaaossars (99 (672) .- (77N
LI?TAL HETD sucuecacesnnrnannsnessnnnsses . 11.772 1B87.996 (14) 299.754

Miles de Pesetas

9.

INVERSIONES FINANCIERAS

El siguiente cuadro refleja los

movimientos dJde estas partidas en el ejercicio 1995:

(-—_ CUENTAS SALDD INICIAL ENTRADAS SALIDAS SALDO FINAL _—_1
. INVERSIONES FINANCIERAS

Acciones y otras participaciones ..... 12.504 - - 12.504

Desembolsos pendientes (a deducir) ... (5.617) - (5.417)

préstamos no hipotecarios y anticipos

sobre polizas ..oaocrioianeocinnaaanns 202.146 14.446 (115.913) 100.679

Otras inversiones financieras ........ 6.006.697 285.575.857 (290.259.197) 1.321.357

Depésitos constituidos por reaseguro

Aceptado ....eeeaenseanaeanaanenraes 571.010 315.175 (443.193) 442,992

provisiones (a deducir) ....evieenn--s {5.950) - - (5.950)
TOTAL 6.780.9%0 285.903.478 (250.818.303) 1.866.165

_ INVERSIONES EN EMPRESAS DEL _GRUPO,

ASOCIADAS Y PARTICIPADAS

Acciones y otras participaciones en

empresas del Orupa ....c.oecearecisene 70.919.786 13.540.669 €2.167.438) 82.293.017

pesembolsos pendientes (a deducir} ... - {1.000.058) - {1.000.058)

Créditos contra empresas del grupo ... 2.392.142 7.109.949 (8.B85.051) 617.040

Acciones y otras participaciones en

empresas del grupo, asociadas y partic. 11.362 - (10.762} 600

Provisiones (a deducir) .......----nen (3.671.260) (3.793.427) 3.671.260 (3.793.427)
TOTAL ... 69.652.030 15.857.133 (7.391.991) 78.117,172

Miles de Pesetasi

El detalle de las principales par
CUADRO ANEXOD Kt 1.

EL importe de los intereses devengados pendientes de vencimie

de pesetas.

La tasa media de rentabilidad de la d

financieras es del 8,25%.

ticipaciones en empresas del grupo y asociadas se recoge en el
nto al 31.12.95 es de 1.193 miles

euda repos incluida en el epigrafe de otras inversiones
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El cuadro siguiente recoge el detalle de tos vencimientos de (os créditos a favor de la Sociedad

y de los titulos de renta fija en poder de la misma a 31 de

Diciembre de 1995:

DETALLE DE VENCIMIENTDS RENTA FLJA Y CREDITOS

1.996 1.997 1.998 1.999 2.000 RESTO TOTAL
ENVERSIONES FINANCIERAS
Preéstamos no hipotecarios y anticipos
sobre polizas .......cciiviiiinanan, 26.509 22.476 24.094 8.949 7.441 11.010 100._679
INVERSIONES EN EMPRESAS DEL GRUPD
Créditos contra empresas del grupo ... 617,040 - - - - - 617.040
TOTAL ....... 643,549 22.676 26094 8.949 7.441 11.010 7. N9

[ Miles de Pesetas

El cuadro siguiente recoge la cotizacion del Ultimo ejercicio de las sociedades dependientes y asociadas

que cotizan en bolsa:

SOCCIEDATD

Banco Mapfre
Mapfre Inmuebies
Mapfre Vida

COTIZACION
MED1A DEL AL CIERRE
ULTIMO TRIMESTRE DE EJERCICIO
300 % 300%
188,49% 202%
6.791 Pts 7.200 Pts

Los valores negociables y otras inversiones financieras anilogas instrumentadas en moneda extranjera, son

los siguientes:

ACCIONES Y OTRAS

TIPO DE MONEDA PARTICIPACIONES
Libra Esterlina..... ... ... . ccociicaon.. 1.259
TOTALES ... ineinnn 1.259

l Millones de pesetas

En cunplimiento del articuto 86 de la Ley de Sociedades Andénimas, se han efectuado, en su caso, a las
sociedades participadas, las notificaciones correspondientes.

10. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las partidas de Fondos propics y su desglose al 31 de diciembre de 1995 es

siguiente:
SALDO INICIAL AUMENTOS DISHMINUCIONES SALDO FINAL
Capital suserito ................ 13.5B86.193 16.611¢1) --- 13.602.604
Prima de emisién ................ 2.068.050 --- --- 3.068.050
Reserva legal ................... 2.717.239 3.282¢1) b 2.720.521
Otras FESEIFVAS..ccurevennnansennn 49.578.217 521.513(2) --- 50.099.730
Resultados de ejercicios ante- - .
riores pte.de aplicacidn ....... 1.900.122 2.425.237(3) - 4,325,359
Pérdidas y Ganancias ........... 6.730.988 6.904.5%90(4) (6.730.9883(1)] 6.904.590
TOTAL CAPITALES PROPIDS ..... 77.580.809 9.871.033 (6.730.988) B0.720.854
Dividendo a cuenta entregado en
el ejercicio ... ... ... ... (2.062.474) [{2.311.395) (2.062.4743(1)f ¢2.311.395)
TOTAL oii it it eaes 75.518.335 7.559.438 (4.668.514) 78.409.459

l Miles de Pesetas




ORIGEN DE LOS AUMENTOS

(1 2' y 3er. Conversion 24 Emisicn de obligaciones convertibles

(2) 138.123 miles de pesetas corresponden a 2! y 3er. conversion 2% emision de obligacior
convertibles y 383.390 miles de pesetas a la revision de las provisiones constituidas en 1§
para el Bancc Mapfre.

(3 Distribucidn Resultado 1.9%94

(&) Beneficios ejercicio 1.995

CAUSA DE LAS DISMINUCIONES

(1 Distribucion resultados 1994. Dividendos: 4.255.731 miles de pesetas, Donacién a Fundac’
Mapfre América: 50.000 miles de pesetas y Remanente: 2.425.237 miles de pesetas.

CAPITAL SUSCRITC

El capital social de la Sociedad, al 31 de diciembre de 1993, estd representado por 27.205.209 accior
nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada una que fueron totalmente suscritas y desembolsad:
Con fecha 27.05.95 se llevd a cabo una ampliacidn de capital mediante la emision de 30.030 nue
acciones ordinarias nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, que fueron totalmer
suscritas y desembolsadas mediante la conversidn de 13.485 obligaciones y sus intereses devengadi
Estas acciones se emitieron al tipo de 946,016%, es decir de 4.730,08 pesetas cada una, de las que !
pesetas corresponden a su valor nominal y las restantes 4.230,08 pesetas se destinaron a dotar
reserva legal en la cuantia maxima y el resto a reservas voluntarias. Asimismo y con fecha 26.11.95
produjo una segunda ampliacidén de capital mediante la emisidn de 2.793 puevas acciones ordiner
nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, que fueron totalmente suscritas y desembolsa
mediante la conversion de 1,547 obligaciones y sus intereses devengados. Estas acciones se emitie
al tipo de 1.128,96%, es decir de 5.644,80 pesetas cada una, de las que 500 pesetas corresponden a
valor nominal v las restantes 5.144,80 se destinaron a dotar la reserva legal en su cuantfa maxim
el resto a reservas voluntarias.

Todas las acciones estan admitidas a cotizacion en las Bolsas de Madrid y Barceleona.

Mapfre Mutualidad participa en el 52,1570 % del capital al 31 de diciembre de 1995.

Con fecha 7 de Abril de 1994, la Junta General de Accionistas autorizé la ampliacidn det capital soc
de la Corporacitn, en una o varias veces en un pericdo de cinco afios, en las cuantias necesarias pi
atender las solicitudes de conmversién en acciones que formulen los titulares de obligaciones gque

emitan al amparo de la autorizacién concedida al Consejo, por un importe maximo para la emisidn
obligacicnes de 50.000 millones de pesetas.

PRIMA DE EMISION

Esta reserva corresponde a las dotaciones efectuadss como consecuencia de las siguientes ampliaciol
de capital:

« Junio de 1985  (200%) ........ 159.040
« Octubre de 1985 (300%4) ........ 667.970
¢« Enero de 1.986 (H004) ........ 1.836.918
« tunio de 1.986 (600%) ........ 404,122

TOTAL ovreccmacann 3.058.050

Miles de Pesetas

RESERVA LEGAL

No es distribuible a los accionistas, salve en caso de liquidacidn de la Sociedad, y sélo pu
utilizarse para compensar eventuales pérdidas.

OTRAS RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES PENDIENTES OFE APLICACION

Dentro del epigrafe de OTRAS RESERVAS se incluye un saldo de 1.413.510 miles de pesetas correspondie
a actualizaciones realizadas por la $ociedad al amparc de la Ley de Presupuestos de 1983, Tiene
consideracion fiscal de fondo de reserva y no esta sometido al pago de impuestos salvo que se distrib
o disponga en forma no autorizada, pudiendo destinarse a ampliaciones de capital o a compensar pérdid
No obstante, segun lo dispuesto en la Ley 43/1995, a partir del 1 de enero de 1996 se podra traspa
dicho saldo a la reserva legal hasta cubrir el 20 por 100 del capital social, y el remanente, si
hubiere, a reservas de libre dispesicion,

El resto de las reservas inleuidas en este epigrafe v los resultados de ejercicios anteriores pendien
de aplicacisn, son de libre disposicidn.




11. PROVISIONES PARA
RESPONSABILIDADES

Y GASTOS
La Sociedad tiene compromisos adquirides con el personal que consisten en premios de jubilacié
complementos de la pensién de jubilacion y viudedad. Los compromisos se encuentran evalu:
actuarialmente y el movimiento de la cuenta gue los recoge es el siguiente:
DETALLE DEL MOVIMIENTO DE LAS PROVISIONES Pensiones a
PARA PENSIONES personal active
SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 2474756
THCREMENTOS
Dotaciones a fondos de pensiocnes propios o
internos (gastos de personal) ........ ciiviiiaiaan 156
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 1994 ... .. iivnnnnn. 247.632
Miles de PesetasJ
12. DEUDAS A4 continuacién se detallan las deudas de la Sociedad a 31 de diciembre de 1995. El vencimiento

de todas ellas es a corto plazo.

CONCETO IMPORTE
Obligaciones convertibles ............... 4.831
Deudas con empresas del grupe ........... 3.912
Entidades y pools de seguros y reaseguros. 1.157.579
Cuentas fiscales, sociales y otras ....... 1.851.307

TOTAL vevrvvnnnrnnercannnann 3.017.629

Miles de Pesetas

La cuenta de “Obligaciones convertibles" recoge el nominal mas los intereses devengados de las
469 obligaciones en circulacion al 31 de Diciembre de 1995 con un nominal de 10.000 pesetas cada
una convertibles en acciones de la Corporacidn. EL interés nominal es del 7.

El Consejo de Administracidén de la Sociedad, haciendo usc de la delegacion concedida al mismo en
la Junta General de Accionistas celebrada el dia 7 de Abril de 1994, ha acordado amortizar
anticipadamente, con efecto del dia 27 de emero de 1996, las 469 obligaciones convertibles de la
emision realizada el dia 27 de Julio de 1994.

El importe de los intereses devengades pendientes de vencimiento al 31.12.95 de las obligaciones
convertibles es de 141 miles de pesetas.

El siguiente cuadro refleja el desglose del epigrafe cuentas fiscales, sociales y otras a 31 de
diciembre de 1995:

CONCETO IMPORTE

Retenciones dividendo a cuenta........... 577.849
Impuesto sobre sociedades ............... 1.088.312
Retenciones por T.R.P.F. L.ioiioiiiiann.an 23.97M
Hacienda Pdblica, otros conceptos......... 4_667
Remuneracianes pendientes de pago ........ 58.583
Otros acreedores ............iiciiiianiinn 97.925

L L 1.8%1.307

[_hiles de Pesetas
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13. SITUACION FISCAL

A efectos de |a declaracion del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad estd acogida al régimen
de declaracion consol idada dentro del grupo fiscal 9/85 integrado por CORPORACION MAPFRE, Compafiia
Internacional de Reaseguros, 5.A. y aguellas de sus entidades filiales que cumplen los requisitos
para acogerse a dicho régimen.

A continuacidn se detalla la conciliacidon del resultado con ia base imponible del Impuesto saobre
Sociedades del ejercicioc 1995:

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE CON LA BASE IMPONIBLE DEL IMPUESTO
SOBRE SOCIEDADES

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO ...ivicmnnmnroeeiinnnnnnn 6,504,590
AUMENTOS DISMINUCIONES

Impueste sobre Sociedades 1.499.650 - 1.499.650

Diferencias permanentes 23.455 (115.745) (92.280)

Diferencias temporales:
- con origen en el ejercicio 396.547 - 396,547

- con origen en ejercicios
anteriores - - -

COMPENSACION DE BASES IMPONIBLES NEGATIVAS DE EJERCICIOS

ANTER1QRES e
BASE [MPONIBLE IRDIVIDUAL (resultado fiscal) 8.708.507
AUMENTOS DISMINUCIONES

Diferencias permanentes por
consolidacidn - (1.516.577) (1.516.577)
Diferencias temporales por
consol idacidn:
- con origen en el ejercicio 1.453.676 - 1.453.676
- con origen en el ejercicios

anteriores - (3.141) {3.141)

BASE [MPONIBLE INDIVIDUAL DESPUES DE CONSOLIDACION 8.642.465

Miles de Pesetas

El importe de las diferencias permanentes positivas individuales corresponde, fundamentalmente,
a gastos no deducibles fiscaimente por tener la consideracidn de |iberalidades, y el de las
diferencias permanentes negativas individuales a donatives a Fundaciones del Sistema MAPFRE y a
la reversion de provisiones dotadas en ejercicios anteriores cuya dotacidn no fué considerada
deducible. Las diferencias peor consolidacidn corresponden, basicamente, a la eliminacién de
dividendos percibidos de otras sociedades del grupo fiscal 9/85 y de las dotaciones a la provisién
por depreciacidn de cartera correspondiente a dichas sociedades.

No existen bases imponibles negativas de ejercicios anteriocres pendientes de compensacién.

El detalle de [os incentivos fiscales es el siguiente:

IMPORTE APLICADO| SALDO PENDIENTE
M 0D A L 1 0 A D EN EL EJERCICIO APLICACION
INVERSION ACTIVOS FIJOS NUEVOS ..... 1.055 .-
FORMACION PROFESIONAL EMPLEADOS..... 458 --

[Hiles de Pesetas

Para continuar disfrutando del derecho a tas deducciones por inversidn en activos fijos nuevos,
la Sociedad habr3 de mantener tales activos en funcionamiento dentro de su patrimonio durante un
periode de cinco anfos desde su adquisicién, o durante la vida Gtil del bien si ésta fuera
inferior.
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Durante el ejercicio 1.995 la Sociedad ha obtenido rendimientos producidos en diversos paises del
extranjero, ascendiendo el gasto devengado por los distintos impuestos extranjeros sobre los
beneficios que gravan dichos rendimientos a un importe de 1.066.825 pesetas.

De acuerdo con la legislacion vigente, las declaraciones realizadas para los diferentes impuestos
no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las autoridades fiscales
o haber transcurrido el plazo de prescripciéon de cinco afies. Al 31 de diciembre de 1995, la
Sociedad tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos a que esta sujeta por los cinco Ultimos
ejercicios, asf como los ejercicios 1989 y 1990 en relacidn con el Impuesto sobre Sociedades. En
opinidn de los asesores de la Sociedad, la posibilidad de que puedan producirse pasivos fiscales
que afecten de forma significativa a la posicidn financiera de la Sociedad al 31 de Diciembre de
1995, es remota.

El importe de los impuestos anticipados al 31 de Diciembre de 1995, come consecuencia de las
diferencias temporales existentes, es de 204 millones de pesetas, aproximadamente, calculados al
tipo efectivo del treinta y cinco por ciento. Este importe no ha side recogido en el Balance ¥
Cuentas de Pérdidas y Ganancias de 1a Sociedad, por aplicacién del principic de prudencia
valorativa.

14. IMGRESOS Y GASTOS
El siguiente cuadro refleja las cargas sociales de tla Sociedad a 31 de Diciembre de 1995:

DETALLE DE CARGAS SOCIALES
Aportaciones y dota--
cicnes para pensiones 156
Otras cargas sociales 141.025
TOTAL ..oovvvnnnn.. 141.181

Hiles de Pesetas

La distribucién de primas y recargos netos de anutaciones del reaseguro aceptado por ramos y zonas
geograficas del ejercicio 1995 es el siguiente:

DISTRIBUCTON DE PRIMAS Y RECARGOS DEL REASEGURG ACEPTADOQ

RAMOS IMPORTE %
incendios y aliados 383 8,62
Automdviles 3.787 85,18
Caucion 128 2,87
Transportes 54 1,21
R. Civil 1 4,03
Personales 77 1,73
Ingenieria 16 0,36

TOTAL .... 4,446 100

Millones de Pesetas

%
AREAS IMPORTE [REPRESENT
Espana 3.875 87,15
Latinoamérica 32 0,72
Europa 28 0,64
Extremo Oriente 51 11,49
TOTAL ..... 4448 100

Millones de Pesetas




Durante 1995 la Sociedad empled la siguiente plantilla promedio de personal :

CATEGORI!! AS Nt Medio empleados

DIrectivos . ....uooiiuinnnnnnnn-
Jefe de Seccidn ... .. .. n.n
Jefe de Negociade
oficial 19
oficial 2 ....eeiiiiaiiiiinann
Auxiliar Administrativo
INFOrmMAtiCOS tvuvernnnncsnmnnnnn
Otras categorias

—_

[=T 0 A = I |

n

b 3
Qo

Durante el

ejercicio 1995, la Sociedad ha

transacciones. Las mas significativas son:

realizado con otras empresas del

grupe dive

rsas

C 0O N CEUPTO

Gastos

Ingresos

.

.

. Prestaciones y gastas pagados
. Comisiones y participaciones

. Teléfonos

. Dividendos recibidos

Operaciones de reasequrg aceptado:
Primas y recargos
Prestaciones y gastos pagados
Comisiones y participacicnes
Intereses de deposSitos .oveveeoirarsaarnaaeannnan
Operaciones de reaseguro retrocedido:

Primas y recargos

Intereses de depdsitas

Otros gastos de explotacidn:
Mecanizacion y $ervicioS....ouemiinannnrnanonnnaas

Publicidad y propaganda
Primas de seguros
Otros gastios .ouccrnrnnocoaecscsosmnrnnsaaanennnn
Gastos financierog varios:
Intereses de obligaciones
Otros (Banco Mapfre).......ccoveecneonriinnisnnans
Ingresos_accesorios a la explotacidn:

Conveniocs unidad juridica
Otros ...... erereeeeic i e s msseeanan e
Ingresos inversiones en empresas del grupo:

Intereses de créditos
Ingresos financiergs varios:
Intereses (Banco Mapfre}

5.039.584
704.436

1.264.082

287

40,692
19.917
29.464
28.816
90.416

14.900

3.921.686

10.423

1.638.972
344.593

94.339
23.797

3.054.640
119,475

36.294

7.232.594

9.244.219

lHiLe

s de Pesetas

Como consecuencia de las distintas operacicnes descritas anteriormente, el balance de situacién
al 31 de diciembre de 1995 incluye los siguientes saldos con otras empresas dei grupo.

C O NCEPTDO Deudores Acreedores

» Por operaciones de reasegurg aceptado:
. Entidades y pools de seguros y reaseguros

- Saldes ....... femereseserasss et enn e 1.647.2351 655,860
. Depésitos constituidos ... ..ol iaiiiiiiiaias 242.330
. Provisiones para riesgos en CUrsSt .........c.--sas 106.190
. Provisiones para prestaciones .....-.-......aueeas 3.867.489
« Por_operaciones de reaseguro retrocedido:
. Entidades y poals de seguros y reaseguros

- 8akldos L.t i it 600.119 321.756
. Depdsitos recibides ... iviiiinnn it 391.814
. Provisiones para riesgos en Cursd ................ 274.300
. Provisiones para prestaciones ............c..ceuue 2.623.877
€ FRaNZAS .. vvernnnrs sececrsaiinnnsnecannceaarsannns 11.632
® Credifo8 «ovvemueieomaeniveseanreannnacaasnannenaan 605.408 3.912
e Otros Saldos .. ..ieeicnrciii it 45.854
s« Efectivo en bancos:

- Cheques al cobro (Banco Mapfre) ............... 26.004

- Tesoreria (Banco Mapfre) ... ... ... cooainenusn 144 442 /,/:;E:;;:;

TOTAL 6.221.197 ‘.‘0}&
=7

Miles de Pesetas -
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Asimismo existen avales concedidos por el Bance Mapfre y el Canaribank por importes de 203.082 y 5.517
miles de pesetas, respectivamente.

Las pérdidas excepcicnales han ascendido a 1.674 millones de pesetas, generadas por la reduccion de
capital de Mapfre Finanzas por 1.538 mitlones, ameortizacién total de las instalaciones de Recoletos 25
por 127 millones y por el acta de inspeccién de Ferisa Madrid por 9 millones.

Los beneficios excepcionales son de 8.154 miltones de pesetas generados en su mayoria por la venta de
1.751.030 acciones de Mapfre Vida por 8.081 millones de pesetas y por la capitalizacidn del préstamo a
Mapfre Londres por 53 millones de pesetas.

EL porcentaje de participacién en Mapfre Vida se ha reducido en un 9,072% en el ano 1995.

15. OTRA [NFORMACION

A} REMUNERACIONES DEL ORGANQ DE ADMINISTRACION

REMUNERACTONES iMFORTE
Sueldos ..vvinneiinns 82,8
DietdS ..erevosnnnanns 9.6
Otras remuneraciones.. 1,5

TOTAL 93,9

Millones de PesetajJ

La cifra consignada como sueldos corresponde a la suma de los percibidos por todos los Directivos de la
empresa que ostentan cargos en el Consejo.

ElL importe reflejado bajo el concepto de Dietas corresponde a la suma de las percibidas por les Consejeros
no vinculados por relacidén laboral con ta empresa. De acuerdo cori la politica establecida para las
empresas del Sistema MAPFRE, los Directivos que astenten cargos en el Consejo no tienen derecho a percibir
estas Dietas.

B) ANTICIPOS Y CREDITOS A 10S MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

TIPO IHPORTE IMPORTE
CONCEPTO INTERES| CONCEDIDO| PENDIENTE
Préstamos o (réditos 9 14,5 10,1
TOTAL... -- 14,5 10,1

[ Millones de Pesetas

£) OBLIGACIONES COM MIEMBROS BEL ORGANG DE ADMINISTRACION POR PENSIONES

OBLIGACIONES

Complemento Pension 144 ,6
Premio Jubilacidn 5,1
TOTAL 149,7

Millones de PesetasJ

D) SE ADJUNTA CUADRO ANEXO N® 2 COBERTURA PROVISIONES TECNICAS

16. ACONTECIMIENTOS
POSTERIORES AL
CI1ERRE

Haciendo uso de la autorizacién concedida en la Junta Gereral de Accionistas el dia & de Maye de 1995,
se acuerda en el Consejo de Administracion del dia 22 de Diciembre de 1995, emitir UN HILLQN=SE§§E§§F¥A§\
MIL ¢1.500.000) obligaciones convertibles en acciones de la Sociedad, de DIEZ MIL PESETAS (4 o ‘ﬂmgg
de valor nominal cada obligacién, con um valor total por tanto de DIECISEIS MIL MILEGM
(14.000.000.000 Pts). Dicha emision ha sido suserita en su totalidad. S
Con fecha 27 de marzo de 1996 la Sociedad ha adquiride el 50% del capital de Mapfre Astpténci
RE, Cia de Reaseguros, S.A., por un importe de 581 millones de pesetas. =1 an

f
E]

=T L

it
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ANEXO 2
COBERTURA PROVISIONES TECNICAS
TRAMD DE TESORERTIA
PROVISIONES TECKICAS A CUBRIR BIENES APTOS
25% PROVISIONES TECNICAS PARA CAJA cvvrnnsamecaaevannnn 1
PRESTACIONES PENDIENTES DE Bancos C/C. tuvevvononnnn- 379
LIGUIDACION Cheques al cobro ......... 26
25% Reaseguro Aceptado .....-.. 1.159
259% Reaseguro Retrocedido ... 825
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR EN m———
EL TRAMO DE TESORERIA ........ 334 TOTAL BIENES APTOS ...... 406
RESTO DE PROVISIONES TECNICAS
PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR BIENES APTODS
75% PROVISIONES TECNICAS PARA Deuda Publica ........o.t. 1.321
PRESTACIONES PENDIENTES DE Valores cotizados......... (1) 267
LIQUIDACION
75% Reaseguro Aceptade ....... 3477
75% Reaseguro Retrocedido .... 2.474
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR ——
2T TRAMO ... ... it 1.003 TOTAL BIENES APTOS ...... 1.588
TRAMO DE SEGUNDO
TESORER]A TRAMO TOTAL
PROVISIONES TECNICAS A CUBRIR.... 334 1.003 1.337
BIENES APTOS ... ... .. .iiainnnn. 406 1.588 1.994
DIFERENCIA ...... 72 585 657

[_ Millones de Pesetas

(1) Banco Mapfre, Mapfre Inmuebles y Mapfre Vida, 20% del total de las Provisiones Técnicas a
cubrir, de acuerdo con Articulo 70 del Reglamento de Ordenacidén det Seguro Privado (Limites de
las inversiones).

m—,
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Las Cuentas Anuales Individuales de CORPORACION MAPFRE, Compafiia
Internacional de Reaseguros, S.A., correspondiente al ejercicio
1995, contenido en las paginas 1 a2l precedentes, han sido

formuladas por el Consejo de Administracién en su reunién del dia
29 de marzo de 1996
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CORPORACION MAPFRE, S.A.

INFORME DE GESTION INDIVIDUAL 1995

DATOS BASICOS

Las PRIMAS de reaseguro aceptado contabilizadas en 1995 han
ascendido a 4.447 millones de pesetas, con reduccién del 40 por
ciento respecto al ejercicio anterior. Las primas netas
retenidas, deducidas 1las retrocesiones, ascienden a 3.069
millones frente a 5.176 millones en 1994. Para una correcta
valoracidén de estas cifras, debe tenerse en cuenta gue la mayor
parte de las operaciones de reaseguro se canalizan a través de
sociedades filiales, cuyas cifras se consignan en el apartado
de este informe relativeo a la Unidad de Reaseguro.

Los GASTOS TECNICOS (siniestros mds incremento de provisiones)
correspondientes a la retencidn neta de la entidad ascienden
a 2.775 millones de pesetas, frente a 4.036 millones en el
ejercicio precedente; los GASTOS DE EXPLOTACION a 1.782 millo-
nes, frente a 2.733 millones en 19%4; los INGRESOS FINANCIEROS
ascienden a 6.840 millones frente a 7.308 millones; y los
GASTOS FINANCIEROS a 3.545 millones frente a 3.230.

Las INVERSIONES ascienden a 80.283 millones de pesetas. Las
inversiones en empresas del Grupo, asociadas y participadas
ascienden a 78.117 millones de pesetas.

Los RESULTADOS EXTRAORDINARIOS incluyen un beneficio de 8.081
millones en la venta de acciones de MAPFRE VIDA y un resultado
negativo de 1.538 millones de pesetas por reduccién de capital
de MAPFRE FINANZAS, que se compensa con un ingreso por la misma
cuantia por recuperacién de las provisiones constituidas en
periodos anteriores por la depreciacién de las acciones de
dicha sociedad.

Las nuevas inversiones realizadas en el ejercicio incluyen
ampliaciones de capital de MAPFRE INTERNACIONAL, S. }//’p0r=7f—
importe de 8.000 millones de pesetas (de los gue 1.000 mi&lﬂnes
quedaron pendientes de desembolso), lo gue ha permltldcxg esta,
sociedad realizar ampliaciones de capital en varlas“deay




aseguradoras filiales extranjeras; de MAPFRE RE por importe de
2.000 millones de pesetas, para acompahar el desarrcllo
favorable de los negocios de la Unidad Reaseguro, encabezada
por dicha sociedad; de MAPFRE INMUEBLES por importe de 1.000
millones de pesetas lo gque ha permitido a esta sociedad
iniciar promociones de viviendas en Madrid y Barcelona. Se han
realizado también otras inversiones, como la compra del 50 por
ciento del capital de MAPFRE ASISTENCIA una ampliacidn de
capital de MAPFRE SOFT, los primeros desembolsos de las obras
de restauracioén del ed1f1c1o de Paseo de Recoletos 25, (Madrid)
asl como operaciones de contrapartida en Bolsa, por un importe
total de 1.471 millones de pesetas.

Estas inversiones se han financiado en su mayor parte mediante
el resultado de la venta de acciones de MAPFRE VIDA en sendas
ofertas pilblicas realizadas en noviembre/diciembre de 1994 Yy
enero/febrero de 1995. En esta Qltima oferta se vendieron
1.715.201 acciones, entre ellas 832.000 en el tramo general al
precio de 5.238 pesetas por accién por un lado; 239.201 en el
tramo institucional espafiol y 664.000 en el tramo institucional
internacional por otro lado, al precio de 5.450 pesetas por
accidn. El namero de acciones demandadas por inversores de las
distintas categorias superd en mads de cinco veces el nimero de
acciones ofertadas. Dicha operacién se coordind con la salida
a Bolsa de MAPFRE VIDA, que cotiza en el Mercado Continuo desde
diciembre de 1994.

El beneficio del ejercicio asciende a 8.404 millones de pesetas
antes de impuestos frente a 7.473 millones en 1994; deducido
el Impuesto sobre Scociedades, el beneficio es de 6.905 millones
de pesetas, frente a 6.731 millones en el ejercicio precedente.

SOCIEDADES FILIALES

Los resultados del ejercicio incluyen 3.055 millones de pesetas
de dividendos de filiales, cuya actividad se refleja en los
siguientes apartados.

UNTIDAD VIDA

Los ingresos consolidados de MAPFRE VIDA y sus sociedades
filiales han alcanzado la cifra de 110.740 millones de pesetas,
con incremento del 15 por 100 respecto a 1994. El mayor
volumen de ingresos corresponde a operac1ones de seguro de vida
Yy otros ramos personales, con una emisién de primas de 71—$?l\
millones de pesetas y crecimiento del 16 por 100. De-dl cha’ >

cifra, 75.134 millones corresponden a la propia MAPFRETVIDA y

los 2. 737 millones restantes a su filial PRAICO LIFE,,dé Puer o ¥
Rico. [-= :
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La emisidn de seguro directo de primas periddicas (Vida y otros
ramos personales) ha alcanzado la cifra de 55.230 millones de
pesetas, con incremento del 14 por 100 sobre el ejercicio
anterior, porcentaje superior al promedio del sector gque le
permite seguir manteniende el liderazgo en operaciones
individuales y confirma la eficacia de su modelo de distribu-
cidn, a través de un equipo muy especializado de asesores, que
actla en coordinacidén con la red agencial del SISTEMA MAPFRE.

En 1995 ha continuado el fuerte desarrollo de las modalidades
de salud comercializadas por la compafiia, que ha cerrado el
ejercicio con una emisidén en este ramo de 3.887 millones de
pesetas, lo gue supone un crecimiento del 43 por 100 respecto
a 1994. Del total de primas, 1.682 millones corresponden a la
modalidad de indemnizacidén diaria y 2.204 millones a "Medisa-
lud", producto de reembolso de gastos médicos. En esta
modalidad hay gque destacar 1la implantacién de servicios
complementarios orientados a mejorar la calidad de la atencidn
al cliente y la competitividad del producte, como el servicio
de atencidén telefdnica permanente, la garantia de asistencia
en viaje, la posibilidad de obtener una segunda opinidén en
centros reconocidos de Estados Unidos en caso de diagnésticos
o tratamientos médicos de enfermedades graves, la ampliacién
de los limites de cobertura del segure y la creacidn de nuevos
servicios médicos recomendados y centros de asistencia
concertados, en linea con la importante expansion comercial del
producto y con el objetivo de cubrir la totalidad del territo-
rio nacional a corto plazo.

La Agencia General de Portugal continGa su linea de elevados
crecimientos. En el ejercicio 1995 ha registrado una emisidn
de primas de Seguros de Vida de 1.949 millones de pesetas, con
incremento del 44 por 100. Estos datos refuerzan la posicién
de la entidad dentro del mercado portugués, gue se vera
potenciada mediante una politica comerclal expansiva en los
préximos ejercicios.

MAPFRE INVERSION SV y MAPFRE INVERSION DOS SGIIC han obtenido

en el Qdltimo ejercicio resultados excelentes, a pesar del
contexto desfavorable de los mercados financieros, en particu-

lar en la primera parte del ano. El beneficio consolidado ha

sido de 1.362 millones de pesetas antes de impuestos, superior

en un 16 por 100 al del ejercicio precedente, gue representa

una rentabilidad bruta del 48 por 100 sobre el capital. La
pronunciada crisis gue atravesaron los mercados financieros en

1994 y primeros meses de 1995 tuve una incidencia negativa en

la comercializacién de los fondos de inversidén, ya gue las
fuertes caidas en las cotizaciones de los activos, especialmen-

te los de renta fija a largo plazo y renta variable, redujeron
considerablemente las rentabilidades ofrecidas por dichas
instituciones. A pesar de estas circunstancias, MAPFRE
INVERSION ha mantenide en el ejercicio 1995 un crecimiento _ /
sostenido de los patrimonios administrados, que al final‘4§1w¢MJ
ejercicio ascendian a 128.825 millones de pesetas,§§:°
incremento del 22 por 100. El nimerc de participes de/Rfdrdos
de inversidn se situaba en 43.482, con incremento de%
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100. Estos crecimientos superan la media del sector y sitian
de nuevo a MAPFRE en el primer lugar entre los grupos asegura-
dores gque comercializan fondos de inversién, con una cuota de
mercado del 36 por 100 en patrimonios administrados y del 78
por 100 en nimero de participes. Durante el dltimo ejercicio
ha continuado la ampliacién de la red comercial especifica de
MAPFRE INVERSION, gque ya cubre la totalidad del territorio
nacional. Se ha realizado asimismo un esfuerzo considerable
para promocionar la venta integral de productos de ahorro a
través de las redes de agentes de MAPFRE VIDA y del conjunto
del Sistema MAPFRE.

Para MAPFRE VIDA PENSIONES, filial dedicada a la gestidén y
comercializacién de Planes y Fondos de Pensiones, 1995 ha sido
un afo muy satisfactorio. Esta sociedad ha superado ampliamente
los objetivos de produccién del ejercicio y ha repartido a sus
participes una rentabilidad neta del 16,73 por 100 en el aho.
El patrimonio de los Fondos de Pensiones administrados alcanzd
la cifra de 16.864 millones de pesetas, lo gque representa un
57 por 100 de crecimiento respecto al afo anterior. El nimero
de participes se situd en 15.473, incrementdndose en un 34 por
100. Las modificaciones introducidas en el marco legal y fiscal
de los Planes de Pensiones, a través de las Leyes de Ordenacién
Yy Supervisién de los Seguros Privados y del Impuesto de
Sociedades, han abierto expectativas muy optimistas en 1la
evolucién de este negocio. A finales de 1995 se inicid el
proceso de creacién de una red de consultores dedicada con
caracter exclusivo a la comercializacién de Planes de Pensio-
nes, con el objetivo de reforzar e impulsar la venta de estos
productos por las organizaciones comerciales de MAPFRE VIDA y
del SISTEMA MAPFRE lo gque, juntc con el previsible fortaleci-
miento de la demanda de soluciones privadas para la jubilacidn,
contribuirid a gue los resultados de 1996 consoliden un periodo
de fuerte expansion para MAPFRE VIDA PENSIONES.

La filial aseguradora en Puerto Rico, Security National Life
Insurance Company (SENALIC), ha cambiado su denominacién social
por la de Puerto Rican American Life Insurance Company (PRAICO
LIFE), con la finalidad de potenciar las sinergias con el Grupo
PRAICO y reforzar su imagen asociada al nombre de un grupo
asegurador con mas de 75 afios de experiencia en su mercado.
En 1995 PRAICO LIFE ha logrado un beneficio de 125 millones de
pesetas antes de impuestos y emitido primas por importe de
2.737 millones de pesetas, con incremento del 26 por 100. La
entidad ha obtenido por tercer anho consecutivo la clasificacidn
"excelente" en el indice Best, confirmando con ello su solidez
financiera y prestigio dentro del sector.

El beneficio consolidado de la Unidad ha sido de 6.647 millones
de pesetas antes de impuestos y socios externos, con incremento
del 13 por 100 respecto al ejercicio precedente.

En su primer afio de cotizacidn oficial en Bolsa, las acciongsWFJ

de MAPFRE VIDA han experimentado una importante revalorizaqgﬁ :
Frente a las 5.238 pesetas por accién fijadas como preci

{0
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1995, la cotizacién se situé al cierre del ejercicio en 7.200
pesetas, lo que, considerando los dividendos pagados, represen-
ta una revalorizacién del 39,8 por 100.

En la Junta General celebrada el dia 5 de mayo de 1995 se
acordd, por otra parte, la ampliacién del capital social en
4.000 millones de pesetas ¢On cargo a reservas, mediante 1la
elevacién del valor nominal de las acciones hasta 500 pesetas.

UNIDAD SEGUROS GENERALES

Los ingresos consolidados de esta Unidad han ascendido a 61.236
millones de pesetas. Las primas emitidas han alcanzado la
cifra de 56.582 millones, con incremento del 14,3 por 100 sobre
el afio anterior. De dicha emisién, 43.721 millones correspon-
den a seguros de Ramos Diversos, con incremento del 15,6 por
100; y 12.861 millones de pesetas a Seguros de Automdviles
suscritos por MAPFRE GUANARTEME {Canarias) y 1la Agencia de
Portugal, con incremento del 9,9 por 100. Los mayores indices
de crecimiento se han registrado en los ramos de Responsabili-
dad Civil, Transportes, Accidentes Personales, Familiar vy
Comunidades.

El indice de siniestralidad a primas netas devengadas ha sido
del 63,6 por 100, inferior en 5,8 puntos ail del ejercicio
pasado en el conjunto de los ramos . En el Sector Diversos
dicho indice ha sido del 58,2 por 100, y en el ramo de
Automdviles del 82,3 por 100. Estos indices han permitido
obtener un margen adecuado de beneficio técnico.

Los gastos de gestién, cada vez mas vinculados a la prestaciodn
de serviciocs complementarios, han representado el 32,5 por 100
de las primas emitidas, indice inferior en 0,3 puntos al del
ejerciclio precedente. Los gastos de gestién interna han
disminuido en 0,3 puntos (18,8 por 100 frente al 19,1 por 100)
y los de gestién externa se mantienen en el mismo porcentaje
(13,7 por 100).

Los rendimientos financieros regulares han ascendido a 2.847
millones de pesetas, que representan el 5 por 100 de las prlmaa

-
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emitidas, frente al 3,5 por 100 del ejercicio ante;ntz”“\\ -

AdlClonalmente se han obtenido 340 mlllones de pesng
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realizaciones inmobiliarias y de la anulacidn de provisiones
constituidas en el ejercicio anterior. Las inversiones netas
realizadas en 1995 ascienden a 9.693 millones de pesetas,
principalmente en titulos de renta fija y, en menor medida, en
inmuebles e instrumentos monetarios.

Con las operaciones llevadas a cabo en el ejercicio 1995, el
patrimonio inmobiliario asciende a 15.148 millones de pesetas,
las inversiones financlieras a 25.497 millones, la tesoreria a
5.423 millones y otras inversiones (inmovilizado) a 1.539
millones, lo que eleva el total de inversiones a 47.607
millones de pesetas, frente a 37.914 millones en el ejercicio
anterior.

El beneficio consolidado asciende a 2.0%58 millones de pesetas,
antes de impuestos y de socios externos. La cobertura agregada
de provisiones técnicas presenta un excedente de 11.574
millones de pesetas y el margen de solvencia de la entidad
matriz equivale a 2,6 veces el minimo exigido legalmente.

Las sociedades MAPFRE INDUSTRIAL y MAPFRE GUANARTEME y la
Agencia General de MAPFRE SEGUROS GENERALES en Portugal han
experimentado importantes desarrollos durante 1995, lo que les
permite ir consolidando sus respectivas posiciones en los
sectores de mercado en gue cada una de ellas opera, habiendo
obtenido asimismo resultados satisfactorios.

Las Juntas Generales Extraordinarias de MAPFRE SEGUROS
GENERALES y MAPFRE BALEAR celebradas el 30 de junio de 1995
aprobaron el proyecto de fusién mediante absorcidén de esta
dltima sociedad por MAPFRE SEGUROS GENERALES, con efectos
contables desde el dia 1 de enero de 1995. Dicho proyecto fue
autorizado por la Direccién General de Seguros mediante
Resolucidén de fecha 20 de septiembre de 1995 y la fusidn quedd
formalizada el dia 31 de diciembre de 1995, con la intggracién
de los estados financieros de la sociedad absorbida en_ios de
MAPFRE SEGUROS GENERALES y el otorgamiento de la escritura de
fusién, gue ha sido inscrita en los correspondientes Registros
Mercantiles.

(Y
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En 1995 ha concluido el proceso de ceoncentracidén de los
diferentes Centros Integrados de Servicios (CIS) en un dnico
centro nacional, situado en el edificio del Paseo Recoletos 23,
de Madrid, asi como la homogeneizacidén informatica con los
Centros Regionales de Siniestros. Se ha constituido ademds una
red nacional de Jefes de Equipo de Reparadores, ampliandose a

todo el territerio el servicio de veinticuatro horas. La
actividad desarrollada por los CIS ha supuesto mas de 1.750.000
comunicaciones telefénicas, alcanzadndose casi 1las 7.000

llamadas diarias. Se han tramitado mds de 380.000 intervencio-
nes, correspondiendo el 88 por 100 a dafios por agua y crista-
les, el 2 por 100 a asistencias domiciliarias, el 3 por 100 a
asistencia juridica y el 7 por 100 restante a otro tipo de
siniestros.

En el A&area de seguros empresariales, MAPFRE INDUSTRIAL ha
sequido desarrollando programas de actividades complementarias
en relacién con los campos de la seguridad y la prevencidn de
siniestros y pérdidas, lo que constituye un importante valor
afadido a su gestidn.

Las actividades desarrolladas por las socledades fillales de
servicios técnicos (RELECMAP,SEGURMAP, SERMAP y CONSULTMAPF)
han proporcionado en 1995 unos ingresos globales de 1.220
millones de pesetas, con incremento del 28,5 por 100 sobre el
ejercicio anterior. Todas estas empresas han obtenido
resultados positives y han legrado un importante avance en el
desarrollo y consolidacidén de las actividades de servicios en
gue operan (asistencia tecnolégica y servicios técnicos en los
campos de la seguridad, la prevencidn, el tratamiento integral
de siniestros y la consultoria sobre gestidén de riesgos).

UNIDAD INTERNACIONAL

Las primas de segurcos suscritas por las filiales y asociadas
de MAPFRE INTERNACIONAL han alcanzado en 1995 la cifra agregada
de 96.239 millones de pesetas, lo gue supone una reduccidn del
5§ por 100 sobre el afio anterior, debida a las devaluaciones de
las monedas de algunos paises, particularmente la del/pego
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Los activos totales consolidados ascienden a 124.963 millones
de pesetas, destacando dentro de esta cifra las inversiones,
con un volumen de 74.088 millones de pesetas, dgue representa
mis del 59 por 100 del activo.

Los capitales propios consolidados ascienden a 36.160 millones
de pesetas, frente a 31.150 millones del afo anterior; y las
provisiones técnicas del seguro directo y del reaseguro
aceptado ascienden a 59.024 millones de pesetas, frente a
‘44 .423 millones del ejercicio anterior.

El beneficio consolidado de explotacién asciende a 1.537
millones de pesetas, antes de impuestos Yy minoritarios. El
resultado consolidado atribuible a la sociedad dominante
refleja una pérdida de 1.375 millones de pesetas, después de
haber destinado 976 millones a la amortizacidén del fondo de
comercio de consolidacién y 917 millones a impuestos. Los
socios minoritarios obtienen un beneficio de 1.019 millones de
pesetas.

Pburante 1995 se ha reforzado, mediante nuevas inversiones, la
estructura patrimonial de las sociedades filiales y asocladas
en el exterior, destinando a este fin parte de los 7.000
millones de pesetas recibidos por MAPFRE INTERNACIONAL en las
ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio; estas
inversiones, junto con las que se prevé llevar a cabo en 1896,
consolidaran financieramente a las sociedades filiales y
asociadas para permitir la expansién firme de sus actividades.

Ademds, en 1995 se han puesto en marcha tres nuevos proyectos
a los que se han destinado en conjunto inversiones por importe
de 1.227 millones de pesetas:

* Comienzo de las actividades de la sociedad MAPFRE URUGUAY,
tras la desaparicién del monopolio asegurador anteriormente

existente en dicho pals.

* Adquisicién de una participacidén del 39,9 por 100, gue se

ampliara hasta el 59,9 por 100 en 1996, en la compafia )
“\ . .,-.‘.' ) o

filipina PROVIDENT INSURANCE CORPORATION, que ha pasade@

denominarse MAPFRE ASIAN INSURANCE CORPORATICN, &n as?@i'—
cién con el ASIAN BANK. Tx
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* Desarrollo de centros de investigacién en materia de
reparacidn de automdviles y de seguridad vial en distintos
paises, en asociacidn con aseguradoras locales, a través
de CESVIMAP INTERNACIONAL, S.A., sociedad en la gue MAPFRE
INTERNACIONAL participa con un 60 por 100 y CESVIMAP con
un 40 por 100. En concreto, en 1995 se ha llevado a cabo
1a construccién de dos centros de estas caracteristicas en
Brasil (CESVI-BRASIL) Y Argentina (CESVI-ARGENTINA), gque
se han inaugurado en el mes de marzo de 1996.

Se ha continuado avanzando en los procesos de racionalizaciodn
Yy reorganizacioén de las filiales y asocladas, lo que ha
permitido optimizar 1los Yecursos disponibles ¥y disminuir los
costes de gestidn. En este sentido, ha continuado la implanta-
cidn del sistema informatico TRONADOR, desarrollado por MAPFRE
SOFT, gque sera operativo a lo largo de 1996 en Argentina,
Brasil, Colombia, México y Puerto Rico; también se ha adguirido
un paguete informatico para 1a filial AMSTAR, de Florida. Con
estas aplicaciones informaticas se dota a las filiales de una
herramienta muy valiosa para la gestién integral aseguradora.

Los sistemas de planificacidn estratégica y de control
presupuestario han alcanzado un alto grado de desarrollo en la
mayoria de las sociedades filiales Yy asociadas, por lo que la
gestién del negocio es susceptible de un grado cada vez mayor
de supervisidn. Adicionalmente, se ha desarrollado durante este
ejercicio una normativa de control de gestién aplicable a todas
las filiales, gue permitira conocer en profundidad su evolu-
cién.

En 1995 se han creado cuatro Direcciones Técnicas (Automdviles,
Generales, Vida e Informdtica), con responsabilidad directa
sobre los resultados de las filiales y asociadas en sSus
respectivas areas, para un mejor control y supervisién de la
actuacién de aguéllas y para impulsar los cambios gue sean
necesarios dentro de una politica de perfeccionamiento continuo
de su gestidn.

Se ha puesto en marcha asimismo un programa para coordinar la
adquisicién de las coberturas de catastrofe de todas las

]

filiales y asociadas a través de MAPFRE RE, lo que permitirﬁﬁqéi
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SEGUROS TEPEYAC, S.A. (México) ha suscrito primas por
importe de 12.464 millones de pesetas, con un fuerte
decremento respecto a los 26.918 millones de pesetas
obtenidos en 1994. Esta disminucidén del volumen de primas
se debe al efecto de la caida del valor del Nuevo Peso
mexicano respecto a la peseta. Medida en Nuevos Pesos, la
emisién ha experimentado un incremento del 11.8 por 100
sobre el ejercicio anterior.

El Grupo PRAICO (Puerto Rico) ha obtenido un volumen de
primas de 14.157 millones de pesetas. Esta empresa,
conocida por su solvencia y excelente base técnica vy
financiera, continGa su buena evolucién en el mercado
puertorrigueno de $eguros.

VERA CRUZ SEGURADORA (Brasil) y su filial VERA CRUZ PREVI-
DENCIA PRIVADA (Brasil) han emitido primas por importe de
33.750 millones de pesetas. El incremento obtenido respec-
to al afio anterior es del 47 por 100, lo gue muestra el
gran potencial de crecimiento del mercado asegurador
brasileno.

El buen resultado obtenido por ambas entidades refleja la
estabilidad econémica que vive Brasil desde la puesta en
marcha del Plan Econdémico y la profunda reestructuracidn
llevada a cabo desde gue MAPFRE INTERNACIONAL entrd a
formar parte de su accionariado a finales de 1992.

MAPFRE INSURANCE COMPANY OF AMERICA y AMSTAR INSURANCE
(Florida-Estados Unidos) han suscrito primas por importe
de 1.528 millones de pesetas, cifra inferior en un 9 por
100 a la del pasado ejercicio, como consecuencia de un
mayor rigor en las condiciones técnicas de suscripcién y
de los efectos de la apreciacién de la peseta respecto al
délar.

MAPFRE PROGRESS (Italia) ha obtenido primas por importe de
2.642 millones de pesetas. Sus malos resultados tienen su
origen principalmente en la elevada siniestralidad que
registra el seguro de automéviles en el sur de Italia,
principal mercado de la compafia. El1 Plan Estratégico de

esta sociedad para 1996 contempla una serie de medldas,deny

contencién de la siniestralidad y acuerdos 1nst1tuclon&£
gque permitiran un camblo sustancial en su or1entac1on /
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MAPFRE ACONCAGUA, S.A. (Argentina) ha suscrito primas
durante 1995 por importe de 9.454 millones de pesetas,
cifra gue implica una reduccidn del 9.5 por 100, como
consecuencia de la apreciacién de la peseta respecto al
délar y de la situacién del mercado de seguros argentino,
que atraviesa una fuerte recesidén, con reduccidén de su
volumen global de primas por primera vez en muchos afios y
una "guerra de precios" generalizada en la gue nuestra
entidad ha decidido no participar.

La entidad ha obtenido un resultado operativo eguilibrado,
fruto de una clara disminucién de la siniestralidad y de
las medidas de racionalizacién de la gestidon adoptadas en
los Gltimos ejercicios.

MAPFRE SEGUROS GENERALES DE COLOMBIA, (antes denominada
SEGUROS CARIBE, S.A) ha suscrito primas por importe de
3.647 millones de pesetas. Sus importantes pérdidas son
consecuencia de la desfavorable evolucidn de la siniestra-
lidad y de los gastos internos de la compafiia, asi como del
proceso de saneamiento interno, que ha implicado el recono-
cimiento de pérdidas contables imputables en parte a
ejercicios anteriores.

Fn 1995 MAPFRE INTERNACIONAL, S.A. ha Iincrementado su
participacién en el capital de esta entidad hasta el 88,50
por 100, habiéndose procedido a una completa renovacién de
su alta direccidn.

El Plan Estratégico de la entidad recoge una serie de
acciones a desarrollar, gque deben permitir un fuerte
incremento de primas y una significativa reduccidén de las
pérdidas en 1996.

FUROAMERICA SEGUROS GENERALES Yy EUROAMERICA VIDA _(Chile)
han ingresado primas por importe de 9.090 y 4.636 millones
de pesetas, con incrementos del 7.6 por 100 y del 16.6 por
100, respectivamente.

MAPFRE ASIAN INSURANCE CORPORATION (Filipinas) ha obtenido
i j . i etas

pr1ma§ .por 1mporFe de 2.270 millones de pe§ ta fzﬂﬁ%P\‘ ‘

beneficio de 87 millones de pesetas, antes de 1mpues§o§y%¢ ;
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* MAPFRE URUGUAY, S5.A., que comenzd a operar el 1 de enero
de 1995, ha emitido primas por importe de 661 millones de
pesetas, con una pérdida de 70 millones de pesetas, légica
en este primer afo de actividad.

Las medidas adoptadas en 1995 y en ejercicios anteriores para
el reforzamiento financiero y la reorganizacidén y saneamiento
de las entidades que presentaban resultados desfavorables, asi
como las gque se prevé adoptar en 1996 en los planes estratégi-
cos de dichas sociedades, deben permitir, si las economias
locales consolidan sus procesos de estabilizacién, la obtencidn
de resultados positivos a corto o medio plazo en las sociedades
actualmente deficitarias y el mantenimiento de la evolucidn
positiva de los beneficios de las restantes.

UNIDAD REASEGURO

La Unidad Reasequro, integrada por MAPFRE RE y sus sociedades
filiales, ha progresado durante 1995 en su objetivo de
globalizar su actividad y ampliarla a nuevas lineas de negoctio
y a nuevos mercados. Entre los aspectos relevantes para el
futuro de la Unidad, merecen destacarse los sigulentes:

* Puesta en marcha de un plan de capitalizacidn de MAPFRE RE
como sociedad matriz. En 1995 se ha ampliado en 2.000
millones de pesetas su capital social, guedando cifrado
éste en 12.000 millones de pesetas. El plan contempla
nuevos aumentos de capital en 1996 y 1997.

* Creacién de un “"Area de desarrollo de Servicios'", con un
programa de oferta de dichos servicios a entidades cedentes
de todas las reaseguradoras de la Unidad.

* Adguisicién de la sociedad ITSEMAP, SERVICIOS TECNOLOGICOS
MAPFRE, S.A., proveedora de servicios de ingenieria, infor-
m&tica, formacién y gerencia de riesgos.

* Creacién de un Area de Reaseguro de Vida, con capaci@gd_\
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* Impulso de proyectos especificos para el acceso de las
distintas entidades de la Unidad a nuevos mercados.

* Integracién de los métodos y sistemas de gestidn de las
entidades de la Unidad, respetando, no obstante, los rasgos
caracteristicos de cada una de ellas.

* Apoyo a las iniciativas de desarrollo llevadas a cabo por
las entidades de la Unidad, como la presencia en el London
Underwriting Center (L.U.C.), la creacidn del Centro de
Gestién CIAR-MAPFRE RE en Bruselas y la expansién territo-
rial de MAPFRE RE y CAJA REASEGURADORA DE CHILE en distin-
tos paises de América Latina.

Las entidades que componen la Unidad han llevado a cabo a 1lo
largo de 1995 una gestidn eficaz, gue ha generado resultados
positivos para cada una de ellas y para el conjunto de la
Unidad.

Durante 1995 se han confirmado en la actividad reaseguradora
mundial ciertas tendencias iniciadas en 1994, y se han
observado algunas novedades interesantes que caracterizaran sin
duda el futurc inmediato: ha aumentado la importancia de
Bermudas como mercado para el reaseguro de catastrofe,
introduciéndose asi un nuevo e importante elemento competitivo
en el mercado mundial; y se ha materializado la adguisicién de
importantes entidades reaseguradoras europeas por reasegurado-
res de Estados Unidos, provocando asi su reactivacidén y dando
un mayor dinamismo a la actividad. Estas adquisiciones han
dado lugar a la formacidn de nuevos dJrupos reaseguradores,
cuyas cifras consolidadas amenazan con alterar las posiciones
en la cabeza de la clasificacién mundial de nuestra actividad,
lo que harad que se intensifique la competencia.

Se han confirmado los resultados positivos de 1993 y 1994 para
la actividad reaseguradora en general, lo que, unido a las
buenas expectativas de la suscripcion en 1935, también ha
contribuido a la dinamizacién de la actividad reaseguradora.
Algunos reaseguradores gue habian restringido sus operaciones
tras las catastrofes de principios de los 90 han vuelto a una
mayor actividad. l.a creacién de entidades cautivas ha
experimentado un nuevo auge, y las entidades de seguro dire

han establecido mayores retenciones en sus negocios.
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Todas estas circunstancias han tenido influencia en el
desarrollo de la campafia de renovacidn para 1996 en todos los
mercados, y de forma especifica en los mercados en gue operan
las entidades de la Unidad. como resultado, se han podido
observar reducciones en las tasas de los tratados no proporcio-
nales, reestructuracidén de participaciones, reduccién de
limitaciones incluidas en los contratos proporcionales en anos
anteriores y, en general, una mayor oferta de capacidad, tanto
por parte de reaseguradores cComo de corredores.

En este contexto, en 1995 la Unidad Reaseguro ha aceptado
primas por importe de 69.987 millones de pesetas, cifra que
supera en un 11 por 100 a la del ejercicio precedente. Las
primas retenidas se han elevado a 52.047 millones de pesetas,
lo que representa un 74 por 100 de las aceptadas, porcentaje
similar al del ejercicio anterlor.

Los gastos de gestidn han alcanzado los 5.590 millones de
pesetas (7,9 por 100 de las primas}), porcentaje que supera en
dos décimas al del ejercicio anterior y que se ve influido por
el mayor nivel de gastos del reaseguro de servicios que
desarrolla MAPFRE ASISTENCIA.

Los ingresos financieros netos han ascendido a 4.558 millones
de pesetas, con incremento del 14 por 100 respecto al ejercicio
precedente. Esta cifra, una vez absorbido el déficit técnico
y resultados negativos excepclonales por importe de 54 millones
de pesetas, arroja un beneficio consolidado de 4.234 millones,
antes de impuestos y socios minoritarios, gque supone un
incremento del 36 por 100 sobre el obtenido en el ejercicio
precedente,

Las provisiones técnicas netas ascienden a 54.206 millones de
pesetas, con incremento del 13 por 100 respecto al ejercicio
anterior, y suponen el 104 por 100 de las primas retenidas.

Las inversiones totalizan 79.067 millones de pesetas, frente
a 57.982 millones del ejercicio precedente. Dicha cifra
comprende 10.507 millones de inversiones materiales, 66.890
millones de inversiones financieras y 1.670 millones de

inversiones en empresas filiales. La tesoreria y otros activos
liguidos alcanzan la cifra de 6.571 millones de pesetas,

activos totales consolidados ascienden a 112.788 millgqﬁ‘
S omgE

pesetas. *Q//
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UNIDAD BANCARIA

La actividad del BANCO MAPFRE en 1995 ha tenido una evolucién
positiva, atendiendo al resultado obtenido y crecimiento del
negocio gestionado y de la base de clientes, asi como a su
desarrollo empresarial dentro de la estructura del SISTEMA
MAPFRE, en un contexto de mercado gue se ha caracterizado por
la atonia en la demanda de créditos, acentuada competitividad
y reduccién del margen de intermediacidn en el conjunto de las
entidades bancarias nacionales.

lLas principales actuaciones impulsadas por el Banco durante
1995 se han encaminado a potenciar las sinergias organizativas
y comerciales gue ofrece la amplia red de distribucidn de las
entidades aseguradoras MAPFRE y su importante base de clientes,
como plataformas basicas en las que se asienta la estrategia
de desarrollo definida por la entidad. Es especialmente
destacable el avance producido en la distribucidn de productos
bancarios a través de la red agencial de MAPFRE, gque esta
configurandose como uno de los canales de ventas del Banco con
elevada potencialidad, sobre todo en el segmento de 1los
particulares y familias.

En consonancia con la linea de actividad mencionada, en 1995
se ha seguido desarrollando una amplia oferta de productos
combinados Banca-Seguros, como los denominados "Préstamo
Automdvil", "Plan Total Hogar" y "Depdsito Familiar", que se
suman a los creados en el pasado ejercicio -"N&émina 10" Yy
“"Cuenta Escolar"-, como oferta diferencial del BANCO MAPFRE por
su contenido, precios competitivos y flexibilidad para
adaptarse a las necesidades de los clientes. En el Aarea de
empresas, debe mencionarse el desarrollo de un producto
conjunto con MAPFRE CAUCION Y CREDITO para la financiacién vy
aseguramiento de las ventas al exterior, especialmente difigido
a empresas exportadoras.

La actividad del Banco en 1995 ha tenido un crecimiento del 30
por 100, habiendo finalizado el ejercicio con unos recursos de N
clientes de 141.171 millones de pesetas, superiores en un 36 __
por 100 a los del afo precedente. La inversién creditigié?ﬁ%”ﬂLJ
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ascendido a 73.336 millones de pesetas, con incrementofdé} 31
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por 100 respecto a 1994, manteniéndose una politica rigurosa
de seleccién de operaciones, al tiempo que se han mejorado los
procedimientos de gestién y los sistemas informaticos para
seguimiento de los riesgos crediticios y control de la
morosidad.

La actuacién del Banco en los mercados financieros responde a
criterios de gran prudencia, lo gue supone el rechazo de las
actuaciones especulativas en las situaciones de alta fluctua-
cién y volatilidad de los mercados. La cartera de valores del
Banco asciende a 34.854 millones de pesetas, con crecimiento
del 77 por 100 respecto del ejerclcio precedente. En el
mercado interbancario se opera con posiciones netas prestado-
ras, con plazos reducidos en las colocaciones y limites
razonables en sus importes, alcanzando estas inversiones la
cantidad de 59.362 millones de pesetas, con crecimiento del 13
por 100 sobre el afo anterior.

La morosidad del Banco ha experimentado un crecimiento del 13
por 100 en relacién con el ejercicio 1994, situdndose en el
2,01 por 100 de la inversién crediticila. Los fondos para
insolvencias constituidos al cierre del ejercicio representaban
el 134 por 100 de los activos dudosos.

El margen financiero se ha incrementado en un 28 por 100 en
relacién con 1994, mientras que los gastos de explotacidn han
crecido en un 17 por 100, motivado por el proceso de expansion
territorial de la entidad y el aumento de plantilla necesario
para afrontar el crecimiento derivado de la misma.

El beneficio consolidado antes de impuestos ha sido de 712
millones de pesetas, superior en un 123 por 100 al del
ejercicio precedente. Los recursos propios individuales, antes
de la distribucién del beneficio, se elevan a 24.108 millones
de pesetas, con un amplio excedente sobre la cuantia minima
legalmente exigida segin la normativa del Banco de Espaha.

Durante 1995 el Banco ha continuado su expansidn territorial
con la apertura de 18 nuevas oficinas, habiendo finalizado el
ejercicio con una red operativa de 114 oficinas, con implanta-

cién en 36 provincias que, en general, actian de forma
integrada con la estructura territorial aseguradora de MAP 3
lo gue permite facilitar la distribucidén de produc
servicios bancarios a la clientela del Sistema.

ot
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El Banco tiene previsto abrir durante 1996 doce nuevas oficinas
en locales de la red aseguradora de MAPFRE y mantener una
prudente politica de seleccién en sus operaciones crediticias,
gue se orientardn prioritariamente al segmento de particulares,
familias y pequefias y medianas empresas para obtener un
crecimiento equilibrado de su base de clientes.

Dentro del marco estratégico definido en 1994, MAPFRE HIPOTECA~
RIA, MAPFRE FINANZAS y MAPFRE LEASING han continuado dedicadas
a la recuperacién de saldos morosos, habiéndose asumido
directamente por el Banco la actividad crediticia en los
sectores de consumo, hipotecario y leasing. En 19%6 dichas
sociedades han iniciado los tréamites oportunos para causar la
baja en los Registros Oficlales correspondientes, si bien se
prevé que contintGen administrando sus operaciones en cartera,
gestionando el recobro de saldos impagados y adoptando nuevos
objetos sociales en materias relacionadas con el asesoramiento
econdmice, financiero e informatico y 1la realizacidén de
estudios de solvencia patrimonial. A estos efectos, se prevé
modificar la denominacidn de estas sociedades, gue adoptarén
los nombres de MAPFRE GESTION UNO S.A., MAPFRE GESTION DOS S.A.
y MAPFRE GESTION TRES S.A., respectivamente.

MAPFRE INMUEBLES

En el ejercicio 1995 MAPFRE INMUEBLES y su filial DESURCIC han
contabilizado ingresos consolidados por importe de 4.895
millones de pesetas y obtenido un beneficio de 86 millones de
pesetas antes de impuestos, después de haber dotado una
provisién por importe de 109 millones de pesetas para cubrir
el inferior valor de mercado estimado de su participacién en
un edificio de oficinas destinado al arrendamiento, situado en
Oporto (Portugal).

Durante el ejercicio se han realizado importantes inversiones
en suelo destinado a la promocidn de viviendas, continuando la
linea iniciada en el eijercicio 1994 de orientar la actividad
hacia este segmento de mercado, gque presenta mejores condicio-

oficinas.
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En la actividad de promocién inmobiliaria merecen destacarse
las siguientes actuaciones:

* En enero de 1995 fue adjudicado a la sociedad, en concurso
municipal, un solar en la calle Sardenya de Barcelona,
destinado a la construccién de 90 viviendas, locales
comerciales y 113 plazas de aparcamiento. A finales del
ejercicio se obtuvo la licencia de obras Y se iniciaron los
trabajos de movimiento de tierras y cimentaciédn. La
finalizacién de la promocién esti prevista para el mes de
junio de 1997. Al cierre del ejercicio se habian vendido
24 viviendas y 16 plazas de aparcamiento, por importe total
de 497 millones de pesetas.

* En julio de 1995 se formalizé 1la compra de un solar en la
Cuesta de San Francisco, de Las Rozas (Madrid), destinado
a la construccién de 74 viviendas, locales comerciales y
91 plazas de aparcamiento. A finales del ejercicio se
hablan iniciado las obras de estructura del edificio. La
finalizacién de la promocidn esta prevista para el mes de
abril de 1997 y la entrega en julio de 1997. Al cierre del
ejercicio se encontraban vendidas la totalidad de las
viviendas y 47 plazas de aparcamiento, por importe de
1.204 miliones de pesetas.

* Han continuado las obras de construccién de un edificio en
la calle Ecuador, de Barcelona, integrado por 60 viviendas,

locales comerciales y 39 plazas de aparcamiento. La
finalizacién de la promocidn esta prevista para el mes de
noviembre de 1996. En enero de 1995 se adgquirieron,

ademds, 100 plazas de aparcamiento en un sétano colindante
para su comercializacidén conjunta con las viviendas. Al
clerre del ejercicio se habian vendido 24 viviendas y 20
plazas de aparcamiento, por importe de 695 millones de
pesetas.

* Han continuado las obras de urbanizacién del Poligono 21-E
de Alcald de Henares (Madrid), en el que MAPFRE INMUEBLES
adquirié dos parcelas para la construccién de viviendas
unifamiliares. A finales del ejercicio se obtuvo licencia
de obras para la construccién de 12 viviendas sobre uggﬁgﬁ
las parcelas, previéndose iniciar las obras en el pﬁi‘”

S
semestre de 1996, /e

ifsh,, _
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Ha continuade la comercializacidén, en venta o arrendamien-
to, del edificio situado en la calle Juan Re)én, de Las
Palmas, gue cuenta con 4.000 m2 de oficinas y 73 plazas de
aparcamiento. En 1995 se vendieron 4 oficinas y 10 plazas
de aparcamiento y se alguilaron 1 oficina y 2 plazas de
aparcamiento.

Ha continuado la explotacidn en régimen de arrendamiento
del edificio de oficinas y locales comerciales situado en
Oporto (Portugal), asi como del garaje-aparcamientc del
mismo como parking paiblico. El edificio, del que MAPFRE
INMUEBLES es propietaria en una tercera parte indivisa,
cuenta con 12.000 m’ de superficie sobre rasante y 265
plazas de aparcamiento bajo rasante. Al cierre del ejerci-
cio se encontraban arrendadas 15 oficinas, 1 local comer-
cial y 73 plazas de aparcamiento.

El Poligono Industrial 30-C de Alcala de Henares (Madrid) ,
en el gue MAPFRE INMUEBLES es titular de una participacién
del 50 por 100, se encuentra pendiente de lanzamiento
comercial, gue se prevé podrad realizarse en 1997. En la
actualidad se estd construyendo en una de las parcelas un
complejo para MAPFRE MUTUALIDAD (centro de investigacidn,
taller de reparacién de automdviles, oficinas y archivos)
que puede contribuir a dinamizar la promocidn de este
poligono.

La sociedad filial DESURCIC finalizd en 1995 la promocidn
de 6 viviendas, locales comerciales y 38 plazas de aparca-
miento desarrollada en la calle San Isidro, de Alcalad de
Henares (Madrid), habiéndose efectuado la entrega de 1la
misma a los compradores en el mes de junio de 1995. Al
cierre del ejercicio se encontraban pendientes de venta 3
viviendas, 2 locales comerciales y 10 plazas de aparcamien-
to.

Ha continuado gestionandose la ordenacién urbanistica de
la Finca '"Monsalvez", en Malaga, en la gue DESURCIC
participa con un 16,67 por 100. En febrero de 1996 se ha
producido la aprobacién provisional del Plan General de

= - . . ' T T
Madlaga, en el que se califica la finca como suelo urbqpiﬁﬁrth
s Lo AR L

ble programado con una edificabilidad de 0,25 m’/m’, 1o ;
permitird iniciar los trémites de aprobacién de ‘un’ plan &



044

20

parcial y el desarrollo de Junta de Compensacién, en espera
de la aprobacién definitiva del citado Plan General.

Con independencia de las actividades de promocién antes
mencionadas, MAPFRE INMUEBLES ha continuado prestando
a terceros -fundamentalmente otras entidades del SISTEMA
MAPFRE- servicios de gestién de proyectos de argquitectura e
ingenieria, gestién inmobiliaria Y de construccién y adminis-
tracién y mantenimiento de propiedades inmobiliarias.

Asi, en 1995 ha concluido 1la construccidén de tres edificios
destinados a sedes territoriales de MAPFRE en Sevilla, Tenerife
y Zaragoza y del nuevo Centro de Investigacién de CESVIMAP, en
Avila; han continuado las obras de construccién de otros
edificios en La Coruna Y Majadahonda; y se han iniciado las
obras de vrehabilitacién del edificio situado en Paseo de
Recoletos n2? 25, de Madrid.

MAPFRE CAUCION Y CREDITO

En un contexto favorable de la economia espanola, esta entidad
especializada ha conseguido un crecimiento del 28 per 100 en
Primas emitidas. La siniestralidad se ha mantenido en el nivel
excepcionalmente bajo del 40 por 100 de las primas devengadas.

Las primas enitidas de sequro directo han alcanzadoc 4.413
millones de pesetas, de las que un 88 por 100 corresponden a
negocio espafiol y el 12 por 100 restante al de la Agencia de
Portugal.

En Seguro de Crédito Interno, en el gue se cubren riesgos de
crédito comercial con duracién media inferior a 120 dias, las
pPrimas han alcanzado 2.099 millones de pesetas, con siniestra-
lidad del 46 por 100 de las primas devengadas, procedente
principalmente de los sectores de alimentacidn, construccién,
metalurgia, maderas y textil.
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En Seguro de Crédito a la Exportacidn se cubren riesgos de
créditos comerciales a corto plazo en el Espacio Econémico
Europeo, Estados Unidos, canada, Japdn y México y, en menor
cuantia, sobre compradores privados de Argentina, Brasil,
Hungria, Polonia y Repdblica Checa. Las primas emitidas en este
ramo han ascendido a 1.079 millones de pesetas y la siniestra-
lidad ha representado el 42 Por 100 de las primas devengadas.

En el Seguro de Caucion, a través del cual se garantiza princi-
palmente el cumplimiento de contratos ante las Administraciones
Piblicas y, en menor medida, las cantidades anticipadas por
compradores de viviendas, las primas han alcanzado la cifra de
1.235 millones de pesetas. El criterio restrictivo aplicado en
la suscripcién ha permitido mantener la siniestralidad en el
19 por 100 de las primas devengadas. Las leyes 13/1995 de
Contratos de las Administraciones Piblicas y 3071995 de
Ordenacidn y Supervisién de los Seguros Privados han eqguiparado
el seguro de Caucién a otros tipos de garantias ante 1la
Administracién, pero el retraso gue se ha producido en la
definicién reglamentaria de 1a forma en que se debe prestar la
garantia ha dado lugar en determinados casos al rechazo del
seguro de Caucién por los clientes o beneficiarios. Se espera
que esta laguna legal gquede resuelta en 1996.

Las provisiones técnicas representan el 108 por 100 de las
primas emitidas. Los gastos totales, netos de ingresos
accesorios, han supuesto el 33 por 100 de las primas emitidas.
Los ingresos financieros netos han representado el 6 por 100
de las primas. El beneficio del ejercicio ha sido de 259
millones de pesetas antes de impuestos, con incremento del 140
por 100 sobre el ejercicio anterior. La cobertura de provisio-
nes técnicas presenta un excedente de 1.866 millones de
pesetas, y el margen de solvencia es 4,7 veces el minimo
exigido por 1la Ley.

En los primeros meses de 199 se han lanzando dos‘huevos
productos de segquro de Crédito: una poliza de ejecucidn de
contratos y otra de "gestién simplificada 15x5", concebida
especlialmente para pequenas y medianas empresas.

Asimismo se ha puesto en funcionamiento, a través de 1la 9%¢ia'h
MAPFRE SERVICIOS DE CAUCION Y CREDITO, un servicio de opJ::‘laéij'cé
de crédito, como actividad preparatoria de la contrataéﬁ'%“d

a3

pblizas de seguro. Vo



MAPFRE ASISTENCIA

MAPFRE ASISTENCIA ha continuado desarrollando durante 1995 su
doble politica de expansién internacional Y de diversificacién
de sus lineas de negocio. Al cierre del ejercicio la entidad
estaba presente en 25 paises a través de sus 16 sociedades
filiales, especializadas en la prestacién de servicios de
asistencia.

Dentro de la vertiente internacional, los aspectos més destaca-
bles han sido les siguientes:

* Constitucidn de tres nuevas sociedades filiales en Replibli-
ca Dominicana, Perd y Ecuador.

* Fuerte crecimiento del wvolumen de negocio internacional
hasta alcanzar los 4.875 millones de pesetas, con incremen-
to del 91 por 100 respecto a 1994.

* Apertura de nuevos mercados, iniciando la suscripcidén de
reaseguro en Rumania, Emiratos Arabes Unidos y Reino Unido.

* Cartera de cedentes mundial formada por 220 aseguradoras.

La diversificacién de lineas de negoclo desarrollada durante
el pasado ejercicio ha propiciade el lanzamiento de nuevos
productos y servicios: sequros de viaje, asistencia domicilia-
ria y asistencia juridica, programas de proteccidn de tarjetas
de crédito, servicios de valoracién de darios personales,
"Teleasistencia tercera edad", etc.

El ejercicio 1995 se ha cerrado con unos ingresos consolidados
de 10.821 millones de pesetas, lo dque ha supuesto un incremento
del 40 por 100 respecto a 1994. El nimero total de pdélizas,
incluyendo seguro directo Y reaseguro, ha alcanzado les 7,8
millones, con 21 millones de beneficiarios aproximadamente.

Se han tramitado 479.672 siniestros, un 47 por 100 mas que en
1994.

04,
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El beneficio consoclidado ha sido de 945 millones de pesetas
antes de impuestos e intereses minoritarios.

MAPFRE ASISTENCIA y sus 16 sociedades filiales, incluida la
Agencia General de Portugal, contaban al cierre del ejercicio
con un total de 552 empleados, de los cuales 196 desarrollaban
su actividad en Espafha v el resto en otros paises.

ASPECTOS CORPORATIVOS

Durante 1995 las acciones de la Corporacién han cotizado 250
dias en el Mercado Continuo, con un indice de frecuencia del
100 por cien. Se contrataron durante el ejercicio 11.699.498
titulos, frente a 10.236.172 en el ejercicio anterior. El valor
efectivo de estas transacciones alcanzé 71.160 millones de
pesetas frente a 60.599 millones de pesetas en 1994.

ORGANOS DE GOBIERNO

En la dltima reunién del Consejo de Administracién de la
sociedad presentd su dimisién el Consejero D. Carlos Gullherme
Ivens Ferraz de Mesguita con efecto del dia 14 de abril de
1996, por haber alcanzado la edad prevista en las normas
internas del Sistema MAPFRE.

El Consejo de Administracién deja aqui constancia del sincero
agradecimiento gue la entidad debe al Sr. Mesquita por su
eficaz y leal colaboracién en las tareas del Consejo desde

afio 1987. e
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Corresponde cesar por cumplimiento del plazo para el gue fueron
elegidos a los Consejeros D. Julio Caubin Hernandez, D. Rafae]
Galarraga Solores, pD. Luis Leguina Cebreiros Y D. Domingo
Sugranyes Bickel, Cuya reeleccidn se pPropone.

El Consejo de Administracién, en su reunion del dia 22 ge

diciembre de 1995, acordé nombrar nuevo Vocal de 1a Comisién
Directiva a pD. Santiago Gayarre Bermejo.

HECHOS POSTERIORES

obligaciones podran optar por su conversidén en acciones en tres
oportunidades: el 27 de mayo de 1996 al cambio que resulte de
las cotizaciones medias ponderadas diarias de los quince dias
anteriores, con un descuento del 15 por ciento; el 27 de
noviembre de 1996 Con un descuento del 12 por ciento; y el 27
de mayo de 1997 €on un descuento del 10 por ciento. La
conversidn se efectuara en todos los casos al cambio minimo de
4.500 pesetas Y cambios maximos, respectivamente, de 7.000,
8.000, y 9.000 besetas. Esta operacién ha sido dirigida por
MAPFRE INVERSION, 5.v. Y ha sido parcialmente asegurada por BBV

INTERACTIVOS, S.V.B., CAJA DE MADRID y CENTRAL HISPANO BOLsA,
S.V.B.

El accionista mayoritario, MAPFRE MUTUALIDAD, ha Suscrito su
pParte proporcional de la emisién, que es del 52,3 por ciento.
En el periodo de Suscripecion preferente, que se ha extendido
desde el 23 de enero hasta el 22 de febrero de 1996, se han
realizado transacciones sobre 8.827.691 derechos de suscrip-
€idn, por importe total de 549 millones de pesetas. La
operacién se ha desarrollado con completo éxito, habiéndose
colocado la emisién &€n su totalidad. Los recursos obtenidg

la Corporacién mediante esta emisiodn, que ascienden 7
millones de besetas, se destinaran a 1la realiz F( e’ N2
= TN :
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ampliaciones de capital de MAPFRE INTERNACIONAL, MAPFRE RE,
MAPFRE SEGUROS GENERALES, MAPFRE ASISTENCIA y MAPFRE INMUEBLES
a lo largo de 1996 y 1997.

EVOLUCION PREVISIBLE

Los presupuestos recibidos de las distintas sociedades
filiales, tanto en Espafia como en otros paises, reflejan la
expectativa de incrementos sustanciales de sus volUmenes de
operaciones y beneficios en 1996.

Después de la significativa mejora registrada en 1595 en los
resultados de las sociedades aseguradoras en el exterior,
filiales de MAPFRE INTERNACIONAL, se continuara prestando la
maxima atencién a su desarrollo, con expectativas especialmente
favorables en Argentina y Brasill y resultados estables vy
crecientes en Chile, México y Puerto Rico. Se estudiara
igualmente la posible realizacién de nuevas inversiones en
aseguradoras de Perid y Venezuela, con la finalidad de completar
la implantacién de MAPFRE en Iberoamérica. Se prestara también
especial atencién al desarrollo de la filial de reciente
adguisicién MAPFRE ASIAN INSURANCE CORPORATION (Filipinas).

En las filiales extranjeras que todavia han dado pérdidas en
el ejercicio 1995, especialmente las de Colombia e Italia, se
continuard aplicando el estricto plan de reestructuracidn ya
iniciado en 1995.

JC-D5-AMz-/or
28.3.96




El Informe de Gestidn Individual de CORPORACION MAPFRE, Compafiia

Internacional de Reaseguros,

1995, c¢ontenido en las paglnas 23

correspondiente al ejercicio
a 49 precedentes, ha sido

formulado por el Consejo de Administracién en- su  feunidn del dia
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de CORPORACION MAPFRE,
Compaiiia Internacional de Reaseguros, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CORPORACION MAPFRE,
Compafifa Internacional de Reaseguros, S.A. y sus Sociedades Dependientes (apartado 2 de la
memoria), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1995, y la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Corporacién. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, ademés de las cifras del ejercicio 1995, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1995. Con fecha 7 de abril de 1995, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1994 en el que expresamos una opinién favorable.

La Corporacién y algunas de sus Sociedades Dependientes han realizado transacciones
significativas con otras sociedades del SISTEMA MAPFRE. La informacién sobre estas
transacciones se muestra en los apartados 21 y 22 de la memoria.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
CORPORACION MAPFRE, Compafiia Internacional de Reaseguros, S.A. y sus Sociedades
Dependientes (apartado 2 de la memoria) al 31 de diciembre de 1995 y de los resuitados de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y compresién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente-aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

& Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, «/n
sl en el R 1 1 de Madrid, Hopa n 87 690, Foho 68, Tomo
9 164, General 8,130 de L Seccion 3.7, en vl REA v vn el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el nm SO530. CLE A 78970506
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El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1995 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de CORPORACION MAPFRE,
Compaiifa Internacional de Reaseguros, S.A., y de las sociedades que forman su Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisiéon de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Corporacion y de las
sociedades que forman su Grupo.

ERNST & YOUNG

&

Femando Pindado Cardona

Madrid, 1 de abril de 1996
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CORPORACION MAPFRE COMPANIA INTERNACIONAL DE REASEGUROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO Al 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

TN

Millones de Peseta

ACTIVO 1.995 1.994
[} ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS . ... . it eeeeieae e it catnunaraanns - 72
Socios externos de las sociedades dependientes. .......cuvveriiecnnanaannannn - 2
T1) INMOVILIZADO oottt ettt ettt e e e et ra v e e ecanannanns 10.566 B.754
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO Y OTROS AMORTIZABLES . ..oty iaiiieisanaaeans B0 819
Gastos de constitucion, de primer establecimiento y de puesta en marcha .. 35 21
Gastos de operaciones financieras diversas y otros amortizables........... 306 349
Excesc sobre el valor de reembolso en valores negociables de renta fija... 394 427
Anticipos de gastcs de establecimiento y otros amortizables .............. 71 22
INMATER ALttt ittt it i i s vt et e e v nnresrenraaracanacaacacascaacaannanan- 3.064 1.58%
Gastos de investigacion y desarrcllo ... ... . .o ittt iiaiiiaiannrnnanan 8 8
Gastos de adquisicion de pdlizas ...... . ... iiiiiiniuiisniinenennnnnnnan 878 716
Aplicaciones informaticas ... .....o.ioinieinor s e i icianaanaananan 2.722 1.385
Derechos sobre bienes en Leasing ... vt errome e ie it e e aeaaacacannas 15 50
Gtros inmovilizados immateriales ... ... .. .. i.iiiiivineeiinnnnnnrennnas 691 547
Amortizaciones acumuladas (a deducimT) ...t et s it aaa e (1.250) (717
L =3 6.696 5.946
Equipo para proceso de informacidn, mobiliario e instalac.y elem.de trans. 13.147 10.59%
otro inmovilizade material ... .. ... ... ottt ity 365 378
Anticipos e inmoviliZaciones en CUrSO .......iiunnncnmonnnesnnnnnnaracnans 39 7
Amortizaciones acumuladas (@ dedUciM) . oot ir e e e e et et e (6.855) (5.034)
L Y NVERSIONE S i tn ittt it ittt iiin sttt taainsaaanarasasnasnnnanneanns 508.694 409,21
BAT R IALES .« it i i i e e r e it aa i a e e aaan 79.571 74.794
Terrenos ¥y CONStrUCEiOnes ... .. .. ..ttt ce i aianaan e 83.740 76.083
Provision por depreciacién de terrenos (a deducifr)...uouiuieiuiiuraraaanns (2.370) (582)
Otras inversiones Materiales ... .....oe.uiiieeiessnnnasnsnseoncareeananns 2.421 2.018
Anticipos e inmovilizZaciones en CUrSO .. ..o v cvennernnennanaaaaaaannnn 2.119 2.054
Amortizaciones acumuladas (@ dedUcimy o .o n o e e e e e e e e e e e e e et e (46.339) (6.779)
F AN I RS Lttt it ittt e tesaesaraunarnsanasanaaarnnncnanennnnns 400,204 300.5603
Acciones y Otras parTicipaciones ... ....ceeveininssvensssssnnnnnrrncernnns 9._340 5.232
Desembolsos pendientes (@ degduciT) .. .ot e e et e e e e e et (6) (6)
TTEUlos de Fenta fida vuuen ot e s e e e e e e e e e e e e e e e e e et e e 255.817 196.061
Préstamos MiPOteCarios ot s ese s s e nenserennnsrnseaasnarnnnarenenns 5.156 4.999
Préstamos no hipotecarios y anticipos sobre pélizas......ccveiiiuivnnnnnn. 4.582 4.352
Depdsitos en bancos y otros establecimientos de crédito .......cooeeee.... 16.070 8.494
Otras iNversiones FinanCieras .. ..o ..ot cteaesaan e aaaann 103.510 77.985
Depésitos constituidos POr reaseguro aceplado. . ........eoceeeeoneeeeannnns 7.092 6.788
Provisiones {a deducir) ......ccoiiiuimiencnnnnnn. e m e e (1.377) (3.302)
INVERSTONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ, ASOCIADAS Y PARTICIPADAS Y
AL TONES PROPIAS i ittt ittt iatre it e n st tatma e ancaanaann 28.919 33.874
Acciones y participaciones en Empresas del GrUPO ....uviievrvrnrneonennnnn 978 1.504
Créditos a Empresas del GruPO ... ouuucinoniraanoeronnouannraneernnneaanns 277 2.821
Acciones y participaciones en:
Empresas puestas en equivalencia . ...........ecvrivninnrnrannsrarnennnn 27.108 28.084
Empresas asociadas y participadas .......iieeovectoiinnatanaaaaacaeeenannn 890 441
Desembolsos pendientes (@ deducir) ... .nenrireiniiiriiiianecsnionnennnns (3 (4}
Créditos a Empresas asociadas y participadas ...e.eveeeereneisneernnnnnnns 14 1.219
Provisiones (a deducir) ... .ottt (343) (191)
IV) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION wtnnrtietiisaenetcaeematcaeeaaaaacnnns 2.238 3.441
De sociedades consolidadas por integracién global ...............c..c..... 2.024 2.567
De sociedades puestas en BQUIVELENCTA ... ..uvrrerrrinnisnneeeernnaennnanns 214 874
V) PROVISIONES TECNICAS DEL REASEGURO CEDIDO Y RETROCEDIDD vuvvvivvveennnnnnens 30.854 33.846
Provisiores técnicas para riesgos 8N CUMSO ....oernivrrrrrnrnnannannneenns 9.086 8.867
Provisiones matematicas (Vida) ......ucunnireroeoonnneecnnaacoananenanans &_653 5.159
Provisiones técnicas para prestaciones ....v.u.veeeiveeenoneoraiesaannnsnn 17.074 19.5%4
Otras provisSiones TEEMICAS . .uuuvuieeessinsnnanasasioceasscsaasasnassnnnn 51 225
R o -1 81.529 70.743
Entidades y pools de SEQUrOS ¥y reaseguros ..........veveceennnevanannnnens 11.383 11.373
T TN T o Te o 2.556 2.872
o T 7.206 7.756
1oL L T e o T 1.621 745
Créditos COMEMra AQENTES .t .uuuussstsss i otntn e ee e e rae e s eanenenes 1.174 1.035
Provisiones (a deducir) ..........iioiiiiiniii i aaaaeaaaans (462} (467)
Créditos CONTra a8eQUradDs. . v uee e ees s e s senn e mnen e eeaasrannannnnnemneenen 52.131 47.430
Recibos de primas pendientes de obro ... oo ot ee e o e iainnnnn 54.563 49.682
Provisidn para primas pendientes {a deducir). oo .oeein oo iaeaneraeens (2.432) (2.252)
Créditos fiscales, sociales ¥ OtFOS ......oinrvnveneenseeeeenneanrannnn 17.851 11.602
Provisiones (@ dedUCim) ...ue ittt i et e et e (548) ‘//17“257”1122)
et >t
VIT) CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION - . .oenennernsacameasasnnnenannanenns 1.073 A\\M
Gastos anticipados e intereses pagados por anticipade ..........c...ceen.. 526 frf*f/ Lok E
Otras cuentas de periodificacion .........ceecceeeeeeeeeseeennnnnaneaaannn 547 [ B :¥1x4f~* CoT
"o r”(\\
VIIT)EFECTIVO EN BANCOS Y QTROS ESTASLECIMIENTOS DE CREDITO,EN CAJA Y EM CHEQUES 26.717 -] ‘\\H‘r‘ L4609
TOTAL  ACT I VO e 661.681 ‘\\9?‘*\//’571 553
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CORPORACION MAPFRE COMPANIA INTERNACIONAL DE REASEGUROS, S.A Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

Millones de Pesetas

PASIVO 1.995 1.994
I} CAPITALES PROPIDS «ovniiiiine it it i e e ieeiavinaaaanaanss 98,9646 95176
Capital SUSETITO ..uvviiiniriiieiiasiisnaansaannsnnrnnnn- 13.603 13.585
Primas de emision ... i i i it ae s 3.068 3.068
Otras reservas de la sociedad dominante ....... e &60.746 59.007
Reservas legales ... ...t iiiiraennns 2.720 2.717
OIrDdS TESEIMVAS uurtetnuninecnnrroncaarnarsssasarsannns 53.701 54.390
Resultados de ejercicios anteriores pendientes
de aplicacion ....voveiiiiniaiiiiii i eai i 4.325 1.900
Minusvalias en valores negociables de renta fija
[ T 1= [T~ 2 T A (462) (1.890)
Reservas en sociedades consolidadas por integracidn
global Lo e it 14.997 12.663
Reservas en soc1edades puestas en equivalencia .......... (1.323) (2.128)
Diferencias de conversion ...... ... iiiiiiinnnananannnns 1.074 5.889
De sociedades consolidadas por integracidn
- = 1.140 31.919
De sociedades puestas en equivalencia ................. (66) 1.970
Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad
AOMIMANEE: i iiisirerancsarsssncssssaasanannserransnnans 9.574 7.043
Pérdidas y ganancias consolidadas ..........iviiiinnnns 12.409 ¢.037
pPérdidas y ganancias atribuidas a socios externos ..... (2.835) (1.994)
Dividende a cuenta entregade en el ejercicio............. (2.311) (2.0462)
I1) SOCIOS EXTERNOS ..t viiinniminae it iiitceisaananornnnanns 18.340 12.726
T11) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION .. ... ... annn 359 9
De Empresas consolidadas por integracion global ....... 363 8
De Empresas puestas en equivalencia ..........ouuuenn.. 3] 1
[V) PROVISIONES TECNICAS ... .ottt iiicainnnncnansnannnn 481.940 412.378
Provisiones técnicas para riesgos en curso....-.-.....--- 65909 59.788
b L3 o« T 3 o« 46,062 40.903
Reaseguro aceptado ... ..eei. i it iinnnecasassannnnn 19.847 18.885
Provisiones matemdticas (Vida) ......cc.venuivncannnnnnss 320.327 268.293
SeguUro dirBCEO . .ionnnnnracnecnarcnnancnareaneannnnaen 307.931 257.506
Reaseguro aceptado ... ... . ... . ... ..ceiciircaaaaaaan 12.396 10.787
Provisiones técnicas para prestacionres .................. 88.585 77.560
-1 Ll o= - T 60,347 50.981
Reaseguro aceptado ...cuiee ittt arne e sansannans 28.239 26.579
Dtras pProvisiones TECRICas ........ceeeverarnvarsonnnrons 7.118 6.737
Seguro directo .......... vt et eueaaa e aenan 4.047 3.777
Reaseguro aceptado ......... et iae et iaaaaa 3.071 2.960
V) PROVISIONES PARA RESPONSABILIDADES Y GASTOS. ..uvvininnaenn 2.790 2,765
Para pensiones y obligaciones similares ................. 2.349 1.733
Para responsabilidades .........cciiiiiiiiiiirinrnnnnnns 421 1.032
V1) DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO Y
RETROCEDIDD eeni sttt e i et e i e tcae e e caaaaaaaaans 11.263 11.609
VI DEUDAS ittt i irr it it traacnaacnsaensasncnannnasannanan 47.732 36.689
EMErES I t08 ettt ittt innrarnrannnnnasrrrrannansnernnns 5 160
Deudas a establecimientos de crédito ....uveceeerannannns 3.644 87
Entidades y pools de seguros y reaseguros.............-.. 8.032 8.455
T T 0L T L o 4.889 4.705%
Cedentes ....co.uioenernronncnnnnnnnnns e ineaaaeeanaas 2.779 3.238
C0ASEGUIrAdONAS tu it ienneranernrannceerrnsnncasaananes 364 512
Deudas COM BGENTES ... ourrnnnnnsanssassarrrrsnsaranenenns 2.494
Deudas cOn BSEQUrALOS t.vuiiirenaneennnneanaceasaanansny 5.976
Deudas condicionadas ...............icroiririainnnaanann 4.549
Deudas con Empresas del Grupo ...........o...ivievsonanes BO9
Fondos para adguisicion de pensiones ..... . ......civeen.. 456
Cuentas fiscales, sociales y otras ... ... ..o euionans 21.767
VIT)CUENTAS DE AJUSTE POR PERFODIFICACION. ... ... . vuiuiuincnns 281
TOTAL PASIVO ...t iiiiiirennnenes 661.681




CORPORACION MAPFRE COMPANIA INTERNACIONAL DE REASEGUROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995 Y 1994

LU

Hillones de Pesetas

Reaseguro Neto
D E 8 E Seguro Reaseguro Cedido vy Heto Ejercicio
Directo Aceptado | Retrocedido Anterior
1y GASTOS TECNICOS
GASTOS TECNICOS, KO VIDA
Prestaciones y 9astos pagados .......cveeivnneensnnnns 78.897 30.981 (16.338) 93.540 BO.647
Variacidn en provisiones técnicas para prestaciones
Provisiones al cierre del ejercicio .....vevenase-- 52.058 28.15%9 (17.042) 63.175 51.974
Provisiones al comienzo del ejercicio (a deducir) .. {47.496) (26.710) 19.556 (546 .650) (44 .604)
Variacidn en otras provisiones técnicas
Provisiones al cierre del ejercicio ......cceven... 2.375 3.071 (€8] 5.399 5.208
Provisiones al comienzo del ejercicio (a deducir) .. (2.854) (2.261) 226 (4.889) (4.940)
GASTOS TECNICOS, VIDA
Prestaciones y gastos pagados .........cevvvvnnnanaens 49,197 1.951 (1.478) 49670 33.037
Variacién en provisiones técnicas para prestaciones
Provisiones al cierre del efercicio ............... 8.289 80 (32) 8.337 5.992
Provisiones al comienzo del ejercicio (a deducir) .. (8.577) (81> 57 (8.601) (8.488)
Variacidn en provisiones matematicas
Provisiones al cierre del ejercicio ............... 307.931 12.396 (4.653) 315,674 263,134
Provisiones al comienze del ejercicio (a deducir) .. (263.536) (11.302) 5.151 (269 .687) (221.720)
Variacion en otras provisiones técnicas
Provisiones al cierre del ejercicio ............... 1.672 - (4) 1.648 1.303
Provisiones al comienzo del ejercicio ¢a deducir) .. (676) - - (6746) (1.21%)
TOTAL GASTOS TECNICOS VIDA Y NO VIDA. .. .ovrrverinnmancnnans 177.280 36.284 (14.604) 198.960 160.128
11) COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
COMISIONES Y PARTICIPACIONES
Comisiones no vida, del ejercicio ........iiiiuan... 18.009 11.182 (6.486) 22.705 21.288
Comisiones vida, del ejercicio .....ivivviinncnncnnnns 8.748 214 (1103 8.852 3.820
Gastos de AgenCia nueiniincnuinnnreiiiineerurnnnennnn.s 3.926 - - 3.926 3.782
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION
LU T T AT o T U 19.901 16.624
Cargas SOCTALES L iuur ittt iieit i retnanesnaasaasasasasuoeessessnassnnaosnneensassannansnsns 4.973 4.507
Dotaciones del ejercicio para amOrtiZACTONES ..o vuueeeseennreeneeannneannroraarsareannsarsanss 2.219 1.898
Dotaciones a las ProviSiOnes ... ... ittt ie et teaaennanarraanaaasenaaaaaannaenennan 702 483
Gastos de explotacion Yarios ... ..o iuiinnaiiierees et atnaaaaa e e aaaa e et e e eaan 21.523 16.799
TOTAL COMISIONES Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION ..ttt an o o eecee et cmmaenemaceeceereeanaennennn 84.801 69.201
II11) GASTOS FINANCIEROS
Gastos de inversiones materiales (incluidas aMOrtiZaCTONES) ... oo cineerneraneraaneeeeaanenn 2.665 2.622
Gastos de INVErSTONES FimaNCTBras . ..ottt e e e e e eassannensnansreaeaneseeeeaeeaaaoanancneeann 137 213
Gastos de inversiones en empresas del Grupo, asociadas y participadas .......c.eveeeeiineeonnennnns 8 5
GaStos FinanCTeros VAITOS .\ uu it ittt ittt et e rasa e s st e aana e e raaanatnnr ranreranearnnn 1.587 2.619
Dotacidn del ejercicio Para Provisiones .. ... ..iiiin et nreaannnrncerasnnaeensenrrannrennns 2.403 752
Pérdidas por diferencias de Cambio en divisas ..u..unuunocnne s s e eeataae et aaaaaneeaaans 1.911 730
Pérdidas en realizacion de inversiones Materiales ...........oeeeeeneeoneaneaanoanareoaaaanaaeannn, 4 8
Pérdidas en realizacion de inversiones Finamcieras ... ... ... oottt tiie e 14 56
Participacidn en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia .......iieiroivroivnnnenanaanans 354 1.865
Amortizacidn del fondo de comercio de consolidacién ....... et e teemeaaasaraaeeraeaaneaaatnaaan 1.497 2.257
Correccion monetaria resUltagdo Megativo . ue i ieeess et ertuuennoeaterssssnsneesaseanasssssssecnoens - 490
TOTAL GASTOS FINANCIEROS ..o ittt e ot oot o oot aaaaaaa s s snnnmmamammm e eeaa e i e e aaaraaans 10.853 11.677
IV PERDIDAS EXCE P CIONALES ...ttt cus s e enssasetneecnasanssnesssanensesannesnnsassnsnesnrensnrosnsnns 1.066 324
VY IMPUESTOS SOBRE BENEF LTI OS .ottt et oo et e e et e e e e e e e e e e e e e e e as et aaaresasaannaeanns 5.512 3.448
VI) RESULTADO ATRIBUTDO A SOCIOS EXTERNDS (Baneficiod . .ouuuruvussscrarsacoacnncaoaearneeaamoaeoennnan 2.835 1.994
VIT)RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE  (Beneficiol ............... 9.574 waldhok
3 -
TaTaAL DEBE  eiianinriiiiiiiiiiiaas 313.601 G




CORPORACION MAPFRE COMPARILA INTERNACIONAL DE REASEGUROS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA_DE PERDIDAS Y GANAN
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Miltones de Pesetas

Reaseguro Neto
H A B E R Seguro Reasegura Cedido ¥ Neto Ejercicio
bDirecte Aceptado Retrocedido Anterior
1) PRIMAS Y _RECARGOS '
PRIMAS ADQUIRIDAS, NO VIDA
Primas y recargos netos de anulaciones ........e-cee-- 128.674 53,720 (29.073) 153.321 137.107
variacion en provisiones técnicas para riesgos en cur-
S0
provisiones at comienzo del ejercicio......eroxannns 47.025 19.180 (9.480) 56.725 47.257
Provisiones al cierre de! ejercicio (a deducir) .... (66.062) (19.847) 5.086 (56.823) (50.921)
Variacion en provisiones para primas pendientes
provisiones al comienzo del ejercicio .....eocanonen 1.592 - - 1.592 1.609
provisiones al cierre del ejercicio (3 deducir) .... (2.141) - - (2.141) (1.979)
PRIMAS ADQUIRIDAS, VIDA
Primas y recargos netos de anulaciones ......-es--eses 1.399) 88.657 &6.174
Variacion neta en provisiones para primas pendientes
Provisiones al comienzo del pjercicio ...aav-asrnene - 279 225
Provisiones al cierre del ejercicio (a deducir) .... - (291) (279)
TOTAL PRIMAS ADOQUIRIDAS VIDA ¥ NO VIDA ... ocvurnmnnmenemers (30.866) 241.319 199.199
]
11) OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION
Ingresos accesorios 2 Lo EXPLOLACTEN <o eeemesnssesmsessnsmsssssses s 4. 677 4 _450
Provisiones aplicadas a su e o eeen e an e e T T 272 66
R
o oRos INGRESOS D EXPLOTACION ~.-scososcossseensneoeses s n it 4.949 4.526
S —
P11} INGRESGS FINANC!EROS
Ingresos de eraiones MATER{alEs <essennnereenennnneses s 6.246 5.448
Ingresos de e O R anC 1ras. L. 1 +seneoooeeczoosneressene et T 30.266 23.329
Ingresos de inversiones en empresas del Grupc, asociadas ¥ participadas ....cermeresenrmornTete 151 4L4B
Ingresos financieros O et e e e mmm e 11.022 6.245
provisiones aplicadas a su i an e 471 668
geneficios por diferencias de cambio en vl Sa8 e T 1.0M1 928
Beneficios en realizacion de inversiones MALErTALES wvveerreranersnsssmmnnsenenss s st s s s s m T 1.985 1.773
Beneficios en realizacién de inversiones financieras ...-.-. D 3.403 4,294
participacion en beneficios de sociedsdes puestas en eQUIVALENCT@ wernresmenmmemnmsmsmer s sttt r 2.101 1.601
Correccicn monetaria resultado poSitive .. ..c.eercenmemeerer J T R L L 4369 58
TOTAL INGRESOS prp T SAAMAAAMARE AR 61.025 44 802
iv) BEMEFICIOS EPETONALES oo ey 6.308 5.288
TOTAL - T S 313.601 253.815

e

ik d?.ﬂ;\

ke

N

-



007

CORPORACION MAPFRE, COMPARIA INTERNACIONAL DE REASEGUROS, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA

EJERCICIO 1935

1. ACTIVIDAD

Corporacién MAPFRE, Compafia Internacional de Reaseguros, S.A. (en adelante la
Corporacion), entidad dominante del Grupo, es una compadia de reasequros, matriz de un
conjunto de sociedades dependientes dedicadas a las actividades de seguros, banca, finanzas e
inversion mobiliaria e inmobiliaria.

La definicidn de grupo consolidado " Corperacién MAPFRE, 5.A., y sociedades dependientes"”

( Grupo Corporacién MAPFRE ), se ha establecido de acuerdoe con la Ley 30 / 1995 de 8 de noviembre,
de ordenacién y supervision de los seguros privados, y con e Real Decreto 1343 / 1992, de 6

de noviembre, que desarrolla la Ley 13/ 1992 sobre recursos propios y supervisin en base
consolidada.

La Corporacion es a su vez filial de MAPFRE Mutualidad de Seguros y Reaseguros a Prima
Fija.

2, SOCIEDADES DEPENDIENTES

La identificacién de las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién se detalla en el
cuadro de parlicipacicnes que forma parte integrante de esta Memoria como ANEXO 1. En dicho
anexo se indica si las sociedades dependientes han sido incluidas en la consolidacién por el
método de integracién global o por el procedimiento de puesta en equivalencia,

Se ha optado por el procedimiento de puesta en equivalencia cuando las sociedades dependientes
tienen actividades suficientemente diferentes como para considerar que su inclusién resuttaria
contraria a la finalidad informativa de fas cuentas anuales consolidadas. Para ampliar la informacidn
y aclarar el efecto que la opcidn adoptada produce sobre I3 situacion financiera del conjunto
consolidado se acompana el ANEXO 2 que contiene de forma resumida informacin patrimonial y
de resultados de la actividad financiera por su carécter significativo.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes utilizadas para fa consolidacién correspenden
al ejercicio 1995, cerrado el 31 de diciembre de dicha afo.

La configuracién de las sociedades cormo dependientes viene determinada en todos les casos por
ostentar [a sociedad dominante la mayoria de los derechos de voto, directamente o a través de
filiales.

lgualmente, en el ANEXO 1 se detallan Ias sociedades dependientes excluidas det perimetro de 1a
consolidacién por su interés paco significativo, o por el inevitable retraso que hubiera supuesto su
formulacion para la presentacién de la informacién consolidada dentro de plazo. En cualquier caso,
su exclusidn no tiene caracter relevante para la imagen fiel.
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3. SOCIEDADES ASOCIADAS

La identificacién de Jas sociedades asociadas incluidas en fa consoiidacién por el procedimiento de
puesta en equivalencia se detalla igualmente en el ANEXO 1 integrado en esta Memoria. En dicho
anexo figuran asimismo aquellas sociedades asociadas exclyidas del perimetro de ia
consolidacién por su interés poco significativo, o por el inevitable retraso que hubiera supuesto su
integracidn para la presentacién de la informacién consolidada dentro de plazo. En cuaiquier caso,
su exclusidn no tiene caracter relevante para la imagen fiel.

La configuracion de las sociedades como asociadas viene determinada por la participacién en, al
menos, el 20% del capital social cuando la sociedad no cotiza en Bolsa, o el 3% si cotiza.

4. BASES DE PRESENTACICN
DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) imagen fiel
La imagen fiel resulta de ia aplicacién de las disposiciones legales en materia contable

sin que, a juicio de los Administradores, resulte necesario incluir informaciones
complermentarias.

b} Principios contables
Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan de acuerdo con los principios y criterios

contables admitidos con carécter general y con las normas especificas que regulan fas
actividades de las sociedades incluidas en la consolidacién.

c} Comparacién de ia informacién

Cambios de denominacién social

En 1995 las siguientes compafiias han cambiado su denominacién social:

Antigua denominacién Nueva denominacién

Vera Cruz S.A. de Previdencia Privada. Vera Cruz Vida & Previdencia, S.A.

Seguros Cariba, S A, MAPFRE Seguros Generales da Colombia, 5.A.
Administracién y Mandatos La Transandina. Euroamérica Asesorias, 5.A.

Security National Life insurance Company. Puerto Rican American Life Insurance Company.

Cambios en ef perimetro de consofitdacién o en los métodos o procedimientos de consolidacién:

En el ANEXO 1 figuran identificadas las sociedades gue se han incorporado este ejercicio
al perfmetro de consolidacion junto con sus datos patrimoniales y resultados.

En este ejercicio 1995 se han consolidado por el método de integracién global las
siguientes sociedades que en 1994 se pusieron por el procedimiento de puesta en
equivalencia:

- Vera Cruz Seguradara, S.A. ( Brasil ).
- Caja Reaseguradora ds Argentina, S.A. { Argentina ).
- Imocascais Gestao Mobiliaria e inmobiliaria ( Portugal ).

Las siguientes sociedades que se consolidaron en 1994 por el método integracion global,
se presentan en el ejercicio 1995, por el procedimiento de puesta en equivalencia:

- Sociedad Construciora y de Inversiones Martin Zamora Ltd. { Chile ).




En 1995 se han excluido del perimetro de consolidacion, por los motives que se indican, las siguientes 0 O N
sociedades:

Por absorcién de MAPFRE Seguros Genersies
. MAPERE Balear, Gla. de Seguros Generales y de Resaseguros. [ Espaha }.
Por venta a terceros

- Financiera Fusa, S.A.

El efecto global de estos cambios sobre el patrimonio, ta situacion financiera y los resultados
del grupo consolidado en el ejercicio 1995 respecto al precedente se descride en 1as notas
comespondientes de esta memoria.

Ajustes al saldo Iniclal

Las columnas de ajustes al saldo inicial gue figuran en los diferentes cuadros de esta
mernoria recogen las variaciones habidas como consecuencia de |a inclusién o

exclusién de sociedades en el perimetro de la consolidacidn, de los cambios en el método o
procadimiento de consolidacion aplicado y de ia aplicacion de distinto tipo de

cambio de conversion para el caso de datos de filiales en el exterior.

Los importes de provisiones técnicas al comienzo del ejercicio, que figuran en la cuenta
de pérdidas y ganancias, difieren de los que figuraban cemo saldos finales del ejercicio
1994 como consecuencia de los cambios habidos durante el ejercicio en el perimetro
de consolidacidn y en el métode o procedimiento de consolidacion aplicado.

Los ajustes al saldo inicial y las diferencias en las provisiones técnicas citados en los
parrafos anteriores se deben principalmente al cambio en el método de consolidacion del
subgrupo de consolidacion fermado por Vera Cruz Seguradora y filiales.

Como excepcion a la comparacion de las Cuentas anuales consolidadas, un importe de

8.002 millones de pesetas, de los depdsites 3 plazo, al final del ejercicio 1935 se encuentra
incorporado en el epigrafe "Depositos en bancos y otros establecimientos de crédito”, a diferencia

del ejercicio anterior, que por una cantidad de 2.994 millones de pesetas se presentaban bajo el
epigrafe de "Efectivo en bantos y otros establecimientos de crédito, en caja y en cheques” del activo,
todo ello de acuerdo con las instrucciones emitidas por 1a Direccién General de Seguros.

6. NORMAS DE VALORACION

Se indican a continuacién los criterios contables aplicados en relacion con tas siguientes
partidas:

a} Fondo de comerclo de consolldacion

El fondo de comercio de consolidacién corresponde a 1a diferencia positiva que surge de
comparar el valor contable de 1a inversién con la parte proporcionai del patrimonio neto

de la sociedad dependiente o asociada en la fecha de adquisicién de la participacion o

en la de su primera consolidacién, siempre que dicha diferencia no sea imputable en todo

o en parte a elementos patrimoniales. Con caracter general, se amonriza lineaimente en un
plazo de 10 afos, bajo 1a consideracion de gue las participaciones adquinidas contribuiran

a la obtencién de beneficios futuros para el Grupo en plazo igual o superior al indicado.
Cuando se producen hechos que permiten dudar razonablemente de la subsistencia de

de las expectativas iniciales, se ajusta el plazo de amortizacién censiderado inicialmente o se
sanea integramente et importe det fondo de comercio.

El fondo de comercio de consolidacién producido por las adquisiciones en Bolsa de acciones
de sociedades del Grupo se amortiza integramente en el ejercicio.

b} Diferencia negativa de consclidaciéon

La diferencia negativa de consolidacibn corresponde a la diferencia negativa que surge
de comparar el valor contable de 1a inversion con 1a parte proporcional del patrimonio
neto de la Sociedad dependiente en la fecha de adquisicion de la participacién, siempre
gue dicha diferencia no sea imputable en todo o en parte a elemenios patrimoniales.

Estas diferencias corresponden a plusvalias que se consideraran realizadas cuando se
enajene total o parcialmente la participacién en el capital de la Sociedad dependiente.




¢} Transacciones entre sociedadas inciuidas en st parimetro de |a consoiidacién O L O

En el proceso de consolidacidén se han efiminado las transacciones y los resultados no
realizados extemamente, asi como los crédilos y débitos reciprocos entre empresas
consoclidadas por integracién global. Asimismo, se han eliminado los resuitados no

realizados externamente derivados de transacciones con sociedades puestas en eguivalencia.

d} Homogenelizacldn de partidas

Los principios y criterios contables empleados en las Cuentas Anuales Consolidadas son
los de 1a Corporacidn, habiéndose efectuado los ajustes de homogeneizacién necesarios
a estos efectos.

e) Conversién de tas anuales de iedades extranjeras incluidas en la
conaoclidacidn.

Para la conversién de estas cuentas se ha utilizado el método del tipo de cambio de

cierre. Bajo este método, 1a conversidn a pesetas de las distintas partidas del balance

de las sociedades extranjeras inclufdas en la consolidacidn se realiza utilizando el tipo

de cambio vigente en la fecha de cierre de las cuentas, con excepcién de los fondos
propios, que se convierten al tipo de cambio histérico, y las partidas de la cuenta de
pérdidas y ganancias, que se convierten utilizando un tipo de cambio medio ponderado. Las
diferencias de conversién positivas o negativas se incorporan a los fondos propios del
balance consclidado en la partida "Diferencias de conversion”, deducida 1a parte de

dicha diferencia que corresponde a socios externos.

Las cuentas de las sociedades domiciliadas en paises con alta tasa de inflacion se ajustan por
los efectos de los cambios en los precios antes de su conversion a pesetas. Los ajustes de
inflacién se efectuan siguiendo las normas establecidas por el pais donde radican dichas
sociedades,

f) Gastos de establecimisnto y otroa amoriizables

Los gastos de establecimiento y otros amontizables, excluidos los correspondientes al
“Exceso sobre el valor de reembolso en valores negociables de renta fija", se capitalizan
integramente en el momento en que se devengan, amoertizdndose de forma lineal en un
plazo de cinco afios, de acuerdo con las disposiciones legales aplicabies.

g) Inmovilizado inmaterial

El inmovilizado inmaterial esta valorado a su precic de adquisicidn y se amortiza segin
el siguiente detalle:

* Derechos de uso de concesiones administrativas, de forma lineal en funcién del ndmero
de afios previstos para su disfrute.

* Aplicaciones informaticas, en funcion de su vida Gtil en un plazo maxime de cinco afoes.

* Otro inmovilizado inmateria!, dentros del plazo de cinco afios contados a partir de la fecha
de compra,

* Derechos sobre bienes en Leasing, cuando no existen dudas razonables de que se
va a ejercilar la opcién de compra, se contabilizan como activos inmateriales por el valor
al contado del bien, recogiéndose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe
de la opcidn de compra. La diferencia entre ambos importes, constituida por los gastos
financieros de |la operacién, se contabiliza como gastos a distribuir en varios ejercicios,
imputindose a resultados de acuerdo con un criterio financiero. Los derechos registrados
como activos inmateriales, son amortizados , en su caso, atendiendo a la vida util del
bien objeto del contrato. Cuando se ejercita la opcién de compra, el valor de los derechos
registrados y su correspondiente amortizacion acumulada se dan de baja en cuentas,
pasando a formar parte del bien adquirido.

* La cesi6n de uso de los amarres en ¢l Puerio Olimpico de Barcelena se amortiza desde
su entrada en funcionamienta hasta la finalizacidn del contrato de cesidn.

h) Inmovilizado material ¢ inversiones materiales

El inmovilizado material y las inversiones materiales estén valoradas a su precio de

adquisicidn o 3 su valor actualizado conforme a las disposiciones legales aplicables. La
amortizacién se calcula linealmenta de acuerdo con la vida Otil estimada de los

diferentes activos.En las inversiones materiales el coeficiente de amortizacion se aplica al valor
total de cada inmuebie, deducido el importe estimado del solar.

Para las inversiones materiales cuyo precio estimado de mercado al cierre del ejercicio,
contrastado por tasaciones de la Direccidn General de Seguros o de tasadores independientes
autorizados, refleja una depreciacién duradera no definitiva, se ha efectuado la correspondiente
correccidn valorativa mediante la dotacién de una provision de carcter reversible, siempre que
su valor contable no sea recuperable por la generacién de ingresos suficientes para cubrir
todos sus costes y gastos, incluida la amortizacian.




Para las inversiones materiales afectas a los derechos de uso de concesiones administrativas 0 1 ]
que deban revertirse a la entidad de derecho publico otorgante de la concesidn al finalizar

el plazo de la misma, se procede a la constitucién de un "Fondo de reversién” cuyas

dotaciones se realizan en funcion de dicho plazo, con abono a la cuenta "Provisiones para

responsabilidades™ que se presenta en el capitulo de “Provisiones para responsabilidades

y gastos” del pasivo del balance de situacion,

i} Valores negoclables y otras Inversiones financleras andlogas

- Valores de renta variabie {sociscdades ajenas al Grupo y empresas del Grupo no
consolidadas ni pusstas en equivalencia).

Los valores de renta variable admitidos a cotizacién oficial se presentan al precio de
adquisicidn o al menor entre la cotizacién oficial media del 4ltimo trimestre del
ejercicio vy la cotizacién del dia del cierre del balance, si cualquiera de éstas fuera
inferior.

Los valores de renta variable no cotizados se presentan por su precio de adquisicidn ¢
por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adgquisician que subsistan al cierre detl ejercicio, si éste
fuese inferior.

Cuando se producen hechos que pemmiten dudar razonablemente de |a subsistencia al cierre
del ejercicio de la plusvalia tdcita considerada, total o parcialmente, se dota la correspondiente
provisidn para depreciacién.

Las correcciones valorativas resultantes de la aplicacion de los criterios de valoracidn
expuestos en los parrafos precedentes se efectian con ¢argo a resultados.

- Vaiores de renta fija.

Pertenecientes a socledadas espaiolas

Los valores negociables de renta fija se presentan por su precio de adquisicién o por su
valor de realizacién si éste fuera inferior, Su valoracién se ha efectuado de acuerdo con
la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 28 de diciembre de 1992.

El precio de adquisicién incluye los gastos inherentes a la inversién realizada y
excluye, en su caso, los intereses devengados y no vencidos en el momento de la compra,
sin exceder del valor de reembolso.

El exceso sobre el valor de reemboiso se registra como gastos a distribuir en varios
ejercicios y se presenta en la cuenta "Exceso sobre el valor de reembolso en valores
negociables de renta fija" del capitulo "Inmovilizado” del activo del balance, imputandose
anuaimente a resuitados a lo largo de la vida residual de los titulos conforme a un criterio
financiero.

Adicionalmente cuando el valor de realizacién de los titulos resulte inferior a la suma de

su valor de reembolso, mds los intereses devengados no vencidos y mas el saldo de la cuenta
de exceso sobre el valor de reembolso, 1a diferencia también se imputa a resultados con
abono a dicha cuenta de exceso.

Como valores de realizacidn se han considerado los siguientes:

* Para los valores de renta fija con vencimiento superior a un afio cotizados en un
mercado secundario representativo, la dltima cotizacion del ejercicio.

* Para el resto de valores de renta fija, el resultado de actualizar, al cierre de
ejercicio, los flujos financieros futuros de cada titule, incluido el valor de
reembolso, a las tasas de rendimiento interno publicadas por la Direccion General de
Sequros.

De acuerdo con los criterios emanados de la Direccidn General de Seguros, no se ha efectuado
correccidn valorativa en la sociedad MAPFRE Vida, por las minusvalias tedricas de los valores
de renta fija afectos a la cobertura de provisiones del Ramo de Vida, en la parte atribuible a la
participacién de los asegurados en los rendimientos de dichas provisiones, que ascenderia
a 713 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1995, por cuanto no implican riesgo de
pérdidas eventuales para la Sociedad.




Las provisiones por las correcciones valorativas que resuftan de la comparacién entre el O 1 i
valor de realizacion y el precio de adquisicién de los titulos mas, en su caso, los

intereses implicitos y explicitos devengados y no vencidos al cierre del ejercicio, se

dotan con cargo a la cuenta "Minusvalias en valores negociables de renta fija” que se

presenta en el capitulo de "Capitales propios™ del balance de situacidn adjunto, deducida

la participacion de los socios externos. A estos efectos, para los valores de renta fija cotizados

en un mercado secundario representativo, las correcciones valorativas se efectiian conjuntamente
por el importe neto que resuita de compensar las diferencias positivas y negativas entre e vaior

de realizacidn y el valor contable. Para los otros tipos de inversién no se efectia esta compensacidn.
El vaior de realizacién y el tratamiento de las correcciones valorativas se ha efectuado siguiendo
criterios homogéneos para todas las sociedades.

Pertenecientes a socledades extranjeras

Los valores negociables de renta fija se presentan por su precio de adquisicién o por su valor
de realizacion si este fuera inferior. El valor de realizacién y el tratamiento de las correcciones
valorativas han sido determinados siguiendo criterios homogéneas a los establecidos para
estos valores pertenecientes a sociedades espafolas.

- Particlpaciones en Fondos de Inversién

Las participaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria (F.1.M.} figuran por su valor de adquisicién
0 a su valor liquidativo si éste fuese inferior,

Las participaciones en Fondos de Inversidon en Activos del Mercado Monetario (F.LA.M.M.)
se valoran por su valor liquidativo al cierre del ejercicio.

- Pagarés de empresa

Los pagarés de empresa figuran registrados por el importe entregado mds los intereses
devengados acumulados al cietre del ejercicio.

- Converslén de valores negociables en moneda sxtranjera

La conversidon a pesetas se realiza aplicando al precio de adquisicion el tipo de cambio
vigente en la fecha de compra. Para la determinacién de las correcciones valorativas
descritas anteriormente, la conversién se efectiia en funcién del tipo de cambio vigente
al cierre del ejercicio.

J} Créditos no comerciales.

El criterio de valoracién ha sido el del importe entregado, minerado en su caso por las
correspondientes provisiones dotadas para cubrir las situaciones de insoivencia total o
parcial del deudor.

k) Provisiones para pensiones y obligaciones similares

Las entidades aseguradoras espaficlas consolidadas y el Banco MAPFRE (sociedad
que se presenta por puesta en equivalencia) tienen determinados compromisos contractuales
con su personal por complementos de pensiones.

Para hacer frente a los compromisos contraidos con el personal activo y con sus pensionistas
por complementos de pensiones y premios de jubilacién, la Corporacion y sus filiales
aseguradoras espailolas, de acuerdo con los estudios actuariales realizados, han dotado

una provisién que cubre el valor actual de las obligaciones futuras devengadas por estos
conceptos al cierre de cada ejercicio. Los riesgos cubiertos son indemnizaciones por
jubilacién y complementos de jubilacién y viudedad, y el método de estimacidn y calculo

de las provisiones dotadas ha consistido en una proyeccién de salarios a la jubilacién

y la determinacién del valor actual de la parte ya devengada por servicios prestados,
utilizando el sistema de capitalizacion individual y aplicando un interés técnico del 6 %

y la tabla de mortalidad GRM-80.

El Banco MAPFRE a su vez, ha efectuado tas correspondientes dotaciones para los
compromises contraidos con su personal por complemento de pensiones, de acuerdo
con los estudios actuariales realizados en bases individuales aplicando una rentabilidad
media del 6 % anual y la tabla de mortalidad GRM-80.

Del mismo modo, otras sociedades del Grupo dotan estas provisiones en supuestos
especificos y atendiendo a sus compromises contractuales.

f) Ctras provisicnes para responsabllidades y gastos

Se han dotado provisiones para cubrir posibles respensabilidades futuras, caleuladas en
funcién de la evaluacion actual del riesgo.




m) Deudas 0 1 3

Las deudas figuran en el batance por su valor de reemboiso. La diferencia entre dicho
valor y |a cantidad recibida, en su caso, figura separadamente en el balance y se impula
anualmente a resultados en funcion de su devengo.

n} Impuesto sobre beneficios

Se ha contabilizado la carga fiscal imputable al ejercicio por impuesto sobre el

beneficio. Los impuestos anticipados no se recogen en ef Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidados, por aplicacién del principio de prudencia valorativa, exceplo
cuando la recuperacién de los mismos vaya a tener lugar a corto plazo.

i) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en meneda extranjera, con excepcidn de las que corresponden a
operaciones de reaseguro, se registran af tipo de cambio vigente en la fecha en que
tienen lugar.

Las operaciones de reaseguro en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
establecido al inicio del ejercicio. Posteriormente, al cierre del mismo, se tratan todas
ellas como si fueran una sola operacion, convirtiéndose al tipo de cambio vigente en ese
momento y recogiéndose la diferencia que se produce en la cuenta de resultados.

Al cierre del ejercicio se apiican los siguientes criterios en relacidn ¢con los saldos
existentes:

* La moneda extranjera se valora al tipo de cambio vigente en ese momento,
registrandose la diferencia, tanto positiva como negativa, en la cuenta de
resuitados.

* Los créditos y débitos se valoran ai tipo de cambio vigente en ese momento,
registrandose las diferenicias negativas en la cuenta de pérdidas y ganancias y las
positivas como ingresos a distribuir en varios ejercicios en la medida que no puedan
compensarse con diferencias negativas, Esta compensacién se hace por grupos
homogeéneos en funcidn del ejercicio de vencimiento y de la moneda.

o) Primas y recargos

Las primas y recargos se contabilizan aplicando el criterio del devengo. A estos efectos
al cierre del ejercicio se dotan las ecrrespondientes provisiones para riesgos en cursg,

Las primas con cobro fraccionado son anualizadas, registrdndose las fracciones no
vencidas al cierre del ejercicio como primas emitidas. Los calculos para determinar las
provisiones de riesgos en curso, matematicas y desviacién de siniestralidad, asl como las
cesiones al reaseguro, también estidn basados en primas anualizadas.

p) Gastos técnicos

Los gastos técnicos se contabilizan aplicando los criterios de devengo y prudencia
valorativa. A estos efectos, al cierre del ejercicio se dotan las correspondientes
provisiones técnicas para prestaciones, matematicas y para desviacidn de siniestralidad.

q) Gastos de adguisicidn de pélizas

Las comisiones y gastos relativos a la produccion de nuevas pélizas son cargadas
generaimente como gastos en el ejercicio en que se incurren. Como excepcion, Puerto Rican
American Life Insurance Company (PRAICO LIFE) activa y amortiza los gastos de adquisicidn
en funcidn de la vida de las pélizas, en cumplimiento de la normativa nacional aplicable.

r) Provislones técnicas
- Seguro directo
L.as provisiones para riesgos en curso basicamente son calculadas péliza a pdliza.

Las provisiones para prestaciones represenian las valoraciones estimadas de los
siniestros pendientes de liquidacién o pago al cierre del ejercicio, deducidos los pagos
a cuenta realizados, Ademas, de acuerdo con la experiencia, se incluyen provisiones
adicionales para siniestros no comunicados al cierre del ejercicio y para desviaciones
en las valoraciones de |os siniestros de larga tramitacion.

Adicionalmente, para determinados riesgos, se dotan provisiones para desviacion de
siniestralidad de acuerdo con la nommativa aplicable en cada pais.

En aquellas entidades que tienen negocios afectados por riesgos catastroficos,
se dotan las oportunas provisiones para este tipo de riesgos, en funcién de la propia experuencna
y de las practicas habituales en el pais y teniendo en cuenia las coberturas de reaseguro
establecidas por cada sociedad.
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Las provisiones matematicas son también caiculadas péliza a pdliza. Las tablas de
mortalidad utilizadas son las usuales del sector, y el tipo de interés técnico aplicado
oscila, basicamente, entre el 3,5 y el 6 por 100, si bien existe aiguna modalidad
vinculada a inversiones simuftaneas en donde e! interés técnico estd en funcién del
rendimiento esperado de las mismas.

La provisién para desviacién de la siniestralidad en el negocio espaiiol es de caracter acumulative
y se dota anualmente para las modalidades de Responsabilidad Civil, Riesgos Nucleares,
Responsabilidad Givil de vehiculos automdviles de suscripcidn obligatoria, Incendios y Crédito.

Su dotacion y aplicacion se realiza de acuerdo con lo establecido en el articulo 80 del Reglamento
de Ordenacién del Seguro Privado.

- Reaseguro cedido

Las provisiones técnicas por las cesiones a reaseguradores se presentan en el activo y
se calculan en funcién de los contratos de reaseguro suscritos y bajo los mismos
criterios que se utilizan para el seguro directo.

s) Operaciones técnicaas de reaseguro

Reaseguro aceptado
Las operaciones de reaseguro aceptado se contabilizan en base a las cuentas recibidas de
las compafias cedentes.
Para la determinacién del resuitado se actia de la forma siguiente:

- Si al efectuar ei cierre contable, no se dispone de la Ultima cuenta de la cedente o informacidn
de siniestros pendientes correspondientes al periodo natural contratado, de cada ejercicio de
suscripcién, el saldo del resto de cuentas recibidas, se considera como provisiones de cuentas
no cerradas, al objeto de no reconocer resuitados en la contabilizacién de dichas cuentas.

- Si excepcionalmente, estas provisiones de cuentas no cerradas, estuvieran afectadas negativamente
por la contabilizacién de pagos de siniestros de gran importancia, al ser una pérdida cierta con
imposibilidad de compensacién por movimientos de cuentas no cerradas, la provision se ajusta

por el importe que corresponda.

Cuando se dispone de la Ultima cuenta e informe de siniestros pendientes, se procede a la
cancelacién de las provisiones de cuentas no cerradas, dotdndose las provisiones para riesgos
en curso que comespondan,

Provisiones para prestaciones. Se dotan por los impertes comunicados por la cedente o en su
defecto, por Ios depdsitos retenidos, e incluyen provisiones complementarias para siniestros
ocurridos y no comunicados asi como para desviaciones de los existentes, en funcion de la
propia experiencia.

En los negocios afectados por riesgos catastréficos se datan las oportunas provisiones para este
tipo de riesgos, en funcion de la propia experiencia.

Reaseguro retrocedido
Las operaciones de reaseguro retrocedido y sus correspondientes provisiones técnicas se
registran con los mismos criterios del reaseguro aceptade y en funcién de los contratos
de retrocesidn suscritos.

1) Provisién para primas pendientes de cobro

Para cubrir la eventualidad de la anulacion de los recibos pendientes de cobro
correspondientes a ramos no vida o modalidades del ramo de vida que no generan
matemdtica, al cierre del ejercicio se dota una provision por el efecto neto de de estas
anulaciones, determinada en base a la experiencia anterior de las entidades de seguros.

u) Participacién de los asegurados en los rendimisntos de las inversiones afectas a
provisiones matematicas.

Las pélizas del ramo de vida suscritas por MAPFRE Vida, 5.A. con cléusula de participacion
en beneficios, en vigor al cierre de cada ejercicio, participan proporcionalmente a sus
provisiones matematicas en el 90 par 100 de los rendimientos netos obtenides por las
inversiones afectas a la cobertura de dichas provisiones. El importe de estas participaciones
se regisira como rnayor importe de las provisiones matematicas, excepto en el negocio

de las Agencias de Portugal que se mantiene registrado en el "Fonda para revalorizacion

de asegurados” hasta su incorporacidn a las provisiones matematicas, y se muestra
recogido en la cuenta del pasivo "Provisiones para prestaciones - seguro directo”.

En el ejercicio 1995 tas dotaciones a Provisiones por los rendimientos obtenidos de las
inversiones han sido de 5.216 millones de pesetas.

E! derecho futuro de los asegurados sobre las diferencias por las actualizaciones legales
efectuadas por MAPFRE Vida, S.A. es periodificado, dotandose una provisién técnica
especifica, en funcién de la vida (til de los inmuebles actualizados.




6. FORDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1995;

Saldo Ajuntes st Saldo
CONCEPTO Iniclal Saldo Iniciat Adicl Reducclones Amortlzaclén Finsl

De sociedades
\idadas por LG 2567 (323) 519 @ (937) 2.024

De sociedades
Puesias en equivalencla.....eeee. 874 (24) 37 (113} (560 214
Total......... a4 {141 856 {115) {1.497) 2218

Datas en riones de pesstad

Los ajustes al saldo inicial corresponden principalmente a variaciones del tipo de cambio de
la peseta al inicio y al cierre del ejercicio de las sociedades extranjeras, y a la incorporacion
de un nuevo porcentaje de paricipacién sobre la sociedad Vera Cruz Sequradora.

Para las sociedades consolidadas por Integracién Global las adiciones se originan por nuevas
adquisiciones de participaciones en sociedades ya existentes y a la compra de la sociedad Fancy
Investment.

Siguiendo el principio de prudencia y en aplicacion de los criterios contables indicados, se han
amortizado al 100 % los fondos de comercio generados en el ejercicio de fas sociedades
consolidadas por integracitn globatl Vera Cruz Seguradora, MAPFRE Corporation of Florida, MAPFRE
Progress, Fancy Investment y MAPFRE Sequros Generales de Colombia.

La amortizacién da las sociedades puestas en equivalencia, corresponde principaimente al
Banco MAPFRE, Financiera Fusa y Euroamérica Asesorias y las reducciones a la venta de Financiera
Fusa durante el ejercicio.

Se detalla, a continuacién, ef saldo final de este epigrafe:

Da Socisdades consolidadas Saldo De Sociedades pueatas Saldo

por Integracién global final an squivalencia final
Puert Rican Amanican Life Insurance Co............. 40 MAPFRE Inmusbies.... 4
Reassguradora Hemisférica 107 Litwera Arte y Cultura.. 1
MAPFRE Chiis Sequrps... 14 MAPFRE Video y Comunicacidn.... 2
Pan American Corporation... m MAPFRE Servicios de Informitica, 1
Puario Rican American Insurance Co. . 811 Unigad Mévil de Diagndstca.. 1
Seguros Tepeyac. Iz tditonal Ciang................c.... 12

Assat Defensa Legal Mexicana.. 14

Total 2024 Eurvamérica Asesarias... 17

Oatos on millones 06 pesatas Eurnameérica Generales.. 8
MAPFRE Inversidn Sdad. ds Valores 116

Itsemap Méxicd.. ... 2

MAPFRE Sofw......... [ 2

Promolora MAPFRE Caribe 13

Irenobiliaria y Rentas Alcantara. 21

Total. 214

Daton en ndones de penstas

7. DIFERENCIA NEGATIVA
DE CONSOLIDACION

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epfgrafe durante el ejercicio 1995:

Saido Ajustes &l Saldo
CONCEPTO Inicis} Sajde lnicial A 1] Disminucl Final
De sociedades
idadas por“‘; s - 355 - %3
D sociedades
puestas en equivalencla . 1 - & - g
L —— 9 - 360 - 389

Daios en milones de peselus

Los aumentos se han originado por la adquisicién de nuevas participaciones de las sociedades
MAPFRE Guanarteme, MAPFRE Asistencia y MAPFRE Inmuebles.




Se desplosa a continuacién el salda final de este epigrafe; O 1 6

Entidad Saldo Final
Por integracion global :
- MAPERE Caucitn y Crédito, 2
- MAPFRE imversién il 5. G. 5
+ MAFFRE Guanarieme... 118
- MAPFRE Asistencia... 237
Pusstas en aquivalancia
S ASE REMAL. .o e 1
- MAPFRE InMuebles ... 5
Total 369

Deios an mallotres B8 pésstas

8. ACCIONES Y PARTICIPACIONES
EN EMPRESAS PUESTAS EN
EQUIVALENCIA

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1995:

Sociedad Saldo Ajustes af Saildo
Nombre tnicisi Saldo inkcial A t Disminuci Final

EMPRESAS GRUPO :

Banco MAPFRE (Mh.ooccoirieereen 11.582 - 3&T - 11.949
MAPFRE inmuebies (7). 2.835 - 1.012 - 3.847
MAPFRE London (*)..... (36} - 75 (23) 18
MAPFRE Inversitn 5.V, 2836 108 703 {631} 2.818
Librens Are y Cultura. ... B4 - . (26) 58
MAPFRE Videa y Comunicacgdn.......... 1 - 5 - 56
Club vida 44 1 -} - 53
MAPFRE Sarvicios de Informdtica....... 14 - - - 14
Ime 590 {590} + - Q
b p Austral - 2) 21 [G3] 13
Cajs Re Argentina... 24 - - (24) 0
Inmobilieria Parque Zapailar._ 102 {2 - {1 )
MAPFRE Finanzas 562 - - {180} 482
MAPFRE Scft 194 - 193 {43) 44
MAPFRE Soft América 39 12 - {35) 17
MAPFRE Leuasing 434 - 58 - 490
MAPFRE Hipotecaria.. 109 - 15 - 124
K i Araucaris. 22 - - - 22
T 1T T ] vl 1 - 8
Orienco 51 {12) &7 - 106
Vahid [ 8y . -

22 (5) . {(12) 5

57 - g - 66
Itsemap Ibérica. 10 - 202 {10} 202
Gesiors da Segurcs... 15 - 1 - 16
SOQUTNAD. ..ot e sennnens 210 - 133 - 342
Promapf. 3z - 2 - 34
Cesvirmagp | ional 84 - 340 {10y 414
fisamap México. 1 {1) - - 0
Procanma (7). 169 + B0 53) 176
Inmobiliaria y Rentas Alcintara............ - 1 164 - 185

Totzl [ A ). — 20.062 {437) 3434 {1.054) 21,348

Dutps on maloras da pesetsd

{(")Sociedades que a su vez son dominantes de otros subgrupos inferiores dentro del perimetro de
consolidacion y para las cuales se incluyen los datos consolidados.




Sociedad Salde Ajustes at Salde
Nombre Iniclal Saido Inichai Aumentas  Dlaminuclones Final
EMPRESAS ASOCIADAS
¥ PARTICIPADAS :
53 - 1 {38} 26
Financiera Fusa. . T2 {61) - (641) -
Cimsnta Fondo de Inversion . - 17 4 - 53
Euroamérica Asesorfas. ... 1.591 (141} 382 (12n 1.705
Eurnamérica Ganerales 434 {38) 101 (32} 465
Editonal Diana............... 107 (40) - - 87
Assat Defensa Legal Mexicana... N 2 5 - .
Unidad Méwvil de Diagnéstico 42 {18) (8} 20
Ass Rent 3z (12) T - 27
Plantaciones Mesopolamicas.. 45 2 - {1} 46
Vera Cruz Seguradora.. 5008 {5.008) - - -
Amennsuranca .. . (4) 1 93 - |0
ANdiasislencia. ... 19 - - {19 -
Inmobitiaria Costa de Montemar.. ... - - 460 - 460
Peruasistencia . - - 15 - 15
Seguradora Roma. - 228 52 (26} 254
Ssraiva . B 1164 728 (71} 1.821
Detectar.. - 1 1 . 2
Santa Catarina Seguros & Previdencia - - 36 R 36
tsemnap Mixica. - 1 - - 1
- 65 - - 65
- 5 . - 5
Total [ B hoe—oeemsesresrroo - 8.022 [3.830) 1932 (961) 5.163
Total { A)+Total (Bl 18.084 4.327) B.368 (2.018} 27.108

Dsics w4 rmulgnas da pesstan

Los aumentos y disminuciones del ejercicio son debidos a la adquisicidn o venta de participaciones
sociales y a variaciones en los valores patrimoniales de estas sociedades como consecuencia de los
resultados de 1995, de 1a parte de los resultados de 1994 que han sido distribuidos, asi como los
aumentas de capitales propios via ampliacién de capital o por diferencia de conversion, todo ello en
proporcién al porcentaje de participacién sobre la sociedad y teniendo en cuenta las eliminaciones
por resultados y ajustes por consalidacion de estas compafiias dentro del grupo de consolidacion de
Corporacién MAPFRE vy filiales.

9. GASTOS DE ESTABLECIMIENTOD
Y OTROS AMORTIZABLES

En el siguiente cuadro se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 1895:;

Salde Afustes Amortizaciones Saneamiento Saldo
al Adlcl 2 Imputables af o
Concepto Iniclat Saldo inicial ejercicio Traspasos Final
Gastos ds constitucidn . ... 15 3] 4 (8 - 10
Gastos da primes establecimiento. ..., 4 - 14 (3 - 15
Gastos de pussta en marcha............... 2 - 22 {14) - 10
Subtotal 21 3 40 23 - 35
Gastos de oparacionas financieras...... 140 (4) 82 {160) - 53
Excaso sobre 8l vaior de reambolso en
valores negociables de renta fija.. 427 {1tn 77 {29) {64) 354
Otros gastos amortizables . 209 17 112 (90} - 248
Subtotal 76 (4) fid] (279) [64) 700
Anticipos a cuenta 2 {3) 52 - - 7
Total . $19 {10) 351 1302) {64} 306

Dot en mulones de pesetat




16, INMOVILIZADO INMATERIAL

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 1995:

Saldo Ajustes al Entradas o Bajaz v Salde
Concepto Inlcial Saldo iniclal Dotaclén Reduccion Final
(AJCOSTE
Gastos de | + D. B - -+ - 8
Gastos de adquisicién de polizas_. 716 (56) 708 (490) a78
Aplicaciones informaticas . 1.385 809 826 (98} 2722
Derechos sobre bienes en Leasing 50 (34) 5 6) 15
Ctres inmovilizados inmateriales.. ...... 547 74 123 (53) 631
Total [A Juvrnnmmne. 2.708 593 1.862 {647} 4314
{B)AMORTIL ACUMULADA
Gastosdai+ D B 2} - - {2}
Aplicacionaes informaticas.. (B44) {185) 1336) 9 (1.156)
Derechos sobyw bienas an Leasing .. (21) 18 2) - {8)
Otros inmovilizados inmatenal {52) (91 (20 75 (88)
LT T 7i7) 1259) [358) [ [1.250)
Total neto { A} -{ B Joro e 1.989 I 1.304 {863} 3.084

Dwion sn mlanas de pesstas

Se informa a continuacién sobre los bienes que se poseen en régimen de arrendamiento financiero

Coste Quracién Afos Cuotas satisfechas Cuotas Valor
Concepte (Sin opclén contrato Transcummidos  Ejerc. 1998 Antarlores  pandlantes  Opclon
ds compra ) { shos }
Equipas siactrdnicos. ... ...vo.eaeecrererne 14 6 3 4 1 14 1
TOTAL 14 - - 4 1 14 1

11, INMOVILIZADO MATERIAL

En el cuadro siguiente se detalla el movimienio de esle epigrafe en el ejercicio 1995:

Saldo Ajusies ai Entradas o Bajas o Saldo
Concepto Inicial Saldo Inlcial Dotaclén Reducelén Traspasos Final
(AJCOSTE
Elementos de transports...........cccoocene. 622 133 385 {183} {2} 561
Mobiliaric 8 instataciones. 5.905 237 1.303 (384} (1 7.058
Equipd procasa informacion 4,068 99 1.120 {157) - 5.130
] 10.595 478 2.788 (708} [ET) 13.147
Otro inmevilizado material 378 {15) 12 (10) - 365
Anticipos e imovilizado sncurso.......... 7 4 28 - - 38
Tota) {AVooeorrreme 10880 464 2828 [718) 13) 13.651
{ B ) AMORTLZ. ACUMULADA
El cda transporte (283) 79) (7 123 2 {418)
Mobiiario » instalacionas.................... {2.430) {293} (B30) 129 - (3.224)
Equipe procaso informacion................. (2.304} (259) (757} 116 - (3.204)
Subtotal, (5.027) 831) {1.558) 162 2 6.348)
Otro inmoviizado matenial ... ) ) @ 4 - ]
Jotal {(BYor e e {6.034) {835) {1.560) 72 2 {8.855)
Total neto {A)-(B feerree.e. ———— 5.946 f171) 1.268 {346} 1 6.696

Dults sd milonas de pesstes

El importe de los elementos de inmovilizado material tolalmente amortizados asciende a
1.598 millones de pesetas.
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Los coeficientes anuales de amortizacion son los siguientes:

* Instalaciones
* Elementos de transporte ...
* Mobillaric
* Equipo para procesos

de Informacldn.. ..o eieees

En el cuadro siguiente se muestra el valor al 11 de diciembre de 1995 del inmovilizado
material situado en el extranjero:

Valor Amortizacion
Concepta Contable Atumulada
£quipo infométen, mabilianio, e
instalaciones y alementos ce
transporte y Oto inmovilizade
PMUIBHAR. ... ceveessesercmeearimnnesss e e B 455 {3.379)
Anticipos 8 inmaovilizado an curso........ 14 -

Detos #n millonss dé paneia

12. INVERSIONES MATERIALES

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de este epigrafe en el ejercicio 1995

Saldo Ajustes sl Entradas o Bajaso Saldo
Concepto iniclal Saldo Iniclsl  Dotacldn Reducclén Traspascs Final
{AJCOSTE
Terrenos y bienes naturales. 3.9656 64 622 (291) 32 4353
Edifcios y otras consiructionas 72117 4.810 3,850 {1.513) 83 79.247
Subtotal.. rarrsnryesaane 76,083 4814 4472 {1.804) 115 33.740
Ctras inversi matenal - 2018 (752) 11455 - - 2421
ANBCIpOs @ invers, metsr, en cursc...... 2054 o 250 (83 {115) 2118
Total (A )i - 80,155 4115 5877 {1.867) - 88,280
{B)AMORTIZ ACUMULADA
Edificios y otras CONSTUCEONes. .......... 4779 (B53) {1.175} 268 - (6.339)
[T 14.779) 853} REYD) 268 . (6.339}
Qtras inversiones materiales . - - - - - -
TFotal (B Joeeeeeemsicre 14.779) (863) {1.175) 268 . (6.339)
{ C)PROV. POR DEPRECIAC.
Terrenas y bienas naturales . - - {133) - - {133)
Edificios y otras constuccions . (582} - {1.658) - - (2237}
Subtotal .. (532) - [1.788) - . [2.370)
Total (C). e iis [L23] - (1.788) - - {2.370)
Total neta (A) - (B) = {Cloemmmmnn 74.754 1462 2914 (1.599) B T9.571

Qetos wn muilones de pesetus

El coeficiente anual de amertizacion de los edificios es del 2% aplicado sobre el valor
estimado de construccisn. Si se trata de edificios adquindos ya usados, el coeficiente anual
de amortizacién oscila entre el 2,64 % y el 4% anual, deducido el importe estimado del solar.




La provisién de 2.370 millones de pesetas, corresponde a la depreciacion reversible de O 2 0
determinados inmuebles v terrenos puesta de manifiesto coma consecuencia de la actualizacidn

de la valoracion por la Direccibn General de Seguras o par tasadores independientes o de su

realizacién en enero de 1996.

A 31 de diciembre de 1895 existen bienes afectos a reversion por un importe de 896 millones
de pesetas. A dicha fecha el Fondo de Reversién constituido para estos bienes asciende a
120 millones de pesetas.

Existen compromiscs de inversién inmobifiaria de la sociedad dependiente MAPFRE Guanarieme
en el afto 1996, derivados de 1a finalizacién de las obras en el edificio de la "Avenida Maritima” de
Santa Cruz de Tenerife. El importe conjunto aproximade de estos compromisos asciende a

100 millones de pesetas.

En el cuadro siguiente se muestra el valor al 31 de diciembre de 1995 de las inversiones
materiales situadas en el extranjero:

Valer Amortizac. Provision
Concepto Contable Acumulada  Depreclacién
Terrancs y bienes naturales.. 4030 - {133)
Edificics y otras construcciones, 26.560 (2.186} (1.402)
Otras inversionss materiales.... 2421 - -
AnBicipos # INversiones matenaies 8N CUrso. .. ... 271 - -

Daios en millones ds passtas

13. INVERSIONES FINANCIERAS
Y EN EMPRESAS DEL GRUPO,
ASOGIADAS Y PARTICIPADAS

En el cuadro siguiente se detalla el movimiento de las inversiones en valores negociables y
otras inversiones financieras analogas durante el gjercicio 1995:

Saldo Ajustes al Entracdas o Bajas o Saldo
Concepto Iniclal Ssldo iniclal Dotacidn Reductitn Final
INVERSIONES FINANCIERAS
Acciones y ofras participacionas. 5.232 674 32.096 (28.642) 9.360
Desembolsas pendientss. ) - - - 16}
Provisidn por denrBGacion. ........... .o (824} (35} {1.162) 1.087 (634}
Total 4702 639 30.934 (27.558) 8.720
INVERSIONES EN EMPRESAS GRUPQ
Acciones y OFAs particpacionss;
* Empresas puestas an equivalenca 20.062 {497} 3434 {1.054) 21,945
* Resto de ampresas 1.504 {740) 271 {57) 578
Subtatal 1.668 (1.237] 708 1.1 22923
Desembolsos pandientes... [) (217 (2} 220 2)
Pravisitn por depregiacitn, {147) - (200) 66 {281)
Total 21.418 (1.454) 3.603 (825} 12,640

INVERSIONES EN EMPRESAS ASOCIADAS Y PARTICIPADAS
Acciones y otras participaciones

* Emprasas puasias sn equivalencs. 8022 {3.830) 1.932 {961} 5163
* Resia dé empresas 441 - 643 (200} 890
Subtotal B.463 {3830} 2.5B1 {1.164) 8.053
Desembolsos pendientes.. %)) - - - 4]
Provisidn por depreciacion. {44) . (85) a4 (65)
Total 418 (3.830) 2.516 {1417 5.987
Titutos e mra A . e 196.061 {2.932) 131.1689 (68.501}) 255.817
Provisién pof depreciacion. . . {2.632) 57 (526) 2399 {702)
Total 193.419 {2.87%) 130,663 {66,102} 265115
Otras INversiones HNANCBAS..............cceoeree e oo 77.985 7.446 885.071 {B66.942) 103.510
PrOVSION DOr A8PIBCIAGION. ...ovocrocers e s s {133} [22) (304) 432 (27}
Total TT.A52 7.424 834.767 {866.560) 103.433
PrOSIAMOS NIPOIBCANOS. ..rv.crereeeveerre e et orreos e 4.999 (15t 830 {522} 5.158
Préstamaos no hipatecanos y
y anticipos sobre pdlizas... 4352 {206) 2.738 (2.302) 4582 -
Depdsitos en Bancos y otros
wslablacimisntos de Crdito .. 8494 6.929 14.597 (13.950) 16.070
Depdsitos constituidos por
R* ncep . 6.708 292 12,689 (12517 7.092
Provisidn por depreciation. ... 113) - (13 12 (14)
Créditos contra smpresas del Grupo:
* EMpresss pusstas 8n equivalenta. ... 2.441 (2.135) 168 (309) 165
" ROSI0 08 BIMPIOSES......oeoeee e 380 2377 833 (3.478) 12
Créditos contra smprasas asociadas y paricipacas:
* EMposay puasias en equivalenca.. 1214 (188) - (1.028) -
* Resto de empresas. . 5 14 - 5) 14
Total 28.660 6.934 31.842 (34,259} 33477

Dstas #n maones de peretst




El cuadro siguiente recoge el detalle de los vencimientos de los titulos de renta fija y otras
inversiones financieras en poder de fas sociedades consolidadas por integracién global al 31
de diciembre de 1995:

VENCIMIENTOS

Miz de
Concepto 1998 1997 1998 1999 2000 § afios Total

TITULOS DE RENTA FLA:
FONdas pUbECOs. ..o 9.762 13.333 28.209 10.752 13243 G4 D41 169340
Obligaciones y dbonos. 3441 5480 5911 3.954 7.442 59 547 BS.775
70— 13203 18.793 34.140 14.706 20,885 153,588 255118
Otras inversiones financieras.... 51.051 939 2195 4790 667 43,841 103.483
54.051 FR1 2195 4,790 687 43.0414 103.483

Datos an meones da pesein

Se desglosan a continuacién los valores negociables y otras inversiones financieras anatogas
segun la moneda en que se instrumentan:

Acclones Acclones
Acclones y ¥ otras u otras Thulos Otras
TIPO DE MONEDA otras particlpaciones participacione de renta Inversiones
partickraciona  en empresas  4n empresas fija flnancieras
del Grupo asocladas y
participadas
PESETA 528 20095 243 189.235 82.682
DOLAR AMERICANO... ... 3044 1.269 BS 24114 1.588
LIGRA ESTERLINA . - - - 714 1.479
FRANCO BELGA. ... . 23 - B 3.270 353
LIRA ITALIANA. . . 118 3 - 4.982 -
PESO CHILENO, 2057 264 2704 18.402 2.545
NUEVD PESO MEXICANQ.. 121 20 115 2857 605
PESO COLOMBIANO 173 316 5 1.997 337
ESCUDO PCRTUGUES, 25 29 - 6.050 357
DINAR TUNECINQ........ 29 12 19 1
DINAR DE BAHRAIN.... - 9 - - -
SUCRE ECUATORIANGQ . - 28 - - -
PESO DOMINICANG - pal - . R
SOL PERUANOD..... - 15 - - -
REAL BRASILERO 2.228 416 2113 - 13.205
EC U - - 369 17
MARCO ALEMAN.. - - - 743 202
FLORIN HOLANDES. . - - - 421 -
FRANCO FRANCES. - - 19 - 293 254
DRACMA GRIEGO. . - 56 - - R
PESO FILIPING. . - - 822 - 3
DOLAR AUSTRALIANO " - . - 252 R
YEN JAPONES............ . 20 - - 41 87
FRANCO SUIZO. .- - - - 272 -
BOLIVAR VENEZCLANO . - 41 - - 52
LISRA IRLANDESA. . - 17 - - 1
PESO ARGENTINO NUEVO.. 48 13 68 54 15
PATACA DE MACAQ. . 8 . . - R
QUETZAL GUTEMALTECO, . - - 28 - -
DIRHAM MARROQUI... . - - - 1 .
PESO URUGUAYQ . - - - 189 R
Total 8.720 22.640 5.987 255.115 103.483

DOwtos #n mlones de peletit

No existen coberturas de las diferencias de cambio que puedan derivarse de la relacién de
valores contenidos en este cuadro,




La cartera de valores al 31 de diciembre de 1995 incluye 334 millones de pesetas por titulos de
renta fija y otras inversiones financieras, adquiridas por la sociedad MAPFRE Vida comeo parte
de la inversion de los fondos para adquisicién de pensiones que administra.

El Grupo posee, a 31 de diciembre de 1995, Fondos de Inversion por un importe total de 24.951
millones de pesetas que se muestran en el epigrafe "Otras inversiones financieras”.

De este importe total, 17.455 millones de pesetas son administrados por la sociedad MAPFRE
Inversion Sociedad de Valores, S.A.

La Sociedad MAPFRE Vida, a finales del ejercicio 1995, ha enajenado participaciones en fondos

de inversion mobiliaria (F.).M.) cuyo valor de coste ascendla a 13.746 millones de pesetas, obteniendo
un resultado de 958 millones de pesetas. Igualmente, ha adquirido fondos por un valor de coste de
15.861 millones de pesetas.

Adicionalmente, se mantienen por la cilada sociedad participaciones en Fondos de Inversidn en
Activos del Mercado Monetario, que se muestran en el epigrafe "Otras inversiones financieras”, cuyo
valor liquidative es de 149 millones de pesetas y su coste de adquisicidn de 103 millones de pesetas.
La rentabilidad media obtenida durante 1995 por esta participacién ha sido del 8,76 por 100.

El importe de los intereses devengados y no cobrados es de 23.561 millones de pesetas, de los que
14.311 millones corresponden a Titulos de renta fijay 9.250 millones a Otras inversiones financieras, y se
encuentran incluidos en la partida "Otras inversiones financieras” del activo del balance.

Dentro de |a partida de "Otras inversiones financieras™, se incluye un compromisc en firme de cesion y
transferencia de acciones del 44,996% de la compadla Vera Cruz Seguradora, S.A., sujeta a una
condicidn suspensiva de autorizacién por la SUSEP, por importe de 2.506 millones de pesetas de los
que 2.017 estan pendientes de pago.

Existen compromisos de inversiones financieras en el afio 19396, dirigidos tanto a desembolsos de
capital en sociedades del Grupo como a la adquisicion de titulos de renta fija. £l imperte conjunto
de estos compromisos asciende a 6.200 millones de pesetas para MAPFRE Seguros Generales y
filiales.

La sociedad MAPFRE Internacicnal tiene firnados unos contratos de opcién con dos TRUST con
venciminento el 24.08.96 para la compra de 126.000 y 154.000 acciones de la compaiifa filipina
MAPFRE Asian representativos del 9% y 11% respectivamente, del capital de la entidad.

Existen, en la sociedad MAPFRE Vida, érdenes de adquisicién de titulos de renta fija a través de la
sociedad MAPFRE |nversién, Sociedad de Valores, S.A. por vaior de 2.436 millones de pesetas.
Estos compromisos se han materializado en la primera quincena del mes de enero de 1996.

MAPFRE Vida dispone, a 31 de diciembre de 1995, de garantias hipotecarias sobre créditos
concedidos, asociados en su mayor parte a seguros de vida, por valor de 4.665 mitlones de pesetas.

El cuadro siguiente recoge el detaile de !z tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija
y otras inversiones financieras a 31 de diciembre de 1995 :

%
FONDOS PUBLICOS 10,983
OBLIGACIONES ¥ BONOS.. i 9,556
OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS
{Deuda Repos y Letras def Tesorol................ 9,346

En el cuadro siguiente se desglosan los créditos contra empresas del grupo, asociadas y
participadas existentes al 31 de diciembre de 1995 desglosados entre sociedades puestas en
equivalencia y resto de empresas:

Soaedades pussias Resto de
o squivalencis ampresas
CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO 165 112

CREDITOS A EMPRESAS ASOCIADAS Y PARTICIPADAS ... 14

Total 165 126
Dutos sn mllones. de paserss

El vencimiento de estos créditos es basicamente a corto plazo.
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En cumplimiento del articulo 86 de la Ley de Sociedades Anénimas, se han efectuado, en su caso,
a las sociedades participadas, las notificaciones cofrespondientes.

14, CREDITOS

El desgiose de los créditos por reaseguro y coaseguro entre empresas del grupo y otras, es el

siguiente:
Empresass
Concepto Empresas asocladas y Otras
del Grupa participadas Cmpresas Totxl
Creditos

Entidaias y pools de $eguros ¥ reasegums
* ReasegurBdOmBS. .......ocoverereeerrcens a7 - 2.519 2,558
1.845 . 5360 7208
1 a3 1.587 1621
Totat. 1.884 33 9,455 11383

Dstos on milohen da pesels

El cuadro siguiente recoge el detalle de los vencimientos de los créditos no comerciales de las
sociedades consolidadas por intregracién global al 31 de diciembre de 1995:

Afos de vencimiento de los créditos

CREDITOS
1996 1997 1993 1999 2000 Resto Total
Créditos fiscales, scciales y otras, 14.245 383 590 153 166 2297 17.851
* de emprasas del Grupo......... 203 - - B - - 203
- Emprasas puestas en equivalenca. 157 - - - - - 157
- Rasta ds empresas. 46 - - - B B 46
*Resto ...... 14.042 9% 590 153 166 2.297 17.648
Provisionas { a deducyr ). {548) - - - - - (548)
Total, 13.698 399 580 153 166 2297 17.303

Datos #n mulores da peistas

Se desglosan a continuacién los créditos no comerciales segin la moneda en la que se instrumentan:

TIPO OE MONEDA CREDITOS
PESETA B Bag
DOLAR AMERICANO 1136
LIBRA ESTERLINA 191
FRANCO BELGA. . 45
LIRA ITALIANA... 356
PESO CHILENO . 496
PESO ARGENTING NUEVD B
NUEVO PESC MEXICANG. ..., a20
PESO COLOMBIANDC. . 595
ESCUDO PORTUGUE 181
FRANCO LUXEMBURGUES k|
REAL BRASILERO............... 3094
PESO URUGUAYQ... 5
DRACMA GRIEGO.... 2
BOLIVAR VENEZOLANO. ... 2
Total........ " 17.303

Detos en rllones da gesetss

No existen coberturas de las diferencias de cambio que puedan derivarse de los crédilos contenidos
en este cuadro.




15, FONDOS PROPIOS

El siguiente cuadro recoge el movimiento durante 1995 de las cuentas representativas de los
fondos propios:

Saldo Ajustes at Salde
Concepto Inictal saido inlciai Aumentos Disminuciones final
Capital suscnio. 13.586 - 17{a) N 13.503
Primas de emisién. .. " 3.068 - - - 3068
Ctras ressrvas de la sdad dormnants:
-Raservas legaley.................oo e 2717 - a} - 27120
Otras reservas ..o 54 390 - 522(b} (1211)(a) 53701
-Resuitades de sjercicics anteriorss
pendiantes de apficacidn.................. 1.900 - 2425(c) - 4325
Minusvallas velores negociablas
A8 rentE fjB.........oo.eee oo {1.890) - (482} 1.890 (462}
Reservas en socedades consolidadas
por integracidn global....................... 12663 - 6104(d) (3770)(b)} 14,597
Ressarvas en sociedades puestas
ON SQUIVBIBNGIA ... oo (2.428) 52 1014({d) (261)() (1.323)
Difersnciss de conversién :
* De sociedades consolidadas
por integracidn giobal.............c........ 3519 {3.919) 5479 [4.339) 1140
* e sociedades puestas en
oqui g 1.870 {1.970) k] {75} {66}
Pérdidas y ganancias atnbuibles a
la sociedad dominants........................ 7.043 - 9574 (7.043) 574
Dividando & cuenta entregado
BN ol BiBrTItio..........oo e {2.062) - 2.311) 2.0682 (2.341)
Total, 95,176 {5.83T) 22.374 {12747} 98.968

Detos an metones de passtas

ORIGEN DE LOS AUMENTOS

(a) Por la 2% 3* conversion de ja 2* emision de obiigaciones convertibles.

{b) 138 millones de pesetas comesponden a ia 2* y 3 conversion de la 2° emisién de obligacicnes
convertibles y 383 millones de pesetas a [a reversion ds las provisiones constituidas en 1991
para el Banco MAPFRE

(c) Distribucién Resuitads 1994,

(d) Incremantos patrimaniales de las sociedades imputables a !a sociedad dominante.

CAUSA DE LAS DISMINUCIONES
{a) Corresponden a eliminaciones propias def proceso de consolidacion de ejercicios anteriores.

(b) Disminuciones patrimoniales de las sociedades imputables a la sociedad dominante.

El desglose de la cuenta de "Minusvalias en valores negociables de renta fija" clasificado por
subgrupos, una vez deducida la participacion de los socios externos, es el siguiente ;

Minusvaiias en valores de renta fija

Sociedad Importe

MAPFRE Vids 119
MAPFRE Seq. Generalas 27
MAPFRE Re 254
MAPFRE Internacional M
MAPFRE Caucitn y Crédite 17
MAPFRE Asistencia 11

L 7 452

Dutos on Mairied da pasatas

La parte atribuida a socios externos de las "Minusvalias en valores negociables de renta fija”
ha sido de 37 millones de pesetas.
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Se desglosan a continuacion los epigrafes de reservas en sociedades incluidas en el perimetro
de la consolidacién y diferencias de conversion al 31 de diciembre de 1995:

Sociedades [ subgrupos Reservas en Otferencias te conversion
consoldados sociedades
por intergraclén giobal consolidadas Posithas Negativas Neto
MAPFRE Vida {")... 6. 454 1]
MAPFRE Caucion y Crédito ( 220 1]
MAPFRE Seguros Generaies (*) 3.58% o]
MAPFRE Ra (*) 5.505 Q
MAPFRE Internacional {7) {793) 4]
Incalbarsa. (18 s}
MAPFRE Asistencia {*). a4 o
Ibaroasistencis Argenina. o] {10} (1G)
cia...... 0 {26} (26}
Sur Asistencia.... Q (6) 5)
Andiasistencia.... o 4) (4)
CLAR i o 816 816
MAPFRE Chile Reaseguros 2] 10N 1.021
Reaseguradora Hemisférica. . V] {137y (137
s} 8 8
MAPFRE Argentina o 156 156
MAPFRE Chile Seguros . ] 283 283
MAPFRE Prograss ... 0 (163) {163)
Puerto Rican American Ins.Co o] 1.370 1370
Pan Amaerican Corporabon.. Q 364 364
Vera Cruz Seguradora 0 925 925
MAPFRE Seq. Generales de Colomps 0 {656} (656)
Commap Florida.. . Q 175 175
Segurns Tepayac . [+ (3.283) (3.283)
Pusrto Rican American Life ins. Co..... 4] 240 240
MAPFRE Umuguay.......o..cooorverner s} (54) (54}
ApQint..... 0 61 61
Imocasca 0 62 -]
B -1 I 14,997 5479 {4,339) 1.140
Sociedades / subgrupos Reservas en Difarencias de conversién
puestos $0C, puestas
en equivalencis «n equivalencl Positivas Negativas Neto
MAPFRE Inmuables {*) 52 Q
Banco MAPFRE (*)...... 3 Q
MAPFRE London (*) {1.186) ()] {3)
MAPFRE Soft.,........ 38 a
MAPFRE Soft América (8d) o
MAPFRE Consultores.. 19 v}
MAPFRE Leasing. {187) o
MAPFRE Hipotecar 2 0
MAPFRE Soft Aménca a 9 9
14 (T2) {72}
{1323} ] (75} {886}
R T | RO —— 13,674 5.48% +.414) 1.074

Datos en melones 4 pessias

{*} Sociedades que a su vez son dominantes de otros subgrupos inferiores dentro del
perimetro de consolidacién y para las cuales se incluyen los datos de reservas en sociedades
consolidadas por el importe consolidado de sus respectivos subgrupos.

Las diferencias de conversitn se presentan por saciedades o subgrupos extranjeros.




Capital social 0 2 6

El capital social de la Sociedad, al 31 de diciembre de 1995, estd representado por

27.205.209 acciones nominativas, de 500 pesetas de valor nominal cada una que fueron

totalmente suscrtas y desembolsadas.

Con fecha 27.05.95 se llevé a cabo una ampliacion de capital, mediante la emisién de

30.030 nuevas acciones ordinarias nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una,

que fueron totaimente suscritas y desembolsadas mediante la conversién de 13.485 obligaciones vy
sus intereses devengados. Estas acciones se emitieron al tipo de 946,016 %, es decir, de

4.730,08 pesetas cada una, de ias que 500 pesetas corresponden a su valor nominai y las

restantes 4.230,08 pesetas se destinaron a dotar fa reserva legal en la cuantia maxima y el

resto a reservas voluntarias. Asimismo y con fecha 26.11.95 se produjo una segunda ampliacién

de capital mediante la emision de 2.793 nuevas acciones ordinarias nominativas de 500 pesetas

de valor nominal cada una, que fueron totalmente suscritas y desembolsadas mediante la conversidn
de 1.547 obligaciones y sus intereses devengados. Estas acciones se emitieron al tipo de 1.128,96%,
es decir, de 5.644 B0 pesetas cada una, de las que 500 pesetas correspenden a su valor nominal

y las restantes 5.144 80 se destinaron a dotar la reserva legal en su cuantia maxima y el resto a
reserva voluntaria.

Todas las acciones estdn admitidas a cotizacidn en las Bolsas de Madrid y Barcelona.

MAPFRE Mutualidad participa en el 52,1570 % del capital al 31 de diciembre de 1995.

Con fecha 7 de abril de 1994, la Junta General de Accionistas autorizd la ampliacion del capital
social de la Corpoeracion, en una o varias veces en un perioedo de cinco aflos, en las cuantias
necesarias para atender las solicitudes de conversion en acciones que formulen los titulares
de las obligaciones, que se emitan al amparo de la autorizacién concedida ai Consejo, por un
importe maximo para la emisién de obligaciones de 50.000 millones de pesetas.

Prima de Emisién

Esta reserva corresponde a [as dotaciones efectuadas como consecuencia de las siguientes
ampliaciones de capital:

[lunia de 1985 (200%),....orroroooee oo 159
octubre de 1985 (300%).............c..c..enne. 668
enero de 1986 (B00%)........over.oerroerrene 1.837
junio de 1986 (B00%)....cccovve e e 404
[ TOTAL....... 3.068

Dstos san milonss de pesstes

Restricciones sobre la disponibilidad de reservas:

La reserva legal no es distribuible a fos accionistas, salvo en caso de liguidacidn de la sociedad,
y sélo puede utilizarse para compensar eventuales pérdidas.

Dentro del saldo de Otras reservas, se incluye el importe de 1.414 millones de pesetas, en concepto
de diferencias por actualizaciones del activo correspondiente a actualizaciones realizadas por la
Sociedad al amparo de la Ley de Presupuestos de 1983. Tiene la consideracién fiscal de fondo

de reserva y no estd sometido al pago de impuestos salvo que se distribuya o disponga en forma

no autorizada, pudiendo destinarse a ampliaciones de capital o a compensar pérdidas. No obstante,
segun lo dispuesto en la Ley 43/1985, a partir del 1 de enero de 1996 se podra traspasar diche saido
a reservas de libre disposicién.

El resto de las reservas son de libre disposicion.

A continuacién se sefialan los desemboisos de capital pendientes y las fechas de exigibilidad
de los mismos de sociedades dependientes:

Socisdades Dasembol, Fecha
dependientes pendiente sxlgibilidad
MAPFRE Internacional 5.A, 1.000 12011996
MAPFRE Industrial 5.A. 1.000 25-07-2000
MAPFRE Industrial S.A. 500 15-12-2005
Tolai ... S 2.500

Oator mn mblenas de pesetas
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Se indican a continuacion los socios ajenos al grupa o vincutados al MisMo que poseen una
participacion igual ¢ superior al 10% del capital de alguna sociedad del grupo:

Socledad - nombre Soclos ajenos al Grupe *% Caphta)
MAPFRE Guanarisme Funaacion MAPFRE Guananeme s}
Caja Reassguradora Grupo Patnao Garcia 1022
Garantia Dansk Kaution Forssiknng 10
Garantia N.V. Nationale Borg. 0
Venidata Rico Muller Lida. 10
Vehidata Guillerno Hoyos 20
Vehidata Radl Montsjo Carrasco 10
Vahidata Clara Pary da Montejo 1¢
Automotora Capital Beatnz M. da Escalidn il
Automotora Capital Alejandro Escalldn Morsles 17

La Corporacion cotiza en las Bolsas de Valores de Madrid y Barcelona y las sociedades
dependientes MAPFRE Vida, Banco MAPFRE y MAPFRE Inmuebles, tienen sus acciones
admitidas a cotizacion en la Bolsa de Valores de Madrid y esta dltima también en fa de Bilbao.

16, INTERESES DE S0CIOS
EXTERNOQS

El cuadro siguiente detalla el movimiento de los intereses de socios exlernos en el ejercicio
1995, asi como la composicion del saldo final por conceptos:

Alustes al Dividende
Socledades Saldo sakdo Aumentos DHsminuciones Salde Capitai  Reserva Resultado active Total
iniclal inlcial final a cuenta
MAPFRE VIGA.......cooorincinenr v 2124 - 2321 {251) 4194 1.852 1.461 1.143 {262} 4194
MAPFRE Caucidn y Crédito a4 - 14 - 62 40 7 At - 62
MAPFRE Seguros Generales. 286 - 49 - 326 135 155 54 (18 328
MAPFRE Guanartsma... 960 - 132 (243) B49 450 308 132 (41) 849
Puerto Rican Arnerican Life Ins. Co. hla] 7 2 {t) 109 53 49 7 - 109
MAPFRE Bal#ar...... ... 9 - - {9 - - - - - -
Pusrto Rican Amencan Ins.Co_ 1123 - 74 {182) 1.015 941 - 74 - 1.015
Pan American Corporation 646 18 91 (190} 565 74 - 91 - 565
MAPFRE Progress 93 -] - % 26 B84 - (58} - 26
CLAR. .. 2234 (5} - {138) 2.083 1.554 451 88 - 2092
Reaseguradora Hemisférica, %9 4 - N 95 68 14 16 - 56
inversiones Ibéricas 182 - - {182) - - - - - -
Caja Reaseguredora de Chile,. 1.014 8 - {14) 1.008 758 79 171 - 1.008
Comparila Nacional de Rentas 8 - 1 - 9 a - 1 - 9
Garantias y Crédita 141 45 - (1G4} 82 84 (4) 2 - a2
Saguras Tepeyac 2679 - 978 (857} 3.000 2022 - 978 - 3.000
MAPFRE Asistenci 692 @ - (685} - - 10 {10) - -
MAPFRE Corporeton of Flonda, . 108 K 4 (11 102 113 - M - 102
MAPFRE Inversion | S.G.......oceee e 44 m 10 - 53 34 9 10 - 53
Soc. Construciora y de Inversiones - - - . .
MBrBN ZAMOFB. ....oroceveereeemmmsrmres e 3 - - - 3 4 B} - - 3
MAPFRE S#q. Generales de Colombi 135 28 78 {228) 2 240 - (238) - 2
Imocascais.. - - 19 (20) m 18 118y %)) - 1}
Andigsistencia . - - 15 - 15 8 7 - 15
Sur Asistendia....... ... - - 2 (321 - - {32) 32 - -
iberoasistanca Espana.... - - 1 m - - 88} 1 - -
Iberoasistencia Argenuna. - - 24 {38) - - {38) a3 - -
Brasilasistencia.. - - 17 (117 - - (1170 117 - -
MARFRE Paraguay.. - 5 19 - 25 11 26 {12) - 25
Vera Cruz Seguradora.. . - 4,341 366 - 4707 4512 - 195 T 4.707
Total 117268 4451 4354 [3.191) 18,340 13.461 2.365 2.835 321 18.340

Datos en malones ds peselas




Origen o causa de las variaciones:

Corresponden principalmente a la participacion de los socios externos en el resultado de! ejercicio de

ia filial y en los del ejercicio anterior que han pasado a formar parte de las reservas de estas sociedades,
en las diferencias de conversién, asi como en las minusvalias en valores negociables de renta fija,

si procede, y una vez que se han tenido en cuenta los ajustes efectuados en el proceso de censolidacién.

Los aumentos en MAPFRE Vida corresponden también a una mayor participacién de los 50Cios externos
en esta sociedad, como consecuencia de la O PV, efectuada sobre esla sociedad en febrero de 1995,

17. PROVISIONES PARA
RESPONSABILIDADES
Y GASTOS

En el siguiente cuadro se desglosan las parlidas incluidas en este epigrafe y su movimiento en
el ejercicio 1995

Alustes al
Concepto Saldo saldo Dotaclones  Aplicaciones Saldo
Inicial iniclal final
Para pansionss y obligacionas similar 1.733 as7 e (40) 2.36%
Para respensabilidades..................... 1032 (706) 96 (1) 421
Total 2,768 (339 408 41) 2.1%0

Datos on malongs G4 peastan

E} movimiento de las provisiones para pensiones y obligaciones similares en el ejercicio 1995
ha sido el siguiente:

a psrsonal & peraonal Total
active pasivo

Saldo al iniclo del ejerciclo, .. 1687 86 1733
Ajusta al saldo inical............occoveeivecee 387 - 387
Incrementas
* Dotacionas a Fondos de pensionas

propios o intemos { gasics de

POMSANAL J.ie s 174 135 309
Disminuciones
* Pagos efectuados con cargo al

Tondo de PENSIONdS._.._.....rnn (18) " 27N
*E de provisién (13 - (13)
Saldo al clerre del efercicio.. . 2177 192 2369

Dutos sn mullones de peselas

El tipo de capitalizacién utilizado es a nivel individua!l y los riesgoes cubiertos son
indemnizacién por jubilacién para activos, pensiones de jubilacidn para pasivos ¥
complementos de jubilacién y viudedad para activos y pasivos.




18. DEUDAS

- Desglose por operaciones de Reaseguro

El desglose de deudas con empresas del grupo y empresas asociadas y participadas por
operaciones de reaseguro y coaseguro, es el siguiente:

Empresas
Concepto Empresas asocladas y Otras
del Grupo participadas empresis Total

Deudas
Entidades y pools de s8guros y reasequios
* Reasaquraionas.. . - - 4,889 4.889
* Cedentes 5 - 2774 2779
* Coasequradonas. ... s - 30 3 364

Total. 5 p 1) 7.997 3,032

Datos en milonss de passtan

- Desgiose por afos de Vencimlento

El cuadro siguiente recoge el detalle de los vencimientos de las deudas no comerciales de las
sociedades consolidadas por integracién global al 31 de diciembre de 1985:

Afios de vencimiento de las deudas

DEUDAS
19568 1937 1832 1999 000 Resto Total
Empréstitos 5 - - - B . 5

Deudas & blecimisntos de crédto... 3242 - - 3 - 21 3644

Deudas con smpresas del Grupo... 790 - - - - 19 809

* Empresas puestas &n squivalencia.. 655 - - - - - 655

* Resto de empresas. 135 - - - - 19 154
Cusntas fiscales socialss y otras 21706 ] 7 7 7 34 21.767
Total. 25743 [] 7 388 7 74 26.225

Duton sn mullonss de pesatas

Dentro de Cuentas fiscales, sociales y otras se incluye un préstamo en moneda extranjera mas
sus intereses,concedido por fa compadia Muncherer Ruck a MAPFRE Internacional que esta
garantizado con acciones de Puerto Rican American Co.( 7.500 acciones), Pan American Co,

(1.737 acciones) y Puerto Rican American Life Insurance Co.(3.900 acciones), y figura registrado

por el valor neto contable de dichas acciones. Su vencimiento es indefinido, y su tipo de interés

es variable.
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-
- Denglose por Hpo de moneda en que #stan instrumentadas 0 J O

Se desglosan a continuacién las deudas segun la meneda en que estan instrumentadas.

TIPG DE MONEDA DEUDAS
PESETA ..o rmerereree e 11.285
DOLAR AMERICANO Apa7
LIBRA ESTERLINA 184
FRANCO BELGA. . 152
LIRA ITALIANA, . 4
PESO CHILENO.... 3382
PESQ ARGENTING NUEVO 1,065
NUEVO PESO MEXICANO.......... 1.248
PESO COLOMBIANOD....... 1.184
ESCUDO PORTUGUES... A4
FRANCO LUXEMBURGUES....... 2
REAL BRASILENC... 2.107
34

3

BOLIVAR VENEZOLANO. 1
FRANCO SUIZO....ooosvvo e 3
TOTAL 26.225

Dates on millones da pevatas

La cuenta de Empréstitos recoge el nominal mas los intereses devengades de las 469 obligaciones
en circulacién al 31 de diciembre de 1995 con un valor nominal de 10.000 pesetas cada una
convertibles en acciones de la Corporacién. El interés nominal es del 7 %.

E} Consejo de Administracidn de la Corporacion, haciendo uso de la delegacion concedida al mismo
en la Junta General de Accionistas celebrada el dia 7 de abril de 1994, ha acordade amortizar
anticipadamente, con efecto del dia 27 de enero de 19985, las 469 obligaciones convertibles de la
emision realizada el dia 27 de julio de 1594.

El importe de las deudas que el Grupo Corporacion MAPFRE mantiene con el Grupo MAPFRE
Mutualidad asciende a 83 millones de pesetas.

19. SITUACION FISCAL

A continuacion se detalla la conciliacién entre el resultado consolidado después de impuestos
y socios externos con la base imponible agregada del Impuesto sobre Sociedades del conjunto
de entidades consolidadas por integracién glebal, excluidas las sociedades extranjeras:

Concillacién del resuitado con la Base imponible det | te sobre Socledad

P

Resuttad ble del ejarcic} - 9.574
A e tones

I to sobre Sociedad: 5512 - 5812

Diferencias permanentes

- Do [a3 Sociedades individuales.... 789 (2.708) {1.907)

-Delos sjustes de consolidacion.. .. 11,837 {9.540) 2297

Ditersnclas temporaies

« Du las Sociedades individuales.

* Con origen an ol &jercicio............c o U 3223 {3.551) (328)

* Con origen en ias ejercicios anteriores............. e 24 {1.565) {1.541)

- De los ajustes de connolidacion

* Con origen en ol sjerdco. . 2134 {5.022} (2.688)

* Con origen en (o8 ej#rcitios antanoms. ...................... 323 {62) 261

Comp I&n de bases imponibi gativas de ejercicl ok {54}

Base Imponible { resultade fiscal ) 10,928

Owios on mitonss de peselas
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El importe de los aumentos por diferencias permanentes individuales corresponde,
fundamentalmente, a imputacion de bases imponibles de sociedades transparentes, gasto
por impuestos extranjeros sobre los beneficios e impuesto subyacente de los dividendos
percibidos del extranjero.

Elimporte de las disminucicnes por diferencias permanentes individuales corresponde,
basicamente, a la exencién por reinversién en la venta de activos fijos, a la que se han
acogido alguna de las sociedades filiales, asi como a tos donativos a las Fundaciones
MAPFRE. E! imporie de los aumentos por diferencias temporales de las sociedades
individuales con origen en el ejercicio se deben, fundamentaimente, a la provision para los
complementos de pensiones internos que dota la Corporacion y sus sociedades filiales y a
dotaciones no deducibles a la provisién por depreciacién de inversiones financieras.

A partir del ejercicio 1985, a efectos de la declaracidn del Impuesto sobre Sociedades, parte

de las sociedades del Grupo estan incluidas en el grupo de tributacién consolidada integrado
por Corporacién MAPFRE, Compattia Internacional de Reaseguros, S.A. y aquellas de

-sus entidades filiales que cumplen los requisitos para acogerse al régimen de declaracion
consolidada. En 1995 el grupoe consolidado fiscal estd compuesto por las siguientes
sociedades: Corporacién MAPFRE CIR, S.A.; MAPFRE Seguros Generales S.A.

MAPFRE Caucién y Crédito S.A.; MAPFRE Re S.A.MAPFRE Internacional S.A.;

Sequridad MAPFRE S.A.; MAPFRE Industrial 5.A.; MAPFRE Servicios Maritimos;

MAPFRE Inmuebles S.A.: Desurcic, S.A. y MAPFRE Balear, S.A. (sociedad absorbida en 1995
por MAPFRE Seguros Generales, S.A.}.

Tal y comao establece la nommativa fiscal, las sociedades del Grupo que tributan en régimen de
transparencia fiscal imputan a sus socios sus bases imponibles positivas, deducciones,
incentivos fiscales y retenciones.

La suma de bases imponibles negativas pendientes de compensacién en diversas sociedades
consolidadas por integracién global ascienden a 223 millones de pesetas en 1995y su
desglose es el siguiente:

Procedencia hmporte Plazo limite
ajercicla sjerciclo
19 59 1958
1992 87 1999
1991 - 2000
1994 b} 200t
1995 24 2002

Oetos #n mdlonss de petslan

No se contabilizan créditos fiscales por bases imponibles negativas pendientes de
compensacién, por aplicacién del principio contable de prudencia valorativa.

El detalle de los incentivos fiscales de las sociedades consolidadas por integracién global es

el siguiente:
Modaildad importe aplicado Saido pendiente
on ¢l ejerciclo de apHcaclén
Inversion activos fijos nuevos............ 38 78
Formacion ampleados..............c...oves 2 -
igacion y gesamollo...........oce. 8 -

DCietas o miiones de pesatas

Para continuar disfrutando del derecho a las deducciones por inversion en activas fijos
nuevos, las empresas del Grupo habran de mantener tales activos en funcionamiento dentro
de su patrimonio durante un periodo de cinco afos desde su adquisicion, o durante la vida il
del bien si ésta fuera inferior.
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De acuerdo con la legislacidn vigente, las declaraciones realizadas por los diferentes
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta haber sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o haber transcumido el plazo de prescripcidn de cinco afos. Los
impuestos a los que estan sometidos la Corporacién y las sociedades filiales consolidadas
estan abiertos a inspeccién por los 5 Gltimos ejercicios mas el impuesto sobre Sociedades
correspondiente a los ejercicios 1589 y 1950.

En opinién de los asesores del Grupo, la posibilidad de que puedan producirse pasivos fiscales
que afecten de forma significativa a la posicién financiera del mismo a 31 de diciembre de 1995
es remota.

£l importe de impuestos anticipados individuales al 31 de diciembre de 1995, de las

sociedades consolidadas por integracién giobal, como consecuencia de las diferencias
temporales acumuladas a dicha fecha, asciende a 1.702 millones de pesetas. Este importe no
se encuentra recogido en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, por
aplicacién del principio contable de prudencia valorativa.

El importe de impuestos diferidos individuales al 31 de diciembre de 1955 de las citadas
sociedades asciende a 1.317 millones de pesetas, que han sido recogides en el balance y cuenta
de pérdidas y ganancias consolidadas.

En su calidad de socios de entidades en régimen de transparencia fiscal, las sociedades
consolidadas por integracién global han recibido en el gjercicio las siguientes imputaciones:

Concepto Importe

Base imponible. ... 102
Deducciones por doble Imposicid -
Oeducciones por dobls Inversion

¥ CTeacisn ga empleo. ... -
Relsnciones. ., . ... . .
Outos sn malones de pesetas

20. GARANTIAS COMPROMETIDAS
CON TERCEROS

En virtud de la participacion de los asegurados de MAPFRE Vida en los rendirmientos de la
inversion de sus provisiones matematicas, cuando se preduzcea la enajenacidn de los
inmuebles actualizados de acuerdo con las Leyes de Presupuestos 1/1579,74/1980 y 9/1983,
la diferencia entre los valores de adquisicidn y los actualizadcs serd atribuida en su 90 por 100
a dichas pélizas en el ejercicio en que tenga lugar la enajenacion. Al 31 de diciembre de 1995
el derecho futuro de estas pdlizas sobre los importes de dichas actualizaciones se estima en
325 miliones de pesetas, existiendo provisiones acumuladas por importe de 211 millones de
pesetas apréximadamente por la periodificacidn de estos derechos.

Existe una garantia otorgada, sobre dos créditos de 2.000.000 y 1.000.000délares a la empresa
MAPFRE Seguros Generales de Colombia, S.A. por el crédito concedido por el BANQUE SUDAMERIS
(PARIS), con vencimiento el 20 de octubre de 1999 y el 30 de enero del afio 2000 respectivamente.
MAPFRE Seguros Generales de Colombia, S.A. garantiza a su vez a MAPFRE Internacional la
compensacidn en ¢aso de ejecucién mediante contragarantia por el mismo importe.
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21, INGRESOS Y GASTOS

A continuacién se detallan los importes incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias como
consecuencia de las transacciones efectuadas en 1595

Con empresas del grupo no consolidadas por integracion global y con empresas asociadas:

Ceonceplo Gasto {ingreso}

- Ingresos de inversionss sn smpresas del Grupo.,

asocradas y participadas. ........... 167 -

- Ingresos accesonias & 13 explotacid 3.591 {1.304)

- Ingrasos da inversiones maledales. ... 713 {962)

- INGrosos finandisnos varios ... i 87 {562)

Duton on mulonas e pesstan
Con el Grupo consolidable MAPFRE Mutualidad:
Concepto Gasto [ [Ingreso)

Reassguro acepiado:
« Primas acaptac . R - {9.812)
- Sinlestros pagadas.... 4.499 -
< COMMUSIONBS....c.oo e ceomscmereseereeseeceaas snesmes st sebaa s oo e H0o L atERS R ey e e 704 -
Reasaguro cedido:
- Primas cedidas 376 -
- Siniestros reintegrados. - (64)
- Comisiones - (14
Gastoy 8 iNGresas de iNVersionas MBIBARIS ... e o0 10 (378)
Gastos @ ingresos financiercs vanos ... 5 {6}
Intareses s/ depdsilos de reaseguro ... - (9)
Gastos a ingresss accasonos & la explolacién .. . 2.354 {290)
Dividendos nagac 2.523 -

Daioe an mitiones oe petsisn

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de Primas y recargos distinguiendo entre los
generados en Espaia y en el extranjero:

Espatia Extranjero Totai
Concepto Importe k) Importe % importe k]
Primas y recargos natos, no vida
* Seguro directo 58.971% 45,83% 69.703 54.17% 128674 100
* Reasegum acaptado. 13.640 2539% 40.080 Td61% 53.720 100
* Reassgurg cedida y retrocedido.,... ... (314) 1,08% (28.759) 98,52% {29.073) 100
Total no vida e 72.29% AT 8% 81.024 52,88% 153,321 100
Primas y recargos netos, vida
* Saguro directo. 68.874 78,58% 18.665 21.32% 87 539 100
* Reasaguro acaplado, 195 7.75% 2322 52,25% 2517 100
* Reaseguro cedido y retrocedido ... (878) 62,76% (521) 37,24% {1.989) 100
Total vida, eeomn semamsmsmssass 53.191 T6,52% 20,466 23,08% B3.857 100
Primas y Recargos nelos, Totales
* Seguro directo... 127.845 59.13% 88,368 40.87% 218.213 100
" R guro piado. 13835 24,60% 42.402 75.40% 58.237 100
* Reaseguro tedido y retrucedido........ {1,192} 391% (29,280} 596.09% {30.472) 100
Total 140.483 58,06% 101.4%0 41,94% 241978 100

Datot an mllones de petatas
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Durante 1995 las sociedades del grupo emplearcn la siguiente plantilla promedio de personal
por categoria profesional.

ESPANA RESTO TOTAL
Categorias MUKNCO
Adminisrativos.. 1.354 1.752 3106
Comeraiaies.. 735 620 1355
Subaltemos. 13 434 447
Qres. ... 281 508 789
2.848 3612 8.480

Cutos an melones g pessies

Las cuentas "Correccién monetaria resultado positive™ y “Correccién monetaria resultado negativo”
recogen los ajustes por los efectos de los cambios en los precies de aquellas sociedades domiciliadas
en paises con alta tasa de inflacién. En el saldo positivo se incluye la parte de rendimientos
financieros que se ha considerado originada por los efectos de los cambios en la tasa de inflacién.

Las pérdidas excepcionales han ascendido a 1.066 millones de pesetas correspondiendo el importe
de 845 millones de pesetas a este gjercicio, de los que 476 millones de pesetas corresponden 3 |la
dotacién de Ia provisién por depreciacién de terrenos en Bilbaoc y Oporto, y 127 millones de pesetas
a la amortizacién integra de Jas instalaciones en el edificio del Paseo de Recoletos en Madrid.

Los beneficios excepcionales son de €.308 millones de pesetas correspondiendo 6.252 millones

a este ejercicio. Se han generado principalmente como consecuencia del arbitrio de bomberos

191 millones de pesetas, por la O.P.V. de MAPFRE Vida y operaciones en bolsa de este valor 5.696
millones de pesetas y por la venta de participaciones del LR.B. ¥ MAPFRE Ecuador 185 millones de
pesetas.

El siguiente cuadro refleja, una vez deducidos los ajustes de consolidacion, la aportacion de
las sociedades que forman el perimetro de consolidacion a fos resultados consolidados y la
parte del resultado atribuido a los socios extermos:

SOCIEDAD APORTACION AL RESULTADO ATRIBUIDO
NOMBRE RESULT. DEL GRUPO A S0CI0S EXTERNOS TOTAL

Corparacitn MAPFRE..........covmenen e 4.504 - 4,004
Consoctidadas por 1. G .

1.896 1019 2.915
Geslidén da Moda Shopping. {2 [&}] 3]
MAPFRE Vida Pensiones.... a 3 i
MAPFRE Inversidn Dos S.G 45 32 7
Centro Médico de Chequeos.. (9) (5} {(14)
Consultora Actuarial . 4 2 6
Miraceti 91 43 134
Servicios Financieros MAPFRE ... 2 1 3
Puerto Rican American Life Ins. Co..... 80 67 147
MAPFRE Seguros Generales. 1.422 62 1,184
MAPFRE Guanartems. 148 138 286
MAPFRE Industrial.. 188 7 185
MAPFRE Paraguay............. a8 (12} 26
MAPFRE Servicios Mariimos. 8 - B
Ralscmap, -] - B
MAPFRE Caucitn y Crédila 169 15 184
MAPFRE Servicios de Caudion.. 1 - 1
MAPFRE internacional {368) - {368}
MAPFRE Progress ..... {re1) {58) {829)
MAPFRE A gua (495) - (485)
Aconcagua Segums Retiro................. 1 - 1
MAPFRE Argantna, (29 - (29}
MAPERE Chile Seguios. (60) - (60)
Pan American ins. Co. 210 74 284
Puario Rican ins. Agency .. M 1" 42
Pan Amenican Finance Co.. 14 5 19
Pan Amenican Co {188) 1 {187)
Puerto Rican American ins. Co.. 250 6% 119
Prefermed Risk Ins. Ca 17 5 22
MAPFRE Carporation of Florida, (1) {1 (13)
MAPFRE Ins. Co. of America.... (80} (5 (85)
Amstar ins. Co. (73) (5) (78}
Surassur, . . (12 - 2
MAPFRE Seg, Ganeralas de Colombi {1.425) (238) (1.662)

1) - 1y

Seguros Tepeyac... 1119 978 2.097




SOCIEDAD APORTACION AL RESULTADO ATRIBUIDO O 3 9]

NOMBRE RESULT. DEL GRUPO A S0CI08 EXTERMNOS TOTAL
[265) - 255)
143 89 232
16 - 16
3 - 3
Caja Reassquradors de Chila.. 1.108 171 1.279
Compania Nacional de Rentas.. 5 1 8
Sur Asistenaa.......... 92 a2 124
Invarsionss {béncas. 812 - 612
MAPFRE Chila Reassguros............... (55} - {59)
Sogedad Constructora Martin Zamora {2} - {2)
Garantias y Crédito de Chile.. a - 8
Reaseguradora Hemisténica . 153 18 1639
MAPFRE Asistencia. 5 (10} (5)
Brasilasistenca... .. 118 113 236
Ibervasistencia {ARG}. 116 38 154
Iberoasistencia {ESP).. [¢] - 0
Incaibarsa.. {1} i M
Vars Cnuz Sequradora N 227 220
Vaera Cruz Vida e Previdencia. (40Q) (32} 72
ADOINL .. ooooeeecemmesrmreseameeeen cens 26 - 26
MAPFRE URagudy. .......ocoooevvrernrcer, {105} - (105)
869} {22) (9n
Subtotal 1. 8.634 2835 11.519
Puestas ¢n Equivalencla
MAPFRE Inversidn S.V.. 510 - 310
1 - 1
Libreria Arta y Cultura (RE] - (19)
MAPFRE Video y Comunicacidn.......... 6 - 4
Orisnco 5 - 5
TSBMAP AUSIAL..oocoveveoenereeeecerenes (6) - (6}
Vahidata (1) - {n
Carmecanica (3) - 3
Euvroamsrica Asesorias.. 248 - 248
Eurcameérica Seq. Gensraies 54 - 54
Seguradora Roma.. (14} . {14)
Sarsiva 263 - 263
3 - 3
30 - 30
Cesvimap Intermacanal. (10) - (10
Banco MAPFRE (°).... (88} - (38)
MAPFRE Inmueblas ( 58 . 58
MAPFRE Finanzas. {160} - (160)
MAPFRE Soft.......... {43) - (43}
MAPFRE London (*) @ - (3}
MAPFRE Soft América.. (39} - 39)
MAPFRE Laasing... 57 - 57
MAPFRE Hipotecaria. . 14 - 14
Caja Reaseguradaca Argenting............ (22} - (22
Cimenta. Admon. de Fondos Invers..... 2 - 2
Inmob. Condominio Parque Zapallar, . (1} - m
MAPFRE Consultores. . ................... 9 - 9
Gestora de Saguros da MAFFRE. 1 . 1
Seguridad MAPFRE . 3 - kN
Promapf 1 - 1
3 - 3
Inversiones Capital 5 - 5
Automatora Capital m - &)
Promotora Capital.. (1} - 8]
12 - 12
] - 1
9 - 9
8} - 4}
Inmobiliaria y Rentas Alcintara,, (1) - (&)}
ymobilisria Costa ge Montemar ., : {1} - n
Peruasi - - TR (i - {11}
INVersiones AFauCania..........c.....c...u . 2 - 2
Itsamap Ibdrica 4 - 4
MAPFRE Soft Argentina . 3 - 3
Map. Securities. .._........cccceerern.e. {20) - (29)
Subtotal Il [T - 250
Total b+t o - 95674 2.838 12409

Dotos sn mbones de peteins

{*) Sociedades puestas en equivalencia que a su vez son dominantes de otros subgrupos, y para las
cuales su aportacion al resultado esta referida a sus datos consolidados.
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22. OTRAS OPERACIONES
CON EMPRESAS DEL
GRUPO

Durante 1995, se han realizado con el Grupo consolidable MAPFRE Mutualidad las siguientes transacciones
de activos:

Ventas de sotares e inmuebles ;

- Vator de la venta 1.762

- Benficio obtenido 1.255
Compra de acciones de MAPFRE Asistencia :

-Valorde la compra............n 552
Compra de equipos informaticos:

- Valor de la COMPra.........cooivmennemninens ¢

Datos an mebonas de pesatas

Todas las transacciones de compra-venta de inmuebles entre sociedades del grupo se han
realizado en funcién de las valoraciones efectuadas por expertos independientes.

Al 31 de diciembre de 1995, la Corporacién y sus saciedades filiales mantienen saldos en
cuenta corriente con Banco MAPFRE por importe de 5.250 miliones de pesetas,
aproximadamente.

23. OTRA INFORMACION

Aportaciones a Fundaciones

Corporacién MAPFRE y algunas de las sociedades incluidas en el perimetro de la consoclidacidn, contribuyen
con aportaciones econdmicas a financiar las actividades cientificas y formativas de las Fundaciones

creadas por el Sistema MAPFRE. Estas aportaciones se efectian via distribucion de beneficios.

En las propuestas de distribucién de beneficios correspondientes at ejercicio 1995 estan previstas
aportaciones, en conjunto, por importe de 420 millones de pesetas.

Suseldos del Organo de Administracion de la Corporacidn

Concepto importa

255
10
10

76

Dutos en malones da paseiss

El importe refiejado bajo el concepto de dietas corresponde a la suma de las percibidas por los
Consejeros no vinculados por relacién laboral a ninguna de las Sociedades. De acuerdo con la
politica establecida para las empresas det Sisterna MAPFRE, los Directivos que ostenten cargas
en ef Consejo na tienen derecho a percibir estas dietas.




Anticipos y créditos a los mismbros del Organo de Administracién de Corporacién MAPFRE 0 3 /

Tipo de imports importe imports
Concepla Interés [ cd D H P lermte
Préstamos: 9,00% A7 2% 2
Total A7 28 12

Dators ot Maopnas de peseins

Ohbligaciones con el Organo de Administracién de Corporacién MAPFRE

Concepto Imporie
Complemento da Pensidn............ 672
Premio de Jubiladan. ... 2%

TR oot e 701
Dwos en mulones de patates

La cifras consignadas como Remuneraciones corresponden a la sumna de las percibidas por
todos los Directivos que ostentan cargos en el Consejo de la Corporacién, cualquiera gue sea
la sociedad del Grupo o asociada que las satisfaga.

En Anticipos y créditos se recogen aquéllos concedidos por cualquiera de las sociedades a los
miembros del Organo de Administracion de la Corporacitén

En Obligaciones se incluyen aquellas contraidas en materia de pensiones o seguros de vida
respecto de los miembros antiguos y actuales del Organo de Administracion de 1a Corporacion

24, ACONTECIMIENTOS
POSTERIORES AL
CIERRE

Haciendo uso de la autorizacién concedida en la Junta General de Accionistas de la Corporacién
el dia 6 de mayo de 1995, se acuerda en e! Consejo de Administracién del dia 22 de diciembre

de 1995, emitir UN MILLON SEISCIENTAS ML {1.600.000) obligaciones convertibles en acciones
de la Sociedad, de DIEZ MIL (10.000) pesetas de valor nominal cada obligacién con un valor total,
por tanto, de DIECISEIS MIL MILLONES (16.000.000.000) de pesetas. Dicha emisidn ha sido
suscrita en su totalidad.

La Junta General de Accionistas de MAPFRE Re, celebrada el dia 9 de febrero de 1996, aprobé
la ampliacién del capital social por un importe de MIL MILLONES (1.000.000.000) de pesetas,
integramente desembolsados.

Con fecha 27 de marzo de 1996, la Corporacién ha adquirido el 50 % del capilal de MAPFRE Asistencia
a MAPFRE Re, por un importe de 581 millones de pesetas.
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RESUMEN DEL BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE

MAPFRE INVERSION, SOCIEDAD DE VALORES, S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

(ANEXO 2)
BALANCE DE SITUACION

Millones de

ACTIVO Pesetas
Inmovilizade . . . . . e e e e e e e e . . . - 292
Cartera de acciones permanente . . - . . 8
Cuentas diversas e e e e e e e e e e e e, . 368
Crédito a particulares e e e e e e e e e e e 150
Cartera de negociacién . . e e e e e e 53.297
Intermediarios financieros. InverSLones directas . . 281
Tesoreria . . . « « « + « « « =~ =« = .. 5
TOTAL ACTIVO T T T T L A . 54.401
Millones de

PASIVO Pesetas
Fondos Propleos . . e e e e e e e e e e e e 2.348
Resultado del egercxcxo e e - e e - - - . . 718
Financiacién directa de lntermedlarlos flnanCLeros . . . 49.840
Financiaciones de la clientela . - e e e - .. 146
Cuentas diversas . . .+ + - « s« = s 4 o+ s« - = . . 1.289
TOTARL PASIVO e e e e e e e e e e e e e . e e e 54.401

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de

DEBE Pesetas
Intereses de los pasivos . . . . - - e . 2.970
Pérdidas en cartera de negociacidn y productos derlvados 261
Corretajes y comisiones satisfechos . . . . - . . 557
Gastos de explotacidn . . . . . . . - . . e . e - 740
Otras dotaciones . . . e e e e e e e e e . e . 1
Impuesto sobre beneflcxos e e e e e e - - 422
Resultado del ejercicio . . . .+ . .« 4 . - - 778
TOTAL DEBE . . .« + « + o =+ =+ = &« & v « = s = & =+ = = 5.729
Millones de
HABER pesetas
Intereses y dividendos de inversiones . . . . . - . - - - 3.280
Beneficio en cartera de negociacién y productos derivados 317
Comisiones percibidas . . . . . -« « « « + o o o e = 2.087
Otras ganancias . . - . . . . & « &« e e+ v ¢ I 45
TOTAL HABER . . . + +« « « =+ & & » » & = s & =« & = = 5.729

a \’-,\a\a

C T AN
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ANEXO 2

CIFRAS MAS SIGNIFICATIVAS DEL BALANCE Y CUENTA DE PERDIDAS Y
GANANCIAS DE BANCO MAPFRE CONSOLIDADQ CON SUS FILIALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

BALANCE Millones Ptas.

- Entidades de Crédito .+ « o« « « « <« « « « - . 59.336
(Activo)

- Inversioén Crediticia . . . . + - .+ « o - . - o 73.623

- Inversién en Valores de Renta Fija e e e e 34.541

- Débitos a Clientes e e e e e e e e e e e e 141.171

- Recursos Propios e ..o o e e .. 24.835

(después de resultados)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

- Productos Financieros . . . .« « « « « « o o . . 15.579
- Comisiones Percibidas . . . . . « « « + « - o+ . 1.344
- Costes Financieros e e e e e e e e e e e e e e 9.344
- Gastos de Estructura e e e e e e e e e e e e e 5.758
- Dotacién Insolvencias (neto de fondos disponibles) 691

- Resultado S 712
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CIFRAS MAS SIGNIFICATIVAS DE LOS BALANCES Y

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS AGREGADAS DE 1.LAS ECAOQLES (1)

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 (ANEXO 2)

BALANCE Millones Ptas.

- Entidades de Crédito e e e e e e e e e e e 2.560
(Activo)

- Inversién Crediticia e e e e e e e e e e e 4.185

- Entidades de Crédito e e e e e e e e 3.199
(Pasivo)

- Débitos a Clientes e e e e e e e e e e e e -

- Recursos Propios - S 3.594

(después de resultados)

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

(1)

Productos Financileros . . . .+ - -« + « « & o« . e 2.582
Comisiones Percibidas . . . . . « .+ « « < + « - 332
Costes Financieros e e e e e e e e e e e e e e 857
Gastos de Estructura R 1.943
Dotacién Insolvencias (neto de fondos disponibles) 415
Resultado e e . e e e e e e e ..o 26D5)

MAPFRE Finanzas, Entidad de Financiacién, S.A., MAPFRE
Leasing, S.A. y MAPFRE Hipotecaria, Sociedad de }r
Hipotecario, S.A.
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Las Cuentas Anuales Consolidadas de CORPORACION MAPFRE, Compaifiia
Internacional de Reaseguros, S.A., correspondiente al ejercicio
1995, contenido en las paginas 1 a precedentes, han sido

formuladas por el Consejo de Administracidn en su reunidén del dia
29 de marzo de 1996.

‘T—Carlos Alvarez Jiménez D. Andrés Jiménez Herraddn
Presidente i Vocal
éfi&UN\\,//
D. Filomeno Mira Candel D. Luis La O
Vlcepre51d n 7? rimero Vocal
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Vicepreside / Segundo Vocal
D.Jose Manuetr Martifhez Martingz D. Manuel "Ruiz
Conseje;p/éilegaa Vocal
e /
/ ’ /
“16
D. Julio Castelo Matﬂ?n D. Grggorig Martim Ro& 1guez
Vocal Vocal
%/@L I/L/L/\M /
D. Julio Cdubin Hernande:z D. Roberto Moreno
Vocal ‘ Vocal
\_—-—:}*_____
D. Juan Fernéndezi ] D. Manuel Ocdn Terrata
Vocal Vocal
D. Rafael Galgrraga Solores /)Q/’Fausto Rodriguez del Coso
Vocal Vocal
. J : /
D. Santiago q§§arrp Bermejo D. Rafaél A. Roca
Vocal ! Vocal
’ {
t e‘ /',
: L \uA\f\A\Y\/\A_Av/
D. Carlos Guilherme | Ivens Fe- D. Domingo Sugranyes Bickel
rraz de Megquita Consejero - Dlrector q s 1
Vocal RUAAIONN

DILI.. . - . = s
D. tlan Homet Dupra - v <)
Vocal \\j//
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CORPORACION MAPFRE, S.A.

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 1995

CORPORACION MAPFRE forma parte del SISTEMA MAPFRE, grupe
empresarial espafiol independiente que desarrolla actividades
asequradoras, reaseguradoras, financieras, inmobiliarias y de
servicios en Espaha y otros 27 paises.

La entidad principal del Sistema es MAPFRE MUTUALIDAD, que
opera de forma especializada en el Seguro de Automdviles en
Espafia. Integran el Sistema, ademas de la propia MAPFRE
MUTUALIDAD: |

. Otra entidad mutua de seguros gue opera de forma especiali-
zada en seguros agricolas Yy pecuarios (MAPFRE Agropecua-
ria).

. 116 sociedades mercantiles controladas directa o indirecta-
mente por MAPFRE MUTUALIDAD, 51 de ellas domiciliadas en
Espafa y 65 en otros paises.

. Seis fundaciones privadas gque desarrollan actividades no
lucrativas, como contribucién del SISTEMA MAPFRE a los
intereses generales de la sociedad.

La Corporacién es filial de MAPFRE MUTUALIDAD y es el holding
de las principales sociedades mercantiles del Sistema. La
Corporacién ostenta una posicidn accionarial de control en 35
sociedades en Espafia y 64 en otros veinticinco paises, y cuenta
ademas con participaciones significativas no mayoritarias en
otras 53 sociedades asocciadas.
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Las acciones de la Corporacién cotizan en las Bolsas de Madrid
y Barcelona y en el Mercado Continuo, y constituyen el
principal vehiculo del SISTEMA MAPFRE para obtener en el
mercado de capitales 1la financiacidén para su desarrollo
empresarial. Al 31 de diciembre de 1995 MAPFRE MUTUALIDAD era
titular del 52 por 100 de las acciones de la Corporacidn, 3.995
accionistas espaholes del 10,3 por 100 Yy 249 accionistas
extranjeros del 37,7 por 100 restante.

A la misma fecha la Corporacidén y sus sociedades filiales y
asociadas daban emplec a 8.326 personas (3.699 en Espana y
4.627 en otros paises) vy contaban con la colaboracién de mas
de 50.000 agentes.

PRINCIPALES MAGNITUDES 1995

Los ingresos consolidados de la Corporacién y sus filiales
(incluidos los de las sociedades que se presentan contablemente
por el método de puesta en equivalencia) han alcanzado en 1995
la cifra de 376.800 millones de pesetas, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Millones de pesetas
1995 1994
Seguro y reaseguro . . . . . - - - 344.732 317.403
Banca y finanzas . . . e 19.837 17.785
Promocidn y servicios 1nmoblllarlos 4.808 4.750
Otras actividades . . . . . . - - - 7.423 5.405

En la cifra de ingresos procedentes del seguro y reaseguro se
incluyen 61.025 millones de pesetas de ingresos financieros.

Fl beneficio consolidado antes de impuestos y socios externos
ha ascendido a 17.921 millones de pesetas, con 1ncremento del
43 por 100 sobre el ejercicio anterior. Su origen se dlstrﬁpﬁﬁe
de la siguiente forma: PN
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Millones de pesetas
1895 1994

Seguro directo en Espafa . . . . . 8.954 8.149
Seguroc directo en el extranjero . . 1.537 621
Reaseguro aceptado . . . . . . . . 4.234 3.144
Banca . . . . . . . . O . . . . . 344 155
Finanzas . . . . . . . . . . . . (89) (785)
Promocidn y servicios 1nmob111arlos 64 94
Amortizaciones, resultados
extraordinarios y otros . . . . . . 2.877 1.107

En la actividad de seguro directo en Espafa se ha obtenido un
incremento del 10 por 100 en el beneficio, en el seguro directo
en el extranjeroc el incremento ha sido del 148 por 100, y en
la actividad de reaseguro internacional del 35 por 100.

La aportacion de las sociedades filiales al resultado consoli-
dado antes de impuestos y socios externos ha tenido 1la
siguiente evolucién en comparacidén con el afio 1994:

Millones de pesetas
1995 1994
Consolidadas por integracidn global
MAPFRE VIDA . . . e e e e 6.647 5.877
MAPFRE SEGUROS GENERALES e e e e 2.058 2.162
MAPFRE RE . . . . e e e e e e 4.234 3.144
MAPFRE INTERNACIONAL e e e e e e e 1.537 621
MAPFRE CAUCION Y CREDITO . . . . . . 249 110
Presentadas por puesta en equivalencia
BANCO MAPFRE . . . e e e e e e 344 155
ENTIDADES DE CREDITO . . . . . . . . (89) (785)
MAPFRE INMUEBLES . . . . . . . . . . 64 C 94
Otras . . . . . . . . . . . . . L .. (93) (94)
Total . . . . . . . . . . . . . O .. 14.951 11.284

En los dos cuadros anteriores el beneficio de MAPFRE INTERNA-

CIONAL es antes de impuestos, socios externos y amortiﬁﬁﬂﬁé@?
$-?

del fondo de comercio.

\Mu.m\\v

~.

(=
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En la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se incluyen
1.497 millones de pesetas de amortizacién del fondo de comercio
de consolidacién, integrado por las plusvalias t&citas
inmateriales (good will) pagadas en 1las adquisiciones de
participaciones empresariales, que se amortizan linealmente en
un periodo de diez afios conforme a la normativa contable
espafiola. En 1995, dentro de una linea de maxima prudencia, con
independencia de la amortizacién normal, se ha acelerado la
amortizacién de la parte del fondo de comercio correspondiente
a la participacién en el BANCO MAPFRE, habiéndose cancelado la
totalidad del saldo que aiin quedaba por amortizar, por importe
de 417 millones de pesetas.

Los resultados extraordinarios, gque ascienden a 5.242 millones
de pesetas, proceden en su mayor parte de la venta de acciones
de la filial MAPFRE VIDA en la oferta piblica realizada en
enero/febreroc 1995.

El beneficio consolidado de 1la Corporacidén ha tenido 1la
siguiente evolucién en comparacién con el ejercicio anterior:

Millones de pesetas

1995 1994
Beneficio antes de impuestos y socios
externos . . . . . . . . . . . . .. 17.921 12.485
Impuestos . . . < e e 5.512 3.448
Beneficio despues de 1mpuestos .o 12.409 9.037
Resultado atribuido a socios externos 2.835 1.994
Beneficio después de 1mpuestos Y so-
cios externos . . . . - e . 9.574 7.043
Beneficio ajustado por accidn (pese-
tas) . .o oL oL L0 L. 352 272

El beneficio consolidado después de impuestos asciende a 12.409
millones de pesetas, con incremento del 37 por 100 respecto al
ejercicio anterior. El beneficio neto atribuible a la Corpora-
cidén, deducida 1la participacién de socios externos, se cifra
en 9.574 millones de pesetas, superior en un 36 por 100 al del
ejercicio anterior. El beneficio ajustado por accién se
incrementado desde 272 pesetas en 1994 hasta 352 pese
1995. i




La cifra total consolidada de tesoreria e inversiones asciende
a 535.411 millones de pesetas, con la siguiente distribucidn:

Millones de pesetas
1995 1994
Inmuebles . . . . . ., . . . . . . 79.571 74.7%94
Inversiones financieras . . . . . 429,123 334.477
Tesoreria . . . . . . . . . . . . 26.717 44.609

Los fondos propios consolidados han alcanzado la cifra de
117.306 millones de pesetas, con crecimiento de 9 por 100 sobre
los de 1994. De esa cantidad, 18.340 millones corresponden a
la participacién de 1los accionistas minoritarios en las
sociedades filiales.

HECHOS SIGNIFICATIVOS

En enero/febrero de 1995 la Corporacidn realizé una oferta
piblica de venta de acciones de MAPFRE VIDA, en la gue se
vendieron 1.715.200 acciones con el siguiente desglose: 832.000
en el tramo general, entre unos 20.000 inversores particulares,
al precio de 5.238 pesetas por accién; y 239.200 en el tramo
institucional espafiol y 644.000 en el tramo institucional
internacional, al precio de 5.450 pesetas por accién. El1 ndmero
de acciones demandadas por los inversores superd en méds de
cinco veces el nimeroc de acciones ofertadas, por lo gue hubo
que recurrir al correspondiente prorrateo. El importe colocado
representd un 10,72 por 100 del capital de MAPFRE  VIDA.
Previamente a dicha operacién, el dia 23 de diciembre de 1994,
las acciones de MAPFRE VIDA habian comenzado a cotizar en las
Bolsas de Madrid y Barcelona y en el Mercado continuo.

En marzo de 1995 fueron admitidas a cotizacién 1.686.616
acciones nuevas de la Corporacidén, emitidas en octubre Q9/
como consecuencia de la primera oportunidad de conversid

s

las obligaciones emitidas en julio de 1994, en la que’sptaxn L
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por la conversién los titulares del 98 por 100 de las obliga-
ciones en circulacién; en junio de 1995, con motivo de la
segunda opcidén de conversidén, se emitieron 30.030 acciones
nuevas; y en diciembre de 1995, como consecuencia de la tercera
oportunidad de conversién, se emitieron otras 2.793 acclones.
Tras esta dltima conversidn, el Consejo de Administracién
acordd la amortizacién anticipada de las obligaciones que adn
quedaban en circulacién, que representaban menos del 0,06 por
100 de la emisidn. Como resultado de todo ello, el capital
desembolsado se ha incrementado a lo largo del ejercicio 1995
en un 6,7 por 100, hasta alcanzar la cifra de 13.603 millones
de pesetas.

A lo largo del ejercicio 1995 las acciones de 1a Corporacidn
cotizaron en el Mercade Continuo de las Bolsas espafiolas con
frecuencia del 100 por 100. El volumen medio diario fue de
46.798 titulos, con incrementoc del 14 por 100 sobre el
ejercicio anterior, y el importe medioc diario de las transac-
ciones alcanz6 285 millones, con incremento del 18 por 100. La
capitalizacién bursatil de la Corporacién al final del
ejercicio era de 184.723 millones de pesetas, con incremento
del 24 por 100 sobre igual fecha del afnc anterior.

Las inversiones realizadas por la Corporacién en 1995 ascienden
a 12.389 millones de pesetas, entre las que merecen destacarse
como mds significativas las siguientes:

*

Desembolso de ampliaciones de capital de MAPFRE INTERNACIO-
NAL por importe de 7.000 millones de pesetas.

Ampliacién del capital de MAPFRE RE por importe de 2.000
millones de pesetas.

Ampliacién del capital de MAPFRE INMUEBLES por importe de
1.000 millones de pesetas, de los gue 987 corresponden a
la Corporacién.

Compra del 50 por 100 de las acciones representativas del
capital social de MAPFRE ASISTENCIA de gue era titular
MAPFRE MUTUALIDAD, por importe de 552 millones de pesetas,
como consecuencia de la decisién adoptada de que di
sociedad se integre entre las filiales de 1la Corpopas
para potenciar su expansién internacional y nuevas,fiﬂe
de negocio. ;:




* Ampliacidén del capital social de MAPFRE SOFT por importe
de 192 millones de pesetas.

* Pagos por importe de 187 millones de pesetas derivados de
las obras de rehabilitacién del edificio de Paseo de
Recoletos 25, de Madrid, iniciadas en 1995 y que concluiran
en 1996.

* Adquisicién de acciones de MAPFRE VIDA en Bolsa, en
operaciones de contrapartida, por importe de 1.471 millones
de pesetas.

Los fondos recibidos por MAPFRE INTERNACIONAL en la ampliacién
de capital antes mencionada se han destinado a incrementar la
implantacién internacional del SISTEMA MAPFRE y a mejorar la
solvencia y estructura financiera de sus filiales, de acuerdo
con el siguiente detalle:

Millones de

pesetas
VERA CRUZ SEGURADORA (Brasil) . . . . . . . . 1.206
MAPFRE ACONCAGUA (Argentlna) e e e e e e 782
MAPFRE URUGUAY . . e e e e e e . 267
MAPFRE FLORIDA (USA) . . e e e . 333
MAPFRE SEGUROS GENERALES DE COLOMBIA ee e 397
MAPFRE PROGRESS (Italia) e e e e e e e e 788
MAPFRE ASIAN (Filipinas) e e e e e e 620

La inversidn realizada en Brasil incluye un pago a cuenta por
el acuerdo alcanzado con el Grupo Bunge y Born para la compra,
a través de una sociedad brasilefa, de la participacién del 45
por 100 que dicho Grupo tiene en VERA CRUZ SEGURADORA.

La inversidén realizada en Filipinas corresponde a la adquisi-
cidén de una participacién del 39,9 por 100, que se ampliara en
1996 hasta el 59,9 por 100, en el capital de PROVIDENT
INSURANCE CORPORATION, cuya denominacién se ha cambiado por la
de MAPFRE ASIAN INSURANCE CORPORATION. La inversién a realizar
en 1996 para la ampliacién de dicha participacién hasta el 59
pPor 100 asciende a 902 millones de pesetas, de los que 555“
destinarén a ampliar el capital de la propia MAPFRE ASIAN

{
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MAPFRE INTERNACIONAL ha dedicado ademas 340 millones de pesetas
a suscribir acciones de CESVIMAP INTERNACIONAL, S.A., sociedad
que estd promoviendo el desarrollo de centros de experimenta-
cién y seguridad vial en diversos paises en asociacidén con
aseguradoras locales.

ACTIVIDADES DE LAS SOCIEDADES FILIALES Y ASOCIADAS

* Sequro directo en Espafa

Las filiales asequradoras espafolas de la Corporacién han
obtenido en 1995 excelentes resultados. La emisién conjunta
de primas de seguro en Espafia ha alcanzado la cifra de
127.719 millones de pesetas, con incremento del 15 por 100
respecto a 1994, y su beneficio conjunto antes de impuestos
Y minoritarios ha alcanzado la cifra de 8.954 millones de
pesetas, con incremento del 10 por 100.

MAPFRE VIDA y su filial PRAICO LIFE (Puerto Rico)} han
emitido primas por importe consolidado de 78.359 millones
de pesetas, con crecimiento del 15 por 100, cifra gque
incluye 1.949 millones de pesetas de primas emitidas por
su Agencia de Portugal. Los ingresos financieros de MAPFRE
VIDA han alcanzado la cifra de 31.684 millones.

Los Fondos de Inversién MAPFRE gque comercializa MAPFRE
Inversidn, filial de MAPFRE VIDA, han experimentado en 1995
un crecimiento del 22 por 100; el patrimonio gestionado por
dicha entidad ha alcanzado la cifra de 128.825 millones de
pesetas, con mas de 43.482 participes.

En la actividad de Planes y Fondos de Pensiones que
desarrolla MAPFRE VIDA PENSIONES, el patrimonio gestionado
ha alcanzado la cifra de 16.864 millones de peseta
incremento del 57 por 100 respecto a 1994.
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El beneficio consolidado de MAPFRE VIDA Yy sus filiales ha
ascendido a 6.647 millones de pesetas antes de impuestos
Yy minoritarios , y a 5.119 millones después de impuestos
Y minoritarios, con incrementos del 13 y el 10 por 100,
respectivamente.

MAPFRE SEGUROS GENERALES y sus filiales MAPFRE INDUSTRIAL
Y MAPFRE GUANARTEME han emitido primas por importe de
56.618 millones de pesetas, con incremento del 14 por 100,
incluyendo 6.052 millones de pesetas de la Agencia de
Portugal. El1 77 por 100 de la emisidn corresponde a Seguros
Diversos y el 23 por 100 restante a operaciones de Seguro
de Automdéviles de la filial MAPFRE GUANARTEME y de 1la
Agencia de Portugal. El beneficio consolidado de MAPFRE
SEGUROS GENERALES y sus fillales ha ascendido a 2.058
millones de pesetas antes de impuestos vy minoritarios, vy
1.513 millones después de impuestos y minoritarios.

MAPFRE CAUCION Y CREDITO ha obtenido un volumen de primas
de seguro directo de 4.413 millones de pesetas, con
crecimiento del 28 por 100, incluyendo 517 millones de
pesetas de su Agencia de Portugal. Los mayores incrementos
se han producido en los ramos de Crédito interno y Crédito
a la expeortacién. Su beneficio ha ascendido a 249 millones
de pesetas antes de impuestos y 191 millones después de
impuestos.

Seguro directo en otros paises

El contravalor en pesetas de la emisién de primas de las
aseguradoras filiales y asociadas domiciliadas en otros
paises, principalmente en Iberoamérica, asciende a 96.239
millones de pesetas, con reduccién del 5 por 100 de acuerdo
con el siguiente detalle:
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Millones de pesetas *
1995 1954
VERA CRUZ SEGURADORA (Brasil) . . . . 33.750 22.963
SEGUROS TEPEYAC (México) . e e, 12.464 26.918
Grupoc PRAICO (Puerto Rico) . . . . . 14.157 17.068
MAPFRE ACONCAGUA (Argentina) e .. 9.454 10.432
EUROAMERICA GENERALES (Chile) . . . . 9.090 8.449
EUROAMERICA VIDA (Chile) e e e e 4.636 3.976
MAPFRE SEGUROS GENERALES DE COLOMBIA 3.647 4.835
MAPFRE PROGRESS (Italia) e e e e .. 2.642 2.948
SEGUROCS UNIVERSALES (Guatemala) . . . 1.940 1.831
AMSTAR INSURANCE (Florida- uUsa) . . . 1.528 1.687
MAPFRE ASIAN (Filipinas) e e e 2.270 -
MAPFRE URUGUAY . . . . . . . . . .. 661 -

Importes correspondientes a las cuentas individuales en base a criterios contables de cada pais
Y convertidos a cambio del cierre det ejercicio.

La reduccidén del 5 por 100 en las cifras de emisién es
consecuencia de la depreciacién experimentada por diversas
monedas respecto a la peseta, especialmente por la fuerte
caida del Nuevo Peso Mexicano. En sus monedas nacionales
la emisidén ha experimentado un incremento, en conjunto, del
22 por 100.

Los resultados de las principales filiales en el exterior,
antes de impuestos, minoritarios y amortizacién de fondo
de comercio, han sido los siguientes:

-~ VERA CRUZ SEGURADORA (Brasil) y su filial VERA CRUZ
PREVIDENCIA PRIVADA han tenido un crecimiento del 47
por 100 en la emisién y han obtenido un beneficio
consolidado de 877 millones de pesetas, gue supone un
profundo cambio de tendencia respecto a las elevadas
pérdidas del ejercicio anterior. Esta mejora -se debe
tanto al contexto econémico estable del pais como a las
importantes medidas de reestructuracién y mejora de la
gestidén de estas sociedades adoptadas en los ltimos
anos.

1 ; ‘_r;-\
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SEGUROS TEPEYAC ha tenido una reduccidén de primas
respecto al afo anterior, debida a la devaluacién del
peso mexicano. Pese a ello, su indice contenido de
siniestralidad y sus elevados ingresos financieros le
han permitido obtener un beneficio antes de impuestos
equivalente a 2.162 millones de pesetas.

El Grupe PRAICO (Puerto Rice) ha tenido un crecimiento
del 25 por 100 en primas y ha obtenido un beneficio de
1.183 millones de pesetas, algo inferior al del afo
anterior, como consecuencia fundamentalmente del
elevado coste de las protecciones contra riesgos
catastréficos.

El Grupo EUROARMERICA (Chile) ha tenido incrementos del
8 por 100 en seguros generales y del 16 por 100 en
seguros de vida. El resultado consolidado de nuestras
filiales de seguro directo en Chile es de 302 millones
de pesetas.

El resultado operativo de MAPFRE ACONCAGUA (Argentina)
ha sido equilibrado, lo gque refleja una sustancial
mejora respecto al ejercicio anterior, a pesar de la
dificil situacidén que atraviesa el seguro en ese pais.
No obstante la contribucidén de dicha entidad al resul-
tado consolidado de la Corporacidén refleja una pérdida
de 518 millones de pesetas, al haberse incorporadc una
provisién por menor valor estimado del inmueble situado
en la Avenida Figueroa Alcorta en Buenos Aires, cuya
propiedad ha sido transferida a MAPFRE Chile Seguros en
1996.

MAPFRE SEGUROS GENERALES DE COLOMBIA presenta una
pérdida de 1.236 millones de pesetas, consecuencia de
un profundo saneamiento del balance de la entidad y de
la ausencia de crecimiento en primas. En el e]e;;f }
1995 MAPFRE INTERNACIONAL ha incrementado su payﬁ}c
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a cabo una completa renovacién en la alta direccidén de
esta entidad, en la gue se espera un cambio de tenden-
cia en 1996, como resultado de las medidas adoptadas
para corregir sus problemas de gestidn y de una nueva
politica comercial gue ya estd produciendo incrementos
sustanciales de la emisidén en los primeros meses de
1996.

- MAPFRE PROGRESS (Italia) ha soportado una pérdida de
752 millones de pesetas, como consecuencia fundamental-
mente de incrementos sustanciales en la provisién para
siniestros pendientes. La experiencia obtenida en estos
afnos respecto a la viabilidad de una compafila de
seguros basada fundamentalmente en Sicilia ha aconseja-
do establecer, ya en 1996, un acuerdo con una acredita-
da aseguradora 1italiana, la Societd Cattolica di
Assicurazione, gue ha asumido, en colaboracidén con
MAPFRE INTERNACIONAL, un papel importante en la gestién
de MAPFRE PROGRESS como paso previo para posibles
acuerdos de mayor envergadura.

- AMSTAR INSURANCE (Florida-USA) ha continuado su pruden-
te desarrollo en el Segurc de Automdviles. El resultado
consolidado de nuestras filiales en Florida refleja una
pérdida de 165 millones de pesetas.

- CESVIMAP INTERNACIONAL ha llevado a cabo la construc-
cién de Centros de experimentacidén y seguridad vial,
basados en la experiencia acumulada en MAPFRE MUTUALI-
DAD, en Argentina y Brasil. Ambos Centros se inauguran
en marzo de 1996. Se ha constituideo asimismo CESVI
CHILE, sociedad en la que participan las mas importan-
tes aseguradoras de dicho pais. '

La actividad de la sociedad holding MAPFRE INTERNACIONAL
ha continuado orientada fundamentalmente a mejorar el
control de sus filiales y sus sistemas de organizacidn y
servicios técnicos, asi como a la formacién de<?§§§§?s
directivos. A pesar de las dificultades encontrada

desarrollo de algunas filiales, seguimos con51derand T
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la creacidén de nuestra red de sociedades de seguro en el
exterior, principalmente en Ibercamérica, constituye un
acierto, puesto gque nos facilita una implantacién cada vez
mas sdlida en mercados de fuerte potencial de crecimiento,
Y sera una fuente de resultados crecientes en los préximos
anos. En esta linea MAPFRE INTERNACIONAL sigue realizando
gestiones para la bilsgueda de oportunidades de implantacién
en PerQ y Venezuela, paises en los gue MAPFRE aln no esta
presente.

Reasequro aceptado

Las reaseguradoras profesionales gue integran la Unidad
Reaseguro de la Corporacidén han contabilizado en 1995
primas por importe total de 87.962 millones de pesetas, con
incremento del 7 por 100 respecto a 1994, de acuerdo con
el siguiente detalle:

Millones de pesetas
1995 1994
CORPORACION MAPFRE . . . . . . . . . 4.447 7.404
MAPFRE RE . . . . . . . . + . . « . . 41.484 38.011
CAJA REASEGURADORA DE CHILE . . . . . 14.492 13.824
CIAR . . . . . « v e e e e e 13.175 11.837
MAPFRE ASISTENCIA c e e e e e 9.984 7.095
REASEGURADORA HEMISFERICA . . . . . . 3.720 3.520
MAPLUX RE . . . . . « + + « « « « « . 660 861

El beneficio consolidado de la Unidad ha. ascendido a 4.234
millones de pesetas antes de impuestos y socios externos,
con incremento del 35 por 100 sobre el ano anterior.

Los fondos propios consolidados de la Unidad, incluidos
intereses minoritarios, han alcanzado la cifra de 25.717
millones de pesetas, y la tesoreria e inversiones 85.638
millones de pesetas. Las reservas técnicas retenidas

consolidadas representan el 104,1 por 100 de lii/p s
contabilizadas. 2
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MAPFRE RE, individualmente considerada ha obtenido un
beneficio de 1.417 millones de pesetas antes de impuestos.

La sucursal de MAPFRE RE en Londres ha alcanzade un volumen
de primas aceptadas de 1.699 millones de pesetas, princi-
palmente en coberturas de exceso de pérdida y facultativos,
mayoritariamente sobre riesgos patrimoniales y catastréfi-
cos. A partir de 1996 la sucursal opera también desde el
London Underwriting Center (L.U.C.).

La CAJA REASEGURADORA DE CHILE, gue opera también en Argen-
tina, Bolivia y Perd, ha tenido un crecimiento del 5 por
100 en primas contabilizadas. El resultado consolidado de
nuestras filiales de reaseguro en Chile es de 2.120
millones antes de impuestos, estando incluido un resultado
extraordinario de 700 millones de pesetas por la venta de
la participacién que tenia, a través de la sociedad holding
MAPFRE CHILE REASEGURO, en la Financiera FUSA.

CIAR (Bélgica), sociedad controlada por MAPFRE RE en la que
participan entidades aseguradoras de distintos paises de
Europa, ha tenido un crecimiento del 11 por 100 en primas
contabilizadas y ha obtenido un beneficio de 442 millones
de pesetas antes de impuestos.

REASEGURADORA HEMISFERICA (Colombia), que opera también en
Chile y Ecuador, ha tenido un incremento del 6 por ciento
en primas contabilizadas y ha obtenido un beneficio de 203
millones de pesetas antes de impuestos.

MAPFRE ASISTENCIA, sociedad especializada en seguro y
reaseguro de asistencia en viaje con implantacién en 25
paises, ha tenido un incremento en primas del 41 por 100,
y obtenido un beneficio consolidado con sus filiales de 945
millones de pesetas antes de impuestos. Con efecto 1 de
enero de 1996 esta sociedad, que hasta ahora formaba'parte
de la Unidad Reaseguro, ha pasado a depender directamente
de la Corporacién como sociedad autdnoma.
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Actividad bancaria

El BANCO MAPFRE tenia al final del ejercicio 1995 un total
de 114 oficinas abiertas al piblico, en su mayor parte
instaladas en las oficinas aseguradoras del Sistema, que
ofrecen servicios orientados fundamentalmente a particula-
res y pequenas y medianas empresas.

Los activos totales del Banco ascendian al cierre del
ejercicio a 161.336 millones de pesetas, con incremento del
35 por 100, y sus recursos de clientes a 141.171 millones
de pesetas, con incremento del 36 por 100; su inversidn
crediticia ha alcanzando la cifra de 73.336 millones de
pesetas, con crecimiento del 31 por 100; y su beneficio
antes de impuestos ha sido de 712 millones de pesetas antes
de impuestos.

Ha continuado, con arreglo al programa previsto, el proceso
de liquidacidn del negocio de las entidades de financia-
cidén, leasing y crédito hipotecario, cuyos resultados han
tenido una incidencia reducida en el resultado de la
Corporacidn.

Actividad inmobiliaria

MAPFRE INMUEBLES, entidad de promocidén y servicios inmobi-
liarios, ha obtenido ingresos consolidados con su filial
DESURCIC por importe de 4.895 millones de pesetas y un
beneficio de 87 millones de pesetas antes de impuestos,
inferior al de 1994 por la dotacidén realizada por el menor
valor de mercado estimado del inmueble de oficinas que esta
sociedad, junto con otras empresas del Sistema, tiene en
Oporto (Portugal). En la linea adoptada en 1994 de incre-
mentar la actividad de construccidén y venta de viviendas,
en 1995 se ha iniciado la promocion de 74 viviendas en Las
Rozas (Madrid)} y 150 en Barcelona, cuya entrega esta
prevista para finales de 1996 y mediados de 1997 respecti-
vamente. Al cierre del ejercicio se hablian vendido todas
las viviendas de la promocidn de Madrid y el 32 POx
las de Barcelona. N

.
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ORGANOS DE GOBIERNO

En la 0ltima reunién del Consejo de Administracidn de 1la
sociedad presentd su dimisidén el Consejero D. Carlos Guilherme
Ivens Ferraz de Mesquita, gquien ha alcanzado la edad limite
prevista en las normas internas del Sistema MAPFRE. El Consejo
de Administracién deja aqui constancia del sincero agradeci-
miento que la entidad debe al Sr. Mesquita por su eficaz y leal
colaboracién en las tareas del Consejo desde el afio 1987.

En la misma reunién también presentdé su dimisién el Consejero
D. Roberto Morenoc a quien el Consejo agradecid su colaboracién
desde 1994.

Corresponde cesar por cumplimiento del plazo para el que fueron
elegidos a los Consejeros D. Julio Caubin Herndndez, D. Rafael
Galarraga Soclores, D. Luis Leguina Cebreiros y D. Domingo
Sugranyes Bickel, cuya reeleccidén se propone. E1 Consejo
propone asimismo el nombramiento como nuevos Consejeros de D.
Javier Palacios Aroca, Consejero Delegado de MAPFRE INTERNACIO-
NAL, y D. Primitivo de Vega Zamora, Consejero Delegado de
MAPFRE ASISTENCIA.

El Consejo de Administracién, en su reunién del dia 22 de

diciembre de 1995, acordd® nombrar nuevo Vocal de la Comisidn
Directiva a D. Santiago Gayarre Bermejo.

HECHOS POSTERIORES

Entre el 23 de enero y el 27 de febrero de 1996 la Corporacién
ha realizado una emisién de 1.600.000 obligaciones convertibles
de 10.000 pesetas de valor nominal, por ‘importe en conjunto de
16.000 millones de pesetas. Los titulares de dichas obligacio-
nes podran optar por su conversién en acciones en tres
oportunidades: el 27 de mayo de 1996, al cambio medio que
resulte de las cotizaciones de los gquince dias anteriores, con
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descuento del 10 por ciento. La conversién se efectuara en
todos los casos al cambio minimo de 4.500 pesetas por accidn
y a los cambios maximos de 7.000, 8.000, y 9.000 pesetas
respectivamente. Esta operacidén ha sido dirigida por MAPFRE
INVERSION S.V. vy ha sido parcialmente asegurada por BBV
INTERACTIVOS S.V.B., CaJA DE MADRID y CENTRAL HISPANO BOLSA
S.V.B.

El accionista mayoritario, MAPFRE MUTUALIDAD, ha suscrito su
parte proporcional de la emisién, que es del 52,3 por ciento.
En el periodo de suscripcidén preferente, gue se ha extendido
desde el 23 de enero hasta el 22 de febrero de 1996, se han
realizado transacciones sobre 8.827.691 derechos de suscrip-
cidén, por importe total de 549 millones de pesetas. La
operacidn se ha desarrollado con completo éxito, habiéndose
colocado la emisién en su totalidad.

PERSPECTIVAS Y OBJETIVOS DE FUTURO

En 1996 la Corporacidn prevé suscribir ampliaciones de capital
de sus filiales MAPFRE INTERNACIONAL, MAPFRE SEGUROS GENERALES,
MAPFRE RE, MAPFRE ASISTENCIA y MAPFRE INMUEBLES, destinando a
tal fin parte de los fondos liquidos obtenidos en la emisidn
de obligaciones convertibles.

La ampliacidn de capital de MAPFRE INTERNACIONAL permitira a
dicha sociedad reforzar los fondéds propios de algunas de sus
filiales y ampliar su participacién en VERA CRUZ SEGURADORA
(Brasil) y MAPFRE ASIAN (Filipinas), de acuerdo con las
previsiones ya expuestas en este informe; asimismo se prevé la
posibilidad de efectuar nuevas inversiones para completar la
implantacién del Sistema en Iberocamérica, especialmente en Peri
y Venezuela, y la creaclén de nuevos centros vinculados con
CESVIMAP INTERNACIONAL.

U
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La ampliacidn de capital de MAPFRE RE se destinaria a incremen-
tar los fondos propicos de dicha socledad, para mejorar sus
ratios de solvencia -importantes en la competencia internacio-
nal en los mercados de reaseguro- Yy para lincrementar su
capacidad de aceptar nuevos negocios.

La ampliacidon de MAPFRE SEGURCS GENERALES también tiene como
objeto mantener el elevado margen de solvencia de esta sociedad
Yy apoyar su crecimiento.

La ampliacidén de MAPFRE ASISTENCIA permitird a esta sociedad
el desarrollo de su red de oficinas y filiales en el exterior
y abordar nuevas lineas de negoclc, con la denominada TELEASIS-
TENCIA MAPFRE.

La ampliacién de capital de MAPFRE INMUEBLES se destinara a
incrementar las actividades de construccién y ventas de
viviendas, en la linea ya conentada.

Las Unidades Operativas y sociedades autdédnomas en las que
participa la Corporacién han formulade en sus respectivos
planes estratégicos ambiciosos objetivos de crecimiento en sus
cifras de negocios y beneficios hasta el ano 2000, gque permiten
prever sustanciales aumentos en la rentabilidad de la Corpora-
cién.

En su propio plan estratégico, como sociedad holding, la
Corporacién se ha fijado como principales objetivos mejorar la
rentabilidad para sus accionistas; promover la creacidn de
sociedades especializadas en Seguro de Vida en el exterior,
complementando la actividad de sus entidades de seguro directo
en Iberocamérica y buscar nuevas fuentes de financiacién propias
para el desarrollo de sus operaciones de seguro y reaseguro en
el exterior, estudidndose la posibilidad de abrir nuevas
filiales a la participacién de accionistas ajenos al Sistema,
en la medida en gue sus operaclones alcancen los niveles de
resultados y la madurez empresarial adecuados.
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UNIDAD VIDA

Los ingresos consolidados de MAPFRE VIDA y sus sociedades
filiales han alcanzado la cifra de 110.740 millones de pesetas,
con incremento del 15 por 100 respecto a 1994. El mayor volumen
de ingresos Corresponde a operaciones de seguro de vida y otros
ramos personales, con una emisién de primas de 77.871 millones
de pesetas y Crecimiento del 16 por 100. De dicha cifra, 75.1324
milleones corresponden a la propia MAPFRE VIDA Yy los 2.737
millones restantesg a su filial PRAICO LIFE, de Puerto Rico.

La emisién de Seguro directo de primas periédicas (Vida y otros
Tamos personales) ha alcanzado la cifra de 55.230 millones de
besetas, con incremento del 14 por 100 sobre el ejercicio
anterior, porcentaje superior al promedio del sector que le
permite seguir manteniendo el liderazgo en operaciones individua-
les y confirma 1a eficacia de su modelo de distribucién, a través
de un equipo muy especializado de asesores, que actda en
coordinacién con la red agencial del SISTEMA MAPFRE.

En 1995 ha continuado el fuerte desarrollo de las modalidades de
salud comercializadas por la compafiia, que ha cerrado e]
ejercicio con una emisidén en este ramo de 3.887 millones de
pesetas, lo que supone un crecimiento del 43 por 100 respecto a
1994. Del total de primas, 1.682 millones corresponden a la
modalidad de indemnizacién diaria Y 2.204 millones a "Medisalud",
pProducto de reembolso de gastos médicos. En esta modalidad hay
que destacar la implantacidén de sexrvicios complementarios
orientados a mejorar la calidad de la atencién al cliente y 1la
competitividad del producto, como el sgervicio de atencidn
telefénica pPeérmanente, la garantia de asistencia en viaje, 1la
posibilidad de obtener una segunda opinidn en centros reconoQ;gﬁmr4 CC/*
de Estados Unidos en caso de diagnésticos o tratamientos @é;‘n g

de enfermedades graves, la ampliacidén de los limites de COE%Ftura ”\si
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del segquro y la creacién de nuevos servicios médicos recomendados
Y centros de asistencia concertados, en linea con la importante
expansion comercial del producto Yy con el objetivo de cubrir la
totalidad del territorio nacional a corto plazo.

La Agencia General de Portugal continda su linea de elevados
crecimientos. En el ejercicio 1995 ha registrado una emisién de
primas de Seguros de Vida de 1.949 millones de pesetas, con
incremento del 44 por 100. Estos datos refuerzan la posicién de
la entidad dentro del mercado portugués, que se vera potenciada
mediante una politica comercial expansiva en los préximos
ejercicios.

MAPFRE INVERSION SV y MAPFRE INVERSION DOS SGIIC han obtenido en
el dltimo ejercicio resultados excelentes, a pesar del contexto
desfavorable de losg mercados financieros, en particular en la
primera parte del afio. El beneficio consolidado ha sido de 1.362
millones de pesetas antes de impuestos, superior en un 16 por 100
al del ejercicio precedente, que Trepresenta una rentabilidad
bruta del 48 por 100 sobre el capital. La pronunciada crisis que
atravesaron los mercados financieros en 1994 Y primeros meses de
1995 tuvo una incidencia negativa en la comercializacién de los
fondos de inversién, ya que las fuertes caidas en las cotizacio-
nes de los activos, especialmente los de renta fija a largo plazo
Yy renta variable, redujeron considerablemente las rentabilidades
ofrecidas por dichas instituciones. A pesar de estas circunstan-
cias, MAPFRE INVERSION ha mantenido en el ejercicio 1895 un
crecimiento sostenido de los patrimonios administrados, que al
final del ejercicio ascendian a 128.825 millones de pesetas, con
incremento del 22 por 100. El numero de participes de fondos de
inversién se situaba en 43.482, con incremento del 8 por 100.
Estos crecimientos superan la media del sector Y sitdan de nuevc
a MAPFRE en el primer lugar entre los grupos aseguradores que
comercializan fondos de inversién, con una cuota de mercado del
36 por 100 en patrimonios administrados y del 78 por 100 en
nimero de participes. Durante el Gltimo ejercicio ha continuado
la ampliacién de la red comercial especifica de MAPFRE INVERSION,
queé ya cubre la totalidad del territorio nacional. Se ha
realizado asimismo un esfuerzo considerable para promocionar la
venta integral de productos de ahorro a través de las redes de
agentes de MAPFRE VIDA y del conjunto del Sistema MAPFRE.

et

-Para MAPFRE VIDA PENSIONES, filial dedicada a 1la gestidny
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comercializacidén de Planes y Fondos de Pensiones, 1995 ha sido
un afic muy satisfactorio. Esta sociedad ha superado ampliamente
los objetivos de produccién del ejercicio Y ha repartido a sus
pParticipes una rentabilidad neta del 16,73 poxr 100 en el afio. El
pPatrimonio de los Fondos de Pensiones administrados alcanzéd la
cifra de 16.864 millones de pesetas, lo que representa un 57 por
100 de crecimiento respecto al afic anterior. El nilmero de
participes se gitud en 15.473, incrementdndose en un 34 por 100.
Las modificaciones introducidas en el marco legal y fiscal de los
Planes de Pensiones, a través de las Leyes de Ordenacidn Y
Supervisidn de los Seguros Privados y del Impuesto de Sociedades,
han abierto expectativas muy optimistas en la evolucidn de este
negocio. A finales de 1995 se inicid el proceso de creacidn de
una red de consultores dedicada con cardcter exclusive a 1la
comercializacidén de Planes de Pensiones, con el objetivo de
reforzar e impulsar la venta de estos productos por las organiza-
ciones comerciales de MAPFRE VIDA y del SISTEMA MAPFRE lo que,
junto con el previsible fortalecimiento de 1la demanda de
soluciones privadas para la jubilacidén, contribuira a que los
resultados de 1996 consoliden un perfiodo de fuerte expansidn para
MAPFRE VIDA PENSIONES.

La filial aseguradora en Puerto Rico, Security National Life
Insurance Company (SENALIC), ha cambiado su denominacidn gocial
por la de Puerto Rican American Life Insurance Company (PRAICO
LIFE), con la finalidad de potenciar las sinergias con el Grupo
PRAICO y reforzar su imagen asociada al nombre de un grupo
asegurador con mds de 75 afios de experiencia en su mercado. En
1995 PRAICC LIFE ha logrado un beneficio de 125 millones de
besetas antes de impuestos y emitido primas por importe de 2.737
millones de pesetas, con incremento del 26 por 100. La entidad
ha obtenido por tercer afic consecutivo la clasificacién "excelen-
te" en el indice Best, confirmando con ello su solidez financiera
Y prestigio dentro del sector.

El beneficio consolidado de la Unidad ha sido de 6.647 millones
de pesetas antes de impuestos y socios externos, con incremento
del 13 por 100 respecto al ejexcicio precedente.

En su primer afio de cotizacién oficial en Bolsa, las acciones de
MAPFRE VIDA han experimentado una importante revalorizact vwﬁfi
Frente a las 5.238 pesetas por accidén fijadas como preq O’paxé\
- el inversor minorista en la OPV realizada en enero/febrero‘%e
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1995, la cotizacién se situd al cierre del ejercicioc en 7.200
pesetas, lo que, considerando los dividendos pagados, representa
una revalorizacidén del 39,8 por 100.

En la Junta General celebrada el dia 5 de mayo de 1995 se acords,
por otra parte, la ampliacién del capital social en 4.000
millones de pesetas con cargo a reservas, mediante la elevacién
del valor nominal de las acciones hasta 500 pesetas.




DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

1995 1994
Fondos propios ........c.cuueeeueeaneann 18.435 14 .676
Primas emitidas (Seguro directo) ..... 77.871 67.415
Ingresos financieros .......-.......... 31.684 28.013
Resultado antes de impuestos y mino-
Fitarios ... e 6.647 5.877
Patrimonio inmobiliarioc (1) .......... 39.882 41.431
Inversiones financieras .............. 257.133 208.949

(1} Al wvalor de adquisicién salvo revalorizaciones de 1979,
1981 v 1983
Millones de pesetas
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COMPOSICION CARTERA

A 31/12/95

“—VIDA PRIMA PERIODICA INDIV. (61,74}

COLECTIVOS (7.4%)~—

TOTAL EMISION 77.871
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UNIDAD SEGUROS GENERALES

Los ingresos consolidados de esta Unidad han ascendidoc a 61.236
millones de pesetas. Las primas emitidas han alcanzado la cifra
de 56.582 millones, con incremento del 14,3 por 100 sobre el afio
anterior. De dicha emisidén, 43.721 millones corresponden a
seguros de Ramos Diversos, con incremento del 15,6 por 100; vy
12.861 millones de pesetas a Seguros de Automdviles suscritos por
MAPFRE GUANARTEME (Canarias) y 1la Agencia de Portugal, con
incremento del 9,9 por 100. Los mayores indices de crecimiento
se han registrade en los ramos de Responsabilidad Civil,
Transportes, Accidentes Perscnales, Familiar y Comunidades.

El indice de siniestralidad a primas netas devengadas ha sido del
63,6 por 100, inferior en 5,8 puntos al del ejercicio pasado en
el conjunto de los ramos . En el Sector Diversos dicho indice
ha sido del 58,2 por 100, y en el ramoc de Automdviles del 82,3
por 100. Estos indices han permitido obtener un margen adecuado
de beneficio técnico.

Los gastos de gestidn, cada vez mas vinculados a la prestacidn
de servicios complementarios, han representado el 32,5 por 100
de las primas emitidas, indice inferior en 0,3 puntos al del
ejercicic precedente. Los gastos de gestidén interna han
disminuido en 0,3 puntos (18,8 por 100 frente al 19,1 por 100)
¥y los de gestién externa se mantienen en el mismo porcentaje
(13,7 por 100).

Los rendimientos financieros regulares han ascendido a 2.847
millones de pesetas, que representan el 5 por 100 de las primas
emitidas, frente al 3,5 por 100 del ejercicio anterior. Adicio-
nalmente se han obtenido 340 millones de pesetas de rendimientos
financieros extraordinarios, como consecuencia de realizaciones
inmobiliarias y de la anulacién de provisiones constituidas en
el ejercicio anterior. Las inversiones netas realizadas en 1995
ascienden a 9.693 millones de pesetas, principalmente en titulos
de renta fija y, en menor medida, en inmuebles e instrumentos
monetarios.
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Con las operaciones llevadas a cabo en el ejercicio 1995, el
patrimonio inmobiliario asciende a 15.148 millones de peseras,
las inversiones financieras a 25.497 millones, la tesoreria a
5.423 millones y otras inversiones (inmovilizado) a 1.539
millones, lo que eleva el total de inversiones a 47.607 millones
de pesetas, frente a 37.914 millones en el eijercicic anterior.

El beneficio consolidado asciende a 2.058 millones de pesetas,
antes de impuestos y de socios externos. La cobertura agregada
de provisiones técnicas presenta un excedente de 11.574 millones
de pesetas y el margen de solvencia de la entidad matriz equivale
a 2,6 veces el minimo exigido legalmente.

Las sociedades MAPFRE INDUSTRIAL y MAPFRE GUANARTEME vy la Agencia
General de MAPFRE SEGUROS GENERALES en Portugal han experimentado
importantes desarrollos durante 1995, 1lo que les permite ir
consolidando sus respectivas posiciones en los sectores de
mercade en que cada una de ellas opera, habiendo obtenido
asimismo resultados satisfactorios.

Las Juntas Generales Extraordinarias de MAPFRE SEGUROS GENERALES
Y MAPFRE BALEAR celebradas el 30 de junio de 1995 aprobaron el
proyecto de fusidn mediante absorcién de esta dltima sociedad por
MAPFRE SEGUROS GENERALES, con efectos contables desde el dia 1
de enero de 1995. Dicho proyecto fue autorizado por la Direccién
General de Seguros mediante Resolucién de fecha 20 de septiembre
de 1995 y la fusién quedd formalizada el dia 31 de diciembre de
1995, con la integracidén de los estados financieros de la
sociedad absorbida en los de MAPFRE SEGUROS GENERALES y el
otorgamiento de la escritura de fusién, que ha sido inscrita en
los correspondientes Registros Mercantiles.

En 1995 ha concluido el proceso de concentracidén de los diferen-
tes Centros Integrados de Servicios {(CIS) en un tdnico centro
nacional, situado en el edificio del Paseo Recoletos 23, de
Madrid, asi como la homogeneizacién informdtica con los Centros
Regionales de Siniestros. Se ha constituido ademds una red
nacional de Jefes de Equipo de Reparadores, ampliandose a todo
el territorio el servicio de veinticuatro horas. La actividad
desarrollada por los CIS ha supuesto mds de 1.750.000 comunica-
ciones telefénicas, alcanzandose casi las 7.000 llamadas diarias.

o
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asistencias domiciliarias, el 3 por 100 a asistencia juridica y
el 7 por 100 restante a otro tipo de siniestros.

En el area de seguros empresariales, MAPFRE INDUSTRIAL ha seguido
desarrollando programas de actividades complementarias en
relacidén con los campos de la seguridad Yy la prevencién de
siniestros y pérdidas, lo que constituye un importante valor
afiladido a su gestidén.

Las actividades desarrolladas por las sociedades filiales de
servicios técnicos (RELECMAP, SEGURMAP, SERMAP y CONSULTMAPF) han
proporcionado en 1995 unes ingresos globales de 1.220 millones
de pesetas, con incremento del 28,5 por 100 sobre el ejercicio
anterior. Todas estas empresas han obtenido resultados positivos
y han logrado un importante avance en el desarrollo Y consolida-
cidén de las actividades de servicios en que operan (asistencia
tecnoldgica y servicios técnicos en los campos de la seguridad,
la prevencidén, el tratamiento integral de siniestros y 1la
consultoria scbre gestién de riesgos) .
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DATOS MAS SIGNIFPICATIVOS

1985 19354
Fondos propios (incluidos sociocs externos) 10.420 8.933
Primas emitidas ... ... ... iceemm e 56.582 4%.515
Provisiones técnicas ........ceeeunennnnnas 45.705 39.560
Ingresos financieros .......... ... .. ... 3.689 2.852
Resultado antes de impuestos ............. 2.058 2.162
Inversién neta acumulada ................. 47.635 37.914
Patrimonio inmobiliario .................. 15.148 13.042
Siniestralidad a primas devengadas (%) ... 63,6 69,4
Gastos de gestidn (%) ....ocr .. 32,5 32,8
Nimero de p&lizas emitidas (miles) ....... 1.587 1.491

Millones de pesetas




COMPOSICION PORCENTUAL DE LA CARTERA
A 31-XII-95 POR SOCIEDADES

MAPFRE GUANARTEME (18.1%)-~

MAPFRE INDUSTRIAL {22,5%) "MAPFRE SEGUROS GENERALES (59,4%;
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COMPOSICION PORCENTUAL DE LA CARTERA
A 31-Xl1-95 POR SECTORES

INCENDIOS (11.8%)

AUTOS (22,7%)

COMBINADOS (14,4%)

INGENIERIA (2,2%)

RESP. CIVIL (11,3%) -
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UNIDAD INTERNACIONAL

Las primas de seguros suscritas por las filiales y asociadas de
MAPFRE INTERNACIONAL han alcanzado en 1995 la cifra agregada de
96.239 millones de pesetas, lo que supcne una reduccién del 5 por
100 sobre el afio anterior, debida a las devaluaciones de las
monedas de algunos paises, particularmente la del peso mexicano.

Los activos totales consolidados ascienden a 124.963 millones de
pesetas, destacando dentro de esta cifra las inversiones, con un
volumen de 74.088 millones de pesetas, que representa mias del 59
por 100 del activo.

Los capitales propios consolidados ascienden a 36.160 millones
de pesetas, frente a 31.150 millones del afio anterior; y las
provisiones técnicas del seguro directo y del reaseguro aceptado
ascienden a 59.024 millones de pesetas, frente a 44.423 millones
del ejercicio anterior.

El beneficio consolidado de explotacidén asciende a 1.537 millones
de pesetas, antes de impuestos y minoritarios. El resultado
consolidado atribuible a la sociedad dominante refleja una
pérdida de 1.375 millones de pesetas, después de haber destinado
976 millones a la amortizacién del fondo de comercio de consoli-
dacidén y 917 millones a impuestos. Los socios minoritarios
obtienen un beneficio de 1.019 millones de pesetas.

Durante 15995 se ha reforzado, mediante nuevas inversiones, la
estructura patrimonial de las sociedades filiales y asociadas en
el exterior, destinando a este fin parte de los 7.000 millones
de pesetas recibidos por MAPFRE INTERNACIONAL en las ampliaciones
de capital realizadas durante el ejercicio; estas inversiones,
junto con las que se prevé llevar a cabo en 1996, consolidarédn
financieramente a las sociedades filiales Y asociadas para
permitir la expansién firme de sus actividades.

08z
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Ademds, en 1995 se han puesto en marcha tres nuevos proyectos a
los que se han destinado en conjunto inversiones por importe de
1.227 millones de pesetas:

* Comienzo de las actividades de la sociedad MAPFRE URUGUAY,
tras la desaparicién del monopolio asegurador anteriormente
existente en dicho pais.

* Adquisicidén de una participacién del 39,9 por 100, que se
ampliard hasta el 59,9 por 100 en 1996, en 1la compaifiia
filipina PROVIDENT INSURANCE CORPORATION, que ha pasado a
denominarse MAPFRE ASIAN INSURANCE CORPORATION, en asocia-
cidén con el ASIAN BANK. '

* Desarrollo de centros de investigacidén en materia de
reparacidén de automéviles y de seguridad vial en distintos
paises, en asociacién con aseguradoras locales, a través de
CESVIMAP INTERNACIONAL, S.A., sociedad en la que MAPFRE
INTERNACIONAL participa con un 60 por 100 y CESVIMAP con un
40 por 100. En concreto, en 1995 se ha llevado a cabo 1la
construccién de dos centros de estas caracteristicas en
Brasil (CESVI-BRASIL) y Argentina (CESVI-ARGENTINA), que se
han inaugurado en el mes de marzo de 1996.

Se ha continuado avanzando en los procesos de racionalizacién y
reorganizacién de las filiales y asociadas, lo que ha permitido
optimizar los recursos disponibles y disminuir los costes de
gestidn. En este sentido, ha continuado la implantacién del
sistema informdtico TRONADOR, desarrollado por MAPFRE SOFT, que
serd operativo a lo largo de 1996 en Argentina, Brasil, Colombia,
México y Puerto Rico; también se ha adgquirido un paquete
informdtico para la filial AMSTAR, de Florida. Con estas
aplicaciones informdticas se dota a las filiales de una herra-
mienta muy valiosa para la gestidén integral aseguradora.

Los sistemas de planificacidén estratégica y de control presupues-
tario han alcanzado un alto grado de desarrollo en la mayoria de
las sociedades filiales y asociadas, por lo que la gestidén del
negocio es susceptible de un grado cada vez mayor de supervisién.
Adicionalmente, se ha desarrollado durante este ejercicio una
normativa de control de gestién aplicable a todas las filiales,
que permitird conocer en profundidad su evolucidn.

08v
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En 1995 se han creado cuatro Direcciones Técnicas (Automdviles,
Generales, Vida e Informitica), con responsabilidad directa sobre
los resultados de las filiales y asociadas en sus respectivas
dreas, para un mejor control y supervisién de la actuacidén de
agquéllas y para impulsar los cambios que sean necesarios dentro
de una politica de perfeccionamiento continuo de su gestidm.

Se ha puesto en marcha asimismo un programa para coordinar la
adguisicidn de las coberturas de catdstrofe de todas las filiales
Yy asociadas a través de MAPFRE RE, lo que permitiri obtener estas
coberturas con costes mds reducidos que en afios anteriores.

* SEGUROS TEPEYAC, S.A. (México) ha sguscrito primas por
importe de 12.464 millones de pesetas, con un fuerte
decremento respecto a los 26.918 millones de pesetas
obtenidos en 199%4. Esta disminucién del volumen de primas
se debe al efecto de la caida del valor del Nuevo Peso
mexicano resgpecto a la peseta. Medida en Nuevos Pesos, la
emisién ha experimentado un incremento del 11.8 por 100
sobre el ejercicio anterior.

* El Grupo PRAICO (Puerto Rico) ha obtenido un volumen de
primas de 14.157 millones de pesetas. Esta empresa,
conocida por su solvencia y excelente base técnica y
financiera, continda su buena evolucién en el mercado
puertorriquefic de seguros.

* VERA CRUZ SEGURADORA (Brasil) y su f£ilial VERA CRUZ PREVI-
DENCIA PRIVADA (Brasil) han emitide primas por importe de
33.750 millones de pesetas. El incremento obtenido respec-
to al afio anterior es del 47 por 100, lo que muestra el
gran potencial de crecimiento del merxrcado asegurador
brasilefio.

El buen resultado obtenido por ambas entidades refleja la
estabilidad econdémica que vive Brasil desde la puesta en
marcha del Plan Econdémico y la profunda reestructuracidn
llevada a cabo desde que MAPFRE INTERNACIONAL entrd a
formar parte de su accionariado a finales de 1992.

* MAPFRE INSURANCE COMPANY OF AMERICA vy AMSTAR INSURAﬁC%_.“dE
ALiddan
de
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a la del pasado ejercicio, como consecuencia de un mayor

rigor en las condiciones técnicas de suscripcidén y de los
efectos de 1a apreciacién de la peseta respecto al délar.

MAPFRE PROGRESS {Italia) ha obtenido primas por importe de
2.642 millones de peésetas. Sus malos resultados tienen su
origen principalmente en la elevada siniestralidad que
registra el seguro de automéviles en el sur de Italia,
Principal mercado de la compafiia. El Plan Estratégico de
esta sociedad para 1996 contempla una serie de medidas de
contenciédn de 1a siniestralidad y acuerdos institucionales
Que permitirdn un cambio Sustancial en su orientacidn.

MAPFRE ACONCAGUA, S.A. (Argentina) ha Suscrito primas
durante 1995 Por importe de 9.454 millones de pesetas,
cifra que implica una reduccidén del 9.5 por 100, como
consecuencia de 1la apreciacién de 1la peseta respecto al
ddlar y de la situacién del mercado de Seguros argentino,
que atraviesa una fuerte recesidn, con reduccidén de su
volumen global de primas por primera vez en muchos afios y
una "guerra de precios" generalizada en la que nuestra
entidad ha decidido no participar.

La entidad ha obtenido un resultado operativo equilibrado,
fruto de una clara disminucién de 1a siniestralidad y de
las medidas de racionalizacidén de 1la gestidn adoptadas en
los dltimos ejercicios.

MAPFRE SEGUROS GENERALES DE COLOMBIA, (antes denominada
SEGUROS CARIRE, S.A) ha suscrito primas por importe de
3.647 millones de pesetas. Sus importantes pérdidas son
consecuencia de la desfavorable evolucién de la siniestra-
lidad y de los gastos internos de la compafiia, asi como del
Proceso de saneamiento interno, que ha implicado el recono-
cimiento de Pérdidas contables imputables en parte a
ejercicios anteriores.

En 1995 MaPFRE INTERNACIONAL, S.A. ha incrementado su
Participacién en el capital de esta entidad hasta el 88,50
Por 100, habiéndose procedido a una completa renovacidn de
Su alta direccidn.
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acciones a desarrollar, gque deben permitir un fuerte
incremento de primas y una significativa reduccién de las

pérdidas en 1996.

* EURCAMERICA SEGUROS GENERALES y EUROAMERICA VIDA (Chile)
han ingresado primas por importe de 9.090 y 4.636 millones
de pesetas, con incrementos del 7.6 por 100 y del 16.6 por
100, respectivamente. '

* MAPFRE ASIAN INSURANCE CORPORATION (Filipinas) ha obtenido
primas por importe de 2.270 millones de pesetas y un
beneficio de 87 millones de pesetas, antes de impuestos.

* MAPFRE URUGUAY, S.A., gque comenzd a operar €l 1 de enero de
1895, ha emitido primas por importe de 661 millones de
pesetas, con una pérdida de 70 millones de pesetas, légica
en este primer afic de actividad.

Las medidas adoptadas en 1995 y en ejercicios anteriores para el
reforzamiento financiero y la reorganizacién y saneamiento de las
entidades que presentaban resultados desfavorables, asi como las
que se prevé adoptar en 1996 en los planes estratégicos de dichas
sociedades, deben permitir, si las economias locales consolidan
sus procesos de estabilizacidén, la obtencidén de resultados
positivos a corto o medio plazo en las sociedades actualmente
deficitarias y el mantenimiento de la evolucién positiva de los
beneficios de las restantes.
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS
19895 1594

Fondos propios consolidados .............. 36.160 31.350
Primas emitidas (1) .....ceeeiniunnnn... 96.239 101.106
Resultado consolidado antes de impuestos,
minoritarios y amortizacién fondo de
(o) 11 T-1 of o 1 = SN 1.537 621
Amortizacién fondo de comercic de consoli-
dacidn ... e e e e e, - 976 2.097

(1) Filiales y asociadas. Dato agregado.
Millones de pesetas
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UNIDAD REASEGURO

La Unidad Reaseguro, integrada por MAPFRE RE y sus sociedades
filiales, ha progresado durante 1335 en su objetivo de globalizar
S$u actividad y ampliarla a nuevas lineas de negocio y a nuevos
mercados. Entre los aspectos relevantes para el futuro de 1la
Unidad, merecen destacarse los Siguientes:

* Puesta en marcha de un plan de capitalizacién de MAPFRE RE
como sociedad matriz. En 1995 se ha ampliado en 2.000
millones de pesetas su capital social, quedando cifrade
€ste en 12.000 millones de pesetas. El plan contempla
nuevos aumentos de capital en 1996 y 1%97.

* Creacidén de un "Area de desarrollo de Servicios", con un
Programa de oferta de dichos servicios a entidades cedentes
de todas las reaseguradoras de la Unidad.

* Adquisicién de la sociedad ITSEMAP, SERVICIOS TECNOLOGICOS
MAPFRE, S.A., proveedora de servicios de ingenieria, infor-
miatica, formacién Y gerencia de riesgos.

* Creacién de un Area de Reasequro de Vvida, con capacidad
tanto para suscripcidn de este negocio como para la presta-
cién de servicios relacionados con el mismo.

* Impulso de broyectos especificos para el acceso de las
distintas entidades de 1a Unidad a nuevos mercados.

* Integracién de los métodos Y sistemas de gestién de las
entidades de la Unidad, respetando, no obstante, los rasgos
caracteristicos de cada una de ellas.

* Apoyo a las iniciativas de desarrollo llevadas a cabo por
las entidades de la Unidad, como la presencia en el London
Underwriting Center (L.U.C.), la creacidén del Centro de

Gestién CIAR-MAPFRE RE en Bruselas y la expansién territo-
rial de MAPFRE RE y CAJA REASEGURADORA DE CHILE en distin-
tos paises de América Latina.

e
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Las entidades que componen la Unidad han llevado a cabo a lo
largo de 1995 una gestidén eficaz, que ha generado resultados
pesitivos para cada una de ellas Y para el conjunto de la Unidad.

Durante 1995 se han confirmado en la actividad reasequradora
mundial ciertas tendencias iniciadas en 1994, y se han observado
algunas novedades interesantes que caracterizardn sin duda el
futuro inmediato: ha aumentado la importancia de Bermudas como
mercado para el reasequro de catdastrofe, introduciéndose asi un
nuevo e importante elemento competitivo en el mercado mundial;
Y se ha materializado 1la adquisicidén de importantes entidades
reaseguradoras eurcopeas por reaseguradores de Estados Unidos,
provocando asi su reactivacién y dando un mayor dinamismo a la
actividad. Estas adquisiciones han dado lugar a la formacién de
NUEVos grupos reaseguradores, cuyas cifras consolidadas amenazan
con alterar las posiciones en la cabeza de la clasificacién
mundial de nuestra actividad, lo que harid que se intensifique la
competencia.

Se han confirmado los resultados positivos de 1993 y 1994 para
la actividad reaseguradora en general, lo que, unido a las buenas
expectativas de la suscripcién en 1995, también ha contribuido
@ la dinamizacién de la actividad reaseguradora. Algunos
reaseguradores que habian restringido sus operaciones tras las
catastrofes de principios de los 90 han vuelto a una mayor
actividad. La creacidén de entidades cautivas ha experimentado
un nuevo auge, y las entidades de seguro directo han establecido
mayores retenciones en sus negocios.

Todas estas circunstancias han tenido influencia en el desarrollo
de la campalla de renovacidén para 1956 en todos los mercados, Y
de forma especifica en los mercados en que operan las entidades
de la Unidad. Como resultado, se han podido observar reducciones
en las tasas de los tratados no proporcionales, reestructuracién
de participaciones, reduccién de limitaciones incluidas en los
contratos proporciocnales en afios anteriores y, en general, una
mayor oferta de capacidad, tanto por parte de reaseguradores como
de corredores.

En este contexto, en 1995 la Unidad Reaseguroc ha aceptado primas
por importe de 69.987 millones de pesetas, cifra que supg;g—
un 1l por 100 a la del ejercicio precedente. Las g
:Tetenidas se han elevado a 52.047 millones de pesetas,/.¥
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representa un 74 per 100 de las aceptadas, porcentaje similar al
del ejercicioc anterior.

Los gastos de gestidén han alcanzado los 5.590 millones de pesetas
(7,9 por 100 de las primas), porcentaje que supera en dos décimas
al del ejercicio anterior y que se ve influido por el mayor nivel
de gastos del reaseguro de servicios que desarrolla MAPFRE
ASISTENCIA.

Los ingresos financieros netos han ascendido a 4.558 millones de
pesetas, con incremento del 14 por 100 respecto al ejercicio
precedente. Esta cifra, una vez absorbido el déficit técnico y
resultados negativos excepcionales por importe de 54 millones de
pesetas, arroja un beneficio consolidado de 4.234 millones, antes
de impuestos y socios minoritarios, que supone un incremento del
36 por 100 sobre el obtenido en el ejercicio precedente.

Las provisiones técnicas netas ascienden a 54.206 millones de
pesetas, con incremento del 13 por 100 respecto al ejercicio
anterior, y suponen el 104 por 100 de las primas retenidas.

Las inversicnes totalizan 79.067 millones de pesetas, frente a
57.982 millones del ejercicio precedente. Dicha cifra comprende
10.507 millones de inversiones materiales, 66.890 millones de
inversiones financieras y 1.670 millones de inversiones en
empresas filiales. La tesoreria y otros activos liquidos
alcanzan la cifra de 6.571 millones de pesetas, y los activos
totales comnsclidados ascienden a 112.788 millones de pesetas.
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

1995 1894
Fondos propios ..................... ... .. 21.416 18.673
Primas contabilizadas* ................... B7.562 82,553
Primas retenidas** ....................._ .. 54.529 50.890
Provisiones técnicas netas** ......... .. .. 55.494 50.300
Tesoreria e inversiones** . ........._.... .. 85.7&63 76.077
Ingresos financieros netos** ........... .. 4.582 4.099
Resultado consolidado antes de impuestos
Y minoritarios ................. ... ... .. 4.211 3.103
* Datos agregados

* ok Datos consolidados

En ambos casos se incluyen los correspondientes a la actividad
reaseguradcra de CORPORACION MAPFRE.

Millones de pesetas
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UNIDAD BANCARIA

La actividad del BANCO MAPFRE en 1995 ha tenido una evolucidn
pPositiva, atendiendo al resultado obtenido y crecimiento del
negocio gestionado y de la base de clientes, asi como a su
desarrollo empresarial dentro de la estructura del SISTEMA
MAPFRE, en un contexto de mercado que se ha caracterizado por la
atonia en la demanda de créditos, acentuada competitividad vy
reduccién del margen de intermediacién en el conjunto de las
entidades bancarias nacionales.

Las principales actuaciones impulsadas por el Banco durante 1995
se han encaminado a potenciar las sinergias organizativas Yy
comerciales que ofrece la amplia red de distribucién de 1las
entidades asegquradoras MAPEFRE Y sSu importante base de clientes,
como plataformas bisicas en las que se asienta la estrategia de
desarrollo definida por la entidad. Es especialmente destacable
el avance producido en la distribucién de productos bancarios a
través de la red agencial de MAPFRE, que estd configurindose como
unoc de los canales de ventas del Banco con elevada potencialidad,
sobre todo en el segmento de los particulares y familias.

En consonancia con la linea de actividad mencionada, en 1995 se
ha seguido desarrollando una amplia oferta de productos combina-
dos Banca-Sequros, como los denominados "Préstamo Automévilr,
"Plan Total Hogar" Y "Depésito Familiar", que se suman a los
creados en el pasado ejercicio -"Némina 10" y "Cuenta Escolar"-,
como oferta diferencial del BANCO MAPFRE por su contenido,
Precios competitivos y flexibilidad para adaptarse a las
necesidades de 1los clientes. En el &rea de empresas, debe
mencionarse el desarrollo de un producto conjunto con MAPFRE
CAUCION Y CREDITO para la financiacidén y asequramiento de las
ventas al exterior, especialmente dirigido a empresas exportado-
ras.

La actividad del Banco en 1995 ha tenido un crecimiento del 30
Por 100, habiendo finalizado el ejercicio con unos recursos
clientes de 141.171 millones de pesetas, superiores en un 3




-la estructura territorial aseguradora de MAPFRE, 1o que pe:@lte
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100 a los del afo precedente. La inversién crediticia ha
ascendido a 73,1336 millones de pesetas, con incremento del 31 por
100 respecto 3 1994, manteniéndose una politica rigurosa de
seleccidn de Operaciones, al tiempo que se han mejorado los
procedimientos de gestidén y los sistemas informiticos para
seguimiento de log riesgos crediticios Y control de la morosidad.

La actuacién del Banco en los mercados financieros responde ga
criterios de gran prudencia, 1lo que supone el rechazo de las
actuaciones €Speculativas en las situaciones de alts fluctuacidén
Y volatilidad de los mercados. 1a Cartera de valores del Banco
asciende a 34,854 millones de pesetas, con Crecimiento del 77 por
100 respecto del ejercicio precedente. En el mercado interbanca-
rio se opera con posiciones netasg bPrestadoras, con plazos
reducidos en 1as colocaciones y limites razonables en gus
importes, &lcanzando e€stas inversiones 1a cantidad de 59,32

millones de bPesetas, con crecimiento del 13 por 100 sobre el afio
anterior.

La morosidad del Banco ha experimentado un Crecimiento del 13 por
100 en relacién con el ejercicio 1994, situdndose en el 2,01 por
100 de 13 inversian crediticia. Los fondosg Para insolvencias
constituidos a1 cierre del ejercicio representaban el 134 por 100
de los activosg dudosos.

El margen financiero se ha incrementado en un 28 por 100 en
relacién con 1994, mientras que los gastos de explotacidén han
crecido en unp 17 por 100, motivado por el proceso de expansién
territorial de 1z entidad y el aumento de pPlantilla necesario

El beneficio Consolidado antes de impuestos ha sido de 712
millones de Pesetas, superior en un 123 por 100 al del ejercicio
Precedente. Los recursos propios individuales, antes de 1la
distribucisn del beneficio, sge elevan a 24.108 millones de
pesetas, con un amplio excedente sobre la cuantia minima
legalmente exigida segiin 1la normativa del Banco de Espafia.

la apertura ge 18 nuevas oficinas, habiendo finalizado el
ejercicio con ung red operativa de 114 oficinas, con implantacidén .

. . - ) o~ ’:.l"l.
en 36 provincias que, en general, actdan de forma 1ntegrada4gon‘
&

/
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facilitar la distribucién de productos y servicios bancarios a
la clientela del Sistema.

El Banco tiene previsto abrir durante 1996 doce nuevas oficinas
en locales de la red aseguradora de MAPFRE y mantener una
prudente politica de seleccidén en sus operaciones crediticias,
que se orientardn prioritariamente al segmentoc de particulares,
familias y pequefias y medianas empresas para oObtener un creci-
miento equilibrado de su base de clientes.

Dentro del marco estratégico definido en 1994, MAPFRE HIPOTECA-
RIA, MAPFRE FINANZAS y MAPFRE LEASING han continuado dedicadas
a la recuperacidén de saldos morosos, habiéndose asumido directa-
mente por el Banco la actividad crediticia en los sectores de
consumo, hipotecario y leasing. En 1996 dichas sociedades han
iniciade los tramites oportunos para causar la baja en los
Registros Oficiales correspondientes, si bilen se prevé que
contintien administrando sus operaciones en cartera, gestionando
el recobro de saldos impagados y adoptando nuevos objetos
sociales en materias relacionadas con el asesoramiento econdmico,
financiero e informidtico y la realizacidén de estudios de
solvencia patrimonial. A estos efectos, se prevé modificar la
denominacién de estas sociedades, que adoptardn los nombres de
MAPFRE GESTION UNO S.A., MAPFRE GESTION DCS S.A. y MAPFRE GESTION
TRES S.A., respectivamente.




DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

1995
Fondos Propios .. ...--cszte-ro Ll T 24 .108
Fondo de provisidn para insolvencias ..-.. 1.978
Recursos de clientes ...--- e 141.171
Inversién crediticia ..e--ecere T 73.336
prroductos FiNANCieTros .. en-cco ittt 15.562
Activos GudoSOS . ...ee-ecccc T TTT T 1.476

46

1394

23.798
1.544
103 .447
56.010
10.652
1.310

Millones de pesetas
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SOCIEDADES AUTONOMAS

MAPFRE INMUEBLES

En el ejercicio 1995 MAPFRE INMUEBLES y su filial DESURCIC han
contabilizado ingresos consolidados por importe de 4.895 millones
de pesetas y obtenido un beneficio de 86 millones de pesetas
antes de impuestos, después de haber dotado una provisién por
importe de 109 millones de pesetas para cubrir el inferior valor
de mercado estimado de su participacién en un edificio de
oficinas destinado al arrendamiento, situado en Oporto {Portu-
gal).

Durante el ejercicioc se han realizado importantes inversiones en
suelo destinado a la promocidn de viviendas, continuandeo la linea
iniciada en el ejercicio 1994 de orientar la actividad hacia este
segmento de mercado, que presenta mejores condiciones a corto vy
medio plazo que los sectores industrial y de oficinas.

En la actividad de promocién inmobiliaria merecen destacarse las
siguientes actuaciones:

* En enero de 1995 fue adjudicado a la sociedad, en concurso
municipal, un solar en la calle Sardenya de Barcelona,
destinade a la construccidén de 90 viviendas, locales
comerciales y 113 plazas de aparcamiento. A finales del
ejercicio se obtuvo la licencia de obras y se iniciaron los
trabajos de movimiento de tierras y cimentacidn. La
finalizacidén de la promocidén estd prevista para el mes de
junic de 1997. Al cierre del ejercicio se habian vendido
24 viviendas y 16 plazas de aparcamiento, por importe total
de 497 millones de pesetas.

* En julio de 1995 se formalizd® la compra de un solar en la
Cuesta de San Francisco, de Las Rozas (Madrid), destinado
a la construccidén de 74 viviendas, locales comerciales y 9
plazas de aparcamientoc. A finales del ejercicio se badfﬁﬁk




iniciado las obras de estructura del edificio. La finali-
zacidn de la promocién ests prevista para el mes de abril
de 1987 y la entrega en julio de 1997. Al cierre del
ejercicio se encontraban vendidas 1la totalidad de 1las
viviendas y 47 plazas de aparcamiento, por importe de
1.204 millones de pesetas.

Han continuado las obras de construccidn de un edificio en
la calle Ecuador, de Barcelona, integrado por o viviendas,

locales comerciales Y 39 plazas de aparcamiento. La
finalizacién de 1la promocidn estd prevista para el mes de
noviembre de 1996. En enero de 1995 se adquirieron,

ademds, 100 plazas de aparcamiento en un sétano colindante
bara su comercializacién conjunta con las viviendas. Al
cierre del ejercicio se habfan vendido 24 viviendas y 20

plazas de aparcamiento, por importe de 695 millones de
pesetas,

Han continuado las obras de urbanizacién del Poligono 21-E
de Alcals de Henares (Madrid), en el que MAPFRE INMUEBLES
adquirid dos parcelas para la construccidn de viviendas
unifamiliares. A finales del ejercicio se obtuvo licencia
de obras para la construccién de 12 viviendas sobre una de
las parcelas, previéndose iniciar las obras en el primer
Bemestre de 1996.

Ha continuado la comercializacidn, en venta o arrendamien-
to, del edificio situado en la calle Juan Rejdn, de Las
Palmas, que cuenta con 4.000 m2 de oficinas y 73 plazas de
aparcamiento. En 1995 se vendieron 4 oficinas y 10 plazas
de aparcamiento y se alquilaron 1 oficina y 2 plazas de
aparcamiento.

Ha continuado la explotacidn en régimen de arrendamiento
del edificio de oficinas Y locales comerciales situado en
Oporto (Portugal), asfi como del garaje-aparcamiento del
mismo como parking piblico. El edificio, del que MAPFRE
INMUEBLES es propietaria en una tercera parte indivisa,
cuenta con 12.000 m’ de superficie sobre rasante Yy 265
plazas de aparcamiento bajo rasante. Al cierre del ejerci-
cio se encontraban arrendadas 15 oficinas, 1 local comer-

cial y 73 plazas de aparcamiento. ﬁﬁ}ﬁ“mmm
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* El Poligono Industrial 30-C de Alcald de Henares (Madrid),
en el que MAPFRE INMUEBLES es titular de una participacién
del 50 por 100, se encuentra pendiente de lanzamiento
comercial, que se prevé podrid realizarse en 1997. En la
actualidad se estd construyendo en una de las parcelas un
complejo para MAPFRE MUTUALIDAD (centro de investigacidn,
taller de reparacién de automéviles, oficinas y archivos)
que puede contribuir a dinamizar la promocidn de este
poligono.

La sociedad filial DESURCIC finalizé en 1995 la promocién
de 6 viviendas, locales comerciales y 38 plazas de aparca-
miento desarrollada en la calle San Isidro, de Alcald de
Henares (Madrid), habiéndose efectuado la entrega de la
misma a los compradores en el mes de junio de 1995. Al
cierre del ejercicio se encontraban pendientes de venta 3

viviendas, 2 locales comerciales Yy 10 plazas de aparcamien-
to. ’

Ha continuado gestiondndose la ordenacién urbanistica de la
Finca "Monsdlvez", en Milaga, en la que DESURCIC participa
con un 16,67 por 100. En febrero de 1996 se ha producido
la aprobacidn provisional del Plan General de Malaga, en el
que se califica la finca como suelo urbanizable programado
con una edificabilidad de 0,25 m?/m?, lo que permitird
iniciar los trémites de aprobacién de un plan parcial y el
desarrollo de Junta de Compensacidén, en espera de la
aprobacidén definitiva del citado Plan General.

Con independencia de las actividades de promocién antes menciona-
das, MAPFRE INMUEBLES ha continuado prestandc a terceros
-fundamentalmente otras entidades del SISTEMA MAPFRE- servicios
de destidn de proyectos de arquitectura e ingenieria, gestién
inmobiliaria y de construccidn y administracidn y mantenimiento
de propiedades inmobiliarias.

Asi, en 1995 ha concluido la construccién de tres edificios
destinados a sedes territoriales de MAPFRE en Sevilla, Tenerife
Y 2Zaragoza y del nuevo Centro de Investigacidn de CESVIMAP, en
Avila; han continuado las obras de construccién de otros
edificios en La Corufia y Majadahonda; y se han iniciado las obras
de rehabilitacién del edificio situado en Paseo de Recq;gﬁéﬁwau”
25, de Madrid. '

N
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS
1995 1394
Facturacidn ...................... ... 4.808 4.750
Ingresos financieros ................. 72 48
Resultado antes de impuestos ......... 86,8 178

Datos consolidados de la Unidad, en millones de pesetas.




MAPFRE CAUCION Y CREDITO

En un contexto favorable de la economia espafiola, esta entidad
especializada ha conseguido un crecimiento del 28 por 100 en
primas emitidas. La siniestralidad se ha mantenido en el nivel
excepcionalmente bajo del 40 por 100 de las primas devengadas.

Las primas emitidas de seguro directo han alcanzado 4.413
millones de pesetas, de las que un 88 por 100 corresponden a
negocio espafiol y el 12 por 100 restante al de la Agencia de
Portugal.

En Seguro de Crédito Interno, en el que se cubren riesgos de
cr&dito comercial con duracién media inferior a 120 dias, las
primas han alcanzado 2.099 millones de pesetas, con siniestra-
lidad del 46 por 100 de las primas devengadas, procedente
principalmente de los sectores de alimentacién, construccidn,
metalurgia, waderas y textil.

En Seguro de Crédito a la Exportacién se cubren riesgos de
créditos comerciales a corto plazo en el Espacio Econdmico
Europeo, Estados Unidos, Canadi, Japén Y México y, en menor
cuantia, sobre compradores privados de Argentina, Brasil,
Hungria, Polonia y Repiblica Checa. Las primas emitidas en este
ramo han ascendido a 1.079 millones de pesetas y la siniestra-
lidad ha representado el 42 por 100 de las primas devengadas.

En el Seguro dge Caucidn, a través del cual se garantiza
principalmente el cumplimiento de contratos ante las Adminig-
traciones Piblicas y, en menor medida, las cantidades anticipa-
das por compradores de viviendas, las primas han alcanzado la
cifra de 1.235 millones de pesetas. El criterio restrictivo
aplicado en la suscripcién ha permitido mantener la siniestra-
lidad en el 19 por 100 de las primas devengadas. Las leyes
13/1995 de Contratos de las Administraciones Piblicas y 30/1995
de Ordenacién Y Supervisidén de los Sequros Privados,}ﬁﬁﬁxvﬂ
equiparado el sequro de Caucidén a otros tipos de garantfias ante ~ ‘
la Administracién, pero el retraso que se ha producido “en
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definicidén reglamentaria de la forma en que se debe prestar la
garantia ha dado lugar en determinados casos al rechazo del
seguro de Caucidn por los clientes o beneficiarios. Se espera
que esta laguna legal quede resuelta en 1996.

Las provisiones técnicas representan el 108 por 100 de las
primas emitidas. Los gastos totales, netos de ingresos
accesorios, han supuesto el 33 por 100 de las primas emitidas.
Los ingresos financieros netos han representado el § por 100
de las primas. El beneficio del ejercicio ha sido de 259
millones de pesetas antes de impuestos, con incremento del 140
por 100 sobre el ejercicio anterior. La cobertura de provisio-
nes técnicas presenta un excedente de 1.866 millones de
pesetas, y el margen de solvencia es 4,7 veces el minimo
exigido por la Ley.

En los primeros meses de 1996 se han lanzando dos nuevos
productos de sequro de Crédito: una péliza de ejecucién de
contratos y otra de "gestién simplificada 15x5", concebida
especialmente para pequefias y medianas empresas.

Asimismo se ha puesto en funcionamiento, a través de la filial
MAPFRE SERVICIOS DE CAUCION Y CREDITO, un servicio de opiniones
de crédito, como actividad preparatoria de la contratacién de
pdlizas de sequro.
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DATOS MAS SIGNIPICATIVOS

1995 19394

Recursos propios ............ ... 1.898 1.600
Primas de seguro directo ............. 4.413 3.461
Primas totales ............c.. .. ...... 4.486 3.457
Provisiones técnicas .........uvuuo... 4.962 4.277
Ingresos financieros ............o..o... 334 320
Resultado antes de impuestos ......... 259 108

Datos en millones de pesetas.
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MAPFRE ASISTENCIA

MAPFRE ASISTENCIA ha continuado desarrollando durante 1995 su
doble politica de expansidén internacional y de diversificacién
de sus lineas de negocio. Al cierre del ejercicio la entidad
estaba presente en 25 paises a través de sus 16 sociedades

filiales, especializadas en la prestacién de servicios de
asistencia.

Dentro de 1la vertiente intermacional, los aspectos mas
destacables han sido los siguientes:

Constitucién de tres nuevas sociedades filiales en Repibli-
ca Dominicana, Perd y Ecuador.

Fuerte crecimiento del volumen de negocio internacional
hasta alcanzar los 4.875 millones de pesetas, con incremen-
to del 91 por 100 respecto a 1994.

Apertura de nuevos mercados, iniciando la suscripcién de
reaseguro en Rumania, Emiratos Arabes Unidos y Reino Unido.

* Cartera de cedentes mundial formada por 220 aseguradoras.

La diversificacién de lineas de negocio desarrollada durante
el pasado ejercicio ha propiciado el lanzamiento de nuevos
productos y servicios: seguros de viaje, asistencia domicilia-
ria y asistencia juridica, programas de proteccidn de tarjetas
de crédito, servicios de valoracién de dafios personales,
"Teleasistencia tercera edad", etc.

El ejercicio 1995 se ha cerrado con unos ingresos consolidados
de 10.821 millones de pesetas, lo que ha supuesto un incremento
del 40 por 100 respecto a 1994. El nlmero total de pélizas,
incluyendo seguro directo Yy reaseguro, ha alcanzado los 7 84/
millones, con 21 millones de beneficiarios aoroxlmadamente

L_/
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Se han tramitado 479.672 siniestros, un 47 por 100 mé&s que en
1994.

El beneficio consolidadce ha sido de 945 millones de pesetas
antes de impuestos e intereses minoritariocs.

MAPFRE ASISTENCIA y sus 16 sociedades filiales, incluida la
Agencia General de Portugal, contaban al cierre del ejercicio
con un total de 552 empleados, de los cuales 196 desarrollaban
su actividad en Espaila y el resto en otros palises.
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DATOS MAS SIGNIFICATIVOS

13995
Recursos propios consolidados ........ 1.573
Ingresos consolidados ................ 10.821
Resultado consolidado antes de impues-
£O0s y minorltarios . .................. 945
Ingresos financieros ................. 240

1.361
6.115

638
256

Datos en millones de pesetas.
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1995, contenido en las paginas

correspondiente al ejercicio

52 a 110 precedentes, ha sido

formulado por el Consejo de Administracién en su reunidn del dia
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-+++ GENCIA PARA HACER CONSTAR que los Consejeros D. Luis La 0, D.
Roberto Moreno y D. Rafael A. Roca no han firmado por residir en

el extranjerc y no haber asistido al Consejo en el que se han for-

mulado las cuentas.
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DATOS MAS SIGNIFPICATIVOS

1985
Recursos propios consolidados . ... ..-- 1.573
Ingresos consolidados ........----°--" 10.821
Resultado consolidado antes de impues-
tos ¥y MIiNOritariOos . .....c.--eerem s 945
Ingresos financieros .........-----"°" 240

Datos en millones de pesetas.




