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INFORME DE GESTION

Sres. Accionistas,

Durante el ejercicio sometido a su consideracidn, los resultados
positivos de 1la Compafiia se han incrementado hasta unos 16
millones de Pesetas, lo gue no deja de ser motivo de
satisfaccién.

Sin embargo, la contribucién a esta mejora de factores
eéxtraordinarios y no repetitivos, como por ejemplo la wventa de
nuestra antigua participacidn en TELEFONICA, matiza esta
apreciacidn positiva. En nuestro caso en definitiva, el signo y
la importancia de los futuros resultados dependerdn probablemente
en buena medida de la produccidn eléctrica de las minicentrales
‘hidroeléctricas en las cuales tenemos intereses, y del nivel de
precio al cual dicha produccidn se podrd vender.

Como es de piblico conocimiento, el afio 1995 ha sido un afio seco
en la peninsula ibérica y a no ser por los meses de Enero y
Febrero y por las lluvias torrenciales de finales del afic, que
me joraron el conjunto, la produccidn de energia eléctrica de
nuestra participada GENFERG y su grupo, hubiera sido peor.

El grupo GENERG produjo unos 68 GWh en 1995, un 85 % de lo
previsto, en comparacidn con los aproximadamente 80 GWh
producidos en 1994,

A estas adversas contigencias climdticas se sumaron los .efectos
de la politica de reduccidn del precio de 1a energia auspiciada

por el Gobierno portugués, politica a la que nos referiamos en el
anterior informe de gestidn.

Las tarifas en Portugal bajaron un 5 % en las horas Ypunta" vy
"llano"”, y un 8 % en las horas "valle", Yy s8i no hubiera sido por
los constantes esfuerzos de GENERG, esta disminucién de 1los
precios de venta hubiera causado una merma de 1la facturacidn
todavia mds acentuada que la de la produccidn.

GENERG procurdé situar en horas "punta” una mayor parte de su
produccién. Ademds, pacientes gestiones en el Ministerio de
Energia portugués lograron una modificacidn favorable del ciclo
tarifario, que pasd a ser diario en lugar de semanal.

Una gestidn técnica eficiente permitid asimismo obtener una baja
incidencia de los percances y paradas controlables por GENERG v,
a consecuencia de todo 1o anterior, la facturacidn del grupo
GENERG se situd en 805 millones de Escudos (650 millones de
Pesetas), gque representan, como en el caso de 1la produccidn,
también un 85 % de 1o presupuestado. Esto corresponde a un precio
medio facturado en 1995 de 11,84 Escudos/kWh (9,59 ms/kWh) contra
12,46 Escudos/kWh en 1994 (10,46 ms/kwWh).



A pesar de los esfuerzos, tenaces pero todavia insuficientes,
realizados para adaptar los costes financieros a la situacidn de
baja general de los tipos de interés, 1la pérdida consolidada del
grupo GENERG en 1995 es de 228 millones de Escudos (185 MESP)},
después de destinar 422 millones de Escudos a amortizaciones
(342 MESP). Por lo tanto, el cash-flow ha sido positivo.

Para el futuro, y aunque GENERG prevé alcanzar resultados
positivos a partir de 1996, la tendencia en materia de tarifas
sigue siendo francamente negativa.

En Espafia han sido bloqueadas y en Portugal se ha anunciado una
nueva, y esperemos que Ultima, baja de las mismas en términos
absolutos.

El precio de las fuentes alternativas de energia, como el barril
de petrdleo, se mantiene muy bajo, y en este contexto debemos
prever que sigan todavia suscitando mds simpatia y buenas
palabras que decisiones concretas las gestiones emprendidas,

tanto a nivel portugués y espafiol como a nivel europeo, para la

obtencidén de un precio especial para las energias renovables,
desligado del precio de venta al publico y que mediante 1las
llamadas "tasas ecoldgicas" repercuta de manera transparente al
consumidor final las ventajas comparativas de estas fuentes de
energia en términos ambientales y de aprovechamiento de recursos
naturales.

En consecuencia, CELO estd abogando junto con nuestros socios en
HIDROBAGES para que se suspenda el programa de estudio vy
construccidén de nuevas minicentrales y se adapte la estructura
humana de GENERG a esta nueva situacidn, por lo menos hasta que

se despeje claramente 1la politica tarifaria del Gobierno
portugés.

Seria irrealista negar que estas recomendaciones han encontrado,
y encuentran, resistencias en el seno de la Administracidn
portuguesa y de la propia GENERG, que desafortunadamente no nos
parecen todas exentas de <consideraciones personales; pero

seguimos confiados en gque al final prevalecerd la voz del
realismo.

Finalmente, dos hechos relevantes merecen mencidén en cuanto a
GENERG. El primero, negativo, es gque el Ministerio portugués
todavia no ha pagado los complementos de garantia de precio de la
energia a que se ha obligado. Parece que para el desbloqueo de
fondos no se han podido vencer ni la inercia administrativa, ni
la falta de partidas presupuestarias y, como la importancia de
esta garantia de precio ird creciendo en el futuro, los retrasos
en su pago son preocupantes.

El segundo hecho relevante, esta vez positivo, es que se bha
podido obtener confirmacidn de la concesidn, y del préximo pago
por la Administracidén portuguesa, de unos subsidios de
260 millones de Escudos correspondientes a obras ejecutadas en
1993 y que no pudieron entonces enmarcarse dentro del usual
programa de subsidios europeos. Esta ayuda, que toma la forma de



un préstamo a large plazo, y a un tipo de interés simbdlico,
aliviard sin duda las finanzas de GENERG.

*

Con respecto a la propia CELO, el ejercicio ha sido, en este
contexto, relativamente satisfactorio.

Obtuvimos los sefialados beneficios extraordinarios por la venta
de acciones en cartera, y nuestra gestidén financiera consiguid,
en una situacidn de baja de los tipos de interés, unos ingresos
financieros superiores a los del afio anterior.

Nuestra participada, la pequefia empresa hidroeléctrica SALTO DE
TORREFARRERA, S.L., ha tenido un afio bueno, y aprovechamos 1la
ocasidén para agradecer la atenta gestidn técnica de nuestros
socios franceses en esta sociedad y sefialar de paso que, para
mayor facilidad administrativa, y de acuerdo con ellos, dicha
minicentral ha pasado desde el primeroc de Enero de 1996 a ser

' gestionada directamente por la CELO a través de una cuenta en

participacidén, sin cambio o modificacién en cuanto a los
intereses y responsabilidades de los socios.

A consecuencia de todo lo anterior, y previa contabilizacidn de
los resultados positivos correspondientes a participes, el
ejercicio se cierra con un beneficio de 15.955.759 s,

Por otra parte, las repercusiones de 1la reciente Ley de
Arrendamientos Urbanos nos ha conducido a tomar la decisidn de
dejar las oficinas donde la Compafiia ha estado instalada desde
principios de los afios veinte. En consecuencia, se propone a esta

Junta General adoptar el correspondiente acuerdo de cambio de
domicilio social.

Finalmente, cabe mencionar que D. Baudouin GILLON, afectado por
la Ley belga de incompatibilidades, renunciard a su mandato de
Consejero de la CELO en el curso de la Junta General Ordinaria de

este afio. E1l Consejo propone a la Junta el acuerdo para proveer a
su reemplazo.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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- PROPUESTA DE ACUERDOS

- INFORME DE LOS AUDITORES DE CUENTAS




PROPUESTA DE ACUERDOS

- Propuesta de Acuerdos que el Consejo de Administracidén somete a la
| deliberacidén de la Junta General:

1¢.- APROBAR las Cuentas Anuales y el Informe de Gestidn del
Ejercicio de 1995.

29.- APROBAR las Cuentas Anuales consolidadas y el Informe de
Gestidn consolidado del Ejercicio de 1995.

3°.- APROBAR la gestidn del Consejo de Administracidn y sus
Delegados durante el citado Ejercicio.

4°.- DESTINAR el resultado contable positivo a Reserva Voluntaria,
realizando los correspondientes asientos en Cuenta de Orden.

59 .- REELEGIR como Auditores de Cuentas, tanto de la Compafiia como
de su grupo, para el ejercicio que se cerrard el 31 de
Diciembre de 1996, a la firma SOCIEDAD FIDUCIARIA ESPANOLA,
S.A., delegando al Consejo de Administracién y/o sus
Delegados la formalizacidn del correspondiente contrato de
auditoria.

6°.- ACEPTAR la renuncia presentada a esta Junta General por el
Consejero de la Compafiia D. Baudouin GILLON, agradeciéndole
la labor desarrollada en el desempefio de sus funciones, y
NOMBRAR como Consejero, para proveer la vacante asi producida
en el Consejo de Administracidén, a D. Jean-Frangois ABELOOS,
por el tiempo restante del mandato que le hubiese
correspondido desempefiar al Sr., GILLON, es decir hasta la
fecha de la Junta General Ordinaria de la Compafifa a celebrar
en el afio 1998.

79.- TRASLADAR el domicilio social de 1la Compafifa a la Calle
Aragdn ne? 250, principal 20 de esta ciudad Y., en
consecuencia, MODIFICAR el articulo 3¢ de los Estatutos
Sociales que guedard redactado como sigue:

"articulo 3°.- Fl domicilio de la sociedad se establece en
Barcelona, Calle Aragdn, nimero 250, principal 2*."

8°.- AUTORIZAR y FACULTAR expresamente al Presidente de la
Sociedad, Don Santiago de CRUILLES de PERATALLADA i BOSCH, al
Vicepresidente, Don Paul Marie Frangois FOUREZ, ¥ al
Secretario, Don Pableo SANCHO RIERA, para Jgue cualquiera de
ellos, indistintamente y a solas, pueda otorgar cuantos
documentos, plblicos o privados, sean necesarios para la
efectividad y constancia de estos Acuerdos, asi como para
rectificarlos o subsanarlos siempre que tales subsanaciones o
rectificaciones sean consecuencia necesaria de la
calificacién del Sr. Registrador Mercantil.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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Socliepap FipuciariA EsPAROLA, S. A

' ¢. 1. r. a-08021024 DIPLUTACIS, 230
cn"k CH EL R, Q. A C. : 08007 BARCELONA
TEL
N SO 661 _ rax 488.01.67

488.35.62

COMPANIA ESPANOLA PARA LA FABRICACION
MECANICA DEL VIDRIO, S.A.

Diputacié, 239

08007 - BARCELONA

A los Sres, Acgionistas de Ja Sociedad

IHemos auditado las cuentas anuales de Compaiiia Espafiola para la Fabricacion del
Vidrio, S.A. que comprenden el balance de situacién al 31 ‘de diciembre de 1995, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de
su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ‘ejercicio 1995. Con fecha 19 de mayo de 1995 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en ¢l que expresamos
una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la siluacion financiera de
Compabin Bspafiola para la Fabricacion Mecanica del Vidrio, S.A. al 31 de dicicmbre de
1995 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

ACGIETASG MEACANTIL DE BAACELONA, SEQCION 2.4 LIARD $.848. TOMO 10.688, FOLIO 2B

-11-




[l informe de gestion adjunto del ejercicio. 1995, contience las explicaciones que los
administradores consideran oporiunas sobre la situacion de la Sociedad, Ia evolucién de
sus ncgocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cucntas anuales.
llemos verificado que la informacion contable que contiene ¢l citado informe dec gestién
concucrda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como
anditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en
cste mismo parrafo y no incluye la revision de informaci6n distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

=m&féfhﬂ' Barcelona, 21 de mayo de 1996
' . 30CIEDAD FIDUGIARA ESPARGLA, 3. &

| .E'T'ﬁi&i' PEEACONY Nl
COLTEG
DPECENSORS
JURATS DECOMPTES
DE CATALUNYA

hov6  CC-00435
" 40000 s

| MRS COF TTGIAL

Ferran Sanchez Bosch
Socio Auditor

12—




MEMORTIA

1. LA SOCIEDAD

Fsta Sociedad tlene =u domicilio social en Barcelona, calle Diputacién,
nt 239, 1°*.

Fue constituida el 31 de Octubre de 1922 e inscrita en el Registro Mercantil
el 11 de Diclembre del mismo sho, en la hoja nt 14909 por inscripcidn 1v,
folio 128 del tomo 173 del Libro de Sociedades.

La adaptacidén de los Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andnimas fue
acordada por la Junta General Extraordinaria celebrads el 11 de Febrero de
1992, e inscrita en el Registro Mercentil el 4 de Mayo de 1992.

Fl objeto social, seqiin consta en el articulo 2* de los Estatutos Sociales, es
el siguiente:

“la referida Socledad tiene por objeto ya sea por s{ misma, va en
participacidn o por acuerdo con terceros, la constitucidn y explotacldn de

toda clase de empresas de fabricacidn y de venta de vidrio, bajo todes sus
formaa, medios y usos.

Fg tambidn parte de su objeto social la compra, gestién y venta de cualgquier
clnae de birnes muebles, inmebles y derechos reales, acclones, obligaciones o
cualquier tipo de participecidn en empresas espafiolas y extranjeras, ya sean
andnimas o de otra clase, concurriendo en su caso a la& constitucidn de
sociedades; el asesoramiento de empresas en cualquiera de sus aspectos,
especialmente en el industrial, comercial, financierc y jurfdice: todo ello,
con exclusidn de las actividades reservadas a las Socledades de Inversidn
Colectiva u otras entidades sujetas a legislacidn especisl.

Aem3s, podrd hacer por mi o con participacidn de terceros todas las
operaciones comercinles, industriales o financieras que me refieran al cbjeto
social, © que sean susceptibles de facilltar o favorecer su realizacién.”

Seqgin los artfculos 17% y 18% de los Fatatutos Sociales, el procedimiento para
1a convocatoria de Juntas generales ordinarias vy extraordinariss es el
aiguiente:

"Ia Junta general ordinatia tendrd lugar cada afio, dentro del primer semestre,
en el domicilio de ls Sociedad o en cualquier otro lugar de 1a mimma localidad
que se indique en la convocatoria, con sujecidn a las disposiciones legales
aplicables.

1A Junta general puede, asdemdm, convocarse con cardcter extraordinaric por
acvordo del Consejo de Aministracidn por iniclativa propia o cuando
accionlstas que representen al menos la vigésima parte del capital
deaembolsado 1o soliciten por escrito.

los accionistas que usen de la facultad que les estd reservada por el pirrato
precedente, deberdn indicar de wmodo preciso los asuntos a tratac en la Junta.”

"las convocatorias de la Juntas generalea se harén por medlo de ammclos
insertos quince dias antes, por lo menos, de la fecha fljada para la reunidn,
en e1 "Poletin Oficial del Registro Mercantil” y en un diario de los de mayor
clreutacidn de la ciludad de Barceloma, Madrid y Bruselas, que el Conselo
deaigne. No obstante, pars la legalidad del acto, bastard 1a publicacidn en el
“poletin Oficial del Registro Mercantil® y en uwno de los diarios de mayor
circulacidn de la provincia de Barcelona.

13-
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F1 artfculo 7* de lom Estatutos Sociales estoblece les condiclonea que han de
cumplic las ampliaciones de capital:

*E) capltal socinl podrd aumentarse o dimminuirse por acuverdo de la Junta
general y con arreglo a les disposiciones legales vigentes.

ror acuerdo de la Junta General Extraordinaria celehrada el 18 de Junio de

1993, las accionea de 1la Sociedad pasaron a estar representadas por
anotaciones en cuenta.

11, DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se propone a la Junta General deatinar el resultado contable positive de
15.955.759 ts a Reserva Voluntaria, realirando loa correspondientes asientos en
Cuenta de Orden.

11I. VALORMCION Y PRINCIPIOS CONTABLES

Las diversas partidas del Inmovilizado, entradas en el balance durante los
S$1timos cinco ejercicios figuran por el importe de su coste de adquisicidén.

Los coeficientas anuales de amortizacidn del Inmovilizado uti{lizados han sido:
Gastos de establecimiento .aeeseecerass 208
Otras Instalacionas y Mobiliario ...... 10%
Elementna de tranfApoOrte .ciseesccessnves i6 %

la evolucién de las partidas significatives del Balance ha sido, en el
ejerciclo 1995, la sigulente:

Gastos de establecimiento

Valor neto Pnjas y dotac. Valor neto
Cuenta 31/12/94 Altas para amortizar 31/12/95
Gastos establec. 240,000 ——— 240.000 -
240,000 240,000

rETT=." wrEwwrw

Inmovilizaciones Materiales

Valor neto Rajas y dotac. Valor neto
Cuenta 31/12/94 Altas para amortirar 31/12/95
Terrenos 1.600.000 6.960.850 -— 8.568.850
Fdificios 6.016.000 27.875.395 —_— 33,691,395
Otras Inst, y Mob. 1.555.292 214.800 417.678 1.352.414
Fanipos inform. -— —_— -— -
Flem. transporte 464,611  4.908.96] 877.329 4.516.245
9.655.903 139.968.008 1.295,007 48,328,904

wwwwTEr— rrerwweswr
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Inmovilizaclones Finsncietas

Valor neto Rajas y dotac. Valor neto
Cuenta J1/12/94 Altas para amortizar 31/12/95
pewdores large pzo. 357.001.759 -— 11.000.053 346,001.706
Inver. finman. perm.
aces. a/cot. ofic. 440,320,000 206.763 —-— 440,534.763
Participaciones 3.300.000 -— —— 3.300.000
Otros créditos 107.630,.250 -—— - 107.630.250
908,260,009 206.763 11.000,053 897.466.719
—rTrwRETETT E 2 4 4 4 ] rwrrT@FwET TR TERTN
Inversiones Financieras Temporales
rarticipaciones en capltal 7.569.087
yalores de renta fija 492,946,352
Intereses corto plazo valores renta fida 22.118.668
522,654.107
g s s d o 44

Capital

F1 copital sccial de la Compafifs assciende a 493.310,000 M ¥y estd

totalmente suscrito y desembolaado.

Todas las accliones que conmatituyen el capital social eon al portador, de
valor nominal 2.000 M, y representadas por medio de anotaclones en cuenta.

Reserva Voluntaria

Saldo al 31/12/94 139.521.220

Aplicacidn de resultados Fiercicio 19%4 532.870

Traspasc de Fondo de Jubllacién y Retiro 4.803.652

satdo al 31/12/95 744.857.742

pérdidas y Genancias_Ejerciclo 1994

Saldo al 31/12/94 532.870

Traspase a Reserva Voluntaria seqiin

acnerdo Junta General -~ 532,870

saldo al 31/12/95 ---.

pérdidas y Ganancias Ejercicio 1995

Saldo al 31/12/95 15,955.759
rETYEEw TR

Fondo de Jubilacidn y Retiro

Sallo al 31/12/94 2%.571.512

Traspasc a Reserva Voluntaria

Saldo al 31/12/95

calvo imdicacidn en sentido contrario,
expresndas en monedas extranjeras est

catibio vigente en el momento del correspondiente movimiento contable.
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IV. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS FJERCICIOS

Fate importe, de 61,129,963 i, es el remonente de la cmtrnprestacién pactada
en su tiempo con las autoridades piblicas por merma de ingresos futuros, al
limltarae qravements la capacidad de profuccidn de l1a central de Torrefarcera.
y desde el afio 1992 se estd aplicando & resultados en forma lineal, en una
cuantia anual de 15.202.491 M hasta el aflo 1999,

Fatos ilnqresos corresyonden a la Cusnta en Participacidn mantenidas con el
qrupe TRMCTFRFL.

Vv, CUFNTA FN PARTICIPACION Y SOCIEDADES PARTICIPADAS

M) CUFNTA EN PARTICIPACION

Con las actividades sefialadas en esta memoria, la sociedad, como soclo
grstor, tiene una Cuenta en Farticlpacidn con el grupo TRACTEBEL, en 1a
ool ef interés de la CELO, socio gestor, es del 60 % y el del participe
FOWFRFIN (grupo TRACTEBEL), del 40 %.

Una vez contabllizados los resultados correspondientes a los porticipes
{17.264.633 ™), los lmportes del capitsl asignado, de laa resecvas, ¥
del resultado del dltimo ejerciclo de esta Cuenta en participacién son,
respectivamente, de 200.000,000 ™, 12.454.047 15, y O M.

1} SOCIFDADES PARTICIPADAS

1. HIDROBAGES. S.A.

1A socledad posee una participacidn del 75,12 % en la socledad

HIDNOPAGES, S5.A.
Calle Aribau, 108, 27 20
068036-BARCELONA

o sen un valor nominal de 175.616,000 M del capital social de
500,000,000 M de dicha sociedad.

Los imortes del capital, de las reservas, de las pérdidas de ejercicios
anteriores y del resultado del elercicio 1994 de dicha sociedad son,
respectivamente, de 500.000.000 b, O M, — 5.036.867 P, ¥ 2.302.131 m.

Cabn chservar que de dicha participacidn del 75,12 % adlo un 54,26 % le
corresponde patrimonialmente a la Compafifa; 1a Aiferencia representa los
intereses del grupo TRACTFREL, via la Cuenta en Participacidn que aquél
tiene con la CELO.

2. SALTO DE TORREFARRERA, S.L.

1a sociedad posee vna participacidn del 33 \ en 1a socledad
SALTO DFE TORAFFARRERA, S.l..
Calle Aribau, log, 2¢ 2°
08036-BARCELONA

o sea un valor nominal de 3.300.000 M del capital social de 10.000.000
de dicha socledad.

~16-




los importes del capital, de las reservas, de las pérdidas de ejercicios
anteriores y del resultado del ejercicio 1994 da dicha sociedad son,
respectivamante, de 10.000.000 m, O M, ~ 329.565 Ky 268.612 b,

Cabe cbmerver que de dicha perticipacién del 33 %, sflo un 19,8 % le
corresponde patrimonialmente a la Compaifa: la diferencia represanta 108

intereses del grupoc TRACTEREL, via la Cuenta en Participacién que aquél
tiene con la CEIO.

J. GENERG, S.A.

La socledad posee tamhlén una participacidn directs minima del 0,0125 %
en la sociedad

GENFRG - GESTAC E PROJECTOS DE ENERGIA, S.A.
Av. Antdnio Augusto de Mguiar, 56, 2f Dty
1050-LISBOA

o sea un valor nominal de 250,000 Escudos Fortugueses del capltal social
de 2.000.000.000 Escudes Fortuguesss de dicha sociedad.

Jos importes del capital, de las reservas, de laa pérdidas de ejerciclos
anteriores y del resultado del ejerciclio 19395 de dicha socledad son,
respectivamente, de 2.000.000.000, - 65.544.677 y - 84.878.730 Fscwlos
Porcuqueses.

C) AUTOCARTERA

La Compafifa posee 12.300 acciones proplas, que figuran en 1libvros por un
valor de 23.124.000 M, y ha constituido en consecuencia la reserva
sefialada en el artfculo 79 de la Ley de Socledades Andnimas.

V1. DIFERENCIA ENTRE RESULTADO CONTABLE ¥ BASE IMPONIBLE

La existencia de una Cuenta en Participacién da lugar a uma diferencia entre
el resultado social coatable que se presenta a consideracidn de la Junta
General v la base imponible fiscal del ejercicio.

Esta diferencia consiste en la parte del resultado de la Cuenta en
participacidn que corresponde al soclo ne gestor, después de realizar las
provisiones y traslados intermos corresporndientes a las contribuciones e
impuestos que incumben a las actividades de la Cuenta en participacién.

El importe de esta diferencia, este afio de 4.938.126 m, debe ser incluida en

1a base fiscalmente imponible perc no forma parte del resultado social
contable de 1la sociedad.

V11, DEUDORES

La socledad clasifica internamente como clientes de cobro dificil o dudoso
importes que suman 68,569,586 M.

-17-
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ViIl. Dﬂm‘lESRLJ\RGOPIMO

Las cuentas agrupadas bnjo este epigrafe tienen 1a exigibilided miguiente:

1997 .4-e-v. 13,000,064 M 2005 +..uea. 28.000,137 M
1990 ....e.. 14.000.069 M W6 eeeren 29,000,142 M
1999 ,...... 36.000.078 ™ 2007 cuasnes 31.000.152 Mm
A0 +res.ss 18.000.088 T 2008 ..ecenn 32.000.157 ™
2001 coanee. 22,000,308 M 2009 cinenes 34,000,166 hs
2002 eereees 23.000,113 ™ 2010 weeere. 35,000,182 M
2003 .irevas 25,000,122 P

Y004 .oresee. 26.000.127 s Total ..... 346.001.706 hs

IX. FONDO DE_JUBILANCION Y RETIRO

Hosta finalizar el ejercicio 1909, jos estados financieros no recogfan 1as
oblignacionen contrafdas por dichos conceptos con el personal . Dicha situacién
me modlfics en dicho ejorcicio vy 1a Compafifa cred el fondo corresporndiente,
que figurs en el Balance hajo el titulo de "fondo de Jubllacién ¥ Retiro”, en
ase a la estimacidn actuarial en M corrientes de estos compromiscs.

Fste [ondo se ajusta amalmante a finales de cada eljerciclo, de acuerdo con 1a
actnalizacidn de dicha eatimacién, manteniéndose a la vez inalterado el
criterio de tmputacion al ejerciclo en curso de los pagos realirados por
dichos conceptos, halldndome circunscritas actualmente estas obligaciones @
prnsiones a favor del antiguo personal lnboral.

¥X. PERSONAL
El m'mero medlo de personas empleadas en el curso del ejercicic ha sido

dae clnco.

XI. ADMINISTRACION

Los Cuadros Directivos de 1a sociedad son los sigulentes:

Fresidente - D. Santiago de Crullles de
peratallads i Bosch

vicepresidente ¥

Consejero Delegado - n. Paul Fourez

apoderados - D. Juan Hospital Partréa
—~ I'fia. Fateala Gomez Perbegal

Loa importes percibidon por el Commejo de rdministracidn durante el ejercicio
1995 han sido los sigulentes @

- A titulo de dictas de asistencia al Consejo, la suma de 460.000 M.
- A t{tulo de remmeracién, 14.114,820 M.

F1 valor actuarisl de las ohligaciones contrafdas en materia de Jublilacidn y

fetire rtespecto de los miembros antiquos Y actuales del Consejo de
Aministracidn era de O M al final del ejerciclo de referencia.
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X11. SITUMNION F1SCAL

1» Sociednd estdé al corriente de Bus cbligaciones para con los
AMwministeaciones, salvo ins ponibles verificeciones por el pericdo
corresfondiente a los cinco ditimos afios.

X111. DIVERSOS

falt .~ g

Se acowpafian como anexo los siguientes datos econdmico-financieros:

1- Cuadro de financiacidn.
2- Cuentan consolidadas.

Fatos dntos reflejan la mituacidn de la Compafifa en la fecha Ae clerre del
ejercicio de yeferencia.

Las anexas cuentas conaolidadas de la Om\pnﬂ{a consolidan a la sociedad
HINDRORAGES, S.A. por el mitodo Oe integracién globel. v al grupo portugués
GFNERG por el método de puesta en equivalencia.

A molo efecto de consolidacidn, se ha efectundo 18 conversitn a Pesetas de

1ns pattides en moneds extranjera al tipo de canbblo vigente n final del
ejercicio.
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

E

INFORME.DE GESTION CONSOLIDADO

EJERCICIO 1995




- INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
- CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

- INFORME DE LOS AUDITORES DE CUENTAS
DEL GRUPO
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

El Consejo de Administracidn de 1la coMpPANIA ESPANOLA PARA
LA FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO {Procedimientos
Libbey-Owens}, S.A. -CELO- considera que no hay que afiadir
comentarios adicionales al Informe de Gestidn de 1la referida
. CELO, por lo gue se ruega a los Sres. Accionistas se remitan al

Informe de Gestidn de dicha sociedad gque se incorpora, a efectos
formales, al presente Informe de Gestidn consolidado.

EL, CONSEJO DE ADMINISTRACION
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SocIiEDAD FiIDUCIARIA EspAaNOLA, S A.

C.1LF. A'DBO21024 DIPUTACIO, 230
INSCRAITA IN EL M, O.A. C, 08007 B‘B{‘g’LeiA 67
NOe SO 661 _ ~01%
rax 488.35.62

COMPARIA ESPANOLA PARA LA FABRICACION
MECANICA DEL VIDRIOQ, S.A.
Diputacié, 239

08007 - BARCELONA

A _los Sres. Accionistas del grupo constituido por la_ COMPANIA ESPANOLA
lewwmmwmu
dependiente JIIDROBAGES, S.A,

§ o

Hemos auditado las cuentas anuales del Grupo de Sociedades que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 1995, la cuenta de pérdidas y ganancias y ia memoria
correspondientes al- ejercicio anval terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. '
. . 1)
De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1995, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1995. Con fecha 19 de mayo de 1995 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1994 en el que expresamos
una opinidn favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales de] ejercicio 1995 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Grupo de Sociedades integrado por la Sociedad dominante y su dependiente
HIDROBAGES, S.A., esta altima no auditada, al 31 de diciembre de 1995 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

AEGIBTRO MERCANTIL DE BARCELONA, SECCION 2.5 LiBRO 8.840. TOMO 10. 488, FOLIO z2n
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1995, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de
sus negacios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cucntas anuales,
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1995. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en

este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de 1a obtenida a partir
de los registros contables de la Sociedad.

Barcelona, 21 de mayo de 1996
SUCIEDAD FIDUGIARIA ESPMOLA, i

i ——

nciedad Fiduciarls
apafiota, 5./

GTRREITNCRCT T Bl
COLLEG!
DE CENSORS
JURATS DE. COMPTES
DE CATALUNYA

Ferran Sanchez Bosch
Socio Auditor

996 ce-02977
) L000 P
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MEMORTIA CONSOLIDADA

1. REMISION A LA MFMORIA DE LA CELO

la Momoria de 1a socledad dominante, la OOMPARIA ESPANOLA PARA LA FADRICACION
MECANICA DFL VIDRIO (Procedimientos Libbey-Owens), S.A. -CELO- incluye 1a
mayor parte de los comentarios que la sociedad estima oportino incluir en esta
Memoria consolidada.

For esta razdn se incorpora, a efectos formales y de depdaito en el Reglstro
Marcantil, la Memoria de la referida CFLO a la presente Memoria consolidada,
por lo que se ruega a los Sres. Accionistas se remitan en cuanto sea necesarlo
a dicho documento.

Se afinden, por 1o tanto, a continuacidn inicamente los comentarios especificos
necesarios para el buen entender de las cuentas consolidadas,

I11. VALORACION

Fl precio de aduisicidn de las acciones de las sociededes participadas,
HITRODAGES e indirectamente GENERG, determina un Fondo de Oomercio de
Consolidacidn.

Tns portidas que se registran en esate capitulo del Balance consolidado wme
hallan integradas por la diferencia de 68.495.694 M eximstente entre el valor
de inveraién contabilizade por CELO para sus scclones de HIDROBAGES
(440.328.000 ™) y el valor contsble de estas acciones antes da la aplicacidn
dnl resultado del ejerciclo, y por 152.169.926 M o causa de la diferencia de
consolidncidn por puesta en equivalencia del grupo GENERG en HIDROBAGES
%152.0‘33.947 m) y de las acclones GENERG poseidas directamente por CELO
75.979 m).

1a sociedad estima, en base a estudios de diversa {ndole, la no conveniencia
de establecer un cilculo de smortiracidn de este capftulo.

Fn 1a socledad 1IDROMMGES se han practicade, durante el ejerclcio de
referencia, amortizaciones sobre los Gastos de Establecimiento utilizando el
coeficiente del 20 %. Los criterios y coeficlentes de amortizacidn de 1a
participnda indirecta GFNFRG son conformes a las disposiciones  legales
portuguesas.,

I11. NCMOGENEIZACION DE PARTIDAS

1as vinicas operaciones que hon precisado de eliminacidn, a excepcidn de las
correspondientes a inversiones y fondos propios de las reaspectivas sociedades,
han atdo las relaciones entre participadss de deudor-acreedor.

IV. CONSOLIDACION

1As cuentas consolidadas de la compaiifa consolidan a la sociedad
HITMONAGFS, S.A, por el método de integracién global, y al grupo portugqués
GFNFRG por el método de puesta en equivalencia.

Fror ®=su poca relevancia, no se consolida a la sociedad SALTO DE
TORREFARRIFRA, S.L.
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V. SOCIEDADES PARTICIPADAS

tas participaciones directan de 1la CFLO estdn resefiadas en la Memoria de dicha
eociednd. Fn 1a presente Memoria se detallan las participaciones de filisles
que son objeto de consclidecidn en estas cuentas consolidadas,

F1 Forxio de Comercio de consolidacién de las socledades puestas en

equivalencia se ha determinado sobre ia bame de los documentos contables
connolidados del grupo GENERG, tento para 1995 como pers 1994,

A) _PARTICIPACIONES DIRECTAS DE HIDROBAGES, S.A.

IIIDROPAGES, S.A. posee una perticipacidn del 32,4875 % en el capital de
la socledad

GENERG - GESTAD E PROJFCTOS DE ENERGIA, S.A.
Av. Antdnio Augusto de Agular, 56, 2% Dt
1050-LISBOA

o sea un valor nominal de 649.750.000 Eacudos Portugueses del capital
social de 2.000.000.000 Escudos Portugueses de dicha sociedad.

tos importes del capital y de las reservas y del resultado del ejercicio

1995 de dicha sociedad son, respectivamente, de 2,000,000.000,
- 65,544.877 vy - B4.878.730 Escudos Fortugueses.

B) PARTICIPACIONES INDIRPCTAS DE HIDROBAGES, S.A.

1. HIDRINVESTE

GENFRG posee una participecidn del 99,88 % en el capital de la sociedad

HIDRINVESTE - INVESTIMENTOS ENERGETICCS, LDA.
Av. Antdnio Augusto de Agular, 56, 2% Dt?
1050-LISDOA

o sea un valor nominal de 199.760.000 Escudos Portugueses del capital
social de 200,000,000 Escudos FPortugueses de dicha sociedad.

los importes del capital y de las reservas y del resultade del ejerciclo
1995 de dicha sociedad son, respectivamente,  de 200,000,000,
- £4.597.469 y - 84,464.724 Fscudos Portugueses.
2, SERE
GENERG posee una participecién del 90 % en el capital de la socledad
SERE - SOCIEDADE EXFLORADORA DE RECURSOS ENERGETIOODS, LDA.
Av. Antdnio Augusto de MAgular, 56, 2¢ Dtf
1050-LISBOA

o sea un valor nominal de 72,000.000 Escudos Portugueses del capital
social de B0.000,000 Escudos Portugqueses de dicha socliedad.

1a titularidad del restante 10 % del capital de SERE la ostentan

actualmente dos directivos de GENERG, S.A., com una opcién de compra por
parte de dicha sociedad.
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. 1tado del ejercicio
108 importes del capital y de las reservas v S tes e
1995 de dicha saciedad mon, respectivamente, A 0.000.000, - 11.X31.926
¥y = 21,720,665 Eacudon Portugueses,

3. HIDROELECTRICA DO MONTE

GENERG posee una participmcidn del 59,92 % en #: capital de la societx)
HIDROELECTRICA DO MONTE, LDA. N
Av. Anténio Augusto de Mguiar, 56, O U
1050-L.ISBOA

o sea un valor nominal de 199.840.000 Pwrule r\»rtugreses del cocivel
social de 200.000.000 Escudos Portugueses de Swha sociedad.

Los importes del cepital y de las ressrvas v S "’"‘“‘;‘:’ d;éoewj.. -;ﬁo
1995 de dicha sociedad son, respectivswute, Rl
- 28.305.562 y - 11.784.884 Facudos FOrtixnwass.

4. HIDROELECTRICA DA GRELA

GENERG poses una participacién del 80 1 en el cwidital de la sociels:

SOCIEDADE HIDROELECTRICA DA GRELA. 1iW.
Lixjar Ga Grela

Pessegueiro do Vouga

3740-SEVER DO VOUGA

o sea un valor nominal de 102.400.000 FachAw “'rtt'greses del cacival
social de 128.000.000 Fscudos Portugueses de Ity 80C edad,

1os impotrtes del capital y de las reservas v vl remde; ;2;*;_:‘_-:
1995 de dicha sociedad son, respectivamente, Je 128.000.000, J3.322.%78 ¥
512.063 Escudos Portugueses,

S, HIDROELECTRICA DI MANTEIGAS
GFNERG posee una participacidn del 90 4 en el cnpital de la socieds

SOCTEDADE HIDROELECTRICA DE MANTETAE, LDA,
Fua 1*f de Maio

San Pedro

6260-MANTRIGAS

0 mea un valor nominal de 360.000 Escudos Tortwnweses del capital sacisl
de 400.000 Escudos Portugqueses de dicha societwl.

los importes del capital y de las reservas y Jet resultado del ejertizis

1995 de dicha socledad son, respectivaments, (w 400,000, O y O Eacxios
Portugueses,

V1. PERDIDAS Y GANANCIAS

Los remiltados da la sociedad dominante del ajﬂt‘ml:do 193;"1 detmﬁﬂ: i
beneficio de 15.955,759 s, y el beneficio conmslid ‘J:“IF:. e
17.6A5.120 m, despids de conputar los resultados que porresponden 1.
extermos,
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