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Pégina 2
‘"i 4. El informe de gestién adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de
1996 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas

sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de
‘g’g 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de

gestion con el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién
] de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

* Sociedad.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

: Miquel Alfocea Mart{
ﬂ Socio - Auditor de Cuentas

E Barcelona, 12 de septiembre de 1996

Pine! Ecolégico 100% ibre de cloro
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Domiciiic Social: f Ctra. de Olivenza, Km.10 j
Muricipio: [ BADAJO?Z, Provincia: L BADAJOZ
Cédigo Po@: I 06011 Teléfono: !924! 25 31 11 ]

ACTIVIDAD

Actvidad principal: [ EXPLOTACION AGRICOLA

Cadigo CNAE i 810010 E 11347

PEARSONAL

ANQ 1995(2) ANO 19953

'

Aersonal asalanado ‘cifra megia cer 21ereiCio) FiJO 14y © 810100

NO FIJQ (5} 810110 - : -

PRESENTACION JE€ CUENTAS

810190 26 95 31

Tecna se cierre 3 '@ Jue van refengas as cuen:as;

Numero e 0aginas sresentaqas ar 2epasito; 0200 ¢ 27

In caso ce 10 figrar tONSICN20AS CITas BN AIGUNO G8 (08 ABICIEIES NCIgUe 5 SELSA.

UNIDADES
“asalas 399021
Marcue con una X 'a urIAad 2N 13 Que Na 21A0CrAA0 SUS CUSNIas anuales: Miles e Desetas 999022 ; X
! §
| ! |
Vitienes de oesetas 389023 |

2 E:m:co 4l GUB VAN FETENTEE a3 CUBNTAS ANUaleS.
<1 Siemicn anenor,
=1 T2ra CLCU B NUMBID MEG O DRrIONa) i 1SNGE &N CUSNA 108 UQLIENIBS CIMends.
Ir. 5i e el NG N0 N ABONND ¥TOMTANIEY MOVIMINIGS 08 4 DHAANILE. .COICUE 20UL \a HHMIWNE OB 193 108 Al GNNIDI0 ¥ 3 1IN 08 MeIGCIO
k] mnlnmmmommnrzimmmﬂm UG O 103 MESes O 30 v SVIGRIA DOr SOCK,
3 MU BGUISCON (INCOMN 08 NSO (8 (OMACI. ¥ DEFSONAS 31RCId0 COr A MM QB0S NCIUMSE SOMM 98YSONdl Ti0. 38r0 SO0 8N ‘3 DFOCKNCKIN dUR COMPITCONGA 4 'a racson I8 ano
) 'OMAGE 08 3RO HOCTVAMeMS (MOMNCA.
5 uece cacuiar M oersona no fin memo WMANGs of 003 d6 SMANAS ues A IFRCAAN0 S5 SMONEE03 NO HI0S / CTVOSNTE 007 52 JeFPANas. TAMOWN JUSds NICET 3(d COWALION |8QUIVE-
N4 2 12 antenor):

o’
) 78 Cersonas conrra "‘ mmw;amtﬂouma




5

—y

AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
BALANCE Y CUENTA DE EXPLOTACION

EJERCICIO 31 DE MAYO DE 1.996




BALANCE ABREVIADO

L —

NIF | A-58410804 - I ——— m___—

' L ' S S ESPMliniEs ’osetas - 99941"
f ] DENOMINACION SOCiAL ——
[ AGROFRUSE - AGRICOLA DE - Milas  999%412f

Millones . 999‘“3

’ J A} ACCIONISTAS (SOCI0S) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS

E.Jenc:czo 199_5(3)

NS

1"

: Jnrnow’lfzaciones Mmatenales .=

C) GASTOS A DISTAIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
?I + O AcTvo circutantE.. N

]_ : I,
: .

VI

j VI,

' Maroue ay Casilas COMBS0CNCHTey. S8QUN BXDrESE 135 Cioras en WACRANS. Tilee 0 millones 94 pfseias. Tooay lay Cusntas anuaies O80en elancrarse en 13 MIsma uniag,
2! Siercicio ar que van eTeNCas las cuentas anuaes,

Vi,

i
. I i
"" TOTAL GENERAL (A+B+Cep) | : -~ ... 100000 ![ 1,197.334 1.265.964 |
/" ;

Gastos de estabiecimienty .. e

Inmovilizacionas inmatenates. . e

tnmov:ﬁzaciones financierag, .

Acciones propias ... .

Deuaores Por operaciones ag trafico a largo ptazo

AcCcionistas por desemboiscs exigiaos |
Exstencias.. .

Deudores . R

| i
Inversiones financreras temoerales. : T 144000 | 59,827 106.536 |
i i ' !
Acciones SroQias a corto orazo . o o 145000 - . - |
: \ ; i
Tesorerna . S . . e 146000 26 ! 152 !
1

Ajustes oar senedificacion o | 147000 | 32.477 | 30.450

|
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BALANCE ABREVIADO

BAZ

NF | 58410 804 |
SENOMINACION SOGIAL

FRUTOS SECOS £SPAROLES. s.»l
oo |
|

|

’ EJERCICIO 1996 (1) EJERCICIO 1995_,(2?}

|
A FONDOsPROPIOS....... ... .. . ’_:noooo 941.308 ' 945.73 7
L Captalsusemo. ... .. 211000 400.000 | 400.0m
.. Pnmadeemision........ . e 212000 550.620 ’ 550.620
Wl Reservaderevalorizacion... ... . ... 213000 -— ' -—
V. Resevas................. . e Lzuooo 17.335 l 17.33%5 ‘I
V. Resuitados de ejercicios anteriores . e ETSOOO (22.232) ! (14.59) 7
VI Pérdidas y Ganancias (beneficio o perdida). ... ... .. Lzusooo {4.415) ’ (7.642) 7
VIl.  Divigendo a cuenta entregado en ei ejercicio. . ... e I£7000 , —— l - —J
VIll.  Acciones propias para requccién ge captat. . . 218000 ’ — ’ — ‘]
8) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJgeRciclos . .. Lzzoooo ‘ 3.563 ! 4.103 7
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ( 230000 | -~ ' — ]
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO. e ‘ 240000 ' 177.143 : 217.563 ij
%) ACREEDORES A COATO PLAZO : f 250000 ' 75.320 { 98.57 J
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO . , | 260000 f -— ! — f
TOTALGENEHAL(A+B+C+D+E+F) _ . 200000 ' 1.197.334 : 1.265,964 j

|
|
]
|
|
|
|
;

|
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JENOMINACION SOCIAL : ! !
- ) i 999512
AGROFRUSE - AGRIOOLA DE N Miles | X
=Sk - AGRICOLA pE |
S S.A. Espaco para las firmas ge los agmin, Millones | 399513
\l_\I HUIOSEII)S 108 admsnf

~<=NTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA

UNIDAD (1)
A-58410804

e} G SO ST, 2
: .m‘_:_; HEmoe € MNULES» 999511

-Posetag

H

: DEBE
————

A) GASTOS WIS o J 300000

Al

Al

A,

Alv,

AV,

EJERcICIO 199 6 (2} EJERCICIO 1995 (z

128.748 126.377 -

|
|

.................................. 301009 I[ 75.536 ‘L 65.342
|

AL Consumos de explotacion

A2 Gastos de personal

b) Cargas socialeg

A3, Dotaciones Para amortizaciones de inmovilizado
A4,

14.534

Variacién ge las provisiones de trafico y pérdidas ge creditos
Ncobrabies

10.824 7.104
T

BENEFICIOS DE EXPLOTACION Bi-A1-a2- A3-Aq- A5)..

A6, Gastos financierog ¥ 9astos asimilados.

2}  Por deydas ¢on empresas dej grupo

o Por deudas con emoresas asociagas e

¢} Porotras deudas

) Pérdidas ge inversiones financieras

A7, Vanacion de las provisiones de inversiones financieras.

A8 Diterencias nNegauvas ae camoro . e ! -- J -- J
. | i | |

RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVes (B2+B2-A5- A7-A38) | 302900 ,‘
! | i
BENEFICIOS pE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ’ Jf ‘{ ;

(Adealt-Br-gn S ] 303800 | -— | 7.225 /
A9 Vanacién de 1as provisicnes ge IAMoviizagg IAmatenal, matena; ,I ] {

¥ cantera de cantrot

A.10. Pérdidas procedentes ggy nmovitizago inmatenal, materia| ¥ car-
tera de controi .

A1, Perdidas por Operaciones com acciones Y 0bhgaciones progias

A12. Gastos extraordinanos

A13. Gastos Y pérdidas de atros ajercicios

RESULTADOS EXTRAOARDWNARIOS POSITIVOS

(Bd+85., B&6+87+893 —A9-A1D- Al1-A12 -A13)
BENEFICI’OS ANTES DE IMPUESTOS (Al + AN -8m- a.ivy . . .

A4, Impuesto sopre Sociedaces

A5 Otros Mpuestos....




MF | A-58410804 |

DENOMINACION sociar J

i !
f -OGROFRUSE - aGRicora pp |
1
}h f 2 = 5.4 Espaco destirgco para 'as firmas de 105 adMinistragores
o HABER EJERCICIO 961N EJERCICIO 1995 ¢

PRUTDSgEnr o ¢ SPANOLES

r-

J 8) INGRESOS B.1agm). e 124.333 118.735
" B.1. Ingresos de Sxplotacien. ... .. e 11 98 0 )
1 a)  Importe neto gg la citra da negocios . 401000 101,922 94,028
! b)  Otros ingreses de explotacien. .. . e 9.876 11,122
B.L.  PERDIDAS DE EXPLOTACION (Al1+A2+a3404, A5-8.1).. .| 101900 - ~-
] L B2, Ingresgs franceros .. e 402009 1,332 12,959
a) Enempresasdelgruno e e 9.8]12 8.549
’ b} Enempresasasoc:adas,. e e 402029’ 0 f 3
| DS 402039 | 17 | 4.034
] ,‘ d)  Beneficiog 8N inversiones financieras e | 402040 [ - " —
: | 8.3. Diferencias Positivas de campig e e - 408000 f -_ ’ — ‘
' B.I. RESULTADOS FFNANCI'EROS NEGATIVOs ,’ 1’ Iit
I : (A8+AT+A8-82_8y o sooege | 15.488 | 10.945 |
; B..  PERDIDAS DE Lag ACTIVIDADES ORDINARIAS Bl+BH-ay- Ally : s ’ ;
5 : 8.4 Benaficios en enajenacion ge inmeoviizage mmatertal. materia) y ! ) *. f
I cartera de conrro ‘ R [! 40%000 607 ! - :
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: 8.7, ingresos extraorginanos
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% } Buv. RESULTADOS EXTRAORDI'NARIOS NEGATIVOS
i

f (A3 +4.10. A1+ A2, A13-Bda-g5_ B6-B7- B.a). |

, B.Y.  PERDIDAS ANTES Dg MPUESTOS (Bl + 8.v - Ay 405900 | 4.415 7.642 |
q 8-Vl RESULTADO DEL £ueRcicio (PERDIDAS) (B.v + A.1a 4 A 15) | 406900 | 4.415 . 7.642 |
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
MEMORIA

31 DE MAYO DE 1.996

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
La actividad principal de la sociedad consiste en la explotacion de una finca agricola de su
propiedad denominada Benavides situada en el término municipal de Badajoz vy la tenencia de

acciones de otras sociedades agricolas.

Para llevar a cabo la explotacion de dicha finca, AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS, S.A. tiene suscrito un contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES,
S.A. mediante el cual esta sociedad presta cuantos servicios y gestiones son necesarios para el

desarrollo de las plantaciones, gestion de la comercializacion de las cosechas y administracion
de la Sociedad.

2.- BASES DE PRESENTACION
Las cuentas anuales d¢ AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A., que estan
pendientes de aprobacion por la Junta General de Accionistas, se presentan siguiendo el

modelo establecido por el Real Decreto 1643/1990 de 20 de Diciembre, por el que se aprueba
el Plan General de Contabilidad.

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad, y se han
formulado siguiendo principios contables generalmente aceptados de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio vy de la situacion financiera de la sociedad.

Las cuentas anuales se han elaborado expresando sus valores en miles de pesetas.

AL SRCON ETRAROLES © A
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3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS
El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas que el resultado
negativo de 4.415 (Miles Ptas.) sea traspasado a la cuenta de Resultados negativos de ejercicios

anteriores.

4.- NORMAS DE VALORACION

A continuacion se indican los criterios contables aplicados en relacion con las siguientes partidas:

Inmovilizado Material
El inmovilizado material, que principalmente procede de la aportacion de la finca Benawvides
por el accionista principal de la sociedad, figura contabilizado al valor de aportacion de dicha

finca, el cual en dicho momento no era superior al valor de mercado.

La sociedad sigue la politica de capitalizar en el inmovilizado en curso aquellos costes o gastos

que se han destinado a las plantaciones que se encuentran en esta situacion.

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en Plantaciones terminadas.
El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizaciéon del inmovilizado
material esta basado en la vida util estimada (cosechas en el caso de plantaciones) de dichos
activos y se efectita en base a aplicar el método lineal. Las vidas utiles estimadas son las

siguientes:

ANOS
Mejora infraestructura riego 20
Nogales 33
Pistachos 50

10
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Las plantaciones se mantienen en el inmovilizado en curso hasta que empiezan a obtener cosechas
con productividad normal, momento en que se traspasan a Plantaciones Terminadas. Los afios

estimados de permanencia en el inmovilizado en curso son los siguientes:

ANOS
Nogales 7
Pistachos 8

Inmeovilizado financiero
El inmovilizado financiero figura contabilizado por el precic de adquisicion, habiéndose
dotado la correspondiente provision por la diferencia existente entre el mismo y el valor tedrico

contable que corresponde a dichas participaciones.

Con fecha 30 de Agosto de 1.996 se han formulado las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo Agrofruse correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 1.996, que
muestran un resultado neto consolidado atribuido a la sociedad dominante de 6.553 (Miles
Ptas.) de pérdida, unos fondos propios antes del resultado neto del ejercicio de 941.404 (Miles
Ptas.) y un total de activos de 1.419.873 (Miles Ptas.).

Ajustes por periodificacién

Se incluyen en este epigrafe los gastos de explotacion en los que la sociedad ha incurrido para la
obtencion de ingresos por ventas de cosechas futuras. Su imputacion a la cuenta de resultados se
efectuara en el ejercicio siguiente coincidiendo con la venta de las cosechas, en aplicacion del

principio contable de correlacion de ingresos y gastos.

S SPANGLES 54
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Subvenciones

1.- Subvenciones a la explotacion

Se imputan a la cuenta de resultados cuando son cobradas.

2.- Subvenciones en capital

Se contabilizan cuando son concedidas, en el epigrafe de Ingresos a Distribuir en varios
gjercicios, y se imputan a resultados en un periodo de diez afios, a partir del momento de su

cobro.

Deudores y Acreedores
Las deudas y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa se registran por
su valor nominal.  Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para

provisionar el riesgo por insolvencia.

Se consideran como a corto aquellas deudas o créditos cuyo vencimiento tiene lugar en los 12

meses siguientes al cierre del ejercicio y como a largo los que superen dicho periodo.

Impuesto sobre beneficios
La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, recoge el gasto sobre Impuesto de Sociedades
en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el ejercicio, asi como las

bonificaciones y deducciones a las que tiene derecho la compafiia.

Ingresos y gastes

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion de su devengo.

TL s PRGN BA
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] 5.- INMOVILIZADO MATERIAL

Analisis del movimiento durante el ejercicio

| i SALDO |ENTRADASY | SALIDAS Y SALDO
INICIAL |DOTACIONES| TRASPASOS 31.05.96
- (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.)
] Terrenos y bienes 233.628 0 0 233.628
’ naturales
Mejora infraestructura 65.795 7.319 0 73.114
riego
. Plantaciones Terminadas 401.226 526 20.138 421.890
1 Plantaciones en Curso 22.168 365 -20.138 2.395
722.817 8.210 0 731.027
{ TOTAL COSTE
' Amortizacién Acumul. -25.570 -3.493 0 -29.063
ﬁ Inst.Riego
«d Amortizacién Acumul. -82.365 -12.096 0 -94 461
Plant. Term.
il -107.935 -15.589 0 -123.,524
- TOTAL
Eﬂ AMOR.ACUMULADA

R R [P I
.\;d
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o} Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo

IMPORTE ADQUIRIDO | INMOVILIZADO

™ EJERCICIO 95/96 ACUMULADO
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
) Terrenos y Bienes Naturales 0 233.628
1 Mejora Infraestructura Riego 7.319 72.565
Plantaciones Terminadas 526 352.224

47.597

Bienes afectos a garantias
l Actualmente, existen las siguientes hipotecas sobre la finca ristica Benavides en garantia de

préstamos concedidos y de acuerdo con el siguiente detalle:

IMPORTE
] ENTIDAD (Miles Ptas.)
- Banco Hipotecario de Espafia, S.A. 500
“] Banco de Crédito Agricola 4.993
f‘é‘_ Banco de Crédito Agricola 212572

N Subvenciones de capital

§
ﬂ El importe de las subvenciones de capital concedidas desde el inicio de las actividades de la

!

Sociedad, con relacidn al inmovilizado material es de 5.745 (Miles Ptas.).

ﬁ . RS [ RTEEN
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7.- INMOVILIZADO FINANCIERO

Andlisis del movimiento durante el ejercicio

SALDO INICIAL | ENTRADAS Y DOTACIONES | SALDO 31.05.96

(Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Participaciones 533.110 0 533.110

Provisiones -43.086 607 -42 479

. J Las participaciones d¢ AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A, en

empresas del grupo vienen representadas por la inversion de la  Sociedad en las siguientes

Entidades, cuyos datos mas significativos son los siguientes:

1

VALOR NETO DE
PROV. Y
DESEMBOLSO

% PDTES.
SOCIEDAD DOMICILIO |ACTIVIDAD| PARTICIPAC. (Miles Ptas.)

\

[

Montepistacho, S,A. |Badajoz Agricola 99,95 146.397
E Frusansa-Frutos
o Secos Andaluces, S.A [Granada Agricola 79.12 344,191
i Extremeiia de Frutos
.ﬂ Agricola 1,43 43

Secos, S.AT.

Badajoz

&=

J RESULTADO

et CAPITAL RESERVAS EJERCICIO

] SOCIEDAD (Miles Ptas.) (Miles Ptas.) {Miles Ptas.)

- Montepistacho, S A. 213.600 -62.560 -2.593
g Frusansa-Frutos Secos

< Andaluces, S A 351.765 86.120 1.341
; Extremefia de Frutos Secos,

3 SAT. 3.010 -524 775
o 15



La variaciéon de la provision por depreciacion del inmovilizado financiero corresponde a
MONTEPISTACHO, S.A. por importe negativo de 1.481 (Miles Ptas.) y FRUSANSA-FRUTOS
SECOS ANDALUCES, S.A. por importe de positivo de 2.088 (Miles Ptas.)

Las acciones de las Sociedades participadas por AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS

SECOS, S.A. no cotizan en Bolsa.

8.-FONDOS PROPIOS

Anilisis del movimiento durante el ejercicio

DISTRIBUCION
! SALDO INICIAL | RESULTADO |SALDO 31.05.96
U (Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
' J Capital Social 400.000 0 400.000
! Reserva Prima Emisién Accio. 550.620 0 550.620
Reserva Legal 3.656 0 3.656
B Reserva Voluntaria 13.679 0 13.679
. Resultados negativ.ejerc.ants. -14.590 -7.642 -22.232
% Resultado 94/95 -7.642 7.642 0
Resultado 95/96 0 -4.415 -4.415

El capital social a 31 de Mayo de 1996 esta representado por 800.000 acciones al portador de

J 500 Ptas. Nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. estan cotizando en el
Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de mayo de 1.996 el 68,855% del capital social era propiedad de FRUSESA -
FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A.

"le)r“\;(_'[ -
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Reserva prima emision de acciones
Esta reserva no es de libre disposicion en tanto la reserva legal no se encuentre totalmente

dotada.

Reserva Legal
La reserva legal no es distribuible y solo puede utilizarse para compensar el saldo deudor de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Reserva Voluntaria

Es de libre disposicion.

] 9.- EMPRESAS DEL GRUPO

Bajo el epigrafe de acreedores se incluyen al 31 de mayo de 1.996 los siguientes saldos con
: l Empresas del Grupo:
g ACREEDORES

(Miles Ptas.)
25.205

Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.A.

Bajo el epigrafe de Inversiones Financieras Temporales se incluye al 31 de Mayo de 1.996 el
ﬁ saldo deudor de 59.827 (miles Ptas.) correspondiente a los siguientes préstamos que la sociedad

tiene concedidos:

‘ ACREEDORES

j (Miles Ptas.)

- Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.A. 41.575
18.252

| S

-
.
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10.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
El total de deudas reflejado en balance en los epigrafes de acreedores a corto y largo plazo,

corresponde a los siguientes préstamos

CORTO PLAZO |{LARGO PLAZO| ULTIMO

ENTIDAD (Miles Ptas.) (Miles Ptas.) VENCIM.
Banco de Crédito Agricola 4.993 0 1.996

Banco de Crédito Agricola 35.429 177.143 2.002
1.581 0

devengados y no pagados

31 El tipo de interés medio es del 8,25 %.
_I 11.- SITUACION FISCAL
5 Conciliacién del resultado con la base imponible del Impuesto sobre sociedades.
No existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
sociedades.
’3 Incentivos Fiscales
4
1 DEDUCCION BASES IMPONIBLES ULTIMO
' ACTIVOS FIJOS | NEGATIVAS PENDIENTES ANO
NUEVOS COMPENSAR APLICACION
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
” Ejercicio 1.992 45 0 1.997/ --
] Ejercicio 1.993 18 0 1.998/ --
Ejercicio 1.994 0 14.590 - /2.001
-] Ejercicio 94/95 2.165 7.044 2.000/2.002
~ Ejercicio 95/96 4415 2.001/2.003

SEDUS EReANOLES SA

[ |
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Los incentivos fiscales estan pendientes de comprobacion por parte de las Autoridades

Tributarias.

La sociedad se encuentra abierta a inspeccion por todos los impuestos que le son de aplicacion,

desde 1,991,

12.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y vinculadas

SO,

e EMPRESAS DEL EMPRESAS

1 GRUPO VINCULADAS

o (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

Consumo de materias primas y otros

] gastos externos 75.536 0
' Servicios exteriores 8.783 1.260

g Gastos financieros 888 12

J Ventas 101.922 0

- Ingresos financieros 9.812 1.503

R

Otros gastos de explotacién

| -

Dentro de este epigrafe se incluye, entre otros, la diferencia entre las dos siguientes partidas:

1.- Los gastos de explotacion en los que la sociedad habia incurrido el pasado ejercicio para la

obtencion de ingresos por la venta de cosechas en este ejercicio (30.361 miles Ptas.).

e

2.- La periodificacion de los gastos de explotacion en los que la Sociedad ha incurrido para la
obtencion de ingresos por la venta de cosechas en el proximo ejercicio (32.371 miles Ptas.). La

contrapartida contable se refleja en la cuenta de activo de Ajustes por periodificacion,

]
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1 Nimero de personas empleadas
En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. tiene
j suscrito con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A., nuestra sociedad no dispone de

personal propio.

13.- OTRA INFORMACION
Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido importe alguno en concepto de

sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

a La Sociedad tiene presentados los siguientes avales:
IMPORTE
CONCEPTO (Miles Ptas.)
AVALES PRESTADOS
H Préstamos Bancarios 25.000
E 14.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacién de las cuentas anuales no ha acaecido

ningln acontecimiento significativo que afecte a estas cuentas.

nomTee

REROANOIES g A

S G

-
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15.- CUADRO DE FINANCIACION

EJERCICIO 95/96 | EJERCICIO 94/95
APLICACIONES (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

RECURSOS APLICADOS EN LAS
OPERACIONES 0 0
Resultado ejercicio 0 0
Amortizacion aplicada 0 0
Variacion de las provisiones 0 0
Subvenciones transferidas al resultado 0 0
ADQUISICION DE INMOVILIZADO 8.189 173.682
Inmovilizado material 8210 2.935
Amortizacidn activada 21 -117
Inmovilizado financiero 0 170.864
CANCELACION O TRASPASO A CORTO
PLAZO DE DEUDAS A LARGO PLAZO 40.420 42.098
De Entidades de Crédito 40,420 42.098

TOTAL APLICACIONES 48.609 215.780

EJERCICIO 95/96 | EJERCICIO 94/95
ORIGENES (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
RECURSOS PROCEDENTES EN LAS
OPERACIONES 9,950 21,759
Resultado ejercicio -4.415 -7.642
Amortizacion aplicada 15.568 14.534
Variacion de las provisiones -607 15.493
Subvenciones transferidas al resultado -596 -626
SUBVENCIONES DE CAPITAL 56 640
DEUDAS A LARGO PLAZO 0 248.000
TOTAL ORIGENES 10.006 270.399

TUAMGLD T
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

EJERCICIO 95/96 EJERCICIO94/95
(MILES PTAS.) (MILES PTAS.)
AUMENTO |DISMINUCION| AUMENTO |DISMINUCION
ACTIVO ACTIVO ACTIVO ACTIVO
DISMINUCION| AUMENTO |DISMINUCION| AUMENTO
PASIVO PASIVO PASIVO PASIVO
DEUDORES 17.050 13.276
ACREEDORES 23.255 71.007
INVERSIONES
FINANCIERAS
TEMPORALES 46.709 106.536
TESORERIA 126 149
ATUST.PERID. 2.027 5.665
TOTAL 25.282 63.885 125.626 71.007

e e i e
P EARANDY f
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AGROFRUSE -
AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

INFORME DE GESTION

EJERCICIO
31 DE MAYO DE 1.99¢
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] AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
INFORME DE GESTION
F 31 DE MAYO DE 1.99

La fuerte sequia que ha sufrido Ia mitad Sur de Espafia llegé a adquirir
; dimensiones dramaticas. Durante el verano y a lo largo de muchos meses fue posible
1 atravesar andando el rio Guadiana a su paso por Badajoz ( uno de los mas caudalosos
':‘ :] de Espafia). Los pantanos llegaron a estar practicamente vacios en la mayor parte de la

vega del Guadiana. En la zona del plan Badajoz se cortaron totalmente o se redujeron a

lo minimo ias horas de riego. A causa de ello muchas plantaciones de frutales tuvieron

E%, que ser arrancadas por haberse secado los 4rboles.

] Al mismo tiempo esta falta de riego coincidié con uno de los Veranos mas

calurosos del siglo lo cual agudizo todavia mas los problemas.

Afortunadamente debido a Ia buena situacién de nuestras fincas - en

Benavides , emplazada después de Badajoz, con lo cual fue posible seguir regando con

d

las aguas sobrantes de la ciudad v en la de Montepistacho por los pozos que

=

oportunamente perforamos, afloramos el agua justa pero suficiente para mantener los

riegos. Se pudo pasar el verano sin tener que sufrir pérdida de arboles, pero si con una

cosecha limitada en cantidad y sobre todo afectada de forma importante en la calidad.

La nuez es un fruto que se vende por su apariencia externa y si las
’ circunstancias de exceso de sol y de calor afectan su presentacion y sabor, ello incide en
J la cotizacion del fruto en el mercado, El precio medio al que AGROFRUSE ha vendido
la cosecha este afio, ha sido de 278,59 Ptas. /Kg.

5 SECOS £SPAROLES. 54
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e Estos precios vienen afectados también de forma directa por la cotizacion del
$ y los precios de venta en California (USA) el mayor pais productor mundial y principal

exportador y abastecedor de nuestro pais.

La inversion efectuada durante el ejercicio para mejorar el sistema de riego,
fue de 7.319 (Miles Ptas.) en la finca Benavides, 5.178 (Miles Ptas.) en Montepistacho y
5.163 (Miles Ptas.) en la finca “El Carqui” de Frusansa.

La evolucién de los precios de venta durante los altimos afios ha sido la

siguiente:

PRECIOS NUECES

La produccion de nueces durante este ejercicio ha sido de 362.529 Kgs. y ia

evolucion de la produccion durante los Gltimos afios ha sido-

POOR s Spang, v

‘? Jg ]
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PRODUCCION NUECES

TNS.

1991 1902 1983 1964 1985

Hay que tener en cuenta, tal como comentamos en la memoria del afio
pasado, que para paliar el efecto de la poca produccion de la variedad SERR, se
reinjertaron 31 Has. de dicha variedad, con otras mas productivas en Extremadura. Ello
va a conllevar que durante 3 6 4 afios tendremos que suffir la merma casi total de su

produccion durante este tiempo.

Afortunadamente la situacién climética ha cambiado substancialmente en los
ultimos meses de tal manera que los pantanos que abastecen de agua a Extremadura
estan ya a unos niveles casi ptimos lo que permite confiar en que existe la garantia de
un suministro de agua de riego como minimo para los proximos 5 o 6 afios. Los intereses
estan bajando. Razonablemente si se mantiene esta tendencia va a descender el coste de

la carga financiera que tiene nuestra empresa.

La floracion esta primavera ha sido muy buena y los arboles a fin de Mayo
presentan un aspecto inmejorable. Confiemos en que todas estas circunstancias positivas

puedan llegar a reflejarse en la cuenta de resultados del proximo ejercicio.

CRTOR LIPANOLES o4
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Ramén Pont Ameénds

Presidente

30 de agosto de 1.996

Firman los miembros del Consejo de Administracion

Antonio Pont Amenos

Secretario

Frusesa-Rrutos Secos Espafioles, S. A

Vicepresidente
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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los Sefiores Accionistas de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.

L. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agrofruse - Agrfcola de
Frutos Secos, S.A. y su Grupo de sociedades, que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de mayo de 1996, la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada y
la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de Agrofruse - Agricola
de Frutos Secos, S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
€xamen, mediante la realizacién de Pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacin, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislaci6n mercantil, los Administradores de Agrofruse -
Agricola de Frutos Secos, S.A. presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
ademds de las cifras del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 1996.
Con fecha 12 de septiembre de 1995 emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de mayo de 1995 en el
que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual
terminado el 31 de mayo de 1996 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situaci6n financiera
consolidada de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A. y su Grupo de sociedades
al 31 de mayo de 1996 y de los resultados consolidados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

Price Waterhouse Auditores. S.A.

R. M. Madrid, hoja 87 250 1. fala 79 1omo 9 267 dipra B0S4, secoion 3,
Inscrita en el ROAG. cor el nanvern S0242

CIF A79:031 290
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4. El informe de gestién adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de
1996 contiene las explicaciones que los Administradores de Agrofruse - Agricola de
Frutos Secos, S.A. consideran oportunas sobre la situacién de Agrofruse -Agricola de
Frutos Secos, S.A. y su Grupo de sociedades, la evolucién de sus negocios y sobre
Otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas, Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gesti6n
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el
31 de mayo de 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gesti6n con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informaci6n distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad y su Grupo.

Price Waterhouse Auditores, S.A.
A
=

Miquel Alfocea Mart(
Socio - Auditor de Cuentas

Barcelona, 12 de septiembre de 1996
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTQS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
BALANCE DE SITUACION A 31 DE MAYOD
(MILES PTAS.)
1.9% 1.995
COMSOLIDADO CONSOLIDADD
ACTIVO
AGCIONISTAS POR DESEMB. NO EXIGIDOS 0 0
INMOVILIZADO 1.265.378 1205775
GASTOS ESTABLECIMIENTO 1.225 282
INMOVILIZACIONES MATERIALES 1.258 119 1.227.106
Terrencs y construcciones 481.109 430743
Instalaciones técnicas y maquinana 13.353 13.042
Otras instalacionss, utiliaje, mobiliario 192,609 174.950
Plantaciones Terminadas 433 742 401.226
Plantaciones en curso /1.472 287 295
Otrc Inmovilizado 2386 2388
Amortizaciones -156.552 -132.538
INMOVILIZACIONES F| INANCIERAS 82 82
Participaciones empresas grupo 65 65
itos fianzas largo plaze 17 17
GASTOS A DISTRIBLIR EN VARIOS EJERCICIOS 4952 5.766
ACTIVO CIRCULANTE 154,498 257.254
EXISTENCIAS 2572 369
Comerciales 2572 3.691
DEUDORES 16.102 764
Clisntes por ventas 592 1767
Empresas del Qrupe deudores Q 16.859
Empreas vinculadas deudores 1,284
varios 0
Administraciones Publicas 14 226 18.915
INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 95.159 178.248
TESORERIA, 730 5831
AJMJSTES PERIODIFICACION 39932 31.783
TOTAL ACTIVO 1419873 1.493.0259
PASIVO
FONDOS PROPIOS 4851 S41.404
CAPITAL SUSCRITO 400,000 400.000
PRIMA DE EMISION 550,820 550.620
OTRAS RESERVAS DE LA SDAD. DOMINANTE 38.188 30.337
Reserva legal 3.656 3.656
Reserva voluntaria 13679 13.67%
Otras Reservas 20853 13.002
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS
POR INTEGRACION GLOBAL AT 404 -33.053
PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO
ATRIBUIBLES A LA SOCIEDAD DOMINANTE -6.553 -6.500
Pérdidas y ganancias consolidadas 6274 -7.052
Pérdidas y Ganancias atribuidas
2 socios externcs -279 552
S0CI0S EXTERNOS .788 91.510
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 11.753 11,753
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC. 54,269 57438
SUBVENCIONES DE CAPITAL 54 269 57.438
ACREEDORES A LARGO PLAZO 20,837 291.685
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 230 837 291.685
ACREEDORES A CORTO PLAZO 2374 99.23%
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 48.507 54 525
Préstarmos 45694 50.601
Deuda por intereses 2813 3924
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOC 31884 30.768
Deudas smpresas dal grupo 31.9684 28974
Deudas empresas vinculadas o 1.794
ACREEDORES COMERCIALES 12241 9393
Deudas por compras 10.769 9.363
Anticipos de clientes 1472
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 3762 4.553
Administraciones Publicas 2952 3882
Remuneraciones pendiantes de pago 810 671
TOTAL PASIVO 1.419.873 1453.029

Balancos 31.05 9643




AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO

CUENTA DE EXPLOTACION A 31 DE MAYD

{MILES PTAS.)
1996 1985
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
INGRESOS DE EXPLOTACION 179.286 158.0%0
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS 104 554 101.570
Ventas 104.554 101570
TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPO PARA INMOVILIZADC 8.565 7.928
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION 65.167 48.592
Ingresos accesorios 50.019 33.456
Subvenciones 15.148 15.136
GASTOS DEEXPLOTACION 171.478 148.510
APRCVISIONAMIENTOS 85282 75.562
Consumo malerias prirazs-arboles ¥
olros gasios externos 85282 75.562
GASTOS DE PERSONAL 52.506 39.446
Sueldos y salarios 45.301 34637
Cargas sociales 7.205 4.809
DOTACIONES PARA AMORTIZAGIONES INMOVILIZADO 17.854 16.898
VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRAFICQ 706 0
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION 22.767 21.045
Servicios exteriores 22.708 21.016
Tribulos 81 29
PERIODIFICACION GTOS, DE EXPLOTACION -7.837 -4.441
BENEFICIOS/{PERDIDAS) DE EXPLOTACION £.808 9.580
INGRESOS 16.348 11.914
OTROS INGRESOS FINANCIEROS 15,348 11.914
Empresas grupo 8417 3.503
Empresas vinculadas 1.503 376
Otros 4.428 8.035
GASTOS 35.182 36.981
GASTOS FINANCIEROS Y GASTOS ASIMILADOS 35.182 35.081
Empresas grupo o] 1.159
Empresas vinculadas 12
Ofros 35.170 34,822
RESULTADOS FINANCIERCOS POSITIVOSANEGATIVOS) -19.834 -24.067
BENEFICIOSH PERDIDASJACTIVIDADES ORDINARIAS -13.026 ~14.487
GASTOS EXTRAORDINARIOS 24
SUBVENCIONES DE CAPITAL TRANSFERIDAS
Al RESULTADO DEL EJERCICIO 6.752 7.459
RESULTADOC ANTES DE IMPUESTOS -5.274 -7.062
IMPUESTO DE SOCIEDADES [} 0
RESULTADC DE EJERCICIO -6.274 -7.052
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS -279 552
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO
LA SCCIEDAD DOMINANTE 5,553 -6.500

Balangos 31,.05.96.xis
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

31 DE MAYO DE 1.996

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La actividad principal de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. consiste en la
explotacion de una finca agricola de su propiedad denominada Benavides situada en el término
municipal de Badajoz y la tenencia de acciones de otras sociedades agricolas. Todas las

sociedades del grupo sujetas a consolidacion se dedican a la explotacion de fincas risticas.

Para llevar a cabo la explotacion de las fincas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SECOS ESPANOLES, SA. y MONTEPISTACHO, S.A., dichas sociedades tienen suscrito un
contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S A. mediante el cual esta sociedad
presta cuantos servicios y gestiones son necesarios para el desarrollo de las plantaciones,

gestion de la comercializacion de las cosechas y administracion de la Sociedad.

El Grupo AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. forma parte, a su vez, del
Grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A, accionista mayoritario de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A., considerandose, por lo tanto, esta

sociedad como empresa del Grupo a efectos de determinar las transacciones habidas durante

el ejercicio.

LTSN SECOS L APANLES S A
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2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES

La participacion directa e indirecta al 31 de mayo de 1.996 de AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S A. en sus sociedades filiales es la siguiente:

IMPORTE DE LA
PARTICIPACION DIRECTA NETA
DENOMINACION PARTICI- DE PROVISIONES Y
DOMICILIO PACION DESEMBOLSOS
(Miles Ptas.)

Montepistacho, S.A.
Badajoz 99,95 146.397

Frusansa-Frutos Secos
Andaluces, S A

Guadix (Granada) 79,12 344,191
Extremefia de Frutos Secos,

SAT.

Badajoz 2,15 43

3.- BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con lo establecido en las
normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas recogidas en el R D. 1815/1991 de
20 de Diciembre. El grupo no presenta cuadro de financiacion consolidado ya que de acuerdo

con la vigente normativa no es obligatorio.

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las

sociedades objeto de consolidacion al 31 de mayo de 1.996, a los que se han incorporado los
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ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar sus politicas contables y para eliminar

los saldos, transacciones y margenes significativos entre las sociedades objeto de consolidacion,
Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado expresando sus valores en miles de pesetas.

El método de consolidacion aplicado para la obtencion de las Cuentas anuales consolidadas ha

sido el de integracion global.

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio cerrado el 31 de mayo de 1.996 de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. que el Consejo de Administracion

propondra a la Junta General de Accionistas sera la aplicacion de la pérdida de 4.415 (Miles Ptas.)

a compensar con beneficios futuros,

5.- NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mgs significativos aplicados para la formulacion de las cuentas anuales
consolidadas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. son los que se

describen a continuacion:

Diferencia negativa de consolidacion

Esta partida recoge la diferencia existente entre el valor contable de la participacién de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. y los fondos propios de las sociedades

dependientes en la fecha de Ia primera consolidacion.



Reservas en Sociedades Consolidadas

Esta partida recoge la diferencia entre el valor contable de las inversiones en sociedades
dependientes y el valor teédrico contable de las mismas, siempre que esta diferencia sea
Consecuencia de beneficios o pérdidas generadas por dichas sociedades con posterioridad al

momento de la adquisicién de lag mismas.

Gastos de establecimiento

Bajo este concepto se contabilizan Jos gastos de constitucion y ampliacion de capital

amortizandose los mismos en un periodo de 5 aiios.

Inmovilizado Material
El  Inmovilizado Material de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A. y
FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A, que principalmente procede de las

aportaciones de las fincas efectuadas por el accionista principal de la primera, figura

politica de capitalizar en e] inmovilizado en curso aquellos costes o gastos que se han destinado

a las plantaciones que se encuentran en esta situacion.
Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir dela fecha de alta en Plantaciones terminadas.

El cargo a la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del inmovilizado
material, esta basado en |a vida atil estimada (cosechas en el caso de plantaciones) de dichos

activos y se efectiia en base a aplicar el método lineal.
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Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

ANOS
Edificios y otras construcciones 30
Maquinaria, instalaciones y utillaje 12
Mobiliario 12
Elementos de transporte 12
Mejora de infraestructura de riego 20
Almendros 20
Nogales 33
Pistachos 50

Las plantaciones se mantienen en inmovilizado en curso hasta que empiezan a obtener cosechas

con productividad normal, momento en que se traspasan a Plantaciones terminadas. Los afios

estimados de permanencia en inmovilizado en curso son los siguientes :

ANOS
Almendros 5
Nogales 7
Pistachos 8

RO REC A FREANGL B
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Ajustes por periodificacion

Se registran en este epigrafe los gastos de explotacion en los que el Grupo ha incurrido para la
obtencién de ingresos por ventas de cosechas futuras. Su imputacion a la cuenta de resultados se
efectuara en el ejercicio siguiente coincidiendo con la venta de las cosechas, en aplicacion del

principio contable de correlacion de ingresos y gastos.

Inmovilizado financiero
El inmovilizado financiero figura contabilizado por el precio de adquisicion satisfecho en el

momento de suscripcion y compra, minorado, en su caso, por las provisiones necesarias para

reflejar las desvalorizaciones sufridas en el mismo.

A efectos de preparacion de ias cuentas anuales consolidadas, las participaciones en empresas del

grupo se han consolidado siguiendo los criterios indicados en las bases de presentacion.

Gastos a distribuir en varios ejercicios
Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los gastos de formalizacion de deudas
Yy se registran en base al importe devengado, amortizandose de acuerdo con la duracion

de los préstamos a los que hacen referencia, siendo dicha duracion 10 afios.

Subvenciones
L.- Subvenciones a la explotacion

Se imputan a la cuenta de resultados cuando son cobradas.

2.- Subvenciones en capital
Se contabilizan cuando son concedidas en funcion del grado de cumplimiento de las inversiones
objeto de la subvencion, Y se imputan a resultados en un periodo de diez afios, a partir del

momento de su cobro.

CSPANOLES S A
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Existencias
Las existencias se valoran al importe que resulta menor entre su coste y su valor de realizacion.

El coste de adquisicion viene determinado por el método del precio medio ponderado.

Deudores y Acreedores
Las deudas y créditos originados por las operaciones de trafico se registran por su valor
nominal. Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar el

riesgo por insolvencia.

Se consideran como a corto aquellas deudas o créditos cuyo vencimiento tiene lugar en los 12

meses siguientes al cierre del ejercicio y como a largo los que superen dicho periodo.

Impuesto sobre beneficios

La tributacion por este impuesto se realiza de forma individual por las distintas sociedades del
Grupo. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre
Sociedades. En su calculo se contempla la cuota del impuesto devengada en el ejercicio asi

como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho las compaiiias.

Socios externos

En esta cuenta se refleja la participacion de los accionistas minoritarios en los valores
tedrico-contables al 31 de mayo de 1,996 de las sociedades consolidadas por el método de
integracion global. Las participaciones de los accionistas minoritarios en los resultados del
gjercicio de las sociedades consolidadas por el método de integracion global se recogen en

la cuenta de Resultados atribuido a socios externos.

Ingresos y gastos

Los gastos e ingresos se contabilizan en funcion de su devengo.

o)
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6.- DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

Las principales diferencias negativas de consolidacion se produjeron en el ejercicio 1.992 por
ser en ese ejercicio cuando AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. adquirié las
participaciones en MONTEPISTACHO, S.A. y FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES,
SA

7.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Anilisis del movimiento durante el ejercicio

SALDO SALDO
INCIAL ENTRADAS | AMORTIZ. 31.05.96
(Miles Ptas.) | (Miles Ptas,) | (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.)

Gtos. Constitucion 706 0 -706 0
Gtos. Ampliac.Capital 1.677 92 -544 1.225

Gtos.Adquis. Inmovil. 438 0 -438 0

13



8.- INMOVILIZADO MATERIAL

Analisis del movimiento durante el ¢jercicio

INMOVILIZADO SALDO ENTRADAS SALIDASY |SALDO 31.05.96

MATERIAL INICIAL (Miles Ptas.) TRASPASOS (Miles Ptas.)
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

Terrenos y 480.743 366 0 481.109

construcciones

Instalaciones y 13.042 311 0 13.353

maquinaria

Otras instalaciones 174,950 17.659 0 192.609

thillaje y mobiliario

Otro 2386 0 0 2386

inmovilizado

Plantaciones 401.226 526 31.990 433.742

terminadas

Plantaciones en 287.205 36.167 -31.990 291.472

curso

AMORTIZACION SALDO DOTACIONES SALIDAS SALDO 31.05.96
ACUMULADA INICIAL (Miles Ptas.) {Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
(Miles Ptas.)
Edificios y construc. -393 -85 0 -478
Instalac.y maquinar. -4.020 -1.038 0 -5.058
Otras inst. y utillaje -45.031 -9.447 0 -54 478
Otro inmovilizado -728 -199 0 -927
Plantac. terminadas -82.364 -12.247 0 -94.611

SRR ESPARGLES %A
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Inmovilizado material adquirido a empresas del grupe

El importe adquirido durante el ejercicio anual terminado el 31 de Mayo de 1.996 a empresas del
Grupo es de 30.109 (Miles Ptas.} El importe adquirido en el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 1.992 y el 31 de mayo de 1.995 ha ascendido a 81.539 (MilesPtas.)

Amortizacién activada
El importe de amortizacion que se ha activado durante el ejercicio anual terminado el 31 de

Mayo de 1.996 asciende a 6.847 (Miles Ptas.)

Bienes afectos a garantias
Actualmente, existen las siguientes hipotecas sobre las fincas del grupo en garantia de préstamos

concedidos y de acuerdo con el siguiente detalle:

ENTIDAD IMPORTE
(Miles Ptas.)
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
Banco Hipotecario de Espaiia, S.A. 500
Banco de Crédito Agricola, S.A. 217.565
MONTEPISTACHO, S.A.
Banco de Crédito Agricola, S.A. 20.266

Subvenciones de capital
El importe de las subvenciones de capital concedidas desde el inicio de las actividades de las

sociedades que forman el grupo, con relacion al inmovilizado material son las siguientes:

(Miles Ptas.)
Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S A. 5.745
Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S.A. 33.215
Montepistacho, S A 34,906

15
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9.-FONDOS PROPIOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio

DISTRIBUCION
RESULTADO
SALDO 94/95 Y OTROS
INICIAL MOVIMIENTOS | SALDO 31.05.96
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
CAPITAL SOCIAL 400.000 0 400.000
PRIMA EMISION 550.620 0 550.620
RESERVAS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE 30.337 7.851 38.188
Reserva Legal 3.656 0 3.656
Reserva voluntaria 13.679 0 13.679
Otras Reservas 13.002 7.851 20.853
RESERVAS EN
SOCIEDADES
CONSOLIDADAS POR
INTEGRACION GLOBAL -33.053 -14.351 -47.404
PERDIDAS Y GANANCIAS
ATRIBUIBLES A LA
SOCIEDAD DOMINANTE -6.500 -53 -6.553
Ejercicio 94/95 -6.500 6.500 0
Ejercicio 95/96 0 -6.553 -6.553

El capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. al 31 de mayo de

1996 esta representado por 800.000 acciones al portador de 500 Ptas. Nominales cada una,

totalmente suscritas y desembolsadas.

Las acciones de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS,S.A. estan cotizando en el
Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.
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En fecha 31 de mayo de 1.996 el 68,855% del capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S.A. era propiedad de FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.A.

Reserva prima emision de acciones

Esta reserva no es de libre disposicion en tanto la reserva legal no se encuentre totalmente

dotada.

Reserva Legal

La reserva legal no es distribuible y solo puede utilizarse para compensar el saldo deudor de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

Reserva Voluntaria

Es de libre disposicion,

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle por sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion es el siguiente:

IMPORTE (Miles Ptas.)
Montepistacho, S A. -42.288
Frusansa-Frutos Secos Andaluces, S A. -5.116

CIRANGLES g
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10.- EMPRESAS DEL GRUPO
Bajo el epigrafe de acreedores se incluye al 31 de mayo de 1,996 los siguientes saldos con

Empresas del Grupo:

ACREEDOR
(Miles Ptas.)
Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.A. 31.864

Bajo el epigrafe de Inversiones financieras temporales se incluye al 31 de mayo de 1.996 el saldo
de 41.575 (Miles Ptas.) correspondiente a un préstamo otorgado por AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S.A. a FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, correspondiendo el

resto a depésitos a corto plazo en Entidades Financieras.

11.- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Anilisis del movimiento durante el ejercicio

SALDO INICIAL MOVIMIENTO SALDO 31.05.96
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

La composicion de este epigrafe a 31 de mayo de 1.996 es Ia siguiente:

CAPITAL RESERVAS | RESULTADO TOTAL
SOCIAL (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.) | (Miles Ptas.)
(Miles Ptas.)
Frusansa-Frutos Secos 73.448 17.983 280 91.711
Andaluces, S A.
Montepistacho, S.A 107 -28 -1 78
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12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Eltotal de deudas reflejado en balance corresponde a los siguientes préstamos

CORTO
PLAZO
(Miles Ptas.)

LARGO
PLAZO
(Miles Ptas.)

VENCIMIENTO

ULTIMO

FUTOS SECOS, S.A.
Banco de Crédito Agricola, S.A.

Banco de Crédito Agricola, S.A.

1AGROFRUSE-AGRICOLA DE

4.993
35.429

0
177.143

1.996
2.002

MONTEPISTACHOQ, S.A.
Banco de Crédito Agricola, S.A.

Banco Central Hispano

4.272
1.000

15.994
3.000

2.000
1.999

FRUSANSA-FRUTOS SECOS
IANDALUCES, S.A.
CD.TIL

34.700

1.998

INTS. DEVENGADOS Y NO
PAGADOS

2.813

El tipo de interés medio es del 8,40 %.
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13.- SITUACION FISCAL

Conciliacién del resultado con la base imponible del Impuesto sobre sociedades.

No existen diferencias entre el resultado contable del ejercicio de las Sociedades del Grupo yla
base imponible del impuesto sobre sociedades. La base imponible d¢ AGROFRUSE-AGRICOLA
DE FRUTOS SECOS, S.A y MONTEPISTACHO es negativa,

por lo que, no procede el

calculo del Impuesto sobre beneficios, como tampoco en FRUSANSA-FRUTOS SECOS

ANDALUCES, S.A,, ya que aunque el resultado del ejercicio es positivo se compensa con bases

imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Incentivos Fiscales

El detalle de los Incentivos fiscales, pendientes de comprobacion por parte de las Autoridades

Tributarias, es el siguiente:

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

BASES DEDUCCION POR
IMPONIBLES INVERSIONES EN
NEGATIVAS [ACTIVOS FLJOS NUEVOS |ULTIMO ANO
PENDIENTES PENDIENTE APLICACION
COMPENSAR APLICACION
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Ejercicio 1.992 0 45 - /1997
Ejercicio 1.993 0 18 -- /1.998
Ejercicio 1.994 14.590 0 2.001/ --
Ejercicio 94/95 7.044 2.165 2.002/2.000
Ejercicio 95/96 4.415 2.003/2.001
) o 2e0d9)
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FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A.

BASES DEDUCCION POR
IMPONIBLES INVERSIONES EN
NEGATIVAS [ACTIVOS FLJOS NUEVOS ULTIMO ANO
PENDIENTES PENDIENTE APLICACION
COMPENSAR APLICACION
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Ejercicio 1.992 5 958 1.999/1.997
Ejercicio 1.993 0 393 -~ /1.998
Ejercicio 1.994 2814 239 2.001/1.999
Ejercicio 94/95 2.593 205 2.002/2.000
Ejercicio 95/96 0 866 -- /2.001

MONTEPISTACHO, S.A,

BASES DEDUCCION POR
IMPONIBLES INVERSIONES EN )
NEGATIVAS | ACTIVOS FIJOS NUEVOS | ULTIMO ANO
PENDIENTES | PENDIENTE APLICACION | APLICACION
COMPENSAR (Miles Ptas.)
(Miles Ptas.)
Ejercicio 1.990 4.196 0 1.997/ --
Ejercicio 1.991 11.930 0 1.998/ --
Ejercicio 1.992 4.442 91 1.999/1.997
Ejercicio 1.993 17.869 12 2.000/1.998
Ejercicio 1.994 7.748 173 2.001/1.999
Ejercicio 94/95 12.286 156 2.002/2.000
Ejercicio 95/96 2.593 2.003/2.001

Las sociedades del grupo se encuentran abiertas a inspeccion por todos los impuestos que les son

de aplicacion desde 1.991.
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La sociedad del grupo FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A. se encuentra en
Inspeccion por parte de 13 Administracion para todos los impuestos por el periodo comprendido

entre los afios 1.990 y 1.994, ambos inclusive.

14.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo y vinculadas

EMPRESAS DEL EMPRESAS |
GRUPO VINCULADAS
(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)

Consumo matetias primas 22.162 1.227
Otros gastos externos 61.166 96
Servicios exteriores 9:877 1.620
Gastos financieros 0 12
Ventas 101.858 2.640
Ingresos accesorios 43.770 2.239
ﬁgresos financieros { 9417 1.503

Periodificacién de gastos de explotacion

Dentro de este epigrafe se incluye Ia diferencia entre las dos siguientes partidas:

1.- Los gastos de explotacion en los que la sociedad habia incurrido el pasado ejercicio para la
obtencion de ingresos por la venta de cosechas en este ejercicio (31,508 miles Ptas.).

2.- La periodificacion de los gastos de explotacion en los que la Sociedad ha incurrido para la
obtencién de ingresos por la venta de cosechas en e proximo ejercicio (39.145 miles Ptas.). La

contrapartida contable se refleja en la cuenta de activo de Ajustes por periodificacion.

Numero de personas em pleadas

El niimero medio de personas empleadas en el grupo de sociedades ha sido de 26 |
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15.- APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO AL RESULTADO

CONSOLIDADO

Su detalle es el siguiente:

PERDIDA ATRIBUIBLE

AL GRUPO

PERDIDA ATRIBUIBLE A

SOCIOS EXTERNOS

Andal

S.A

(Miles Ptas.) (Miles Ptas.)
Agrofruse-Agricola de Frutos -5.022 0
Secos, S A,
Montepistacho, S A. -2.592 -1
Frusansa-Frutos Secos 1.061 280

16.- OTRA INFORMACION

Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido importe alguno en concepto de

sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

Las Sociedades que componen el Grupo tienen presentados los siguientes avales:

Europea

AVALES RECIBIDOS IMPORTE (Miles Ptas.)
Préstamos Bancarios 20.266
Anticipo ayuda Comunidad Econémica 954

AVALES PRESTADOS

—

IMPORTE (Miles Ptas.)

Préstamos Bancarios

25.000

—)

CARARIC
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AGROFRUSE -
AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
CONSOLIDADO DEL GRUPO

INFORME DE GESTION

EJERCICIO
31 DE MAYO DE 1.996
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
INFORME DE GESTION
31 DE MAYO DE 1.996

La fuerte sequia que ha sufiido la mitad Sur de Espaifia llegd a adquirir
dimensiones dramaticas. Durante el verano y a lo largo de muchos meses fue posibie
atravesar andando el rio Guadiana a su paso por Badajoz ( uno de los mas caudalosos
de Espaiia). Los pantanos llegaron a estar practicamente vacios en la mayor parte de la
vega del Guadiana. En la zona del plan Badajoz se cortaron totalmente o se redujeron a
lo minimo las horas de riego. A causa de ello muchas plantaciones de frutales tuvieron

que ser arrancadas por haberse secado los arboles.

Al mismo tiempo esta falta de riego coincidié con uno de los veranos mas

calurosos del siglo lo cual agudizo todavia mas los problemas.

Afortunadamente debido a la buena situacion de nuestras fincas - en
Benavides , emplazada después de Badajoz, con io cual fue posible seguir regando con
las aguas sobrantes de la ciudad y en la de Montepistacho por los pozos que
oportunamente perforamos, afloramos el agua justa pero suficiente para mantener los
riegos. Se pudo pasar el verano sin tener que sufrir pérdida de arboles, pero si con una

cosecha limitada en cantidad y sobre todo afectada de forma importante en la calidad.

La nuez es un fruto que se vende por su apariencia externa y si las
circunstancias de exceso de sol y de calor afectan su presentacion y sabor, ello incide en
la cotizacion del fruto en el mercado. El precio medio al que AGROFRUSE ha vendido
la cosecha este afio, ha sido de 278,59 Ptas /Kg.

e HETL D SEANG A
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Estos precios vienen afectados también de forma directa por la cotizacion del
$ y los precios de venta en California (USA) el mayor pais productor mundial y principal

exportador y abastecedor de nuestro pais.

La inversion efectuada durante el ejercicio para mejorar el sistema de riego,
fue de 7.319 (Miles Ptas.) en la finca Benavides, 5.178 (Miles Ptas.) en Montepistacho y
5.163 (Miles Ptas.) en la finca “El Carqui” de Frusansa.

La evolucion de los precios de venta durante los ultimos afios ha sido la

siguiente:

PRECIOS NUECES

La produccion de nueces durante este ejercicio ha sido de 362.529 Kgs. yla

evolucién de la produccion durante los vitimos afios ha sido:
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PRODUCCION NUECES

TNS.

1991 1882 1993 1994 1965

Hay que tener en cuenta, tal como comentamos en la memoria del afio
pasado, que para paliar el efecto de la poca produccion de la variedad SERR, se
reinjertaron 31 Has. de dicha variedad, con otras més productivas en Extremadura. Ello
va a conllevar que durante 3 6 4 afios tendremos que sufrir la merma casi total de su

produccion durante este tiempo.

Afortunadamente la situacion climatica ha cambiado substancialmente en los
ultimos meses de tal manera que los pantanos que abastecen de agua a Extremadura
estan ya a unos niveles casi optimos lo que permite confiar en que existe la garantia de
un suministro de agua de riego como minimo para los proximos 5 o 6 afios. Los intereses
estan bajando. Razonablemente si se mantiene esta tendencia va a descender el coste de

la carga financiera que tiene nuestra empresa.

La floracion esta primavera ha sido muy buena y los arboles a fin de Mayo
presentan un aspecto inmejorable. Confiemos en que todas estas circunstancias positivas

puedan llegar a reflejarse en la cuenta de resultados del proximo ejercicio.

S LA
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30 de agosto de 1.996

Firman los miembros del Consejo de Administracion de

b Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.

) ﬂ ey

Ramén Pont Amends Antonio Pont Amenos Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.A.

Presidente Secretario Vicepresidente
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