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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
BANCO ESFINGE, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Esfinge, S.A., que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de idas y ias y la
memoria correspondientes al ejercicio anumal terminado en dicha fecha, cuya ’ommlacién es
responsabilidad de los administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una
:gume:_gnmbm&Clmmmmmmww,Mmelwzldindode

rdo con las normas genevalmente _ ue requieren el examen,
mediante la realizacion de pruches selectivas, de la m:’ jgatiﬁcativa de las cuentas

anuales y la evaluacion de su presontacidn, de los principios contables aplicados y de las

estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacidn mercantil, los administradores tan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas dei balance, de la cuenta de idas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del cjercicio 1996, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra s¢ refiere exclusivamente a las cuentas anuales del

ejercicio 1996. Con fecha 26 de enero de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco
Esfinge, S.A., al 31 de diciembre de 199.6( de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminsdo en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contsbles generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

. _El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
administradores consi oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte mlarrlmc de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales deesluxmclo 1995. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo pamafo y no
ilmil};ye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables

el Banco.

ERNST & YOUNG

Ricardo de Jorge Asensi

Madrid, 24 de enero de 1997

& Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, s/n
inscrita en ¢ R.M.n.¥ 1 de Madrid, Hoja n.” 87 690, Folio 68, Tomo
9364, Ceneral 81130 de 13 Seccidn 1.4, en el REA v en &l Regsstro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n.v 50530. C.I.F. A 78970506
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BANCO ESFINGE S.A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE

(Datos en miles de pesetas)

ACTIVO

1.

[P Y
bl

10,

11,

12.

13.
14.

15

D. CARLOS EIREA

D. JOSE LOPEZ LOPEZ

. Pérdidas del ejercicio
TOTAL ACTIVO

Caia v denésitos en bancos centrales
1.1. Caja

1.2. Banco de Espafia

1.3. Otros bancos centrales

Deudas del Estado

Entidades de crédito

3.1. Alavista

3.2. Otros créditos

Créditos sobre clientes

Obligaciones v otros valores de reata fija
5.1. De emisién piblica

5.2. Otros cmisores

Pro memoria: titulos propios

Acciones y otros titules de remta variable
Participaciones

7.1. En entidades de crédito

7.2. Otras participaciones
. Participaciones en empresas del grupo
8.1. En entidades de crédito

8.2. Otras participaciones

Activos inmateriales

9.1. Gastos de constitucion v primer establecimiento
9.2. Otros gastos amortizables

Activos materiales

10.1. Tenenosvedxﬁcmsdeusopromo

10.2. Otros inmuebles

10.3. Mobiliario, instalaciones v otros
Capital suscrito no desessbolsado

11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembolsados

11.2. Resto
Acciones propias
Pro memoria: nominal ’W
Otros activos
Cuentas de periodificacion

_19% 1995

54.123
9.584

44.539

47.500
61.996
6.996
55.000
6.168.759

20.066

20.066
527.219
398515

91.536

37.168

43.483
3917

37.566

56.960
11.519
11.519

5.673.561

16.281

16.281
491.123
356.582
112.995

21.546

75.672
128112
3.762
312

SCO E. FRULLENQUE SANJUAN




BANCO ESFINGE S .A.
BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE

(Datos en miles de pesetas)

PASIVO
1. Entidades de crédito

1.1. Alavista
1.2. A plazo o con preaviso

2. Débitos a clientes

She

¥ % o

2.1. Depésitos de ahorro
2.1.1. Alavista
2.1.2. Aplazo
2.2, Otros débitos
2.2.1. Alavista
2.2.2. Aplazo
Débitos representados por valores negociables
3.1. Bonos v obligaciones en circulacion
3.2. Pagarés vy otros efectos
Otros pasivos
Cuentas de periodificacién
Provisiones por riesgos v cargas
6.1. Fondo de pensionistas
6.2. Provisién para impuestos
6.3. Otras provisiones
bis. Fondo para riespos bancarios generales
Beneficios del ejercicie
Pasivos subordinados
Capital suscrito

10. Primas de emigién

11. Reservas

12. Reservas de revalorizacién

13. Reservas de ejercicios anseriores

TOTAL PASIVO

CUENTAS DE ORDEN
1. Pasivos contingentes

TOTAL CUENTAS DE ORDEN

D. CARLOS ?APANDEEG‘\

D. JUAN DIAZ NAVARRO

1.1. Redescuentos, endosos v aceptaciones
1.2. Activos efectos a diversas obligaciones
1.3. Fianzas, avales v cauciones

1.4. Otros pasivos contingentes
Compromisos o

2.1. Cesiones temporales con o 'de Tecompra
2.2. Disponibles por terceros ;

2.3. Otros compromisos :

1996 1995
610.057 613.796
610.057 613.796
2,387.793 2.012.998
2271.499 1.875.535
542.380 346.076
1.729.119 1329459
116.294 137.463
116.294 137.463
338.1%0 234.833
108.084 117.317
28.481 11.344
25.464 11.344
3.017
27.490 27.490
263.028 276.618
2.589.677 2.725.975
721.118 389.161
~l3218 G.403.532
. 38.300 15.563
38300 15.563
96.536 62.218
96.536 62.218




BANCO ESFINGE S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE

(Datos en miles de pesetas)
1996 1995
1. Intereses y rendimientos asimilados 952911 946.355
De los que: cartera de renta fija 3135 3.677
2. Intereses y cargas asimiladas 296.223 253171
3. Rendimiento de Is carters de rents variable '
3.1. De acciones y otros titulos de rents variable
3.2. De participaciones
3.3. De participaciones en el grupo
a) Margen de intermediscidn 656.638 693184
4. Comisiones percibidas 26.062 20322
5. Comisiones pagadas 23.888 18.902
‘6. Resultado de operaciones financieras
b) Margen ordinario 658.862 694.604
7. Otros productos de explotacion 1.462 1.123
8. Gastos generales de admisistracién 280.442 279.289
8.1. De personal 194614 192,358
- De los que:
- Sueldos y salarios 155.535 154.971
- Cargas sociales 37.417 34.836
- De las que: pensiones 11.457 10.326
8.2. Otros gastos administrativos 85.828 86.931
9. Amortizacién y saneamiento de activos materisles e inmateriales 24.487 31.371
10. Otras cargas de explotacién 4.040 3.7
) Margen de expiotacién 351385  381.357
15. Amortizacién y provisiones pars insolvencias (meto) 56.506 67.483
16. Saneamiento de inmovilizaciones fisanchoras {meto)
17. Dotacién al Fondo para riesges bancaries gonerales
18. Beneficios extrasordinarios 106.648 119.832
19. Quebrantos extraordinarios 8.914 10.011
d) Resultado antes de impuestos 392612  423.695
20. Impuesto sobre beneficios ; ] 129.585 147.077

&) Resultado del eiercicio

D. CARL@S EIREA PANDELO




BANCO ESFINGE S A,
MEMORIA 31 de Diciembre de 1996

{Datos en miles de pesetas)

1°.- NATURALEZA Y BASES DE PRESENTACION

Banco Esfinge S.A. es una entidad de derecho privado cuvo objeto social es la
actividad bancaria segun lo establecido en el articulo 2° de los Estatutos Sociales, sujeta
a la normativa y regulaciones bancarias operantes en Espaiia.

Banco Esfinge S.A_, se constituyé el 31 de Diciembre de 1993 mediante escritura
otorgada en esa fecha ante el Notario de Madnid D. Rail Gonzalez Pérez, bajo el
numero 2742 de su protocolo ¢ inscrita en el Registro Mercantil de Madrid el dia 14 de
Enero de 1994.

Igualmente esta inscrito en el Registro Especial de Bancos y Banqueros con el
numero 0220 y su nimero de Identificacion Fiscal es A-80762941.

Banco Esfinge S.A. es miembro del Fondo de Garantia de Depositos en
Establecimentos Bancarios.

Las cuentas anuales adjuntas, se presentan siguiendo las normas establecidas en la
Circular 4/1991 de 14 de Junio, del Banco de Espafia, en lo especifico, v en la Ley de
Sociedades Andnimas, Codigo de Comercio y Plan General de Contabilidad en lo que
resulta de aplicacion de caricter general, de forma que muestren ia imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los riesgos v de los resultados de la entidad.

Como consecuencia de la entrada en vigor de la Circular 2/1996 de 30 de Enero se
presenta la cuenta de pérdidas y ganancias segun el formato establecido en dicha
Circular. Para facilitar la comparacién se ha adaptado la presentacion de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1995 a este formato.

Los Recursos Propios del Banco exceden ampliamente a los exigidos por las
normas vigentes y concretamente por la Circular 5/1993 de 26 de Marzo, del Banco de
Espafia. También, observa adecuadamente el cumplimiento del coeficiente de caja v las
obligaciones de informacion de los intermediarios financieros.

2°.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES

Las presentes cuentas aruales se han preparado siguiendo los principios contables
de obligado cumplimiento, siendo de destacar los aspectos siguientes:

a) Principios de devengo: En general, los ingresos y gastos se registran
contablemcptc en funcion del devengo de los mismos.

N Ny




Siguiendo la prictica bancaria las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que pucden diferir de su correspondiente fecha de valor, en base a la que se
calculan los devengos de intereses. No obstante, de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa del Banco de Espaia, no se registran como productos, en tanto no se cobren,
los intereses de las operaciones de cobro dudoso. Los ingresos reconocidos siguiendo
este criterio y que correspondan a ejercicios anteriores, se comsideran beneficios no
imputables del ejercicio corriente, si no llegaron a figurar en pérdidas y ganancias o se
carece de antecedentes suficientes para determinarlo.

Los ntereses devengados y no liquidados sc incluyen en los capitulos de cuenta de
periodificacion del Balance.

b} Deudas del Estado: Este apartado recoge unicamente los certificados del
Banco de Espaiia para la cobertura del coeficiente de caja que se reflejan al coste de
adquisicion.

c) Creditos sobre cliemtes y otros activos a cobrar: Las cuentas a cobrar con
origen en la operativa habitual del Banco, que se refieja fundamentaimente en el
capitulo “Créditos sobre clientes”, se contabilizan por el importe efectivo entregado o
dispuesto por los dendores. '

Los créditos sobre clientes y demas saldos deudores pasan a la situacion activa de
dudosos, cualquiera que sea su titular, instrumentacion o garantia, cuando su reembolso
se considera problemdtico, ya sea por razén de morosidad o por presentar dudas
razonables sobre su reemboiso.

Los activos dudosos se incluyen en el capitulo “Crédito sobre Clientes .

d) Inmovilizado Inmaterisl: Recoge los costes facturados producidos en el
estudio e investigacion de muevos productos y servicios bancarios adaptados a nuestra
peculiar caracteristica de Banco al por menor especializado en préstamos de
financiacion y arrendamiento financiero, v consiguiente desarrollo de las aplicaciones
informaticas necesarias.

La amortizacion de este apartado se calcula lincalmente durante un periodo de
tres aios de acuerdo con las normas vigentes.

¢) Inmovilizado Material: Esta valorado a su coste de adquisicién regularizado
en su caso, conforme a las disposiciones legales aplicables anteriores a 1996, menos la
correspondiente  amortizacién acumulada y los fondos especificos constituidos para
cubrir los activos adjudicados en aplicacion de otros activos. La amortizacion de los
elementos del inmovilizado material en uso, se calcula linealmente en funcion de los
afios de vida util estimada para los diferentes clementos, de acuerdo con las
disposiciones legales vigemtes. Los coeficientes de amortizacion anual normalmente
utilizados en 1996 y 1995 son los siguientes:
‘ Inmuebies 2%

! Mobiliario ¢ instalaciones 10%y 12%
;  Elementos de transporte 16%
: nEquipo proceso de datos 25%




Los activos adjudicados en aplicacion de otros activos se registran al valor de la
deuda aplicada o al de peritacion del bien, si ésta fuese menor.

f) Acciones propias: En el transcurso del ejercicio se han realizado diversas
operaciones de compra veata de acciones propias, dentro de los limites y requisitos
acordados por la Junta General de Accionistas.

Si el precio de adquisicion es supenior al valor de cotizacidn, se constituye un
fondo de fluctuacion de valores mediante la correspondiente dotacion. El fondo queda
disponible en la medida que la cotizacion se recupere.

g) Fondos de provisiéa para inselvencias: Estos fondos tienen por objeto cubrir
los quebramtos que pudieran producirse en la recuperacion de todos los riesgos
contraidos por el Banco.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, la
provisién para insolvencias correspondiente a inversiones crediticias v riesgos de firma,
se realiza de forma individual, incluyendo una provision genérica del 1% (0.50% para
los créditos hipotecanios) sobre dichos riesgos, con exclusion de los activos dudosos con
dotacién especifica, destinada a la cobertura de riesgos no identificados que puedan
producirse en el fituro.

El fondo de provision de insolvencias se incrementa con las dotaciones efectuadas
en cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables, en las que se incluyen en 1996 las provisiones de fondos para asuntos
contenciosos, o que hayan permanecido mas de tres aflos en situacion de morosidad
(seis afios en operaciones hipotecarias) v por la recuperacion de los importes
anteriormente provisionados.

Los fondos de provision para insolvencias asi determinados, se presentan
minorando las inversiones crediticias del activo del balance de situacién. En la cuenta
de pérdidas y ganancias, las dotaciones efectuadas sc presentan netas de fondos
disponibles y de activos en suspenso recuperados.

h) Plan de pensiones y otras obligaciones para con el personmal: Las
prestaciones de jubilacion estan cubiertas con caracter general por la Seguridad Social
del Estado con la excepcion de un empleado de alta direccion para el que se ha
constituido un fondo intemno segin el estudio actuarial realizado, dotado al 100% v
calculado en base a una tasa de descuento del 6% anual, que figura contabilizado en el
epigrafe de “Gasros Generales de Administracion-Personal”.

Segiun el Convenio Colectivo vigente, ¢l Banco tiene el compromiso de
complementar, en determinadas condiciones, las prestaciones de la Seguridad Social, en
caso de incapacidad permanente, viudedad u orfandad, que se encuentra cubierto gon un
seguro folectivo.




i) Fondo de Garantia de Depésitos: Las contribuciones al Fondo de Garantia de
Depésitos se imputan a los resultados del ejercicio en que se satisfacen, de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa del Banco de Espaiia.

j) Impuesto sobre sociedades: El gasto por impuesto sobre sociedades devengado
en el ejercicio se calcula en funcion del resultado obtenido antes de impuestos, y
considerando los aumentos o disminuciones, por las diferencias permanentes entre el
resultado contable y el fiscal, es decir, con la base imponible del citado impuesto. Las
diferencias entre el impuesto sobre sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto,
originadas por las diferencias temporales de imputacion, se registran como impuestos
sobre beneficios anticipados o diferidos, segun corresponda.

El tipo de gravamen aplicado ha sido el 35% y se han tomado en consideracion las
bonificaciones y deducciones existentes sobre la cuota del impuesto.

La contabilizacion del impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad segun establece la normativa del Banco de Espaiia, por lo
que figura en el apartado de “Débitos a clientes”, del pasivo del balance. neto de las
retenciones y pagos a cuenta efectuados.

3°.- CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

En este capitulo se incluye el saldo en cuenta corriente del Banco de Espaia
necesario para cubrir el coeficiente de caja.

4°.- DEUDAS DEL ESTADO

En este capitulo del activo se recogen los certificados de depésito emitidos por ¢l
Banco de Espaiia, adquiridos en cumplimiento de la Circular 2/1990, de 27 de Febrero.
sobre el coeficiente de caja de intermediarios financieros. Estos activos tienen
amortizaciones semestrales a partir de Marzo de 1997 hasta Septiembre del afio 2.000 v
devengan un interés del 6%. Pueden ser negociados entre entidades sometidas al
coeficiente de caja, asi como, con ¢l Banco de Espaiia.

5°. ENTIDADES DE CREDITO




6°.- CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este apartado del balance atendiendo a la modalidad, a la
cobertura y al plazo del vencimiento residual, es la siguiente, todos ellos concertados

€n pesetas:

(Datos en miles de pesetas)

Por Modalidad: 1996 1995
Crédito Comercial 138.550 142.349
Crédito con garantia real 744,074 353.166
Otros créditos a plazo 4.363.352 4.165.461
Arrendamientos financieros 700.245 742 853
Deudores a la vista y varios 64.911 41.860
Deudores morosos 517.303 718.793
Subtotal 6.528.435  6.164 482
Menos: Fondos de provisién para insolvencias 359.676 490.921
Saldo neto al 31 de Diciersbre 6.168.739 35.673.561

{Datos en miles de pesetas)

Por Plazos: 1996 1995
Hasta 3 meses 783.244 943.764
Mas de 3 meses hasta 1 afio 668.737 658.836
Mis de | afio hasta 5 afios 4,358,198 4.366.169
A mas de 5 afios 718.256 195.713
De duracion indeterminada -

Total 6.528.435 6.164 482

Los fondos de provision para insolvencias figuran en el balance disminuyendo el
saldo de “Créditos sobre clientes” y se corresponden con los movimientos que se
detallan en el apartado 17°.

7°.- ACTIVOS INMATERIALES

Dentro de este capitulo, el apartado de “Ofros gastos amortizables™ neto de
amortizaciones ha tenido ¢l siguiente movimiento:

{Datos en miies de pesetas)

Saldo al 31.12.94 30.774
Aumentos 3,337
Disminuciones
Menos: Amortizaciones del afio 20.030

Saldo al 31.12.95 16.281
Aumentos . . 15.276

Disminuciones
Megos: Amortizaciones del afio
Saldojal §1.12.96




8°.- ACTIVOS MATERIALES

Las inversiones en inmovilizado material neto de amortizaciones y provisiones,

han sido las siguientes:
(Datos en miles de pesetas)
Inmuebles Mobiliario e
Uso propio Otros  instalaciones Totales
Saldo al 31.12.94 360.109 119.149 21.026 500.284
Aumentos 8.592 8.592
Disminuciones 1.538 1.558
Menos:
' Amortizaciones del afio 3.527 1.300 6.514 11.341
Provisiones y amortizaciones 4.854 4854
Saldo al 31.12.95 356.582 112.995 21.546 491.123
Aumentos 46.637 10.140 22 980 79.757
Disminuciones 35.004 35.004
Menos:
Amortizaciones del afio 4,704 904 7.358 12.966
Provisicnes del aiio -4.309 -4.309
Saldo al 31.12.96 398.515 91.536 37.168 527.219

El inmovilizado no afecto a la explotacion que se incluye en “Otros inmuebles ™
esta constituido por viviendas, terrenos y un local en Avenida Menéndez Pelayo 71 .

El importe de las pnimas anuales del seguro del inmovilizado del Banco ha sido de
1.158.000 pesetas en 1996 y de 1.081.000 pesetas en 1995.

9°.- ACCIONES PROPIAS

Los movimientos por compras, ventas y amortizacion de acciones realizados
dentro de los limites y requisitos establecidos, de acuerdo con las autorizaciones
concedidas por las Juntas Generales de acciomistas, han sido los siguientes, no
existiendo acciones a nombre de persona interpuesta.

(Datos en miles de pesetas)
Nimero Valor Valor
Acciopes Nominal Efectivo
Saldo al 31.12.94 270889 135445 101.012
Compras 575409 287704 194817
Ventas 1.084 542 335
Amortizaciones 588990 294495 219.822
Saldoal 31.12.95 256.224 128112 75.672
Compras 108.926 54.463 40.539
Ventas _ 51.188 25.594 17.438
Amortizaciones 272.397 136.298 80.959
Do Saldo ai 31.12.96 41.365 20.683 17.834
, ‘ \/
\ ) o




10°.- OTROS ACTIVOS

El saldo de este apartado se desglosa segiin se detalla:

(Datos en miles de pesetas)
1996 1995
Dividendo Activo a cuenta 128.450
Impuesto sobre Beneficios anticipado 7.694 = 3684
Otras cuentas 3.719 78
Total 139.863 3.762

11°.- CUENTAS DE PERIODIFICACION

El desglose de este capitulo del balance es ¢l siguiente:

{Datos en miles de pesetas) .

1996 1995
Devengo de productos no vencidos 36.558 36.732
Intereses anticipados netos de recursos
tomados al descuento 499
Total ' 36.558 37231

12°.- ENTIDADES DE CREDITO

El detalie de las partidas de este capitulo del pasivo, por naturaleza y por plazos
residuales se expone a continuacion, todas ellas realizadas en pesetas.

(Datos en miles de pesetas)

Por Modalidad: 1996 1995
Bancos operantes en Espaiia 453,561 453293
Cajas de Ahorros 156.496 160.503

Total 610.057 613.796

{Datos en miles de pesetas)

Por plazo. 1996 1995
Hasta 3 meses 1.837
Mis de 3 meses hasta 1 afio 608.220 556.086
Mis de 1 afio hasta 5 afios 57.710
A mas de 5 aiios

Total 610057 613.796

El nominal de los recibos depositados en garantia asciende
pesetas.

i
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13°.- DEBITOS A CLIENTES

Este - capitulo aparece desglosado en el balance por “Depdsitos de ahorro” y
“QOtros débitos”, que se dividen a su vez ,en a la vista y a plazo. Los depdsitos de
ahorro recogen los correspondientes a sectores residentes y no residentes, en cuentas
corrientes y a plazo. “Otros débitos” recoge los saldos de administraciones publicas
espaiiolas y otras cuentas.

A continuacion se expone el desglose de este capitulo segin las caracteristicas de
las cuentas v por plazos, todas ellas formalizadas en pesetas.

(Datos en miles de pesetas)

Por naturaleza: 1996 1993
Cuentas corrientes 466.921 346.076
Cuemtas de ahorro 75.459
Depésitos a plazo 1.729.119  1.529.459
Cuentas de recaudacion 116.294 137.463

Total 2.387.793 2012998

(Datos en miles de posetas)

Por plazo: 1996 1995
Hasta 3 meses 1.365.561 862.086
Mis de 3 meses hasta 1 afio 1.007.032  1.059.812
Mis de 1 afic hasta 5 aflos 15.200 91.100
A mis de 5 afios

Total 2.387.793 2012998

14°.- OTROS PASIVOS

El desglose de los conceptos mas representativos que constituyen este capitulo del
balance, es el siguieme:

(Datos en miles de pesetas)
1996 1995

Obligaciones a pagar ) 88.521 111.513

Impuestos diferidos 22.528 83 890

Dividendos a distribuir 128.450

Otros Conoeptos 38.691 39.430
] Tol 338190 234.833

)
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15°.- CUENTAS DE PERIODIFICACION DEL PASIVO

El desglose de este capitulo del balance es como sigue:

(Datos en miles de pesetas)

1996 1995
Devengos de costes no vencidos 53.190 67.154
Gastos devengados no vencidos 51.894 46.371
Productos anticipados de
operaciones activas a descuento 3.000 3.792
Total 108.084 117.317

16°.- PROVISIONES

Este capitulo recoge los movimientos de los fondos constituidos para los fines que

se indican en el siguiente cuadro:

Riesgos
Para Fluctuacién  bancarios
insolvencias de valores  gencrales

Fondos Riesgos
especificos  ycargas

Saldo 31.12.94 555.972 17.036 27.490 9.831
Dotaciones netas 67.483 (17.036) 3.536 11.344
Utilizaciones (132.534)

Saldo al 31.12.95 490,921 27.490 13.367 11.344
Dotaciones netas 56.506 3.692 17.137
Utilizaciones (187.751) (8.001)

Saldo al 31.12.96 359.676 27.490 9.058  28.481

Los fondos para insolvencias, excluidos en su caso los que cubren niesgos de
firma, aparecen en los balances minorando los créditos sobre clientes .

Los fondos para riesgos bancarios generales y especificos recogen la potencial
minusvalia de los inmuebles y de los activos adjudicados en pago de créditos. Este
ultimo fondo se deduce del capitulo de activos materiales en ei balance.

Al no considerarse gasto fiscalmente deducible las dotaciones efectuadas al fondo
de pensiones, s¢ ha contabilizado como impuesto anticipado el credito fiscal a recuperar
en los proximos diez afios o por plazo superior al estar cubiertas por impuestos
diferidos cuya réversion sea igual al del pago de las prestaciones, de acuerdo con

Circular 7/1991 del Banco de Espaiia.

i
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17°.- CAPITAL

El Capital Social esti representado por 5.179.353 acciones nominativas,
5.451.950 en 1995, de 500 pesctas nominales cada una, totaimente suscritas v
desembolsadas. Todas las acciones estin admitidas a cotizacion en las Bolsas de
Madrid y Valencia y estin ropresentadas por anotaciones en cuenta.

No existen derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute,
obligaciones convertibles y titulos o derechos similares.

En 1996 se ha reducido el Capital Social por haber sido amortizadas 272.597
acciones propias, 588.990 en 1995.

No se ha realizado nimguna ampliacion de capital. El Banco cuenta con
autorizacién de la Junta Geameral de Accionistas de fecha 30 de Junio de 1994 para
aumentar ¢l capital en 1.295 millones de pesetas cuya fecha limite es el 30 de Junio de

1999

Ninguna entidad o persona juridica posee directamente o por medio de sociedades
filiales una participacion igual o superior al 5%.

18°.- RESERVAS

Segun el articuio 79.3 de la Ley de Sociedades Andnimas, las sociedades deberan
establecer una reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias o de
la sociedad dominante, comsputado en el activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto
las acciones no sean enajenadas 0 amortizadas.

El saldo que figura en el balance se desglosa como sigue:

(Datos en miles de pesetas)

Saldo al
31.12.94

Saldo al
31.12.95

Disminu-  Saldoal

ciones 31.11.96

Reserva acciones propias:
- Por adquisicién 83.976
- Por garantia
- Por créditos para compra
Reservas de libre disposicion:
- Reserva estatutaria
- Prima emision acciones
- Voluntarias y otras
Total 83.976

Causas de las variaciones:
-Traspaso entre reservas
-Aplicacion beneficios

gjercicios  anteri

-Amortizacidn acciones
propias i
Total / b

313.489
313.489

8.304
256.648

48.537
313.489

8.304

8304

8.304

8.304

75.672

313.48%
389.161

389.795
389.795

57.838

276.618

53.339
389.795

37838 17834

703.284
57.838 721.11%°

57.838

y
57838 - 7
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19°.- RECURSOS PROPIOS

La Ley 13/1992 de 1 de Junio, desarroliada por ¢l Real Decreto 1343/1992, de 6
de Noviembre y la Circular del Banco de Espafia 5/1993, de 26 de Marzo, sobre
determinacion y control de los recursos propios, establece la obligacion de mantener en
todo momento un volumen suficiente de recursos propios computables, para cubrir la
suma de las exigencias por riesgos de crédito, en funcion de los activos, COMPIOMisos, ¥
demas cuentas de orden que lo presenten, y en su caso, las exigencias por riesgo de
cambio, en funcion de la posicion global neta en divisas.

. Los recursos propios computables de Banco Esfinge exceden de los requerimientos
minimos exigidos por la citada normativa, en 3.052 millones de pesetas en 1996 v
2.845 millones de pesetas en 1995,

20°.- TOTAL BALANCE EN MONEDA EXTRANJERA

Banco Esfinge no ha realizado hasta el momento operaciones en moneda
extranjera.

21°.- GARANTIA POR COMPROMISOS PROPIOS O DE TERCEROS

Banco Esfinge carece de activos afectos a la garantia de obligaciones propias o de
terceros a fin de afio salvo Lo indicado en el capitulo 12°.

15




DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

22°.- OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El saldo de este capitulo corresponde en su practica totalidad a la contribucion del
Banco al Fondo de Garantia de Depositos. En las cuentas anuales de 1995 se incorpord
en Intereses y cargas asimiladas.

23°.- QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

Los conceptos mas significativos que conforman el saldo de este capitulo, son los

siguientes:

(Datos en milos de pesetas)

1996 1995
Quebrantos ejercicios anteriorss 545. 3.574
Dotacién a otras fondos especificos 6.710 2.766
Otros quebrantos 1.659 3.671
Total 8.914 10.011

24°- SITUACION FISCAL

Las previsiones para el pago de los impuestos que son de aplicacién se incluyen en
el capitulo “Débitos a clientes” del pasivo del balance, deducidas las retenciones v
pagos a cuenta.

En el calculo de la prevision correspondiente al impuesto sobre sociedades se ha
tenido en cuenta las deducciones fiscales que la legislacién autoriza .

En 1996 v en 1995 se han activado solamente los impuestos a recuperar en los
proximos diez afios por pensiones que efectivamente sean pagadas de acuerdo con la
Circular 7/1991 de Banco de Espaiia.

Las declaraciones correspondientes a todos los impuestos que son aplicables, no
pueden ser consideradas definitivas hasta que las mismas hayan sido venficadas por la
Administracién o hayan transcurrido 5 afios desde su presentacion segin la normativa
en vigor.

A fir’l]!m:ién se resumen los calculos necesarios para determinar, a partir del
resultado gntes de impuestos, la prevision para el pago del impuesto sobre sociedades,
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(Datos en miles de pesetas)

1996 1995

Resultado contable 392612 423.695
Diferencias permanentes {3.696)
Difetencias temporales 15.350 13.374
Base imponible 404.266 437.069
Cuota 15% 141.493 152.974
Deducciones:

. ’ -Por inversiones del ejercicio (6.536) (1.217)
-Por inversiones de ejercicios anteriores
-Por dividendos
Cuota liquida 134.957 151.757

El desglose del impuesto sobre Sociedades, correspondiente a resultados
ordinarios y extraordinarios, estos ultimos constituidos por operaciones no tipicas de la
actividad financiera y los procedentes de ejercicios anteriores, es el siguiente:

{Datos en miles de pesetas)

1996 1993
Resultados ordinarios 102.044 113.320
Resultados extraordinarios 32913 38437
Total 134,957 151.757

25°.- OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

El saldo de este capitulo esta constituido por ingresos de arrendamientos v otros
productos.

26°.- BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

A continuacion se detallan los conceptos mas significativos que componen este

apartado:
(Datos en miles de pesetas)
‘ 1996 1995
Intereses cobrados de activos dudosos
recuperados 91.869 101.003
_Beneficio de ejercicios anteriores 1.688 1.793
- Recuperacion otros fondos 8.001 17.036
{ Enajenacién inmovilizado y otros 5.090

106.648 119.832

!
Total
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27°- DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LA CIFRA DE NEGOCIOS

Todas las operaciones de Banco Esfinge se desarrolian en Espaiia.

28°.- CUADRO DE FINANCIACION

Recoge los recursos generados de las operaciones y sus correspondientes origenes
asi como la aplicacion de los mismos.

(Datos en miles de pesetas)
ORIGENES 1996 1995
1.- Recursos generados de las aperaciones 412.158 423.171
Beneficio neto del ejercicio 263.028 276.618
Amortizacion del Inmovilizado 24457 32.689
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y
fondos genericos 69.334 65.327
Amortizacion acciones propiss 55.339 48.537
2.- Aportaciones externas al capital
3.- Titlos subordinados emitidos ( incremento neto)
4.- Inversion menos financiacion en  banco de Espafia y ECA
( variacion neta) 272.275
5.- Inversidn crediticia ( disminucién neta)
6.- Titulos de Renta Fija ( disminucién neta) 9.400 8.700
7.~ Titulos de Renta Variable no permanente ( disminucion
neta)
8.- Acreedores { incremento neto) 374.795 327.085
9.- Emprestitos (incremento neto)
10.- Venta de inversiones permanente 35.004 1.558
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 35004 1.558
11.- Otros conceptos activos menos pasivos ( variacion neta) 41.228
TOTAL ORIGENES 831.337 1.074.017
{Datos en miles de pesetas)
APLICACIONES 1996 1995
I.- Recursos aplicados en las operaciones
2.- Reembolso de participaciones en el capital 78.460 269.155
Por reduccion de capital 55.339 74.673
Por adquisicidén de acciones propias 23.121 194.482
3.- Titulos subordinados emitidos ( disminucion neta)
4.- Inversion menos financiacion en banco de  Espafia y ECA
{ variacion neta) 64.856
35.- Inversién crediticia ( incremento neto) 351.704 342.766
6.- Titulos de Renta Fija ( incremento neto)
7.- Titulos de Renta Variable oo permanente ( incremento neto)
8.- Acreedores { disminucion neta)
9.- Emprestitos (disminucién neta) 247.967
10.- Adquisicidn de inversiones permanentes 95.033 14.129
Cpmpra de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial 95.G33 14.129
11.- 0§ conceptos activos menos pasivos ( variacion neta) 41.304
TOTAL APLICACIONES 831.357 1.074.197
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29°.- PARTICIPACIONES
Banco Esfinge no participa directa o indirectamente en ninguna otra sociedad.
30°.- INFORMACION REFERIDA AL PERSONAL

La plantilla y el nimero medio de empleados por categorias ha sido el siguiente:

PLANTILLA NUMEROC MEDIO

1996 1995 1996 1995

Directivos/Técnicos 15 11 12,62 11
Administrativos 13 13 1213 13,17
Servicios Generales I 1 1 1
Total 29 23 25,75 25,17
(Datos en miles de pesetas)

Gastos de personal 1996 1995
Remuneraciones 155.535 154,971
Seguros Sociales 37417 34.836
Total 192.952 189.807

31°.- INFORMACION REFERIDA A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1996 v 1995, se han devengado por los miembros del
Consejo de Administracion y Directores que a su vez son Consejeros, las siguientes
cantidades: 6.440.000 y 6.860.000 pesetas concepto de dietas de asistencia a
Consejos y Comusiones Ejecutivas; 40.277.000 y 37.237.000 pesetas por ingresos
salanales; 14.348.000 y 18.147.000 pesetas en concepto de retribuciones variables del
afio, y 1.200.000 y 1.112 000 pesetas por servicios profesionales.

La obligacion contraida en materia de pensiones se deriva exclusivamente de la
condicion de empleado v la dotacién realizada con cargo a “Gastos Generales de
Administracion-Personal asciende a 11.457.000 y a 10.526.000 pesetas en 1995,

No/existen seguros de vida, créditos, anticipos, ni otro tipo de obligaciones o -




32°.- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

(Datos en miles de pesetas)

_ 1996 1995
Beneficio neto del ejercicio 263.028 276.618
Resultados pendientes de aplicacién

TOTAL A DISTRIBUIR 263.028 276618
A Dividendo 128.450

A reservas 134.578 276.618
TOTAL APLICACIONES 263.028 276.618

El Real Decreto 1245/1995, de 14 de Julio, que sustituye la regulacion que sobre
creacion de bancos contenia el Real Decreto 1194/1988, establece una limitacién temporal
durante los tres primeros ejercicios a partir del inicio de la actividad, durante los cuales no
se podran repartir dividendos, debiendo destinar la totalidad del beneficio a reservas, salvo
queloautoriceelBancodeEtpaiaatmdimdoalasituaciénﬁnancicradc Ia entidad v en
particular a que la misma cumpla sus obligaciones de solvencia.

A solicitud del Consejo de Admumustracién, el Banco de Espafia en escrito de fecha
19.6.96 autorizo el pago de un dividendo a cuenta v (nico del ejercicio 1996.

Ei 8.11.96, el Consejo de Administracion acordd abonar un dividendo a cuenta del
ejercicio 1996, por 25 pesetas brutas por accién, que figura en el capitulo “Otros Activos "
del Balance, que fue abonado a los accionistas a partir del 2.1.97 y cuya obligacién de
pago por 128.450.000 pesetas figura en ¢l epigrafe “Otros Pasivos "

De acuerdo con la normativa vigente. el estado contable provisional formulado por
el Consejo de Administracion, a la fecha de aprobacién del dividendo a cuenta que ponia de
manifiesto la existencia de beneficios netos y liquidez suficiente para la distribucién de
dicho dividendo, es el que se detalla a continuacion:

ESTADO CONTABLE PROVISIONAL
BALANCE PUBLICO AL 31 DE OCTUBRE DE 1996

(Datos en miles de pesetas)

ACTIVO

Caja y Depdsitos en Bancos Centrales 144.397
Deundas del Estado 47.300
Entidades de Crédito 10.335
Créditos sobre Clientes 6.092.284
Activos inmateriales 10.752
Activos materiales 521.291
Acciones propias - 13.164
Otros Activos 49997
Cuentas de Periodificacion 35.829

YQTAL ACTIVO 6.925.549
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PASIVO

Entidades de Crédito o 612.138
Débitos a clientes 2.320.088
Otros Pasivos 179.787
Cuentas de Periodificacion 237.273
Provisién para Riesgos y Cargas 23.390
Fondo para Riesgos Generales 27.490
Beneficio neto 214.588
Capital 2.589.677
Reservas 721.118
TOTAL PASIVO 6.925.549

33°.- NOMBRAMIENTO DE AUDITORES

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de Junio de 1996, acordd
nombrar auditores de cucntas del Banco a Emst & Young para la realizacion de la
m&hmdelosestadosﬁmmmoscomspadwﬁesalejermcmccnadoalﬂde
diciembre de 1996. La prevision de honorarios de auditoria para el gjercicio 1996 es de
3.245.000 pesetas.

34°.- OBLIGACIONES CONTABLES
En cumplimiento de lo establecido en el articulo 14° de la Ley 29/1991, de 16 de
Diciembre, de adecuacion de determinados conceptos impositivos 2 las Directivas v

Reglamentos de las Comunidades Europeas, se manifiesta que la informacion requerida se
halla publicada en la Memoria Anual del ejercicio 1994,
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BANCO ESFINGE S.A.
INFORME DE GESTION 31 de Diciembre de 1996

La economia espaiiola finaliza 1996 con perspectivas favorables para su integracion
en la Unién Economica y Monetaria, por la mejora del indice de inflacion y por la
contencion del déficit publico, dado que la inflacion ha rebajado las previsiones oficiales
situandose en ¢l 3,2% al final del aito, y el déficit de Jas Administraciones Publicas, en el
previsto del 4,4% del PIB. El lento crecimiento del PIB en 1996, que no obstante sera
superior a la media europea, es previsible que pueda aumentar hasta el 2.9% en 1997, afio
en el que la expansion podra ser mas equilibrada y contribuira a reducir la inflacion v a
recortar el déficit publico, que compensara el impacto de la bajada de los tipos de interés y
de la mejora de las expectativas.

Como hechos negativos, el reducido incremento del consumo privado que s1 bien, ha
permitido elevar el ahorro nacional, invertir el saldo en cuenta corriente, reducir los tipos
de interés y el desequilibrio de los precios, seria deseable una sensible mejora sobre el
1,9% que se estima para el conjunto de 1996, asi como, una disminucion del desempleo
cuya tasa de paro s¢ mantiene en indices del 21,9%.

Debido a los continuados descensos de los tipos oficiales de interés producidos en el
afio, cuya ultima referencia lo sitia en el 6%, tipo desconocido desde los afios 60 y que
todavia puede verse reducido en 1997, contribuira de forma importante al incremento de
los beneficios empresariales v a la reduccion de los intereses de la Deuda, que a plazo de
10 afios, alcanza el nivel record del 6,6%.

La prevision de los resultados medios de la banca en 1996 mejora a los obtenidos en
el afio anterior, lo que no se ha producido en nuestra Entidad, al encontramos en una fase
de expansion de la estructura y desarrollo de los productos de la actividad bancara,
cuando la tonica general es precisamente la contraria, con reduccion de los gastos de
explotacion y también, aumento de las comisiones por servicios. La implantacién de los
nuevos productos y de la captacion de recursos de clientes dentro de la estrategia
formulada por el Banco, ademas de excluir el cobro de comisiones, hace que se mantenga
una alta retribucién de estos recursos que tienen su logica incidencia en los resultados, a lo
que hay que afiadir la importante competencia por la demanda de fondos de inversion por
los beneficios fiscales recientemente concedidos, que va en detrimento del ahorro via
depositos.

Aun considerando estas circunstancias, ¢l incremento de los recursos v de las
inversiones en el ejercicio 1996, que ya habian experimentado un fuerte crecimiento en el
afio anterior, han sido claramente superiores a los obtenidos por la media de los bancos. al
haber experimentado en Banco Esfinge un crecirmento de las inversiones del 10,38%. que
ademas tiene una contrapartida muy positiva al haber disminuido los activos dudosos del
balance en el 28Y03%, y en cuanto a los depositos de clientes, el aumento ha sido del
21,11%. ' :




También son resefiables las importantes inversiones realizadas por el Banco en
1996, por importe de 85 millones de pesetas, de las que cabe destacar las realizadas por la
apertura de la nueva sucursal en la Avenida Menéndez Pelayo de Madnid y las
adquisiciones en servicios informdticos que permutiran, en ¢l aflo en curso, poner en
marcha la banca electrénica y la promocion del plan de pensiones y la tarjeta de compras.
inversiones que indudablemente contribuiran al desarrollo de la Entidad v a una mejor
calidad y servicio a la clientela.

El beneficio neto es inferior al ejercicio anterior al haberse visto influido por los
costes de la expansion antes referida, pero también, por la reduccion de capital realizada en
el afio en curso por 136 miliones de pesetas, circunstancias que, sin embargo, no han
afectado a los resultados por accién que se mantienen en la misma linea del afio antenor.

Respecto a la aplicacion de los resultados, previa la autorizacion del Banco de
Espaiia, ¢l Consejo de Administracion acordé distribuir un dividendo a cuenta de ios
beneficios del ejercicio 1996, de 25 pesetas por accion, a pagar a los accionistas a partir
del 2 de Enero de 1997.

Segun se expone en las Cuentas Anuales, las variaciones mas significativas de los
balances que se figuran, son las siguientes:

Del activo, los créditos sobre clientes netos de provisiones, ascienden a 6.169
millones, aumentan ¢l 8,73 %; los activos inmovilizados netos son de 527 millones de
pesetas, aumentan el 7,35%..

En cuanto al pasivo, los recursos obtenidos de otras entidades ascienden a 610
millones de pesctas y se reducen el 0.61 %; los débitos a clientes por 2.388 millones de
pesetas crecen el 18,62 %, y ios fondos propios, después de la reduccién de capital por la
amortizacion de acciones en cartera, e inchiidos los beneficios no distribuidos del gjercicio.
ascienden a 3.445 millones de pesetas, que exceden en 3.052 millones de pesetas a los
recursos minimos exigidos por las normas en vigor.

Las variaciones que experimentan los apartados de otros activos y pasivos del
balance se deben basicamente a haber recogido 1a obligacién de pago por 128 millones de
pesetas del dividendo activo a cuenta del ejercicio 1996.

De la cuenta de resultados cabe resciiar: el margen de intermediacion por 657
millones de pesetas, que se reduce en ¢l 5,26 % motivado en su mayor parte por el
descenso de los tipos de interés; el margen de explotacion, disminuye el 7,86 %,
habiéndose mantenido los gastos de explotacion y reducido el apartado de amortizaciones;
se han visto disminuidas las dotaciones netas para insolvencias y los beneficios
extraordinarios por intereses de ejercicios amteriores, y con ello, el resultado antes de
impuestos, s¢ SP en 393 millones de pesetas; el beneficio neto que resulta es de 263
millones y se 19 uce ¢l 4,91 %. .
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Los presupuestos del Banco para el ejercicio 1997 van en la linea de incrementar su
actividad tipica de banca comercial, con el objetivo de remtabilizar las inversiones
realizadas que mejoren en este ejercicio y siguientes, con mayores posibilidades operativas,
el ratio de beneficios sobre los fondos propios, manteniendo en lo posible la alta
rentabilidad que el Banco goza sobre activos medios.

Hechos los estudios pertinentes y al haber revalorizado los inmuebles del Banco en
la operacién de fusién para ia creacion de nuestra Entidad, no resulta aconsejabile acogerse,
al menos en esta ocasion, a la actualizacion de balances regulada en el articulo 5 del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio.

Nuestro Banco esta siguiendo con atencion las operaciones para la integracion de
nuestro pais en el Euro y en especial, el estudio que a este fin ha realizado la Asociacién
Espaiiola de Banca, para prever las adaptaciones que resulten necesarias, si bien, se puede
adelantar, que por la indole de nuestra operativa v aplicaciones informaticas de las que
dispone ¢i Banco, espera que puedan ser trascendentes o que tengan una repercusion
en su buen funci ento.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Conscjo de Administracion de Banco Esfinge S.A. en su reunion del dia 24 de
Enero de 1997, ha formulado las cuentas anuales, el informe de gestion y la propuesta de

aplicacion del resultado, correspondientes al ejercicio de 1996 de Banco ge S A que
han sido firmadas por los Administradores, en cumplimiento de la legislacion/vigente en las
pagmas 2 a la 4, ademas de la presente, y en su totalidad paginas 2 4 la 25 por el

Presidente y Secretario.

D. Carlos Eirea Pandelo, Presidente ¥ Consejero Deleg
D. Enrique Somoza Pérez, Vicepresidente: ' “‘ B /

D. Juan Diaz Navarro, Consejero Secretario: /
: 7

D* Marta Eirea Alvarez, Consejero Vicesecretario: P R
-~ . i —
e

D . Faustirfo Gonzalez)Alcaide, Consejero: ,

D. Francisco E /Trullenque Sanjuan. Consejero:
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