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INFORME DE GESTION

Sres. Accionistas,

La COMPANIA ESPANOLA PARA LA FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO
alcanzard en este afio 1997 un hito que pocas sociedades logran: | su 75 aniversario !

Durante el ejercicio 1996 sometido a su consideracion, nuestros resultados mantuvieron su
signo positivo y se cifraron en unos 10 millones de Ptas. Las Cuentas en Participacion de las
cuales CELO es socio gestor arrojaron también un resultado positivo, de 2.796.890 Ptas. para la
“Cuenta Torrefarrera” con nuestros socios franceses, y de 21.224.515 Pias. para la “Cuenta
Powerfin” con nuestros socios belgas del grupo TRACTEBEL.

Como les anticipAbamos el afio pasado, varios factores positivos han contribvido a estos
resultados, y conviene repetir que el signo y la importancia de los futuros resultados de la
compailia dependeran de la produccion de las minicentrales hidroeléctricas en las que tenemos
intereses, y del precio al cual dicha produccion se pueda vender. Tampoco podemos olvidar la
importancia que tendra sobre el particular la politica de dividendos e inversiones que adopte
nuestra participada GENERG.

No cabe duda de que, desde una perspectiva estrictamente contable, la baja generalizada de los
tipos de interés disminuye cousiderablemente las perspectivas de ingresos financieros,
circunstancia que por si sola puede invertir el signo de los resultados futuros en un contexto de
estabilidad de los costes de funcionamiento de la sociedad.

Los resultados de nuestra participada indirecta GENERG y su Grupo han sido favorables en
1996, debido al cardcter himedo del afio. Se ha registrado una produccién de energia de 89
GWh, casi un 12 % superior a la previsién de un afio hiumedo medio, que se compara muy
tavorablemente con la escasa produccion de 68 GWh det aiio 1995.

Sin embargo, la politica de precios de energia seguida por el gobierno portugués nos ha
afectado duramente: se produjo en 1996 una nueva reduccion de las tarifas, del 5 % en las horas
punta y Hlano, y del 8 % en las horas valle.

En este contexto, pues, podemos registrar con satisfaccion el resultado positivo en 1996 de
GENERG S.A., de unos 162 millones de Escudos (135 MESP), y el resultado positivo
consolidado del Grupo GENERG, de unos 180 mitlones de Escudos (151 MESP).

El total del inmovilizado neto det grupo GENERG asciende a 5.898 millones de Escudos (5.184
MPTE en 1995), repartido entre 118 MPTE de inmovilizado inmaterial y 5.780 MPTE de
inmovilizado naterial. Las amortizaciones de inmovilizado del Grupo GENERG realizadas en
1996 suman 440 MPTE (422 MPTE en 1995).

En resumen, la evolucion del Grupo GENERG durante el gjercicio puede, sin duda, ser

calificada de favorable, lo que va reforzando los deseos de la gestion de esta sociedad de ver al
accionariado aprobar nuevas inversiones.

Frente a este deseo, la posicion de CELO se ha caracterizado por su gran cautela.




Convencidos, por ejemplo, de la posibilidad de realizar sensibles economias en el coste de esta
gestion, hemos confirmado a los representanies del capital publico portugués que controla
GENERG que nuestro eventual apoyo a una politica de reanudacion del esfuerzo inversor
deberia contemplar:

(@) un rendimiento suficiente de las nuevas inversiones proyectadas, en base a criterios
objetivos,

(b) una reorganizacién de la gestion diaria de la sociedad, tanto a nivel técnico como a nivel
administrativo, por considerar ia organizacion actual exageradamente costosa.

(c) el cumplimiento del Acuerdo de actualizacion del caducado Pacto entre Accionistas, para
volver a dar a un inversionista minoritario como nuestra filial HIDROBAGES las
seguridades que permitan un nivel adecuado de confianza en la estructura juridica,

En cierto modo, resulta légico que, por idiosincrasia, las tomas de decisiones de los
representantes del capital piblico sean muy lentas, asi que no conocemos todavia la politica que
propondran al respecto nuestros socios del IPE. Cuando ésta sea conocida, el Consejo tomara
las decisiones en funcién de las circunstancias.

Tenemos puesta toda nuesira confianza en el nuevo Presidente de GENERG, del que todos
reconocen la profesionalidad y el prestigio, aunque nos percatanios de que GENERG esta,
como otras sociedades del mismo sector de semejante composicion accionarial, sometida a
diversas influencias, pero confiamos que su actual Presidente tenga la misma voluntad que el
grupo minoritario de HIDROBAGES, de rentabilizar al indximo los fondos invertidos.

En Espaiia, la producciéz de la central de TORREFARRERA ha permitido alcanzar el
resultado sefialado anteriormente, después de realizar las provisiones pertinentes.

Recordaremos también que, durante el ejercicio de referencia, la Compaiiia ha dejado las
oficinas que ocupaba en la Calle Diputacién desde principios de la década de 1920, y s¢ ha
instalado en otras oficinas remodeladas, y bien adapladas a sus actividades actuales, en la Calle
Aragon de Barcelona.

Finalmente debemos informar dei inesperado fallecimiento, acaecido el pasado 10 de Marzo de
1997, de Don Pablo Sancho Riera, Secretario del Consejo de Administracion de la Compaiiia y

que durante muchos afios, como abogado y como Consejero, aportd su valiosa contribucién a la
buena marcha de la sociedad.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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e PROPUESTA DE ACUERDOS

¢ INFORME DE LOS AUDITORES DE
CUENTAS




PROPUESTA DE ACUERDOS

Propuesta de Acuerdos que el Consejo de Administracién somete a la deliberacion de la Junta
General:

IB

20

30

40

50

60

‘70

APROBAR las Cuentas Anuales y el Informe de Gestién del Ejercicio de 1996.

APROBAR las Cuentas Anuales consolidadas y el Informe de Gestién consolidado del
Ejercicio de 1996.

APROBAR la gestién del Consejo de Administracion y sus Delegados durante el citado
Ejercicio.

DESTINAR el resultado contable positivo a Reserva Voluntaria, realizando los
correspondientes asientos en Cuenta de Orden.

RATIFICAR la designacion por cooptacién que en fecha 13 de junio de 1997, y para
proveer la vacante producida por el fallecimiento ocurrido el 10 de Marzo de 1997 del
Consejero de la Compaiiia D. Pablo SANCHO RIERA, efectud el Consejo de
Administracién de la Sociedad en la persona del accionista Don Antonio PIQUE MORATOQ,
para ¢l cargo de Consejero, por el tiempo restante del mandato que le hubiese correspondido
desempefiar al citado Sr. SANCHO, es decir hasta {a fecha de la junta General Ordinaria de
la Compaiiia a celebrar en el afio 1998.

REELEGIR como Auditores de Cuentas, tanto de la Compailia como de su grupo, para el
ejercicio que se cerrara el 31 de Diciembre de 1997, a la firma SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESPANOLA, SA., delegando al Consejo de Administracion y/o sus Delegados la
formalizacién del correspondiente contrato de auditoria.

AUTORIZAR y FACULTAR expresamente al Presidente de la Sociedad, Don Santiago de
CRUILLES de PERATALLADA i BOSCH, al Vicepresidente, Don Paul Marie Frangois
FOUREZ, y al Secretario, Don Carlos FERRER PUIG, para que cualquiera de etlos,
indistintamente y a solas, pueda otorgsr cuantos documentos, piblicos o privados, sean
necesarios para la efectividad y constancia de estos Acuerdos, asf como para rectificarlos o

subsanarlos siempre que tales subsanaciones o rectificaciones sean consecuencia necesaria
de la calificacién del Sr. Registrador Mercantil.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION




Sociepap FibuclARIA EsPAROLA, S.A.

DIPUTACIO. 228
DEGGOT OARCELONA
YEL. 480 0\ 87
FAX 4803382

o4 F, AOB021024
IHSCRITA £H EL R.O. A. C, N.* 30881

COMPANIA ESPANOLA PARA LA FABRICACION
MECANICA DEL VIDRIO (Precedimientes Libbey-Owens), S.A
Avagbn, 250 Principal 2*

08007 - BARCELONA

A los Sres. Acciomm_ds_lei_c_dﬂ!
! i
ey

B

Hemos auditado las c’uéptas anuales de (‘ompahL Espahola para la Fabncaclon Mecanica del
Vidrio (Procednmentos Libbey-Owens), S A. que cmuprmden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 1996, 1a' cuenta dc pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dtcha fecha! cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de
la Sociedad. Nuestra: responuhhdld s expresar una opinidn sobre las citadas cuentas amuales
en su conjunto, basada en ¢l ‘trabajo realizado de acuerdo con;las normas de auditoria
generalmente accptadas! que requieren ¢l examen, mediante Ia realtzacaon de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su’presentacion, de los
principios contables apllcados y de las estimaciones realizadas. - C

) , :
De acuerdo con la Iegialacién me‘rcaniil los adminimuhrcs presénlan a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balaiice, de la cuenia de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las correapondlemes al ejercicio anlerior.
Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 21
de mayo de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
gjercicio 1995 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Compaiia
Espafiola para la Fabricacion Mecénica del Vidrio (Procedimientos Libbey-Owens), S.A. al 31
de diciembre de 1996 y de los resullados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interprelacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

10




El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, 1a evolucion de sus
negocios y sobre olros asuntos y no forma parte inlegrante de las cuenias anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuesiro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de Ja obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

pocledad Fiduciada
Fapahole, 8.A

MEMARE EXGPCENT DL

Ferran Sinchez Bosch

Socio Auditor COLLECH
o c,7 IURATS DE COMPTES
" DE CATALUNYA
1997  cc-01134
/ " 10.000 P
19 de mayo de 1997 =

11




MEMORIA

L. LA SOCIEDAD

Esta Sociedad tiene su domicilio social en Barcelona, Calle Aragén n® 250, principal 2%,

Fue constituida ¢l 31 de Octubre de 1922 ¢ inscrita en ef Registro Mercantil el 11 de
Diciembre del mismo afo, en Ia hoja n°® 14909 por inscripcion 1%, folio 128 de! tomo 173
del Libro de Sociedades.

La adaptacién de los Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andnimas fue acordada
por la Junta General Extraordinaria celebrada el {1 de Febrero de 1992, ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 4 de Mayo de 1992.

El objeto social, segin consta en el articule 2° de los Estatutos Sociales, es el siguiente:

"La referida Sociedad tiene por objeto ya sea por si misma, ya en participacién o por
acuerdo con terceros, lu constitucion y explotacion de toda clase de empresus de
JSabricacién y de venta de vidrio, bajo todas sus formas, medios y usos.

Es también parte de su objeto social lg compra, gestidn y venta de cualquier clase de
bienes muebles, inmuebles y derechos reales, acciones, obligaciones o cualquier tipa de
pariicipacidn en empresas espafolas y exiranjeras, ya sean andnimas o de otra cluse,
concurriendo en su caso a la constitucion de sociedades. el asesoramiento de empresas
en cualquiera de sus aspectos, especialmente en el indusirial, comercial, financiero y
Jurldico; tode ello, con exclusién de las actividades reservadas a las Sociedades de
Inversion Colectiva y otras entidades sujetas a legistacion especial

Ademds podrd hacer por si o con participacion de terceros todus las operaciones
comerciales, industriales o financieras que se refieran al objeto social o que sean
susceptibles de facilitar o favorecer su realizacién, *

Segin los articulos 17° y 18° de los Estatutos Sociales, el procedimiento para la
convocatoria de Juntas generales ordinarias ¥y extraordinarias es el siguiente:

“La Junta general puede, ademds, convocarse con cardeter extraordinario por acuerdo
del Consejo de Administracion por iniciativa propia o cuando accionistus que
representen al menos la vigdsima parte del capital desembolsado lo soliciten por
escrito.

Los accionistas que usen de g Jacultad que les estd reservada por el pdrrafo
precedente, deberdn indicar de modo preciso los asuntos a tratar en tu Junta, "

12




“Las convocatorias de las Junta generales se hardn por medio de anuncios insertos
quince dias antes, por lo menos, de lg Jecha fijada para la reunion, en el “Boletin
Oficial del Registro Mercantil” Y en un diario de los de mayor circulacion en la ciudad
de Barcelona, Madrid ¥ Bruselas, que ef Consejo designe. No obstante, para Ig
legalidad del acto, bastard ia publicacién en el “Boletin Oficial del Registro Mercantif”
Y en uno de los diarios de mayor circulacidn en la provincia de Barcelona.”

El articulo 7° de los Estatutos Sociales establece las condiciones que han de cumplir las
ampliaciones de capital;

“El capital social podrd aumeniarse o disminuirse por acuerdo de la Juntg general y
con arreglo a las disposiciones legales vigentes. "

Por acuerdo de la Junta General Extraordinaria celebrada el 18 de Junio de 1993, las
acciones de la Sociedad pasaron a estar representadas por anotaciones en cuenta.

1. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se propone a la Junta General destinar el resultado contable positivo de 10.653.356 Ptas
a Reserva Voluntaria, realizando los correspondientes asientos en Cuenta de Orden,

Il. VALORACION Y PRINCIPIOS CONTABLES

Las diversas partidas dej Inmovilizado, entradas en el balance durante los ultimos cinco
ejercicios figuran por el importe de su coste de adquisicién.

Los coeficientes anuales de amortizacion del Inmovilizado wtilizados han sido:

Gastos de establecimiento...... 20%
Otras Instalaciones y Mobiliario ... 10 %
Elementos de transporte......................._. 16 %
Telefonta y aire acondicionado e 12 %
Equipos proceso informacién ... 25%

La sociedad ha optado, a partir del ejercicio de 1996, por no provisionar los ingresos
correspondientes a intereses financieros todavia no cobrados.




La evolucién de las partidas significativas del Balance ha sido, en el ejercicio 1996, la
siguiente:

Inmovilizaciones Materiales

Valor neto Bajas y dotac.  Valor neto
Cuenta 31/12/95 Altas pata amortizar 31/12/96
Terrenos 8.568.850 - - 8.568.850
Edificios 33.891.395 - --- 33.891.395
Otras Instal. y Mobiliario 1352.414  15.765.287 478.138 16.639.563
Equipos informética -—- 874.146 109.268 764.878
Eiementos transporte 4.516.245 - 785.434 3.730.811

48328904  16.639.433 1.372.840 63.595.497

Inmovilizaciones Financieras

Valor neto Bajas y dotac.  Valor neto
Cuenta 31/12/95 Altas para amoytizar 31/12/96
Deudores largo plazo  346.001.706 - 13.000.064  333.001.642
Invers. financ. perman.
accs. s/cotiz. oficial  440.534.763 -—- --- 440.534.763
Participaciones 3.306.000 --- --- 3.300.000
Otros créditos 107.630.25¢ - - 107.630.250
897.466.719 13.000.064  884.466.655

lomovilizaciones Financieras Temporales

Participaciones en capital 7.569.087
Valores de renta {ija

329.106.599
536.675.686

Capital

|
||
|
El capital social de la Compafiia asciende a 493.310.000 Plas. y estd totalmente :
susctito y desembolsado. ‘

Todas las acciones que constituyen el capital social son al portador, de valor nominal I !‘
2.000 Ptas., y representadas por medio de anotaciones en cuenta, i




Reserva Voluntaria

Saldo al 31/12/95 744.857.742
Aplicacion de resultados Ejercicio 1995 §15.955.759
Traspaso de Fondo de Jubilacién y Retiro 5.228.754
Saldo al 31/12/96 766.042.255

Pérdidas y Ganancias Ejercicio 1995

Saido at 31/12/95 15.955.759
Traspaso a Reserva Voluntaria segin
acuerdo Junta General -15,955.759

Saldo al 31/12/96 -

Pérdidas y Gapancias Ejercicio 1996

Saldo al 31/12/96 10.653.356

Fondo de Jubilacién v Retiro

Saldo al 31/12/95 24.767.860
Traspaso a Reserva Voluntaria -5.228.754
Saldo al 31/12/96 19.539.106

Salvo indicacion en sentido contrario, los elementos de las Cuentas Anuales expresadas
en monedas extranjeras estan convertidos a Pesetas, al tipo de cambio vigente en el
momento del correspondiente movimiento contable.

1V. INGRESOS A DISTRIBUIR EN YARIQS EJERCICIOS

Este importe, de 45.847.472 Ptas,, es el remanente de la contraprestacion pactada en su
tiempo con las autoridades péblicas por merna de ingresos futuros, al limitarse
gravemente la capacidad de produccién de la central de Torrefarrera, y desde el aiio 1992

se esté aplicando a resultados en forima lineal, en una cuantia anual de 15.282.491 Puas.
hasta ¢} afio 1999.

Estos ingresos corresponden a la Cuenta en Participacién mantenida con el grupo
TRACTEBEL.
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V. CUENTAS EN PARTICIPACION Y SOCIEDADES PARTICIPADAS
A. CUENTAS EN PARTICIPACION
A.l. CUENTA EN PARTICIPACION POWERFIN

Con las actividades sefialadas en esta memoria, la sociedad, como socio gestor,
tiene una Cuenta en Participacién con el grupo TRACTEBEL, en la cual el
interés de la CELO es del 60 % y el del participe POWERFIN {grupo
TRACTEBEL) del 40 %.

Los importes del capital asignado, de las reservas, y det resultado del ultimo
ejercicio de esta Cuenta en Participacion son, respectivamente, de 200.000.000
Ptas., 12.454.047 Ptas. y 21.224.515 Ptas.

A2, CUENTA EN PARTICIPACION TORREFARRERA

Para gestionar la minicentral hidroclctrica de Torrefarrera, la sociedad, como
socio gestor, tiene una Cuenta en Participacién con varios socios profesionales,
en la cual el interés de la CELO es del 33 %,

Los importes del capital asignado, de las reservas, y del resultado del dltimo

ejercicio de esta Cuenta en Participacién son, respectivamente, de 100.000 Ptas.,
0 Ptas. y 2.796.890 Ptas.

B. SOCIEDADES PARTICIPADAS
B.l, HIDROBAGES, S.A.

La sociedad posec una participacion del 75,12 % en la sociedad

HIDROBAGES, S.A.
Calle Aribau, 108, 2°2*

080]6-BARCELONA

0 sea un valor nominal de 375.616.000 Ptas. del capital social de 500.000.000
Ptas. de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas, de las pérdidas de ejercicios anteriores y
del resultado del ejercicio 1996 de dicha sociedad son, respectivamente, de
500.000.000 Ptas, 0 Ptas.,- 2.734.736 Ptas. y 1.042.789 Ptas,




Cabe observar que de dicha participacion del 75,12 % sélo un 54,26 % le
corresponde patrimonialmente a la Compafia; la diferencia representa los
intereses del grupo TRACTEBEL, via la Cuenta en Participacion que aquél tiene
con la CELO.

B.2. SALTO DE TORREFARRERA,S.L.,

La sociedad posee una participacion det 33 % en la sociedad

SALTO DE TORREFARRERA, S.L.
Calle Aribau, 108, 2° 2*
08036-BARCELONA

o sea un valor nominal de 3.300.000 Puas. del capital social de 10.000.000 Ptas.
de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas, de las pérdidas de ejercicios anteriores y
del resultado del ejercicio 1996 de dicha sociedad son, respectivamente, de
10.000.000 Ptas., 0 Ptas., - 40.953 Ptas. y - 61.530 Ptas.

Cabe observar que de dicha participacién del 33 %, sélo un 19,8 % le
corresponde patrimonialmente a la Compahifa; la diferencia representa los
intereses del grupo TRACTEBEL, via la Cuenta en Participacion que aquél tiene
con la CELO,

B.3. GENERG. 8.A.

La sociedad posee también una participacién directa minima del 0,0125 % en la
sociedad

GENERG - GESTAO E PROJECTOS DE ENERGIA, S.A.
Av. Antdnio Augusto de Aguiar, 56, 2° DI°,

1050-L,ISBOA

0 sea un valor nominal de 250 miles de Escudos Portugueses del capital social de
2.000.000 miles de Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del gjercicio 1996 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 2.000.000, -150,424 y 162.824 mifes de
Escudos Portugueses,
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C. AUTOCARTERA

L.a Compafifa posee 12.300 acciones propias, que figuran en libros por un valor de
23.124.000 Ptas., y ha constituido, en consecuencia, la reserva sefialada en ¢l articulo
79 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Y). DIFERENCIA ENTRE RESULTADG Y BASE IMPONIBLE

HIDROBAGES, S.A., sociedad transparente, ha atribuido extracontablemente a la CELO
una base imponible positiva de 685.150 Ptas.

De esta cantidad, CELO ha atribuido a su vez al participe POWERFIN la parte que le i
correspondia, es decir la cantidad de 190.287 Ptas., de maners que queda reducida a
494.862 Ptas. la diferencia entre resultado contable y base imponible por este concepto.

Vil. DEUDORES

I
La sociedad clasifica internamente como clientes de cobro dificil o dudoso importes que } '
suman 68.569.586 Ptas.

Vill. DEUDORES A LARGO PLAZO

Las cuentas agrupadas bajo este epigrafe tienen la exigibilidad siguiente; ’
1998.............. 14.000.069 Ptas. 2005...............28.000.137 Ptas.
1999............... 16.000.078 Ptas. 2006...............29.000.142 Ptas. ‘
2000...............18.000,088 Ptas, 2007...............31.000.152 Ptas, TR
2001.............. 22.000.108 Ptas. 2008...............32.000.157 Ptas. AR i
2002...............23.000.1 13 Puas. 2009...............34.000.166 Ptas. | 1L
2003..............25.000.122 Ptas. 2000........... 35.000.182 Pias. Il I’ ‘ !
2004............ 26.000.127 Ptas. Total............. 333.001.642 Ptas. Ll

IX. FONDO DE JUBILACION Y RETIRO il

i
Hasta finalizar el ejercicio 1989, los estados financicros no recogian las obligaciones L il Jf
contraidas por dichos conceptos con el personal. Dicha situacidn se modificé en dicho v J

ejercicio y la Compaliia cre6 el fondo cosrespondiente, que figura en ¢l Balance bajo el
titulo de “Fondo de Jubilacion Y Retiro”, en base a la estimacién actuarial en Ptas.
corrientes de estos compromisos.
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Este fondo se ajusta anuvalmente a finales de cada ejercicio, de acuerdo con la
actualizacién de dicha estimacién, manteniéndose a la vez inalterado el criterio de
imputacién al ejercicio en curso de los pagos realizados por dichos conceptos,
hallindose circunscritas actualmente estas obligaciones a pensiones a favor del antiguo
personal taboraf.

X. PERSONAL

El ndmero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio ha sido de cinco.

2. ADMINISTRACION

Los Cuadios Directivos de la Sociedad son los siguientes:
+ Presidente - D. Santiago de Cruilles de Peratallada i Bosch

Vicepresidente y
Consejero Delegado - D. Paul Fourez

+ Apoderados - D. Juan Hospital Bartrés
- Diia. Estela Gomez Berbegal

Los importes percibidos por el Consejo de Adininistracion durante el ejercicio 1996 han
sido los siguientes:;

* atitulo de dietas de asistencia al Consejo, la suma de 400.000 Ptas.
+ atitulo de remuneracidn, 14.458.224 Ptas.

El valor actuarial de las obligaciones contraidas en materia de Jubilacion y Retiro

respecto de los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién era de
0 Ptas. al final del gjercicio de referencia.

X, SITUACION FISCAL

La Scciedad est4 al corriente de sus obligaciones para con las Administraciones, salvo
las posibles verificaciones por el periodo correspondiente a los cinco tltimos afos.

19




Xlli. DIVERSOS
Se acompafian como anexo los siguientes datos econémico-financieros:

1. Cuadro de financiacién.
2. Cuentas consolidadas.

Estos datos reflejan la situacién de la Compadia en la fecha de cierre del ejercicio de
referencia.

Las anexas cuentas consolidadas de la Compafifa consolidan a la sociedad
HIDROBAGES, S.A. por el métedo de integracién global, y al grupo poctugués
GENERG por el método de puesta en equivalencia.

Al solo efecto de consolidacion, se ha efectuado la conversidn a Pesetas de las partidas
en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a final del gjercicio.
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e INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
e CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

* INFORME DE LOS AUDITORES DE
CUENTAS DEL GRUPO
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INFOR FON CONS! ADO

El Consejo de Administracion de la COMPANIA ESPANOLA PRA LA FABRICACION

MECANICA DEL VIDRIO (Procedimientos Libbey-Owens), S.A. -CELO- considera que no
hay que afiadir comentarios adicionales al Informe de Gestion de la referida CELOQ, por lo que
se ruega a los Sres. Accionistas se remitan al Informe de Gestion de dicha sociedad que se
incorpora, a efectos formales, al presente Informe de Gestion consolidado.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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Sociepap FibpuciariA EspafioLn, S. A.

€ 1 F.A-DEO21024 CIPFUTACIO. 239
FNELHITA BN EL R.O.A. C. N.* SOSE1 COCO0T BARCELONA

TEL., 408 01 67

Fax 4003882

COMPANIA ESPANOLA PARA LA FABRICACION
MECANICA DEL VIDRIO, (Procedimicntos Lildbey-Owens), S.A.
Aragén, 250 Principatl 2* S

08007 - BARCELONA

Hemos auditado las cuentas anuales del Grupo de Sociedades que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes  al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y I

evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas. , 5

De acuerdo con la legislacion mercantil, los adminisiradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 21
de mayo de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1995 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo de
Sociedades integrado por Ia Sociedad dominante y su dependiente HIDROBAGES, S.A ., esta
altima no auditada, al 31 de diciembre de 1996 y de los resuliados de sus operaciones y de los

recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceplados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la

Sociedad.

Ferran SAnchez Bosch
Socio Auditor

19 de mayo de 1997
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L. REMISION A LA MEMORIA DE LA CELO

La Memoria de la sociedad dominante, la COMPANIA ESPANOLA PARA LA
FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO (Procedimientos Libbey-Owens), S.A., -
CELO- incluye la mayor parte de los comentarios que la sociedad estima oportuno
incluir en esta Memoria consolidada,

Por esta razén se incorpora, a efectos formales y de depdsito en el Registro Mercantil, la
Memotia de la referida CELO a Ia presente Memoria consolidada, por lo que se ruega a
los Sres. Accionistas se remitan en cuanto sea necesario a dicho documento,

Se afiaden, por lo tanto, a continuacién Unticamente los comentarios especificos
necesarios para el buen entender de las cuentas consolidadas.

II. VALORACION

El precio de adquisicion de las acciones de las sociedades participadas directa y/o
indirectamente, HIDROBAGES y GENERG, determina un Fondo de Comercio de
Consolidacién.

Las partidas que se registran en este capitulo del Balance consolidado se hallan
integradas por la diferencia de 66.766.334 Ptas. existente entre e| vator de inversién

La sociedad estima, en base a estudios de diversa indole, !a no conveniencia de
establecer un cdlculo de amortizacién de este capiiulo.

En ia sociedad HIDROBAGES se han practicado, durante el ejercicio de referencia,
amortizaciones sobre los Gastos de Establecimiento utilizando el coeficiente del 20 %.
Los criterios y coeficientes de amortizacidn de la participada indirecta GENERG son
conformes a las disposiciones legales portuguesas.
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ill. H NEIZAC D.
Las unicas operaciones que han precisado de eliminacién, a excepcién de las

correspondientes a inversiones y fondos propios de las respectivas sociedades, han sido
las relaciones entre participadas de dendor-acreedor,

1Y, CONSOLIDACION

Las cuentas consolidadas de la compaiifa consolidan a la sociedad HIDROBAGES, S.A.
por el método de integracion global, y al grupo portugués GENERG por ¢l método de
puesta en equivalencia.

Por su poca relevancia, no se consolida a la sociedad SALTO DE TORREFARRERA,
S.L.

V. SOCIEDADES PARTICIPADAS

Las participaciones directas de la CELO estin reseBadas en la Memoria de dicha
sociedad. En la presente Memoria se detallan las participaciones de filiales que son
objeto de consolidacidn en estas cuentas consolidadas.

El Fondo de Comercio de consolidacion de las sociedades puestas en equivalencia se ha
determinado sobre la base de los documentos contables consolidados del prupo
GENERG.

A. PARTICIPACIONES DIRECTAS DE HIDROBAGES, S.A.

HIDROBAGES, S.A. posece también una participacion del 32,4875 % en el
capital de la sociedad

GENERG - GESTAQ E PROJECTOS DE ENERGIA, S.A.
Av. Antonio Augusto de Aguiar, 56, 2° Dt°,
1050-LISBOA

o sea un valor nominal de 649.750 miles de Escudos Portugueses del capital
social de 2.600.000 miles de Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resuitado del ejercicio 1996 de
dicha sociedad son, respectivamenie, de 2.000.000, -150.424 y 162.824 miles de
Escudos Portugueses.
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B. PARTICIPACIONES INDIRECTAS DE HIDROBAGES, S.A.

B.l. HIDRINVESTE

GENERG posee una participacién del 99,88 % en el capital de la sociedad

HIDRINVESTE - INVESTIMENTOS ENERGETICOS, LDA.
Av. Antdnio Augusto de Aguiar, 56, 2° DP°.
1050-L. A

0 sea un vzlor nominal de 199.760 miles de Escudos Portugueses del capital
social de 200.000 miles de Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1996 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 200.000, -149.062 y -44.804 miles de
Escudos Portugueses,

B.2. SERE

GENERG posee una participacion del 90 % en el capital de la sociedad

SERE - SOCIEDADE EXPLORADORA DE RECURSOS
ENERGETICOS, LDA,.
Av. Antdnio Augusto de Aguiar, 56, 2° De°.

1030-LISBOA

0 sea un valor nominal de 72.000 miles de Escudos Portugueses del capital social
de 80.000 miles de Escudos Portugueses de dicha sociedad.

La titularidad del restante 10 % del capital de SERE ia ostentan actualmente dos
directivos de GENERG S.A., con una opcién de compra por parte de dicha
sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1996 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 80.000, -33.113 y 37.653 miles de
Escudos Portugueses,

B.3. HIDROELECTRICA DO MONTE

GENERG posee una participacién del 99,92 % en el capital de la sociedad

HIDROELECTRICA DO MONTE, LDA.
Av. Anténio Augusto de Aguiar, 56, 2° Dt°.
1030-LISBOA
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0 sea ua valor nominal de 199.840 miles de Escudos Portugueses del capital
social de 200.000 miles de Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los impories del capital, de ias reservas y del resultado det ejercicio 1996 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 200.000, -60.090 Y 31.899 miles de
Escudos Portugueses.

B.4. HIDROELECTRICA DA GRELA

GENERG posee una participacion del 80 % en el capital de la sociedad

SOCIEDADE HIDROELECTRICA DA GRELA, LDA.
Lugar da Grela
Pessegueiro do Vouga

3740-SEVER DO VOUGA

0 sea un valor nominal de 102.400 miles de Escudos Portugueses del capital
social de 128.000 miles de Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1996 de
dicha sociedad son, respeclivamente, de 128.000, de 3.524 y 2.196 miles de
Escudos Portugueses.

B.5. HIDROELECTRICA DE MANTEIGAS

GENERG posee una participacion del 90 % en el capital de la sociedad

SOCIEDADE HIDROELECTRICA DE MANTEIGAS, LDA.
Rua 1° de Maio
San Pedro

6260-MANTEIGAS

0 sea un valor nominal de 360 miles de Escudos Portugueses del capital social de
400 miles de Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1996 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 400, 0 y 0 miles de Escudos
Portugueses.




Vl. PE Y NCIAS

Los resultados de ia sociedad dominante del ejercicio 1996 determinan un beneficio de
10.653.356 Ptas., y el beneficio consolidado del grupo es de 11.436.699 Ptas., después
de computar los resultados que corresponden a los socios externos.
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