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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

§

A los Accionistas de
Abengoa S.A.
Sevilla

Hemos auditado las cuentas anuales de Abengoa S.A. que comprenden el balance de situacién al 31
de diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién scbre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante fa realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales ¥ la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
ademds de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 10 de abril de 1996
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995 en el que
expresamos una opiidn favorable,

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen figl del patrimonio y de la situacién financiera de Abengoa S.A. al 31 de
diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos abtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminadeo en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficante
para su interpretacién y comprensién adecuada, de confarmidad con principios vy normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con jos aplicados en el sivrcicio anterior,

El informe de gestién adjunto del gjercicio 1996 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios v sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrato y no incluye la revisién de informacién distinta de ia
obtenida a gartir de los registros contables de ta Sociedad.

use Auditores, S.A.

Sergio R. Lwoff
- Socio. Auditor de Cuentas.

14 de abril de 1997

Price Waterhouse Auditores, S.A.
R. M. Macrid, hoja 87.250-1, folio 75, lomo 9.267, libro 8054, seceion 3
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SU: "PEREZ RODRIGUEZ, Secretario del Consejo de Administracion, por acuerdo adoptado el 15 de

n‘ﬁ?b de mil novedientos noventa y dos, formalizado e insarito en el Registro Mercantil, con el namero
314°, el dia 18 de septiembre de 1.992, de la. Compaiila Mercantil “Abengoa, S.A.*, con domicilio social y
fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n® 2, inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, hoja 2.921, folio 107,
tomo 47 de Sociedades, con C.LF. n® A-41002288

CERTIFICO:

Que las Cuentas Anuales de la Sociedad formuladas por el Consejo de Administracién, en su reunién de
31 de marzo de mil novecientos noventa y siete correspondientes al Ejercicio de 1.996, que et Consejo de
Agministracion de la Sociedad somete a la aprobacidn de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se
cpntienen en este ejemplar compuesto de veintinueve (29) folios, numerados correlativamente del uno (1)
veintinueve (29) ambos inclusive, visados por el Presidente y el Secretario del Consejo de
drninistracién.

evilla, a 31 de Marzo de mil novecientos noventa y siete.

Ve Be° EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE

Felipe Benjumea Llorente lests Pérez Rodriguez

Las presentes Cuentas Anuales correspondientes al £jercicio de 1,996, objeto de la diligencia de esta
misma fecha, quedan seguidamente firmadas por los miembros del Consejo de Administracién de la
Soctedad Abengoa S.A.

Sevilla, a 31 de Marzo de mil rovecientos noventa v <iete

\%”)M

Felipe Benjumea Liorente _ Javier Benjumea Llorente

| J M/LW"M\} | / e T

Javier Benjumea Puigcerver t Carlos Sundheim vy Diaz-Trechuelo
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José Luis Aya Abaurre

José Terceirg’lL.omba

Jaime Carvajal Urquijo -
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Fernando Solfs Martinez-Campos




A
e 060
y o
2 "\‘
N L
h~ Pty

el

ABENGOA

e
AT
I

BT
OT AT

] a) BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
i
f

FD' (400893




BURINE LA EANM LD NEWIS TRVD MERVANT ILED

DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

s o
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ln : c[?n DE LA EMPRESA
A

i Bl

i
P

DéHiRiciéen Social: | ABENGOA, S.A.

Bomicilio Soclal: | AVDA. DE LA BUHATRA, 2

Municipie: | SEVILLA Provincia: { SEVILLA

Codigo Postal: | 41018 Teléfono: 9511 4937000

ad principal: INGENIERIA APLICADA Y EQUIPAMIENTO

()
5.2
gdigo CNAE 810010 4 (1)
SONAL
ARO 199_62) ANO 199_18)
ersonal asalariado (cifra media del gjercicio) FJO ) | 810100 732 1027
NO FIJO (5)| 810110 130y 177
PRESENTACION DZ CUENTAS
ARG MES DiA
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: | 810190 1 99?{ 13 3 ll
, . . o 29
Nimera de paginas presentadas al depdsito: 810200
En caso o wa figurar consignadas cifras en alguno de los ejeraicios indique la causa
UNIDADES
Pesctas 930021
Marque con una X la unidad en la que ha elaborado todos Miles de pesetas 999022
los documentos que integran sus cuerntas anuales:
Millones da pesetas | 999023 b

{1)
(2

4}

5

L

/7[/

Segun las clases (cuatro digitos} de la Clasificacién Nacenai de Actividades Ecordmicas, aprobada por Feal Decreto 1560/1992, de 18 de diciernbre {BOE de 22121992}

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

Ejercicio anterior,

Para calcular el nimero medic de personal fijo tenga en cuenta los siguientes criterips;

a) Slen el afo no ha habido importantes movimiantos de 2. plartitla, indique aqul iz semisuma de fos tijos al principio y a fin de efercicio.

b} Siha habido movimientos, calcuie la suma de ta plantifia en cada uno de ios mases ded afic y dividale por doce.

€) Sl hubo regulacisn temporal de empleo o de jomnada, el personal afectado por 2 misma debe incltirse come persenal fijo, pero sélo en la proporcion que corresponda a la
ﬁaodéndelaﬂoojomadadelaﬁodadivamemeﬂ‘aba;hda

Puede calcular el personal no fijo medio sumando of total de 5emar‘-a5 que har trabajado sus empleades 6o fijos y dividendo por 52 semanas. También puede hacer esta opera-
cibn (equivalents a Ya anterior}:

n® da personas ot jasxn'madiodesemanasrabaﬁadaé

00892
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

&mmnumdmnmmmmum

BALANCE NORMAL L
Pag. 1
- UNIDAD m_
Pesetas | 999111 )
Miles 999112
riistradores Millones |%99m3] X
EJERCICIO 199___&) EJERCICIO 199__?3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS . . ..| 110000 g 0
B) WNMOVILZADO. ... 120000 19.049 17. 449
L. Gastos de establecimlento. ... ...................... . . 121000 .

0. Inmpvilizaciones inmateriales . ....................... ... 122000 211 217
Gastos de investigacién ydesarroflo ... .............. ... _. 122010 17 17
Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares. ....... 122020 23¢ 230
Fondodecomercio ........... ......................... 122030 @ {
Derechosdetraspaso. ... ... ... ... ... ... ... ... 122040 q ¢
Aplicaciones informaticas. ... .. ... .. 122050 q S
Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero .| 122060 g G
AnticipOS ..o “ 122070 C '
Provisiones............. ... 122080 , 0

9. Amortizaciones. . ............. 122090 —36 —39
Inmovilizaciones materiales 123000 3.90( 3.588
Terrenos y construcciones 123010 3.7086 3.259
Instalaciones técnicas y maquinaria. . o3 . 123020 L D45 524
Otras instalaciones, utillaje y mabitaric. . ... . i___j___?3030 891 935
Anticipos e inmovilizaciones materiales entcurss ..... .. .. 123040 4 __(’
Oftro inmovilizado. .. ... 123050 1.08( 1.121
Praovisiones . . . 123060 Q o
Amortizaciones. .. .| 123070 ~2-32¢6 2.25%
- Inmovilizaciones financieras . | 124000 14.292 10.482
1. Paricipaciones en empresas det Jrupo . L 124010 10.673 9.167
2. Créditos aempresasdel grupo .. ... ... .. ... .. 124020 471 959
3. Participaciones en empresas asociadas . ... ............. .. 124030 1.144 65¢
4. Créditos a empresas asociadas . ... ... . 124040 80 o3
5. Carteradevaloresalargoplazo... . .. ...... ... .. ... 124050 4 ¢
8. Qtroscréduos................ .. L, 124060 2. 248 0
7. Depositos y fianzas constituidos a fargo plazo. .. ........... 124070 14 2 :F
8. Provisiones................. .. .. L 124080 —341 —41%
8. Administraciones Publicas a largoplazo. .. ................ 124100 9 ¢
V. Acelonesproplas ............... ... ... .. ... ... ... 125000 ¢ 0
J VI. Deudores por operaciones de trafico a largopltazo ....... ... 126000 64¢ 3.162
{1} m l:h?s ﬁm o:respondimnes. segln exprese Las rifras en unidades, miles o millones de peselas. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborar-
g} mxjgu:%‘an ’r:afeiridai las cuevdas anuaies.
D U4U08YT
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SALANCE NORMAL Pig: > B2 9

PRIUS £ ’ \H
F iﬁ\\" - 2 -
| e .A41002288 J
Espacio destinado para las firmas da los administradores -
4] 5
ACTIVO EJERCICIO 199 (1) EJERCICIO 199 {2
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. .......... ... 1 30000— g J_
D) ACTWNOCIRCULANTE................. ... 140000 25.489 22.54
a I Accionistas por desembolsos exigidos ... ... 141000 g G
5 Istenclas ... ... ... 142000 2. 01'3_ 2.43
[&]
] Comerciales ......_............................. 142010 7 @
= 9 13
8 Materias primas y otros aprovisionamientos. ... .. ...... . 142020
= .
‘Z‘ Productos en curso y semiterminados. ... ... ... 142030 1.68 2.419
L] .
H:" Productos terminados............. ... ... .. -1 142040 0 !
0
3 Subproductos residuos ¥ materiales recuperados. ... . .| 142050 0 g
£ 320 4
£ Anticipos ... oo | 142060 .
g . Provisiones............ . . .. .. S el ] 142070 9 ;
i
= Deudores........ ... ... .. 143000 13.879 10.853
-2
» Clientes por vemas y prestaciones de servicios. ...... .| 143010 11.867 7.314
Empresas del grupo, deudores ... ... ~...] 143020 641 727
Empresas asociadas, deudares . ) Ly 143030 e 764 613 |
Deudores varios. . ... . .. . ) b_:ldﬂi;j();dt)_% o 568 o 2. (_Ji?{
Personal ... ...... ... . ... - 143050 L 104 o1
Administraciones Plbficas . .. \&, N& i 143060 282 302
Provisiones .. ... ... N ' ) 143070 —347 7 ~23] :
; i
- Inversiones financieras temporales | 144000 §.12 3__ 7 758} ‘
Participaciones en empresas de qrupc. ... S 144010 o 0 _;J :
2. Créditosaempresasdeigrupo., S o oo 144020 466 o ) 59_' !
3. Participaciones en empresas asociadas .. ... .. | 144030 330 9_7
4. Créditos a empresas asociadas ... .. e 144040 11 36
5. Careradevaloresacortoplazo........ .. ... .. | 144050 3.978 7.234
6. Otros créditos. .. .. .. e 144060 3.602 1.28¢
7. Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo, . ... ... e 144070 9 q
! - -~ . >
] B Pravisiores. ... ... . e e | 144080 263 1.493
V. Acciones propias a corto plazo.. ... . 145000 0 .
Vi Tesoredia........ ... .. AU R | 146000 1.469 1.479
’ . o ’ 5 24
VWl Ajustes por periodificacién ... ... . . 147000
. TOTAL GENERAL (A+B +C D)o 100000 44.53 39.993
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuates,
(2} Ejercicio anterior.

WFD 0400890 i



EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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Espacio destinado para las firmas de los administradores
EJERCICIO 199_-{? } EJERCICIO 1 99__3)

241002288

210000 21.699 20.38

i 211000 3.231 3.23]

H. 212000 6-346 6034
. _ o ..| 213000 612
LSS 2 ]

IV. Heservas ..................... TASRT A | 214000 10.477 - 10.44]

tn

Heserva legal 214010 646 64

Reservas para acciones propias. ............ ............ 214020 o \

Reservas para acciones de la sociedad dominante . ... .. .. 2140308 0 |

Reservasestatutarias....... ... ... .. ................ 214040 9 {

Otrasreservas ............. ., .... e 214050 9.831 9.79
. Resultados de ejercicios anteriores.. ._....... .. . . .| 215000 0

Ty

oo oo oo e t-o oo

U OO T OO O

1. Remanente................ ... ........... ... .| 215010 {
2, ‘Resultados negativos de gjercicios anteriores .. ... ..., ... 215020 0
3. Aportaciones de socios para compensacién de pérdidas. ... . 215030 0
VI. Pérdidas y Ganancias {beneficio o pérdida) . . .. ... ... 216000 1.356¢ 36
VIl. Dividendo a cuenta entregado en el ejerciciao .. . Cooo.| 217000 L =323 N
B VIIL. Acciones propias pata reduccidn de capital ... .. . ... | 218000 | O
B)] INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICICS. .. ... .. 220000 13
1. Subvencionesdecapital.. . .. . . ... 220010 ¢
2. Difervne v rasilivas de camnbio e L] 220020 13
3. Croy ingresos a distribuir en varnios ejercicios. ... ..., ... 220030 0
i 4. Ingresos hiscales a distribuir en varos ejercicios ... .. ... ... [ 220050 b
C!) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS. ... ..o . | 230000 9
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares _ .. ... -{ 230010 P
2. Provisiones paraimpuestos. ........................... -{ 230020 $ ]
3. Otras provisiones............... e e 230030 P
4. Fondodereversion................ ... ... .. ... ... ... ... 230040 p
D) ACREEDORECALARGOPLAZO ... ... .. .. ... ... ... .. =000 =it =.78
l. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables. . . .| 241000 p
1. Obligaciones no convertibles. .. ....... ... .. .. .. ... .. 241010 p
2. Obligaciones convertibles ... ... ... .. ... . ... . 241020 P
3. Otras deudas representadas en valores negociables; ........ 241030 13
(1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anualas.
(@) Ejercicio anterior.
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

CITHEINIADG ¥ DSTRIEOU POR EL CCLEGK) DE AVEAFANOS DE HACINDA.

SR LANGE NORMAL
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el 1002288
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DENOI __\Qfﬁ,pgsocm -

ENGOAY” S.A. -

T

Espacio destinado para las firmas de ios administradores

PASIVO EJERCICIO 199_b(1) EJERCICIO 1;3(—2-)_
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO {Continuacién)

Il. Deudas con entidades de crédito ...................... ... 242000 44 2.796
Deudas a largo plazo con entidades de crédito ......... ... 242010 44 2.796
Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo .. ... 242020 0 0

udas con empresas del grupo y asociadas. ... ... .... ... 243000 80 93
Deudas con empresasdelgrupo..................... ... 243010 0 0

2. Deudas con empresas asociadas . ............. P 243020 80 93
Otrosacreedores......................................... 244000 314 625

1. Deudas representadas por efectosapagar........... . ....| 244010 311 621

2. Otrasdeudas...................... ... .. ... 244020 0 0

3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo ...... ... 244030 3 4

4. Administraciones Pdblicas alargoplaze ... ........... ... 244050 0 0

. Desembdlsos pendientes sobre acciones no exigidos. .. . 245000 76 267

1. Deempresasdelgrupo...... ... ... 245010 75 244

2. Deempresasasociadas ... ... ....... . . 245020 1 23

3. Deotrasempresas. . ... .. . -[_245030 _ _E)__ _ O_

I VL. Acreedores por operaciones de trafico a largo piazo .. 246000 0 0
E)] ACREEDORESACORTOPLAZO ........ .. ... ... . 1 250000 22.312 15.831
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ....| 251000 0 ) 0
1. Obligaciones no convertibles . ... . . . . ... .. ..., 251010 ) 0 0:

2. QObligaciones convertibles . . 251020 0 m_?

3. Otras deudas representadas en vaiores negociables .. . .| 251030 0 G

4. Intereses de cbligaciones y otros valores ... .. 2510490 0 0

H. Deudas conentidadesdecrédito............... ... ... 252000 1.624 3.238
1. Préstamosyotrasdeudas . ........ ... ... ... . ... .. 252010 1.347 3.178

2. Deudasporintereses................... .. ... .. ....... 252020 277 60

3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo . . . .. 2252030 0 0

W Devdes 2ok empresas del grupa ¥ esccindas a cotta plaza. .| 253600 £.961 4.349
1. Deudas con empresas del grupa. . . . .. e, 253010 6-864 4.219

2. Deudas con empresas asociadas .. ........... .......... 253020 97 130

|

{1) | Elercicio al que van referidas las cuerttas anuales.
(2} g Ejercicio anterier.

RED (4030888




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

il ENTADO Y PETRBADG POA . COLEGIG LE HUERFANIS DE HACIENDA

BALANCE NORMAL

Pég.‘ 5
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EI}\%;002288

e

Espacio destinado para ias firmas de los administradores

PASIVO

EJERCICIO 1 99___(%

EJERCICIO 189_(3)

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO {Continuacién)

orescomerciales ........ ... ......................

Anticipos recibidos porpedidos . .........................
Deudas por compras o prestaciones de servicios ..........
Deudas representadas por efectos apagar...... ... e ns
.{ Otras deudas nocomerciales. .............................
1. Administraciones Pliblicas . .................. .. .._.....
2. Deudas representadas por efectos apagar.. ... ..........
3. Ofrasdeudas........................... ... ...........
4. Remuneraciones pendientesdepago ... .................
5. Fianzas y depésitos recibidos acortoplazo . ............ ..

VI. Provisiones para operaciones de trafico . ... ... .. ... . ..

VL. Ajustes por periodificacién

F} [PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO .
TOTAL GENERAL{A+B +C+D+E+F) ..

254000 12.219 6.615
254010 3.23} 924
254020 5.793 2.91p
251030 3.18h 2.77p
255000 1.414 1.44]
265010 674 46"1
255020 320 33
255030 151 395
265040 269 304
255050 P P
256000 P D
| 257000 of 188
260000 0
200000 44.538 39.998

T

(1) Ejercicio af que van teferidas las cuertas anuakes.
(2) Ejercicic anterior.

4FD 0400887

85 B




aviad e

S Ty e
. 7& w
LN
T
g &

~-ABENGOA

b) CUENTAS DE FERDIDAS Y GANANCIAS DE LOS EIERCICIOS ANUALES 1996 Y 1995

FD (430886



EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

.

DESTRBUCO POR B COLEGIC DE MUERFANGS D HACIENOL

E o

CUEN A JE PERDIDAS Pt/
- Y GANANCIAS NORMAL Pig. 6
[ - -
@\ PRUS 7, . ! .
i3 . Pesetas | 999211
& NG __;E-‘SOC!AL =
GQA, S.A. / "/ }/ C7(—V l‘/ Miles 999212
T T U | '
Lt i sooz1af X
Espacio destinade para las firmas de los administradores Millones
- b 5
DEBE EJERCICIO 199__ {2} EJERCICIO 193 (3)
- I
A) GASTOS(A1aAd6)..... ... .. . .. . .. . . 1 300000 33.279 32.335
. §
A}.  Reduccidn de existencias de productos terminados r
: i
y en curso de fabricacion. ................ ... ... ! 301000 735 . 0
|
Aprovisionamientos . ... ...... ... _........ i 302000 22.397 18.621
a) Consumodemercaderias. ... ........ .........] 302010 0 0
b) Consumo de materias primas y ¢
consumibles. . ..... ... .. 7.073 5.847
¢) Otros gastos externos . ... 15.324 12.774
Gastos de personal ... ..., . 4.083 5.214
a) Svueldos, salarios y asimiiaddl 3.126 4.027
b) Cargas sociales. . ... . 957 1.187
Dotaciones para armortizaciones de inmaovitizado 202 283
Variacion de fas provisiones de trafico . . .. 305000 116 10
a) Variacion de provisiones de existencias . . . " 305010 0 0 i
b) Varnacion de provisiones y pérdidas de créditos inco- |
b prables . 305020 | ~ _:E 1? - 100
Do L o - : 0 0
! c)  Vanacion de otras provisiones de trafice .. . 305030 1
; !
' Otros gastos de explotacion . ..~ 306000 <.854 3.330 !
a) Servicios exteriores .0 306010 2.415 3. 0.00
by Tributos. . 306020 158 126
<) Oﬂos gastos de gestion corrients | §Q§£}§E}ﬁ o 2 8'1 204
d) Dotacién ai fonde de reversir.. 306040 ) "O o !
Al.  BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(B +B.2+B.3+B.4-—A.1-A.2—A.3—A.4—A.5-A.6)...; 301900 2.352 3.391
A.7.  (Gastos financieros y gastos asimiladas . ......... .. .. 307000 | 2.681 2.605
a) Por deudas con empresas detgrupo. ... ..... .. .1 307010 38 116
b) Por deuvdas con empresas asociadas. .. ..... ...i 307020 0 0
H -~ LA sl
<} Pur deudas con ierceros y gastos aseniados .. .. 30/030 2.622 2.583
d) Pérdidas de inversiones financieras ... ... . ...{ 307040 21 Y
- o . L -532 6
A8,  Variacién de las pravisicnes de inversiones financieras . .| 308000
N . , E 7 139
A9. Diferencias negativas de cambic.......... ... . ...] 309000
All. RESULTADOS FINANCIERQOS POSITIVOS
(B5+B6+BT7+B8-A7~AB8-A9). . . ... . .. .. .| 302900 0 ci
(1)  Marque las casilias comespondientes, segun exprese las u1ra5 en umgades, mies o mlliorve; a:ap;aetas Todos los documentss que ntegran 1as cuentas anuales deben elaborarsa en la
misena unidad.
@) E;eruc:;nal que van referidas las cuentas anuates. (3] Ejercicio anterior.
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Espacio destinado para las firmas de los administradores
DEBE EJERCICIO 199_5(1) EJERCICIO 199_.5(2)
Al BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
S AHBI=BM). ..o 302900 1.984 1.534
.10, Vanacion de ias provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y carteradecontrel ... ... ............. 310000 =77 1.546
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-
rialycarteradecontrol ... ... ... ... ... .. ... ... 311000 3 921
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
PrOPIAS - -ttt 312000 ¢ 0
A13. Gastosextraordinarios. . ....... .. ... . ... 313000 366 368
A.14.  Gastos y pérdidas de otros ejercicios . ...... ..., .. 314000 0 0
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.9+B.10¢B.1148.124B.13-A10-A 11-A12-A 13-A.14) .| 304900 0 0
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AJll+A V-BHI-B.IV). | 305900 1.800 485
A.15. Impuesto sobre Sociedades . .. ... ... ... ... .. ...| 315000 444 122 ;
A.16. Otrosimpuestos ... . ... 316000 0 0 S
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) {A V-A15-A16) 1 306900 _ ) 1.356 363
5
i
i
|
o
E’e} Em::-:::o :an referidas las cuentas anuales. 4;
|
"D—5450884 -



EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES
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e
Emadoﬂesﬁnad-npamhsﬁmsdelosadninishadores . .
HABER EJERCICIO 199__?(1} EJERCICIO 199_5(2)
B) INGRESOS (BAABAS) «oooomoo e e 400000 34.635 32.698
BJ. Importe neto de la Gifra de negocios. . ................. 401000 31.507 29.744
@) VRS «v v eeeeees e 401010 0 0
b) Prestaciones de SeMVICIOS - ... —.............. 401020 31.507 29.744|
¢) Devoluciones y «rappeis» sobre ventas.......... 401030 0 0
Aumento de existencias de productos terminados y en
cursode.labricacién..................-....: ........ 402000 0 28
Trabajos efectuados por la empresa para ¢l inmovilizado { 403000 0 0
Ctros ingresos de explotacién .. .............. ... .. 404000 1.233 1.077
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente . . 404010 1.2290 1.077
b} Subvenciones.. . .. ... . ......| 404020 13 0
¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos .. ... .. 404030 0 0
PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1+A2Z+A3+A4%A5+A6-B1-B2-B3-B4).. .| 401900 0 0
B.5.  iIngresos de participaciones encapital ... .. ... .. 405000 287 144
a) Enempresas dei grupo .. . 405010 ! ) _ 33 ] 42
b)" Enempresas asociadas . ... . ... .. i 405020 0 0
! c) Enempresasiueradelgrupe . ..... .. ....... . . 405030 - 254 102
B.6. Ingrescs de otros vailores negociables y de crédios
det activo inmovilizado . 306000 | 9 247
a) De empresas del grupo -1 406010 . 5“ 3
b) Deempresasasociadas ... ....... ... ... .....] 406020 0 0
¢) Deempresas fueradel grupo . ... . . : 406030 4 244
B.7.  Otros intereses e ingresos asimilados ............... | 407000 1.437 480
d) Deempresasdelgrupo... .. ..... . ...... ..... a07010 475 425
b} Deempresasasociadas .._.................... 407020 J 0
c) Otrosintereses ... . ...... . .. ......... 407030 220 54
d) Beneficios en inversiones financieras. .. ..... .. .. ] 4}37059_ 742 1
| B.8.  Diferencias positivas de cambio. .. .. e 408000 54 22
B.l. RESULTADOS FINANCIERQS NEGATIVOS
l (A7+A8+A9-B5—B6-B7-B8). .. .. ... .. . . | 402000

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.

{2} Ejercicio anterior.
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Espacio destinado para tas firmas de los administradores

HABER EJERCICIO 199_?1) EJERCICIO 199_7{2)
B.ll. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BI+BM-AI-AW ... 403300 0 g
Beneficios én enajenacién de inmovilizado inmaterial,
material y canterade control. .. ... i 409000 108 207
-10.  Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
PRODIES - .. ..o 410000 0 g
Subvenciones_de capital transferidas al reéuliado del
eiercicio . ............. .. ... 411000 0 g
B2, Ingresos extraordinarios ... ... .. ... .. ... . 412000 749
B.13. Ingresos y beneficios de otros gjercicios . .. ... .| 413000 g
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A10+AT1+A124A13+A.14-B.9 B 10-B.11-B.12-8.13) . .| 404800 184 1.049
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.4H + B.IV — Al — A.lV})] 405900 0 g
.VL. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERD!DAS) (B.V+A.15+A.16) B 406900 9 @

(2)

Ejercicio anterior.

(1) Ejercicio at que van referidas las cuentas anuales.
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<} MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1.996
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MEMORIA DEL EJERCIAO ANUAL CERRADO EL 31 DE DICIEMEBRE DE 1996.

NOTA 1.- ACTIVIDAD -

0a, S.A., fue constituida en Sevilla, el 4 de enero de 1.941 como Sociedad Limitada y transformada
Atonima el 20 de marzo de 1.952. Estd inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, inicialmente en la
hojaf2.921, folio 107 del tomo 47 de Sociedades, y para la Ultima adaptacion y refundicion de Estatutos,
d¢rivada de la entrada en vigor det Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Antnimas, en el tomo 573,
librp 362 de la Seccion 3° de Sociedades, folio 94, hoja SE-1507, inscripcién 296°. Su domicilio social se
nfuentra en Sevilla, en la Avenida de la Buhaira, n° 2.

Elfobjeto social estd descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos
e engloba el objeto social, Abengoa se define como una Companfa de Ingenierfa aplicada y
uipamiento, con cuatro areas de actividades:

Desarrollos Energéticos; con cuatro lineas de actividad: Eolica, Biomasa (que incluye Bioetanol),
Centrales térmicas convencionales y Cogeneracién.

Medio Ambiente y Servicios Urbanos; con dos lineas basicas: Agua (que incluye obras hidraulicas y
gestién del agua)} y Gestién y tratamiento de Residuos,

Sistemas de Control y Corunicaciones; que opera en el dmbito de la industria, gas, electricidad,
trafico, aeroespacial y comunicaciones.

instalaciones; actividad tradicional de Abengoa, destinada a sectores como el de la industna, ferrocarri,
energla, telefonfa e incluse una actividad de fabricacién auxiliar

De acuerdo con el objeto socal, estas actividades y Otras complementarias se realizan tanto en Espana
como en el extranjero, y pueden desarroflarse tanto por medhos propios como mediante la participacién en
otras socwdades con nbjpeios analogos.

Abengoa, S.A. posee acciones y participaciones en 39 sociedades, de las cuales 27 pueden considerarse
dependientes y asociadas al mantener la propiedad en éstas de una participacién superior al 20% del
capital social y/o por tener un alto poder de infiuencia o dominio sobre las mismas. En la Nota 8 de esta
Mernoria, y de acuerdo con ‘a normativa en vigor, se aetalla la informacién correspondiente a dichas
sociedades.

Gran parte de los contratos para la realizacion de las actividades tienen duracion superior a un afio

FD (400880
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| NCTA(2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES -

PO

o

=
:'ﬁé;i}y(as Cuentas Anuales se han preparado, a partir de los registros contables de la compania y de los
> correspondientes a las Uniones Temporales de Empresas (UU.TT.EE.) que se han integrado, en las
citadas Cuentas Anuales (ver nota 20), siguiendo los principios de contabilidad generalmente
aceptados recogidos en las disposiciones legales vigentes, al objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la sociedad.

s cifras contenidas en los documentos que componen la Cuentas Anuales (balance de situacién,
uenta de pérdidas y ganancias y esta memoria) estan expresadas en millones de pesetas (MPtas.).

Las inversiones en sociedades participadas figuran registradas a su coste de adquisicion.  Con
fecha 31 de marzo de 1.997 se han formulado por el Consejo de Administracion de Abengoa,
5.A. las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 1.996, que muestran unos fondos
propios consolidados de 26.683 MPtas., incluidos los beneficios consolidados que ascienden a
2.678 MPtas.

- Se han efectuado las oportunas reclasificaciones en balance y cuenta de resultados de 1995 al
objeto de facilitar su comparacién homogénea con las cifras del ejercicio 1.996. '

TA 3.- DISTRIBUCION DEL RESULTADO -

a propuesta de distribucion del beneficio neto del gjercicio 1.996 que el Consejo de Administracién
ropondrd a la Junta General de accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Bases'de Reparto IMPORTE
Pérdidas y Ganancias 1.356
Distribucidn WIPORTE
A Reservas Vojunianas = 548
A dividendos ‘ 208
TOTAL ' '“ _ 1.356

Con fecha 30 de Junio de 1.996 el Consejo de Administracién acorde distribuir un dividendo a cuenta de
los resultados de 1.996 por importe de 323 MPtas. (10% sobre el nominal), que se presenta minorando
los fondos propios en el pasivo del balance de situacion 1" ho scuerdo fue ratificado por la Junta General
de Accionistas celebrada astmismo en dictis focth:,

Se incluye a continuacion un cuadro detre St it de la ecstonca de un beneficio suficiente en el periodo
que permitia la distribucidn del dividende- s coonig mue s oo s g partir del 5 de jutio de 1.996:
Beneficio desde el 1 dé enero al 30 de abril de 1.996 693
Pérdidas de ejercicios-anteriores 0
Beneficios netds disponibles - 693
A deducir:
Reservas legales a dotar sobre los beneficias netos ¢
Reservas estatutarias a dotar sobre los beneficios netos )
Estimacidn del imovesto sobre cotiedader 3 paga {4CE,
Total Deducciones - {208)
Cantidad méxima de posible distribucién 485
Cantidad GUa e ise ydistibuyd B -7 5]
; La situacién de la kquidez era la siguiente
f 4 R L R [ AMPORTE
Liquidez en Tesoreria antes del page 792
Importe bruto det dividendo a cuenta 323

FD (400879
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";?:r,\fféhci()n de dicho dividendo a cuenta del ejercicio 1.996 cumplic: con los requisitos establecidos en

TekATticlo 216 de la Ley de Sociedades Anonimas,

AOTREE

NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION -

Se/describen a continuacion los criterios contables mas significativos aplicados en e formulacién de las
Cyigntas Anuales:

)

Gastos de establecimiento.

Los gastos de establecimiento se registran por el importe efectivamente desembolsado por los
bienes y servicios que los constituyen. Se imputan a resultados en el ejercicio que se producen.

Inmovilizado inmaterial.

Los elementos incluidos en et Inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio de adquisicion
0 su coste de produccion. Su amortizacion se realiza en forma lineal, de acuverdo con la vida Gtil
estimada de los activos.

En particular los gastos de investigacion y desarrollo se consideran gastos del ejercicio en gue se
realizan, activandose aquellos que estan especificamente individualizados por proyectos, y ademas
existan motivos fundados sobre su éxito técnico-comercial. Su amortizacién se realiza de forma
lineal en un periodo de hasta cinco anos, o en el momento en que ios proyectos se consideran
tecnicamente inviables.

Las concesiones administrativas son valoradas por su precio de adquisicién y se amortizan durante el
periodo de concesion.

La propiedad industrial es valorada a precio de adquisicion y su amortizacion se realiza de forma
lineal en el plazo reconocido para su utilizacion axclusiva.

Unicamente se recogen contablemnente los derechos de traspaso cuando se generan en virtud de
una agquisicion onerosa.

£l epigrafe apficaciones informaticas recoge los importes satisfechos por el acceso a la propiedad ¢
por el derecho al uso de programas informaticos, tnicamente en los casos en que se prevé que su
‘ titilizacion abarca varios ejercicios. Su amortizacién se realiza de forma lineal en un periodo de cinco
‘3 anos desde el momento en gue <@ inicia e uso de la aplicacién informatica correspondiente. Los
| qastos de mantenimiento de éstas apiicaciones informaticas se imputan directamente como gastos

: dai ejercicio en que se producen
Los bienes afectos a un contrato de arrendamiento financiero de cuyas condiciones economicas se

desprende que se trata de una adquisicién se contabilizan como Inmovilizaco inmaterial.  Su
amortizacién se realiza de acuerdo con lo descrito en el punto ¢} siguiente.

<) Inmaovilizade material.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran al precio de adquisicion o al coste
de produccion.

e ha incluido en ef valor de los bienes el efecto de las Leyes de Actuahizacion de 1.961, 1.979,
4 1.980, 1.983 y 1.996. Los costes de ampliacion o mejora del Inmovilizado material son
incorporados al activo como mayor valor de los bienes exclusivamente cuando suponen un aumento
de su capacidad, productividad o alargamiento de su vida Gtil.

Los trabajos efectuados por la sociedad para su Inmovilizado se valoran por su coste de
produccion, figurando como abono en la cuenta de pérdidas y ganandias. 1los intereses y las

FD (400878
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l,,,[ 'jdifgrencias de cambio, consecuencia de la financiacién ajena destinada a la adquisicién de

o lEmentos del inmovilizado material, no se incorporan al bien como mayor valor, a no ser que se
" sProduzcan en el periodo de construccién y montaje antes de su puesta en funcionamiento, siempre
<orisy> y cuando el valor asignado a cada bien no supere su propio valor de mercado.

oy

erial se calcula sistematicamente por el método lineal en

La amortizacion del inmovilizado mat
s bienes, atendiendo a la depreciacion efectivamente sufrida

funcién de la vida util de los respectivo
par sut funcionamiento, uso y disfrute.

s coeficientes de amortizacién utilizados en el calculo de la depreciacién experimentada por los
ementos que componen el Inmovilizado material son los siguientes:

<SR - COEACIENTE >

Construcciones 2%-3%
Instalaciones 8%-12%
Maquinaria 12%

Utilaje y herramientas 15%-30%
Mobiliario 10%-15%
Enseres de obras 20%

Equipos para proceso de la informacién 25%
Elementos de transporte 8%-20%

d) Valores mobiliarios.

Los valores mobiliarios de inversion, tanto permanentes como temporales, de renta fija o variable,
se encuentran valorados al precio de adquisicion satisfecho 2n el momento de la suscripcion o
compra, incluyendo en dicha valoracion el efecto de la Ley de Actualizacion de 1.983.

Para los valores admitidos a cotizacion oficial en un mercade de valares, cuando el valor de
mercado al final del ejercicio resulta inferior al de su adquisicion, se dotan con cargo a la cuenta de
resultados las provisiones necesarias para reflejar la depreciacion experimentada

’ Los valores no cotizados se encuentran valorados al coste de adguisicidn, minorados, cuando
| procede, por las provisiones que se entienden necesarias para reflejar las desvalorizaciones sufridas,
,’ en ningun caso infericres a las pérdidas habidas en el porcentaje de participacién ejercido. A los
| efectos del calculo de las provisiones necesarias, se toma como valor de referencia e! valor tedrico
; contable que corresponda o dichos valores, corregido en el importe de las plusvalias tacitas

' existentes en ol rnerent i s o Lsicion ¥ que subsistan en el de la valoracion posterior.

: e) Créditos no - e

i

LOS Créditos Mo cuticinnn L falio d Corto Como a largo plazo, se registran por el importe
! entregado.  La diterencia woun ¢ valor nominal se considera como ingreso por intereses en el

| ejercicio en que se devengan siguiendo un criterio financiero.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar !os riesgos por

insolvencias.

) Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Este epigrafe recoge fundamentalmente los intereses no devengados de operaciones de

|
]
|
arrendamiento financiero.
% g) Existencias.

/ Las existencias en almacén se valoran al coste promedio de adquisicién mas todos los gastos

adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en el almacén.
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li -EI;._\.f_afor de las obras en curso recoge los costes directamente imputabies a la obra y la parte que le
o Z cgrresponde de los costes indirectamente imputables, en la medida en que tales costes
5, yEorresponden al periodo de produccion.

Se dotan provisiones por depreciacion yAs obsolescencia cuando se observa la necesidad de [as
mismas.

h) Accipnes Propias.

Seffaloran al costo de adquisicién. En la actualidad no existen en cartera acciones propias.

caso de existir, las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido.
e imputan a resultados del ejercicio en la proporcion correspondiente a la depreciacién
fectivamente experimentada en el periodo por los activos financiados con dichas subvenciones.

Provisiones para Riesqos y Gastos,

Si las hubiere, las provisiones para responsabilidades e impuestos corresponderfan al importe
estimado para hacer frente a las responsabilidades que pudieran surgir de los litigios en curso vy
obligaciones tributarias.

k) Provisiones para pensiones y obiigaciones similares.

No existen compromisos para pensiones nj obligaciones similares,

I} Deudas a corto y largo plazo.

Las deudas no comerdales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reemboiso.  La diferencia respecto de la cartidad recibida se amortiza anualmente siguiendo un
criterio financiero.

Las cuentas de crédito se muestran por el imgorte dispuesto.
Los importes correspondientes a efectos descontados y a "factoring” con recurso figuran, hasta su
venamiento, tanto en las cuentas de deudores como en las de entidades de crédito a corto 0 a

fargo plazo, segln corresponda.

m) Impuesto sobre beneficios.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto sobre beneficios, en
cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto sobre beneficios devengada en el ejercicio, as
como fas bonificaciones y deducciones de la cuota a gue tiene derecho la sociedad, teniendo en
cuenta, de existir, el diferimiento que revierte en periodos subsiguientes. La norma general es no
reconocer impuestos anticipados por las bases imponibles negativas.

I n) Transacciones en moneda extranjera.

En funcién de las operaciones que se hayan realizado y fos saldos a final del ejercicio, se siguen las
siguientes normas:
1. Inmovilizado materiai e inmaterial:

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicion el tipo de cambio
vigente en la fecha de la operacion.

FD 0400876
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ﬁ 2 Existencias:

Se convierte en moneda nacional por aplicacion del tipo de cambio vigente en la fecha de la
adquisicién.

3. Valores mobiliarios:

Se aplica al precio de adquisicién el tipo de cambio vigente en la fecha en que los valores se
incorporan al patrimonio, estableciéndose las correcciones valorativas al cierre del ejercicio en
funcién del cambio vigente en dicha fecha.

. Tesorerta:

La moneda extranjera se valora aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de incorporacion
al patrimonio. A final del ejercicio figuran en el balance de situacién al tipo de cambio vigente
€n ese momento. Las diferencias de cambio resuitantes de las valoraciones anteriores se
imputan a resultados del ejercicio.

. Créditos y débitos:

La conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda nacional se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de cada operacion. Al cierre del ejercicio los
saldos existentes se valoran al tipo de cambio vigente en dicho momento.

Las diferencias positivas no realizadas, de existir, no se integran como norma general en los

resuftados, incluyéndose en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Por el
contrario, las diferencias negativas se imputan directamente a resultados del ejercicio.

) Ingresos y Gastos.

Las ventas de bienes ¢ ingresos por servicios prestades, se registran sin incluir los importes

/ - . - .,
/ correspondientes o los impuestos Que gravan estas operaciones, deduciéndose cormo menor

importe de aquellas todos oy descuentos, incluidos o no en factura, que no obedezcan 2 proento
/ pago, los cuales son considerados como gastos fiancieros.

i Les importes de fos impuestos que recatgan sobre las compras de mercaderias y demas bienes para
‘ U posterior reventa, exciuido el Impuesto sobre el Valor Afadido {IVA), y los de los transportes que
/ les afecten directamente, se registran como mayor valor de jos bienes o servicios adquiridos,

‘ Lo descienito. posteriores a la emision o recepcion de la factura originados por defectos de
/ cabdad, incurnplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas, asl como los descuentos por
i ofumen o roqitran diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes e
f FIGTES L gaston POT Servicios respectivamente.

Los resultados de las obras se reconocen definitivamente a la finalizacion y entrega de las mismas.
/ No obstante, para las obras de ciclo largo, con duracién superior al afio, se torman resultados
; anticipados previamente a su terminacién Y entrega, segin su grado de avance, mediante
t facturaciones parciales anticipadas y la aplicacion de margenes estimados que tienen en cuenta las
posibles contingencias y riesgos hasta la recepcion definitiva por el cliente.

0} Uniones Temnorales de Empresas,

De acuerdo con la normativa mercantil en vigor, las Cuentas Anuales de las Uniones Temporales de
Empresas (WU TT.EE.) deben integrarse en las correspondientes a las sociedades que participen en
las mismas como sacios. Las presentes Cuentas Anuales incluyen la integracion de 3 UU.TT.EE., no
habiéndose integrado otras 2 UU.TT.EE. dado que de haberse realizado, las magnitudes de estas
/ Cuentas Anuales no se verian significativamente modificadas.

En la Nota 20 se detallan las UU TT.EE. en las gue Abengoa, S.A. es socio.
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. Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio en las partidas que componen el
Inmovilizado inmaterial han sido:

Gastos de investigacién y desariolio. ’ ' 17 0 0 17
Concesiones, patentes, etc. 230 0 0 230
TOTAL COSTE 247 0 0 247
Amort. Acum. Gastos de Investigacion y Desarrollo (17 0 0 17}
Amort. Acum. Concesiones, patentes, etc. {13} 0 0 {19)
TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA, {30) 0 0 (36)
INMOVILIZADG INMATERIAL NETG: o5 |- " 217 0] -0 21

6.2. La sociedad tiene suscrito y en vigor a 31 de diciembre de 1.996 un contrato de arrendamiento
financiero, que de acuerdo con sus condiciones econodmicas puede ser considerado como
adquisicién, en razén de los cuales dispone ce los activos y ha contraido las obligaciones que se
relacionan a continuacion:

CONCEPIO Coste <n Cuotas Cuotas Cuotas Pdtes [ Valor Opcion

e angen vendidas ejerdcio 96 Pago de Compra
Derechos sobre Bienes en Regimen
de  Amrendarmiento  Financiero

(mobiliario y enseres;. v 136 15 20 11

La duracion del contrato es de 103 meses, habiendo transcurrido al 31.12.96 un to'at de 86
meses. De acuerdo con lo dispuesto en Ia Disposicion Transitoria 5* del R.D. 1.643/1.990, del 20
de diciembre, al 31 de diciembre de 1990 < Optdy por sequir registrando contahlemente osta
operacion anterior a dicha fecha <ome arrendemiento.

6.3. Incluido en inmovilizado existen jos sifguienter. activos reversibles en funcién de las concesiones
obtenidas:

W] 1.985] 2057 Ad Conte]
1.993 2.033) Agesa

Concesion Administrativa, — 30]

FD (400874
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T”INMOVILIZADO MATERIAL. -

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado material han sido:

Terrenos ¥ Consu'uccnones 3 25&?i 0 .

Instalaciones Técnicas y Maquinaria. 524 49 (24} 0 549
Otro Inmovilizado 2.056 43 o (128) 0 1.971
TOTAL COSTE 5.839 696 (309)| o) 6.226
Arnort. Acum. Construcciones (368) { (60} 7 0 {421)
Amort. Acum. inst.Técnicas y Maguin. {362 (33) 17 0 (378)
Amort.Acum. Otro Inmovilizado {1.521) (107) 101 0 {1.527)
TOTAL AMORTIZACION ACUMUIADA {2.251) {200) 125 Q (2.326)
INMOVILZADD MATERIAL'NETO - "3538] CA96] (184 L) 3.900

7.2. Entre las partidas que figuran en el inmovilizado material existen los siguientes elementos que
se encuentran totalmente amortizados:

i ~CONCEPTOS - IMPORTE: -
Construcc:ones 6
Instalaciones técnicas y maquinaria 243
Otras Instalaciones, Utifllaje y Mohbiliario 298
Otro Imovilizado 892

7.3 El detalle de las actualizacicnes mas significativas que se han producido en relacion con el

inmovilizado material es el siguiente

COSTE AMORTIZAGON " VALOR NETO VALOR NETO
o ACUMULADA | -ACTUALIZACION
Terrenos y Construcciones 973 186 1.227 603
Instalaciones Técnicas y Maquinaria g5 68 124 28
I Otro Inmovitizado 90 a9 262 -
: 631

La sociedad se ha acogido a la actualizacon de balances establecida en el Real Decreto Ley
7/1896, de 7 de junio, habiéndose producido un incremento neto en el valor de coste de los
bienes que componen el Inmovilizado material de 631 MPtas., siendo de 772 MPtas. el
incremento en coste y de 141 MPtas. la minoracion de éste, como producto de la actualizacion
de los valores de la amortizacién acumulada. Dicho incremento neto, una vez deducido el
gravamen del 3% establecido en el propio Real Decreto-Ley, se ha registrado en el epigrafe
Reservas de Revalorizacion del pasivo del balance de situacién (Ver Nota 11)

En resumen, los efectos han sido:

§
|
7 : S PORTE
1ncremento va]ores de coste 772
Efectos actuahzacrén amortizacion acumulada (141}
ncremento Teto valores de. cosh i Sk 631
Reservas de Revalorizacién {Nota 11 612
Gravamen: 3% 19
TOTAL Fils oo s L e

FD (0400873
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7.4.

Entre los elementos
Sociedades del grupo.
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El efecto que las actualizaciones anteriores han tenido sobre la dotacion por amortizacion del

ido de 9 MPtas.

que figuran en el inmovilizado material existen bienes adquiridos a
Su detalle se muestra a continuacién:

A M CONCEPTO ik, BRI SAMORTIZAGION ACUMULADA.
Terrenos y Construcciones 154 32
Instalaciones Técnicas y Maquinatia 152 137
Otro Inmovilizado 159 158

dar cobertura a lo
material.

indica que no exis
espafiol, ni se han

Al cierre del ejerc
Inmovilizado mater

8.1,

continuacion:

El Inmovilizado no afecto a fa explotacién no es significativo.

Es poiitica de la sociedad contratar todas las pélizas de sequros que se estiman necesarias para

s posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del Inmovilizado

Finalmente, a fin de mostrar la imagen fiel, en cuanto al Inmovilizado material, la Sociedad

ten elementos significativos, ni de forma continuada, fuera del territorio
Capitalizado intereses ni diferencias de cambio en inversiones de esta clase,

ni se han recibido subvenciones o donaciones, ni esta incursa en litigios de ninguna clase sobre
los elernentos de Inmovilizado material.

ICio RO existen compromisos firmes de compra-venta de elementos de
tat.

NOTA 8.- INVERSIONES FINANCIERAS -

El importe v las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
el Inmovilizado financiero, asi como por la provisién para depreciacion de mismo, se muestran a

SALDO A
S . i i - 314296 ..
Participacién en Empresas det Grupo 1.712 - 10.676
Créditos a Empresas del Grupo - 488 - 471
Participacién en Empresas Asaciadas 558 70 - 1.144
Créditos a Empresas Asociadas 93 - 13 - 80
Otros Créditos - 2.249 - - 2.249
Depésitos y Fianzas 22 _ - o 9 - 13
TOTALCOSTE s i C 10897 s R qRTolT R TR TR - 14.633

RS ey

Partici;;aciéﬁ" enE mpresa_s def Grupo
Pariicipacién en Empresas Asociadas

Otras Inversiones Financieras

TOTALPROVISION - =

6400872

9
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N .. . N . . ..
iga/gpamqpagones en Empresas del Grupo vienen representadas por la inversion en las siguientes

“ SR SOCIEDAD - DOMICILIO | ACTIVIDAD. |+ % "RESERVAS | EIERCICID
Abencor Suministros, S.A. Sevilla: {n 316 7
Abengoa Comercio y Administracao, 5.A. Brasit ) (16} (3
Abengoa France, 5.4 Francia {n {15 9
Abengoa Per(, S.A Perli (3) - 10 |
Abengoa Puerto Rith, S.E, PtoRico 3 - 1
Abengoa Serviciod Prbanos, 5.A. (ABENSUR) | Sevilla 4 - 323
Alto Bello, S.A. /] Argentina 5 1 2}
Asa [nvestment, WG, Suga [¥]] (536) 14
Desarrollos Agrddnergéticos, S.A. Sevilla 3) - -
Desarrolios Félggs, S.A. Sevilla 3) o i7 )
Europea Consy.Wetalicas, S.A. {(EUCOMSA) Sevilla (1) 50,00 315 13 365 612 59
Explotaciones/Varias, 5.A. C. Real_ 5 50,00 317 - 439 63 &)
Instalaciones JAbengoa, Inabensa, 5.A. Sevilla {1 99:99 2.000 - 2.000 8 20
Negocios e Ineriones Centroamerica, 5.4, Panama () 100.00 179 - 476 (394) -
Recaudaciégh Y Limpieza, S.A. (RELSA) Sewilla (1) 69,99 62 20 33 11 24
S.A_ Instilafignes de Control (SAINCO) Madrid (6) 90,10 2.293 - 1.803 1.763 -
Sdem-Apengba, S.A. Madrid 1) 50,00 89 - 40 20 6
Serv. Informf_Apoyo Tecnol.,5.A. (SIATEC) Sevilla N 99,59 | 75 - 75 - 1
Serv. Infleg Wlanten. Operaciones.5 A. (SIMOSA) Sevilla {8 99,92 13 - 13 - -
Sucursales | 4 palses (*} (M 100,00 200 - 200 - 6
Teyma Abgngoz, S.A. Atgenting (1) 83,72 258 - 142 1.111 (30)
10.676 33
*)} Argentina, Portugal, Venezuela y Bélgica
8.3. Las participaciones en Empresas Asociadas vienen representadas por la inversién en las siguientes
entidades:
[ / "I PARTICIPACION | DIVID. RTDOS.
SOCIEDAD DOMICILIC | ACTIVIDAD % MPtas | PERCIBID. | CAPITAL | RESERVAS | EJERCICIO
Agronpmica Ibérica, S A, Madrid S} 23,66 1 - - - -
Bargo{ Conectores, S.A. BrasH {1}y (6) 35,94 860 - 2374 15 136
Indra,[S. A Francia ) 24,70 31 - - - -
Medidci6n Bursatil SV B, S.A. Madrid {10) 25,00 187 - 750 735 57
Mogabar, S.A. Cérdoba {5 48,00 16 - - - -
Protefciones Galvanicas, 5.A. Guadalajara () 1,25 1 - S0 373 51
Talledes L6pez Gallego.5. L Madrid mn 31,20 43 50 296 | 74|
1,144

(1)
(2}
(3}
(4
(5
{6)
n

Sociedad de Cartera

Explotacién agricola y forestal

(8)

} (1)

Senvicizs Irformdticos y de apoyo BNOISGICy
Servicios de mantenimiento en operaciones
Sin actividad

Sociedad de Valores y Bolsa

FD 400871

Area de actividades del Grupo de Negocio de Instalaciones

Area de actividades del Grupo ge Negocio de Desarrollos Energéticos
Area de actividades del Grupo de Negocio de Medio Ambiente y Servicios Urbanos

Area de actividades del Grupo de Negocio de Sisternas de Cantrol y Comunicaciones
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ejercicly por las partidas que componen las

l+ provision por deprediacién, en su €aso, se

oo, COSTE AUMENTOS | --DISMINUCIONES
Créditos 3 Empresas del Grupo 13 144 466
Participacion en Empresas Asociadas 97 233 - 330
Créditos a Empresas Asociadas 36 - 25 11
Cartera a Corto Plazo 7.234 51 3,309 3.876
Otros Créditos 1.286 3.602 1.286 3.602
TOTAL COSTE. .1 b 9:250 3.899 w4764 -8.385

PROVISION . SALDO A DOTACIONES: . :.DI_SMINUCIONF__S . “SALDO A
T 2311295 L ] e j 311296
Inversiones Finan. Temp. 1.492 i1l 1.311 262

8.5. Se han realizado todas las notificaciones necesarias a |
indirectamente en mas de un 10%,
de Sociedades Anénimas,
filial, mas del 10%

det capital de otra sociedad o

5% del capital social de la (s) sociedad (es)

de referencia.

as sociedades participadas directa e
en cumplimiento del Art. 86 del Texto Refundido de la Ley
por haber llegaco a poseer por si misma o por medio de una empresa
por las sucesivas adquisiciones que superan el

8.6. La sociedad posee valores de renta fira y aralogos cuyos vencimientos se distribuyen como sigue:

TOTAL 1997 1998 1999 2000 2001 POSTERIQRES

Empresas del grupe 471 - 422 - 49 - -
Empresas asociadas 80 i i 3 _ i 1% 13 28
Otras 2.249 : ez 268 296 317 1.126
Z800] L 68l 281 353 330 1.154

8.7. Existen valores mobiliarios y otras inversiones financieras que estan nstrumentadas en Monedas
Extranjeras, sienda su detalle el sigumente

8.8. Elimporte de los intereses devengados y no cobrados no es significativo.

8.9.

EMPRESAS DEE GRUPO EMPRESAS ASOCIADAS OTROS VALORES TOTAL

Importe M.E | Imp MPtas | tmporte M.ET Imp. MPtas | importe M.E | lmp. MPtas importe ME | Imp. MPtas
Dothres (USA) 594.000 77 - : - - 594.000 77
Redles (Brasil) 428.929 911 4507674 860 - -] 5336603 951
Solps (Pert)) 229.988 13 - X - - 229.988 13
Frapcos (Suiza) 23.700.000 1848 - - -1 23.7007000 1.848
Bolivares (Venezuela) 5.071.726 i - - - - 5.071.726 1
Esqudos (Portugal) 275264916 189 - : - 225.264.916 189
Frgncos (Francia) 500.000 5 1.680,006 } - - - 2.180.000 5
Pefos_{Argentina) 1.013.900 261 - - - -1 1013500 261
Francos (Bélgica) 1.706.354 7 - - - 1.706.354 7

e :

La tasa media de rentabilidad de los vaiores de renta fija esta en tipos de mercado.

8.10. No existen circunstancias de caracter sustantivo que afecten a los valores mobiliarios en cartera,
tales como litigios, embargos, garantias, etc

Fp $400870
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iiaji 1 1Los valores mobiliarios estan instrumentados, en general, en moneda nacional.  En caso de
1/ & existir valores instrumentados en moneda extranjera, se registran las pertinentes diferencias de

cambio a efecto de dotarlos de la cobertura necesaria para garantizar su valor.

T ]
E Lagiee®>®

8.12. No existen compromisos en firme de compra y/o venta.

NOTA 9.- CREDITOS NO COMERCIALES.-

desglose de los créditos no comerciales es el siguiente:

; L - IMPORTE.. “ i
Depdsitos y Fianzas -
Créditos no comerciales a ¥p 2.800
Créditos no comerciales 3 ¢/p 4.080
TOTAL - 5.880

No existen dotadas provisiones para estos créditos al no considerarse necesarias.

Dentro del saldo de créditos no comerciales a largo plazo y a corto plazo, se encuentran los saldos
pendientes de cobro a una sociedad vinculada a un accionista por importes de 391 MPtas. en
ambos casos.

. El movimiento durante el ¢jercicio 1996 de log créditos no comerciales a largo plazo ha sido el
siguiente:

| L Saldo al 31.12.95 Aumentos * - i.] i Disminudones Saldo al 31.12.96
Crgditos no comerciales l/p i.052 2.249 501 2.800

9.3. Los vencimientos durante los proximos cinco afos de estos créditos son los siguientes:

1.998 1999 1 T | 2ob Posteriores Total
682 | 30 330 1.154 2.800

OTA 10.- EXISTENCIAS -

10.1. La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 1.996 es la siguiente:

CONCEPTOS _ . _IMPORTE
Materias Prirnas y olros aprovisionamients 3
Productos en curso v sermiterminados :m 1.684
Anticipos B 320
TJOTAL . o e e R : whfe =2.013

10.2. No existen comproimisos firmes de compra y venta excepto las contrataciones de proyectos y
obras que se mencionan en ja Nota 19,

10.3. No existen contratos de futuros relativos a fas existencias.
10.4 No existen limitacionas er 1o disponibiided de las existencias debidas a factores como

garantias, pignoracicnes, fianzas, excepto las garantias normales de construccion de proyectos,
las cuales van liberandose a medida que se cumplen los hitos contractuales.

10.5. Las existencias en almacen se valoran al coste promedio de adquisicion,  El coste de los
trabajos en cwrso recoge los costos directos incurridos en las Obras no terminadas ni
entregadas, por la parte no aplicada a la facturacion parcial anticipada.

FD (400869
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1. Los importes y movimientos de las cuentas de fandos propios durante el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 1.996 han sido los siguientes:

Saidozal .

Capital Social 3.23

Prima Emisién Acciones 6.346 - - 6.346
Rgservas de revalorizacién - - 6i2 612
H¢s<erva Legal 646 - - 646
Heservas Voluntarias 9.795 40 ) 9.831
f Pividendo activo 1.995 323 (323) -
Dividendo a cuenta - - (323) (323)
Resultados del ejercicio 363 {363} 1.356 1.356
TOTAL FONDOS PROPIOS 20.381 A Of 1318 21.699

11.2. La Junta General de Accionistas celebrada el 6 de octubre de 1.996 acordé reducir el valor

11.3.

11.4.

11.5,

nominal de las acciones de 1.000 Ptas. a 500 Ptas., pasando el numero de acciones a fin de
mantener la integridad del capital social, de 3.231.060 acciones a 6.462.120 acciones
nominativas de 500 Ptas. cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, de una sola clase, e
iguales derechos y restricciones. Las acciones estan representadas por medio de anotaciones
en cuenta.

El Consejo de Administracion de Abengoa, S.A. acordd en su reunion del 16 de septiembre de
1.896, en ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de 30 de junio de 1.996 y lunta Gereral Extraordinaria de Accionistas de 6 de octubre de
1.996, solicitar la admision a negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y de
Barcelona, asi como en el Sistema de Interconexién Bursatil, (Mercado Continuo) de la
totalidad de las acciones que integran el capital social de Abengoa, S.A.

Asi mismo, los accionistas Inversion Corporativa, @ (., S.A. y su filial Finarpisa, S A llevaron a
cabo la venta de parte de <us acciones en Abngos, S A con ocasion de fa admisien a
cotizacion oficial de las mismas, mediants ¢f resoodimiento de Oferta Pablica de Venta de
Acciones, (OPV), a la que se adhirieron cor postcriidad otros acoonistas de Abengoa, S A, E
volumen de acciones objeto de la OFV quedo finsimente establecida en un 33,03% del capital
social de abengos, S.A. La OPY quedd conciuid + ¢l 29 de Noviembre de 1.996, fecha de ia
operacion bursatil

La totalidad de acaiongs de Abengoa, 5.4 i ddron st cotzacion oficial en la Bolsa de Yalor -
de Madrid, de Barcelona, v en el Sistema e nter onaxian Burati!l <] dig 29 de Novierm! e o
1.996

De acuerdo cor las comunicaciones rdblass sor L sooecac en camphmiento de o G-
en la normative vigente sobre obligaciores Je comunicar porcentajes de participacion, s
accionistas mas significativos al 31 de diciembre de * 996 son:

R Genistas [ % Participacion. -
Inversién Corporativa IC, 5. A f 42,74%
Finarpisa, 5.A, 6,33%
Caja San Fernando de Sevilia y Jerez 5.03%

La Junta General de Accionistas de 30 de junio de 1 996 autoriza a' Consein de Adrinistracion
para ampliar el Capitai Social hasta un 50% dei existente en esa fecha, en un plazo de 5 afos,
de acuerdo con el articulo 153-1 b) de la Ley de S.A., es decir por un total de 1.615.530.000
Ptas.

La Junta General de Accionistas de Abengoa, 5 A de
Consejo de Admunsitracion para:

30 de Junio de 14996, autorizd af

i.- Emitir 8.400 Mptas en obligaciones convertibles en un plazo de cinco afRos

2.- Emitir titulos no convertibles de cualquier clase (bonos, obligaciones, etc) en un plazo de
anco anos hasta un maximo que sumado al de emisiones anteriores no supere la cifra de
capital y reservas segun el ltimo balance aprobado.

FD O 4 O O 8&&5 autorizaciones, que siguen vigentes, no se han llevado 3 cabo a la fecha
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Tow ™y
1,7 No existen, saivo las legales, circunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de las
© reservas. Asl las Reservas de revalorizacion recogen el efecto neto de la actualizacion de

balances realizada al amparo de lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1.996 (Ver Nota .
El' saldo de la cuenta Reserva de revalorizacion Real Decreto - Ley 7/1.996, de 7 de junio sers

indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracién Tributaria.

Dicha comprobacién deberd realizarse dentro de los tres afios siguientes a 1a fecha de cierre
del balance en el que consten las operaciones de actualizacién. Una vez efectuada ia
comprobacion o transcurrido el plazo para realizar la misma, el saldo de la cuenta podra
destinarse a la eliminacién de resultados contables negativos, a la ampliacién del capital social
0, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha de cierre del balance en e gue se
reflejaron las operaciones de actualizacién, a reservas de libre disposicién.

NOTA 12.- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS..-

0 han sido recibidas subvenciones durante el ejercicio, ni existe incumplimiento de las condiciones
sociadas a las subvenciones que fueron cobradas en ejercicios anteriores.

OfA 13.- DEUDAS NO COMERCIALES -

13.1. El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

. CLASIFICACION TEMPORAL - - IMPORTE
Deudas con entidades de crédite a e/p. 1.624
Deudas con entidades de crédito a Up, 44
TOTAL - . : 1.668

13.2. la cancelacidn de ios préstamos y Créditcs bancarios esta prevista realizarla sequn el siguiente

calendario:
SRR L 1997 {31998 [ -71999°-1 "Zz000 |  2.001 Posteriores | __TOTAL _ |
Corto plazo 1.624 - - -1 - - 1.624 |
Largo plazo a4 |l N 44 m

13.3. £l importe de los gastos financieros con entidades de crédito devengados v no pagados es de
277 MPias.

13.4. Los saldos existentes por deudas no comerciales Yy sus vencimientos se distribuyen como se
muestra a continuacion:

; il OTRAS - |- VENCIMIENTO

- 5 o . - PRESTAMOS »:|. - DEUDAS . ‘|1 EN-1.997 ¢
Empresas del Grupo 6.864 3.152 3.712 6.864
Empresas Asodiadas 97 - 97 97
TOTAL i i L R - -1 § R 3.152/ - .3.809 ) 6.961

13.5. No existen deudas con garantia real al 31.12.96.

o

13.6. El limite de descuento de que dispone Abengoa, S.A. se considera renovable y ampliable en
/ cualquier momento, por lo que una cuantificacién a una fecha determinada 1o aporta datos

%
D/L de relevancia.

10400867
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. - 3./. El importe de los créditos concedidos a a sociedad es de 14.897 MPtas. Se encuentran en

RS & situacion de disponible 13.506 MPtas. De los créditos dispuestos su vencimiento es el
siguiente:

Afio 1,997
Ao 1.998 ¥ siguientes

El tipo medio de interés, durante el ejercicio 1.996, ha estado referenciado, en su mayor parte,
a los tipos preferenciales existentes en el mercado financiero.

NOTA 14.- SITUACION FISCAL -

14.1. E! Grupo del cual Abengoa, S.A. es la sociedad dominante no tributa al cierre del ejercicio de
1996 en régimen consolidado a efectos del Impuesto sobre Sociedades. No obstante, con
fecha 5 de noviembre de 1.996 se comunico a ta Oficina Nacional de Inspeccién de ia Agencia
Estatal de Administracidn Tributaria que en virtud de lo dispuesto en el articulo 81 de la Ley
43/95, de 27 de diciembre, Abengoa, S.A. se constituye, a los efectos del Impuesto sobre
Sociedades, en sociedad dominante de un grupo de sociedades integrados por las que a
continuacion se relacionan: Abencor Summnistros, S.A.; Negocios Industriales y Comerciales,
S.A.; Desarrollos Edlicos, S.A. . Desarrollos Agroenergéticos, S.A.; Instalaciones Abengoa,
Inabensa, S.A.; Simosa, Servicios Integrales de Mantenimiento de Operaciones, S.A.; Siatec,
Servicios Informaticos de Apoyo Tecnologico, S.A; Recaudacion y Limpieza, S.A.

14.2. A efectos del calculo de 1a base imponible, el resultado contable se ajusta de acuerdo con las
diferendias temporales y permanentes que puedan existir,

La condiliacion de los resultados contables con ia Base Imponible del Impuesto os |a siguiente:

CONCIGACION RESULIADOS CONTABLE CON BASE IMPONIILE O
. o - Aumentos . | Disrninuciones Total
Resultados contables del ejercico 1.356
Diterencias Permanentes 19 a7 (28)
Impuestos Sobre Sociedades 444
Diferencias Temporales _ I .
Base lmponible . . - : B A_“""_'____ 1T ey
) T4.3. H irporte de la cuota o PAGH 20T IMPUesto seDre SO 1 vy fovaita e 0 gy a Hpo de
} gravamen vigente, aplicando, asimismo, s deduccione-, - el L e a2 tiene
| derecho, que corresponden. principaimente, a doble iImposicion mtero et - iniernacionat
| y a mversiones realizadas.
Por dividendos de stras sociadades 56
Por resultados obtenidos v gravadas en el extranjero 82
Por inversiones 120
14.4. Los compromisos adquiridos en relacion con incentivos fiscales son los siguientes:
— T 0, PMUS 24, 20
Mantenimiento de inversiones durante cinco afos. - _IMPORTE: ’?‘ v E,T
‘ Del ejercicio actual 120 el LT 7,’9
i /% de ejercicios anteriores 38 :

J
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S Ml. ’(}4 5. Al dierre del ejercicio se habian pagado a cuenta del Impuesto sobre Sociedades definitivo las
1 r/ = siguientes cantidades: :

N =S

RLTRIT \1-“-‘"

M

, 252
Por mgresos a cuenta 8

No existe al cierre del efercicio Impuesto de Sociedades anticipado ni diferido, por no haberse
producido diferencias temporales entre el resultado contable y la base imponible.

7. Ala fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, Ia sociedad tiene abiertos a inspeccion
por las Autoridades Tributarias los siguientes impuestos y ejercicios:

Impuesto sobre Sociedades 1991
Impuesto sobre el Valor Afiadido 02/1992
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas - Retenciones 02/1992
Otros Impuestos 1991

14.8. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal, podrian existir
determinados pasivos fiscales de cardcter contingente. Sin embargo, en opinion de los
Asesores Fiscales, la posibilidad de que se materialicen es remota, y en cuaiquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria mgnuﬁcatwamente a tas cuentas anuales.

NOTA 15.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES .-

15.1. Al cierre del ejercicio, el importe global de las garantias comprometidas con terceros asciende
a 22.134 MPtas Siendo su composicion la siquiente:

CLASE DE GARANTIA EMPRESAS DEL GRUPQ | EMPRESAS ASOCIADAS QTRAS TOTAL
Avales 1 - 7 - 15 158 15.158
Contragarantias -~ 6026 - 950 6976
TOTAL . 6.026 - 16.108 22.134

Los avales son tanto en garantia de {as obras realizadas a<i como de hcitaciones. 1 as contragarantias
estan entregadas para garantizar a fmpresas det Grupi

NOTA 16.- INGRESOS Y GASTUS -

16.7. La distribucion por actividad del importe neto de fa difra de negocios es fa siguente:

St e Grup) de Negbcm G s IMPORTER L o AR
Desarrollos Energétlcos 8.271 26%
Medio Ambiente y Servicios Urbanos 1.124 4%
Sistemas de Contro} y Comunicaciones - -
| Instalariones 22312
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16;2. La distribucion por mercados es la siguiente:

R
TR £ ZAea. Geografichs:
Mercado Intetior
- Uni6n Europea
- Paises 0.C.D.E.
- Resto Paises
Mercado Exterior 371 1%

TOTAL - . SR 1 ST3s07] . 100%

-3. El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera, incluida obra realizada
en el mercado exterior y exportaciones, es el siguiente:

- PORCENTAJE POR TIPO DE MONEDA
JONCEPTO TOTAL DHS $USA ECUS LIRAS [ FRANCOF| UBRAS OTROS TOTAL
VENTAS 1.837 8% 78% 14% 100%
CPMPRAS 2.123 4% 26% 29% 2% 39% 100%
V.RECIBIDOS 7 88% 12% 100%

16.4. Las transacciones efectuadas durante el ejercicio econdmico con las tmpresas del Grupo y
Asociadas han sido fas siguientes’

\ CONCEPTO EMPRESAS GRUPQ . EMPRESAS ASOCIADAS

entas Netas 2.721 301
Compras Netas 11.842 -
Intereses Cargados 480 -]
Intereses Abonados 38 -
Otros servicios prestados ) 1.103 .
Otros servicios recibidos T ) 426 3
Dividendos recibidos N 33 B -

165 B ntmero medicc de poronas empleias durante of ejercico ha sdo, distribuide por
categorias, ef siguienic.

 CATEGORIAS T

Ingenieres Superiores y Liceniiado:.
Titulados M edios

Personal Técrice

Administratives
Subaiternos
Qperarios
TOTAL

16.6. La composicion de las ingresos, exiraordinalios es como sigue.

i ' )‘, ey L T CONCEPTO IR ,, ,‘ {MPORTE ~
Por enajenacién de Inmovilizado Inmaterial y matetial -l B3]
| Por enajeracién de partic’'paricros o Sac.adades Jel LIUED ¥ Asudiadds 45

Por vencimiento de garantias,
Por otros ingresos extraordinarias.
TOTAL: '

3
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B .. .. .
v K el )6.‘7; La composicion de los gastos extraordinarios es como sigue:
@7 s
T T e

S i R e AR R AMPORTED,
Por variacién provisiones ca a7

2

1

nte indemnizaciones de personal) 365

NOTA 17- OTRA INFORMACION.-

1. La remuneracion global de los miembros det Consejo de Administracion de Abengoa, S.A, ha
sido satisfecha integramente por la misma. Se detallan seguidamente los conceptos

retributivos:

- CONCEFTO IMPORTE - -
Sueldos y dietas 169
Otras remuneraciones -
Primas de Segurcs 3
TOTAL 172
\'-

17.2. No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de
Administracion, asi conio tampoco obligaciones asumidas con ellos a titulo de garantias.

OTA 18.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE -

Con posterioridad al cierre del ejercicio no han ocurride acontecimientos susceptibles de influir

significativamente en la informacion gue reflelan las Cuentas Anuales formuladas por los
ncia significativa

]

Admiristradores con esta misra fecha, o que deban destacarse por tener frascende
para la sociedad.

NOTA 19.- CARTERA DE PEDIDOS -

Elimporte de la cartera de pedidos al 31 de diciembre de 1 996 o of siguiente

. IMPORTE |
Cartera de pedidos - 25656
£n curso de reatizacion 20,470
Pendiente de comenzar o 5.186

NOTA 20.- UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS (CUTTEE) -

20.1. Las UU.TT.EE. integradas en estas Cuentas Anuales son las siguientes:

-Efecto en Ventds: |: Efecto-en Resultados

‘ Nombre™ Lo Obma I % Participacién”
intecsa UHD - Abengoa | P. Cogeneracion Friisa (Hueiva) 50 990 101
Abelsur Residuos Et Ejido 25 5 2
ATEMI Depdsitos Residuos Nerva 40 231 39
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; Las UU.TT.EE. no integradas y cuyos resultados han sido contablilizados como imputacién son
las siguientes:

ST aben V por cable 50 Ta4
IDAE-Almusafe ogeneracién Ford 5 32

NOTA 21.- CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1996, 1995

4. Depidds a largo plazo
dj De otras deudas

5. Ehaj¢nacion de inmovilizado
) De inmovilizaciones materiales
)} De inmovilizaciones financieras

c1) Empresas del grupo . 46 2.220
¢2) Empresas de asociadas -..L._*S;_F}'E_:\.'.«‘"// a2 220
¢1) Otras inversiones financieras T - 2
7. Chncelacion antic. o traspaso a corto de inmay. financ
a) Empresas del grupo 488 -
b) Empresas asociadas 13 -
<) Otras inversiones financieras 8
9. Recursos obtenidos por operacicnes de tiéfico
b) Traspaso a corto de créditos comerciales 2.516 -
Tptal origenes 47N 4.627
isminucion capital circulante 3.516
8.307 4.627
PLICACIONES
. Adquisiciones de inmovilizado
b) Inmaovilizaciones materiales 64 11
0 inmavilizaciones financieras
<1) Empresas del grupo 1.546 562
¢2) Ernpresas de asociadas 558 -
¢1) Otras inversiones financieras 2.249
6. Dividendos 646 646
7. Cancelacion o traspaso a corto -
a) Empréstitos y otros pasiv - 491
b; De emgpresas del grupa 169 590
Q) De empresas asociadi- 13 3
d} De otras deudas 3.062 -
e} De pioveedores de inrr. o - 800
Total aplicaciones 8.307 3.113
Aumento capital circulante - 1.514
8.307 4.627

VARIACION DEL CAPITAL GROJLAN

2. Existencias - 421 23 -

3. Deudores =026 - - 247

4. Acreedores 6.462 559 -

5. Inversiones financieras temporales 365 - 1093 -

\ 7. Tesoreria 9 24 -
8. Ajustes por pericdificacion : 15 57 -

Totales 3.391 6.907 1.756 242

Variacion capital circulante 3.516 - - 1.514

£,907 £6.907 1.756 1.756
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Ejercicio 1996

o del ejercicio 1.356 363

Dothcion de amortizacion y provision de inmovilizado 427 1.836
Dofacidn para riesgos y gastos - 11
rencias de cambio negativas - 139

xcesos de provisiones de inmaovilizado 299 -
Diferencias de cambio positivas - 22
Beneficios por enajenacién de inmovilizado 107 207
Bajas de fondo de amertizacion de inmovitizado - 173
Bajas de provisiones de inmovilizado - 234
Baja de reservas {prev. libertad! de amortizacion - 1

Reqursos {aplicados)/generados en/por las operaciones 1.380 1.803
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Sy JESL ;>l5EREZ RODRIGUEZ, Secretario del Consejo de Administracion, por acuerdo adoptado el 15 de

"IV de mil novecientos noventa y dos, formalizado e inscrito en el Registro Mercantil, con el nimero
314°, el dia 18 de septiembre de 1.992, de la Compaiila Mercantil “Abengoa, S.A.", con domicilio social y
fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n® 2, inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, hoja 2.921, folio 107,
tomo 47 de Sociedades, con C.1F. n® A-41002288.

V© B® ' EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE
A )
o | —
e — l
Felipe Benjumea Liorente " Jesus Pérez Rodriguez

ki presente Informe de Geston correspondiente af Bjercicio de 1995, objeto de la diligencia de esta misma
fecha, quedan sequidamente firmadas por ios miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
Abengoa, S A

Sevilla, a 31 de Marzo de mil novecientos noventa y siete

H

Felipe Benjumea Llorente - - o Javier Benjumea Llorente

et ST 4 /1/;/{/

Javier Benjumea Puigcerver Carlos Sundheim y Biaz Trechuelo

— S

FD (400859



Jaime Garcia Afioveros

AMiguel Angel Puech Pefia
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Ignacio Solis Guardiola
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José Luis Aya Ahaurre
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j0s€ Joaquin Abaurrre Liorente

Jaime&aw/ajai Urquijo

Fernando. Solis Martinez-Campos
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INTRODUCCION

El presente Informe de Gestion se formula de conformidad con el articulo 202 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas y el articulo 46 de la Cuarta Directiva del Consejo de las
Comunidades Europeas, de 25 de julio de 1978 (78/660/CEE).

ngoa, 5.A. es cabeza de un grupo de empresas que al cierre del ejercicio ests formado por 62
iedades, S50 de ellas dependientes y 12 sociedades asociadas. Adicionalmente, las sociedades del
upo participan en 6 Agrupaciones de Interés Econémico y 105 Uniones Temporales de Empresas

on independencia de esta estructura juridico-societaria, Abengoa actia a efectos de su direcadn y
gestion operativa mediante cuatro Areas de Nego, segin se desaibe en la Notz 1 de la Memoria de las
Cuentas Anuafes.

En el afio 1996 la Sociedad ha llevado a cabo su incorporacion a cotizacion en Bolsa a raiz de los
acuerdos del Consejo de Administracion de Abengoa, S.A., que en su reunion del 16 de
Septiembre de 1996, adopté dicha decision ejerciendo las facultades gque en tal sentido tenia
otorgadas por fa Junta General Ordinaria de Accionistas de 36 de Junio de 1996 y por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de 6 de Octubre de 1996. En consecuendia, ta Compania
solicité 1a admision a negociacién oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y de Barcelona, asf
como en ef Sistema de tnterconexion Bursatil, (Mercado Centinuo) de la totalidad de las acciones
que integran el capital socal de Abengoa, 5 A

ConocastGn de te mcorporacan o Baba, 10y accionistas aversion Corporativa, 1 C, S.A vy su filial
Finarpisa, S.A, Hlevaron a <abo la venia de parte de sus acciones en Abengoa, SA, y a tal fin
tframitaron con caracter simultaneo al expediente de solicitud de admisidn, el correspondiente al
procedimiento de Oferta Publica de Vente de Acciones, (OPV), a la que se adhirieron con
posterioridad otros accionistas de Abengoz, 5 A

Farg of e L0 Ghens proeesos, la Lompania publico un folleto de Admision
wacaomstas, = foileto de Oferta Poblica de Venta de Acciones

COMUntamente «on B, o gl
Ambes fule o et ebdamente aprobados v registrados por la CNMY con fecha 12 de
Plovier o ne sl 1 oy 0 s Parviemibie de 1396, respectivamente. Bl volumen de acciones objeto
de la OFY gueds fnalizente cstablecido en un 33,03% del capital social de Abengoa, S.A, vy la
olerta quedo condcluida ¢l dia 29 de Noviembire de 1996, fecha en la que se practic la operacién
bursatil.

La citava OFV se llevo a cabo tras un proceso de presentacién y explicacion de la Compania en los
mercados financieros de Frankfurt, Mildn, Paris, Londres, Amsterdam, Zurich y Ginebra. La
demanda de titulos generada multiplicé 12,4 veces la oferta inicial, y se materializé en unas 6rdenes
de compra por importe superior a los 110.000 millones do orsetas. BEo de destacar, también, &
elevado numero de nversores que demandaron la compra de titulos de Abengoa, en ndmero
superior a 500

La totalidad de acciones de Abengoa, S.A. iniciaron su cotizacion oficial en {a Bolsa de Valores de
Madrid, de Barcelona, y en ei Sistema de Interconexion Bursatil el dia 29 de Noviembre de 1996,

Con la salida a Bolsa, Abengoa ha confirmado su interés en estar presente en los mercados bursatiles
para potendar, tanto a nivel nacional como internacional, la imagen de la empresa, permitiendo
que los mercados financieros valoren en su auténtica magnitud la capacidad real de Abengoa, y al
Propio tiempo, garantizar at accionista una liquidez v una retribucion atractivas y acorde con el
valor de la companiia
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S -;\‘:\u\%omo resumen general de la evolucion dej gerCicio 1396, puede considerarse que los datos del

T eiercicio confirman la estrategia emprendida de upostar por sectores como el de las energlas
renovables, y entre éstas, Desarrolios Edlicos, donde Abengoa actta con su propia tecnologfa, o
mercados como el de Cogeneracion ¥ Biomasa, gestion def agua y gestion de residuos industriales y
urbanos, o el de grandes centrales térmicas,

mpulsando el crecimiento de las energlas renovables, con el convencimiento
las ventajas que a porta su desarrollo para Ia proteccién del medio ambiente, sus positivos efectos
iales, de modo especial en el dmbito local, ¥ su propia capacidad de generacién de empleo.

EXPOSICION SOBRE 1 A EVOLUCION PE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD.
mo o aBRE LA EVOLUCION DE LOS NEGC {>1LACION DE LA SOCIEDAD

Para una apreciacion mds completa de la situacion de |a Sociedad, puede consultarse las Cuentas
Anuales del ejercicio (Balance de situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria), Yy, con
mas detalle considerar, adernas, las reafizactones y Provectos mas importantes que se han efectuado
recientemente, y que muestran la solida presencia de |3 Sociedad en el mercado. Estas realizaciones
pueden consultarse en el Informe Anuat de 1996 que se edita con anterioridad a !a celebracion de la
lunta General Ordinaria, en la que corresponde aprobar las Cuentas Anuales del mismo ejercicio.

INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS IMPORTA NTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS
DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO.

Destacar e ingreso por la venta de 1060.000 de g e Oe Hanco Central Hispano, efectuada en
31 de Diciembre de 1996 v cuva linuidacicn sebr el iroons de venta (3700 MPtas) <o
practico con fecha 9 et BCrG b 1597

Con posterioridad al Qerre del ejercicio al 31 de Diciemre de 1 uag y hasta la fecha de formulacien
del presente Informe de Gestian, no han existida otros acontecimientos susteptibles de influir
significativamente en formacion que refleja as Cuentas Anuales  formuladas por ios
administradores con asta risma fecha, o quedeban deragren e iener trascendoncia significativa
para la Sociedad y sus ¢ uentas Anyales,

INFORMACION SOBRE EVOLUCION PREVISIBLE DE 1A SOCIEDAD

Con las reservas propias de fa coyuntura actual, teniendo en cuenty el mayor grado de flexibilizacien
de la estructura de organizacion, |3 especilizacisn y diversificacion Jde aciividades, dentro de las
posibilidades de inversian Que se prevén en el mercado doméstico, y la continuidad en la Iinea de
crecimiento internacional, se confia que la Sociedad mantenga su progresion en cuanto a niveles de
Crecimiento en volumen y beneficios,

Py~
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- Asignacion de los fecUrsos necesarios para el esfuerzo tecnoldgico.
- Seleccion de las vias de aCCeso optimas al desarrollo de las tecnologia,
- Determinacion de tos programas de comercializacion de |a tecnologia desarrollaga.

- Utilizar los dpoyos institucionales 3 Ja innovacién y a la tecnologia.

6. GESTION DE CALIDAD.

actividad de las sociedades y divisiones de una amplia base de certificaciones de calidad, de tal forma
gue el conjunto de Sociedades y Divisiones que han sido objeto de certificacion, segun 13 Norma 150
9001 e IS0 9002, representan un valumen de nNegoCio superior al 81.5% de I facturacion total

consolidada del ejercici,

7 INFORMACION SOBRE ADQUISICIONE 5 DE ACCIONES PROPIAS
7.1 La Secievad hg Cumplicio en sy momenio con las prescripciones legales establecidas para lus

Negodios sobre accinnes RIOfias v No tiene adualmente en sy cartera ningun paquete de
Htulos propios, i 1+ tenido durante 196

7.2 i bodedad 1w ria SLoptede sus propias ACCiones en prenda, ni en mnguna cdase (e
GEETACON rroe gt Fi ey
735, Hndlmente o SIGNNICa fjue ias evaniuales participaciones reciprocas Hue se hayan

establecido «on Sociedades participadas, se han efectuado con caracter transitorio Y con

estricto  cumplimiento de o5 limires  de la Lley de Sociedades Andnimas.
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YO;MANUEL AGUILAR GARCIA,NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO
DE SEVILLA, MI RESIDENCTIA, - -ccowcomeo oo

DOY FE:Que las fotocopias que anteceden gque rTubri-
€o y sello en cada una de sus caras concuerdan fiel--
mente con el informe de Auditoria cuentas anuales de -
la Sociedad Abengoa $S.A. del afio 1.996,Extendidos en -
cuarenta y dos hojas de papel del Tlustre Colegioc Nota
rial de la serie FD, numeros 400898,y los correlativos
anteriores, y la signo, firmo,rubrico y sello en Sevi-

lla, a cinco de Junio de mil novecientos noventa vy sie

i
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VISION NACIONAL DEL
WERCADG UL VALORES

S
INFORME DE AUDITORA
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a) Balances de Situacion consolidados
b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
o) Memoria conolidada

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Ejercicio 1996



INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 1996
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Avda. Republica Argenting, 13 ACC Telélono 427 54 09
- 41011 Sevilla Telefax 42764 88

A I6s Accionistas de
Abengoa S.A.
Sevilla

mos auditado las cuentas anuales consoclidadas de Abengoa S.A. y su grupo de sociedades que

omprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 19986, la cuenta de pérdidas y
anancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en et trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacidn, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legistacidn mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de !as partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
ademds de las cifras del ejercicio 1996, tas correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1996. Con fecha 10 de abril
de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio

1395 en el que expresamos una opinién faverable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patnmonio y de la situacidn financiera consolidada du

Abengoa S.A. y su grupo de sociedades al 31 de diciembre de 1996 y de les resultados consolidados

de sus operaciohes durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen Ls informacidn
necesaria vy suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidand <o principios
¥y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los arlicadas oo el ejercicio
anterior,

Ef informe de gestidn adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los Administradores de
la Sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacién del grupo de sociedades, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cueptas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene ef citado informe de gestitn
concuerda con la de las cuentas anuales consolfidedas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacidn det informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo
parrafo v no incluye la revisiédn de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las sociedades que componen el grupo.

Price Wa use Auditores S A,

Sergio R. lwoff
Socio. Auditor de Cuentas,

14 de abril de 1997 Price Walerhouse Auditores, S.A.

R. M. Madsid, hoja 87 250-1, folio 75, tomo 9.267, fibro 8054, secgién 3°

FD 0 4 O 0 9 4 4 inscrita en el R.O.A.C. con e rimero S0242
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1. CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
C a) Balances de Situacion consolidados
b) Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas
Q Memoria conolidada
2. INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

Ejercicic 1996

M
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a) BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
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- Expresados en M;ltones te Pesetas -

31/12/96 31/12/95

ienes y derechos inmateriales 4,539 431
Provisiones y amortizaciones (1.271} (714}

INMOVILIZACIONES MATERIALES

Terrenos y construcciones 7.706 5.436
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.767 2.999
Otro inmovilizado 7.661 6.619
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso 45 1.741
Provisiones y amortizaciones (8.691} {7.108)
s " - 9ﬁ§?
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
Participaciones puestas en equivalencia 937 2.457
Cartera de valores a largo plazo 768 397

Otros créditos
Provisiones

TOTAL INMOVILIZADO

D Mjl.iéﬁﬁwf HRENVARIOSEIERGILIO

.-acu: L"..\.i‘ﬁ»wm&eu

ESACTIVO CIRCULANTE

. EXISTENCIAS

. DEUDORES
Clientes por ventas y prestaciones e servicios 31.706
Sociedades puestas en equivalencia
Otros deudores
Provisiones

V. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Cartera de valores a corto plazo 7.986 10.856
Créditas 3 sededadas puisias €0 aquivalenda 0 130
Otros créditos 1.753
Participaciones puestas en equivalencia 99
] Provisiones (2 242)

‘ VI.  TESORERIA

Vil.  AJUSTES POR PERIODIFICACION
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+:" ", BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS DE ABENGOA AL 31/12/96 Y 31/12/95

R - Expresados en Millones de Pesetas -

!
ot

SO

PASIVO 31/12/96 31/12/95
A. FONDOS PROPIOS

.  CAPHTAL SUSCRITO

1. PR!M‘r DE EMISION

. RESHH

v,

DJFERENCIAS DE CONVERSION
[ye Sociedades consolidadas por LG AP,
Pe Sociedades puestas en equivalencia

PERDIDAS Y GANANCIAS ATRIBUIBLES A LA SOC.DOMINANTE
Pérdidas y Ganancias consolidadas 2.693
Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios externcs (%

6787

DIVIDENDO A CUENTA ENTREGADO EN EL EJERCICIO

Bl Balpad

e e

EMISION OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES BT
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
DEUDAS CON SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
OTROS ACREEDORES
ACREEDORES A TRRGO $LAZ0

. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Hl. DEUDAS CON SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
| V. ACREEDORES COMERCIALES
| V.  OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

VI.  PROVISIONES PARA OPERACIONES DE TRAFICO

VIl.  AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO "5y
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. b) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS DE LOS EJERCICIOS
ANUALES 1996 Y 1995
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BN IS/ ERbIASTDE ACTVIDADES GRbINAIAS

RS AD SRR ORI FOSITIVS

Reduccién de existencias.

Consumos y otros gastos externos.

Gastos de personal.

Dotacién para amoertizacién de inmovilizado.
Variacién de provisiones de trifico.

Otros gastos de explotaciksn.

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION

Gastos financieros y asimilados.

Pérdidas de inversiones financieras,

Variacion de provisiones de inversiones financieras.
Diferencias negativas de cambio.

Resuftados negativos de conversion.

TOTAL GASTOS FINANCIEROS

Participacion en pérdidas en sociedades P.f
Amortizacién del fondo de comercic de consolidacién.
TOTAL GASTOS ORDINARIOS

e e T A 15

Pérdidas procedentes del inmaovilizado.
Pérdidas por enajenacién participaciones sociedades . G/LP.
Perdidas por enajenacién participaciones sociedades P E
Gastos y pérdidas extraordinarios
Provisiones 8.C.H.,S.A. e Indra Sisternas S 4
TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS

TOTAL GASTOS

PV BENEH GO S CONS OTIDATOSANTES DE IMPUESTOSH:

Impuesto sobre beneficios.

DRI R IO L A N s ey -
DEE) (r‘,.“»‘b’ff T R - T L S

31/12/96 31/12/95
1.114 530
54.853 46.253
23.452 21.253
1.636 1.365

59 84
6 88

0 1
756 838

e
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- Expresadas en Millones de Pesetas -

31/12/96 31/12/95
Importe neto de la cifra de negodos. 96.311 85.551
Aumento de existencias. 4.053 796
Trabajos realizados para el inmovilizado. 879 m

Otros ingresos de explotacién.
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION

gresos por participacion en capital. 257 13
@tros ingresos financieros. 433 1.102
Beneficios de inversiones financieras temporales.
Diferencias positivas de cambio.

Resultados positivos de conversion.
TOTAL INGRESOS FINANCIEROS

Participacion en beneficios de sociedades P.E.

TOTAL INGRESOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Beneficios procedentes del inmovilizado. 23 461
Beneficios por enajenacién participaciones Sdes. 1.G AP, 10 4
Beneficios por enajenacién participaciones Sdes. P.E. 35 40
Subvenciones de capital ransferidas a resultados del ejercicio 41 59

Otros ingresos extraordinarios.
TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS

5-RESULTADOS EXTRAGRDINARIOS NEGATIVOS . -

TOTAL INGRESOS

2

/
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~ .ABENGOA

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO ANUAL CERRADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

4

-~ ACTIVIDAD .-

efgoa, S.A. es la cabeza de un grupo de empresas que al cierre del ejercicio 1.996 esta formado por 64
ipdades, 49 de ellas dependientes y 15 sociedades asociadas. Adicionalmente, las sociedades del
rypo participan en 6 _Agrupaciones de Interés Econémico y en 165 Uniones Temporales de Empresa, y
popeen participaciones accionariales en otras 17 sociedades, todas ellas en grado inferior al 20%.

iedad Limitada y transformada en Anénima el 20 de marzo de 1.952. Esta inscrita en el Registro
ercanti de Sevilla, inicialmente en la hoja 2.921, folio 107 del tomo 47 de Sociedades, y para la (ltima
daptacion y refundicién de Estatutos, derivada de 13 entrada en vigor del Texto Refundido de fa Ley de
ociedades Anénimas, en el tomo 573, Fhro 362 de la Seccion 3° de Sociedades, folio 94, hoja SE-1507,
inscripcion 296°. Su domicilio social se encuentra en Sevilla, en la Avenida de la Buhaira, n°® 2.

El objeto social estd descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos
gue engloba el objeto social, Abengoa se define como una Comparnia de Ingenieria aplicada vy
equipamiento, con cuatro reas de actividades:

Desarrollos Energéticos; con cuatro lineas de actividad: tolica, Biomasa {que incluye Bioetanol),
Centrales térmicas convencionales y Cogeneracion.

* Medio Ambjente y Servicios Urbanos; con dos lineas basicas: Agua (que incluye obras hidraulicas y
gestion del agua) y Gestién y tratamiento de Residuos.

+ Sistemas de Control v Comunicaciones, que opera en el émbito de la industria, qgas, electricidad,
trafico, aeroespacial y comunicaciones.

* Instalaciones; actividad tradicional de Abengoa, destinada a sectores como el de la industria, ferrocarrit,
energla, telefonfa e incluso una actividad de fabricacion auxiliar.

De acuerdo con el objeto social, estas actividades y otras complementarias se realizan tanto en Espafia
como en el extranjero, y pueden desarrollarse tanto por medin< propios como mediante la participacion en
" Olras socienades con objetos an&logos.

{ Gran parte de los contratos para la realizacién de las actividades tienen duracién superior a un afo.

W
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a continuacién:

2. SOCIEDADES DEPENDIENTES.

Pag.

11

> Los datos de identificaci6n de las Sociedades Dependientes y Agrupadones de Interés Economico
incluidas en el perimetro de consolidacion a través del método de Integracién Global, se presentan

= 7 DI S : 58
& N2, o ik i e
Abecom, 5.A. . . Spaf) . i 143]  100,00] Bargoa Conectores, S.A. ab {4
| Abengoa Com. y AdmyJS.A. (Abencasa) | Rio de Janelro ~ 911 100,00 Abengoa, S.A. ab (5)
Abencor Suministros /SJA Sevilla (Espafia) 5511 99,99 Abengoa, S.A. a-b 4)
Abengoa Chile, s, Santiago” {Chile) 188] 795,901 Aca livestment, AG. ab @
Abengoa France, SA./ Pierrelate {Frandia) | 31 9938 Abeﬂga, S.A. a-b [77)
Abengoa Maroc, J.A/ Tanger {Marriecos) 74 98,99 Inabensa a-b 4
Abengoa Peri, SA. / Lima (Perd) . 13| 99,95 Abengoa, S.A. a-b {1)
Abengoa Puerto/Ricb, S.E. San Juan (Pto. Rico) 1] 100,00 Abengoa, S.A. a-b 1)
Servi rbanos, S.A. Sevilla {Espafia) | '1’.9_;93;. 100,00 Abengoa, S.A. a-b 2)
Rbenor, SA | ] Santiago (Chile) 11| 100,00] Abengoa Chile, S.A. ab (1
Actel, S.A. £_ ! Lima (Perd) 102 50,00]  Asalnvestment, A.G. C (1)
Araucana de Eledtricidad, S.A, Santiago{Chile) 29| 100,00 Abengoa Chile, S.A. a-b M
Arce Sistemds, §A. Bilbao (Espafia) 2941  99.99T1 " Sainco Trafico, 5.A. a-b (3)
Asal miAG. 2ug (Suizay 19211 100,00 Abengoa, S.A. a-b 5
Auxilia nstilaciones, S.A. de C.V. Meéxico DF. (México} 1541 9163 AsaInvestment, AG a-h (4)
Auxiliarige Seryicios, S.A. de C.V. México D.F, (México) 1 99,80 Auxil. de instalaciones, S.A a-b (4)
Bargoa Qoneglores, S.A Rio de Janeiro (Brasil) 2,052 9200 AbéngoafAsa |/Abencasa a-b 3y (@
BST,SA | Rio de Janeira (Brasil) | 153  100:00]  sainco Tréfico, 5.A. a-b {3)
Comp., Redsb e Ingenieria, 5.A. (Crisa) | Madrid {Espana) 140 50,00} Sainco c 3)
Desarrollos 4groenergéticos, S.A, Sevilla {Espaiia) BO 99,991 Abenqgoa, S.A. a-b (1)
Desarrollos Eélicos, S.A. Sevilla (Espana) 150 99:95 Abengoa, S.A. a-b (1
E Mixta Sery.Mpales. I Ejido (Elsur) Almeria (Espana) 140 70,00 Abensurasa, AIE a-b {2)
Europea dg Const. Met. S.A_(Fucomsa) | Sevilla (Espafia) 315 50,00 Abengoa, 5.A. [4 {4)
Explotaciodes Varias, 5.A. Ciudad Real {Espana) 317 50,00 Abengoa, S.A. ¢ (6)
Instalaciorfes Abengoa Inabersa, S.A. Sevilla {Espana) 20001  100.00 Abengoa, S.A. a-b (4)
Negocios fndust. y Comerc.. S.A. (Nicsa) | Sevilla (Esparfia) 298| 100,00 { Abencor Suministros, S.A. a-b (4
M.T.C., Sla Rio de Janeiro. (Brasil) 85 90,00.| Bargoa Conectores, S A, a-b 4
Proy.Técrlicos Industriales, 5.A. (Protisa) | Madrid {Fspana) 71 61,271 Abencor Suministros, S.A. a-b {4)
Recaudafion y Limpieza, S A. (Relsa) Sevilla {Espana) 621 10000 Abengoa, S.A, a-b (4)
5.A.de Ifstalaciones de Control (Sainco) | Madrid (Espana) 22031 '760.00] Abengoa, 5 A. a-b (3)
Sainco Tpafico, S.A. Madrid (Espafia) 999 | 100,00 Sainco a-b (3)
Saincordex, S.A. de C.V. México D.F. {México) 481 9590 Sainco a-b (3)
Sainsel Bistemnas Navales, 5.4, Sevilla (Espana) 200 50,00 Saince c (3}
Serv.Infor. y de Apoyo Tec., S.A. (Siatect | Sevilla {Espana) 75} 4987 Abengoa, S.A. a-bh {7)
Serv.Infeq.Mant Operac., 5.A. (Simosa) Sevilla (Espafia) 12 99.9) Ahengoa, S.A. a-b (8)
Sist. dd Control de Energla, S A (Sicel) | Sevilla (Espapa) 257 99,98 Samico a-b (3
Teyma] Abengoa, S.A. B. Aires (Argentina) 384 98,521 Abengoa, 5.A /Asa Invest, a-b (4)
Teymd Uruguay, S.A. Montevid, {Uruguay) 424 92,000  Asa investment, A.G. a-b {4)
Traficd e Ingenierfa, $.A. (Trafinsa) Gijén (Espafia) 172 99,93 Sainco Trafico, S.A. a-b (3}
Ahendgurasa, AIE Sevilla (Espafia) 1} 100,00 Aberisur a-b (2}

(5} Sociedad de cartera.

(*) Los supuestas contemplados en el Art. 2° 8.0, 1815/91 pore

{1) Area de actividades del Gru
(2) Area de actividades del Giu
(3) Area de actividades del Gru
(4) Area de actividades del Gru

Anuales Consolidadas son:
a- Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.

b- Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar ala
¢ Que 13 sociedad dominante pueda disponer, en virtud de

% derechos de voto.

FD 0400933

po de Negocio-de Desarrollos Enetgeticos.
po de Negocio de Medio Ambiente v Servicies Urbanos.

po de Negodio de Sistemas dé Centrol y Comunicaciones.
0o de Negocio de Inttalzricnes.

Los porcentajes de participacion han sido redondeados por exceso a 2 decimales.
Salvo indicacién en sentido contrario, la fecha de cierre de las Gitimas cuentas anuales < 31.12.96.

(6} Adquisicion y explotacion de fincas rasticas ¥ urbanas, asi como otras actividades de diversa Indole.
(7) servicios informaticos y de apoyo tecneldgico.
{8) Servicios de mantenimiento en operaciones,

{ que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas

mayoria de los miembros del érgano de administracién.
acuerdos celebrados con otros socios, de [a mayoria de los
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PRIUS
ST,

. Al amparo de lo establecido en los Articulos 11 y 14 de las Normas para .Ia Formulacién de las
1. Zuentas Anuales Consolidadas, no se ha incluido en el perimetro de consolidacion un total de 10

o

e ;‘“ sociedades dependientes, dado que tanto individual coma globalmente presentan un interés poco
= significativo respecto a la imagen fiel que deben expresar la Cuentas Anuales Consolidadas. Estas
sociedades son fas siguientes:

3 ha) 00,00 Abensur, S.A. Sin Actividad
TAR/ [ Lisboz: (Portugal) 80,00 Protisa Sin Actividad
Neg/efinv. Centroam., S.A. (Nica) | C.de Fanama (Panama) 100,00 Abengoa, 5.A Sin Actividad
Pantigico, S.A. Montevideo (Unuguay) 100,001 Teyma Uruguay, S.A. No Significativa

| Tigmgga, S.A. Barcelona (Espafia) 69,00 | Abencor Suministros, S.A. |  Sin Actividad

3. El importe del valor neto cortable de Ia inversion, directa e indirecta, en estas sociedades no
incluidas en el perimetro es de 151 MPtas; dicho importe se presenta dentro del epigrafe de
“inmovilizaciones financieras” del activo del balance de situacién consolidado.

2.4. Otros datos de estas sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacién son los siguientes;

Cifra neta de hegocios agregada
Resultados netos agregados: beneficios/(pérdidas).
Fondos Propics agregados (excluidos fos resultados del ejercicio).

NOTA 3.- SOCIEDADES ASOCIADAS .-

3.1. Los datos de identificacion de las Sociedades Asociadas y Agrupaciones de interés Econémico
{(AAILEE.) incluidas en ia consolidacion a traves del procedimiento de Puesta en Equivalencia, se
presentan a continuadon;

R i :
ediacion Bursitil SVB., S.A. Madrid (Espatta) 188 5°3 (1)
Jdem-Abengoa, S.A. Madrid'{Espania) 89 5¢ 3 (2)
Jalleres Lopez Gallego, S.L. Madrid (Espafia) 48 5°3 (3)
[ Aquas y Servicios del Huesna, ALLE. Sevilla {Espafia) 350 5°3 7]
inaben Mukltimedia, A_LE. Madrid (Espafia) 1 5°3 (2)

Z

(1) Sociedad de Valores y Bolsa.

{2) Area de actividades del Grupo de Negocio de Instalaciones.

{3) Fabricacion maquinaria agricola y caldererfa.

(4} Area de actividades del Grupo de Negocio de Medio Ambiente y Servicios Urbanos,

{*) Hl art. 5°3 del R.D. 1815/91 por ef que s& aprueban las Normas pata la Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas establece
la consideracion de sociedades asociadas cuando una o varias sociedades del grupo posean una participacién en el capital de una

sociedad que no pertenezca al grupo de al menos el 20%, pasando este porcentaje a ser del 3% si la sociedad participada cotizara
en Boka.
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“Por idénticas razones a las sefialadas en la Nota 2.2., no se han incluido en el perimetro de
consolidacion 12 Sociedades Asociadas y 3 Agrupaciones de Interés Econémico (AALEE). EI
importe del valor neto contabie de las inversiones en Sodiedades Asociadas y en AA ILEE. excluidas
del peffmetro de consolidacin asciende a 137 MPtas. y a 54 MPtas respectivamente, y se
encuentran recogidos en “inversiones financieras” del activo del balance de situacién consolidado.

VT ARl

_ _[ Madrid (Espana) ' Abengoa, S.A. Sin Actividad
Astf Ehergia, S.A }Barcelona (Espafia) 25,00 Abengoa, S.A.. _Sin Actividad
Des.Bolicos Arico, 5.A. [ Tenerife:(Espafia) 33,30 | Desarrollos Edlicos, S.A. Sin Actividad
Efochrburantes Espafioles, S.A__| Madrid (Espafia) 40:00 Abengoa, S.A. No Significativa
Grafninsa Madrid (Espafia) 2436 Nicsa No Significativa
BS/S.A.  Madrid (Espahia) 33,33 Sainco £n Disolugion
fIngra, S.A. Parls (Frandia) 2471 Abeﬂgm, S.A Sin Actividad
Mbgabar, S.A. Cordoba (Espana) 48.00 Abengoa, S.A. Sin Actividad
Pfoductos Perfilados, S.A. Guadalajara-{(Espaha _30.57 | Talkeres t6pez Gallego, S.L. | No Significativa
Frotecciones Galvanicas, S.A. Guadalajara (Espaha) 31,06 | Talleres Lépez Gallego, S.L. | No Significativa
esurce, S.A. Ceuta (Espana) _ 50,00 Abengoa, 5.A. Sin Actividad
intramex, S.A. de C.V. México DF (Mésico) 4000 Sainco Tréfico Sin Actividad
idae-Almusafes, AIE Valendia (Espana) 5,00 Abengoa, 5.A. No Significativa
Tuca, AIE Madrid (Espafia) 50,00 Sainco Trafico, S.A. No Significativa
5.Trafico-Disel, AIE Madrid {Espafa) 50,00 Sainco Tréfico, S.A. No Significativa

-3. Otros datos de estas sociedades no indluidas en e perimetro de consolidacién son los siguientes.

B gy : ; i S R Soters ogieradesinehaag Al AAALEEEE ]
Cifra neta de negocios proporcional a la participation (*) )
Resuftados netos agregados proporcionates, (pérdidas) - -
Fondos Propios agregados {excuidss los resultados del ejercicio). 325 (**) 54

*)  Sin incidencia alguna en caso que se hubiese decidido su incorpotacitn al perfmetro de consolidacion, dado que se hubieran
consofidado a través del procedimiento de Puesta en Eguivalenc.a

(**) _ Dato commespondiente a las aportaciones de Sociedades del Grupao,

NOTA 4.- SOCIEDADES MULTIGRUPO (UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS).-

4.1. Los datos de identificacion de las soctedsdesfentidades multigrupo incluidas en la consolidacion a
través del Método de Integracién Proporcionat se presentan a continuacion:

’ ‘ et e : Sl b i o :
Abengpa - Intecsa/Uhde Sevilla {Fspaiiay =~ 051 50.00 | Abengoa, S.A.
Atemi Huelva {Espafia) 04| 40,00 ] Abengoa, S.A. 423 (7
| Huesnh Construccidn Sevilla (Espafia) 1.0 33,331 Abengoa, S.A 4*2a. (2)
Lozoy, Sevilla (Espaha) 0,6 62,00 | Abengoa, 5.A. 425 )
inabensa - Fcesal Sevilla {Espafia) 0,1 60,00 Inahensa 4" 2.a. (1)
Abengoa - 5. Trafico - Sen. Postigo Pontevedra {Fspana) 20,1 67,00 [ Abengoa/S. Trafico 4"2.a. (3)
Abengoa - Construcciones San José Pontevedra (Espatal) | 0.1 25001 Abengoa, S.A. $2a {H
Ferralle Madrid {Espania) - 1,0 3500 Abengoa, S.A. 4* 2 a. {1
Saincg Tréfico - Sade Cérdoba (Argentina) 0,07 50,00 | Sainco - Trafico 4* 2.3 (3)

(1) Area de actividades del Grupo de Negodic de Instalaciones.
{2) Area de actividades del Grupo de Negocio de Medio Ambiente y Servicios Urbanos.
/ (3) Area de actividades del Grupo de Negocio de Sisternas de Contral y Comunicaciones,

{*) £t art. 4°2.3 del R.D. 1815/91 por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
define la consideraci6n de sociedades muftigrupo cuando en los estatutos sociales se establezca la gestion conjunta.

4
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Eportados por las sociedades del Grupo a UU.TT.EE. excluidas del perimetro, asciende a 113 MPtas y
se presenta dentro del epigrafe “Inversiones financieras temporales” del balance de situacién
consolidado. La cifra neta de negocios. proporcional a la participacién supone un 1,4% de Ia cifra
neta de negocios agregada. Los beneficios netos agregados proporcionales a la participacion
ascienden a 33 MPtas.

ISTRIBUCION DEL RESULTADO DE ABENGOA, S.A. .-

La propesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1.996 de Abengoa, S.A. que el Consejo de
Admyinistracion propondrs a la Junta General de accionistas para su aprobacion es la siguiente:

B
Perdid

e

: CEONY L

A Reservas Voluntarias
A dividendot
TOTALSsib R v

Con fecha 30 de Junio de 1.996 el Consejo de Administracion acordé distribuir un dividendo a cuenta de
Igs resultados de 1.996 por importe de 323 MPtas, (10% sobre el nominal), que se presenta minorando
lgs fondos propios en el pasivo del balance de situacién. Dicho acuerdo fue ratificado por la Junta General
e Accionistas celebrada asimismo en dicha fecha.

e incluye a continuacion un cuadro demostrativo de la existencia de un beneficio suficiente que permitia
a distribucion del dividendo a cuenta que se efectud a partir del 5 de julio de 1.996:

S IMPORTESS

Beneficio desde el

E 693
Pérdidas de ejercicios anteriores ' -
Beneficios netos dispohibles : -~ 693

A deducir:
Reservas legales a dotar sebie los beneficios netos -
Reservas estatutarias a dotar sobre los beneficios netos -
Estimacion ded Impuesto sobre Sociedades & pagar
Total Deducciones . ‘- i
Cantidad méxima de posible distr

“Cantidad gile se propis ST ID YO TR A

La situacion de la liquidez era la siquiente:

Liquidez en Tesorerfa antes del page
| Importe bruto del dividendn 3 cuenta

La distribucion de dicho dividendo a cuenta del ejercicic 1.996 cumplio con los requisitos establecidos en
el artfculo 216 de la Ley de Sociedades Anénimas.

A
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~ BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS - N7, P

\/:\

. Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado, a partir de los registros contables de
Abengoa, S.A. y de los correspondientes a las sodedades incluidas en el perfmetro de
consolidacion, siguiendo los principios de contabitidad generalmente aceptados, recogidos en las
disposiciones legales vigentes, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion

. financiera y de los resultados del Grupo.

6.2. Las ¢ifras contenidas en los documentos que componen la Cuentas Anuales (balance de situacién,

cu de pérdidas y ganancias y esta memoria) estan expresadas en millones de pesetas (MPtas.).

Sgtvp indicacién en contrario, el porcentaje de participacion en el capital social de entidades

r e tanto la tenencia directa como la indirecta correspondiente a las sociedades del grupo
ttylares directas y no a la participacion total que tendrla la sociedad dominante.

6.3/ Tal y como se indica en las Notas 2, 3 y 4, determinadas sociedades dependientes, asociadas ¥

ultigrupo no han sido incluidas en el perimetro de consolidacién, dado que tanto individual

omo globalmente presentan un interés poco significativo respecto a la imagen fiel que deben
presentar las Cuentas Anuales Consolidadas,

6.4 Las sociedades dependientes Abencasa y Bargoa, que fueron consolidadas en 1.995 mediante el
Procedimiento de Puesta en Equivalencia, lo han sido en 1.996 mediante el Método de
Integracion Global. E! total activo de estas sociedades suponen un 3,1% sobre el total activo
consolidado. La cifra neta de negocios de ambas sociedades suponen un 2,6% sobre la cifra neta
de negocios consolidada del efercicic 1.996. Este cambio viene motivado por la entrada en
actividad/aportacion significativa de ambas sociedades, y una vez que el pais donde se encuentran
radicadas deja de ser un pais hiperinflacionario. £n sentido contrario, Sdem-Abengoa, S.A. ha
pasado de Integracion Global en 1.995 a Puesta en Equivalencia en 1.996 al considerarse mas
apropiado en virtud de su baja importancia relativa.

6.5. las Sociedades/Entidades que se incorporan al Perimetro de Consolidacion son fas siguientes:

- i Denominadén Sodal Total Aciivo Citra-Neta Negocios [+ ve Motivo

Abecomsa, S.A. 414 739 | Entrada en actividad significativa
Abengoa Peri, S.A. 512 858 | Nueva creacién

Abengoa Puerto Rico, S.E. 965 461 § Nueva creacion

Abenor, S.A, o 1205 796 | Ertrada en actividad significativa |
Araucana de Eleciricidad, S A. 1032 29 | Entrada en actividad significativa
Auxiliar de Instalaciones, 5.A. | 412 373 | Entrada en ac7dart inficativg |
Augxiliar de Servicios, 5.4 N 78 | Nueva creacr’ri
B.S.T, SA e 1271 2,389 | Entrada en actinded samicativ |
Desarrolfos Agroenergéticos. 5.4 ol 85 26 | Inicio Activic i © k
MT.C.5A - E M Entadaens . fediaani
Servi. Integ.de Mantenim. y Operaciones, 5 A Y 172 | Nueva crec:. )

Sinaben Multimedia A LE. 140 144 | Entrada en actividad sionifcativa |

6.6. De igual forma, durante el ejercicio se han incorporado al perimetro 4 Uniones Temporales de
Empresas gue han comenzado su actividad y/o han entrado en actividad significativa durante
1.996; estas UU.TT.EE. han aportado 2.098 MPtas. 4 ia cifa neta de negocios consolidada del
ejercicio.

6.7. Determinadas Sociedades/Entidades har dejado de formar parte del Perimetro de Consalidacion:

f HEOEominaaonSenal 170 o Paricpaaen R : gL, o
Abengoa México, 5.A. 92 Fusionada con Auxiliar de Instalaciones, S.A.
Abengoa Argentina, S.A. 100 Fusionada con Teyma Abengoa. S A,

; NICA, S.A, 100 Sin Actividad

v Sasib Railway lbérica, 5.A. 40 Enajenacion

6.8. De igual forma durante el efercicio han salido def perimetro 11 UU.TT.EE por cesar en sus
actividades o pasar éstas a no ser significativas, ni individual n: globalmente; la cifra neta de
negocios, proporcionat a la participacion, durante 1.995 ascendio a 1.826 MPtas.

Y7
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Cuentas Anuales Consolidadas:

a) Fg_ ndo de comercio de conso lidacion.

e)

Recgge la diferencia, a la fecha de la primera consolidacién, entre el valor contable de Ia
pafifcipacion que la sociedad dominante posee en el capital de las sociedades, dependientes y
aghfiadas, y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de cada sociedad dependiente y
iada atribuible a dicha participacién, cuando aquel es mayor que éste.

31 de diciembre de 1.995 el fondo de comercio de consolidaciéon se encontraba totalmente
ortizado.

Recoge la diferencia, a la fecha de la primera consolidacién, entre e! valor contable de la
participacién que fa sociedad dominante posee en el capital de las sociedades dependientes y
asociadas, y el valor de la parte proporcionai de los fondos propios de cada sociedad dependiente y
asociada atribuible a dicha participacion, cuando aquel es menor que éste.

Solamente se efectia imputacion a la cuenta de perdidas y ganancias consolidada en fos casos
previstos en las Normas para la Formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas.

¢ Transacciones entre sociedades.

Se procede a eliminar !a totalidad del resultado producido por las operaciones internas y diferirse
hasta que el mismo se haya realizado frente a tercerns ajenos af grupo.

Los créditos y débitos reciprocos entre socedades del grupo incluidas en el perimetro de
consolidacién se encuentran eliminados en el proceso de consolidacion.

Homogeneizacion.

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas de que constan estas
Cuentas Anuales Consolidadas, se han aplicado a todas fas sociedades incluidas en la consolidacion
los principios y normas de valoracion sequidos por la sociedad dorninante,

Conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras.

El método aplicado para la conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el
perimetro de consolidacién a través de los Métodos de integracién Global e Integracion
Proporcional ha sido el método del tipo de cambio de cierre, o que supone el siguiente
tratamiento:

a) Todos los bienes, derechos y obligaciones se convierten a pesetas utilizando el tipo de cambio
vigente en la fecha de cierre de las cuentas de las sociedades.

b) Las partidas de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias de cada sociedad extranjera se convierten
a pesetas utilizando ef tipo de cambio medio anual, calculado como media aritmética de los
tipos de cambio de cierre de cada uno de los doce meses del afio,

) La diferencia entre el importe de los fondos propios de la sociedad extranjera, incluido el saldo
de la cuenta de pérdidas y ganandias calculado conforme al apartado b) anterior, convertidos
al tipo de cambio histérico, v la situacién patrimonial neta que resulta de la conversidn de los
bienes, derechos y obligaciones conforme al apartado a) anterior, se registran, con signo
positivo o negativo segin corresponda, en jos fondos proptos del balance consolidado en el
eplgrafe “Diferencias de Conversion”.
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~La conversion a pesetas de los resultados de las sociedades a las que se aplica el Procedimiento de
Puesta en Equivalencia se ha realizado al tipo de cambio medio del ejercicio, calculado segtin se
indica en el apartado b) de éste punto e).

Los/flastos de establecimiento se registran por el importe efectivamente desembolsado por los
bighles y servicios que los constituyen.

Shijamortizacion se realiza de forma sistemdtica en un plazo de hasta 5 afios.

q) ovilizado inmaterial.

os elementos incluidos en el Inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio de adquisicion
su coste de produccibn. Su amortizacion se realiza en forma lineal, de acuerdo con la vida atil

estimada de los activos.

En particular los gastos de investigacion y desarrolio se consideran gastos del ejercicio en que se
realizan, activdndose aqueltos que estan especificamente individualizados por proyectos, y ademds
existan motivos fundados sobre su éxito técnico-comercial. Su amortizacion se realiza de forma
lineal en un periodo de cinco afos, o en el momento en que Jos proyectos se consideran
técnicamente inviables.

Las concesiones administrativas son valoradas por su precio de adquisicién y se amortizan durante el
perfodo de concesién.

La propiedad industrial es valorada a precio de adquisicidn y su amortizacion se realiza de forma
lineal en el plazo reconocido para s utibzacion exclusiva

Unicamente se recogen contablemente fos derechos de traspaso cuando se generan en virtud de
una adquisicion cnerosa.

El epigrafe aplicaciones informaticas recoge los importes satisfechns por el acceso a la propiedad o
por el derecho al uso de programas informdticos, Gnicamente en los casos en que se prevé gue si
utilizacion abarca varios ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma lineal en un reriodo de cinco
anos desde el momento en que se inicia el uso de la aplicacicn infornitica (ososnondiente. Los
gastos de mantenimiento de estas aplicaciones informaticas s et ieclalhe e Comao gastos
del ejercicio en que se producen

Los bienes afectos a un contrato de armendamiento financiery . ¢ Uyens CONAdiciotnTs econdmicas se
desprende que se trata de una adguisicién se contabilizan cormo Inmaovilizado inmaterial.  Se ha
incluido en el valor de los bienes ef efecto de la Actualizacion de 1996 para aquellas sociedades
que se han acogido a la Ley que la ampara. La amortizacion se realiza de acuerdo con lo descrito
en el punto h} siguiente.

h) Inmovilizado material.

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado material se valoran al pracio de adquisicién o al coste
de produciion.

i e ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las Actualizaciones de 1.961, 1.979, 1.980,
. 1.983 y 1.996, para aquellas sociedades que se acogieron a las distintas leyes que las amparan. Los
Costes de ampliacién o mejora de! Inmovilizado material son incorporados al activo como mayor
valor de los bienes exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida atit.
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%Ef‘fmng}*{os trabajos efectuados por fa sociedad para su inmovilizado se valoran por su coste de producdén,
o figurando como abono en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses y las diferencias de
cambio, consecuencia de la finandiacién ajena destinada a la adquisicion de elementos del
Inmovilizado material, no se incorporan al bien como mayor valor, a no ser que se produzcan en el
periodo de construccidn y montaje antes de su puesta en funcionamiento, siempre y cuando el
valor asignado a cada bien no supere su propio valor de mercado.

rtizacion del Inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método lineal en
de la vida atil de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacién efectivamente sufrida
funcionamiento, uso y disfrute.

ficientes de amortizacién utilizados en el calculo de la depreciacién experimentada por los
entos que componen el Inmovilizado material son los siguientes:

SR Gk A s s | B COERICIENTE
Construcciones 2%-3%
Instalaciones 8%-12%
Maquinaria 12%
Utillaje y herramientas 15%-30%
Mobiliario 10%-15%
Enseres de obras 20%
Equipos para proceso de fa informacion 25%
Elementos de transporte 8%-20%

Valores mobiliarios.

Los valores mobiliarios de inversion, tanto permanentes como temporales, de renta fija o variable,
se encuentran valorados al precio de adquisicion satistecho en ef momento de la suscripcion o
compra, incluyendo en dicha valoracién, cuando procede, el efecto de la Ley de Actualizacion de
1.983. Se han realizado en el proceso de consolidacion las eliminaciones pertinentes de acuerdo
con el método de consolidacion empleado para cada sociedad.

Para los valores admitidos a cotizacion oficiai en un mercado de valores, cuando el valor de
mercado al final del ejercicio resulta inferior al de su adquisicion, se dotan con carge a la cuenta de
resultados las provisiones necesarias para reflejar la depreciacion experimentada.

Asimismio, en el caso de valores no cotizados, estos se encuentran valorados al coste de adquisicion,
minorados, cuando procede, por las provisiones que se entienden necesarias para reflejar 1.
desvalorizaciones sufridas, en ningan caso inferiores a las pérdidas habidas en el porcentaje de
partidpacién ejercido. A los efectos def calculo de las provisiones necesarias, se toma como valor
de referencia el valor terico contable que corresponda a dichos valores, corregido en el importe de
las plusvallas tacitas existentes en el momento de fa adquisicion y que subsistan en el de fa
valoracién posterior.

i) Créditos no comerciales.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe
entregado. Lo diferencia con el vator nominal se considera como ingreso por intereses en el
ejercicio en gue se devengan siguiendo un criterio financiero.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar los riesgos por
insclvencias.

k) Gastos a distribuir en varios ejercicios.

Este epigrafe recoege fundamentalmente los intereses no devengados de operaciones de

/ arrendamiento financiero.
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Y Slstencias.

>

Las existencias en almacén se valoran al coste promedio de adquisicion mas todos los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en e! almacén.

El valor de las obras en curso recoge los costes directamente imputables a la obra y la parte que le

corresponde de los costes indirectamente imputables, en la medida en que tales costes
corresponden al periodo de produccién.

dotan provisiones por depreciacion y/u obsolescencia cuando se observa la necesidad de las

En la actualidad no existen en cartera acctones de la sociedad dominante,

Subvenciones.

Las subvenciones de capital no reintegrabies se valoran por el importe concedido. Se imputan a

resultados del ejercicio en la proporcién correspondiente a la depreciacién efectivamente
experimentada en el perlodo por los activos financiados con dichas subvenciones.

Provisiones para Riesgos v Gastos.

Si las hubiere, las provisiones para responsabilidades e impuestos, corresponderian al importe

estimado para hacer frente a las responsabilidades que pudieran surgir de los litigios en curso y
obligaciones tributarias.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares.

No existen compromisos pard pensiones ni obligaciones similares,

Deudas a corto y largo plazo

Las deudas no comercales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de

reembolso. La diferencia respectoe de 15 canticad recibida se amortiza anualmente siguiendo un
¢riteno financiero.

Las cuentas de creditu v ruesiran por ¢ SR TR ST TN

NN

Los importes correspondientes a efectos Hescontados ¥ o “lactonng” con recurso figuran, hasta su
vencimiento, tanto en las cuentas de decdores con e Lis de entidades de crédito a corto plazo.

Q) Impuestg sobre beneficios.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por ef impuesto sobre beneficios, en
cuyo cawculo se conternpla ia cuota del impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, asf
como las bonificaciones y deducciones de 1a cuota a que tienen derecho las sociedades, teniendo en
cuenta, de existir, el diferimiento que revierte en perfodos subsiguientes. La norma general es no

! reconocer impuestos anticipados por las bases imponibles negativas da las cociedaces gu2 las
[ generen,

r) Transaccicnes en moneda extranjera,

En funcion de las operaciones que se hayan realizado y los saldos a final del ejercicio, se siguen las
siguientes normas:

7
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Fh )1.., Inmovilizado material e inmaterial:

sl \:_, . . . . o L . .

“ e & La conversién a moneda nacional se realiza aplicando al piecio de adquisicion el tipo de cambio
(2 S p

i vigente en la fecha de la operacion.

2. Existencias:

Se convierte en moneda nacional por aplicacion del tipo de cambio vigente en la fecha de la
agquisicion.

lores mobiliarios:

e aplica al precio de adquisicién el tipo de cambio vigente en la fecha en que los valores se
incorporan al patrimonio, estableciéndose las correcciones valorativas al cierre del ejercicio en
funcién del cambio vigente en dicha fecha.

. Tesoreria:

La moneda extranjera se valora aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de incorporacién
at patrimonio. A final del ejercicio figuran en el balance de situacion al tipo de cambio vigente
en ese momento. Las diferencias de cambio resultantes de las valoraciones anteriores se
imputan a resuitados del ejercicio.

. Créditos y débitos:

La conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda nacional se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de cada operacion. Al cierre del ejercicio los
saldos existentes se valoran al tipo de cambio vigente en dicho momento.

Las diferencias positivas no realizadas, de existir, no se integran como norma general en los
resuitados, incluyéndose en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios.  Por el
contrario, fas diferencias negativas se imputan directamente a resuitados del ejercicio.

s) Inaresos v Gastos.

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los importes
correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor
importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura, fue o obederoan
pronto pago, los cuales son considerados como gastos financiaros

Los importes de los iImpuestos que recaigan sobre las compras de mercaderia, ¢ derids biencs [eifed
su posterior reventa excluido el Impuesto sobre el Valor Afadido (IVA) y ko de & transportes mque
les afecten directamente, se registran como mavor valor de los bienes o sesvicios adquinidos.

Los descuentos posteriores a fa emision o recepcion de la factura originados por defectos de
calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas, asl como los descuentos por
volumen, se registran diferenciadamente de fos importes de las ventas o compras de bienes e
ingresos 0 gastos Lor servicios respectivamente.

Los resultados de las obras se reconocen definitivamente a fa finalizacion y entrega de las mismas.
No obstante, para las obras de cicle largo, con duracidn superinr al afe, se toman resultades
anticipadus previamente a su tefminacion y entrega, segun su grado de avance, mediante
facturaciones parciales anticipadas y la aplicacion de margenes estimados que tienen en cuenta las
posibles contingencias y riesgos hasta la recepcion definitiva por el cliente.

NOTA 8.- FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION. -

A los efectos del calculo del Fondo de Comercio de Consolidacion se toma como fecha de primera
consolidacion para cada sociedad dependiente, aguella en que se produce su incorporacién al grupo
de sociedades. Sin embargo, cuando la efectiva incorporacion al grupo de sociedades se realizd con
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SR L jterioridad al 1 de Enero 1.991, se consider6 este momento, de acuerdo con la normativa en vigor,
2% ggmgla fecha de primera consolidacion a efectos de dicho csiculo.

7008
f;_ﬁ"’3‘l de dicembre de 1.995 el Fondo de Comercio de Consolidacién se encontraba totalmente
amortizado. Durante el ejercicio 1.996 no se ha producido movimiento alguno.

NOTA 9.- DIFERENCIA DE CONSOLIDACION -

fe reflejaba a 31 de Diciembre de 1.995 la diferencia puesta de manifiesto al incorporar por
ez al perfimetro de consolidacién en 1.995 la sociedad Sasib Railway Ibérica, S.A. (Ver Nota

{414)
Bargoa Conectores, 5.A. 1.250 - {1.250)
Mediacién Bursatil S.V.B., S.A. 371 25 -
Negocios e Inversiones de Centroamérica, S.A. 76 - (76}
Saincomex, 5.A. de CV. {20) - 20
Sasib Railway ibérica, 5. A. g5 - (95)
Sdem - Abengoa, S.A. - 66 -
Talleres Lpez Gallego, S.L. 21 12 -
Aguas y Servicios del Huesna, Ak - 181 -
Sinaben Multimedia, A1LE. - 11 -
TOTAL 2 i) L Ll Vo 2457 it 2964 {HBISY] i T

Las reducciones mas significativas corresponden a

- Abencasa y Bargoa pasan 4 consolidar a través del Método de Integracion Global,
/ - Enajenacitn de la participacion en Sasib Railway Ibérica, A

[ NOTA 11.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTQ -

Los importes y las variaciones experimentacas durante ef ejercicio por las partidas que componen los
f‘ Gastos de Establecimiento han side

Au gm;ﬁtﬁs\r -

N

R 3.
de Establecimiont: |

! g ey e

Gastos

!

|

| NOTA 12.- INMOVILIZADO INMATERIAL.-
|

121, Los importes y ias variaciones experimentadas durante el ejercicio en las partidas que
componen el Inmovilizado inmaterial han sido;

Derechos sobre bienes en arrendamiento finandero

Gastos de investigacion y desarrollo 664
Concesiones, patentes, etc 2,408
Aplicaciones informdticas 110

! Otro Inmovilizado inmatertal -
' JOTALCOSTE" " adiie- o e g 37
/ Amortizacién acumulada (714)

INMOVILIZADO INMATERIAL NETQ .22 I 5 3 657
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Entre los Gastos de Investigacion y Desarrollo destacan, por su importancia, los siguientes:

- Prototipo de Aerogenerador A-300 ¥ A-600 en DESARROLLOS EGLICOS, S.A.

- Sistema de Centralizacién de Trafico con incorporacién de un sistema adaptativo ¥ otro
experto con sus correspondientes reglas y algoritmos de aplicacion en SAINCO TRAFICO, S.A.

- Desarrollo basico de configuracitn y especificaciones técnicas de la Consola Tactica para la
Fragata F-100 en SAINSEL, S.A.

- Desarrollo de un circuito LS| para aplicacién de muy bajo consumo dentro del proyecto "Boya

- inteligente” en SAINSEL, S.A.

Derechos sobre Bienes en Régimen
de  Amendamiento  Financiero
{maquinarias, vehiculos y otros).

(*) Esta cifra mds el importe de fa Actualizacion (Ver Nota 12 4) suponen un importe total de 1.362 MPtas.

3. Incluido en Inmovilizado existen los siguientes activos reversibles en funcién de las concesicnes
obtenidas:

a7 CONCEFTO - : : tmporte Amortizacién{ . ~Afode. [ “Afo de Crganismo .
e 5 s : Concesion Reversion »
Congesion Administrativa 30 4 1.985 2057 Ad Central
Concesidn Administrativa 200 9 1.993 2.033 Agesa
Derecho de superficie 332 66 1.992 2.007 -
Concesion Administrativa | 1557 B 67 1.995 2.020 | Ayt Ei Ejido |

No existe obligacion de constituir fondo de reversién alguno.

Las sociedades Computadoras, Redes e Ingemert S A (CRISAY v Sainco Trafico, 5.A., se han

acogido a la actuatizacion de haiances establecin: en o Real Doecreto Ley 741,996, de 7 de
Junio, habiéndose producido un MCremenio nete en ol valor de coste de los bienes que
componen el Inmovilizado inmaterial de 73 Mot cohnddo de St MPas. el incremento en
coste y de 18 MPtas. ia minoracion de éste, conie ek to de o artaalizacion de los valores

de la amortizacién acumulada. Dicho increrments neto, una vez dedudido el gravamen del 3%
establecido en el propio Real Decreto-Ley, se ha registrado en los epigrafes Reservas en
Sociedades Consolidadas por Integracion Globalintegracion Proporcional y Socios Externos del
pasivo del balance de situacion. {(Ver Notas 17.1y 17.9)

El impacto que 1a actualizacion de 1.996 tendra en la cifra de amortizacién del ejercicio 1.997
se estima en aproximadamente 10 Mptas.

Los coeficientes usados para proceder o ' octualizacisn han sido 10s aprobaaos
reglamentariamente, realizandose las reducciones a que, en su caso, hubiere lugar para no
sobrepasar los valores de mercado de los bienes. Asimismo, en los casos aplicables se han
efectuado las preceptivas minoraciones por finandacién.

L,f
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instalaciones técnicas y Maguinaria 2.999 ] 512. 203) 459
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NOTA 13.- INMOVILZADO MATERIAL -

.1. Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que

componen el inmovilizado material han sido:

Gy

1.512

e

Entre las partidas que figuran en el inmovilizado material existen los siguientes elementos que
sé encuentran totalmente amortizados:

X dhooih S SRR MRS MRORT, “ﬁ’-’pj
Construcciones. 35
Instalaciones técnicas'y Maguinana 792
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 714
Otro Inmovilizadg ___1.802
7 TR T TR TE

13.3. &l detalle de las actualizaciones mas significativas que se han producido en relacién con el

inmovilizado material es ef siguiente:

i

VALORNETO

Sainco

Sainco-Trafico

Trafinsa

(A oy s

%

Determinadas sociedades se han ar0gido g la actualizacién de balances establecida en el Real
Decreto Ley 7/1 99€, de 7 de junio, habiéndose producido un incremento neto en el valor de
Coste de los bienes que componen o tnmovilizado material de 841 MPtas., siendo de 1.247
MPtas. el incremento en coste y de 406 MPtas. la mincracién de éste, como producto de la
actualizacion de los valores de la amortizacion acumulada. Dicho incremento neto, una vez
deducido el gravamen def 3% establecido en el propio Real Decreto-Ley, se ha reqgistrado en
los epigrafes Reservas de Revalorizacién, Reservas en Sociedades Consolidadas por Integracidn
Globalintegracion Proporcional y Socios Externos del pasivo del balance de situacion. (Ver
Notas 17.1y 17.9)

El impacto que la actualizacién de 1.996 tendra en la cifra de amortizacién de! ejercicio 1.997
se estima en aproximadamente 30 Mptas.

Los cecficientes  usadus pald  piceder a la acwalizacién han sido los aprobados
reglamentariamente, realizdndose las reducciones a que, en su caso, hubere lugar para no
sobrepasar los valores de mercado de los bienes. Asimismo, en los casos aplicabies se han
efectuado las preceptivas minoraciones por financiacion.
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.6. Es politica de las sociedades contratar todas las
para dar cobertura a los posibles rie
material.

NOTA 14.- VALORES MOBILIARIOS .-

1>13.4. Las inversiones més significativas en Inmovil
netas de amortizaciones, son las siguientes:

. El inmovilizado no afecto a la explotacién no es significativo.

Pag.

14.1. El detalle de la cartera de valores mobiliarios al 31 de diciembre de 1.996 es el siguiente:

Renta'Variable .0 -
‘De sociedades. |- De otros TOTAL
res | Puestasen.:| " Deudores.. | S
~ S Eguialencia ©) " 5T o
A corto plazo - 2.846 75 5.140 8.061
A largo plazo - 937 768 1.705
TOTAL S T 4 CLOT2 s i 008 - 1 9.766

v
-V

24

izado material situadas fuera del territorio nacional,

polizas de seguros que se estiman necesarias
s00s que pudieran afectar a los elementos del Inmovilizado

Existen provisiones por valor de 475 MPtas. correspondientes en sy totalidad a valores de
renta variable de Otros Deudores.

| 14.2. Los movimientos de los vaiores mobifiarios de rer =y war b 3 larao plar

» son los siguientes:

+55MALORES MOBHIARIOS 23

Saldoal 311295

CEEntradas

Saldo al 31112596

De renta variable

2.854

729 {1.878)

1.705
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14.7.

| AISLAMIENTOS TERMICOS, ACUSTICOS Y REFRACTARIOS, 5.A. (TAR)

, 49,02

ASTI ENERGIA B 25,00
ALA, SL B 10,00
Y DESARROLLOS EOLICOS ARICO. 5.4, 33,30
ESARROLLOS EOLICOS BUENA VISTA, S.A. 99,50
COCARBURANTES ESPANOLES, S.A. 40,00
GRAMINSA SA_ ' 24,36
HIDROALFA, S.A. 100,00
HIDROBETA, S.A. 100,00
HIDROGAMMA, S A. "100,00
INDRA, S.A. 24,71
INICIATIVAS HIDROELECTRICAS, S.A. 100,00
| INST.EMP_ASESORAMIENTQ Y SERVICIOS INTERNACIONALES, S A, 10,00
INTELLIGENT BUNLDING SOLUTIONS I85, S.A. 33,33
MOGABAR, 5.A. ' T 48,00
NEGOCIOS E INVERSIONES DF CENTROAMERICA, S.A. (NICA) 100,00
PANDELCO, S.A ' _ 160,00
PRODUCTOS PERFILADOS, S.A. (PROFILSA) 30,50
PRO-SEVILLA, S A, T 7.72
PROTECCIONES GALVANICAS, S.A. (PROGALSA} 31,06
RESIDUQS SOLIDOS URBANGS DE CEUTA. S.L. 50,00
SAINTRAMEX, S A . de C.V. 40,00
SOCIEDAD EOU__CA_DEANDALU'C]A, __S.A., 16,67
SOCIEDAD INVERSORA DE ENERGIA Y MEDIO AMBIENTE, S A, 19,00
TELECARTERA, S.A, ' 5,00
TIPMEGA, S.A. 69,00

No existen compromisos en firme de compra /o venta.

. Elimporte de los intereses devengados y no cobrados no es significativo.

FD (400919

Los valores mobilianios estan instrumentados, en general, en moneda nacional.
existir valores instrumeniados en moneda extranjera, se registran las pertinentes diterericias en
cambio a efecto de dotarlos de la cobertura recesaria para garantizar su valor.

P&g.
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;‘:‘ A continuacion se relacionan las sociedades que no se incluyen en el perimetro de
" consolidacion, pero en las que el grado de participacion directa e indirecta de la sociedad
dominante es superior al 5%.

. 5e han reaiizado todas las notificaciones necesarias a ias sociedades participadas directa e

indirectamente en mas de un 10%, en cumplimiento del Art. 86 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas.
No existen circunstancias de cardcter sustantvo que afecten a los valores mobiliarios en cartera,
tales como fitigios, embargos, etc.

bn caso de
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o existen dotadas provisiones para estos créditos al no considerarse necesarias.

Dentro del saldo de créditos no comerdiales a largo plazo y a corto plazo, se encuentran los
saldos pendientes de cobro a una sociedad vinculada a un accionista por importe de 422y 453
MPtas. respectivamente.

. El movimiento durante el ejercicio 1.996 de los créditos no comerciales a largo plazo ha sido el
siguiente:

B R - lnSaldo al31:12.95T T Dismintciones
{ réditos na comerdiales a Vp 1,104 (647)

5.3. Los vencimientos durante los préximos cinco anos de estas créditos son los siguientes:

1.997 1898 ] 1889 2.000° 2.00% Posteriores | . Total
4041 991 995 410 326 1.140 7.903

NOTA 16.- EXISTENCIAS.-

16.1. La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 1.996 es la siguiente:

# CCTUCONCHRTOS T Cir CMEINPORTERS

Comerciales 7 o 455

Materias Primas y rite o v oasior o 1212

Productos n curso y semitermnagog ' 11.340

Productos terminados T 150

Anticipo 786
10T R A U VY

16.2. No existen compromisos firmes de compra y venta excepto las contrataciones de proyectos y
obras que se mencionan en la Nota 27.

16.3. No existen contratos de futuros relativos a las existencias.
16.4 No existen limitaciones en la disponibiidad de las existencias debidas a factores como

garantlas, pignoraciones, fianzas, excepto las garantias normales de construccion de proyectos,
las cuales van liberandose a medida que se cumplen los hitos contractuales.

7
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7.- FONDOS PROPIOS.-

27

7.1. E importe y el movimiento de las cuentas de fondos propios durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1.996 han sido los siguientes:

O::grr rvas de la Sociedad Dorinante:
0L
d

- ipuibles 9.795% 40 {4) 9.831

- ibuibles 646 - - 646

Reserjas de Revalorizacién - - 612 612

Resejvas en sociedades consclidadas por IG o IF 2781 371 361 3.453
esqrvas en sociedades consolidadas por P.E. 428 147 {201) 374

Difdrencia de conversion:

- Ef Sociedades consolidadas por 1G o IP (384)

- Bn Sodiedades consolidadas por P.E. 83

Djvidendo activo 1.995 -

Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio

TOTAUFONDOSPROPIOS .= o7 .0 7~ i 23747

17.2. El detalle de las Reservas en sociedades consolidadas por Integracion Global y por Integracion
Proporcional es el siguiente:

FD (400917

SOCIEDAD IMPORTE - -
Abencor Sumiaistras, S.A, 296
Abengoa Chile, 5.A. 704
Abengoa Comercio y Administragac, 5.A 255
Abengoa Maroe, S.A. (65)
Abengoa México, S A de C.V. 128
Abengoa Servicigs Urbanos, 5.A. 377}
Actel S.A. e
Arca Sistemas, S.A 221

ASA Investment, A G,

Bargoa Conectores, § A

Computadoras, Redes e Ingenieria, S A,

Desarrollos Eélicos, 5.A.

(233

furopea de Construcciones Metalicas, S A,

Explotaciones Varias, S. A

Instalaciones Abengoa, S.A.

Negodios Industriales y Comerciales, 5 A,

Proyectos Téanicos Industriales, S.A,

Recaudacion y Limpieza, 5.A.

5.A. de instataciones de Control

Sainco Trafico, S.A.

Sainsel Sisternas Navales, S A

Sisternas de Contral de Frerga, S.A.

Teyma Abengoa, S:A,

Teyma Urguay, S.A.

Tréfico e ingeriieria, 5.A.

TOTAL

Reservas derivadas de] proceso de consolidacion.

rhsih 353
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de las Reservas en sociedades consolidadas por Puesta en Equivalencia es el

"Mediacién Bursatil, S V.5, S A
Sdem-Abengoa; S.A.
Aguasy S

La Junta General de Accionistas celebrada el 6 de octubre de 1.996 acordé reducir el valor
nominal de las acciones de 1.000 Ptas. a 500 Ptas., pasando el ntimero de acciones, a fin de
mantener la integridad del capital social, de 3.231.060 acciones a 6.462.120 acciones
nominativas, totalmente suscritas y desemboisadas, de una sola clase, e iguales derechos y
obligaciones. Las acciones estén representadas por medio de anotaciones en cuenta.

. Bl Consejo de Administracion de Abengoa, S.A. acordd en su reunion del 16 de septiembre de
1.996, en ejecucion de los acuerdos adoptados por la Junta General Ordinaria de Accionistas
de 30 de junio de 1.996 y Junta General Extraordinaria de Accionistas de 6 de octubre de
1.996, solicitar ia admision a negodiacién oficial en las Bolsas de Valores de Madrid y de
Barcelona, asi como en el Sistema de Interconexion Bursatll, (Mercado Continuo) de Ia
totalidad de las acciones que integran el capital social de Abengoa, S.A.

Asl mismo, los accionistas lnversion Corporativa, 1.C., S.A. v su filial Finarpisa, S.A., llevaron a
cabo la venta de parte de sus acciones en Abengoa, S.A., con ocasién de la admisién a
cotizacidn oficial de las rmismas, mediante el procedimiento de Oferta Pablica de Venta de
Acciones, (OPV), a fa que se adhirieron con posterioridad otros accionistas de Abengoa, S.A. £
volumen de acciones objeto de la OPV queds finalmente establecido en un 33,03% del capital
social de Abengca, S.A. La OPV guedd concluida el 29 de noviembre de 1.996, fecha de la
operacidn bursatil.

La totalidad de acciones de Abengoa, S A iniciaron su cotizacién oficial en !a Bolsa de Valcres
de Madrid, de Barcelona, y en el Sistema de Interconexion Bursatil el dia 29 de noviembre de
1.996

- De acuerdo con by oo e nes rezibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto
en la normativa vigente wibce nbligacionss de comunicar porcentajes de participacion, los
accionistas mias ot e 05 e dicierbee de 1.996 <on:

o CAccionistasy g L o Partapa o i
Inversién Corporativa IC, S.A, 48,24%
Finarpisa, S.A. 6.33%
Caja San Fernando de Sevilla y lerez 5.03%

17.7. La Junta General de Accionistas de 30 de junio de 1.996 autorizé al Consejo de Administracién
para ampliar el Capital Social hasta un 50% del axistente ap e<a fechz, e un plazo Je S afcs,
de acuerdo con el articulo 153.1 b) de Ia Lev de Sociedades Anénimas, es decir por un total de
1.615.530.000 Ptas.

17.8. Asimismo, 1a Junta General de Accionistas de Abengoa, S.A. de 30 de junio de 1996, autorizé
al Consejo de Administracién para:

1.- Emitir 8.400 Mptas. en obligaciones convertibles en un plazo de cinco afios.

FD (400916
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¥ . 2.- Emiti ttulos no o vertidles de cuakquier diase (bonos, obligaciones, etc.) en un Plazo de
i _ qmmudaddeMameﬁomnowpereladfrade
Gitimo balance aprobado.

Dichas autorizaciones, que siguen vigentes, no se han llevado a cabo a la fecha.

17.9. No existen, salvo las legales, circunstancias espedficas que restringan la disponibilidad de jag
resefvas. Asl,elsaldoddmmaﬂevabﬁzadonrecogeelefeaonetodela
actializacion de balances realizada al amparo de o establecido en el Real Decreto-Ley 7/1.99¢
(VAF Notas 12 y 13) que para la sociedad dominante ha ascendido a 612 MPtas. Fi efecto neto

79 MPtas. cmsmmiemalassodedadesdelgmpoquesehan acogido a la

[ valores de ¢ : '
actualizacion a 1, : _ 1.

Reservas de Revalorizacidn Soc) Dominante
Reservas en Sociedades Consolxtadas por IGAP
Sodios Externos

Asl, se ha producido un incremento del 3.1% en los Fondos Propios previos a recoger el efecto
de la Actualizacion.

indisponible hasta Que sea comprobado y aceptado por la Administracion Tributania. Dicha
comprobacion debers realizarse dentro de los tres anos siguientes a la fecha de cierre del
balance en el que consten las operaciones de actualizacién. Una vez efectuada Ia
comprobacion o transcurrido el plazo Para realizar fa misma, e saldo de la cuenta podra

reflejaron las operaciones de actualizacion, a resecvas de hbre disposicion.

17.10.La relacién de sociedades/entidades ajenas al Grupo que POseen una participacion igual o
superior al 10% del capital de alguna sociedad del grupo es la siguiente:

- " M, ‘ PART] LA A "
Construction Soudée, S A. Eucomsa 50,00
Cosapi, 5.A. Actel, 5.4 30,00
Excmo. Ayuntamiento de E| Ejido Elsur 30,00
Marthaler Holding Protisa 38,73
Matra, Marconi Space France, SA __Tcrsa 50,00
Saes Capital, S A, [ Sainsel 50,00
Societé D'Etudes ot Montages (SDEM) Sdem-Abengoa, 5.4, 50,00
| Layar Castilla, S.A, Explotaciones Varias, S.A. 50,00




NOTA/18.- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS .-

| detalle del epigrafe Intereses de Socios Externos es ef siguiente:

‘Imputacién | Saldoal -
e Rdo:96 - | 311296 .
Abengoa Maroc, 5.A. 1 - - 1
Fabengoa México, S.A. de CV/IAISA SA de Cv 20 4 - 24
Abengoa Servicios Urbanos, 5. A 218 {218) - -
Actet, 5 A 139 4 15 58
Bargoa Conectores, 5.4 - 191 18 209
Computadoras, Redes e Ingenieria, S.A. 375 9 67 451
Empresa Mixta de Servicios Municipales de Ef Ejido, S A 58 - {58) -
Europea de Construcciones Metalicas, £ A, N ] 21 29 518
Explotaciones Varias, £ A - 223 28 @ 247 |
Proyectos Técnicos Industriales, 5. A ] 72 5 29 106
5. A de Instalaciones de Control (546) - -
Sainsel Sisternas Navales, §.A - {93) 42
odem-Abengoa, SA- 31) S 0
Teyma Abengoa, S. A - - 21
| Teyma Uruguay, S5.A. - 12 52
Trafico e Ingenieria, S.A. (27) - -
TOTAL o5 : - HA{560) S 839
CONT s Lo movimientos recoge fundamentalmente fa salida de Indra Sistemas, $S.A. y Thames

Water Enterprises Limited dei Capital social de Sainco y

COMNIcian de
bl

FD 0400914

Bargoa Conactores, SA. a i3 consolidaci

Abensur respectivamente, asi como la
on a través del Método de Integracién
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._ 19.- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS .-

v

+F9.1. Himporte de las subvenciones en capital se detalla a continuacion:

EaR: x\‘ 3 el 3 B 3 P i
Com dotas, Redes e Ing lerfa, S A M de i3 y.Energla 3] - - 3
Computadorag Redes e | genierfa, S:A. | -M® de. tria’y Energla i} 2 - 2
Computador: Redes e ingeniérfa, S A §E 1 - ~ 1
Col , Redes e Ingenieria, SA. 7 9 (16) )
Desarollos £dlicos, S.A | Junita de Andaiucia 15 - [¥)] 8
Eul ' -A. | M*de Ecofomixy Haclenda 63 - (15) 48
j . lrtsﬁumdeFomermdeAndak.oda 1 - - 1
Negod ustriales y Comerciales, SA instiin de Foments de Andalcla T {1} - 0
5.A. de lhstalaciones de Control ' 'FORCEM ) 0 12 - 12
S.A. defnftalaciones de Control :M*de  Industria y Energia 0 66 - 66
5.A. dd Istalaciones de Control Anst. Espafiol de Cio, Exterior (ICEX) 2 - {1 1
Trafied q’lngenierfa, S5.A. -Cons:ind.Cio. v Tur-Ppado, ¢ 2 - - 2
Trafigo ¢ Ingenierfa, S A. M® de Inchistria y ' Fy [ - {2) 4
Al uas y Servicios del Huesna Juntd de 918 (918) 1)
13 - ST S _Sned 089 T T E30)) AN 48

19.2. Las subvenciones estdn relacionadas con inversiones en Inmovilizado material e inmaterial.

19.3. No existen ni se prevén incumplimientos por {os que los Organismos que han concedido las
subvenciones pudieran redamar la devolucion de éstas.

19.4. El importe correspondiente a otros ingresos a distribuir en varios ejercicios asciende 3 73
MPtas., y recoge fundamentalmente diferencias positivas de cambio.

OTA 20.- DEUDAS NO COMERCIALES -

y My SN
OY»-;}-:\S!. P €N

¥

20.1. El detaiie de las deudas con entidades de crédito es el siguiente. D

A A R S J:7+Saldo al31.12 56 -
Deudas con entidades de crédito a cip. 7.494
Deudas con entidades de crédito a Up. | __1.970
rotaL o T SRS EE 9‘@
De este imporie. e Putnaeus enomoneda extranjera 4718 MPtas., de las cuales

COMTESPONAEN 1w ierfade  roaidis e o) vspafta 425 MPtas. v a sociedades residentes en el
extranjero 4 293 ML,

20.2. La cancelacion de los préstamos y créditos bancarios esta prevista realizarla sequn el siguiente
calendario:

1 997
7.454

2l 2001 T Posteriores [ TOTALL,
171 1.309 9.464

20.3. Elimporte de los gastos financieros con entidades de crédito devengados y no pagados es 296
MPtas.

20.4. No existen deudas con Qarantia real al 31.12.96.

20.5. H fimite de descuento de que dispone el Grupo se considera renovable y ampliable en
Cualquier momento, por lo que una cuantificacién a una fecha determinada no aporta datos
de relevancia.

7
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.é\\\\\' prs 5’0‘1‘-
'}' 0 ? El detalle por divisas de las deudas en moneda extranjera méas significativas mantenidas por
. & sociedades del Grupo con entidades de crédito es el siguiente:

P
A
|

Délar {UsA)
Peso (Chile)
Peso {Aigentina}
Peso {Uruguay)
'Peso.(Mé;giéo)
Dirham {(Mamuecos)
Real (Bra

El Grupo def cual Abengoa, S.A. es 1a sociedad dominante no tributa al cierre del ejercicio de
1.996 en régimen consolidado a efectos del Impuesto sobre Sociedades. No obstante, con
fecha 5 de noviembre de 1.996 <¢ comunicd a fa Oficina Nacional de Inspeccion de la Agencia
Estatal de Administracion Tributaria que en virtud de lo dispuesto en el articulo 81 de la Ley
43/95, de 27 de diciembre, Abengoa, S.A. se censtituye, a los efectos del impuesto sobre
Sociedades, en sociedad dominante a partir del 1 de Enero de 1.997 de un grupo de
sociedades intearado por las gue a continuacion se relacionan: Abencor suministros, S.A.
Negocios  Industriales Comerciales, S.A.. Desarrollos Eblicos, S.A., Desarrollos
Agroenergéticos, S.A.; Instalaciones Abengoa, Inabensa, S.A.; Simosa, Servicios integrales de
Mantenimiento de Operaciones, S.A.; Siatec, Servicios Informaticos de Apoyo Tecnolégico,
5.A.; Recaudacion y Limpieza, S.A.

. A efectos del célculo de 1a base imponible de las distintas sociedades incluidas en el perimetro
de consolidacion, el resultado contable se 3justa de acuerdo con las diferencias temporales y
permanentes que puedan existir,

Et importe de la cuota a Ragar por Impuesto sobre Sociedades resulta de aplicar ei tipo de
gravamen vigente para cada saciedad, aplicando, asimisma, las deducciones y beneficios a fos
que las distintas sociedades tienen derecho, que corresponden, principalmente, a doble
imposicion intersocietaria e internacional y 2 inversianes realizadas.

21.4. Conciliacién de los Kesultados Contables con la Base imponible del Impuesto.

CONGIUACION RESULTABOS CONTABLE CON BASE IMPONIBLE "7 [ (MPORTE. -
Resultados consolidados despues de impuestos 2.693
Diferendas Permanentes

- De Sociedades Individusles 1.153
- De la consolidacion (246)
Diferencias Temporales

- De Sociedades Individuales {32)
- De consolidacion {420}
Bases imponibles negativas ejercicio 1.596 ro compensadas (pérdidas) 580
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicies anter: {327)
Baes iPOniLIES Agregadas: 5 : 3301

7 |
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]

Las Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar fiscalmente
son las siguientes:

Los Saldos de impuestos anticipados e impuestos diferidos no son significativos, debiéndose
estos ultimos al diferente tratamiento fiscal respecto al mercantil que tienen a la fecha de
cierre las operaciones de arrendamiento financiero.

21,

. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal, podrian existir
determinados pasivos fiscales de caracter contingente.  Sin embargo, en opinidn de los

Asesores Fiscales, la posibilidad de que se materialicen es remota, y en cualquier caso, la deuda

tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a tas cuentas anuales.

22.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES -

_cierre del ejercicio el importe global de las garantias comprometidas con terceros asciende a
44.221 MPtas., correspondiente a avales tanto de obras realizadas como de licitaciones.

Existen garantias prestadas por la sociedad dominante a sociedades del Grupo por importe de 6.975
MPtas., para afianzar operaciones financieras que figuran contabilizadas en el pasivo del Balance
consolidado por las cantidades dispuestas al 31 de diciemnbre de 1.996

OTA 23.- INGRESOS Y GASTOS.-

231 Las transacciones efectuadas durante el ejercicio econdmico con las sociedades Multigrupo no
incluidas en el perimetro de consolidacion ascienden a 1.944 MPtas. de ventas. De haberse
inciwido, la cifra neta de negocios consolidada se hubiera visto incrementada un 1,4%. (Ver

Nota 4.2}
L transacoenes vlectuadas durante el ejercicio econdmico con las Empresas de Grupc v
Aseciadas catarda del conjunto consolidado no son significativas.

VENTAS
COMPRAS 19.653
SERVICIOS RECIBIDOS 989

~_iGrpoideNegacio - 1% | IMPORTE G |or ik din,
Desarrolios Energétices 15.765 16,4%
Medio Ambiente ¥ Servicios Urbancs 7.503 7,8%
Sistemias de Caontrol v Comunicaciones 20,679 21,5%
Instalaciones 52.364 54,3%
TOTAL oni¥ils R T [ 963N I000%]
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AT

b SRS
%A 234, La distribucion por 4rea geografica es la siguiente:
RN NS
Mercado Interior - i RES “63:293) - 65.7%.
- Unién Europea 2.665
-Resto Paises O.CDE |  1.206
29.147
33018]  343%
196 3T - BB 00096

23.9. Ja cifra neta de negocios agregada de las sociedades no domiciliadas en Espaiia e incluidas en

F perimetro de consalidacién ha ascendido a 20.337 MPtas.

2p.6f El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio ha sido, distribuido por
categorias, el siguiente:

Ingenieros Superiores y Litenciados
Titulados Medios

Personal Técnico

Administrativo

Subalternos

Operatios

TOTAL

La composicion de los gastos e ingresos extraordinarios es como sigue:

e i CONCEPTO. T o] IMPORTES
Por enajenacion de inmovilizado Inmaterial y material
Por enajenacién de participaciones en Sociedades
Por subvenciones de capital tranisferidas a resultados
Par otros ingresos extraordinarios
: (i £ s TOTAL INGRESOS EXTRAGRDINARKDS + . .

¥ FLCONCERTO

ZIMPORTESE

Pol

material'y material | (58)

f Por enajenacion de participaciones en sociedades (6)
Por otros gastos extraordinarios (mayaritariamente indemnnizaciones de personal) (757)

R B R S TOTAL GASTOS EXTRADRDINARIOS, -5 i 57 A ]

RESULTADDS EXTRADRDINARIOS NETOSTSR.

23.8 Las aportaciones individuales rnas significativas a los resuitados consolidados de las sociedades
incluidas en el perfimetro de consolidacion son las siguientes:

i R SOCheUAD T IMPORIE ]
Abengoa, 5.4 1.356
Abengoa Chile, 5.A. 193
Abensur 212

[ Bargoa Conectores, $.A. 136

! Computadaras, Redes e ingenierfa, S.A. 134
Elsur (192)
Sainsel Sisternas Navales, 5.A. (185)
Teyma Uruguay, § A ' 147
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. Las cuentas anuales individuales de las sociedades espafiolas incluidas en el perimetrq de
consolidacion, se depositan, de acuerdo con la legislacién mercantil en vigor, en el Registro

) Mercantii de la ciudad donde radique su domicilio sodial.
AR

NOTA 24.- RELACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS .-

24.1. Lajuenta que Abengoa, S.A. mantiene con inversion Corporativa 1.C., S.A., al cierre del
jgrcicio presenta saldo cero.

24.2. yps operaciones mas significativas realizadas con empresas vinculadas durante el ejercicio han

do las siguientes:

Dividendos repartid
intereses repercutidos 161

i

.- OTRA INFORMACION.-

remuneracion globat de los miembros del Consejo de Administracion de Abengoa, S.A., ha sido
tisfecha integramente por la misma. Se detalfan seguidamente los conceptos retributivos:

Sueldos y dietas. 169
Otras remuneraciones -
Primas de Seguros 3
TOTAL o w2

No existen anticipos ni crédites concedidos al conjunto de miembros det Consejo de Administracion,
asf como tampoco obligaciones asumidas con elos a titulo de garantias,

OTA 26.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE -

Destacar el ingreso por la venta de 1.000.000 de acciones de Banco Central Hispano, efectuada en 31

. ce Diciembre de 1996, y cuya liquidacion y cobro del importe de la venta (3.200 MPtas.) se practicé con
‘ fi-cha 9 de Enero de 1997

i L on posteriondad al derre del ejercicio de las Sociedades incluidas en la consolidacidon, no han ocurrido

il ulros acontedimientos susceptibles de influir significativamente en la informacion que reflejan las
Cuentas Anuales Consolidadas formutadas por los administradores con ésta misma fecha, o que deban
destacarse por tener trascendencdia significativa para las diversas Sociedades o el Grupo en su conjunto.

NOTA 27.- CARTERA DE PEDIDOS. -

El importe de la cartera de pedidos del Grupo Abengoa al 31 de diciembre de 1.996 asciende a
83.302 MPtas., que representa ef volumen da contratacisn pendiente de ejecucion.

DON
Oﬁ'g‘@@!{f%&
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SUS“PEREZ RODRIGUEZ, Secretario del Consejo de Administracion, por acuerdo adoptado el 15 de
miEyo de mil novecientos noventa y dos, formalizado e inscrito en el Registro Mercantil, con el namero
314°, el dla 18 de septiembre de 1.992, de la Compafifa Mercantil “Abengoa, S.A.”, con domicilio social y
fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n® 2, inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, hoja 2.921, folio 107,
tomo 47 de Sociedades, con C.LF. n° A-41002288.

R

CERTIFICO:

Que lasf Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memqtip) formuladas por el Consejo de Administracién, en su reunion de 31 de marze de mil novecientos
noventa y siete correspondientes al Ejercicio de 1.996, que el Consejo de Administracién de 1a Sociedad
somgtg a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se contienen en este ejemplar

compyesto de treinta y cinco (35) paginas, visadas por el Presidente y el Secretario del Consejo de
Adrhifistracion.

Sqvilfa, a 31 de Marzo de mil novedientos noventa y siete.

é Ve Be - EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE

« -

e

Felipe Benjumea Liorente lesiis Pérez Rodriguez

Las presentes Cuentas Anuales Ccasalidadas correspandienies al Ejercicio de 1.996, objeto de la diligencia

de esta misma fecha, quedan sequidamente firmadas por los miembros del Consejo de Administracion de fa
Sociedad Abengoa, S.A.

Sevilla, & 31 de Marzo de mil novecientos noventa y siete.

ALV gy e

Felipe Benjumea Llorente -~ Javier Benjumea Liorente .-

Javier Benjumea Puigcerver Carlos Sundheim y Dlaz-Trechuelo
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1. INTRODUCCION

El prespnte Informe de Gestion, se formula de conformidad con los articulos 171 y 202 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, artfculo 49 del Cédigo de Comercio, y Seccién 3 de [a
Séptifa Directiva del Consejo de las Comunidades Europeas, de 13 de Junio de 1.983 (83/349/CEF).

Abgitgoa, S.A. es cabeza de un grupo de empresas que al cierre del ejercicio esta formado por 64

dades, 49 de ellas dependientes y 15 sociedades asociadas. Adicionalmente, las sociedades del
Gfipo participan en 105 Uniones Temporales de Empresas, 6 Agrupaciones de Interés Econémico, y
mas tiene participacion accionariat en 17 sociedades con participacién inferior al 20%.

n independencia de esta estructura juridico-societaria, Abengoa actiia a efectas de su direcdon y
01 operativa mediante cuatro grandes Areas de Negooo que se desaiben mds adelante.

ara hacer una correcta medicion y valoracion  del negocio y de los resultados cpn_segt._lidos por
Abengoa, es necesario partir de las cifras consolidadas en las que, después de las eliminaciones por
operaciones entre sociedades dei Grupo, queda reflejada la evolucién del negocio.

Junto a la informacién contable facifitada en las Cuentas Anuales Consolidadas, y en este Informe de
Gestion, Abengoa publica un Informe Anual descriptivo de las realizaciones més importantes del
ejercicio 1996. En el Informe Anual se induyen tanto los estados financieros consolidados de
Abengoa, corno la descripcion de tos objetivos de la estrategia de negocio y realizaciones més
relevantes de las cuatro grandes Areas de Actividad en que se estructura Abengoa al 31 de
Dictembre de 1996.

Asimismo, y con motivo de i incorparacien a cotizacién en Bolsa de las acciones de Abengoa, S.A.,
la Sociedad presenta puntuaimente la informacion periddica preceptiva con caracter trimestral o
semestral.

La incorporacion a Bolsa se ilevo a cabo a raiz de fos acuerdos del Consejo de Administracion de
Abengoa, S.A., que en su reunién del 16 de Septiembre de 1996, adoptd dicha decisién
ejerciendo las facultades que en tal sentido ienfa otorgadas por la Junta General Ordinaria de
Accionistas de 30 de Junio de 1996 y por la junta General Extraordinaria de Accionistas de 6 de
Octubre de 1996. En consecuencia, la Compafiia solicito la admisién a negociacion cficial en las
Bolsas de Valores de Madrig y de Barcelona, asl como en el Sistema de Interconexion Bursat,
(Mercado Continuo) de la totaiidad de fas acciones que integran el capital social de Abengea, $.A

Con ocasion de la incorporacion a Bolsa, los accionistas Inversion Corporative, i.C., S.A. y su filial
Finarpisa, S.A., llevaron a cabo la venta de parte de sus acciones de Abengoa, S.A, vy a tal fin
tramitaron con cardcter simulténeo al expediente de solicitud de admisién, el correspendiente al
procedimiento de Oferta Piblica de Venta de Acciones, (OPV), a la que se adhirieron con
posterioridad otros accionistas de Abengoa, S.A.

Para-el desarrollo de ambos procesos, la Compafifa publicd un Folleto de Admision Y,
conjuntamente con los citados accionistas, el Folleto de Oferta Pablica de Venta de Acciones.
Ambos Folletos quedaron debidamente aprobados v reqistrados por 1a CNMV con fechz 12 de
Noviembre de 1996 y 21 de Noviembre de 1996, respectivamente. £l volumen de acciones objeto
de la OPV quedo finalmente establecido en un 33,03% del capital social de Abengoa, S.A, v la
oferta quedd concluida el dia 29 de Noviembre de 1996, fecha en la que se practico la operacion
bursatil.

T
T
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La citada OPV se llevé a cabo tras un proceso de presentacidn y explicacion de la Compaiifa en Jog
mercados financieros de Frankfurt, Mildn, Parls, Londres, Amsterdam, Zurich ¥y Ginebra, L3
demanda de tftulos generada multiplict 12,4 veces Ia oferta inicial, y se materializé en unas 6rdenes
de compra por importe superior a los 110.000 millones de pesetas. £s de destacar, también, el
elevado nimero de inversores que demandaron la compra de titulos de Abengoa, en nimero
superior a 500

) :_-;\‘\"fé'
A AR

La totalidad de acciones de Abengoa, S.A. iniciaron su cotizacién oficial en la Bolsa de Valores de
adrid, de Barcelona, y en el Sistema de Interconexion Bursatil el dia 29 de Noviernbre de 1996.

on la salida a Bolsa, Abengoa ha confirmado su interés en estar presente en los mercados bursétiles
para potendar, tanto a nivel nacional como internacional, la imagen de la empresa, permitiendo
que los mercados finanderos valoren en su auténtica ragnitud la capacidad real de Abengoa, vy al
propio tiempo, garantizar al accionista una liquidez y una retribucién atractivas y acordes con el
valor de la compaiila.

En el ejercicio 1996, el importe neto de 1a cifra de negocios de Abengoa alcanzé 96.311 millones de
pesetas, aumentando un 12,6% respecto al del ano anterior, y consiguiendo un benefido después de
impuestos de 2.693 millones de pesetas, cifra considerablemente superior a la de ejercicios
anteriores.

El cash flow de explotacion (Beneficio de explotacién mas amortizaciones de inmovilizado mas
provisiones de trafico) ha sido de 8.956 M.Pts., y se ha mas que duplicado desde 1994, pasando
de representar un 12,96% de los Recursos Propios en 1994 al 33,56% en 1996. Esta mejora se
produce gracias a un incremento significativo, especialmente en las 4reas de crecimiento,
Desarrollos Energéticos y Medio Ambiente y Servicios Urbanos.

La favorable evolucion del cash fiow ya registrada en 1995 no se trasladé en dicho ejercicio a la
afra de beneficio neto como cansecuencia de Ia financiacién del proceso de reestructuracion de
personal y las inversiones en nuevas actividades y resuftados extraordinarios negativos en
participaciones bursatiles.

En el ejercicio 1996 se cierra el afio con unos benefidos netos de 2.693 millones de pesetas.la
rentabilidad considerando el beneficio después de impuestos sobre los fondos propios es en 1996
del 10,10% frente al 3,82% de 1995

El beneficio de explotacion (ingresos de explotacian menos los gastos asociados a la explotacion)
pas6 de 1.747 millones en 1994, a 5.315 miiloines en 1995 y 6.920 millones en 1996, o que
significa que en propaorcidn sobre la cifra de ventas del ejercicio, pasa de 3,3% del afio 1994 a
7,2% de 1996.

El beneficio después de impuestos (2.693 M.Pts.) supone un beneficio por accién de 417 Pts.
frente a 140 Pts. de 1995, e implica un maltiplo del beneficio neto respecto al precio de
cctizacion (PER), suponiendo el cainbio medio det aho 1996, de 10,9 veces.

Los datos del ejercicio 1996 confirman la estrategia emprendida de apostar por sectores como el de
las energlas renovables, y entre estas, Desarrolios Eolicos donds Abcngoa actda cen st propia
lecnoiogla, 0 Imercados como el de Cogeneraaon, Biomasa y Biocarburantes, gestion del agua y gestion
de residuos industriales y urbanos, o el de grandes centrales térmicas.

Abengoa continta asi impulsandn el crecimiento de las energias renovables, con el convencimiento
de las ventajas que aporta su desarrollo para la proteccién del medio ambiente, sus positivos efectos
sociales, de modo especial en el ambito local, ¥ su propia capacidad de generacion de empleo,

Fb (400305
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¥ La actividad inteadional también ha continuado con un fuerte desarrollo en 1996, creciendo un aio
mas respecto al ejerdicio anterior, con una cifra de ventas de 33.018 millones (un 34,3% del total), de
los cuales 20.198 millones corresponden a las sociedades locales de Abengoa en varios palses de
Iberoamérica.

A continuacion se describen algunas referencias destacadas del ejercicio expresadas, saivo indicacién
contraria, en millones de pesetas.

X ¥ 1995 1994 1993
ActivosAdgtales ] ; 82.030 76.279 76.527
Recursfy K 8 23.747 23.713 23.270
Endeyddmiento Fin. Neto (1) b T2 : 273 511 (5,005}
Verday ' 5] 85.551 75.365 74112
de Explotacion 697 190 5815 1.747 2.939
%Ed::wﬂadones Ordinarias B S0, 2.741 1.009 26
dos Extraordinarios E ) 2o {1.393) 332 1.213
i0 antes de impuesios ¥ ; p 1658 1.348 1.342 1.216
io neto B ' 97.2; 906 743 1.211
f Cagh-Flow de Explotacion (2) ' B9 o 134 7.255 3,073 4286
Cabh-Flow bruto (3) e e 4852 3,096 2.903
(1) Deuda bancaria - Inversiones Financieras Temporafes - Tesorera.
(2) Resultado Explotacién + Amortizaciones inmovilizado + Provisiones de Tréfico
(3} Beneficios antes de Impuestos + Amartizaciones + Provisiones.
NUMERQ MEDID DE EMPLEADOS L 199%
Mercado nacional. A RS 4,112
v Mercado internacional. IR =21 1.982
TOTAL . < 7450 6.094
ACTMDAD EXTERIOR. 7
1995 1994 1993
TOTAL VENTAS CONSOUDADAS 855511 100,0% 753651 100,0% 74112 100,0%
Total Espafia 60043 | 702% 52.684 69,9% 52.741 71.2%
Subtota! itermadonal 255081 298% 22,681 30,1% 21371 28,8%
Exportacién Sociedades Espanolas B25i| 96% 7.244 9,6% 5.072 6,8%
Sodiedades en lbercamérica 15.838 19,7% 14.560 19 3% 15.819 21,3%
Sodedades en Europa y Africa 419] 05% 877 1.2% 480 0,7%
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24 % exposicion E LA EVOLUCION
: SLAS SOCEDADES INCLUIDAS EN LA CON
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LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL CONSUNTO DE
SOLIDACION,

21. Estructura organizativa,

Como Comparifa de ingenierfa aplicada y equipamiento, Abengoa lleva a cabo la Promodidn, Realizacién y
Gesﬁénderyectosdehﬁa&schmrasenlosmercadosdeEnergfa, Servidos, Industria,

Telecomunicadones, Medio Amblente y Transporte, a través de cuatro dreas de actividad.

mas complejas, donde el ambito de responsabilidad es global, incluyendo desde la promocién activa
'Jdel negocio, a la dotacién de férmulas de financiacion, la definicién y disefio de las tecnologlas a
aplicar, la construccién "Have en mano” Y. posteriormente, el servicio de operacién del Proyecto.
Estas dltimas actividades son las que, por su caracteristicas, se definen como Productos Integrados.

Al gerre del ejerddo 1996, kg estructura organizativa de Abengoa se configura por cuatro Areas de
Actvidad, integradas por sociedades especializadas y/o por Divisiones de la Sociedad matriz, ¥ que
operan en los diferentes mercados mediante Productos Convendonales o Productos Integradios.

Las diferencias de esta estructura de organizacion respecto a los 8 Grupos que componfan la misma
a 31 de Diciembre de 1995 est4 en la adscripcion de *Gestion de Residuos” a “Medio Ambiente y
Servicios Urbanos” y la integracién en ef drea de “Instalaciones” de “lberoamérica” y
“Comercializacion y Fabricacion Auxiliar”.

| ABENGOA

l
I | | I
Desarrollos Medio Ambiente ! Sist. Control y instalaciones
£nergéticos ’ y Serv. Urbanos I_Comunicaciones
Edlica Obras hidraulicas Industria industria
Biomasa Gestién Aguas Gas Ferroviars
{Biocarburantes)
C. Convencionales Tratam. Residuos Electricidad Erergia
Cogeneracién Trafico Teletonia
Aeroespacial Fabric. Auxiliar
Comunicaciones
iberoamérica
< Comercializacién
——

Y



e aprediar a la vista del cuadro

de los tres Gltimos ejercicios,

{en millones de pesetas)
1995 1994 1993
Fondos Propics. 23.747 23.713 23.270
Inmewilizadones Financieras, 3.913 3.099 3.672
inmovilizadones Inmateriales, 4.371 3.099 3.029
Amortizaciones acumuladas inmovilizado Inmaterial. 714 655 417
Inmovilizacdiones Materiales. 16.795 15473 16.730
Amortizaciones acumuladas Inmoviizado Material, 7.108 7.093 7.959
Volimen de Negodo, 85.551 75.365 74.111
Cash-Flow {bruto). 4.852 3.096 2.850
BDI 906 743 1.211

k

2.3. informe Anual.

INFORMACION SOBRE ACONTECIMIENTOS IMPQORTANTES ACAECIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO.

Destacar el ingreso por la venta de 1.000.000 de acciones de Banco Central Hispano, efectuada en
31 de Diciernbre de 1996, y cuya fiquidacion y cobro de! importe de la venta (3.200 MPtas.) se
practicd con fecha 9 de Enero de 1997

Con posterioridad al cierre del ejercicio de las Sociedades incluidas en la consolidacion, no han
ocurrido otros acentecimientos susceptibles de influir significativamente en la informacion que
reflejan las Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por los administradores con ésta misma
fecha, o que deban destacarse por tener trascendencia significativa para las diversas Sociedades o
el Grupo en su conjunte.

INFORMACION SOBRE EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

Para estimar las perspectivas del Grupo, es necesario tener en cuenta la evolucién y desarrollio
alcanzado en los ditimos ejercicios, de cuya trayectoria, se desprende un futuro que a medio plazo
ofrece perspectivas de crecimiento, La estrategia del futuro det Grupo se basa en la contribucion de
los Productos Integrados, en los mercados de Energfa, Medio Ambiente y Servicios Urbanos, y de los
Productos convendonales, principalmente Sistemas de Control, Instalaciones e |beroamérica.

La potenciacién de estas actividades junto a la meiora en la comeetitividad v rentabilidag
cersiituyen los ubjetivos en los que se basar las expectativas de crecimiento de Ia rentabilidad de
Abengoa.

Con las reservas propias de la coyuntura actual, teniendo en cuenta el mayor grado de flexibilidad

( de la estructura de organizacion, la especializacion y diversificacién de actividades, dentro de las
posibilidades de inversion que se prevén en el mercado doméstico ¥, la capacidad competititva en
el mercado internacional, se confia que el Grupo continde progresando en sus niveles de

// crecimiento en volumen y beneficios.

FD 0400902
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INFORMACION SOBRE ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

L
o

El programa establecido para éste tipo de actividades se ha cumplido sustancialmente.
Abengoa, a través de los responsables de ésta estrategia en cada area de negocio, se ha
esforzado difa a dia en e} mayor grado de innovacion de sus tecnologlas como requieren las
Caracterfsticas de las actividades que desarrollan, centrandose principalmente en los
siguientes objetivos:

Seguimiento constante de las tecnologfas que pueden afectar a cada 4rea de
negocio.

Seleccion de la cartera de tecnologlas que aporten a las empresas del Grupo la
maxima ventaja competitiva.

Asimilacién e implantacion de la tecnologfa  disponible en  Acuerdos de
Transferencia.

Seleccion de las vias de acceso Gptimas al desarrolio de las tecnologlas.
Determinacidn de los programas de comercializacién de la tecnologla desarrollada.
Utilizacion de los apoyos institucionales a la innovacién y a la tecneologia.

De todo este esfuerzo conjunto, cabe destacar que durante 1996 la actividad de
Investigacién y Desarrollo se ha reafizado en cada una de las empresas del Grupo de
acuerdo con las necesidades planteadas por sus respectivos mercados. La mayor parte de los
proyectos se encuadran dentro de las lineas de +0D promovidas por las Administraciones
espafiolas (actuaciones del Ministerio de Industria y Energla} y europeas (Programas Marco
1+0).

La Investigadion y Desarrollo es una actividad esirategica para Abengoa et su planificacion del
futuro. Se realiza en los Grupos de Negodo en sintonia con las exigencias de sus respectivos
mercados para disponer permanentermente de la capacidad competitiva necesaria.

GESTION DE CALIDAD

Durante el ario 1996 se ha consolidado el programa de implantacién del Sistema de la Calidad en las
empresas del Grupo. Los objetivos planificados el pasado ano se han superadn ampliamente. Como

fruto del trabajo desarrollado, al cerre del ejercicio 1994 - dispone en o ierentes niveles de
actividad de las sociedades y divisiones de una amplia base de certificaciones de caidad, de tal forma
que ef conjunto de Sociedades y Divisiones que han sido chiio de renifica o wequn la Norma 1SO
50G7 e IS0 3002, representan un volimen de fregoey Lot T R L ety eidn total
consolidada.

INFORMACION SOBRE ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

7.1 Abengoa, S.A., como matriz del Grupo, a<i ccmo sis emprasas filiales, han cumplido eri su

momento con las prescripciones legales establecidas para los negocios sobre acciones
propias y no tiene actualmente en su cartera ningtin paguete de titulos propios ni lo ha
tenido durante 1996.

7.2 La Sociedad matriz no ha aceptado sus propias acciones en prenda, ni en ninguna clase de
operacion mercantii o negocio juridico.

7.3, Tampoco existen acciones de Abengoa, S.A., detentadas por terceros que pudieran actuar
en su propio nombre, pero por cuenta de las Sociedades del Grupo.

7.4. Finalmente, se significa que las eventuales participaciones recfprocas que se hayan
establecido con Sociedades participadas, se han efectuado con cardcter transitorio y en
cumplimiento de los limites de la Ley de Sociedades Andnimas.

FD (400901
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ecretario del Consejo de Administracion, por acuerdo adoptado el 15 de

enta y dos, formalizado e inscrito en el Registro Mercantil, con el nimero
314°, el dia 18 de septiembre de 1.992, de la Compaiila Mercantil “Abengoa, S.A.”, con domicilio social y
fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n° 2, inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, hoja 2.921, folio 107,
tomo 47 de Sociedades, con C.I.F. n® A-41002288,

CERTIFICO:

Que el Informe de Gestién Consolidado formulado por el Consejo de Administracién, en su reunién de 31
de marzo dg mil novecientos noventa y siete correspondientes al Ejercicio de 1.996, que el Consejo de
Administragion de la Sociedad somete a |a aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se

contienen £n este ejemplar compuesto de siete (7) paginas, visadas por el Presidente y el Secretario del
Consejo g¢ Administracion.

Sevilla, /91 de Marzo de mil novecientos noventa y siete.

V® Be ‘ EL SECRETARIO
EL PRESIDENTE

1/ - .

felipe Benjumea Llorente lesus Pérez Rodriguez

Ef presente Informe de Gestion Consolidado correspondiente al Eleracio de 1.996, objeto de fa diligencia de

ta misma fecha, queda seguidamente firmado por los miembros def Consejo de Administracion de la
ociedad Abengoa, S.A.

evilla, 2 31 de Marza de mil novedentos noventa y siste.

. o D N U O D o B T U
[ Ty ) B
g\

Felipe Benjumea tlorente. Javier Benjumea tlorente

— R
—_————— /_,/

Javier Benjumea Puigcerver Carlos Sundheim y Diaz - Trechuelo
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-Miguel Angel Puech Pefia
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Jaime Garcfa Arioveros
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Ignacio Solis Guardiola

———JOS€ Joaquin Abaurie Liorente
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José Luis Aya Abaurre

Fernando' Solis Martinez-Campos




YO;MANUEL AGUILAR GARCIA,NOTARIO DEL ILUSTRE COLEGIO
DE SEVILLA, MI RESIDENCTIA. =—-——-- - o

DOY FE:Que las fotocopias que anteceden que rubri-
co y sello en cada una de sus caras concuerdan fiel--
mente con el informe de Auditoria cuentas anuales de -
la Sociedad Abengoa S.A. del afio 1.996.Extendidos en -
cuarenta y ocho hojas de papel del Ilustre Colegio Nota
rial de la serie FD, numeros 400946,y los correlativos
anteriores, y la signo,firmo,rubrico y sello en Sevi-

lla, a cinco de Junio de mil novecientos noventa y sie

FD (400899




