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A los Accionistas de
Europistas, Concesionaria Espafiola, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Europistas, Concesionaria Espaiiola, S.A. (la
Sociedad) que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y
las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo readizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuaies y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
siguificativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Europistas,
Concesionaria Espaiiola, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados en ef Sector de Sociedades Concesionarias de Autopistas de Peaje,
aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjumto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, 1a evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de E?)pistas, Concesionaria Espaiiola, S.A.
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EUROPISTAS. CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1997 y 1996

Naturaleza y Actividad Priacipal

Europistas. Concesionaria Espafiola. S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé
como sociedad anopima en Espafia el 21 de mayo de 1968, en virtud de la
concesion otorgada por el Estado Espafiol para la construccién, conservacién y
explotacién de la autopista Bilbao-Behobia hasta el mes de junio del afio 2003. En
esta fecha la Sociedud deberid revertir la autopista al Estado en buenas condiciones
y sin ningin tipo de contraprestacion.

La autopista objelo de ia concesidn tiene una longitud total de 105 kilémetros y fue
compietada en 1976 con el puente que enlaza con Francia.

Como consecuencia de las cldusulas concesionales y de posteriores disposiciones
formuladas por el Estado. la Sociedad estd condicionada en determinados aspectos
técnicos y financieros. recibiendo asimismo ciertos beneficios fiscales,
€Xpropiatorios y garantips cstatales para la financiacién y seguro de cambio.

Bases de Presentacién

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacidn fimanciera, de los resultados y de los cambios en la
situacion financiera de los ejeicicios 1997 y 1996.

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1997 serdn
aprobadas por la Juma General de Accionistas sin variaciones significativas. Las

cuentas anuales del ejercicio 1996 fueron aprobadas en Junta de fecha 28 de abril
de 1997.

Propuesta de Distribucidn de Ras

Los resultados definitivos correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de
1997 serédn aprobados por las iunta General de Accionistas antes del 30 de junio de
1998.

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de
diciembre de 1996. efectuada en 1997, se presenta con ¢l detatle del movimiento
de fondos propios. en el Anexo I de la nota 8.
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memornia de Cuentas Anuales

(4)  Principios Contables v Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién vy clasificacién contenidos en el Plan General de
Contabilidad. adaptdndose en determinados principios a los requeridos o
permitidos por la wvigente legislacidn espafiola referente a sociedades
concesionarias de autopistas de peaje.

Un detaile de las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la
preparacién de sus cuentas anuales es como sigue:

(a) Inmovilizaciones materiales

(1) Inversién en autopista:

La inversién en autopista incluye todos los costes de construccién y los
gastos generales y de administracion, asi como las cargas financieras
correspondientes, hasta la entrada en funcionamiento del primer tramo
de la autopista en el afio 1971. Asimismo, la inversién en autopista
incluye las revalorizaciones y acwalizaciones. cfectuadas al amparo de
diversas disposiciones legaies, siendo la correspondiente a la Norma
Foral 6/1996, ia Gltima a la que se ha acogido la Sociedad.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento de la autopista se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(ii) Otras inmovilizaciones materiales:

Las otras inmovilizaciones materiales se reflejan a su precio de coste,
deducidas lus amortizaciones lineales practicadas segin los siguientes
afios de vida (til estimados:

Afios de vida

il estimada
Construcciones 33
[nstataciones técnicas y maquinaria S5a7
Oteas instslaciones, utillaje y mobiliario S5al3
Otro inmovilizado 5a7

Las inmovilizaciones fimancieras comesponden bdsicamente a in
sociedades participadas que se reflejan a su coste de adquisicie
inferior a su valor ta6rico contable.
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Fondo de reversion

De acuerdo con el plan especial incluido en el plan econémico-financiero, la
Sociedad efectiia anualmente una dotacién al fondo de reversién con objeto
de tenerlo completamente constituido por el valor de la inversién en la
autopista en el momento en que ésta revierta al Estado.

De acuerdo con las estipulaciones de la concesidn, tanto los reemboisos de los
principales como los pagos de intereses de los préstamos en moneda
extranjera. se efectiian mediante divisas obtenidas del Estado a los mismos
tipos de cambio en que se obtuvieron los préstamos. Consecuentemente, tanto
las transacciones como los saldos a pagar de los préstamos en moneda
extranjera se valoran a los t:pos de cambio originales.

Clasificacién

En los balances de situacién adjuntos se clasifican a corto plazo los créditos y
deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el
Caso contrario.

Subvencidén del Estado

En funci6n de ias estipulaciones de la concesitn, en cada ejercicio econdmico la
Sociedad tiene el derecho a devengar a su favor una subvencién del Estado
como compiemento de ios ingresos de peaje, cquivalente a las diferencias
entre los ingresos provenientes de una Intensidad Media Diaria (LM.D.) de
19.800 vehiculos y la inferior que efectivamente se registre, hasta un limite
méximo de 2.300 vehiculos diarios.

De la misma forma. cuando ia LM.D. real de cada ejercicio sobrepase en 1.000
vehiculos a la conmsiderada como minima rentable (19.800), la Sociedad
debers revertir al Estado los ingresos correspondientes al exceso del referido
volumen hasta un méximo equivalente a las subvenciones recibidas en
ejercicios anteriores.

11
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

En funcion de la naturaieza de estos complementos por ingresos de peaje y
apoyandose en una sentencia de la Audiencia Nacional de 11 de febrero de
{985, refrendada por otra del Tribumal Supremo de 8 de mayo de 1987, la
Sociedad contabilizé como subvenciones de explotacién en las cuentas de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1990 y anteriores los importes devengados
por esie concepto. Asimismo, en os ejercicios en que el exceso de la LM.D.
deba revertir al Estado. los impottes correspondientes se contabilizan como
un gasto extraordinario. Desde el comienzo de la explotacién de la autopista y
hasta el ejercicio 1990, la Seciedad ha recibido por este concepto
subvenciones del Estado por un importe total de 10.086 mitiones de pesetas.
En los ejercicios 1987 y 1996 se han devengndo devoluciones del anticipo
recibido por importes de 1.016 y 82 millones de pesetas, respectivamente
(véase nota 12).

(g) Indemnizacipnes por ido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando cesan cn sus servicios. Ante la ausencia
de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del empleo y dado
que no reciben indemnizaciones aqueklos empleados que se-jubilan o cesan
voluntariamente en sus servicios, los pages por indemnizaciones, cuando
surgen, se cargan 2 gastos en ¢l momento en que se toma la decisién de
efectuar el despido.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio econdinico, corregido por las diferencias de naturaieza permanente
con los criterios fiscales y tomando- en cuenta las. bonificaciones Yy
deducciones aplicables. Ei efecto impositivo de las diferencias temporaies s¢

incluye, en su caso, en las correspoadientes partidas de impuestos anticipados
o diferidos del balance de situacién.

El detalie y movimiento de ias inmovilizaciones materiales de la Sociedad durante los
ejercicios 1997 y 1996 se muestran en ¢l Anexo 1, el cual forma parte integrante de
esta nota.

El capitulo "Inversién en Autopista” incluye un importe de 54.489 millones de pesetas
correspondiente 2 la actualizacion del vator de dicha inversion efiectuada al amparo
de la Norma Foral 3/1991, de 21 de marzo. Con fecha 1 de febrero de 1993 la
Inspeccién Foral de Tributos de la Hacienda Foral de Vizcaya ing i}*\

aprobd la citada sctualizacidn. Asimismo, acogiéndose a la Norma Forg KA 996
Actualizacién de activos, la Sociedad incrememtd el valor de su Aversi /é‘}
Autopista en los importes que se indican en el desglose siguiente: | "\ :
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A,

@ Memoria de Cuentas Anuales
& Mitlones de pesetas
Actuali- Actuali-
zaciongs zacién
hasta Norma Foral
Coste 31.12.95 6/1996 31.12.97 31.12.96
£ [nversion:
Estudios y proyectos 574 3417 798 4.789 4.789
Expropiacicmes 2.495 10.266 2.563 15.324 15.385
Construceicn 19.880 70.081 17.655 107.616 107.316
Control de obras 37 657 i79 1.073 1.073
Inmovilizado de
explotacién 2.119 9% 298 2513 2414
& Gastos financieros 3.285 615 780 4.680 4.680
Gastos de adminisira-
cién y varios 492 2358 371 3.421 3.421
29.082 87.490 22.844 139.416 139.078
& Revalorizacién por re-
sultados negativos
hasta el 31 de di-
ciembre de 198] 5.83s (5.835) - - -

Amortizacién acumulada 1oy 1% 19 L34l _(1.196)

Su composicién ai 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas
1997 1996
Participaciones en empresas asociadas 6.111 6.472
Depésitos y fianzag constituidos y otras
inmovilizaciones fingncieras a largo plazo 39 91
&120 €363




EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memonia de Cuentas Anuales

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 existian desembolsos pendientes sobre acciones
no exigidos por un importe de 3.037 y 4.148 millones de pesetas, respectivamente.

Las participaciones en empresas asociadas al 31 de diciembre de 1997 recogen la
inversién con un cosi de 1.061 millones de pesetas (1.422 millones de pesetas en
1996) en el 35,10% del capital social de Eurovias, Concesionaria Espaiiola de
Autopistas. S.A. (en adelante Eurovias), sociedad concesionaria de la autopista
Burgos-Armifién con- un recorrido de 90 kildmetros y con domicilio social en
Principe de Vergara, 132 (Madrid). El periodo concesional de esta autopista, que
originalmente expirabia en junio del ahe 2003, fue ampliado por el Real Decreto
1808/1994, de 5 de agosto, hasta el 31 de agosto del afio 2017 en que deberd
revertir al Estado sin contraprestacién alguna. En este plazo, Eurovias tiene
previsto alcanzar el nivel de beneficips suficiente para poder dotar el fondo de
reversion necesario que permita devolver los recursos ajenos invertidos y
recuperar, asimismo, fos capitales propios aportados por sus accionistas.

Al 31 de diciembre los fondos propios de Eurovias segin sus cuentas anuales

auditadas presentan el siguiente detalle:

Millones de pesetas

1997 1996
Capital suscrito 7.884 8.910
Menos, desembolsos no exigidos - (1.026)

Reserva de Revalarizacién Real Decreto-Ley

7/1996 11.016 11.016
Otras reservas 765 659
Beneficios del ejercicio 83 406
12,748 12,965

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1997 se ha realizado una
reduccién de capital social mediante la condonacion de dividendos pasivos por

importe de 1.026 millones de pesetas.

Las cuentas-anuales de- Ewnoviss han sido preparadas siguiendo-los mismos principios

y normas de valeracién que ia Sociedad, revalorizando la inversién en autopista
por los resultados negativos abtenidos en la explotacién y por ias actualizaciones

legales aplicables.

14
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Asimismo. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 participaciones en empresas asociadas
recoge la inversion con un coste de 5.050 millones de pesetas en el 25% del capital
social de Autopista del Sol. Concesionaria Espafiola. S.A. {en adeiante Autopista
del Sol), sociedud concesionaria de la autopista de la Costa det Sol, tramo Mélaga-
Estepona. con domicilic social en Principe de Vergara, 132 (Madrid) y con una
duracién de 50 afios que expirard en el afio 2046. En este plazo, Autopista del Sol
tiene previsto alcanzar el nivel de beneficios suficiente para poder dotar el fondo
de reversién necesario que permita devolver los recursos ajemos invertidos y
recuperar, asimismo, jos capitales propios aportados por sus accionistas. Al 31 de
diciembre de 1996 y 1997 los fondos propios de Autopista del Sol segin sus
cuentas anuales auditadas presemtan el siguiente detalle:

Millones de pesetas
1997 1996
Capital suscrito 20,199 20.199

Durante el ejercicio 1997, ¢l Consejo de Administracién de Autopista del Sol solicité
un desembolso del 14,852% del capital suscrito, correspondiendo a la Sociedad un
importe de 750 ruitlones de pasetas.

{7) Deudores

El detalle de los deudores es como sigue:

Millones de pesetas
1997 1996
Clientes 255 217
Empresas asociadas. deudores (nota 11) 21 34
Deudores vanos 120 94
Anticipos y créditos al personal 22 22
Administraciones publicas deudoras (nota 16) 4 -

422 87

15
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

{8) Fondos Propios

El detaile y movimiento de tos fondos propios de la Sociedad se muestran en el

(a)

Anexo [T adjunto. el cual forma parte integrante de esta nota.
Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1997 ¢l capital social estd representado por 62.210.853
acciones nominativas, de 940 pesetss nominales cada una (1.000 pesetas
nominales cada una al 31 de diciembre de 1996), totalmente suscritas y
desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos y
econdmicos.

Segin las estipulaciones del contrato de concesién, el capital social de
Europistas debeed ser en todo memento igual o superior al 10% de las
inversiones realizadas en |a autopista.

iLa composicidn del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 1997 y
1996 es la siguiente:

1997 1996
Millones % de Millones % de
de pesetas _participacién _de pesetas _participacién
Grupo Ferrovial. $.A. 15515 26.53 16.505 26,53
John Laing Holding L.id. 11.649 19.92 12.393 19,92
Bilbao Bizkaia Kutxa 8.579 14,67 9.127 14,67
Gipuzkoa Donostia Kuixa 8.103 13,86 8.621 13,86
Otros 14632 5% 153565 2502

Las acciones de la Sociedad estdn admitidas a cotizacidn oficial en las Bolsas de
Comercio de Madsid y Bilbao.

Durante el ejercicio 1995 1a Sociedad, haciendo uso de la autorizacién otorgada
por la Junta Geserst de Accionistas, llevé a cabo una ampliacién de capital
por un importe de 11.109 millones de pesetas, mediante I emisién y puesta
en circulacidn de 11.109.080 acciones nominsivas de 1.000 pesetas de valor
nominal, totaltmente liberadas con cargo a la Reserva de Actualizacion Norma
Foral 3/1991. Asimismo. durante los ejercicios 1994 y 1993, la Sociedad,
haciendo uso de ln autorizacién otorgada por la Junta General de Accionistas,
llevé a cabo semdas ampliaciones de capital por un importc de
millones de pespins cada una, mediante la emisién y puesta en cirgu
12.775.443 acgiones nominativas de 1.000 pesetas de vald

totalmente libekadns con cargo a fa Reserva de Actualizacién /¥
3/1991.

16
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En la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 1997 se acordé
reducir ei capual social de la Sociedad en un importe de 3.733 millones de
pesetas mediante ia disminucidn del valor nominal en 60 pesetas por accién,
quedando fijade el nuevo valor nominal en 940 pesetas. Con fecha 25 de
septiembre de 1997 se ha producido esta devolucion.

(b) Prima de emision

(c)

(d)

La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los
mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su
conversion en capital social.

Actualizacidn Nogma Foral 3/199] de 21 de marzo

Como se indica en la rota 5, la actualizacién fue inspeccionada y aprobada por
la Inspeccion Foral de Tributos de la Hacienda Foral de Bizkaia el 1 de
febrero de 1993. Como se indica en el apartado (a) anterior. durante 1993,
1994 y 1995 el impente neto de la actualizacién se ha destinado a incrementar
el capital social y a dotar la reserva legal por unos importes totales de 36.660
y 7.332 millones de pesetas, respectivamente. destindndose el importe
restante por 46 millones de pesetas a dotar una reserva indisponibie.

Reserva de Actualizacics

Europistas fue la unica concesionaria de autopistas que pudo acogerse a la
actualizacidn Norma Foral 3/1991 citada en el apartado anterior, como
consecuencia de tener el domicilio fiscal en Bizkaia, realizando en los afios
siguientes las importantes ampliaciones de capital indicadas.

Durante 1996 la Bociedad se acogié nuevamente a la actualizacion de valores, en
base a la Norma Foral 6/1996 del Territorio Histérico de Bizkaia,
incrementando el inmovilizado material en 22.844 millones de pesetas y
resultando una reserva de actualizacién de 18.208 miliones de pesetas. En
este caso s¢ ha pretendide fundamentalmente aprovechar el importante ahorro
fiscal que genera, equivalente al 32,5% (tipo del impuesto de Sociedades en
Bizkaia) de dicho incremento (véanse notas 5 y 9).

Este ahorro fiscal se producird de la siguiente forma: Si se prorroga la concesién,
a lo largo del periodo ampliado. En caso contrario, el ahorro fiscal se
produciria con las correspondientes dotaciones al Fondo de Reversi6n en los
afios que faitan hasta ¢! 2003, si continian los elevados crecimientos de

tréfico actuales. En cualquier caso, el citado ahorro se alcanzaré con dichas

17
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dotaciones v con la compensacién de resuitados que pudieran ocasionar las
mayores dotaciones al Fondo de Reversion. La citada compensacion se hard
con las plusvalias que. con casi toda seguridad. se producirdn por las
devoluciones de capital o por la enajenacién de las participaciones en el
capital de otras sociedades concesionarias de autopistas.

El saldo de la cuenta de actwalizacién se aplicard a ampliar el capital, y serd
objeto de devolucidn en su totalidad si se mantienen los crecimientos de
trifico citados o se prorroga la concesién. Aunque no se dieran estas
circunstancias, se aprovecharia en su totalidad el crédito fiscal generado, tal
como se ha expresade anteriormeamte. con la generacién de plusvalfas
procedentes de las empresas participadas.

(e) Reserva legal

Las sociedades estin obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada
ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, ¢! 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y s6io podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles. el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podré destinar a incrementar el capital
social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya
ampliada. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la Sociedad tiene dotada esta
reserva en el tope minimo que marca la Ley.

(f)  Dividendo complementario

Durante el ejercicio 1997, haciendo uso de la autorizacién otorgada por fa Junta
General de Accionistas se ha distribuido un dividendo complementario por
importe de 1.710 millones de pesetas equivalente a 27.5 pesetas por acci6n
con cargo al resultado del ejercicio 1996 y al remanente de ejercicios
anteriores. Dicho dividendo se ha pagado el 8 de mayo de 1997.

(9) Fondo de Reversion

Como se indica en Ia nota 4(c), I fondo de reversion tiene por objeto la constitucién
durante el periodo de la concesién de un fondo por el valor invertido en el activo
revertible al Estado. de tal forma que en esa fecha sea posible liquidar el resto de
activos y pasivos exisientes y reintegrar a los accionistas el patrimonio que figure
en el balance de situacién. Las dotaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de
1997, son las siguientes:
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Millones

Ejercicio de pesetas
Anteriores a 1991 1.5
Actualizacion Norma Foral 3/1991 10.451
1992 1.999
1993 2.514
1994 3.200
1995 3.718
1996 4.936
Actualizacidon Norma Foral 6/1996 4516
1997 11.010
42915

De acuerdo con las estimaciones contenidas en el plan econémico-financiero, el fondo
de reversién quedard completamente constituido en el afio 2003.

El detalie de las deudas con entidades de crédito a corto plazo es el siguiente:

5 .
g

Millones de pesetas
1997 1996
Préstamos y otros créditos 1.287 4973
Deudas por intereses 9 5
Otras deudas - 97
L2260 2003
El detalle de préstamos y otros créditos al 31 de diciembre es como sigue:
Alo de Tipo de Miliones de pesetas
Entidad formalizacidn  Moseda intesés anual Limite 1997 1996
Banco Exterior de 1992 Francos Libor & 6 meses
Espafia suiLos menos 0.6305% 4429 - 1.589
Banco Exterior
Intemacional 1992 Yens 5.4861% 2.840 - 2.840
Bilbao Bizkaia Kutxa 1996 Pesetas 6.6875% 700
Bilbao Bizkaia Kutxa 1997 Pesetas Mibor a 3 meses ! .
+0.25% 2.500 645 ¢ KN
Gipuzkoa Donostia Kuixa 1997 Pesetas Mibor a 3 meses 2.500 542 | :‘%\\
+0,25% EHi T
Lar Yol
Sk f
Vi
e
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Los préstamos dei Banco Exterior Internacional recogen las operaciones de permuta

financiera (swap) efectuadas por la Sociedad durante 1992. Su detalle en millones
de unidades monetarias se muestra a continuacién:

Ao de Tipo de
importc Moncda emisidn Vencimiento  interés anual
Operacion original
{emision de
obligaciones) 71.300 Pesetas 1992 1997 10,00%
Tipo de
Importe Moneda  Contravalor Vencimiento  interés anual
Operacidn permutada 86 Francos 4.429 1997 LIBORaé6
suizos meses menos
0.6305%
5.558 Yens 2.840 1997 5.4861%

(11) Saldos v Transa

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas al 31 de
diciembre es comno sigue:

Millones de pesetas
1997 1996
Deudor Acreedor Deudor Acreedor
Eurovias. C.E.S.A. 14 1 25 2
Autopista del Sol. CES A. 2 = 2 =
PA 4 4 -
Las principales transacciones realizadas con empresas del gnipo v asociadas han sido
las siguientes:
Millones de pesetas
1997 1996

_Ingresos  Gastos  Ingresos  Gastos

Repercusién costes de
mantenimiento con
Eurcvias, CE.S A

i9% ir 231
Prestacidn de servicios 21 - _64
20 1l M
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(12)  Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

Administraciones piblicas
Acreedores por inversiones
Dividendo activo a pagar

Los saidos acreedores con Administraciones publicas son los siguientes:

1997
Hacienda publica. acreedora
Por IVA : 109
Por retenciones a cuemia sobre los Rendimientos
del Trabajo Personal 39
Por retenciones a cuemta sobre los Rendimientos
del Capital Mobiliario -
Impuesto sobre Sociedades (nota 16) -
Organismos de fa Segusidad Social, acreedores 36
Devoiuci6n anticipo reintegrable (nota 4(f)) 1,016
1200

21

Millones de pesetas

1997 1996
1.200 2,297
160 127
— ——
L3680 2425

Millones de pesetas

1996

161
39
37

1.945

33
82

a2l

Durante el ejercicio- 1997 se ha pagado- un- importe: de” 32° miliones de pesetas
adicionales a la devolugién del anticipo reintegrable estimado para [996.

En este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen los ingresos por
peaje, los cuales se ham efectuado en su totalidad en territorio nacional y en

pesetas.

Las tarifas de peaje estdn reguladas por el Real Decreto 210/90 de 16 de febrero,

segun el cual las revisiones anwales serin equivalentes a un 95% del Indice de

Precios al Consumo del afio anterior.
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(14) Personal

El nimero medio de empleadas. distribuido por categorias. ha sido el siguiente:

1997 1996
Direccién L L
Departamentos técnicos y de administracién 58 64
Explotacién 252 255
il 220

(15) Remuneraciones v Saldas con igs. Miembros de

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1997 los miembros del Consejo
de Administracién de la Sociedad han percibido en su conjunto 31 miliones de
peselas en concepio de dietas {24 miliones de pesetas en 1996). Asimismo, al 31
de diciembre de 1997 y 1996 la Seociedad no mantiene saldos deudores o
acreedores con los miembros del Consejo de Administracién.

Por otra parte, la Sociedad no mantiene planes de pensiones de jubilacién y seguros
de vida u otras obligaciones similares con los miembros actuales o anteriores del
Consejo de Administracién.

(16) Situacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del [mpuesto sobre
Sociedades. Los beneficios. determinados conforme a la legislacién fiscal, estén
sujetos a un gravamen del 32.5% sobre la base imponible. De la cuota resultante
pueden practicarse ciertas deducciones por inversiones.

Un detalle dei cdlculo de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades de los
ejercicios 1997 y 1996 es como sigue:

Millones de pesetas
1997 1996
Resultado contable del ejercicio, antes del
[mpuesto sobre Sociedades - 6.007
Cuota (32.5%) y gasto del ejercicio - 1.952
Retenciones y pagos a cuenta CY —D

~

Impuesto sobre Sociedades a pagar (a cobrar) @ e o SR
(nota7) (n W 12) .

]
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Segun establece con la legislacién vigente. los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por lus autoridades fiscales. o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad tiene abiertos
a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables para los cinco ultimos ejercicios. Los Administraderes de la Sociedad
NO esperan que. en caso de inspeccion, surjan pasivos adicionales de importancia.

(7Y Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacién de los ejercicios 1997 y 1996 se presentan en el Anexo III
adjunto. el cual forma parte integrante de esta nota.

23
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EXPLOTACION Y SERVICIOS AL USUARIO

a) El trafico en la Autopista.

La tendencia iniciada en ei ejercicio de 1996 con un incremento del tréfico en la Autopista, se
ha visto confirmada en el ejercicio 1997, acentuada por el hecho de que el trafico de vehiculos
ligeros, ha tenido un importante incremento, o que confirma el despegue del consumo interno
avalado por las favorables perspectivas econdmicas. 1.a Intensidad Media Diaria, medida en
vehiculos equivalentes a clase I, s¢ ha incrementado en un 7,22 %, hasta alcanzar la cifra de
23.503 vehiculos. El nimero total de véhicules que ha circulado por la autopista ha ascendido
a 30.999.187, lo que supone un ineremento del 5,56 % sobre el ejercicio anterior.

La distribucién de la LM.D. por clase tarifaria ha sido la siguiente:

En cuanto al comportamiento del trdfico v & pesar de gue cn los meses de julio v agosto se dan
las intensidades mas elevadas, un analisis detallado de fas mismas nos revela que el usuario de
la autopista lo es en gran medida por motives de trabajo.Asi se observa que los traficos en los
dias laborables son superiores a los de fm-de semana v la incidencia de los periodos vacacionales
cortos es negativa. En los meses de verano e} trafico turistico internacional crece de manera

importante.

S1 analizamos las evolucion horaria v semanal del trafico, observamos que las mayores

mtensidades se dan entre las 8 y 14 horas por fa mafiana v las 18 y 20 horas por la tarde, con unas

medias, en esas horas, del 143% v 170:%, respectivamente, y que las maximas se prod;

<

dias de lunes a viernes, disminuvendo los sabados y domingos de forma notable. s s
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Los datos relativos a los dos primeros meses del ejercicio 1998, en los que el trafico se ha
incrementado en un 14,10 %, sobre el mismo periodo del affo anterior, permiten aventurar un

resultado muy positivo para este ejercicio.

b) Servicios al usuario.

Medios de pago

Para mayor comodidad del usuario y rapidez en las transacciones, EURCOPISTAS pone a
disposicion de sus clientes las diferentes posibilidades de pago existentes.

Los usuarios que prefieren abenar el peaje en metélico pueden hacerlo tanto en pesetas como en
moneda extranjera, aceptando diecisiete divisas diferentes, entre las que, naturalmente, se

encuentran todas las importantes.

Igualmente se puede efectuar el pago con précticamente todas las tarjetas magnéticas existentes
en el mercado, tanto bancarias como de las compafiias relacionadas con el transporte.

El-iltime medio-de page pueste a-disposicion.de los usuarios por EUROPISTAS es el telepeaje..

que permite el pago sin detener el vehiculo en las barreras de peaje. Este procedimiento esta
disponible en la totalidad de las entradas y salidas de la autopista, siendo la primera
concesionaria de autopistas que lo ha implantado para todos los sistemas de peaje y tipos de
vehiculos.

Cabe destacar el incremento de la facturacidn por tarjeta de crédito y “tag” alcanzando en 1997
el 53 % de la facturacion total.

Areas de servicio

La autopista cuenta con ocho areas de servicio, cuatro en cada direccidn, y un area de descanso

situada en Durango.
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encontrarse los servicios demandades por los automovilistas como son: combustible, cafeteria,

restaurante, tiendas y teléfono.

Todas ellas, excepto la de Itziar cuentan con un 4rea dedicada a los mas pequefios, dotada de

juegos para que puedan descansar durante el viaje.

En las tiendas, cafeterias y restaurantes se admite el pago con las tarjetas de crédito mas usadas
como son Visa. Master Card, 4B, America Express, Diners, Red 6000 y Autognili.

En las estaciones de servicio el nimero de tarjetas admitidas es mayor, puesio que a las
anteriormente sefialadas se unen las especificamente disefiadas para los profesienales del
transporte como son Cepsa Star, Euroshell, Routec, Pandiesel, Uta, Ressa, Servisa, Caeser, Esso,
H24 y las bancarias Visa, Master Card, 4B Y T-6000.

Medios de asistenci

EUROPISTAS, afin de atender as posibles averfas o incidencias que se produzcan durante la
utilizacién de la autopista, dispone de coches todo terreno que sirven de talleres méviles,
atendidos las 24 horas por personal especializado, v en los que se dispone de las piezas mas

comunes que pueden necesitarse en caso de averia.

El detalle de los servicios efectuados por estos vehiculos ha sido el siguiente:

- Reparaciones en ruta 706
- Suministros 430
- Remolques 2.240
- Otros servicios 2.235
TOTAL ATEN 5.631

A fin de cubrir el resto de los servicios de mantenimiento de la autopista, de sus instalaciones y

de vialidad, EUROPISTAS dispone de una flota de vehiculos, entre los que se cuentan diversos

aspirador y furgonetas de variados tipos.
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El Servicio de Mantenimiento dispone de diferentes carros sefializadores y catros portasefiales,

capaces de preparar un corte de carril o de calzada en breve tiempo.

Asimismo y para prevenir problemas de vialidad invernal se dispone de trece equipos de
esparcido de fundentes, sal o salmuera, y cuchillas quitanieves.

De gran utilidad para la informacion del estado de la via son los paneles y porticos de
informacién variable que, controlados desde los ceniros de comunicaciones, mantienen

informados a los usuarios de cualguier incidencia que pueda acaecer en la via.

Los paneles de sefializacion variable, de diodos luminosos, permiten componer textos
alfanuméricos y figuras de diferentes sefiales de trafico, y se controlan, via radio, desde los

centros de comunicaciones de Zarautz y Durango.

Asimismo, la autopista cuenta con postes SOS, situados cada dos kilometros aproximadamente,
conectados a los centros de comunicaciones, que permanentemente atienden cuantas incidencias
se produzcan, ordenando la prestacién del servicio acorde con las necesidades del usuario Estos
centros de comunicaciones se encuentran igualmente coordinados con SOS DEIAK, por si fuera

necesaria la intervencién de log servicios de emergencia del Gobierno Vasco.

INGRESOS DE PEAJE

Los ingresos de peaje han experimentade un incremento del 7,76 % con respecto al ejercicio
1996, alcanzando la cifra de 14.367 M. de Pts., I.V.A. excluido.

Ello ha sido debido al incremento del trifico, y a pesar del retraso en la revisién de las tarifas
de la autopista, hasta el mes de Septiembre, come consecuencia de la aplicacion del Real Decreto
365/97, que aplazaba hasta esa fecha la revisién anual de aquélias.

1a revision de tarifas entré en vigor el 1 de Septiembre y supuso un incremento del 2,67 % sobre

las anteriormente existentes.
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La distribucién de los ingresos per clases tarifarias ha sido la siguiente:

I Motos, turi-smoﬁ, ﬁ]'r'g. ¥ ;dbuses 74,73 10.736 6,36

II Camiones y dutobuses de 2 y 3 ejes 8,91 1.280 10,15

m Camiones y autob.de mas de 3 ejes 16,36 14.367 7,96

El capitulo de “ Otros ingresos de explotacion™ ha alcanzado la cifra de 698 M. de Pts., siendo
el de arrendamiento de las 4reas de servicio el de cuantia mas importante.

Acorde con el aumento de trafico, en los dos primeros meses del afio 1998, los ingresos netos
de peaje se han incrementado en un 17,14 %.

GASTOS

a) De explotacion.
Los gastos de explotacion, inferiores a los del ejercicio anterior, ascendieron a2 2.817 M. de Pts.

Dentro de los gastos de explotacién, los de personal y servicios exteriores supusieron un coste
de 1.836M. y 633 M. de Pts. respectivamente, con una disminucién del 2,57 % sobre el ejercicio
1996, debido, fundamentalmente, al programa de reduccion de costes.

El resto de gastos de explotacion se distribuye en 318 M, destinados a amortizaciones , con un

incremento del 21,37 %y 30 M. correspondientes a otros gastos, que se mantienen estables,

La dotacion al Fondo de Reversion, que igualmente tiene la consideracion de gasto fiscalmente
deducible, alcanza la cifra de 11.010 M de Pts., con un incremento del 123,06 % sobre el afio

precedente.

38



‘e »

Los gastos totales de la sociedad, exchiido el fondo de reversién e incluidas amortizaciones y
costes financieros, representan el 19,99 % de los ingresos totales, practicamente el mas bajo del

sector.

b) Financieros.

En el ejercicio 1997 la Sociedad tuvo unos gastos financieros por intereses y comisiones de
operaciones de financiacién, tanto exterores como interiores, de 154 M. ge Pts., y unos ingresos,
producidos por las inversiones financieras, de 160 M. de Pts., de los que cabe sefalar que 105
M. lo fueron por dividendos percibidos de EUROVIAS. Por primera vez desde el inicio de la

concesion, el coste financiero resulta negativo, superando los ingresos a los gastos.

La compafiia tuvo otros gastos financieros por importe de 200 M. de Pts., de ios que 153 M.
fueron consecuencia de comisiones de tarjetas de crédito, dada su utilizacion, cada vez mas

amplia, entre los usuarios de la autopista.

Los gastos financieros netos totales de la Seciedad, fueron, por tanto, de 194" M. de Pts.

La deuda exterior quedd totaimente amottizada, mediante la cancelacién del Gltimo préstamo
exterior de 4.429 M. de Pts., que estaba dispuesto en francos suizos y yenes japoneses. Asimismo
se amortizé en el mes de enero la cuenta de crédito que habia sido contratada en el ejercicio

anterior v cuyo saldo al inicio del ejercicio 1997 era de 544 M. de Pts..

Al final del ejercicio el unico crédito existente tenia un saldo de 1.287 M. de pts.




EVOLUCION D 10 GASTONS FINANCIEROS

Millones de Ptas.




INVERSIONES

a) Obras

Durante el ejercicio 1997, como ha ocufrido en afios anteriores, se ha seguido con la realizacion
de obras con la finalidad de mejorar la calidad y el servicio de la autopista y sus instalaciones.

En este sentido y como consecuencia, fundamentalmente, de las lluvias torrenciales e
inundaciones acaecidas en el mes de junio en la zona de Gipuzkoa, se ha procedido a reforzar los

desmontes con diferentes medios de proteecion y estabilizacion.

Asimismo se han realizado obras de mejora en el firme mediante regularizaciones, aperaltados
y extendido de capas drenantes que, junto con microaglomerados, totalizan 36 Km .de nueva
calzada de rodadura, y constituyen una sustancial mejora en cnanto a la comodidad vy seguridad

en la conduccion.

Las mejoras y ampliaciones en el balizamiento, la sefializacién vertical y horizontal, barandillas,
cerramientos, siembras etc, completan las obras réalizadas en la autopista.

En el mes de Agosto finalizaron las obras de remodelacién del enlace de Intxaurrondo, que se
ha traducido en una mejora de la vialidad de accesos a la autopista, asi como en la conexién con

la variante de San Sebastian v con los nuevos enclaves urbanos del Este de ia ciudad.

En Septiembre se abrio al trafico el nueyo enlace de Ventas de Irin, gue ha supuesto la
transformacion del anterior semientace de Irin en un enlace completo que permite los accesos
desde y hacia Francia, asi como a la zona comercial inaugurada en el mes de diciembre, y cuyo

desarrollo se espera continie en los préximos afios, potenciando la utilizacion de este enlace.

Estas obras del enlace fueron llevadas a cabo por la Diputacién Foral de Gipuzkoa, y las
correspondientes al area de peaje han sido realizadas por EUROPISTAS.

En el segundo trimestre del afio comenzaron las obras del nuevo enlace entre ta N-I , en Lasarte,

y la A-8 en Aritzeta. Este enlace, ejecutado por la Diputacion Foral de Gipuzkoa, aliyiar,&f;l@-."

trafico entre la N-1 y la variante de San Sebastian, al mismo nempo que facilitara el apgés
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b) Instalaciones de peaje y medios de explotacién ( tag ).

Durante el afio 1997 se ha completado la instalacion del Telepeaje en todas las estaciones del
sistemna cerrado, esto es, el comprendico entre Durango v Zarautz, con lo que ha quedado toda

la autopista equipada con este nuevo sistema de cobro.

Se han instalado 19 vias de entrada para la emision de “tickets” y de grabacién en el dispositivo
de peaje dindmico ( tag ) de la informacion de entrada, y 29 vias de salida, de las cuales 11 estan
dedicadas en exclusiva a este medio de pago para la mayor rapidez en €l cobro del peaje, lo que
redunda en una mayor productividad del sistema de peaje y mejora la comodidad de los usuarios.

En este capitulo cabe sefialar que EUROPISTAS es la primera concesionaria de Espafia que ha
incorporado el Telepeaje en un sistema de peaje cerrado, siendo también, el primero que es
aplicable a todo tipo de vehiculos y no solo a los ligeros. La inversién realizada por este
concepto en maquinaria de peaje ha sido de aproximadamente 500 millones de Pts., habiéndose
llevado a cabo en los dos tltimes afios.

La utilizacion del TAG (dispositivo de peaje dindmico instalado en el vehiculo) supone una
ventaja, tanto para el usuario come para EUROPISTAS. Para el usuario habitual de la autopista,
supone la eliminacion de las paradas que habria de realizar para efectuar el pago y al haberse
implantado en el sistema cerrado, también para la recogida del resguardo de entrada. Para
EUROPISTAS supone una reduccidn de costes al absorber las nuevas vias el incremento del
trafico.
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OTRAS CONCESIONARIAS

EUROVIAS, C.E.A.S.A.

La participacion de EURQPISTAS en EUROVIAS es del 35,10 % de su Capital Social,
ascendiendo a 2.767,5 M de Pts. nominales.

EUROVIAS es la Sociedad concesionaria de la Autopista BURGOS-ARMINON, de 86 Km. ,
adjudicada por Decreto 1736/74, cuya eoncesién finalizaba en el afio 2003, Por Real Decreto
1808/94 se modificaron los términos de Ja Coneesion, prorrogandola hasta el 31 de Agosto del
2017, a cambio, fundamentalmente, de la equiparacion tarifaria de los vehiculos pesados a los
ligeros.

Como consecuencia de esta equiparacion, el trafico de vehiculos pesados ha experimentado un
aumento medio anual, en el periodo 1994/1997, del 41 %, hasta alcaizar en el ejercicio 1997 la
cifra de 2.753 vehiculos diarios, to que se ha traducido en un importante aumento de la
recaudacidn por peajes, y en una descongestién de la N-1.

La LM.D. -equivalente a vehiculos de clase I- de EUROVIAS durante el ejercicio 1997, ha
alcanzado la cifra de 12.654 vehicalos dia, con un incremento del 7,28 %, respecto al afio
anterior.

En el ejercicio 1996, EUROVIAS procedié al reparte, entre sus accionistas, de dividendos por
una cuantia de 300 M. de Pts., de los que el 35 % pasaron a la cuenta de resultados de
EUROPISTAS.

El incremento del trafico en los dos primeros meses del afio 1998 ha sido del 12,17 %, y la
recaudacién por peaje se ha visto incrementada en un 15,19 %, ambas sobre el mismo periodo
del ejercicio anterior.




0
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AUTOPISTA DEL SOL, C.E.S.A.

La participacién de EUROPISTAS en AUTOPISTA DEL SOL, asciende al 25 %.
En el afio 1997, EUROPISTAS ha efectuado un desembolso de capital de 750 M. de Pts..

La concesién de la que es titular AUTOPISTA DEL SOL fue otorgada mediante Real Decreto
436/96, y tiene una longitud de 81 Kim. entre las localidades de Malaga y Estepona, en una de
las zonas con mas potencial turistico de la Peninsula. La concesion se extiende por un periodo
de 50 afios, hasta el 2046.

Las obras se iniciaron en el mes de mayo de 1997, y continfian a un ritmo acelerado, habiéndose
realizado, a fin de afio, un 26 % de ta obra prevista.La buena marcha de las obras permitira una
puesta en explotacién anticipada a funio de 1:999, lo que redundara en beneficio de la inversién

- de EUROPISTAS.

AUTOPISTA DEL SOL, ha concertado un préstamo por 60.000 M. de Pts., con 33 entidades

financieras que aseguran la financiacién del proyecto.

AUTOPISTA DEL SOL, entendemos entrars en beneficios antes del afio 2.003.

Exterior.
Durante el ejercicio de 1997 se ha continuado con la labor de asesoramiento al gobiemo de
Polonia, en virtud del contrato formalizade con el mismo, y cuya finalizacién se estima para el

mes de junio de 1998.

Los ingresos derivados de este capitulo en el ejercicio de 1997 han ascendido a 97 M. de pts.
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OTRAS ACTIVIDADES

a) Patrocinios.

Convertido ya en un clasico. se ha celebrado en VIII concurso de Olentzeros, en el que han
participado un total de 193 centros escolares de Bizkaia y Gipuzkoa de los cursos 2° de ESO y
6° de Ensefianza Primaria.

Los trabajos presentados, todos ellos muy elaborades, fueron expuestos en las diferentes
estaciones de peaje de la autopista v en ¢l Parque Infantil de Navidad de la Feria Internacional

de Bilbao.

Asimismo se realizan diversas aportaciones a acontecimientos deportivos v culturales en el

ambito geografico de la autopista.
b) Publicaciones.

La publicacién KILOMETRO 106 nacié para acercarpos a nuestros usuarios, dando a conocer

las novedades que pudieran ser de su interés en relacién con la autopista y su zona de influencia.

En el afio 1997 se les informo, entre otras cosas, de la inauguracién del enlace de Ventas de Iran

y la puesta en servicio en toda la autopista del sistema de Telepeaje, del que en parte se es

picnerc en Espafia: A través-de la-secclén- Bupon del- Usuario; éstos-formulan preguntas; que sen-

contestadas por la Sociedad, y expresan sus inquietudes en relaciéon con la autopista.

A través de su seccién “La escapada”se informa de diferentes rutas turisticas, incluyendo datos.

titiles sobre parajes naturales, monumentos v recomendaciones sobre restaurantes v alojamientos.

RECURSOS HUMANOS

El personal fijo de EUROPISTAS al 31 de Diciembre era de 270 personas. En diferéntes épocas
del ejercicio se hace necesaria la contratacion.de personal interino, per periodos cortos 0 a tiempo

parcial, para atender las necesidades gr:neradas por las puntas de trafico o sustitucienes, lo que

sobre el afio antenor.

48



La edad media del personal de EUROPISTAS es de 44 afios v su antiguedad media de 15 afios.

En el mes de Agosto de 1997 se firmé el convenio colectivo de la empresa, con vigencia para los

afios 1997 a 1999, ambos inclusive.

BOLSA
Evolucion bursatil.

EUROPISTAS ha sido una de las empresas con rentabilidad por dividendos mas altas de la Bolsa
Espafiola.

Durante el periodo 1990-1995, de acuerdo con: estudios de firmas independientes de analisis, la
rentabilidad obtenida por los avcienistas de EUROPISTAS ha sido de las mas elevadas de la
Bolsa espafiola, como consecuencia de los dividendos percibidos y las ampliaciones de capital
totalmente liberadas.

En 1996 la rentabilidad obtenida por los accionistas fue del 38,19 %.

En el gjercicio 1997 el precio de la accién evoluciono a la baja. Teniendo en cuenta el dividendo
pagado en el mes de abril y la develucion de capital del mes de octubre, la disminucion del valor
ha sido del 16,22 %.

A partir de 1998 los dividendos serdn sustitwidos por devoluciones de capital al objeto de
aprovechar las posibilidades de dotacion ai Fondo de Reversion y las ventajas fiscales

correspondientes.

En lo referente a la negociacion bursatil, se ha producikdo un considerable aumento en los
volumenes negociados, siendo éstos de 13.657 M de Pts. nominales y de 15.693 M. de Pts.
efectivas, lo que supone unos incrementos del 31,32% v 41,77 % respectivamente sobre 10s
volumenes habidos en el afio 1996, fo que se traduce en un considerable aumento de la liquidez

del valor.
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En los dos primeros meses del afio 1988, ¢l vaitn de la accion ha pasado de 1.010 Pts.eldia?

de Enero, a 1.215 Pts. el dia 27 de Febrero, con un incremento del 20,30 %.

Composicion del accionariado.

La estructura accionarial de la sociedad. a 31 de Diciembre de 1997, estA compuesta por 8.632

accionistas, siendo su distribuciém en lo referide a la cuantia de su participacion la siguiente:

- 4 accionistas, con participacion superior al 3 % v un total de 46.645.297 acciones, que

representan un 74,98 % del capital social.

- 37 accionistas con participaciones superiores a 50.000 acciones e inferiores al 5 %, con
un total de 4.258.609 acciones, representativas del 6.85 % del capital social.

- 146 accionistas con participaciones comprendidas entre 10.000 y 50.000 acciones,
titulares de 2.956.010 acciones, equivalentes at 4.75 % del capital social.

- 8.445 accionistas, con participaciones inferiores a 10.000 acciones, con un total de

8.350.937 acciones que suponen un | 3,42 % del capital social.

En lo referido a la naturaleza de los accronistas es la siguiente:

Namero de Namero de

Aecionistas acclones %
- Personas fisicas 7.942 9.275.053 14,91
- Personas juridicas 617 38.715.751 62,23
- Extranjeros ( fisicas +Jur} T3 14.220.047 22,86

El mayor incremento en el mimero de acelonistas se ha producido en el de personas ﬁsigaf‘( Q
o b

P
SR

un aumento de 970. : G
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ACTIVIDAD DE LA OFICINA DE ACCIONISTAS

Dentro de la politica de comunicacion eon les acciomstas, en el afo 1997 la Oficina de
Accionistas ha llevado a cabo unia intensa-actividad, que csperamos sirva para lograr una mayor

identificacion del accionista con {a Sociedad.

Esta comunicacion ha tenido una doble direccion, mediante cartas dirigidas a los Sres.
Accionistas informéandoles sobre la marcha de fa Sociedad, con ocasion de ta publicacion de los
datos trimestrales y semestrales: v atendignde las miltiples consultas telefonicas de aquéllos,
efectuadas a esta Oficina, intereséndose por la marcha societaria, siendo de destacar que el
mayor numero de lamadas se interesa sobre las posibilidades de que exista una prarroga de la

concesién y sobre la forma y cuantia de retnbucion det accionista.

En el afio 1997, la oficina de acecionistas ha atendido alrededor de 3.500 consultas, tanto de

accionistas como de potenciales tnversores.

REMUNERACION AL ACCIONISTA

La retribucién al accionista, e1i el afic 1997, se ha Hevado a cabo, mediante el pago de

dividendos, y la reduccion de capital con devolucion de aportaciones a los accionistas.

Asi, en el mes de Mayo del afic 1947 se hizo efectivo un dhividendo, complementatio del ejercicio
1996, de 27,50 Pts. brutas por accion

La Junta de Accionistas de la Socledad adopto el acuerde de reducir el capital social, con
devolucion de aportaciones a los accionistas, en la cuantia de 60 Pts. por accidn, que fueron
hechas efectivas en el mes de septiembre, con lo gue umdo al dividendo anteriormente

mencionado supuso un pago total al acciomsta durante el afio 1997, de 87,50 pts. por accidn;Guef |

supone un 6,68 % sobre el preaic de la accidn at 1 de enero.



Esta forma de retribucion resulta mas favorable, fiscalmente, para la mayor parte de los
accionistas, al no estar sujeta a retenciés ni a tributacion en los Impuestos sobre la Renta de las
Personas Fisicas y Sociedades, salvo en fas cantidades que excedan del coste de adguisicion.

Como consecuencia de esta devolucién de aportaciones, el valor nominal de la accién se vio

modificado en la misma cuantia, siendo en la actualidad de 940 Pts..
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El resultado contable del Ejercicio 1997 ha sido cero, por lo que no procede hacer
ninguna aplicacién def resuftado.
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