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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Acciconistas de
BANCO ESFINGE, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Esfinge, S.A., que comprenden el balance
de situacion al 31 de diciembre de 1997. ka cuenta de pérdidas y gananecias v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto. basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evall.uagi()n de su presentacion. de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademads de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1997. Con fecha 24 de enero de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonie y de la situacion financiera de Banco
Esfinge, S.A., al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de
conformidad con principios ¥ normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas:sobre la situacién del Banco, la evolueién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integranie de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene et ¢itade informe de gestion concuerda con ta de las cuentas
anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ERNST & YOUNG

%’M A /w% ~

Ricardo de Jorge Asensi

Madrid, 30 de enero de 1998

& Erpst & Young, 5. A
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BANCO ESFINGE S A,
BALANCE DE SITUACI()N AL 31 DE DICIEMBRE

{Datos en miles de pesctas)

ACTIVO
1. Cajay depisitos cn bances centrales
1.1, Caja

1.2. Banco de Espafia
1.3, Otros bancos centrales
2. Deudas del Estado
3. Entidades de crédito
3.1 Alavista
3.2, Otros créditos
4. Créditos sobre elientes
3. Obligaciones vy otres valares de renta fija
5.1. De emision piblica
5.2, Otros emisores
Pro memeoria: titulos propios
6. Acciones v otros titulos de rents variable
7. Participacionces
7:}. En-cntidades de vrédito-
7.2. Otras participaciones
8. Participaciones en empresas del grupo
8.1. En cntidades de crédito
8.2. Otras participaciones
9. Activos inmateriales
9.1. Gastos de constitucion v primer gstablecimiento
9.2. Otros gastos amortizabies
10, Activos materiales
10.1. Terrenos v edificios de use propio
10:2: Gturosuonuchles
10.3. Mobiliario, instalaciones v otros
11. Capital suscrito no desembolsado
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembelsades
11.2. Resto
12. Acciones propias
Pro memonia; nonunat
13. Otros actives /
14. Cuentas de periodificacion
15. Peérdidas del ¢jercigo

TOTAL ACTIVO

\u\\b l.,[,

D. JOSE L PE rer /) D FAUSTING GONZALEZ ALCALDE _ T
.-’// \-\ .
2

1997 1996
92979 54123
21619 9.584
71.360 44,539
37.100 47.500
20.156 61.996
20.156 6.996

55.000

7.188.316  6.168.759
12.315 20.066
12.315 20,066
475.291 527.219
391,070 398,515
47510 91:536
36,711 37.168
58.714 17.834
71.921 20683
14.858 139.863
36.417 36.558
2,936,146 __7.073.918




7

e

/ D. JUAN DlAZ NAVARRO

!‘-'\(/

BANCO ESFINGE S.A.
BALANCE DE SITUACIQN AL 31 DE DICIEMBRE

(Datos en miles de pesctas)

PASIVO
1. Entidades de crédito
1.1. Alavista
1.2. A plazo o con preavise
2. Débitos a clientes
2.1. Depositos de ahorre
2.1.1. Alavista
2.1.2. Aplazo
2.2. Oftros débitos
2.2.1. Alavista
222 Aplazo
3. Débitos representados por valores negnciables
3.1. Bonos v obligaciones en cireulacion
3.2. Pagarés y otros efectos
4. Otros pasives
Cucntas de perindifieacion
6. Provisiones por riesgos v cargas
6.1. Fondo de pensionistas
6.2. Provision para tmpuestos
6.3, (tras provisiones
bis. Fondo para riesgos banecarios geaerales
Beneficios del ejercicio
Pasivos subordinados
9. Capital suscrito
10. Primas de emision
11. Reservas
12. Reservas de revalorizacion
13. Reservas de ejercicios anteriores

4

S

TOTAL PASIVO

CUENTAS DE ORDEN
1. Pasivos contingentes

1.1. Redescuentos, endosos v aceplaciones

1.2. Activos efeclos a diversas obligacianes

1.3 Fianzas, avales v cauciones

1.4. Otros pasives puntingentes
2. Cnmpmmisns /

. Cesiones temporales con opeion de recompra
2 2 Dlsponlbles par lerceros

YD JOSE LOP£Z4. s

]

D. FRANCIS

1997 1996
1.496.928 610,057
1.496.928 610.057
2.491.831 2.387.793
2.348 083 2.271.499

753.909 542.380

1.594.174 1.729.119

143.748 116.294
143.74% 116.294
144.329 338.190
95,033 108.084
49.132 28.481
41.58% 23.464
7543 3:.087
27.490 27.4%0
277520 263.028
2.460.193 2.589.677
B93.690 721.118
52,104 38.300
52,104 38.300
140,104 96.536
140.104 96.336
134.836

D* MARTA EIREA{ALVAREZ .
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BANCO ESFINGE S.A.
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS AL 31 DE DICIEMBRE
(Datos en miles de pesetas) o ‘

1997 1996
1. Intereses ¥ rendimientos asimiladoy 929,646 952.911
De los que: carlera de renta figs 2.569 3.135
2. Intereses ¥ cargas asimiladas 268.321 296.223
3. Rendimicnto de 1a carters de renta variable
3.1. De acciones v otros titulos de renty variable
3.2. De participaciones
3.3, De participaciones en ¢l grupo
a) Margen de intermedigcidy 661,325 6356.638
4. Comisiones percibidas 39.798 26.062
S: Comisioncy pagadas 26:918 25:588
6. Resultado de aperaciones financieras 492
b) Margen ordinario 674.697 £58.862
7. Otros productos de explotacion 1.994 1.462
8. Gastos generales de administracién 316.952 2806.442
8.1. De personal 212,535 194.614
- De los que:
- Sueldos v salarios 165.249 155.535
- Cargas sociales 44227 37417
- De las que: pensiones 13177 11.457
8.2. Otros gastos administrativos 104418 85.828
9. Amortizacion y saneamicnte de aetivos materiales e inmateriales. 30.906 24,457
10. Otras cargas de explotacion 2.197 4.040
c) Margen de explotacion 326.632 351.385
15, Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) 10.255 56.506
16, Saneamiento de inmovilizaciones financicras {neto)
17. Dotacion al Fondo para riesgos bancarios generales
18. Beneficios extraordinarios 117.984 106.648
19. Quebrantos extraordibafios 10.158 8.914
d) Resuliado antes de intprestox 424.210 392.612
20. Impuesto sobre bengficios 146.6%9 129.585

21. Otros impuestos |
¢) Resultado del ejercici Q\

r"D. JUAN Dléz‘i\@yAﬁRo
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BANCO ESFINGE S A
MEMORIA 31 de Diciembre de 1997
{Datos en miles dc peselas})

1°- NATURALEZA Y BASES DE PRESENTACION

Banco Esfinge S.A. es una entidad de derecho privado cuyo objeto social es la
actividad bancaria segiin lo establecide en el articulo 2° de los Estatutos Sociales, sujeta
a la normativa v regulaciones bancarias operantes en Espana.

Banco Esfinge S.A.. sc constituyé ¢l 31 de Diciembre de 1993 mediante cscritura
otorgada en esa fecha ante el Notario de Madrid D. Raul Gonzalez Pérez, bajo el
nimero 2742 de su protocelo e inscrita en el Registro Mercantil de Madnd el dia 14 de
Enero de 1994,

Igualmente esta inscrito en ¢} Registro Especial de Bancos v Banqueros con el
nimero 0220 v su numero de Identificacion Fiscat es A-80762941.

Banco Esfinge S A e¢s muembro del Fondo de Garantia de Deposstos en
Establecimientos Bancanos.

Las cuentas anuales adjuntas, s¢ presentan siguiendo las normas establecidas en la
Circular 4/1991 de 14 de Junio, del Banco de Espafa. en lo especifico. v en la Ley de
Sociedades Anonimas, Codigo de Comercio v Plan General de Contabilidad en lo que
resulta de aplicacion de caracter general, de forma que muestren la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, dc los niesgos v de los resultados de la entidad.

Los Recursos Propos del Banco exceden ampliamente a los exigidos por las
normas vigentes v concretamente por la Circular 5/1993 de 26 de Marzo. del Banco de
Espaia. También. observa adecuadamente el cumplimiento del coeficiente de caja v las
obligaciones de informacion de os intermediarios financieros.

2°.- PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES

Las presentes cuentas anuales s¢ han preparado siguiendo los principios contables
de obligado cumplimiento. sierdo de destacar los aspectos siguentes

a) Principios de devengo: En general. los ingresos y gastos s¢ registran
contablemente en funcion del devengo de los mismos.

Siguiendo la practica bancaria las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puedf‘gjfcrir de su correspondiente fecha de valor, en base a la que se
calculan los devengos de inteteses No obstante. de acuerdo con lo dkspucsto en la

normativa del Banco de Espafia. no se registran como productos, en tanto no se cobren, -




los intereses de las operaciones de¢ cobro dudoso. Los ingresos reconocidos siguiendo
este criterio v que correspondan a ejcreicios anteriores. s¢ consideran beneficios no
imputables del ejercicio corriente, si np Hegaron a figurar en pérdidas y gamaneias o se
carcce de antecedentes suficientes para determinarlo

Los intereses devengados v no liguidados s¢ incluven en los capitules de cuentas
de periodificacion del Balance

b) Deudas del Estado: Este apartado recoge unicamente los certificados del
Banco de Espafia para la cobertura det cocficiente de caja que se rofiejan al coste de
adquisicion.

¢) Creditos sobre clientes v otros actives a cobrar: Las cuentas a cobrar con
origen en la operativa habitual del Banco, que se refleja fundamentalmente en el
capitulo “Créditos sobre clientes”, se contabilizan por el importe efectivo entregado o
dispuesto por los deudores.

Los créditos sobre chentes v demas saldos deudores pasan a la situacion activa de
dudosos, cualquiera quc sea su titwdar, nstrumentacion o garantia. cuando su reembolso
se considera problematico, va sea por razon de morosidad o por presentar dudas
razonables sobre su reembolso.

Los activos dudosos se mchien en el capitulo ~Crédito sobre Clientes ™.

d) Inmovilizado lamaterial: Recoge los costes facturados producidos en el
estudio ¢ investigacion de mugvos productos v servicios bancarios adaptados a nuestra
peculiar caracteristica de Banco al por menor especializado en préstamos de
financiacion v arrendamiento financicro. v consiguicnte desarrolio de las aphicaciones
informaticas necesarias

La amortizacion de cste apartado se calcula linealmente durante un periodo de
tres afios de acuerdo con las normas vigentes.

¢) Inmovilizado Material: Esta valorado a su coste de adquisicion regulanizado
en su caso. conforme a las disposiciones legales aplicables anteriores a 1996. menos ia
correspondiente  amortizacion acumulada v los fondos especificos constituidos para
cubrir los activos adjudicados en aplicacion de otros activos. La amortizacion de los
elementos del inmovilizado material en uso. se calcula linealmente en funcion de los
afios de vida util estimada para los diferentes clementos. de acuerdo con las
disposiciones legales wigentes. Los cocficientes de amortizacion anual normalmente
utilizados cn 1997 v 1996 son ios sigulentes’

Tnmuebles A
Instalaciones de inmucebles 7%
Mobiliario ¢ instalaciones 10%. 12% v 25%
-Elementos de Aransporic 16%
Equipo proceso de datos 25% \
\,_
) | :
N
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Los activos adjudicadoes en aplicacion de otros activos sc registran al valor de la
deuda aplicada o al de peritagion del bien, si ésta fuese menor,

f) Acciones propias: En ¢l transewrso del gjercicio se han reahzado diversas
operaciones dc compra venta de acciones propias. dentro de los limites v requisitos
acordados por la Junta General de Accionistas.

Si ¢l precio de adquisicion s supcrior al valor de cotizacion. sc constituye un
fondo de fluctuacién de valores mediante la correspendiente dotaciéon. El fondo queda
disponiblc en la medida gue Ia cotizacion se recupere

g) Fondos de provision para insolvencias: Estos fondos tiencn por objcto cubrir
los quebrantos que pudieran producirse en la recuperacion de todos los riesgos
crediticios contraidos por ¢l Banco.

De acuerdo con lo establecido en la Circular 4/19¢1 del Banco de Espafa, la
provision para insolvencias correspondicnte a inversiones crediticias v riesgos de firma,
se realiza de forma individual. incluvendo una provision genérica del 1% (0.30% para
los créditos hipotecarios) sobre dichos riesgos, con exclusion de los activos dudosos con
dotacion especifica. destinada a }a cobertura de riesgos no identificados que puedan
producirse en el futuro.

El fondo de provision de insolvencias se incrementa con las dotactones efcctuadas
en cada ejercicio v se minora por ks cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables. en las que se incluven las provisiones de fondos para asuntos contenciosos.
o que havan permanceido mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en
operaciones hipoteearias) v por la recuperacion de los impories anteriormente
provisionados.

Los fondos de provision para insolvencias asi determinados, se presentan
minorando las inversiones creditieias del activo del balance de situacion. En Ja cuenta
de pérdidas v ganancias. las dotaciones efectnadas se presentan netas de fondos
disponibles v de activos en suspenso recuperadps

h) Plan de pemsiones y otras obligaciones para con el personal: Las
prestaciones de jubilacion estan cubiertas con caracter general por la Segurnidad Social
del Estado con la excepeion de wn empleade de alta direccion para el que se ha
constituido un fondo mterno scgun el estudio aecuanal realizado, dotado al 100% v
calculado en base a una tasa de descuento del 6% anual. que figura contabilizado cn el
epigrafe de “Gasios Generales de Administracion-Personal”.

Segun cl Convemio Colectivo vigente. el Banco tiene ¢l compromuso de
complementar, en determinadas condiciones. las prestaciones de la Seguridad Social. en
caso de incapacidad permanente. viudedad u orfandad. que se encuentra c»ubiﬂno con un
seguro colectivo. .

f




1) Fondo de Garantia de Depésitos: Las contribuciones al Fondo de Garantia de

Depositos sc imputan a los resultados del ejercicio en que sc satisfacen. de acuerdo con lo
dispucsto cn Ia normativa del Banco de Espafia

30

4°,

50

J} Impuesto sobre sociedades: El gasto por impuesto sobre sociedades devengado
en el cjercicio se caleula en funeon del resultado obtenido antes de impuestos, v
considerando los aumentes o distimnuciones, por las diferencias permanentes  catre ¢l
resultado contable v ef fiseal. es docir, con la basc imponible del citado impuesto. Las
difcrencias entre cf impuesto sobre sociedades a pagar v el gasto por dicho impuesto,
originadas por las diferencias tgmporafes de imputacion, sc registran como impuestos
sobre beneficios anticipndos o diferidos. segun corresponda.

El tipo de gravamen apicado ha sido el 35% v se han tomado en consideracion las
bontficaciones v deducciones existentes sobre la cuota del impuesto.

La contabilizacion del impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad segin establece la normativa del Banco de Espafia. por lo
que figura en ¢l apartado de “Iéhitas o clientes . del pasivo del balance, neto de las
retenciones v pagos a cuenta efectuados.

.- CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

En cste capitulo sc incluyve el saldo en cuenta cornente del Banco de Espafia
necesano para cubrir ¢l cocficiente de caja

- DEUDAS DEL ESTADO

En cstc capitulo del activo se recogen los certificados de depésito emutidos por el
Banco de Espaiia. adquindos ¢n cumplinuento de la Circular 2/1990. de 27 de Febrero.
sobre ¢l coeficiente de caja de witermediarios financieros. Estos activos tenen
amortizaciones semestrales a partir de Marzo de 1998 hasta Septiembre del afio 2 000 v
devengan un interés del 6%. Pueden ser negociades cntre entidades semetidas al
cocficiente de caja. asi como. con el Banco de Espana.

- ENTIDADES DE CREDITO

Estc /éakulo de} activo del balance recoge los saldos en cuenta cormiente en
pesctas dt bancos v cajas de ahorro eperantes cn Espafia v en 1996 adquisiciones
temporales de activos financieros, con vencimiento a menos de tres meses. |
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6°.- CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de cste apartado del balance atendiendo a la modahidad. a la
cobertura v al plazo del vencimicnto residual. es Ia siguiente, todos elos concertados
en pesctas:

(Patos en mules de pesctas}

PorModahdad e b b . 1997 . - l‘)%
Crédito Comercial T 0 170,608 138350
Crédito con garantia read 893544 744.074
Onros créditos a plaze 3270147 4.363.332
Arrendamictitos fiuancieros 630.900 700245
Decudores a la vista v varos 87.134 64 911
Dendores morosos 481.125 317.303
Sublotal 75334538 6528435
Menos: Fondas de prevision para insohvencias 347.142 339.676
Saldo ncto al 31 de Dicieribre 7.188.316  6.168.739

(Datos en miles de peselas)

hPorPIams e N A v e .
Hasta 3 meses T 856675 783244
Mais de 3 meses hasta 1 afio 026.646 668737
Mas dc 1 afo hasta 5 afins 5219880 1338198
A mas dc 3 afios 832.237 718236
Total 7.335.458  6.528435

Los fondos de provision para insolvencias figuran en el balance disminuyendo cl
saldo de “Créditos sobre clientes” v se cortesponden con los movimientos que se
detallan cn ¢l apartado 16°.

7°.- ACTIVOS INMATERIALES

Dentro de cste capitulo. ¢f apartado de “Ofros gasios amortizables” neto de
amortizaciones ha temdo ¢l siguiente movimiento:

(Datos en miles de peselas}

Saldo al 31.12.93 16.281
Aumenlos 13.270
Disminuciones
Mecnos: Amwortizaciones del afio 11491

Saldo al 31.12.96 20 066
Aumentos 4513
Disminuciopes
Menos: Amortizaciones del aite 12.264

Saldo ai 31.12.97 ~32.315%

AN
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8".- ACTIVOS MATERIALES

Las mversiones en mmovilizado material neto de amortizacioncs v provisiones,

han sido las siguientes:

(Thilos en miles de pesetasy

inmucbles Mobiliorio e

e Usopropio - Otros | inslalaciones  Totales
Saldo al 31.12.95 356,582 112993 21.546 491.123
Aumenlos $6.037 H 140 22.980 79757
Disminucioncs 334604 35 004
Menos:
Amortizaciones del adio 4 704 904 7358 §12.966
Provisiones del afio -1.309 1349
Saldo al 31.12.96 3U8.515 G 336 37.168 327219
Aumentos 4.093 10.023 14116
Disminucioncs 49 808 62 49,870
Mcenos:
Amortizaciones del ano 7445 779 10,418 18.042
Provisiones del aio <2 468 -2.168
ég&lgtlljlﬁl?:?j’ﬂ " 391070 47310 36711 4735291

El inmovilizado no afecto a fa explotacion que se ncluve en “Otros mpmebles”

esta constituido por viviendas v terrenps.

El importe de las primas anuales def seguro del inmovilizado del Banco ha sido de

1.433 000 pesctas en 1997 v de 1.138.000 pesetas en 1996

9".- ACCIONES PROPIAS

Los movimientos por compras, venas v amortizacion de acciones realizados
dentro de los limtes v requisitos establecidos. de acuerdo con las autorizaciones
concedidas por las Juntas Generales de accionistas, han sido los siguientes. no

existicndo accitones a nombrce de persona iterpuesta.
(Dates enomibes de peeetas)
Namero Valor Valor
Acciones. | Nomunal. | Efertiva

Saldoal 3112 95 256224 128.112 73.672
Compras 108.926 31463 4359
Ventas 51,188 25394 17438
Amortizaciongs 272.597 136298 80.959
Saldo at 31 12 96 41.363 20683 17.834
Compras 132.306 66.046 33.972
Venlas 22234 11.129 9 430
Amorlizagloncs 3.679 3.642

Saldoal 11,1297 stz 71921 SBIEEN

B

10



1

1

10°.- OTROS ACTIVOS

El saldo dc este apartado sc desglosa segin se detalla:

(Datos en nules de pesetas)

Ldeor 1996

“Dividendo Active a cuenta 128450
Impuesio sobre Beneficios anticipado 12.306 7.694
Otras cuenlas 2.552 3.719

L — L1838 139 863

1°.- CUENTAS DE PERIOBIFICACION

El desglose de este capitwlo del balance es el siguiente:

(EXatos en nules de pesetas)

PR L eE T . Mmaaapoem emamaaaiesesosemamTmasEmac s i sohs s }997—. —————an 199() -
Devengo de productos no vencidos 36417 36.558
Toal e QAT 36338

2".- ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de las partidas de este capitulo del pasivo. por naturaleza v por plazos
residuales sc exponc a continuacion, tedas cllas realizadas en pesetas.

(D\tns vy msthes de puu,t 1)

__Por Modulidad i 1997 1996
Bancos Qpﬂ’:mlLS en Fsp‘nm 943,306 433.561
Cajas de Ahorros 331.76% 156496
Otras cuentas 1.833

0L e 2320928 O10.057

(l) oS o1 mllu du pL\Ll'H)

Por plaze 18971996

Hasta 3 meses T T 104649 1.837
Mis de 3 mescs hasta 1 afio 1.301.985 0608.220
Mas de | afio lusta 3 aios 90294

A mas de 5 afios

Tolal 1.496.928 610.057

E! nommal BL lo*z recibos depositados cn garantia asciende a 6(}3\ millones de

pesetas. ! i



13".- DEBITOS A CLIENTES

Estc capitulo aparecc desglosado en el balance por “Depésitos de ahorro” v
“Ofros débitos . que se dividen a su vez .en a la vista v a plazo. Los depositos de
ahorro recogen los correspondientes a sectores residentcs v no residentes. en cuentas
corrientes v a plazo “Owos débitos” recoge los saldos de administracioncs publicas
espafiolas v otras cuentas,

A continuacién sc expone ¢f desglose de este capitulo segiin las caracteristicas de
las cuentas v por plazos, todas ellas formahzadas cn pesetas.

(atos en miles de pesetas)

Pornawaleza, 1997 1996
Cuenias corrienies 638,374 466,921
Cucntas de ahorro 93335 73439
Depésitos a. plazo 1394174 1729119
Cuentas de recaudacion 43748 116.294

Total o 2491831 2.387.793

{Datos en miles de pescius)

Porplaze, 1997 19%6
Hasta 3 moeses 1 701.001 1.363.561
Miis de 3 meses hasta | afio 789.330 1.007.032
Mas de | ano hasta 5 anos 1.500 13,200

- A inds de 3 anes

Total 2491831 2387.793

14°.- OTROS PASIVOS

El desglose de Jos conceptos mas representativos que constituyen estc capitulo del
balance. es el siguiente

{Iatos en miles do pesetas)

997 1996

Obligaciones a pagar 77 848 88.321
Impuestos diferidos 42.370 82.528
Dividendos a distribuir 128430
Otros Conceptos 23.911 38.691

144329 338190

EECTO R gy
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15".- CUENTAS DE PERIODIFLCACION DEL PASIVO

El desglose de este capitule del balance es come siguc:

(EXitos o pudey de posetos)

B2

Devengos-de costes no vencidos 36.146 53190

Gastos devengados ne vencidos 34.138 31894

Productes anticipades de

operaciones. aclivas o descuento 4729 3.000
Towal o 95,033 108 084

16".- PROVISIONES

Estc capitulo recoge los movimientos de los fondos constituidos para los fincs que
se indican ¢n ¢l sigwente cuadro;

A R AR VA R T s A SRR AV e A S TR S B Y ey AT A TR AR § R SR

Riesgos
Para hancarios Fondos Ricsgos
.. . insolvencias  generales  especificos  vcargas
Saldoal 31.12.95 190,921 27.490 13.367 11344
Dotaciones nctas 36506 3692 17.137
Utilizaciones (i87.7531) (BO0D)
Saldo al 31.12 96 3390670 27490 9058 28481
Dotaciones nctas 10,253 -2.468 200631
Utihizaciones (22.78%)
Saldoal 310297 o WIME 27490 (639 2132

Los fondos para inselvencias. excluidos en su caso los que cubren nesgos de
firma, aparecen en los balances miporando los créditos sobre chentes .

Los fondos para ricsgos bancarios generales v especificos recogen la potencial
minusvalia de los inmuebles v de los activos adjudicados en pago de créditos. Este
ultimo fondo se deduce del capitule de activos materiales en el balance.

Al no considerarse gasto fiscalmente deducible las dotaciones efectuadas at fondo
de pensiones. se ha contabilizado como impuesto anticipado el credito fiscal a recuperar
en los proximos dicz afios o por plazo superior al cstar cubiertas por impuestos
diferidos cuva reversion sca igual al del pago de las prestaciones. de acuerdo con la
Circular 7/1991 del Banco de Espaiia




17°.- CAPITAL

El Capital Social esta represcatade por 5.179.333 acciones nominativas, de 475
pesetas nominales cada wsa. en 1996 de 300 pesetas, totalmente suscritas v
desembolsadas. Todas las acciones estan admitidas a cotizacién en las Bolsas de
Madrid v Valencia v estan represcntadas por anotaciones en cuenta.

No cxisten derechos mcorpotados n las partes de fundador. bonos de disfrute.
obligaciones convertibles v titulos o derechos similares.

En 1997 se ha redueido ¢l Capital Social por devolucidn de aportaciones a los
accionistas de 25 pesetas por accion pasando el nominal de la accion de 500 a 475
pesetas. En 1996 s¢ redujo el Capital Social por haber sido amortizadas 272.597
acciones propias.

No se ha rcalizado minguna ampliacion de capital. El Banco cuenta con
autorizacién de la Junta General de Acciomstas de fecha 30 de Jumo de 1994 para
aumentar el capital en | 230 millones de pesetas cuya fecha limite es el 30 de Junio de

1999

Ninguna entidad o persona juridica posee directamente o por medio de sociedades
filiales una participacion 1gual o superior al 5%

18°.- RESERVAS

Segin el articulo 793 de la Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades deberan
establecer upa reserva indisponible equivalente al importe de las acciones propias o de
la sociedad dominante. computade ¢n el activo. Esta reserva debera mantenerse en tanto
las acciones no sean enajenadas o amortizadas.

Fl saldo que figura cn el balance se desglosa como sigue:

(Datos en miles de pesetas)

T atde b Awmentos | Do Saldoal | Aumentos  Disminu Saldo al
Lo m298  clees | 3RIZ36 . Gomes | 311237
Reserva acciones propias: i
- Por adquisicién 75.672 37TR38 17834 $0.880 38714
- Por garantia
- Por créditos para compra
Reservas de libre disposicion:
- Reserva estatutaria
- Prima emisién accrones
- Voluntarias v otras I3 89 39795 703.284 172,372 40880 834976
Total IR0 161 389795 57.83% 721118 213432 40880 893.690
Causas de las variaciones
-Traspaso entre reservas 37.838 57838 10880  40.880
-Traspaso otras cuentas 37,994
-Aplicacidén beneficios
gjercicios anteriores , 276018 134578
-Amortizacion acciones ; )
PIOPIAS ] 33339, ..
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19°.- RECURSOS PROPIOS

La Lev 13/1992 de | de Junio. desarrollada por el Real Decreto 1343/1992. de 6
de Noviembre v Ia Cireular del Banco de Espaiia 5/1993. de 26 de Marzo. sobre
detcrminacién v control do tos recutsos propios. establece fa obligacion de mantencr cn
todo momento un volumen suficente de recursos propios computables, para cubrir la
suma de las exigencias por resgos dé crédito, en funcion de ios activos, COMPromisos, v
demas cucntas de orden que fo presenten. v en su caso, las exigencias por riesgo de
cambio, en funcién de in posicion global neta en divisas.

Los recursos propios computables: de Banco Esfinge exceden sobradamcente de los
requerimicntos minimes extgidos por la citada normativa,

20°.- TOTAL BALANCE EN MONEDA EXTRANJERA

Banco Esfinge no ha realizado hasta ¢! momento operacioncs en moneda
extranjera.

21°.- GARANTIA POR COMPROMISOS PROPIOS O DE TERCEROS

Banco Esfinge carece de activos afectos a la garantia de obligaciones propias o de
terceros a fin de afio salvo lo indicado en ¢l capitulo 127

.
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DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
22°- SITUACION FISCAL

Las previsiones para ¢l pago de los impuestos gque son de aplicacion sc incluyen en
el capitulo “Débitos a chentes” del pasivo del balance. deducidas las retenciones v
pagos a cuenta.

En ¢l caleulo de la prevision correspondiente al impuesto sobre sociedades se ha
tenido en cuenta las deducciones fiscales que la legislacion autoriza .

En 1997 v en 1996 s¢ han activado solamente los impuestos a recuperar en los
proximos dicz afios por pensiones que efectivamente sean pagadas de acuerdo con la
Circular 7/1991 de Banco de Espafia.

Las declaraciones correspondientes a todos los impuestos que son aphicables, no
pueden ser consideradas definitivas hasta gue las mismas hayan sido verificadas por la
Administracién o havan transcarrido 3 afios desde su presentacion segn la normativa
en VIgor.

A continuacion sc resumen los caloulos necesarios para determinar. a partir del
resultado antes de impuestos. la prevision para el pago del impuesto sobre sociedades.

{Datos en nules de pésetag)

N X A L 13
Resultado contablc 424210 392612
Diferencias petmangntes (2113) (3096}
Diferencias tempeorales 17.009 £3.3350
Base imponible 439,166 404 266
Cuota 33% 133,708 141 493
Beducciones
-Por inversienes del gcreicio (1.044) (6.330)
-Por imverstones de ¢jercicios antertores
-Por dividendos

Luowaliquda 22800 AHDT
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El desglose del impuesto sebre Sociedades. correspondicnte a resultados
ordinarios v extraordinarios. estos Gltimos constiturdes por operaciones no tipicas de la
actividad financicra v los procedentes de ejercicios anteriores, es ¢l siguiente:

(Datos en miles de pesctas)

A STV T IR AR A AR T

Resultados ordinpnos 113.662
Resultados extraordiparios 37.002
Total 152 664

1996

U 102.044

32913

13.4 957

23°.- OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

El saldo de estc capitulo esta constituido por mgresos de arrendamientos v otros

productos.

24°.- OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El saldo de este capituio corresponde en su practica totalidad a la contnibucion del

Banco al Fondo de Garantia de Depositos

25°- BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

A continuacion se detallan los conceptos mas significativos que componen este

apartado:

(Patos en triles de pesetas)

Y 2 LA ). x4
Intereses cobrados de activos dudoses

recuperados 107.953 91.86%

Beneficio de gjercicios anjeriores 3.446 1.688

Recuperacion otros fondos 4.940 £.00]

Enajenacién inmovilizade v otros 1.645 5.090

Total 117.984 106.648

rrTT - 2 et

26°.- QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

Los conceptos mas sigmificativos que conforman ol saldo de este capituio. son los

siguientes.
{Datos en mites de pesetas)
OO 1 A | )
Qucbrantos ¢jercicios anteriores 1.330 545
Dgtacion a otros fondos especificos 6.998 6 710
rod quebrantas 1.822 1.639
Total 7 10150 8.914
| {\ ' kS
’\\-,___ ',\ "l -
\ % i‘ .
/N \ Lo
Il _ \ _ A

ﬁ,#_ﬂ/(:_ N
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27°.- DISTRIBUCION GEOGRAFICA DE LA CIFRA DE NEGOCIOS
Todas las operaciones de Banca Esfinge se desarrollan cn Espana.
28°.- CUADRO DE FINANCIACION

Recoge los recursos gencrados de fas operaciones v sus correspondientes origenes
asi como Ia aplicacion de los mismos

{Datos en miles '.IL p\.\\.t |A)

" ORIGENES ’ T e 1996
1.- Recursos gcncrados de las apcr jciones 336,864 412158
Beneficio nete del ejercicio 277.520 263.028
Amorlizacion del Inmovilizade 30.900 24437
Dotacioncs nctas a fondos de depreciacidn de activos ¥
fondos pencricos 28438 69.334
Amortizacion accioncs praprs 35339

2 - Aporlacioncs externas al capial
3.- Titulos subordinades emitidos ( incremento neto)
4. Inversién menos financiacion ea banco de Espada v ECA

{ variacion ncla) 889 855
5.- Inversion creduticia { hsminucion neta)
6.- Tiwlos de Renta Fija ( disminucion neta) 10400 9400
7.- Titulos de Renta Variable no permanente { disminucion
ncta)
8.-  Acrcedores { incremento neto} 104 038 374793
9.-  Emprestitos (incremento nelo}
}) - Venta de inversiones perinancnte 49.870 35.004
Venta de etementos de mmovilizado material ¢ inmatenal 19 8} 35.004
11.- Otros conccplos aclives menos pasios { variacion neta)
TOTAL ORIGENES . 1.391 027 831357

(f) Hos en miles de pasetas)

_ APLICACI e 22T
Recursos aphmdos en las aperatmncs
Pago dividenda ejeraicio 96 128 430
2.-  Reembolso dc participaciones ¢n ¢l capital 170364 78,460
Por reduccién de captal 129 484 35.339
Por adquisicion de acclones propias 40880 23.121
3 - Titulos subordinados emitidos { disprinucion neta)
4 - Toversion menos financiacion en banco de Espaiia vy ECA
{ variacion neti} 64.8306
5. Inversion crediticia { ABCTCmEnto neto} 1029812 331.704
6 - Titulos de Renta Figa { incremento ncto)
7-  Titukos dc Renta Variable ao permanente { incremento neto)
8 - Acrcedores { dismunucion ng1a)
9 - Emprestilos (dismimcion neta)
10 - Adquisicion de inversiones permanentes 1% 63t 95.033
Compra de-glenentos de immovilizado matenial ¢ inmaterial 18.630 95.033
11.-  Otros coymes acttyps menos pasivos ( vanacion neta) 43.771 1304
TOTAL APLl( ACIONES 1.391.037 831357
! A 1%,
| ’ ‘ > ;
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29°.- PARTICIPACIONES

Banco Esfinge no participa directa o indirectamente en mnguna otra soctedad.

30°.- INFORMACION REFERIDA AL PERSONAL

La plantilla y €l numero medio de empleados por categorias ha sido ¢l siguiente:

AR A Y 2 A A R L AR YR R R

i 1 v

PLANTILLA NUMERO MEDIO
Directivos/ Fécnicos 16 13 16 12,62
Administritivos 14 13 12 12,13
Servicios Generales 1 1 1 1
Total 1 26 29 23,75
{Datos en nnles de pesetas)

_Gastos de personal deer L1986
Remuneraciones 165.249 153.335
Cargas Sociales 44.227 37417
Total 209 476 192.932

31°- INFORMACION REFERIDA A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE

ADMINISTRACION

Durante los cjercicios 1997 v 1996, s¢ han devengado por los miembros del
Consejo de Administracion v Directeres que a su vez son Consejeros, las siguientes
cantidades: 5.390 000 v 6 440.000 pesetas en concepto de dietas de asistencia a
Consejos v Comisiones Ejecutivas; 41.306.000 v 40.277.000 pesetas por 1ngresos
salariales: 5.875 000 v 14.348.000 pesetas en concepto de retribuciones variables del

afio: v 1.980.000 v | 208 000 pesetas por servicios profesionales.

La obligacion contraida en materia de pensiones se denva exclusivamente de la
condicién de empleado v ia detacion realizada con carge a “Gastos Generales de
Administracion-Personal * asciende a 13.137 000 v a 11.457.000 pesetas en 1996,

No existen seguros de wida. créditos. anticipos. ni otro tipo de obligaciones o
garantias concedidas o recibidas de los admimstradores. -
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32°- PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS

(1205 en mules du prsclus}

e A

Benelicio neto del gyereicio 277.520 263.028

Resultados pendicntes de aphicacion

TOTAL A DISTRIBUIR 277.520 2603 028

A Dhvidendo 128 450

A reservas 277520 134 578

TOTALAPLICACIONES [ 2T7520 | 263028

En 1996 sc abono un dividendo a cuenta del ejercicio, por 25 pesetas brutas por
accion. que fipura cn el capitulo “"(dtros Aenvos™ del Balance en 1996. que fuc pagado a
los accionistas a partir del 2.1.97 v cuva obligacion de pago por 128.450 000 pesetas
figura en el cpigrafc “Orros Pasivos ” en dicho Balance.

33°- NOMBRAMIENTO DE AUDITORES

La Junta General de Acciomstas celebrada ¢l 23 de Junio de 1997, acordo
nombrar auditores de cuemtas del Banco a Emst & Young para la realizacion de la
auditoria de los estados financieros correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de
diciembre de 1997 La prevision de honorarios de auditoria para el ejercicio 1997 es de
3 350.000 pesctas

34°.- OBLIGACIONES CONTABLES
En cumplimicnto de lo establecido en el articulo 14° de la Ley 29/1991 de 16 de
Diciembre. de adecuacion du determinados conceptos impositivos a las Directivas v

Reglamentos de las Comumdades Europeas. se manifiesta que la informacion requernida se
halla publicada cn la Memorna Anual del grercicio 1994
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BANCO ESFINGE S A
INFORME DE GESTION 3t de Diciembre de 1997

En la actual covuntura economica. de expansién con cstabilidad, Europa s¢ acerca
al momento historico en quc dard comichzo el proceso constitutivo de la Umion Monctana
con la determinacion dc los paises que la formaran en primera instancia. que scran los
actualcs paises micmbros con la probable exeepcion de: Reino Unido, Dinamarca. Succia v
Grecia:

Estc acontecimiento. sin duda of mas importante de 1998, tendra lugar en la pnmera
semana de Mavo cuando. ademis. s¢ determimara el punto de convergencia de los tipos de
interés v se establecera el método para ¢} célculo de los tipos de conversion de las monedas
nacionales al euro. que se fijaran de forma irrevocable et | de Enero de 1999

La cconomia cspaiola ha hecho un gran esfuerzo de convergencia al alcanzar un
crecimiento del Producto Interior Bruto del 3.4 por ciento en términos reales. que supera la
media europea. El aumento del consumo privado en un 3 por ciento por la mejora de la
renta disponible v la reduccién de los tipos de intercs: ¢l crecimiento de fa mversion: la
mejora de la competitividad cxterna v del cmpleo. el favorable comportamiento de la
inflacion v del déficit piblico. que se situan en el 2 por ciento v en el 2.8 por ciento
respectivamente, permiten asegurar 1 mdorporacion de Espana en la primera fase de la
Union Monetaria.

Los tipos dc interés a corto plazo. aumentaran su tendencia a converger al mivel de
los tipos algmanes actuales, ¢n funcidn de 1a confianza de los mercados en la fortaleza v
estabilidad del euro. También iran reduciéndose las diferencias entre los tipos de interes a
largo plazo por la desaparicion de las primas de niesgo de devaluacion.

En el scctor bancario en 1997 el marco de referencia ha estado condicionado por la
continuada bajada dc los tipos d¢ mterés v el fuerte incremento de la competencia con
detrimento del margen de intermediacion. que unide at aumento de la demanda de créditos
de consumo. han hecho posible un alto crecimiento de la inversion crediticia. Sin embargo.
los depositos. sc han visto afectades por la competeniia de otros instrumentos de captacion
de ahorro con mavores ventajas fiscaies v las inversiones en bolsa. que han provocado una
salida mastva de los depositos de tas entidades de crédito

En 1997 Banco Esfinge ha desarrollado nuevas operaciones v servicios, al mismo
tiempo que ha alcanzado acuerdos con otras entidades para la comerciahzacion de sus
productos. que permitiran aumentar el patrimonio gestionado de nuestros clientes

En esic afio se han incorporade a nuestra oferta de productos, ademas de una amplia
variedad de Fondos dc inversion v Planes de pensiones. el Plan de ahorro exento. el Plan
joven v el Plan de jubilacion. Con ¢l desarrollo creciente de otros canales de distribucion,”
se ha implantado anca clectronica con los servicios “esfiban on line™ v “esfipres’ quic
facilitan el accdso ¥ commmmcacion inipterrumpida con el banco v la realizacion de




determinadas transaccioncs. También se ha potenciado la utiizacion de medios de pago
con el lanzamiento de una nucva Tarjeta de Compras, aumento de terminales en puntos de
venta v nueves emplazamientos de cajeros antomaticos,

Nuestra pagina web  (vww bancoesfinge es) mforma  detalladamente de  los
productos que ofertamos v ha sido wisitada por 861 persenas desde su creacion en Julio de
este afio. sin descartar que en ua futuro proxsimo pueda ser operativa. También se recogen
las sugerencias v peticiones gue nes lepan por corrco electrénico (e-mail: esfibank
bancoesfinge es).

Para correlacionar ¢l desarrolle del negocio con ios resultados. se sustituvo en Encro
de 1997 el sistema de retribucion complementaria del personal. por un nuevo Plan de
Beneficios por Gestion. aphcable ¢n la medida cn que los objetivos presupuestados de
produccion v beneficios sean conseguidas

La evolucion del Banco en el cpercicio 1997 ha sido pesitiva. al haber abseorbido el
menor margen de las operaciones cort una mavor achividad. El margen de mtermediacidn
supera en un 0.71 por ciento el del afio anterior. Las comisiones percibidas se han
incrementado cn un 52.7 por ciento en pante debido a los productos intermedrados. Asi. el
margen ordinario asciende a 673 milfones con un aumento del 2.4 por ciento con respecto
al aito anterior

Los gastos generales de admsmistracion se morementan en un 13,02 por clento,
principalmente por ¢l aumento de la plantilia, cuotas de 1a Seguridad Social v pubhadad: v
las amortizaciones cn un 26.4 por ciento. Sm embargo el ratio de eficiencia. relacion entre
fos gastos soportados v el margen ordimapo. resuita ¢f 51.55 por ciento que mejora el
medio obtenido por la banca

Las prowvisiones para msolvencias disminuven un 81.8 por ciento v los beneficios
extraordinarios que fundamentalmente los componen ¢l cobro de operaciones fuera de
balance, crecen el 10.63 por ciento. El resultado antes de umpuestos asciende a 424
millones de pesetas v aumenta ct § (05 por ciento con respecto al afio anterior.

Los créditos sobre chentes. netos de provisiones. ascienden a 7.13%8 nullones de
pesetas incrementandose ¢n un 16.33 por ciento con respecto a 1996 Los deudores
morosos han disminuido en un 6 99 por ¢lento v ¢l fondo de insolvencias en un 3.48 por
ciento. La cobertura que representan las provisiones constituidas sobre los saldos dudosos
es del 72.15 por ciento. con una mejoria de un 3.77 por ciento con respecto al afio anterior.
Los activos mateniales ascienden a 475 mualtones v disminuven en un 9.85 por ciento. por la
venta dec inmuebles ajcnos a la explotacion

Los débites a chentes por 2 492 miliones. se incrementan en un 4.36 por ciento por

el crecimiento de los di;;dsitos a la vista Los recursos propios alcanzan un importe de

3354 millones antes de

aphcacion del resuitado de 277 millones netos de mmpuestos.
\
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Por su dimension v ¢f limitado ambito geografico en que se desenvuclve, ¢l Banco no
esta interesado en el aumento del ndomere de oficinas. sino que apucsta por upa mayvor
utilizacién de los sistemas de medios de page v de otros canales de distribucion,

De acuerdo con las expectativas de crecumiento en que esta inmersa la actual
covuntura economica. los presupuestos de Banco Esfinge recogen un mcremento de la
inversion crediticia de un 16 per ciento v de las comisiones de ntermediacion de
operaciones activas v pasivas, asi como un aumento de los gastos por incremento de
plantiila para la potenciacidn del area comercial. maveres dotaciones para gastos de
formacion de empleados v la mejora de la calidad de los servicios

En relacién-con-la-repercusion-gque on-nuestra- Entidad puedan-tener las-expectativas.
v cambios de la integracion de Espana cn {a Union Econdmica Europea v para determinar
las actuaciones a seguir para lx imnplantacion del euro. se ha constitmido un Comité para el
estudho de las distintas areas de actividad, asi como. a mejora de la tecnologia mformatica
v de comunicaciones. de forma que sea capaz de asumir todos los retos que ntroduzca el
nuevo mapa monctario europeo que pueda afectar a la operativa desarrollada por el Banco.
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APROBACION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

El Conscjo de Administracién de Banco Esfinge S.A. cn su reunién del dia 30 dc
Enero de 1998, ha formulado las Cuentas Anuales. ¢l Informe de Gestion v la Propuesta
de aplicacién del resultado. correspondientes al gjercicio de 1997 de Banco Esﬁ-ngc S A
que han sido firmadas por los Administradores. en cumplimiento de la legislacién vigente
en las paginas 2 a la 4. ademis de la presente. v ¢n su totalidad paginas 2 4 la 23 por ¢l
Presidentc v Secretario /

D. Carlos Eirea Pandelo Presidente v Consejero DetW

4

D. Enrique Somoza Pérez, Vicepresidente.
D. Juan Diaz Navarro. Censgjero Secretano:
D Marta Eirea Alvarez. Consejero Vicesecretario

D José Lopez Lopez. Consciuro.

_‘k__/“ o - . L L S
D . Faustino Gonzalez Alcalde, Consggero.... . .

—

D. Francisco E. Trullengque Sanjuan. Consejero.

e 7,’//; e // p
D Antonio Gil det Pino. Consejero: .~ 7 o %/
Jere- . T -
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