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Sres. Accionistas,

El Balance de las Cuentas del ejercicio sometido a su consideracién arroja un resultado positivo
de 9.402.716 Ptas.

Las Cuentas en Participacion de las cuales CELO es socio gestor arrojaron por su lado un
resultado de 4.206.821 Ptas. para ia “Cuenta Torrefarrera” con nuestros socios franceses y de
14.538.444 Ptas. para la “Cuenta Tractebel” con nuestros socios belgas. Mencionemos de paso
que, a raiz de la absorciéon de Pewerfin por Tractebel, hemos pasado a denominar “Cuenta
Tractebel” dicha Cuenta en Participacion, conocida antes como “Cuenta Powerfin”.

Los resultados de nuestra participada a través de HIDROBAGES, S.A., GENERG, nos han
causado preocupaciones durante el dltime ejercicio. La escasez de agua hizo que a lo largo del
afio no se lograran las cifras de produccion presupuestadas, situacion que no se corrigio hasta
los ultimos dias de 1997 cuando las fuertes lluvias de Diciembre permitieron aicanzar la
produccion prevista para el gjercicie, aunqgue elio no fuera asi en cuanto a la facturacion.

Después de las reducciones tarifarias de los dos afios anteriores, el gobiemo portugués ha
decretado nuevamente otra del 3 %:para 1998. Estas severas y repetidas modificaciones a la
baja de las tarifas tienen por el momento un impacto limitado sobre los resultados de GENERG,
a causa del mecanismo de garantia del precio de compra que fue concedido. inicialmente y que,
durante su vigencia, garantiza que¢ se puéda vender la energia producida en Portugal a unos
precios que reflejan el 90 % del incremerito del (PC.~ Sin embargo, dentro de pocos afios dicha
garantia no existira, y de no corregirse la tendencia, se producird entonces un brusco y fuerte
impacto negativo sobre los ingresos de la Cuenta de Explotacién de GENERG.

En estas circunstancias, parece que van por buen camino las conversaciones entabladas con las
Autoridades portuguesas para lograr una desconexidn efectiva de los precios pagados a los
productores de energia renovable, y de los que se pagan por la energia producida por otras
fuentes de produccién privada. El gobierno portugués ha manifestade que esto permitira
remunerar de una manera econdmicamente mas correcta la produeccion de nuestras centrales.
Sin embargo, todavia no se han materializado estas intenciones, lo que no deja de representar
un-importante-factor de-incertidumbie:

Por su parte, el Consejo de GENERG ha acerdado en principio la construccién de tres nuevas
centrales que deberian aumentar en un 80 % la capacidad instalada, con un aumento de solo el
53 % del activo inmovilizado. Estas nuevas inversiones podran ser financiadas por la propia
GENERG, y no deberian por tante acarrear nuevas aportaciones de capital social por parte del
accionariado. Se espera que mejoren también sensiblemente la rentabilidad del grupo, aunque
como decimos anteriormente, el éxito de esta politica de inversién esta condicionado por la
cuestién tarifaria.

Como comentiabamos en informes anteriores, ademds de la cuestion farifaria, HIDROBAGES
también ha supeditado su apoyo al nuevo esfuerzo inversor de GENERG a la clarificacién de la
politica de remuneracién del capital social de dicha sociedad. Finalmente, la Junta General de
GENERG refrendo una declaracion de politica general que, a instancia nuestra, el Consejo de
GENERG presento sobre el particular, lo que no deja de constituir para nosotros un motivo de
satisfaccion después de varios afios de esfuerzos en este sentido. Este acuerdo no elimina



nauestras preocupaciones, pero-come-todos los indicies apuntan-a que la- interpretacion. que el
LP.E. (Investimentos e Participagbes Empresariais, S.A, sociedad estatal portuguesa,
accionista mayoritario de GENERG) dat# & esta declaracion no se apartaré del espiritu que ha
presidido las conversaciones preliminares, HIDROBAGES ha tomade la decisién de aprobar el
plan de inversién recomendade por et Consejo de GENERG, y dar asi su confianza a la gestion
de dicha sociedad.

En 1997, el resultado positivo de GENERG S.A. ha sido de 129.586.554 Esc. (unas
107.129.000 Ptas), y ¢l resultade positivo consolidado del grupo GENERG de
224.890.110 Esc. (unas 185.917.000-Ptas,).

El total del- inmovilizado- neto- del- grupo- GENERG- asciende- a- 5:569- millones- de Escudos-
(5.898 MPTE en 1996), repartido entre 34 MPTE de inmovilizado inmaterial y 5.535 MPTE de
inmovilizado material. Las amortizaciones de inmovilizado del Grupo GENERG realizadas en
1997 suman 412 MPTE (440 MPTE en 1996).

Por lo que se refiere a CELQ, la produccion de la central de TORREFARRERA ha permitido
alcanzar el resultado sefialado anteriormente, después de realizar las provisiones pertinentes.

Por otra parte, conviene insistir en que la baja generalizada de los tipos de interés ha reducido,
y reducira alin mas en el futuro, las perspectivas de ingresos financieros.

En 1997, ia CELO ha sido objeto dé una inspeccion fiscal de ia Agencia Tributaria, relativa a
los ejercicios 1991 a 1995, que ha dado lugar a principios de 1998 a unas Actas que no han
merecido la conformidad de la sociedad. Incluyendo las sanciones ¢ intereses de mora, el
importe global de estas actas es de unos 115 MESP, que se puede repartir entre un impacto
sobre las actividades propias de la CELO, estimado eén aproximadamente 56 MESP, y un
impacto sobre las actividades objeto de la Cuenta en Participacion con TRACTEBEL, de unos
59 MESP. La Compaiiia, debidamente asesorada sobre el particular, ha recurrido estas actas,
por no estimarlas conforme a derecho.

Con la salvedad anterior, no hay que sefialar hechos significativos acaecidos desde la
finalizacion del ejercicio de 1997 hasta la fecha.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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s PROPUESTA DE ACUERDOS

« INFORME DE LOS AUDITORES DE
CUENTAS



Propuesta de Acuerdos que el Consejo de Administracion somete a la deliberacion de la Junta
General:
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40
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70

80

APROBAR las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del Ejercicio de 1997,

APROBAR las Cuenlas Anuales conselidadas y el Informe de Gestidn consolidado dei
Ejercicio de 1997,

APROBAR la gestion del Consejo de Administracion y sus Delegados durante el citado
Ejercicio. :

DESTINAR el resultado contable positivo a Reserva Voluntaria, realizando los
correspondientes asientos en Cuenta de Orden.

"DISTRIBUIR, con cargo a Reserva Voluntaria, la cantidad de 340 Ptas. brutas por accién,

en concepto de dividendo, en cuyo importe queda incluida la parte proporcional
correspondiente a las 12.300 acciones en autocartera, que no percibiran por lo tanto
dividendo alguno. Este dividendo serd pagadero a partir del 24 de Abril de 1998.

REELEGIR, por un nuevo plazo de cinco afios y sin solucidén de continuidad, como
Administradores de la Sociedad a la totalidad de los miembros de su Conszjc ~de
Administracion, es decir a Don Jean-Frangois ABELOOS, Don Santiago de CRUILLES de
PERATALLADA i BOSCH, Don Carlos FERRER PUIG, Don Frangois FIERENS, Don
Paul Marie Frangois FOUREZ y Don Antonio PIQUE MORATO.

REELEGIR como Auditores de Cuentas, tanto de la Compadiia como de su grupo, para el
gjercicia que se cerrard el 31 de Diciembre de 1998, a la firma SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESPANOLA, S.A, delegando al Consejo de Adininistracion y/o sus Delegados la
formalizacion del correspondiente contrato de auditoria.

AUTORIZAR y FACULTAR expresamente al Presidente de la Sociedad, Don Santiago de
CRUILLES de PERATALLADA i BOSCH, al Vicepresidente y Consejero Detegado, Don
Paul Marie Frangois FOUREZ, y al Secretario, Don Carles FERRER PUIG, para que
cualquiera de ellos, indistintamente y a solas, pueda otorgar cuantos documentos, piblicos o
privados, sean necesarios para la efectividad y constancia de estos Acuerdos, asi como para
rectificarlos o subsanarlos siempre que tales subsanaciones o rectificaciones sean
consecuencia necesaria de la calificacion del Sr. Registrador Mercantil.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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COMPARIA ESPAROLA PARA L.A FABRICACION .
MECANICA DEL VIDRIO (Procedimientos Libbey-Owens), 5.A.
Aragén, 250 Principal 2

08007 - BARCELONA

tiemos auditado las cuentas anuales de Compafiia Espafiola para la Fabricacion
Mecanica del Vidrio (Procedimientos Libbey-Owens), S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memasia correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabi!id‘ad es expresar una opinion sobre ias citadas cuentas anhuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con ias normas de auditoria
generalmente acepladas, que requieren el examen, mediante fa realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion meccantil, los administradores presentan, a cfectos
comparativos, con cada una de-Ias partidas del balance, de 1a cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del gjercicio 1997, las
correspondientes at ejercicio anterior. Nuéstra opinidn se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del eje reicio 1997. Con fecha 19 de mayo de 1997 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el
que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, €n
todos los aspectos significatives, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de Compafifa Espafiola para la Fabricacion Mechnica del Vidrio
(Procedimientos Libbey-Owens), S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los
resultados de sus opperaciones. y de los recursos obtenidos ¥ aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen 1a informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan unifosmidad
con los aplicados en el gjercicio anterior.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
administradores considéran oporfunas sobre la situacién de 1a Sociedad, la
evolucién de sus negocios y- lobte otros:asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que a informacién contable que contiene el

( citado informe de gesm”m ‘concuerda con 1a de las cuentas anuales del ejercicio
1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
i gestion con el alcance mencionado en este mismo pareafo y no incluye la revisién

de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

Ferran Sanchez Bosch et fis

Socio Auditor RERSRE CXERCTRY BEL
Y COLLEGI
DE CENSORS
JURATS DE COMPTES
DE CATALUNYA

o8 CC-0105T .
mnmmuw}o 5000 Pu.

26 de marzo de 1998
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. LA SOCIEDAD
Esta Sociedad tiene su domigilio social en Barcelona, Calle Aragon n° 250, principal 2",

Fue constituida el 31 de Qgetubre de 1922 ¢ inscrita en el Regisiro Mercantil el 11 de
Diciembre-del-misino afio; enla-hojana® $4909-pov- nseripeidn 1%, folio 128 del tomo 173
del Libro de Sociedades,

La adaptaci6n de los Estatutos a la vigente Ley de Sociedades Andnimas fue acordada
por la Junta General Extraordinaria celebrada el 11 de Febrero de 1992, ¢ inscrita en ¢l
Registro Mercantil.et 4 deMaya de: 1992,

E1 objeto sociai, segin consta en ¢l articulo 2° de fos Estatutos Sociales, es el siguiente:

“La referida Sociedad tiene por objeto ya sea por si misma, ya en partivipacién o por
acuerdo con terceros, la cormtitucién y explotacion de toda clase de empresas de
fabricacién y de venta de vidrio, bajo todas sus farmas, medios y usos.

Es también parte de sk objeto social la compra, gestion y verta de cualquier clase de
bienes muebles, inmuebles y derechos reales, acciones, obligaciones o cualquier tipo de
participacion en empresas espaiialas. y extranjeras, ya sean andnimas o de otra clase,
concurriende en su caso a la constitucién de soviedades, el aseseramiento de empresas
en cualquiera de sus aspecios, esgecialmente en el indusirial, comercial, financiere y
Juridico; todo ello, con exclusion de las actividades reservadus a las Sociedades de
Inversion Colectiva y otras entidades sujetas o legislacion especial

Ademds podrd hacer por si o con purticipacion de terceros todas las operaciones
comerciales, industriales o financierns que se refieran al objeto social, o que sean
susceptibles de facilitar p faverecer su realizacidn ™

Segun los agticulos 17° y 18° de los Estatutos Suciales, ¢l procedimiento para la
convocatoria de Juntas generales ordinarias y extraordinarias es el siguiente:

“La Junta general puede, ademds, convocarse con cardcter extraordinario por acuerdo
del Consejo de Administracidn por iniciativa propia o cuande accionisias cque
representen ul menos la vigésima parte del capital desembolsado lo soliciten por
escrifo.

Los uccionistas que usen de la facultad gue les estd reservada por el pdrrafo
precedente, deberdn indicar de modo preciso los asuntos o tratar en la Junta.”



“Las convocatorias de las Junta generales se hardn por medio de anuncios insertos
quince dias antes, por lo menvs, de-la fecha fiada para la reunion, en el “Boletin
Oficial del Registro Mércantil” y ew un diario de 1os de mayor circulactén en la ciudad
de Barcelona, Madrid y Brusélas, gue el Conggjo designe. No obsiamie, para la
legalidad del acte, bassard fa publicacion en el “Boletin Oficial del Regisiro Mercantit”
y en uno de los diarios de mayor circuldcién en la provincia de Barcelona.”

El articulo 7° de los Estatutos Sociales ¢stablece tas condiciones que han de cumplir las
ampliaciones de capital:

“£l capital social podrd aumentarse o disminuirse por acuerdo de la Junta general y
con arreglo a las dispusiciones legales vigentes. "

Por acuerdo de la Junta General Extraordinaria celebrada el 18 de Junio de 1993, las
acciones de Ia Sociedad pasaron a estar representadas por anotaciones en cuenta.

Se propone a la Junta General destinar cl resultado contable positivo de 9.402.716 Pias a
Reserva Voluntaria, realizando fos correspondienies asientos en Cuenta de Orden.

Asimismo, se propone &:fa Junta General distribuir, con cargo a Reserva Voluntaria, la
cantidad de 340 Ptas.. brutas. por accién en concepto de dividendo, en cuyo importe
queda incluida la parte proporcional correspondiente a las 12,300 aceiones en
autocartera, que no percibiran por lo tanto dividendo-aiguno.

1ll._VALORACION Y PRINCIPIOS CONTABLES

Las diversas partidas del Inmovilizad, entradas en el balance durante los dltimos cinco
ejercicios figuran por ¢l importe de sucoste de adquisicion.

Los coeficientes anuales de amortizacién del Inmovilizado utilizados han side:

Otras. Instalaciones y Mobiliario ............. 10 %

Elementos de WANSPOITE .ccoooncrcicinirnnn, 16 %
Telefonia y dire acondicionado .............. 12 %
Equipos proceso informacion ... 25%

La sociedad ha optads, a partir del ¢jercicio de 1996, por no provisionar los ingresos
correspondientes a inteérgses financieras todavia no cobrados.



Inmovilizaciones Materiales

Valor neto Bajas y dotac.
Cuenta L3L2796 Alitas  para amonrtizar
Terrenos 8.568.850 - ---
Edificios 33.891.395 - ---
Otras Inst. y Mobiliaio  16.639.563 261560 2.028.659
Equipos informitica T64.878 176693 218.537
Elementos transporte JI0BEL e 785.434
63.595.497 438.193 3.032.630
n iones Fi
Valor neto Bajas y dotac.
Cuenta 31296 Altas  para amortizar
Deudores largo plazo 333.001.642 - 14.000.069
Invers. finane. perman.
acces. s/cotiz. oficial 440.534.763 - e
Participaciones 3.300:000 o
Otros créditos 107.630.250 - o
8B4 466655 14.090.069
lnmovilizaciones Financieras Temporales
Participaciones .en caphal 7.569.087
Valores de renta fija 560.752 861
568.326.948

Capital

La evolucién de las partidas significativas del Balance ha sido, en el ejercicio 1997, la
siguiente:

Valor neto

31/12/97

8.568.850
33.891.395
14.872.404

723.034

2945377

61.001.060

Valor neto
31412197

319.001.573

440.534.763

3.300.000
107.630.250
870.465.586

El capital social de la Compaiifa asciende a 493.310.000 Ptas. y esté totalimente

suscrito y desembolsada.

Todas las acciones que constitayen el capital social son al portador, de valor nominal
2.000 Ptas., y representadas por miedio de anotaciones en cuenla.



Reserva Voluntaria

Saldo al 31/12/96 766.042.255
Aplicacién de resultadosEjereicio 1996 10.653.356
Traspaso de Fonda de Jubilacién y Retiro 656,586
Saldo al 31/12/97 777.352.197
érdid
Saido al 31712796 10.:633.350
Traspaso a Reserva Voluntaria sepdn
acuerdo Juita Gencral - $0.653.356

Saldo al 31/12/97 —

:p Saldo al 31/12/97 9.402.716
. Fondo de Jubilacion y Retiro
Saldo al 31/12/96 19.539.106
Traspaso a Reserva Voluntaria - 636.586
Saldo al 31/12/97 18.882.520

Salvo indicacién en sentido contrario, los elementos de las Cuentas Anuales expresadas
en monedas exiranjeras esthn convertidos a Pesétas, al tipo de cambio vigente en el
momento del correspondiente movimiénto contable.

IV. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Este importe, de 30.564.981 Ptas., es ¢l remanente de la contraprestacidn pactada en su
tiempo con las autoridades publicas por merma de ingresos futures, al limitarse
gravemente la capacidad de produceidn de la central de Torrefarrera, y desde ef afic 1992
se esta aplicando & resultados en forma lineal, en una cuantia anual de 15.282 491 Ptas.
hasta el aio 1999.

Estos ingresos corresponden a la Cuente en Participacion mantenida con ¢l grupo
TRACTEBEL.

.

| ]



A.l. CUENTA EN PARTICIPACION TRACTEBEL

Con las actividades; sefialadas en esta memoria, la sociedad, como socio gestor,
tiene una Cuenta e Parficipacion con TRACTEBEL, en fa cual ¢l interés de la
CELO cs del 60 % y-¢l del participe TRACTEBEL del 40 %.

Los importes del capital asignado, de las reservas, y del resultado del Gltimo
ejercicio de esta Cuenta g Pamicipacién sen, respectivamente, de 200.000.000
Ptas., 28.678.562 Ptas. y 14.538.444 Puas.

A.2. CUENTA ENPA/

Para gestionar 12 minicentral hidroeléctrica de Torrefarrera, la sociedad, como
socio gestor, tiene una Cuetita an Participacién con varios socios profesionales,
en la cual el interés de la CELO es del 33 %.

- Los importes de¢l capital asignado, de las reservas, y del resultado del ditimo
ejercicio de esta Cuenia en Participacion son, respectivamente, de 100.000 Ptas.,
6.890 Pias. y 4.206.831 Ptas.

B. SOCIEDADES PARTICIPADAS
B.l1. HIDROBAGES, §.A,
La sociedad posee una participacion del 75,12 % en la seciedad
HIDROBAGES, S.A.

¥ Calle Aribau, 108, 2° 2°
08036:BARCELONA

o sea un valor nominal de 375.616.080 Ptas. del capital social de 500.060.000
Ptas. de dicha sociedad.

P

Los importes dei capital, de las reservas, de las pérdidas de ejercicios anteriores y
del resultado del ejercicio 1997 de dicha sociedad son, respectivamente, de
500.000.000 Ptas, 0:Ptas., - 1.691.947 Pias. y - 1.137.861 Ptas.
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Cabe observar que de dicha participacién del 75,12 % sélo un 54,26 % le
corresponde patrimonialmente a la Compafifa; la diferencia representa los
intereses de TRACTEBEL, via ta Cuenta en Panticipacidn que aquélla tiche con
ia CELO.

B.2. SALTO DE TORREFARRERA, S.L.

L.a sociedad posee una participacion del 33 % en la sociedad

SALTO DE TORREFARRERA, S.L.
Clle Aribau, 108, 2°2*
8036-BARCELONA

.
:(l..

o sea un valor nominal de 3.300.000 Ptas. del capital social de 10.000.000 Ptas.
de dicha sociedad.

Los importes del-capital, de las reservas, de las pérdidas de ejercicios anteriores y
del resultado del €jercicio 1997 de dicha sociedad son, respectivamente, de
10.000.000 Ptas., D Ptas., - 102,483 Ptas. y 31.208 Ptas.

Cabe observar que de dicha participacion del 33 %, sélo un 19,8 % le
corresponde  patrimonialmente a2 la Compafifa; la diferencia representa los
intereses de TRACTEBEL, via ta Cuenta en Participacidn que aquélla tiene con
la CELO.

B.3. GENERL, 8 A

La sociedad posee también una participacién directa minima del 0,0125 % en la
sociedad

GENERG - GESTAC E PROJECTOS DE ENERGIA, S.A.
Av. Antbpio Augusto de Aguiar, 56, 2° Dr°,
1050-LISBOA

o sea un valor nominal de 256.000 Escudos Portugueses del capital social de
2.000.000.000 Eseudos Portugueses de dicha sociedad.

Los impones del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1997 de

dicha sociedad son, respeckivamente, de 2.000.000.000, 12.399.895 vy
129.586.554 Escudos Pertugueses.

§ 17



‘
;
]
1

C. AUTQOCARTERA

La Compaiiia posee 12.300 acgiones propias, que figuran en libros por un valor de
23.124.000 Ptas., y ha constituido, en consecuencia, 1a reserva sefialada en el articulo
79 de ia Ley de Sociedades Andnimas.

La constitucion de Provisiones fiscalmente no deducibles en la Cuenta en Participacion
Torrefarrera da lugar a una diferencia entre el resultado social contable que se presenta a
consideracion de ta Junta Gengral y fa base imponible del ejercicio.

El importe de esta diferencia, de 2.970.000 Ptas., debe ser incluide en la base imponible
de la sociedad, pero no forma parte:de su resultado contable.

Nuestra participada HIDROBAGES, 8.A., socicdad transparente, nos ha imputado a
finales del gjercicio la parte que o3 corresponde en la retencion en la fuente efectuada
en Portugal sobre intereses pagados, per un importe de 86.237 Ptas.

Dicha imputacion se ha contabilizado:

En la contabitidad de las actividades propias de ja CELO ............. 26.363 Ptas.
£n la contabilidad de ta Cuenta ¢n Participacion Tractebel ... 59.874 Pras.

86.237 Pras.

Vill. DEUDORES

La sociedad clasifica internamente como clientes de cobro dificil o dudoso impertes que
suman 63.495.886 Ptas.

18
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Las cuentas agrupadas bajo este epigrafe tienen fa exigibilidad siguiente:

1999 .............. 16.000.078 Ptas. 2006...............29,000,142 Ptas.
2000.............. 18:000.088 Ptas. 2007...............31.000.152 Ptas.
p1114] IR 22000 108 Ptas. 2008 ...............32.000.157 Ptas.
2002............. 23,0001 1) Ptas. 2009 ...............34.000.166 Pias.
2003 ..o 25:000.122 Ptas. 2010 ., 35.000.182 Ptas.
2004..............26:000.127 Ptas.

2005............. 78.000.137 Puas. Total............ 319.001.573 Ptas.

Hasta finalizar el ejercicio 1989, los estados financieros no recogian las obligaciones
contraidas por dichies congeptos con ¢l personal. Dicha situacion se modificd e dicho
ejercicio y la Compafila.cred ef fondo correspondiente, que figura en el Balance bajo el
titulo de “Fonde de Jubilacicn y Retiro”, en base a la estimacion actuarial en Ptas.
corrientes de estos compromisos.

Este fondo se ajusta anualmente a finales de cada ejercicio, de acuerdo con la
actualizacién de dicha . estimacidn, manteniéndose a la vez inalterade el criterio de
imputacion al ejercicie en eusso de los pagos realizados por dichios conceptos,
hallandose circunscritas actualmente estas obligaciones a pensiones a favor del antiguo
personal laboral.

Xl1. PERSONAL

£l ndmero medio de personas empleadas en el curse del ejercicio ha sido de cinco.

X1l. ADMINISTRACION

Los Cuadros Directivos de ta Sociedad son los siguientes:

* Presidente - [, Santiage de Cruilles de Peratallada i Bosch
e Vicepresidente y

» Consgjero Defegado - . Pawl Fourez

e Apoderados - D. Juan Hospital Bartrés

- Dita. Estela Gémez Berbegal

19




”g

Los importes percibidus por ¢l Consejo de Administracidn durante el ejercicio 1997 han
sido los siguientes:

* atitulo de dietas de asistenpia al Consejo, la suma de 450.000 Ptas.
» atitulo de remuneracion, 14.802.360 Pras.

El valor actuarial de las obligaciones contraidas en materia de Jubilacion y Retiro
respecto de los miembios antiguos: y actuales del Conscjo de Administracién era de
0 Ptas. al final del ejercicio de referencia.

XUL_SITUACION FISCAL

En 1997, la sociedad ha sido objeto de una inspeccidn fiscal de ta Agencia Tributaria,
relativa a los ejercicios: 1991 a 1995, que ha dado Jugar a principims de 1998 a unas
Actas que no han merecido 14 conformidad de I sociedad. Incluyende fas sanciones e
intereses de mora, el lmporta globll de estas-acias es de unos 115 MESP, que se puede
repartir entre un impacto sobre s actividades propias de la CELO, estimado en
aproximadamente 56 MESP, y un iiipacto sobre las actividades objeto de Ia Cuenta en
Participacién con TRACTEBEL, dé unos 59 MESP, perdiéndose ademds Fa faculiad de
recuperar 9,9 MESP. de: retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades en el afio
1943 y &a la actualidad -ain no devuclios por la Agencia Tributaria. La Compafiia,
debidamente asesorada sobre el particular, ha recurrido estas actas, por no estimarlas
conforme a derecho.

La Sociedad esta al corriente de sus obligaciones para con las Administraciones, saivo
las posibles verificacionies por el perfodo correspondiente a los cinco Gltimos aftos, y las
consecuencias que puedan derivarse de las sefiatadas Actas recurridas por la sociedad.

XI1V. DIVERSQS

Se acompafian como anexo los siguientes datos econémico-financieros:
L. Cuadto de financiacion.
2. Cuentas conselidadas,

Estos datos reflejan la situacién de la Compaftia ¢n la fecha de cierre del ejercicio de
referencia.

Las anexas cuentas consolidadas de la Compaiifa consolidan a la sociedad
HIDROBAGES, S.A, por ¢ método de integracion global, y al grupo portugués
GENERG por el métode de piesta en equivalencia,

Al solo efecto de consolidacion, se ha efectuado la conversién a Pesetas de las partidas
en moneda cxtranjeea al Lipo de cansbio vigente a final det ejercicio.
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» INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
' s CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

s INFORME DE LOS AUDITORES DE
CUENTAS DEL GRUPO




El Consejo de Administracion de la COMPANIA ESPANOLA PRA LA FABRICACION
MECANICA DEL VIDRIQ (Procedimientos: Libbey-Owens), S.A. -CELO- considera que no
hay que afiadir comentarios adicionales al Informe de Gestion de fa referida CELG, por lo que
se ruega a los Sres. Accionistas se remitan al Informe de Gestion de dicha sociedad que se
incorpora, a efectos formales, al :'pres‘en_ﬁe informe de Gestién consolidado.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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Diputacld, 239 CIF: 4.08021024
08007 BARCELONA disscrita en e

Tel (93 488 01 &7 ROAC n* 50864
Fax (91} 488 35 §2

COMPARNIA ESPANOLA PARA LA FABRICACION
MECANICA DEL VIDRIO, (Procedimientos Libbey-Owens), S.A.
Aragén, 250 Principal 2°

Hemos auditado las cuentas anuales del Grupo de Sociedades que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de scuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante 1a realizacion de
pruebas selectivas, de ‘la. evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada unia: de Ias partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro-de-tinancincion, ademis de las cifras del gjercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio antérior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ¢jercicio 1997. Con fecha 19 de mayo de 1997 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejetcicio 1996 en el
que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos siguificativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera del Grupo de Sociedades integrado por la Sociedad dominante y su
dependiente HIDROBAGES, S.A., esta dltima no auditada, al 31 de diciembre de
1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y-
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad conlos aplicados en el-gjercicio anterior.’
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los

administradores consideran oporitinas sobre la situacion de la Sociedad, la

evolucion de sus negocios:y sobre otros asuntos y no

forma parte integrante de las

cuentas anuales. Hemos verificada que la informacion contable que contiene el

citado informe de gestidn concuerda con

1997. Nuestro trabajo como-auditores se lis
gestion con el alcance mencionado en este mis
de informacion distinta de la obtenida a partir

Sociedad.

20

Ferran Sénchez Bosch
Socio Auditor

26 de marzo de 1998

1a de las cuentas anuales del ejercicio
nita a la verificacion del informe de
wo parrafo y no incluye {a revision
de los registros contables de la

FEWMERE INERCERY DRL
COLLEGH
JURATS DE COMPTES
DE CATALUNYA
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. REMISION A LA MEMORIA DE LA CELO

La Memoria de laz socigdad dominante, ta COMPANIA ESPANOLA PARA LA
FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO (Procedimientos Libbey-Owens), S.A. -
CELO- inciuye la mayor parte de los comentarios que la sociedad estima oportuno
incluir en esta Memoria consolidada,

Por esta razén se incorpora, a efectos formales y de depésito en el Registro Mercantil, la
Memoria de la referida €ELO a la presente Mentoria consolidada, por lo que se ruega a
los Sres. Accionistas s¢ reinitan en cuanto sca necesario a dicho documento.

Se afiaden, por le tamto, & confinuacion gnicamente los comentarios especificos

necesarios para ¢l buen endender de Tas cuentas consolidadas,

H. VALORACION

El precio de adquisicidén de las aceiones de las sociedades participadas directa y/o
indirectamente, HIDROBAGES y GENERG, determina un “Fendo de Comercio de
Consolidacion" eret-avtivis, yuner “Diferencia por Puesta en Equivalencia™en eipasivo.

lidaci

Las partidas que se registran en este epigrafe del Balance consolidado se hallan
integradas por la diferencia de 65.982:991 Ptas. existente entre el valor de
inversién contabilizadé por CELO para sus acciones de HIDROBAGES
(440.328.000 Pras.):y ¢l valor contable de ¢stas acciones excluyendo el resultado
del ejercicie, y por 8.389 Ptas. a causa de la diferencia de consolidacién por puesta
en equivalencia del grupo GENERG por las acciones GENERG poseldas
directamente por CELO.

a) Fondo de Comercio:de Con:

La sociedad estima; en ‘base a estudios de diversa indole, la no conveniencia de
establecer un ¢alculo: de amortizacidn de esie capitulo.
b} Diferencia por Pesta en Equivalencia

Asimisino figura en el Pasive, bajo el epigrafe “Diferencia por Puesta en
Equivalencia”, una vantidad d¢ 23.574.888 Ptas. a causa de la consolidacion por
puesta en equivalengia del grupo GENERG en HIDROBAGES,

En la sociedad HIDROBAGES se han practicado, durante el efercicia de referencia,
amortizaciones sobre io$ Gastos de Establecimicmo wilizando el coeficiente del
15,5873 %. los criterios: y coelicientes de amortizacidn de la participada indirecta
GENERG son-conformes g las-disposiciones-Togales partuguesas:

30



Las Gnicas operaciones que han precisado de eliminacién, a excepcion de las
correspondientes a inversiones y fondos propies de las respectivas sociedades, han sido
fas relaciones entre participadas de deudor-acreedor.

1V. CONSOLIDACION

Las cuentas consolidadas de la compafifa consolidan a la sociedad HIDROBAGES, S.A.
por ¢l método dé¢ integracidn global, y al grupo portugués GENERG por ¢l métado de
puesta en equivalencia.

Por su poca relevancia, no se contsolida a la sociedad SALTO DE TORREFARRERA,
S.L.

Las participaciones directas de la CELO estin resedadas en la Memoria de dicha
sociedad. En la presente Memotia se detallan las participaciones de filiales gue son
objeto de consolidacién en estas cuentss consolidadas.

El Fondo de Comercio de consolidacion de las sociedades puestas en equivalencia se ha
determinado sobre la base de los documentos contables consolidados del grupo
GENERG.

A. PARTICIPACIONES DIRECTAS DE HHDROBAGES, S A,

HIDROBAGES, S.A. posee también una participacion def 32,4875 % en el
capital de la seciedad

GENERG - GESTAO E PROJECTOS DE ENERGIA, §.A.
Av, Antdaio Augusto de Aguiar, 56, 2° D¢°.
1050-LISBOA

o sea un valor nominal de 649.750.000 Escudos Portugueses del capital social de
2.000.000.000 Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1997 de

dicha sociedad som, respectivaments, de 2.000.000.000, 12.39%.895 y
129.586.554 Escudos Portugueses,

3



GENERG posee una participacion del 91,56 % en cl capital de la sociedad

HIDRINVESTE - INVESTIMENTOS ENERGETICOS, LDA.
Av. Anténio Augusto de Aguiar, 56, 2° D¢*.
1930-LISBOA

o sea un valor nomiaat de 283.840.000 Escudos Portugueses del capital social de
310.000.000 Escudds Fortugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1997 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 310.000.000, -193.866.104 y
4.963.828 Escudos Portigueses.
B.2. SERE
GENERG posee ¢l 106 % del capital de Ta sociedad
SOCIEDADE EXPLORADORA DE RECURSOS
ENERGETICOS, LDA. .
Ay, An‘téﬁig Augusto-de Aguiar, 56, 2° DE.
050 S A

o_sea un vator nominal de 20.000.000 Escudos Portugueses.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del gjercicio 1997 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 20.000.000, 64.540.267 y
59.640.975 Escudos Portugueses.

ONTE

GENERG posee una participacidn del 93,43 % en el capital de la sociedad

HIDROELECTRICA DO MONTE, LDA.
Av. Antdnio Augusto de Agudar, 56, 2° Dt°.
1050-LISBOA

o sea un valor nominal de 186.860.000 £scudos Portugueses del eapital social de
200.000.000 Escudos: Poriugueses de dicha sociedad.
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Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1997 de
dicha sociedsd som, respectivamente, de 200,000,000, -28.191.026 y
32.781.742 Escudos Poftugueses.

3A.GRELA
GENERG posec una participacién del 86 % en el capital de la socicdad

SOCIEDADE HIDROELECTRICA DA GRELA, LDA.

Lugar da Grela
Pessegueiro do Vouga
3740:SEVER DO VOUGA

o sea un vakor nominal de 102.400.000 Escudos Portugueses del capital sociat de
128.000.000 Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes det capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1997 de
dicha sociedad sob, respectivamente, de 128.000.000, 4.065.438 y
9.880.479 Escudos Portugheses.

GENERG posee una participacion dei 90 % en el capital de la sociedad

HIDROQELECTRICA DE MANTEIGAS, LDA.
Rua f° de Maio

San Pedro

6260:MANTEIGAS

o.sea-un.valor nominat_de 360.000 Escudos. Portugueses del capital social de
400.000 Escudes Poriugueses de dicha saciedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del gjercicio 1997 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 400.000, 0 y -68.211 Escudos
Portugueses.

B.6. HIDROMAFS

GENERG posee una participacion del 40 % en el capital de la sociedad
HIDROMAIS - SISTEMAS DE ENGENHARIA, LDA.
Liugar du Grela

Pessegueiro do Vouga
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o sea un valor nominal de 2.000.000 Escudos Portugueses del capital social de
5.000.000 Escudes Portugueses de dicha spciedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultade del ejercicio 1997 de
dicha sociedad som, respectivamente, de 5.000.000, 0 y 2.962.495 Escudos
Portugueses.

B.7. HIDROELECTRICA DA LUSTOSA

GENERG pesee una participacitn del 48 % ¢n el capital de la sociedad

SOCIEDADE HIDROELECTRICA DA LUSTOSA, S.A.
Rua-Marqués 84 da Bandeira, 8, 2°
105044SE

0 sea un valer nominal de 2.400.000 Escudos Portugueses del capital social de
5.000.000 Escudos Portugueses de dicha sociedad.

L.os importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1997 de

dicha sociedad son, respectivamente, de 5.000.000, 0 y -490.890 Escudos
Portugueses.

VL. PERDIDAS Y GANANECIAS

Los resultados de la sociedad dominante det gjercicio 1997 determinan un beneficio de
9:402:716-Mas., y-of-beneflcip-cansolidada -del-grupo-os-de 8:547.055 Plag., despuésde.
computar los resultados que corresponden a los socios externos.
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