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ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona
A los accionistas de

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE
BARCELONA, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
1997 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

N2

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 7 de abril de 1997 emitimos
nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 1996, en el que
expresamos una opinién favorable.

3. La Sociedad, de acuerdo con la legislacién vigente, como cabecera de grupo est4
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas. Los efectos de la consolidacién, en comparacién con las cuentas
anuales individuales adjuntas, suponen un incremento de las reservas y del
beneficio del ejercicio atribuible al Grupo por importe de 11.018 y 3.699 millones
de pesetas, asf como un incremento de los activos e importe neto de la cifra de
negocios de 145.180 y 155.304 millones de pesetas.

Con fecha 30 de marzo de 1998, hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre
las cuentas anuales consolidadas de 1997, en el que expresamos una opinién
favorable.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en e] ejercicio anterior.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com, Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomao 3190, Libra 0, Folio |, Cuentas (ROAC)
Sec. #, Hoja M-34414, Inscrip, 1.4 Inscrita en ef Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Sodal;
Raimunde Fdez. Villaverde, 63, 25003 Madrid
Cuodigo de Identificacion Fiscal D-79104406v
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

30 d2 marzo de 1998




SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO 1997
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

(Millones de Pesetas)
ZENRIA IS5
T IN éi'srcicin Ejercicio Ejervicio | Ejerciclo
Aq@‘ G %" e, % 71997 199 PASIVO 1997 1996
S.‘: i "! 4 | 5
INMOVILIZADC: S { 1 3\ 114528 | FONDOS PROPIOS {Nota 9): 108.635 103.460
.= ME ‘
Inmovilizaciones inma R 3.514 | Capital suscrito 22.619 22119
Concesianes, patentes, K Prima de emisién 26.607 25.061
marcas y similares 3.227 | Reservas de revalorizacién 21.308 21.308
Fondo de comercio de fusid 8370 | Reservas 32791 29.97¢
Aplicaciones informaticas 1.817 1.452 | Reserva legal 4,468 4313
Amortizaciones (10.369) (10.033)| Ctras reservas 28.323 25.657
Beneficio del ejercicio 731 6.746
Inmaovilizaciones materiales {Nota 6) 70.050 69.546
Terrenos y construcciones 19.931 17913 | Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio {2.011) (1.744)
Instalaciones técnicas y maquinaria 6475 6.440
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.546 5.378
Anticipos e inmovilizaciones materiales INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
en curso 1.912 1607 | EJERCICIOS - 2
Oto inmovilizade 80.759 79.005 | Otros ingresos a distribuir en varies ejercicios - 2
Amortizzciones (41.573) (40.799)
Inmavilizaciones financieras (Nota 7) 51.129 41.468 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 5.873 4.108
Participaciones en empresas del grupo 42.388 33.671 | Provisiones para pensiones y
Participaciones en empresas asaciadas 6.921 5.892 } obligaciones similares (Nota 10) 2386 1.860
Cartera de valores a largo plazo 1.529 4350 | Otras provisiones (Nota 11) 3487 2.248
Ortros créditos 565 738
Depésitos y fianzas constituidos a large plazo 688 635
Provisiones (3.962) (4.018)] ACREEDORES A LARGO PLAZ(: 8.726 3.706
Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables (Nota 12) 493 524
Obligaciones na convertibles 493 S
Deudas con entidades de crédito (Nota 13} 4200 -
Deudas a largo plazo con entidades de aédito 4.200 -
Otros acreedores 3343 3.015
Otras deudas 2.050 2153
Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 876 731
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Acreadores operaciones trdfico a 1/p 417 131
EJERCICIOS Az 137 | Desembolsos pendientes sobre acciones
no exigidos 690 167
De empresas asociadas 690 167
ACTIVO CIRCULANTE: 18.839 19.926 {| ACREEDORES A CORTO PLAZO 20.594 23.315
Existencias 475 800 | Emisiones de obligaciones y otros
Materias primas y otros aprovisionamientos 187 438 | wvalores negociables (Nota 12) 39 37
Productos en curso y semiterminados 288 362 | Obligaciones no convertibles 30 29
Deudores 14.196 11.809 { Intereses de obligaciones y otros valores 9 3
Clientes por ventas y prestaciones de servicios Deudas con entidades de crédito (Nota 13) 5t 4.055
{Nota 8) 11171 10.149 | Préstamos y otras deudas - 4.000
Empresas del grupo, deudores 671 436 | Deudas por intereses 51 55
Empresas asociadas, deudores 315 166 | Deudas con empresas del grupo y asociadas 4,029 2.680
Deudores varios 1.680 L.091 | Deudas con empresas del grupo 3.995 2625
Personal 8 13 | Deudas con empresas asociadas 34 55
Administraciones Publicas 457 60 { Acreedores comerciales £.914 4547
Provisiones {106} (106)] Anticipos recibidos por pedidos 372 336
Deudas por compras o prestaciones de servicios 4.542 4.211
[nversiones financieras temporales (Nota 7) 3.848 7.084 | Otras deudas no comerciales 11.500 11.929
Créditos a empresas del grupo 31656 6.150 { Administraciones Piblicas 291 2148
Cartera de valores a corto plazo 430 714 | Deudas representadus por efectos a pagar 45 -
Otros créditos 202 220 | Remurneraciones pendientes de pago 93 85
Tesoreria 320 231 | Otras deudas 11.071 9.696
Ajustes par perisdificacidn - 2 | Provisiones para aperacianes de trifico 61 67
TOTAL ACTIVO 1431.823 134591 TOTAL PASIVO 143.828 13459

Las Notas 1 a 18 y los Anexos 1y [l descritos en la Memoria forman parte
integranie de estos balances de situacion.
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

e
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EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
(Millones de Pesetas)

4 t\\jfer\cir:ici Fjercicio Ejercicio | Ejercicio
B’ A NS 1997 1956 HABER 1997 1996
GASTOS: 33.174 28.149 | INGRESOS: 40.495 34.895
Reduccidn de existencias de trabajos
para terceros 74 - :
Aprovisionamientos 7.045 6.634 | Importe neto de [a ¢ifra de negocios
Consumo de materias primas y otras (Nota 16) 28.145 26173
materias consumibles 41.341 3.920 | Ventas 25.247 23862
Otros gastos externos 2.704 2.714 | Prestaciones de servicios 2.898 231
Gastos de personal 9332 8.261 | Aumento de existencias de productos
Sueldos, salarios y asimilados 6.119 5.974 | terminados y en curso de fabricacién - 13
Cargas sodales 3.213 3.287 | Trabajos efectuados porla Empresa
Dotaciones para amartizaciones de para el inmovilizado (Nota 16) 4.107 3.79
inmovilizado 4.933 2.937 | Otros ingresos de explotacién 1.029 1.104
Variacién de las provisiones de trifico 48 56 | Ingresos accesorios y otros de gestion
Variacién de otras provisiones de trifico 48 56 | corrienta 1.029 1104
Tios gastos de explotacion 8.166 7.902
Servidos exteriores 7.737 7.479
Tributos 284 306
Otros gastos de gestion corriente 145 1z
Beneficio de explotacion 3.683 4.296
Gastos financieros y gastos asimilados 387 593 | Ingresos de participaciones en capital 4.097 2.613
- Por deudas con empresas del grupo 108 11 | En empresas del grupo 3.085 2021
Por deudas con terceros y gastos asimilados 279 582 | En empresas asodadas 592 443
Otros gastos finandieros - - En empresas fuera de grupo 420 349
Variacién de las provisiones de inversiones Ingresos de otros valores negociables
financieras 5 20 | y decréditos del activo inmovilizado 7 33
Diferencias negativas de cambio 49 12 | De empresas fuera de grupe 7 33
Otros intereses e ingresos asimilados 521 420
De empresas del grupo 425 314
Otros intereses 56 39
Beneficios en inversiones finanderas 40 67
Diferencias positivas de cambio 15 4
Resultados financieros positivos 4.199 2.645
Beneficio de las actividades ordinarias 7.882 6.941
Varlacién de las provisiones de Beneficios en enajenacidn de
inmovilizado inmaterial, material y inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control (Nota 7) 435 (1.801){ cartera de control (Nota 16) 2325 171
Pérdidas procedentes del inmovilizado Beneficios por aperaciones con
inmaterial, material y cartera de control 193 37 { acciones y obligaciones propias 140 57
Pérdidas por operaciones con acciones y Ingresos extraordinarios 109 mn
obligaciones propias 93 27
Gastos extraordinarios {(Nota 10} 1.099 1.200
Resultados extraordinarios positivos 754 1.076
Beneficio antes de impuesl'os 8.636 8.017
Impuesto sobre Sociedades (Nota 14) 1.315 1.271
Beneficio del ¢jercicio 7.31 6.746
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de estas cuentas de pérdidas y ganancias.

Las Notas 1 a 18 y los Anexos | y [l descritos en la Memoria forman parte integrante
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NERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
MEMORIA

IENTE A LOS EfERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

)

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (en adelante, AGBAR o la Sociedad)
tiene su domicilio social en Barcelona, Passeig de Sant Joan, 39. Fue constituida el 20

de enero de 1882, en Paris, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 28 de julio
de 1919.

El objeto social de AGBAR es la prestacitn: de servicios piblicos bajo cualquier forma
de gestién admitida en derecho, incluyendo cuando sea necesario, el proyecto,
realizacién y construccion de las correspondientes obras de infraestructura y
equipamientos. Asimismo, puede constituir o participar, en concepto de socio o
accionista, en otras sociedades, cualesquiera que sea su naturaleza u objeto social.

La Sociedad tiene como principal actividad la distribucién Yy suministro de agua
potable en Barcelona, servicio del cual es titular con caricter indefinido. Asimismo,
realiza esta actividad en los municipios periféricos a Barcelona, como son L'Hospitalet
de Llobregat, Badalona y Santa Coloma de Gramenet, entre otros.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

Imagen Fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con la Ley
de Sociedades Anénimas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales del
ejercicio 1997, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someteran a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas. La Sociedad
estima que serdn aprobadas sin ninguna modificacién. Por su parte las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1996 fueron aprobadas el 22 de mayo de 1997.

GM 0940427
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Millones de
Pesetas
Dividendo a cuenta repartido 2,011
Dividendo complementario 2.457
Reservas voluntarias 2.797
Reserva legal 56
Beneficio neto del ejercicio 1997 7.321

pesetas, pagadero a partir del dia 8 de enero de 1998.

Con fecha 17 de diciembre de 1997 el Consejo de Administracién acordé el reparto de
un dividendo bruto del 9% sobre el capital con derechos econémicos en el ejercicio
1997, a cuenta de los beneficios del ejercicio 1997, por importe de 2.011 millones de

El estado contable de liquidez previsional, elaborado de acuerdo con los requisitos
legales, y en el que se pone de manifiesto la existencia de resultados y liquidez
suficiente para distribuir el dividendo a cuenta, es el siguiente:

Millones de
Pesetas

Beneficio antes de impuestos por el periodo

del 1 de enero al 30 de septiembre de 1997 8.468
Menos: '

Impuesto sobre Sociedades estimado 1.638

Dotacién prevista a reserva legal 56
Limite distribucién dividendos a cuenta 10.162
Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo

de distribucion del dividendo a cuenta

(17 de diciembre de 1997) 17.264
Aumentos de tesorerfa en el periodo de un afio 55.306
Disminuciones de tesoreria en el periodo de un afio (67.719)
Tesoreria previsible en fecha 17 de diciembre de 1998 4.851

(4 NORMAS DE VALORACION

el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

GM 0940426

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
sus cuentas anuales para los ejercicios 1997 y 1996, de acuerdo con las establecidas por
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El fﬁgﬂ.éﬁémergo de fusi6n, originado por la absorcién de Corporacién Agbar,
S.A.'y Aplicaciones del Agua, S.A. (ADASA) por parte de AGBAR con fecha 1 de
enero de 1992, correspondia a la diferencia entre el valor en libros de la Sociedad
de dichas participaciones y el valor te6rico-contable de las sociedades absorbidas
segun los balances de fusién al 31 de diciembre de 1991 que incluian una
revalorizacién de las inmovilizaciones financieras de Corporacién Agbar, S.A. de
5.152 millones de pesetas para contabilizarlas a su valor te6rico-contable.

De acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas de fecha 30 de
mayo de 1995, la Sociedad decidié constituir una provisién con cargo a Reservas
Voluntarias para compensar el fondo de comercio de fusién pendiente de
amortizar al 1 de enero de 1995 que ascendia a 6.209 millones de pesetas.
Seguidamente se procedi6 a la amortizacién pendiente de dicho fondo,
disponiendo por tanto de la correspondiente provisién constituida.

Inmovilizaciones inmateriales-

Las inmovilizaciones inmateriales se valoran a su coste de adquisicién y se
amortizan conforme a los siguientes criterios:

- Los derechos de superficie sobre fincas urbanas se amortizan linealmente eri el
P
plazo de duracion de los mencionados derechos.

- Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccién se amortizan
linealmente en un periodo de cincuenta afios.

- Las aplicaciones informéticas se amortizan linealmente en un periodo de cinco
antos.

- Las concesiones se amortizan linealmente en funcién del perfodo de duracién
de las mismas.

Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 6 y 9).

Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de
los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

, GM 0840425
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d)

El impo {% e~J0 -"Tfﬂqbé}os realizados por la Empresa para su inmovilizado”
refleja el costtZibuntilado que resulta, de agregar a los gastos de personal
asignados a la construccién de las obras, los consumos de materiales de almacén,
asi como otros gastos externos que pudieran ser aplicables.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el
ejercicio en que se incurren.

La Sociedad amortiza su inmovilizado rnaterial siguiendo el método lineal, en
funcién de los afios de vida atil restante estimada de los diferentes elementos
segun el siguiente detalle:

Aiios de

vida 1itil
Construcciones 33a50
Instalaciones técnicas y maquinaria 12,5
Instalaciones de conduccién 20a34
Elementos de transporte 10
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacidn 4
Instalaciones induskriales y comerciales 17

Valores negociables y otras inversiones
financieras andlogas-

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones
en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija como variable y si
son a corto o a largo plazo:

1. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas: Al menor
entre el coste de adquisicién revalorizado en su caso (véase Nota 4-a) o el valor
teérico-contable de las participaciones, corregido en el importe de las
plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicién. La dotacién de
provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos propios de la
sociedad participada.

2. Titulos con cotizacién oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades
del Grupo o asociadas): A coste de adquisicién o a valor de mercado, el
menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial media del
ultimo trimestre del ejercicio o la cotizacion al cierre, la que resulte inferior.

3. Titulos sin cotizaci6n oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades
del Grupo o asociadas): A coste de adquisicién, minorado, en su caso, por las
necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor
tedrico-contable al cierre del ejercicio corregido en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicién.

sM 0840424
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4. 'h\t:lf“i«&h{ ociedades extranjeras: Se aplican los criterios descritos en los 3
pur@@i{;gﬁdte;,":éegﬁn las caracteristicas de la sociedad. Para el cdlculo del
valor tébries-contable o valor de mercado, segun corresponda, se aplica el tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre para la conversién de la moneda original
a pesetas.

Las minusvalias entre el coste de adquisicién revalorizado en su caso y el valor de
mercado o el valor teérico-contable corregido, si procede, en el importe de las
plusvalias ticitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan al
cierre del ejercicio, se registran en el epigrafe "Provisiones" del capitulo
"Inmovilizaciones financieras" y de “Inversiones Financieras Temporales”, caso de
ser necesarias, de los balances de situacién adjuntos.

Asimismo, la Sociedad tiene suscrito dos contratos de cuentas en participacién con
una de las sociedades participadas que ha supuesto recibir una financiacién del
cuenta participe por importe de 417 millones de pesetas registrada al 31 de
diciembre de 1997 2n el epigrafe “Acreedores por operaciones de trafico a largo
plazo” del balance de situacién adjunto.

Las cuentas anuales adjuntas estin referidas a la Sociedad individualmente,
habiéndose formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas con las de
las sociedades del Grupo y asociadas. Estas cuentas consolidadas, preparadas
teniendo en consideracién los métodos de consolidacién aplicables a los distintos
tipos de participaciones, reflejan las siguientes variaciones en los fondos propios y
resultados del ejercicio en relacién con las cuentas anuales adjuntas:

Millones de Pesetas
Aumento/
(Disminucién)
1997 199
Capital y Reservas 11.018 6.841
Beneficio neto del ejercicio 3.699 2.873
Fondos propios 14.717 9.714

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran al coste promedio de adquisicién o al
valor de mercado, el menor.

Los trabajos en curso corresponden en su mayor parte a trabajos realizados por
cuenta ajena y se valoran al coste estandar, que incluye el coste de los materiales
incorporados, la mano de obra y los gastos directos de fabricacién.

GM 0940423
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La Sociedad tiene establecido un plan de pensiones de prestacién definida
complementario al de la Seguridad Social, cuya finalidad consiste en garantizar a
los empleados con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991 una serie de
beneficios en concepto de pensiones de jubilacién y viudedad. N

La Sociedad tiene firmadas dos pélizas de seguros con dos compafiias (una de las
cuales es vinculada) que tienen por objeto el pago de una renta vitalicia reversible
que se corresponde con el plan de pensiones de prestacién definida de la Sociedad.
Se hallan afectos a dichas pélizas los empleados de la Sociedad en activo al 31 de
diciembre de 1991 y con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991. La Sociedad
efecta dotaciones que tienen por finalidad tener cubierta la totalidad del pasivo
devengado, de acuerdo con los correspondientes célculos actuariales, realizados
por aplicacién del método de capitalizacién individual (véase Nota 10).

Por otra parte, la Sociedad sigue el criterio de imputar a los resultados de cada
ejercicio los pagos derivados del plan de pensiones complementario al de la
Seguridad Social para el personal pasivo en dicha situacién con anterioridad 2l 31
de diciembre de 1991. Los importes satisfechos en 1997 y 1996 por este concepto
ascienden a 932 y 937 millones de pesetas. Este criterio contable es coincidente con
el utilizado a efectos del calculo que se presenté para la aprobacién de la tarifa de
venta de agua.

El convenio colectivo vigente en la Sociedad establece que todo el personal fijo,
incorporado a partir del 1 de enero de 1991, que haya superado el periodo de
prueba, tiene derecho a ser participe en un plan de pensiones de aportacién
definida acogido a la Ley 8/87, de 8 de junio de Regulacién de los Planes y Fondos
de Pensiones que cubre las prestaciones de jubilacién, viudedad, invalidez y
orfandad. Las aportaciones realizadas en los ejercicios 1997 y 1996 por este
concepto ascienden a 45 y 38 millones de pesetas, respectivamente, y se han
registrado con cargo al epigrafe “Gastos de Personal - Cargas sociales” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Iinpuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendidas
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos siguientes.

No obstante lo anterior, la Sociedad siguiendo el criterio de prudencia no ha
registrado contablemente las diferencias temporales que suponen la anticipacién
de impuestos como consecuencia de las dotaciones al fondo de pensiones,
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supuesllﬁo:‘g’a 0s .deduq__b;lg gr\f la base imponible del impuesto.

El ahori‘ unpomtlvq;:d" ﬁgacio de las deducciones fiscales se considera como un

menor gasto \d‘el e;gmao?é que se aplican efectivamente.
J- ! L'\‘A
Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en pesetas de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de
efectuar la correspondiente operacién, valordndose al cierre del ejercicio de
acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicio de valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en
moneda extranjera, se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la
moneda. Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del
balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las diferencias netas
negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados
en el ejercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes
créditos y débitos o en la medida en que cada grupo homogéneo se van
reconociendo diferencias de cambio negativas por igual o superior importe.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tinicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

Suministros pendientes de facturacién-

La Sociedad registra como venta de agua los suministros realmente efectuados,
incluyendo el importe de agua suministrada que al 31 de diciembre esté pendiente
de facturacién. Este importe ascendia al 31 de diciembre de 1997 y 1996 a 3.267 y
3.059 millones de pesetas y se encuentra registrado en el epigrafe "Deudores -
Clientes por ventas y prestaciones de servicios" del activo de los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.
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Millones de pesetas
Saldo al1 Saldo al 31 Saldo al 31
de enero Adiciones o | de diciembre | Adiciones o Retiros o de diciembre
de 1996 Dotaciones de 1996 Dotaciones | Reducciones de 1997
Concesiones, patentes, licencias,
marcas y similares:
Coste 3.165 62 3.227 133 - 3410
Amortizacién acumulada (284) (84) (368) (88) - {456)
2.881 (22) 2.859 95 - 2.954
Fondo de comercio de fusién:
Coste 8.870 - 8.870 - - 8.870
Amortizacién acumulada (8.870) - {8.870) - - (8.870)
Aplicaciones informiticas:
Coste 1.029 423 1.452 382 17 1.817
Armortizacién acumulada {569) {228) (797) (257) 11 {1.043)
460 195 635 125 {6) 774

Total:
Coste 13.064 485 13.549 565 17) 14.097
Amortizacién acumulada (9.723) {312} (10.035) (345) 11 (10.369)
Total 3.341 173 3.514 220 (6) 3.728

El epigrafe “Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares” incluye el valor neto
correspondiente al derecho de superficie sobre una finca urbana que vence el afio 2039
y que al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascendia a 1.806 y 1.813 millones de pesetas,
respectivamente. La Sociedad tiene constituida una garantia hipotecaria por esta finca
para garantizar el pago de dichos derechos de superficie.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, se incluye también en este epigrafe la aportacién
efectuada por la Sociedad al Institut Municipal de Promocié Urbanistica, S.A. para la -
construccién y el derecho de uso de una parte de las galerfas de servicio de las rondas
de Barcelona cuyo importe neto asciende a 862 y 881 millones de pesetas,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 se incluye también en este epigrafe el valor de derecho de
superficie sobre una finca urbana en el término municipal de Castelldefels por un
periodo de 75 arios. El valor neto del derecho de superficie asciende a 117 millones de
pesetas.
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Ley 7/ 1996 del.\ ; p go de un gravamen tnico del 3%. La actualizacién se

practicé aplisa 0S¢ Eéaeflt:rentes méximos autorizados por el citado Real Decreto-
Ley. 5;5@‘“»

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, fue
abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacién” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1996. Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de
la amortizacion acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizard en los perfodos impositivos que resten por completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados. La actualizacién de 1996 ha supuesto un
aumento en las amortizaciones del ejercicio 1997 de 1.981 millones de pesetas y se
prevé que en el gjercicio 1998 el incremento ascienda a 1.692 millones de pesetas.

El movimiento habido durante los dos tltimos ejercicios en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y en sus amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo al1de Adiciones o Retiros o Saldo al 31de
enero de 1997 Dotaciones | Reducciones | diciembre de 1997

Terrenos y construcciones:

Coste 17.915 2846 {(830) 19.931
Amortizacién acumulada (4440 {399) 140 {4.701)
13.473 - 2847 {690) 15.230
Instalaciones técnicas y maquinaria:
Coste 6.440 287 (252) 6.475
Amortizacién acumulada (4.034) (314) 195 (4.153)
2406 2n {57) 2322
Instalaciones de conduccién:
Coste 76.819 2282 (342) 78.759
Amortizacién acumulada {27.525) (3.192) 270 {30.447)
49.254 {910y (72) 48312
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:
Coste 5.378 210 (42) 5.5346
Amortizacién acumulada (3.109) (462) 27 (3.542)
2271 (252) {15) 2,004
Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso:
Coste 1.607 305 - 1.912
1.607 305 - 1.912
Otro inmovilizado:
Coste 2186 101 {287) 2.000
Amortizacion acumulada {1.691) (180} 141 (1.730)
495 {79 {146) 270
Total:
Coste 110.345 6.031 (1.753) 114.623
Amortizacién acumulada {40.799) {1.547) 773 (44.573)
Total 69.546 1.484 (980) 70.050
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Millones de Pesetas
Saldo al 31
Adidiones o Retiroso | Actualizacién | de diciembre
dotaciones Reducciones R.D7/96 de 1996
Terrenos y construcciones:
Coste 14.296 485 - 3.134 17915
Amortizacion acumulada (4.168) (274) - - (4.442)
10.128 21n - 3134 13.473
Instalaciones técnicas y .
maguinaria:
Coste 5.690 348 - 402 6,440
Amortizacién acumulada (3.814) {220y - - (4.034)
1.876 128 - 402 2.406
Instalaciones de conducciém
Coste 37.034 214 (249) 17.873 76.819
Amortzacién acumulada {26.071) (1.674) 220 - {27.525)
30.983 467 (29) 17.873 49.294
Ofras instalaciones, utillaje y
mobiliario:
Coste 4.580 281 - 517 5.378
Amortizacién acumulada {2.896) (211} - - (3.107)
1.684 70 - 517 2271
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso:
Coste 1.741 (134) - - 1.607
1.741 (134) - - 1.607
Otro inmovilizado:
Coste ch e 1.949 258 (62) 41 2186
Amortizacién acumulada (1.521) (221) 51 - (1.691)
428 37 (11} 41 495
Total:
Coste 85.310 3.379 (311) 21.967 110.345
Amortizacién acumulada (38.470) (2.600) 271 - (40.799)
Total 46.840 779 (40) 21.967 69.546
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Los mownuent@h’rabldes’a}}'\rante los dos tiltimos ejercicios en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones finAhéieras” y de "Inversiones financieras temporales”, han sido los

sxgmentes:
Millones de pesetas
Aumento
Adiciones | (Disminucién} Adiciones
Saldoall o Por Saldo al 31 o Saldo al 31
de enero |dotaciones| Transferencia | Salidas |de diciembre| dotaciones Salidas de diciembre
de 1996 netas o traspaso bajas de 1996 netas Bajas de 1997
Inmovilizaciones
financieras:
Participacién en
empresas
del Grupo 30.315 2.730 943 (317} 33671 8717 - 42388
Participacion
en empresas
asociadas 6.802 807 {968) (749) 5.892 1.528 (499) 6.921
Cartera de
valores a
largo plazo:-
-Participacién
en olras o
empresas 4.253 234 25 {104) 4.408 - 46) 4.362
- Valores de
renta fija 114 892 - (864) 142 25 - 167
4.367 1.126 25 (968) 4.550 25 (46) 4.529
Oftros créditos 299 661 - {(222) 738 48 {221) 565
Depésitos y
fianzas 574 61 - - 635 54 ¥)] 688
Provisiones (5.679) 1.656 - 5 {4.018) {546) 602 {3.962)
36.678 7.041 - (2.251) 41.468 9.826 {165) 51.129
Inversiones
financieras
temporales 3.648 4.702 - {1.266} 7.084 1.905 (5.141) 3.818

La columna "Adiciones o dotaciones netas" del capitulo provisiones incluye al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, 985 y 474 millones de pesetas, de dotacién a la provisién y
439 y 2149 millones de pesetas de reversién por el exceso de provisién,
respectivamente. Estos importes tienen como confrapartida el capitulo "Variacién de
las provisiones de inmovilizado material, inmaterial y cartera de control" de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. La columna “Salidas - bajas” de! capitulo
provisiones incluye al 31 de diciembre de 1997, 554 millones de pesetas por el efecto en
las provisiones financieras de la disolucion de Agbar Salud, S.A. (véase Nota 7-d).
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En los Anexos:ly~il se presenta una relacién de las empresas del Grupo y
Asociadas, respectivamente, y la informacién relacionada con las mismas al 31 de

diciembre de 1997.

Las principales adiciones del epigrafe “Participacion en empresas del grupo”
durante el ejercicio 1997 corresponden a la suscripcién de las ampliaciones de
capital de Condein Control de Inversiones, 5.A., Aguas de Levante, 5.A., Interagua
Servicios Integrales de Agua, S.A.,y de Cespa, S5.A., a la adquisicién de acciones de
Aguas de la Costa, S.A,, en Uruguay, a la adquisicién de Metroagua, S.A. en
Colombia y a la aportacién para la constitucién de la sociedad Agbar Servicios
Multimedia, S.A.

Durante 1997 se ha producido la fusién de la sociedad Saur Sociedad de
Abastecimjentos Urbanos y Rurales, S.A., y Sorea Sociedad Regional de
Abastecimiento de Aguas, S.A., (que pasa a denominarse Sorea Sociedad Regional
de Abastecimiento de Aguas, 5.A\) participadas ambas en un 99,99% por Agbar,
por lo que la participacién final al 31 de diciembre de 1997 no ha variado
globalmente.

Asimismo, se ha producido la disolucién sin liquidacién de Agbar Salud, S.A. con
traspaso de activos y pasivos a Agbar. (véase Nota 7-d))

En el ejercicio 1996 las adiciones corresponden a la aportacién realizada para la
constitucién de Condein Control de Inversiones, S.A., la suscripcién de las
ampliaciones de capital de Agbar Chile, S.A. y Saur Sociedad de Abastecimientos
Urbanos y Rurales, S.A., y las adquisiciones de un 15% y un 13% adicionales del
capital de Interagua, Servicios Integrales del Agua, S.A. y de Lusagua Gestao de
Aguas, 5.A., respectivamente. Durante el ejercicio 1996, se constituyé asimismo
Interamericana de Aguas y Servicios, S.A., ES.P. en la que AGBAR participa en el
20% de su capital. '

Respecto a las adiciones del epigrafe “Participacién en empresas asociadas”
durante el ejercicio 1997 se han realizado las suscripciones para ampliaciones de
capital de las sociedades Hidra Gestién Integral, S.A. e Interamericana de Aguas y
Servicios, S.A, ES.P. y la aportacién para la constitucién de Lyonnaise des Eaux de

.Casablanca, 5.A. en Marruecos y Aguas Cordobesas, S.A. en Argentina. Las

enajenaciones del ejercicio corresponden a la venta de la totalidad de Ia
participacién en Hidraulica Santillana, 5.A. y en Barcelona Cable, 5.A.. En cuanto a
las bajas del ejercicio 1996, destaca la venta a Interagua, Servicios Integrales del
Agua, 5.A. del 9,47% de la participacién en Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A.,
de la que al 31 de diciembre de 1996 se mantenia una participaciéon del 6,91%.
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b) Cartéé-'a de valores al

créditos

La par ‘a;;%‘;‘@ditera/ de’valores a largo plazo" de los ejercicios 1997 y 1996 incluye
acciones de” -"ﬁpéﬁtkyﬁmaise des Eaux, S.A. valoradas a su coste de adquisicion por
un importe de 4.082 millones de pesetas en ambos ejercicios, que es inferior a la
cotizacién en Bolsa al 31 de diciembre de 1997 y 1996 en 9.474 y 5.717 millones de
pesetas, respectivamente. '

El epigrafe “Otros créditos” incluye la parte de acciones de Aguas Argentinas, S.A.
y Aguas Cordobesas S.A. que fueron adquiridas por cuenta de los trabajadores de
dichas sociedades y que serdn reembolsadas por éstos con los dividendos de las
mismas y conceptos de sueldos a percibir, de conformidad con lo estipulado en los
contratos de concesién. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1997 incluye 237
millones de pesetas correspondientes a la parte a largo plazo del importe
anticivado a la Entitat Metropolitana de Serveis Hidraulics i Tractament de
Residus en concepto de tasas liquidadas pendientes de cobro. Asimismo, se
incluyen los préstamos a miembros del Consejo de Administracién que ascienden
a 38,5 millones de pesetas. Estos tilimos han sido concedidos de acuerdo con las
condiciones autorizadas y devengan un interés del 0,1% anual.

- ¢} Inversiones financieras temporales-

Los créditos concedidos a empresas del Grupo estdn remunerados a un tipo de
interés medio anual del 56% y 7,73% para los ejercicios 1997 y 199,
respectivarmente.

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 incluye ademas 480 y
714 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a colocaciones en
deuda del Estado con vencimiento a corto plazo. El tipo de interés medio anual de
estas inversiones para los ejercicios 1997 y 1996 ha sido del 5,33% y 7,35%
respectivamente.

d) Disolucién de la Sociedad Agbar Salud.

Con fecha 31 de octubre de 1997, la sociedad dependiente Agbar Salud, S.A.
tenedora de las acciones de Adeslas, S.A. ha sido disuelta sin liquidacién,
recibiendo AGBAR la totalidad de activos y pasivos, por lo que se incrementa el
valor de las inversiones financieras en 1.950 millones de pesetas. Seguidamente se
adjuntan los requisitos de informacién contable, aplicables a las fusiones,
escisiones, aportaciones de activos y canje de valores, establecidos en el articulo
107 de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, de 28 de diciembre, de
adecuacién de determinados conceptos impositivos a las directivas y Reglamentos
de las Comunidades Europeas.

EERNENEENENEENNNNNENNNENNINNNNNNNNNNNNNNN
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La Sociedad a-‘ind:orpbrado a sus libros de contabilidad los bienes adquiridos por

los mismos valores que figuran en los de la entidad transmitente, dado que en el
proceso de disolucién sin liquidacién no se han practicado revalorizaciones
contables. .

(2) Bienes transmitidos susceptibles de amortizacién.
La sociedad transmitente no poseia bienes susceptibles de amortizacién.
(3) Beneficios fiscales disfrutados.

AGBAR no debe asumir el cumplimiento de ningiin requisito dado que no se ha
beneficiado de ningtan beneficio fiscal significative proviniente de la sociedad
absorbida.

(4) Balance previo a la disolucién.

Balance de situacién de Agbar Salud 5.A. al 31 de Octubre 1997:

Millones de Pesetas
ACTIVO PASIVO
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS
Inmovilizaciones Financieras 7.574|Capital suscrito 1.965
Participaciones en empresas del 7.696|Reservas 2.527
Grupo
Provisiones (122){Pérdidas y Ganancias 576
TOTAL FONDOS PROPIOS 5.068
TOTAL INMOVILIZADO 7.574| ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con empresas del Grupo 2.501
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE . 2|Otras deudas no comerciales 7
TOTAL ACREEDORES A C/P 2.508
TOTAL ACTIVO 7.576|TOTAL PASIVO 7.576
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El saldo de “Clierités por ventas y prestaciones de servicios” que al 31 de diciembre de
1997 y 1996 asciende a 11.171 y 10.149 millones de pesetas, incluye 5388 y 4.433
millones de pesetas respectivamente, correspondientes al importe de las tasas
incluidas en los recibos de agua, de los que 4.179 y 3.241 millones de pesetas estdn
afectos a las campanfias vecinales contra la inclusién de tasas en los recibos. El importe
a pagar a las Administraciones Pablicas por dichas tasas est4 incluido en el epigrafe
“Otras deudas no comerciales” de los balances de situacién adjuntos.

(9) FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en el capitulo "Fondos propios” de los balances de situacién
adjuntos han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Beneficio
Capital [Prima de; Reservasde | Reserva | Reservas del |Dividendo| Dividendo
suscrito | emisién | revalorizacién| legal jvoluntarias| Fjercicio | a cuenta |Complementarioj Total

Saldos al 1 de enero de 1996 21.568 | 23.385 5.412 129 | 17.319 6.605 | (1.692) - 76.826
Distribucién de beneficios

del ejercicio 1995 - - - - 3.010 {6.605) 1.692 1.903 -
Dividende complementario

del ejercicio 1995 - - - - - - - (1.903) {1.903)
Ampliaciones de capital 551 1.676 - - - - - - 2227
Dotacién de l1a reserva legal

con cargo a reservas de

revalorizacién - - 34 & - - - - -
Traspaso de reservas de

revalorizacién a reservas

voluntarias - - (3-328) - 5.328 - - - -
Actualizacion Real Decreto Ley

7/1996 - - 21.308 - - - - - 21.308
Beneficio del ejercicio 1996 - - - - - 6.746 - - 6.746
Dividendo a cuenta del

ejercicio 1996 - - - - - - (1.744) - (1.744)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 | 22,119 | 25.061 21.308 +.313 25.657 6.716 {1.744) - 103.460
Distribucién de beneficios

del ejercicio 1996 - - - 153 2.666 {6.746) 1.744 2181 -
Dividendo complementario - - - - - - -

del ejercicio 1996 (2.181) (2.181)
Ampliaciones de capital 300 1.546 - - - - - - 2.046
Beneficio del ejercicio 1997 - - - - - 73 - - 7.3
Dividendo a cuenta del - - - - - - -

ejercicio 1997 (2.011) (2.011
Saldos al 31 de diciembre de 1997| 22,619 26.607 21.308 4.468 28,323 7.321 (2.011) - 108.635
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Al 31 /ai” émbre de 1997 y 1996, los accionistas de la Sociedad con participacién
igual i -_penor al 10% de su capital suscrito son los siguientes:

=1
' H i Porcentaje
: " Accionistas 1997 1996
P;f‘? :"-” N
Hfﬂlﬁéﬂieﬂmg de Infraestructuras y Servicios
Urbanos, S.A. (Sociedad filial de
Suez-Lyonnaise des Eaux, S.A. (*) y Caja de
Ahorros y Pensiones de Barcelona) 47,69 47,69
Endesa Desarollo, 5.A (filial de Empresa
Nacional de Electricidad, S.A) 11,79 11,79
Suez-Lyonnaise des Eaux (*): participacién directa 1,5 -

Capital suscrito-

El capital suscrito a 31 diciembre de 1997 estA representado por 45.237.360 acciones
ordinarias, de 500 pesetas de valor nominal cada una, de iguales caracteristicas todas
ellas, estando totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 1997 el Consejo de Administracién de AGBAR acordé realizar dos
ampliaciones de capital por importe total de 500 millones de pesetas, con una prima de
emisién -de 1.546 millones de pesetas. Las acciones emitidas tienen derechos
econémicos a partir del 1 de enero de 1997 para la primera ampliacién, realizada en
enero de 1997 y del 1 de enero de 1998 para la segunda ampliacién de noviembre de
1997.

Capital autorizado-

La Junta General de Accionistas celebrada el dia 25 de mayo de 1993 aprob¢ delegar en
el Consejo de Administracién la facultad de acordar en una o varias veces el aumento
del capital social hasta un total de 10.000 millones de pesetas que deberdn realizarse
mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo maximo de cinco afios, a partir de la
fecha de la aprobacién. Al 31 de diciembre de 1997 est4n pendientes de ejercitar 8.016
millones de pesetas.

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de 1996 aprobé
facultar al Consejo de Administracién para emitir en una o varias veces, en un plazo
de dos arfios, hasta diez mil millones de pesetas en valores de renta fija convertibles en
acciones nuevas de la propia Sociedad. Una vez transcurrido el plazo de vigencia de la
autorizacién, ésta quedard sin valor ni efecto alguno en lo que no hubiese sido
dispuesta. Al 31 de diciembre de 1997 esta facultad estd pendiente de ejercer en su
totalidad.
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Prima de 7fmsxon- :
El texto réf\indldo de la L_‘_‘-p’:de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién el saldo de ;?'j'}ma de emisién para ampliar el capital social y no
establece rds e}&tém especificd alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

= Lr
Reservas de reValoriza fon

De acuerdo con la disposicién transitoria 18 de la Ley 43/1995, de 28 de diciembre, del
Impuesto de Sociedades, el saldo de la cuenta "Actualizacién Ley de Presupuestos de
1983" fue destinado en el ejercicio 1996, tras dotar la reserva legal hasta la cuanta
exigida por la legislacién vigente, a reservas voluntarias.

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
jurio”, (o haya transcurrido el plazo de 3 afios sin que haya sido realizada
cortprobacién), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los
del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del
capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podr4 destinarse a reservas de libre
disposicién, si bien, no podra distribuirse hasta que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la -
amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Andénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas v siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin. :

Reservas voluntarias-

La totalidad de las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es de libre
disposicion.
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PROVISIONEE
OBLIGACI

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo inicial 1.860 1.232
Dotacién del ejercicio 526 628
Saldo final 2.386 1.860

En el ejercicio 1997 se han dotado con cargo al epigrafe “Gastos de personal-cargas
sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias , 526 millones de pesetas que se han
registrado con abono a la cuenta “Provisiones para pensiones y obligaciones
similares”. Adicionalmente, el apartado “Otras previsiones” incluye 1.850 millones de
pesetas que complementan las dotaciones efectuadas para cubrir estos compromisos.
En 1997 se ha efectuado una dotacién por importe de 650 millones de pesetas por
dicho concepto con cargo a “Gastos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Al31 de diciembre de 1997 y 1996, la Sociedad tenfa cubierto en exceso la totalidad del
pasivo devengado por los compromisos por pensiones para el personal activo, y
jubilado con posterioridad al 31 de diciembre de 1991, segiin el estudio actuarial
realizado por una compafiia de seguros en funcién de las siguientes hip6tesis:

- Tasa de crecimiento del IPC y de las bases de cotizacién a la Seguridad Social: 3%.
- Tasa de crecimiento de la pensién maxima de la Seguridad Social: 2%.

-  Tasa nominal de actualizacién: 5%.

- Tablas de supervivencia: PEM/F80.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el importe destinado a la cobertura de los
compromisos por pensiones asciende a 20.164 y 18.354 millones de pesetas
respectivamente (545 y 526 millones de pesetas correspondientes a Administradores).
De dichos importes totales, 17.778 y 16.494 millones de pesetas, corresponden a los
fondos garantizados por las compafifas aseguradoras con las que la Sociedad tiene
firmadas pélizas de seguros de rertas vitalicias (véase Nota 4-f).
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo inicial 2.248 866
Dotaciones 1.240 1.383
Aplicaciones €] (1)
Saldo final 3.487 2.248

(12) EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS
VALORES NEGOCIABLES

El detalle de este epigrafe del pasivo de los balances de situacién presenta la siguiente

composicion:
Plazo de . Millones de Pesetas

Tipo de | amortizacién Pendiente de amortizar

Interés a partir de 1997 1996
Fechade | Bruto la fecha Acorto | Alargo | Acorto | Alargo
emisidén Anual de emisién plazo plazo Plazo plazo
27-03-53 | 6% 49 afios 2 14 2 16
07-06-63 | 7,858% 43 afios 5 55 5 60
11-10-63 | 7,858% 43 afnos 1 14 1 15
30-11-63 | 7,858% 43 afios 1 14 1 15
27-07-66 | 6,3259% 43 afios 5 80 4 85
08-06-67 | 6,3259% 43 afios 1 16 1 17
01-04-68 | 6,3259% 43 afios 6 120 6 126
01-10-68 | 6,3259% 43 afos 10 180 9 190
Intereses 8 - 8 -

39 493 37 524

La Sociedad ha aprobado, en Consejo de Administracién de fecha 12 de febrero de
1998, el pago por anticipado de la totalidad de las obligaciones senaladas
anteriormente. Dicho pago se ha realizado en fecha 20 de marzo de 1998 por el valor
nominal de] titulo junto con los intereses devengados desde el vencimiento del ultimo
cupdn de acuerdo con lo establecido en las respectivas escrituras de emisién de dichas
obligaciones.

. .
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l \AB'IA quc,}(- ~ 7_1.
5 ‘m;ms pE CREDITO

s 1997 1996

W o Mxllones de Pesetas Millones de Pesetas

Acorto | Alarge Acorto | Alargo
plazo plazo Total Limite plazo plazo Total
Préstamos - - 4.200 4.200 4.000 - 4.000

Pélizas de crédito 8.600 - - - 9.100 - - -

{ntereses - 31 51 - 55 - 55
51 4.200 4.257 4.055 - 4,055

El apartado de préstamos incluye, en el ejercicio 1997, una tinica deuda de 4.200
millones de pesetas con vencimiento en el afio 2007. Dicho préstamo devenga un tipo
de interés variable referenciado al Mibor.

Las pdlizas de crédito estdn igualmente referenciadas al Mibor.

SITUACION FISCAL

Desde 1993 la Sociedad se encuentra sujeta al Impuesto sobre Sociedades bajo el
régimen de declaracién consolidada, como sociedad dominante del Grupo AGBAR.
Dicho régimen se obtuvo por un perfodo de 3 afios. Durante el ejercicio 1996, de
acuerdo con lo establecido por la normativa transitoria de la citada ley 43/1995, se ha
comunicado la prérroga para los ejercicios 1996 a 1998.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable individual de AGBAR con la base imponible
individual teérica del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Millones de Pesetas
1997 1996
Resultado contable del ejercicio
{antes de impuestos) 8.636 8.017
Diferencias permanentes (16) {1.170)
Diferencias temporales (2.445) (351)
Base imponible (resultado fiscal) 6.175 6.496
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Debido aﬂ,;l’as* ‘ﬁxferenmas«demporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales ;gléj»tfetérmmaaq mgresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades n:} 31.:de, d1c1:em¥3re de 1997 y 1996 se habian originado los siguientes
unpuestos*annapadps y-ditéridos que se han registrado en las cuentas anuales, salvo
los saldos por IQS unpuegfe% nticipados correspondientes a las dotaciones al fondo de

pensxones PN ind inte; i;:}fgfgenerados por dicho fondo y a las dotaciones para la

amortizacion 'del; fqndo e comercio de fusién, de acuerdo con el criterio conservador
seguido por la  sociedad. El detalle es el siguiente:
Millones de Pesetas
Diferencias
acumuladas en las Efecto a-:mulado
bases imponibles enla cuota
1997 1996 1997 1996
Impuestos anticipados:
Contabilizados-
Exceso de amortizaciones 3 3 1 1
Otros 54 54 19 19
No contabilizados- (*)
Fondo de pensiones 13.822 12.940 4.838 4.529
Amortizacién fondo de comercio 7.096 7.983 2.483 2.794
20.975 20,980 7.341 7.343
Impuestos diferidos:
Contabilizados-
Amortizacion RD.L. 2/85y Ley 12/88 909 954 318 334
Amortizacion R.D.L. 3/93 1.051 814 368 285
Diferimiento por reinversién 2.386 86 835 30
Otros 20 20 7 7
4.366 1.874 1.528 656

(*) Antes de considerar el efecto de la actualizacién financiera,

El efecto acumulado anteriormente indicado se ha calculado mediante la aplicacién del
importe correspondiente al tipo impositivo vigente al 31 de diciembre de 1997 y 1996.

La provision para el Impuesto sobre Sociedades se halla registrada en el epigrafe
"Administraciones Piblicas" del capitulo "Otras deudas no comerciales" del pasivo de
los balances de situacién adjuntos.

La Sociedad se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades, previstos en la normativa de dicho impuesto. Si
bien no se han presentado atn las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 1997, en el cémputo de las provisiones para dicho impuesto se ha considerado
la deduccién por doble imposicién, que a 31 de diciembre de 1997 asciende a 1.453
millones de pesetas, quedando sin aplicacién, en virtud de lo dispuesto por la ley
43/1995, de 27 de diciembre por la que se aprueba la ley del Impuesto sobre
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sociedades, la p +dad de.acogerse a la deduccién por inversién en activos fijos

nuevos. Los imfiepted deducidos’da la cuota por inversiones y por doble imposicién
NS e S ok W . ‘ .

ascendian en e gl;ggé 1996 a1 ‘902 millones de pesetas, respectivamente.,
\EARLT ' .

La Sociedad, t}* ne “tz{er;os a nsSpecci6n todos los impuestos que les son aplicables

para los cinco UMfinbs Bjéréteio’; no esperando que, en caso de inspeccién, puedan

generarse pasivos ﬁ%@gﬁ,ﬁﬁig}ﬂﬁcaﬁvos.

-
=

En las cuentas anuales del ejercicio 1992 se incluyeron los requisitos de informacién
contable, aplicaciones a las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de
valores, establecidos por la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacién de
determinados conceptos impositivos a las Directivas v Reglamentos de las
Comunidades Europeas para acogerse a los beneficios fiscales relativos a la fusién de
Sociedad General Aguas de Barcelona,S.A. Corporacién Agbar, S.A. y Aplicaciones de}
Agua, S.A..

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Contrato programa con la Entitat

_Metropolitana de Serveis Hidraulics i

Tractament de Residus-

En 1990, AGBAR vy la Entitat Metropolitana de Serveis Hidraulics i Tractament de
Residus firmaron un contrato programa que estableci6 diversos acuerdos y el
compromiso de AGBAR de realizar un plan de inversiones para el periodo
comprendido entre 1 de enero de 1991 y 31 de diciembre de 1994. Entre dichos
acuerdos cabe destacar el establecimiento de una férmula de revisién de las tarifas de
venta de agua y otros servicios mediante la aplicacion de determinados coeficientes y
la variacién del Indice de Precios al Consumo.

En 1992 se acordaron entre ambas partes ciertas modificaciones sobre los pactos
iniciales que significaban una prolongacién del contrato programa hasta el 31 de
diciembre de 1996, aumentando el compromiso de realizar un plan de inversiones que
en el conjunto de los seis afos ascendia a 13.000 millones de pesetas (valor 1990), de los
cuales 9.490 millones de pesetas debia efectuarse durante los primeros cuatro afios, con
determinados minimos anuales.

En 1996 las inversiones en inmovilizado material, afectas al abastecimiento de agua en
el dmbito metropolitano, efectuadas por la Sociedad superaron el minimo establecido
para ese ejercicio.

Durante el ejercicio 1994 la Entitat Metropolitana de Serveis Hidraulics i Tractament de
Residus denuncié de forma unilateral el contrato programa en vigor, dejando de ser
aplicable el 1 de enero de 1995. AGBAR ha presentado recurso contra esta denuncia
unilateral y ha seguido cumpliendo los compromisos adquiridos.
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Las presentes cuentas anuales correspondientes al ejercicio de 1997 de Sociedad General
de Aguas de Barcelona, S.A. que incluyen el Balance, la Cuenta: de Pérdidas y Ganancias
y la Memoria, asf como el Informe de Gestién, son formuladas por el Consejo de
Administracién en su reunidn del dia 26 de Marzo de 1998 y constan en el reverso de 41
folios de papel timbrado del Estado de clase 8 niimeros OE1642797 a OE1642837 ambos
inclusive, y en el anverso y reverso del folio de la misma clase n° OE1642838 en el que
figuran la firma de los Sres. Consejeros.

Barcelona, 26 de marzo de 1998

D. RICARDQ FORNESA RIBO D.
Presidente

L%W\/( - L

D. ISIDRO FAINE CASAS - D. RODOLFO MARTIN VILL
Vicepresidente 2° Vicepresidente 3°

—

D. ANTONIO BRUFAU NI

Consejero
/S

D. ENRIQUE COROMINAS VILA D.P PE BRONGNIAR

Consejero Consejero
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INASSE_{ ; arranquxlla (Colombla) yla adqmsmlén de un 60% de Aguas de la Costa,
S.A. (Uruguay) En‘el “4nibito de la diversificacién se han efectuado aportaciones al
Capitd Sb"cm_l e ConEI Control de Inversiones, S.A. y de CESPA por importe de
2170y @\Uﬂ ona "’ﬂéﬁ:esetas, respectivamente.

Los recursos proplos de la Sociedad a 31 de diciembre de 1997, después de repartir un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1997 del 9% por importe de 2.011
millones de pesetas, ascienden a 108.635 millones de pesetas con lo que el grado de
cobertura del inmovilizado neto es del 86,79%.

El ratio de endeudamiento, una vez repartido el dividendo complementario del 11% se
situaria den el 4,31% y junto con la posicién neta de tesoreria a corto plazo al 31 de
diciembre de 1997, por valor de 4.078 millones de pesetas, sigue poniéndose de
manifiesto la fuerte capacidad de la Sociedad para financiar los nuevos proyectos de
inversién.

Durante el ejercicio 1997 y en el marco de las condiciones autorizadas por la Junta
General de Accionistas, la Sociedad adquiri6 {con las perceptivas comunicaciones a la
CNMYV) 2.519.155 acciones propias, habiendo sido enajenadas en su totalidad, por lo
que al 31 de diciembre de 1957 no existia autocartera.

El volumen de inversiones materiales, previsto por la Sociedad, destinados a
infraestructuras y equipamientos dedicados al abastecimiento de agua para 1998 es del
orden de 4.300 millones de pesetas, similar al realizado en 1997.

Adicionalmente, nuestra Sociedad sigue en la linea de incrementar su presencia en los
sectores de actividad ya tradicionales en Espafia, a la vez que se realiza una decidida
apuesta por el desarrollo y afianzamiento de su posicién en los mercados
internacionales, destacando especialmente el continente latinoamericano, para lo cual
la Sociedad tiene previsto durante el afio 1998 unas inversiones financieras de 14.500
millones de pesetas. En esta linea, en el primer trimestre del ejercicio se ha efectuado
una aportacion al Capital Social de Agbar Chile por valor de 1.732 millones de pesetas.

GM (0840390
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SOCIE ENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
{§ ; }NFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997
=P

La demand;\‘ﬁ' gy, ‘desde el ejercicio 1990 venia dibujando una linea
descendente;: lﬁa eambla@?’ de tendencia presentando una recuperacién en el consumo
del 1,47% respeécto a 1996, alcanzéndose una facturacién de 195 Hm3 durante el
ejercicio de 1997 siendo en los segmentos de consumo comerciales e industriales donde
se aprecia esta recuperacién con mayor intensidad.

El importe neto de la cifra de negocios alcanza los 28.145 millones de pesetas, con un
incremento del 7,53% sobre el mismo periodo del ejercicio precedente, continuando
con el significativo aumento, iniciado en el pasado ejercicio, en actividades
relacionadas con prestaciones de servicios derivadas del desarrollo internacional.

El Beneficio de explotacién obtenido y que asciende a 3.683 millones de pesetas, ha
experimentado una disminucién de 613 millones de pesetas, equivalentes a un 14,3%
con respecto al logrado en 1996, como consecuencia de un aumento de 1.981 millones
de pesetas en la dotacién de amortizaciones del presente ejercicio al haberse acogido la
Sociedad a la Actualizacién de Balances regulada en el Real Decreto Ley 7/96 de 7 de
junio.

A pesar de la incidencia de la Actualizacién de Balances, el aumento de los resultados
financieros positivos, consecuencia de la estrategia de diversificacién y expansién
internacional iniciada por la Sociedad en el pasado con el objetivo de permanencia en
sectores con rentabilidad a largo plazo, asi como de la disminucién de los gastos
financieros, ha permitido mejorar en un 13,6% el Beneficio de las actividades
ordinarias y situarlos en los 7.882 millones de pesetas.

E]l Resultado neto del ejercicio asciende a 7.321 millones de pesetas, lo que representa
un incremento del 8,5% sobre el ejercicio anterior.

Las inversiones realizadas por la Sociedad, por importe de 16.866 millones de pesetas,
han sido superiores en un 86,8% a las de 1996, habiéndose invertido en activos fijos
materiales 6.031 millones de pesetas, en activos fijos inmateriales 565 millones de
pesetas y en inversiones financieras 10.270 millones de pesetas.

En el capitulo de Inversiones Financieras y en el &mbito de la expansién internacional,
en el que se han realizado inversiones por 2.709 millones de pesetas, cabe destacar la
constitucién de Lyonnaise des Eaux Casablanca, S.A. (Marruecos) y Aguas
Cordobesas, S.A. (Argentina), la adquisicién de una participacién en Metroagua, S.A.
{(Santa Marta - Colombia) en las que la Sociedad participa en un 5%, 10% y 25,5%,
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Pagina 3

Millones de Pesetas

Sociedad

Capital
escriturado

Reservas

Resultados

Valor neto
en libres

Dividendos

recibidos
por AGABAR
en 1997

Porcentaje participacion
AGBAR

Directa

Indirecta

~Empeesa Minta de Aguas Residuales de
Alicante, 5.A. (EMARASA). - -

Alona, 31-33 - Alicame"('ﬁ by

g

N

*Clavegueram de fg\{c;}é\m"%

(CLassa) [
Acer, 16, 5* - 08058

o
=

Salud:

*Salud y Proteccion Laboral
Avda. Josep Tarradellas, 14 4* planta
08029 - Barcelona

*Sanatorio médico quirirgico Cristo Rey, $.A.
Pasec de la Estacion, 40 - Jaén

LT.V:
*Inversiones Finisterre, 5.A
Fernando Macias, 35- La Corufia

**Supervisién y Control, 5.A
Fernande Macias, 35-La Coruia

==V T.V, Norte, 5.A.
Reconquista, 1048
1003 Buenos Aires {Argentina)

V.T.V. Oeste, 5.A.
L-N. Alem 592 Pise 11
1003 Buenos Alires (Argentina)

Residuos $6lidos:

“*Sociedad Gallega de Residuos Industriales, S.A.
Parque Empresarial de Somozas - La Corufia

**Recogida de Residuos d'Osona, 5.C.
C/ Historiador Ramén d'Abadal | de Vinyals s/n
Edifici del sucre Pis 3. 08520 Vic - Barcelona

235

13

10

17

17

303

303

36

40

116

33

114

114

90

G

@

44

79

17

19

10

670

633

(70}

12

360

1.103

14

259

42

49,88

19,76

39,51

28

28
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5.967

592

Al 31 de diciembre de 1997, la tnica sociedad asociada que cotiza en Bolsa es AGUAS DE SABADELL
La menor de las cotizaciones entre 1a del altimo dfa y la media del dltimo trimestre del ejercicio 1997

fue 165% para AGUAS DE SABADELL.
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Anexo [1
Pégina 2

Dividendos
Millones de Pesetas recibidos | Porcentaje participacién
Capital Valor neto | por AGABAR AGBAR
Sociedad mnmrav.io___ Reservas | Resultados | enlibros en 1997 Directa Indirecta
= Empresa municipal de abastecimiento y - iy is 263 - - - 24,26
Saneamiento de Granada, S.A _(‘EMASAGRA)
C/ Molinos, 58-60 - Granwfl Qe

“Aguas Argentinas, 5.4

- 18186 16.624 B.453 1676 225 10,79 -
Reconqu:.r.ta., 832 p'

“Companyia d’aigtes Saba e'.lL‘Sg_A‘

{CAS5A) 1.256 1.237 287 138 5 7,29 -

wTecnologia y servicios del Medio 10 {9 3 - - - 15
Ambiente, $.A (TECNOAMBIENTE)
Avda. Suero de Quifiones, 17 -Ledn

~ASTOSAM 390 126 50 . . . 50
Loma de los Riscos, 4
29620 - Torremolinos (Malaga)

*Aguas Provinciales Santa Fe, 5.A. 9.093 (631) 815 508 - 6,91 4,74
9 de julio, 2824, piso1®
3000 Santa Fe (Argentina)

*Aguas Cordobesas 4.547 - {421) Mmoo - 10 -
Rivadavia 126 5000 Cérdoba
Prov. De Cérdoba (Argentina)

*Metroagua, S.A. ES.P, 470 {157) - 139 - 25.5 6,9
Carretera 1C n® 24-04 Santa Marta
Depart. Magdalena (Colombia)

*Aguas de Cartagena, S.AES.P. 464 596 448 286 59 45,91 -
- Carrera 10B 24-02 Avda. del Arsenal
Barrio de Getsernarnd

Cartagena de Indias (Colombia)

*Interamericana de Aguas y Servicios, S5.A, 937 1.100 (H17) 300 - 20,24 -
E.S.P. (INASSA)
Calle 63 B, Carretera 36
El Recreo 5339 - Barranquilla (Colombia)

Saciedad de Acueducto, Alcantarillado 3.404 (509) (#13) - - - 12,6
y Aseo de Barranquilla, ES.P.
Calle 63 B, Carretera 36
El Recreo 5339 - Barranquilla (Colombia)

**Aguas Quinta, S.A. 1.862 949 292 - - - 20
Avda. El Bosque Norte 0177, Of, 702
Santiago de Chile {Chile)

Agua comercial:
*Depébsitos y Servicios, S.A. (DESESA) 172 18 (25) 81 - 49 -
Via Trajang, 37-11-Barcelona

Mantenimiento:

*Hidroplant, $.A. (HIDROPLANT) 30 2) 2 - - - 30
Muntaner, 555-559, B, Entio. 2*
Barcelona

Saneamiento:

“Depuradores d'Osona =) 1 33 - - - 245
Hist. Ramén D Abadal | Vinyals, 3
Vic (Barcelona)
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S - Dividendos
A Millones de Pesetas recibidos | Porcentaje participacion
Sfay - " Capital Valor neto | por AGABAR AGBAR
5@ dad .. éscriturado] Reservas | Resultados | en libros en 1997 Directa Indirecta

EATS o
Agua potable: \{ )
*Girona, 5.4, (GIRONA) d?/o\ o 130 B89 32 B3 [ 31,36 -

Carrer Nou, 22~ Girona ™70y 0%
e G .

*Ajgiies de Girona, Salt i Sarria de Ter, 5.A. 100 8 22 - - - 25,09

Carrer Nou, 22 - Girona

*Mina Publica de Aguas de Terrassa, 5.A.
{MINA PUBLICA) 694 1.670 126 514 A 29,86 -
Societat 26 - Terrassa (Barcelona)

*Revermina, S.L.U 570 4 60 - - - 29,86
Societat 26 - Terrassa (Barcelona)

*“Serveis de I'Aigua, 5.A. (SERVAIGUA) 10 43 10 - - - 29,86
Carrer del Nord, 88 - 08221 Terrassa
(Barcelona)

**Aiglies de Matadepera, S.A. 47 ) 37 24 - - - 21,9
Avda. de las Arenas, 1
08230 Matadepera (Barcelona)

**Aigiles de I'Alt Emporda, S.A. (ADAMSA) 10 2 6 - - .- 48,6
Lluis Companys, 43 - Roses (Girona)

**Empresa Municipal de Aguas y
Saneamientos de Murcia, 5.A.
(EMUASA) 1.013 635 261 - - - 49
Plaza Circular, 9 - 30008 Murcia

**Empresa Municipal Mixta D'Aigiies
de Tarragona, 5.A. (EMATSA) 60 195 69 - - - 40
Dr. Zamenoff, 5 - Tarragona

**Aighes d'Osona, S.A. 10 (1) - - - - 46
¢/ Bisbe Morgadas, 46 -Vic (Barcelona)

**Conduccié del Ter, 5.L, (CONTER) 3 - 2 - - - 48
c/ Bourg de Peage, 89-Sant Feliu de
Guixols (Girona)

*Hidra Gestién del Agua, 5.A. (HIDRA) 750 n 13 368 - 49 -
Cronista Carreras, 9 - Valencia

**Ajgiies de Cullera, S.A. 35 27 23 - - - 2333
Carrer de Vall, 23 - 46500 Cullera
{Valencia)

“Empresa Mixta d"Aigiles de I'Horta, S.A. 300 - 10 - - - 240

Placeta de I'Era, 12 - Tarrent

“Teidagua, 5.A. (TEIDAGUA) 687 63 9 - - - 19,69
San Agustin, 8
La Laguna (Sta Cruz de Tenerife)

*Aguas Municipalizadas de Alicante
Empresa Mixta (AMAEM) 1.646 1336 231 - - - 19,88
Alona, 31-33 - Alicante

Q
=2

@c@ gr4ipad.u por AGBAR directamente
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y ™ Sociedades participadas por AGBAR cn diferentes niveles
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Dividendos
Millones de pesetas recibides | Porcentaje participacién
Capital Valor neto | por AGBAR AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | enlibros en 1.997 Directa Indirecta
*Eliminacién de&sd\;hﬁ,
{(ECOCLINICG), 1 56 8 - - . 50
GranVia delgs 5:o“m
i 50 56 70 - . . 50
Prolongac ,J ) de pu-dld s/n Pal|gono ' !
Artana, pave’y - \ L'Ia-real (Casleﬂdn) 4
57 16 5 - - - 525
*TRASA, Tratamiento de Residuos, S.A. 16 18 105 100 . 100 _
Gran Via de les Corts Catalanes 657
Barcelona
"Companhia Lasitana de Gestao de 8 - (5) 2 . 51 24,5
Residuos, 5.4, {CLUSA)
Av. 5 de Outubro, 293, 7° Lisboa (Portugal)
Seguros de salud:
"Compatfa de Seguros Adeslas, 5.4,
{(ADESLAS) 2007 4.727 2028 7.696 699 98,78 -
Principe de Vergara, 110 - Madrid
“Adeslas Dental, S.A.
{ADESLAS DENTAL) 73 1 13 - - - 98,78
Principe, 21 - Madrid
“*Centro de Especialidades Médicas
Arriola, 5.A. (CEMASA) 21 41 23 - - - 98,78
Pza. Arriola, 10 - Malaga
~Granada Salud, 5.4, 52 )] 1 - - - 98,78
Camino de Ronda, 96 - Granada
’ “*Centro Médico de Zamora, S.A.
{C.M. ZAMGRA) 5t 32 6 . - - £0,31
Rda. San Torcuato, 15 - Zamera
**Clinica Parque San Antonio, S.A.
(PARQUE SAN ANTONIO} 01 70 76 - - - 95,78
Avda. Pinlor Sorolla, 2 - Milaga
*"*Unidad de Radiologia Cardiovascular
Andaluza, 5.A. (URCA) 23 4 7 - - - 19,97
Avda. Pintor Sorolla, 2 - Milaga
“*Clinica Nuestra Sefiora de América,
S.AL (CLINSA) 195 &4 88 - - - 81,71
Arturo Soria. 103 - Madrid
**Cardioclinsa, 5.4 15 17 (i} - - - 49,03
Arturo Soria, 103 - Madrid
***Tecnumed Clinsa, S.A. b {9} (2} - - - 41,67
Arturo Soria, 103 - Madrid
*~Ceniro de Radiologia Clinsa, 5.A. &0 17 S - - - 81,70
Asrtuso Soria, 103 - Madrid
**Hermandad Magisterio leanés 60 119 (260) - - . 96,06
Avda. General Sanjurje 19, 1" A - Ledn
**Unidn Médica Gaditana 303 130 32 - - - 79,2
Calle Rochester, 1" 1* - CAdiz
**Hospital de Salamanca 500 2) 2 - - - 98,75
Calle Arco, 1-1" A 37002 - Salamanca

GM 0840396

as por AGBAR directamente,
as indirectamente por AGBAR en difesentes niveles
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» Dividendas
Millones de pesetas recibidos | Porcentaje participacién
Capital Valor neto | por AGBAR AGBAR
' escriturado | Reservas | Resultados | en libros en 1.997 Directa Indirecta
' 35 522 g - - B 61,55
’ 50 k) 39 - - - 64,55
Plaza Virgen
. =Ordenacion; ﬁl ls;isegu ramiénto dela 12 (10} 5 - - - 61,5
: Salud, S.A (QGTARAY =~ *
Ctra. Del Nant, Kint Jis/ o lineria
» e
*~~Centro de mediciﬁl&—ﬂq‘qq ¥ 10 - 18] - - . 41,92
» Cira. Del Nami, Km.'V§/R S Almictia .. )
*“Sanatorio Nuestra Sefora de fa Salud,
» de Granada, 5.A. 2 355 7 - - . 96,17
Avda. Nuestra Sefiora de la Salud. 5,'n
. Granada
**Unidn Médica Regional 25 64 3 - - - 91,08
' Dovtor Abelardo Mora, 7
Granada )
. **Casa de Reposo Sanatorio Perpetuo Sovorro,5.A. 180 398 (172) - - B 27,63
Plaza Dr. Gémez Ulla, 15 - Alicante
» ~*Diagnéstico ¥ tratamiento, 5.4, (DIATRASA) 4 n 2 - . . 1382
PL Dr Somez Ulla 15 - Alicante
. "“*Tomegrafla axial computerizada de Alizante, 5.A. 78 75 32) - - - 13,81
PL. Dr Gomez Ulla 15 - Alicante
. ***Medibarox, S.A. 32 1 {2 - - - 14,09
PL Dr Gomez Ulla 15 - Alicante
® Ty,
*Condein Control de Inversiones, S.A. 1.900 3472 (67) 3125 - &0 -
. X Passeig de San Joant, 39 - Barcelora
“*Control de LT.V., 5.A. (CISA) 556 3.566 {45) - - - 3
. Profesor 1Waksman, 4° 3* izq. - Madrid
. **ISV Supervisién v Control Lida. 2648 16 5 - - - 27,66
Avda Das Nagoes Unidas, 12551 - 17" andar
Cep:04378 - 903 - Sao Paulo - SP
. ***Control ITV Ltda.
Quintas das Ravelas Lt, 17 b} 200 53 - - - 33
[ ] PALHAIS 2830 Barreiro (Portugal)
***Contmar
® Reconquista 1018, 9°1.003 1455 @) {63) . . . 20,72
Capital Fed. - Buenos Aires {Argeatina
. ***Control electrdnice Vehicular
Recnnqu ista 1048, 9 1.003 455 (2} (73) - - - 20,72
Capital Fed. - Buenos Aires (Argentina
“**CISA Andalucia 50 50 1 - - - 33
Paligono industrial Juncaril :
Parcelas 317 318 Peligros 18210 - Granada
38,978 3.085

Las Sociedades del Grupo indicadas anteriormente no cotizaban en Bolsa al 31 de diciembre de 1997,

et

~ M ﬂ jeJRdas por AGBAR direvtamente,
M - 39\ das indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
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Millones de pesetas

Capita)
escriturado

Reservas

Resultados

Valor neto
et lihros

Rividendos
recibidos
por AGBAR
en 1.997

Porcentaje participacién
AGBAR

Directa

Indirecta

Palamés,

“*Anaigua,

*Aquagest,

Billae

Agua polable y nneamlento- -‘7
*SOREA, Sociedad Regional de |
Abastn:tmiento de "iguas.s A

~*Compafifa de .-\guu ‘Fn{ab{]\esg?‘ b

Plaza Padré n® 1 - Palamos {Girona)

** Aigiies de Sant Pere de Ribes, S.A.
(AIGOES DE RIBES) 17
Nowu, 17 -

Financiera de Abastecimientos
de Agua, S.A {AQUAGEST) 7.050
Principe de Vergara, 110 - Madrid

“*Aquagest-.
(ANDALUZA DE AGUAS) 2611
Avda. Luis de hMorales N® 32 Planta 4 M6

"31005 + Sevilla

**EYSA Explotaciones v Servicios del
Agua, 5.A, (EYSA) 150
Avda, Extremadura, 39, 1° Planta
06500 - Mérida (Badajoz)

***Aguas de Arona, S.A.
{AGUAS DE ARONA) 130

~ Plaza Cristo de 1a Salud, 1
Santa Cruz de Tenerife

“*Pozos Reunidos, S.L.
{POZOS REUNIDOS) 192
Camino Cabanes, §8
03739 Javea - Alicante

1.720

SA (CAPR) - 149

Compahia de Aguas del Alt

Penedés v Anoia, 5.A, (ANAIGUA) 80
Diputaci6, 353 - Barcelona

Sant Pere de Ribes

“Aquagest Levante 10
Los doscientos, 6 Entro. C esc. lzqda
03007 - Alicante

Promocién Técnica v

Andaluza de Aguas, 5.A.

**Canaragua, S.A {CANARAGUA) 100
Manuel Gonzilez Longoria, 7° D
28010 - Madrid

***Gestidn Recaudatoria, S.A. (GERSA) 10
Navay Grimont, 11-13 - La Laguna
(Tenerife)

“Asturagua, 5.4, {(ASTURAGUA) 61
General Elorza, 75 - Oviedo

“*Pozos v Recursos del Teide 19
C/San Agustin, 8. 38201 - La Laguna
{Sta. Cruz de Tenerife}

“Aguas del Norte, S.A. (ANSA) 290
Lehendakari Aguirre Elorbidea, 29 -

299

m

2145

an

2.856

51

El

337

27

a0

1.109

207

39

602

M

63

7

(28)

N

3,798

10

8.126

354

451

657

100

99,99

73,84

51

741

100

100

73,15

7956

o0

wadads-s Frm

ipadas par AGBAR direvtamente.
das indireclamente par AGBAR en Jifercnies niveles
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Millones de pesetas

Sociedad

Capital

escrityrado

Reservas

Resultados

Valor neto

en libros
i}

Agua, 5.A (HIDROSERY ¢

Principe de Vergara,‘,ﬁﬁ“s ag%

i

*Aghar Chile, S.A. .T_?z}é' fILE) -

Huérfanos 835, puslolg 1‘
Santlago de Chile (Chile

AN

**Cia. Hisp. Amer. Sen{,S.:\ ¥
Avda. Bosque Norte, 017 f;'mz ™

Los Condes - Santiago dé'cxjgl";“églu'le}\
s T

P

*Hidroser, Servicios In'eg'l;ﬂégdfﬁR!A IS#&,\
N4

***Aguas Décima, 5.A.
Avda. del Bosque, 167 of. 702
Los Condes - Santiago de Chile {Chile)

*Interagua, Servicios Integrales del Agua,
S.A. (INTERAGUA)
Principe de Vergara, 110 - Madrid

“Compania Depuradora de Aguas
Residuales, S.A. (NETAIGUA)
Diputacit, 353, ° 2* - Barcelona

“Sociedad de Explotacién de Aguas
Residuales, 5.A. (SEARSA)
Brue, 49, 3° 1°- Barcelona

*Agbar Colombia
Aguas de Cartagena 54, ESP
Avda, del Arvenal, Cra 108 24-02
Cartagena de Indias (Colombia)

“Lusagua - Gestao de Aguas, 5.A.
(LUSAGUA)
Av . 5de Outubro, 293, 7°
1600 Lisboa {Portugal)

“*Aguas do Vouga
Estrada Naciopal n® 1- Feira Nova
3550 Albergaria - A- VELHA

**Aguas do Lena
Lote 10, Celula B 2440 Batalha (Portugat)

“Aguas do Teja
Avda. Das Comunidades Europeias
Trancoso {Portugal)

“*Aguas do Planalte
Avda. Visconde Tondela
3460 Tondela {Portugal)

“*Aguas do Sado
Plaga Brasil, 17 2900 Setubal {Portugal)

*Aguas de la Costa
Calle 1v 20 La Barra
Pepart. Maldonado {(Uruguay)

*Sociedad Espatola de Aguas Filiradas, $A
(AGUAS FILTRADAS)
Jacometrezo, 4 - Madrid

Agua Comercial:
“Industriag Auxiliares de
Abastevimientos, S.A. {LASA)

San Vicenle Martir, 17 - Zaragoza

*Codelco Mercantit, 5.A. (CODELCO)

Dipu!acién, 268 - Barcelona

1.671

3.000

20

3

1174

537

103

412

43

181

N

289

215

24

(394)

20

B3

(16} .

(60)

146

46

160

{60

65

as

(350)

0

3

o f243)

()

@

&)

(18}

pal

161

L.201

56

261

160

966

142

57

Dis idendos
recibidos
por AGBAR
*n 1 997

P2

20

L]

Porcentaje participacion
AGBAR
Di_rn’u. | Indicecta
50 R
99,99 -
. 50
- 30
50 -
99,99 0,01
50 .
100 -
50 -
- 60
- 625
- 625
- 50
- 30
60 -
50 -
50 -
16,67 16,67
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Jas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles

GM gga?g%@gdn por AGBAR directamente.
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Sociedad

Miliones de pesetas

Capital
escriturado

Reservas

Resultados

Valor neto
en libros

Dividendos
recibidos
por AGBAR
en 1,997

Porcentaje participacitn
AGBAR

Directa

Indicacts

o

1259 Capital federal B\;ﬂ":
(Argentina) S

{SERVICIOS ANADIDOS) "
C/Llull, 4749, Bajos - Barcelona’ "

~Codeko Levante, 5.A. (CODELCO.
LEVANTE) R
General Sant Marti, 17 - Valencfa

“~Labaqua, S.A. (LABAQUA)
Alena, 33 - Alicante

Aprovisionamiento corporativo:
*Aguas de Levante, 5.4 {ADL)
Diputacié 353, 3° 2* Barcelona

~Comercial de Aguas S.A, ([COMAGUA)
Alona 31 03007« Alicante

Ingenieria y construccién:
*Auxiliar de Canalizaciones, 5.4, (ACSA)
Mas Casanovas, s/n - Barcelona

“Auxiliar de Canalizaciones de
Argentina, 5.A (ACSA ARGENTIN A}
Victor Hugo, 2668-Buenos Aires
{Argentina)

*Coutex, S.A,
Calie nr. 8, 5/n,
Poligone [ndustrial - Cervells  (Barcelona)

~Rasmalai, 5.L.
Joan Torroella I Urpina, 13-19
Cervells - Barcelona

“Aquaplan, S.A. (AQUAFLAN)
MMallosca, 270 - Barcelona

“Aquatec, S5.A. (AQUATEC)
Mallorca, 270 - Barcelona

*Adasa Sistemas, S.A.
{ADASA SISTENMAS)
Mallor. 4, 270 pral 2a, - Barcelona

Mantenimienta:

*Agbar M antenimiento, S.A.
(AGBAR MANTENIMIENTO)
Berguedd, 20-24 - Barcelona

“*Musa Feguridad, S.L
Rosa Sensat, 3, B, 5* - Barcelona

““Tecnocontrol, $.A,
{TECNOCONTROL}
Maria Auxiliadora, 9 - Barcelona

Servicios Informilticos:
*Eltec, S.A. (ELTEC)
Rambla Marina, 476480

L'Hospitalet de Llobregat - Barcelona

~Cla. Argentina de Servicios, S;‘Logﬁq\\
Avda. Chiclana 3278/82/86 < (A )

\(C

59

10

1ns

281

400

546

50

40

63

a5

1.325

130

120

16

29

45

220

679

2050

{166}

n

24

106

868

120

325

59

(18)

2

366

187

205

103

55

467

&)

{46y

732

2636

56

195

532

165

175

30

600

100

100

100

33,33

3332

33,33

734

T 7482

100

100

100

76,92

GM GM@B‘:@:@M por AGBAR directamente,

as indircctamente por AGBAR n diferentes niveles
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Sociedad

Millones de pesetas

Capital
escriturado

Reservas

Resultados

Valor neto
en libros

Dividendos
recibidos
por AGBAR
en 1,997

Porcentaje participacion
AGBAR

Directa indirecta

o A

de Equipamentos,

{LUMA)} LS
Rua Alfredo rui?;c‘l}

oy

~Electrénica v Técmcm(_’.‘odsn!toﬁs, S.
(ELTEC NORTE) o

Zumalachrregui, 123 - 16007 - lebao

***Ehec France, 5. A.
16 Rue Harteloire-Brest (Francia)

*Tecnologia ¥ gestion telefénica, (TGT)
Esteve Terrades, 7 5* - 08023 Barcelona

*Agbar Servicios Multimedia
Passeig de San Joant, 39 - Barcelona

Passeig de San Joant, 39 - Barcelona

*Ingenieria, Consultoria v Recursas, 5.A.
C/ Tarragona, 105-115 pl.11 - Bascelona

*Power Line Marketing Telefénico, SL
Parque Empresarial "La Moraleja®.
Avda Exropa, 1 Alcobendas - Madrid

Passeig de San Joant, 39- Barcelona

Ocio:
*Ocibar, 5.A. (OCIBAR)
Passeig de San Joant, 43 - Barcelona

Residuos solidos:

*CESPA, Compadia Espadola de Servicios
Pablicos Auxilidres, 5.A. {CESPAY
Henao, 20 entreplanta - Bithao

SEGEMA, Servicios Generales del
Medio Ambiente, 5.A. {SEGENA)
Henagp, 20 - Bilbae

T INUSA
Principe de Vergara 110 2* planta
28002 - Madrid
“***Waste Management Espania
Principe de Vergara 110 2* planta

"*Cespa Gestitn de Residuos, & A,
{CESPA GR)
Gran Via de les Corts Catalanes 657
Barcelona

“~Conlén, S.A.
Gordoniz, 31, 1" dcha. - Bilbao (Vizcava)

***Contenedores Reus, 5.2, (CORSA)
Cami Masd’en Blasi,s/n.
Poligon Cadastral, 29
Partida Mas Calbs

Reus (Tarragona)

*Sociedade de Insuslaé.a -?unhmﬁmm g

“*Agbar Servicios Multimedia Servicios, 5.A.

“*Agbar Servicios Multimedia Sistemas, 5.4,

35

b2}

10

121

10

10

266

7.600

4.800

1467

10

1.500

42

(18)

121

73

36

1.654

(1-278)

479

(123)

195

Hit

13%

69

(18}

1.39%

&3

204

(H)

39

96

71

62

i

313

4.363

16

20

188

- 61,63

20 595

- 795

76 -

100 - B

. 37,75

das por AGBAR direclamente.
ifadas indirectamente por AGBAR en diferenies niveles
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5 Lot
S
AGBAR h:" ’éfmndo com}rorrlusos de garantias relacionados con los pliegos de
ara - -los contratﬁ’s: de concesién de los servicios de agua potable y
saneamlento-adjtfdxcados en; Hrgentma, y con operaciones financieras recibidas por las
sociedades ‘a\d 1catana /,E$Ef>s compromisos han sido avalados por varias entidades
financieras. %, e i O"

Las garantias de cumplimiento de los contratos ascienden a 30,4 millones de doélares
estadounidenses (4.612 millones de pesetas al tipo de cambio del 31 de diciembre de
1997), correspondiendo 23 millones de délares estadounidenses a Aguas Argentinas,
4,1 millones de délares estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y 3,3
millones de délares estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A..

Las garantias de financiacién establecidas y vigentes ascienden a 7,1 millones de
délares (1.077 millones de pesetas), correspondiendo 2,7 millones de délares
estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y 4,4 millones de ddlares
estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A..

Las garantias ante las instituciones financieras (Corporacién Financiera Internacional y
el Banco Interamericano de Desarrollo) derivadas de las operaciones de financiacién,

. ascienden hasta un importe médximo de 44,2 millones de délares estadounidenses

(6.705 millones de pesetas), correspondiendo 40 millones de délares estadounidenses a
Aguas Argentinas, S.A. y 4,2 millones  de dolares estadounidenses a Aguas
Provinciales de Santa Fe, S.A..

Derivado de la participacién en la sociedad Lyonnaise des Eaux de Casablanca, S.A.
(Marruecos), AGBAR ha asumido el compromiso de garantia ante la Comunidad
Urbana de Casablanca por importe méximo de 5 millones de Dirhams (78 millones de
pesetas al tipo de cambio del 31 de diciembre de 1997).

INGRESOS Y GASTOS

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Venta de agua 25,247 23.862
Ingresos por servicios 1.714 1.370
Ramales y juegos de llaves 994 928
Otros 190 13
28.145 26.173

GM (0840405
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El apart%’{ﬁﬁﬁ&jbgég}fe_ctuados por la Empresa para el inmovilizado" corresponde a

los si a‘gnﬁeigdhéeptos 5

]
53

,E_C' i
=Tk ) Millones de Pesetas
24 1997 1996
NN Y/
\-\4? ‘ =% Ira"éajk S de otras empresas 2.235 2.180 N
4Conrsimo de materiales 1.116 899 .
"Gastos de personal 478 499
Otros 278 218
4,107 3.796

El namero de personas empleadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 distribuido por
categorfas ha sido el siguiente:

1997 1996

Personal titulado 199 194
Mandos intermedios y encargados 297 254
Oficiales 466 535
Ayudantes y auxiliares 194 200
Cme 1.156 1.183

La plantilla media ha sido de 1.187 v de 1.196 personas en 1997 y 1996,
respectivamente.

El apartado “Ingresos extraordinarios” de la cuenta de resultados adjunta incluye,
principalmente, las plusvalias obtenidas por la enajenacién de la totalidad de acciones
de Hidraulica Santillana S.A. por un importe de 1.582 millones de pesetas y por la
expropiacién de determinados bienes por importe de 557 millones de pesetas.

GM (0840404
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Las transaccmrtes fefectuadas por la Sociedad, durante los dos ditimos ejercicios, con
I G pa ycon empresas asociadas han sido las siguientes:

oy
P}

Millones de Pesetas
Empresas | Empresas
< del Grupo | Asociadas Total
B "

g Eﬁ;ﬂ;}el’cﬁio 1997: :
Aprovisionamientos 2417 274 2.691
Ventas 420 an 791
Servicios recibidos 2171 g 2.180
Servicios prestados 342 138 480
Intereses percibidos 425 - 425
Intereses pagados 108 - 108
Dividendos recibidos 3.085 593 3.678
En el ejercicio 1996:

Aprovisionamientos 2.295 301 2.596
Ventas 6 1 7
Servicios recibidos 2.024 70 2.0%4
Servicios prestados 379 262 641
Intereses percibidos 314 - 314
Intereses pagados 11 - 11
Dividendos recibidos 2.021 443 2.464

(17) SUELDOS, DIETAS Y ATENCIONES
ESTATUTARIAS AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe de los sueldos devengados por los miembros del Consejo de
Administracién que forman parte de la plantilla de la Sociedad, dietas y atenciones
estatutarias de los Administradores en los ejercicios 1997 y 1996, por el ejercicio de sus
funciones en las distintas sociedades del Grupo y asociadas, han sido 212 y 223
millones de pesetas, respectivamente.
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(18) CUADRO DE FINJ?GI\AQON\QE LOS
EJERCICIOS 1997, S
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o
E Mmones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio o Ejercicio | Ejercicio
:. 199 ORIGENES 1997 1996
[ Gastos de establecimiento 10 25 | Recursos procedentes de las
P operaciones 12.440 9.594
i Adquisiciones de inmovilizado-
Inmovilizaciones inmateriales 565 485 | Aportaciones de accionistas 2.046 2.227
Inmovilizaciones materiales 6.031 3.379
Inmovilizaciones financieras 10.926 [ 5.163 | Deudas a largo plazo-
Desembolsos pendientes sobre
acciones 323 -
E Dividendos 1192 3.647
b _ Enajenacién de inmovilizado-
Z Cancelacién o fraspaso a corto plazo Inmeovilizaciones materiales 1.537 31
:b de deuda a targo plazo- Inmovilizaciones financieras 2079 2520
Empréstitos y otros pasivos andlogos K3 | 4.029
3 Otros acreedores 328 -
Gravamen especial en la actualizacién
n de balances - 659 | Deudas entidades de crédito 4.200 -
n Otras deudas - 30 | Enajenacién de acciones propias 16 30
Desembolsos pendientes sobre acciones - 891 | Cancelacién anticipada o traspaso a
n corto plazo de inmovilizaciones
Provisiones para riesgos v gastos - 1| financieras 222
» TOTAL APLICACIONES 21.785 18.309 TOTAL ORIGENES 23421 14.402
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESQ DE APLICACIONES
mz APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
A CAPITAL CIRCULANTE) 1.636 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 3.907
3 TOTAL 23421 18.309 TOTAL 23.421 18.309
»
=
Millones de Pesetas
3 VARIACION DEL CAPITAL 1997 1996
3 CIRCULANTE Aumento |[Disminucién] Aumento |Disminucién
Existencias - 325 - 16
=9 Deudores 2.389 . 497 ;
Acreedores 2722 - - 7.359
= Inversiones financieras temporales - 3.237 3.436 -
Tesoreria 89 - - 464
-9 Ajustes por periodificacién - 2 - 1
TOTAL 5.200 3.564 3.933 7.840
- ) VARIACION DEL CAPITAL
’ CIRCULANTE - 1.636 3.907 -



Millones de Pesetas

Y 1997 1996
7321 6.746
Mas: N
Dotacién neta a:
Pensiones y otras provisiones 1.765 2011
Amortizaciones 4933 2.937

6.698 4.948
Pérdidas por enajenacién de inmovilizaciones

materiales y financieras 193 37
Pérdidas por enajenacién de acciones propias 94 27
Ingresos a distribuir en varios ejercicios {2) 4)
Variacién de las provisiones para

inmovilizaciones financieras 546 (1.801)
Diferencias de cambio negativas de créditos a

largo plazo - 12

Meénos:
Beneficios en la enajenacién del inmovilizado
material y financiero (2.325) (386)
T Gastos a distribuir en varios ejercicios 55 72
Beneficios por enajenacién de acciones propias (140) (57)
Recursos procedentes de las operaciones 12.440 9.594
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MARIA ISABEL GABARRO MIQUEL, Notario del Hustre
Colegio Notarial de Catalufia, con residencia en Barcelona.---------
CERTIFICO: Que la fotocopia que figura en el presente folio de
papel de los Colegios Notariales de Espafia, serie GM, asi como en
cuarenta y dos folios que anteceden de los mismos Colegios
Notariales, serie GM- numeros 0940430 y cuarenta y un folios
siguientes en orden correlativo descendentes, son fiel reproduccion
del documento original, que me ha sido exhibido y que he
compulsado.-- --- ‘
Y para que asi conste, a peticion de parte interesada, expido el
presente testimonio de identidad, que signo, firmo, rubrico y sello,

en Barcelona, a treinta de Marzo de mil novecientos noventa y
ocho. DOY FE.-
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 1997
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. ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

Alos Accionistas de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de SOCIEDAD GENERAL DE
AGUAS DE BARCELONA, SA. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS, que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos .
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
¥ ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Con fecha 7 de abril de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria

sobre las cuentas anuales del ejercicio 1996, en el que éxpresamos una opinién
favorable.

--'.".......““‘*

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y Sociedades Participadas al 31
de diciembre de 1997 y de los resultados de sus oOperaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha, ¥y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprension adecuadas, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del h
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, Yy no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a Ia verificacién del informe de gestién

Arthur Andersen y Cia, S, Com Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Mere. Madrid, Toma 3190, Libro i, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. B, Hoja M-54414, Inscrip. 12 Inserita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cddige de Identificacidn Fiscal D-79104460
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consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

30 de marzo de 1998
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GRUPO
' SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 1997

'E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1997
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SOCIEDAD GENERAL DF AGUAS DE BARCELONA S A Vv

S5 SOCIED+ * = =~ ¢ 1o ..
'%ALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
{Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio Ejercicio
1997 1996 PASIVO 1997 1996
FONDOS PROPIOS (Nota 11):
63 2 | Capital suscrito 22619 22119
Prima de emisién 26.607 25.061
Reservas de revalorizacién 21.308 21.308
Otras reservas de la sociedad
dominante 32.791 29.970
Reservas en sociedades consclidadas
por integracion global y proporcional 7.789 5.450
Reservas de sociedades puestas en
equivalencia 1.862 1.193
INMOVILIZADO: Diferencias de Conversién 1.367 158
Gastos de establecimiento 1.161 649 | Beneficio del ejercicio atribuido a la
Inmovilizaciones inmateriales {Nota 6) 31.717 18.290 | sociedad dominante 11.020 9.619
Inmovilizaciones materiales (Nota 7} 115.736 101.1%9 | Dividende a cuenta entregado en el
Inmaovilizaciones financieras (Nota §) 26.569 24.005 | ejercicio (2.011) (1.744)
Deudores por operaciones de trifico Total fondos propios 123.352 113.174
a largo plazo (Nota 10) 6.309 6.674 :
Total inmovilizado 181.492 150.817 | INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS
{Nota 12) 15.608 9.394
INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 3.160 2431

PROVISIONES FAKA RIESGOS Y

GASTOS:
Provisiones para pensiones y
FONDO DE COMERCIO DE . obligaciones similares (Nota 13) 3.882 2758
CONSOLIDACION (Nata 5) 8.987 4.126 | Otras provisiones (Nota 14) 4.560 3.115
Fondo de reversién (Nota 7) 1.790 1341
Total provisiones para riesgos y gastos 10.232 7.214

ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros

valores negociables (Nota 15) 513 524
Deudas con entidades de crédito
{Nota 16) 41.933 25.877
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS Otros acreedores 6.617 4.431
‘EJERCICIOS 537 805 | Desembolsos pendientes sobre
acciones no exigidos 705 417
Total acreedores a largo plazo 49.768 31.249

ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros -
valores negociables (Nota 15) 39 37

Deudas con entidades de erédite
ACTIVO CIRCULANTE: (Nota 16) 19.048 15.744
Existencias (Nota 9) 4.359 3.814 | Deudas con empresas puestas en
Deudores {Nota 10) 72.805 66.423 | equivalencia 898 408
Inversiones financieras temporales Acreedores comerciales 39.199 36.059
(Nota 8) 12.357 11.213 | Otras deudas no comerciales (Nota 10) 26.668 24.040
Tesoreria 7.802 2.600 | Provisiones para operaciones de trafico 155 175
Ajustes por periodificacién 606 1.424 | Ajustes por periodificacién 881 1.259
Tetal activo circulante 97.929 85.474 Total acreedores a corto plazo 86.888 77.762
TOTAL ACTIVO 289,008 241.224 TOTAL PASIVO 289.008 241.224

GR 0516680,

olas 1a 20y los Anexos I, Il y III descritos en la Memoria forman parte integrante
de estos balances de situacién consolidados.




SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A. Y
SOCIEDADES PARTICIPADAS

g

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

'CORRESPONDIENTES A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICTEMBRE DE 1997 Y 1996

(Millones de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 1997 1996 HABER 1997 1996
GASTOS: INGRESOS: :
Reduccién de existencias de productos Importe neto de la cifra de negacios
terminados, en curso de fabricacién y {(Nota 19) 183.449 155.939
trabajos para terceros 279 129
Consumos y otros gastos externos Aumento de existencias de productos
(Nota 19) 81278 72.111 | terminados, en curso de fabricacion y
Gastos de personal (Nota 19) 36.850 50.436 | trabajos para terceros 98 -
Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado 12.278 8.494 | Trabajos efectuados por el Grupo para
Variacién de las provisiones de el inmovilizado 7 889 5.877
trafico 1.397 349
Otros gastos de explotacion 24.316 22.103 | Otros ingresos de explotacion 2.955 2.481
Total gastos de explotacion 179.398 153.842 Total ingresos de explotacion 194.391 168.317
Beneficio de explotacién 14.993 14.475
Gaslos financieros 3.371 4.112
Pérdidas de inversiones financieras Ingresos de participaciones en capital 426 378
termporales 12 3 | Otros ingresos financieros 1.190 895
Variaci6n de las provisiones de Beneficios de inversiones financieras
inversiones financieras 5 39 temporales 625 740
Diferencias negativas de cambio 154 39 { Diferencias positivas de cambio 164 90
Total gastos financieros 3.542 4.235 Total ingresos financieros 2.405 2.103
Resultados financieros negativos 1.137 2132
Amortizacién del fondo de comercio Participacién en beneficios de
de consolidacién (Nota ) 661 285 | sociedades puestas en equivalencia 1.950 1.518
Beneficio de las actividades ordinarias 15.145 13.576
Beneficios procedentes del inmovilizado
mnaterial 859 208
Beneficios procedentes del inmovilizado
financiero - 214
Beneficios por enajenacién de
participaciones en sociedades
consolidadas por integracién global 23 712
Pérdidas procedentes del inmovilizado 249 121 | (Nota2-c)
Pérdidas enajenacion participacion Beneficios por enajenacion de
en sociedades puestas en equivalencia - 3| participaciones puestas en equivalencia 1442 48
Pérdidas por operaciones con acciones Beneficios por operaciones con
propias 13 27 | acciones propias 140 57
Gastos y pérdidas extraordinarios 2.050 '2.101 | Ingresos o beneficios extraordinarios 1.250 1.555
Total gastos extraordinarios (Nota 19) 2412 2.255 | - Total ingresos extraordinarios {Nota 19) 3714 2.794
Resultados extraordinarios positivos 1.302 539
Beneficio consolidado antes de
impuestos 16.447 14.115
Impuesto sobre Sociedades {Nota 17) 4.535 1.022
Beneficio neto consolidado 11.912 10.093
Beneficio atribuido a socios externos
' (Nota12) 892 474
Beneficio neto del ejercicio atribuido
a la sociedad dominante 11.020 9.619

GR 0 5 1 aﬁaaas Ta20ylos Anexos |, i y Il descritos en la Memoria forman parte integrante
de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
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Y SOCIEDADES PARTICIPADAS

MEMORIA

LT +
e

CORRESPONDIENTE A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

ACTIVIDAD DEL GRUPO

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (en adelante, AGBAR) es la Sociedad
Dominante del Grupo (en adelante Grupo AGBAR) y tiene su domicilio social en
Barcelona, Passeig de Sant Joan, 39. Fue constituida el 20 de enero de 1882, en Paris, e
inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 28 de julio de 1919.

El objeto social de AGBAR es la prestacién de servicios piiblicos bajo cualquier forma
de gestion admitida en derecho incluyendo, cuando sea necesario, el proyecto,
realizacién y construccién de las correspondientes obras de infraestructura y
equipamientos. Asimismo, puede constituir o participar, en concepto de socio o
accionista, en otras sociedades, cualesquiera que sea su naturaleza u objeto sodial.

AGBAR tiene como principal actividad la distribucién y suministro de agua potable en
Barcelona, servicio del cual es titular con caracter indefinido. Asimismo, realiza esta
actividad en los municipios periféricos a Barcelona, como son L'Hospitalet de
Llobregat, Badalona, y Santa Coloma de Gramenet, entre otros.

A través de las sociedades en las que AGBAR participa mayoritariamente, los
principales sectores de actividad del Grupo son los siguientes:

- Agua potable, con la captacién, suministro y servicio integral en centros urbanos a
través de las figuras de concesién y arrendamiento.

- Asistencia sanitaria.

- Tratamiento de residuos liquidos y sélidos.

- Montaje y mantenimiento de instalaciones de agua, gas, electricidad vy
climatizacién. '

- Construccién e ingenierfa.
- Instalacién y mantenimiento de equipos electrénicos e informéticos.
- Inspeccién técnica de vehiculos.

-~ Servicios multdmedia.
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b)

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de AGBAR y de cada una de las Sociedades
consolidadas (detalladas en los Anexos I, II y III) y se presentan de acuerdo con lo
establecido en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991, de
20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para formulacién de las
cuentas anuales consolidadas de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 1997, que han sido
formuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante se
someterdn a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas. La
Sociedad Dominante estima que serdn aprobzdas sin ninguna modificacién. Por
su parte, las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1996 fueron aprobadas el
22 de mayo de 1997.

Principios de consolidacién-

~ Los criterios seguidos para determinar el método de consolidacién aplicable a cada

una de las Sociedades que componen el Grupo Sociedad General de Aguas de
Barcelona, han sido los siguientes:

1. Integracién global.

- Participacién directa o indirecta superior al 50% y para aquellas sociedades
sobre las que existe un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus
6rganos de representacién y decisién.

- Sociedades al 50% o con participacién inferior cuya direccién efectiva
corresponde a AGBAR o a alguna Sociedad del Grupo.

2. Integracién proporcional.

Participaci6n superior o igual al 20% en sociedades cuya gestion se realiza de
forma conjunta con los otros accionistas (sociedades multigrupo).

3. Puesta en equivalencia.

Participacion directa o indirecta al 31 de diciembre de cada ejercicio segun los
siguientes requisitos:

- Sociedades cuya participaci6n sea superior o igual al 20% e inferior al 50%.

- Sociedades cotizadas en Bolsa con participacién superior al 3%.

GR 0516657




PRILS
o RS g,
- ‘3
., Sﬁz BN

- Sociedades con participacién igual o superior al 50% cuya direccién
* efectiva no corresponde a AGBAR o a alguna Sociedad del Grupo ¥,

Sociedac_'l‘es_c'(.)n participaciones superiores al 10% e inferiores al 20% en las

La conversibn de los estados financieros de las sociedades extranjeras se ha
realizado aplicando el método de conversién de tipo de cambio de cierre
establecido en el mencionado Real Decreto Ley 1815/1991 consistente en la
valoracién de los fondos propios de las sociedades a tipo de cambio histérico, de
las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio medio del
ejercicio y de los bienes, derechos y obligaciones al tipo de cambio vigente al 31 de
diciembre de 1997 y 1996. Las diferencias de conversion se contabilizan con cargo
0 abono a la cuenta de este mismo nombre clasificada en el apartado de “Fondos
Propios”.

La clasificacién de las reservas consolidadas entre "Sociedades consolidadas por
integracion global y proporcional" y "Sociedades puestas en equivalencia® se ha
efectuado en funcién del método de consolidacién aplicado a cada sociedad o
subgrupo consolidado.

En las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido eliminados todos los saldos
y transacciones de consideracién entre las sociedades del Grupo Y.
proporcionalmente a la participacién, los correspondientes a sociedades
multigrupo, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas.

Ademds, como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no
incluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse como consecuencia de
la incorporacién de los resultados y reservas de las Sociedades consolidadas a la
dominante, debido a2 que se considera que no se realizaran transferencias de
reservas no sujetas a tributacién en origen, por considerar que éstas se utilizaran
como recursos de financiacién en cada Sociedad.

Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos propios
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de aquellas Sociedades que se consolidan por el

meétodo de integracion global, en las que la propiedad estd compartida con
terceros.
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(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1997 de AGBAR es la

siguiente:
Millones de
Pesetas

Dividendo a cuenta repartido 2.011
Dividendo complementario 2457
Reservas voluntarias 2.797
Reserva legal 56
Beneficio neto del ejercicio 1997 de

la Sociedad Dominante 7.321

Con fecha 17 de diciembre de 1997 el Consejo de Administracién de AGBAR acord6 el
reparto de un dividendo bruto del 9% sobre el capital con derechos econémicos en el
ejercicio 1997, a cuenta de los beneficios del ejercicio 1997, por importe de 2.011

millones de pesetas, pagadero a partir del dfa 8 de enerc de 1998.

El estado contable de liquidez previsional de ‘AGBAR, elaborado de acuerdo con los
requisitos legales, y en el que se pone de manifiesto la existencia de resultados y

‘?’;’lﬁ. 1 de diciembre de 1997, en funcién del grado de control que ostenta el
BAR, se ha consolidado mediante el método de integracién global la
estra Sefiora de la Salud. Esta sociedad se consolidé mediante el

) ﬁ" liietite’'de puesta en equivalencia al 31 de diciembre de 1996.
fyiey o

liquidez suficiente para distribuir el dividendo a cuenta, es el siguiente:

Millones de
Pesetas

Beneficio antes de impuestos por el periodo

del 1 de enero al 30 de septiembre de 1997 8.468
Menos:

Impuesto sobre Sociedades estimado 1.638

Dotacién prevista a reserva legal 56
Limite distribucién dividendos a cuenta 10.162
Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo de distribucién

del dividendo a cuenta (17 de diciembre de 1997) 17.264
Aurentos de tesoreria en el periodo de un afio 55.306
Disminuciones de tesoreria en el periodo de un aiio (67.719)
Tesoreria previsible en fecha 17 de diciembre de 1998 4.851
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VALORACION

Las prpjg‘ilp'ales normas de ﬁaloracién utilizadas por las Sociedades en la elaboracién de
sus cuentas anuales consolidadas para los ejercicios 1997 y 1996, de acuerdo con las

estable\%ifpo{él..PIan General de Contabilidad, han sido las siguientes:
ERSCE

N . . .
a) Fondode/temercio-de consolidacién-
) Lomera

El fondo de comercio de consolidacién se ha calculado como resultado de la
diferencia positiva entre la inversién en cada una de las sociedades consolidadas y
sus respectivos valores teérico-contables resultantes de los balances de situacién
disponibles mas cercanos a la fecha de la compra, ajustados, en su caso, por las
plusvalias o minusvalias tacitas existentes a dicha fecha en sus activos ¥ pasivos.

De acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas de AGBAR de
fecha 30 de mayo de 1995 se procedi6 a cancelar 1a totalidad de los fondos de
comercio de consolidacién pendientes de amortizar al 1 de enero de 1995 con cargo
a "Reservas del Grupo” y a “Intereses de Socios Externos” por importe de 10.737 y
386 millones de pesetas, respectivamente.

Los fondos de comercio derivados de la adquisicién de participaciones con
posterioridad al 1 de enero de 1995 se amortizan en diez afios, por ser éste el
perfodo razonable de acuerdo con las caracteristicas de la actividad de las
participaciones adquiridas.

b) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento corresponden principalmente a los gastos incurridos
en el inicio de nuevas actividades, y se muestran al coste neto de la
correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método
lineal sobre un periodo de cinco afios.

¢) Immnovilizaciones inmateriales-

Las inmovilizaciones inmateriales se valoran a su coste de adquisicién y se
amortizan conforme a los siguientes criterios:

- Los derechos de superficie sobre fincas urbanas linealmente en el plazo de
duracién de los mencionados derechos.

- Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccién linealmente en
un periodo de cincuenta afios.

- Los derechos de uso y de opcién de compra derivados de la utilizacién de
inmovilizados materiales contratados en régimen de arrendamiento financiero
se registran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién,
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley
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7‘(/;];%9“6,de 7 de junio (véanse notas 6 y 11). La amortizacién de estos derechos
s¢Tealiza linealmente durante la vida util del bien arrendado. En el pasivo se
refigja a deuda total por las cuotas de arrendamiento. La diferencia inicial
entre d; enda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto
financ\ie\rr@déé"‘léf operacién, se contabiliza como gasto a distribuir en varios

ejercicios y se imputa a resultados a lo largo de la duracién del contrato con un
criterio financiero.

- Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un perfodo de tres a
cinco arios.

- Las concesiones o similares se amortizan linealmente en funcién del periodo
de duracién de las mismas.

d) Inmovilizaciones materiales-

El inmovilizado material se halla valirado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 7 y 11).

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida ttil de los
bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

El importe de los “Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado” refleja
el coste acumulado que resulta, de agregar a los gastos de personal asignados a la
construccién de las obras, los consumos de materiales de almacén, asf como otros
gastos externos que pudieran ser aplicables.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el
ejercicio en que se incurren.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en
funcién de los anos de vida util restante estimada de los diferentes elementos

segun el siguiente detalle:

Afios de

vida 1util
Construcciones 25a50
Instalaciones técnicas y magquinaria B8alé
Instalaciones de conduccién 17 a 34
Elementos de transporte 4a10
Mobiliario y enseres 5al0
Equipos para proceso de informacién 4a5
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Para algunos elementos de determinadas sociedades se aplican otros criterios de
amortizacién, si bien la homogeneizacién de los criterios contables de amortizacién

no supondria diferencias significativas en las cuentas anuales adjuntas.
N s e

e) aciables y otras inversiones

financieras aiiflogas-

Las Sociedades siguen los siguientes criterios en la contabilizacién de sus
inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija como
variable y si son a corto o a largo plazo:

1. Participaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en
equivalencia: Se muestran por el valor de la fraccién que representan del neto
patrimonial de la Sociedad.

2. Resto de participaciones e inversiones financieras:

- Titulos con cotizacién oficial: A coste de adquisicion, o a valor de
mercado, el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién
oficial media del tltimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, la
que resulte inferior.

- Titulos sin cotizacién oficial: A coste de adquisicién, minorado, en su caso,
por las necesarias provisiones para depreciacién, por el exceso del coste
sobre su valor teérico-contable al cierre del ejercicio.

Las minusvalfas derivadas de estos criterios de valoracién se registran en el
g1
epigrafe "Provisiones” del capitule ‘“Inmovilizaciones financieras" y de
“Inversiones financieras temporales”, caso de ser necesarias, de los balances de
P
situacion.

Asimismo, diversas Sociedades del Grupo tienen suscritos contratos de cuentas en
participacién, algunas de ellas con sociedades del propio Grupo. La financiacién
recibida del cuenta participe una vez realizados los ajustes y eliminaciones de
consolidacién oportunos se registra en el epigrafe “ Acreedores por operaciones de
trafico a largo plazo” del balance de situacién adjunto.

f) Existencias-

¢

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste promedio de adquisicién o
valor de mercado, el menor.

Los trabajos en curso corresponden en su mayor parte a trabajos realizados por
cuenta ajena y se valoran al coste estdndar, que incluye el coste de los materiales
incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacién. En
las obras cuyos costes incurridos superan cierto importe y un grado de avance
determinado, se realiza una estimacién del beneficio en base al precio y
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coi’i‘&iéibhes de venta del encargo y al coste incurrido hasta la fecha, atendiendo al
g-xtado de su terminacién. Los trabajos valorados a precio de venta se clasifican en
el’ ap : tado Deudores” de los balances de situacién adjuntos.

'\ ""}

L \) Ry
En aq e)lE)g; iencargns en que los ingresos reconocidos, segun el criterio descrito en
el parra § 'tenor son inferiores a la facturacién realizada al cliente, las
diferencias figuran en el epigrafe "Acreedores a corto plazo - Acreedores

comerciales” de los balances de situacién adjuntos.

Clientes y provisién para insolvencias-

Las Sociedades siguen el criterio de dotar aquellas provisiones para insolvencias
que permitan cubrir los saldos de cierta antigiiledad o en los que concurran
circunstancias que permitan razonablemente su calificacién como de dudoso
cobro.

Provisiones para pensiones y
obligaciones similares-

AGBAR vy algunas sociedades del Grupo AGBAR tienen planes de pensiones,
siendo el mds significativo el correspondiente a la Sociedad Dominante.

AGBAR tiene establecido un plan de pensiones de prestacibn definida
complementario al de la Seguridad Social, cuya finalidad consiste en garantizar a
los empleados con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991 una serie de
beneficios en concepto de pensiones de jubilacién y viudedad.

La Sociedad Dominante tiene firmadas dos polizas de seguros con dos compaiiias
(una de las cuales es vinculada) que tienen por objeto el pago de una renta vitalicia
reversible que se corresponde con el plan de pensiones de prestacion definida de la
Sociedad. Se hallan afectos a dichas pélizas los empleados de la Sociedad en activo
al 31 de diciembre de 1991 y con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991. La
Sociedad efechia dotaciones anuales, que tienen por finalidad tener cubierta la
totalidad del pasivo devengado por estos empleados, de acuerdo con los
correspondientes cdlculos actuariales, realizados por aplicacién del método de
capitalizacién individual (véase Nota 13).

Por otra parte, la Sociedad Dominante sigue el criterio de imputar a los resultados
de cada ejercicio los pagos derivados del plan de pensiones complementario al de
la Seguridad Social para el personal pasivo en dicha situacién con anterioridad al
31 de diciembre de 1991. Los importes satisfechos en 1997 y 1996 por este concepto
ascienden a 932 y 937 millones de pesetas. Este criterio contable es coincidente con
el utilizado a efectos del calculo que se presenté para la aprobacién de la tarifa de
venta de agua.

GR 05166350




i)

)i

-10-

> 0 ecnvo vigente en la Sociedad Dominante establece que todo el
personal fijo, mcorporado a partir del 1 de enero de 1991, que haya superado el
perli;f; 6/de- prueba, tiene derecho a ser participe en un plan de pensiones de
apo fén définida acogxdo a la Ley 8/87, de 8 de junio, de Regulacién de los
Plan Fondos de Pensiones que cubre las prestaciones de jubilacién, viudedad,
invalidg, é’ffah’c}éd;__ ‘Las aportaciones realizadas por AGBAR en los ejercicios
1997 y y|par_ este concepto ascienden a 45 y 38 millones de pesetas,
respectivamente; y se han registrado con cargo al epigrafe “Gastos de Personal -

Cargas Sociales” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

\f\f

Fondo de reversion-

El fondo de reversién refleja las dotaciones efectuadas por algunas de las
Sociedades del Grupo al objeto de constituir un fondo que cubra, al final del
periodo de la concesi6n, el valor del inmovilizado material neto revertible al Ente
concedente mas las posibles reparaciones que se prevean.

La dotacién al fondo de reversién se efectia distribuyendo linealmente Ia
diferencia entre el coste actualizado de los activos revertibles y el fondo de
reversién acurmulado entre los afios que restan para la finalizacién de la concesién.
La dotaci6n al fondo de reversién efectuada en las cuentas de pérdidas y ganancias

‘consolidadas de los ejercicios 1997 y 1996 ha ascendido a 351 y 233 millones de

pesetas, respectivamente (véase Nota 7).
Immpuesto sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segan
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendidas
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, las Sociedades del Grupo, siguiendo el criterio de
prudencia, no han registrado contablemente las diferencias temporales que
suponen la anticipacién de impuestos como consecuencia de las dotaciones al
fondo de pensiones, amortizacién de los fondos de comercio de fusién y otros
conceptos, que aun no han supuesto gastos deducibles en la base imponible del
impuesto.

El ahorro impositivo derivado de las deducciones y bonificaciones fiscales se
considera como un menor gasto del ejercicio en que se aplican efectivamente.
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Transacciones en moneda extranjera-

La: édﬁversién en pesetas de los créditos y débitos expresados en moneda
extran]era se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar
la cbnyspondlente operacion, valordndose al cierre del ejercicio de acuerdo con el

tipo de camblo'iwgente en ese momento.
oy &' r;r '

i o

Las dlferencﬁ; de camblo que se producen como consecuencid de la valoracién al
cierre del ejercicio de valores de renta fija, asi como de los débitos y créditos en
moneda extranjera, se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la
moneda. Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del
balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Las diferencias netas

negativas de cada grupo se imputan a resultados.

Las diferencias positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados
en el gjercicio en que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes
créditos y débitos o en la medida en que en cada grupo homogéneo se van
reconociendo diferencias de cambio negativas por igual o superior importe.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades tnicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, atn siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos.

Suministros pendientes de facturacion-

La Sociedad Dominante y algunas de las sociedades participadas registran como
venta de agua los suministros realmente efectuados, incluyendo el importe de
agua suministrada que al 31 de diciembre esta pendiente de facturacién. Este
importe ascendia al 31 de diciembre de 1997 y 1996 para la Sociedad Dominante a
3.267 y 3.059 millones de pesetas y se encuentra registrado en el epigrafe
"Deudores - Clientes por ventas y prestaciones de servicios" del activo de los
balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

El resto de las Sociedades del sector del agua que componen el Grupo AGBAR
registran los ingresos por venta de agua en base a los suministros efectuados en un
periodo de doce meses a cada grupo de abonados aunque debido a los turnos de
facturacién establecidos, dicho periodo normalmente no coincide con el afio
natural. En el caso de que existan facturaciones pendientes de efectuar
correspondientes a suministros relativos al periodo de doce meses anteriormente

GR (0516648




mencionado, las Sociedades contabilizan una prevision de ventas de agua
pendiente de facturacién, incluida en el epigrafe “Deudores - Clientes por ventas y

preste@'ﬁoiﬁés 'de servicios”.  En el ejercicio 1997 y con la finalidad de adaptarse al

b

mism 3_{26 f,_plleft'a_mente eni’el ejercicio 1998 se ha registrado una parte del efecto de

adaptation: i"f_c‘;g.i‘tg}'io;'rﬁa""nfénido por la Sociedad Dominante. La homogeneizacién
- AN , . . . ape .
comple %ﬁ friterio contable no supondria diferencias significativas en las

cuentas anuales-adjuntas.
n) Provisiones técnicas-

Las provisiones técnicas para prestaciones, que al 31 de diciembre de 1997 y 1996
ascienden a 8.282 y 7.674 millones de pesetas, respectivamente, han sido incluidas
bajo el epigrafe "Acreedores comerciales a corto plazo", y recogen las estimaciones
efectuadas individualmente de las responsabilidades de las Sociedades
aseguradoras del Grupo con origen en los siniestros pendientes de liquidacién o
pago al cierre del ejercicio, asi como una estimacién global, en base a la experiencia
de las obligaciones que puedan derivarse para las Sociedades como consecuencia
de los siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre y pendientes de
declaracién.

(5) FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION

El movimiento habido durante los dos dltimos ejercicios en este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de

Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1996 1.273
Adiciones 3.138
Amortizacién (285)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 4126
Adiciones (Nota 2~c) 5.522
Amortizacién (661)
Saldo al 31 de diciembre de 1957 8.987
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El detalle ‘del fondo de comercio de consolidacion pendiente de amwortizar al 31 de

diciem‘gz‘f_g-‘de 1997 y 1996 presenta la siguiente composicién:

Millones de Pesetas

'« N 1997 1996
w; -
Soé:adaﬂes éonscﬂ:dadas por integracion global: _
Grupo CONDEIN 2748 | 2328
Grupo CESPA 2.465 -
Grupo AGBAR SERVICIOS MULTIMEDIA 968 -
Grupo ADESLAS 769 264
AGUAS DE LA COSTA, S.A. 586 -
Grupo AQUAGEST 284 320
Grupo AGBAR CHILE 259 257
Otras 53 48
8.132 3.217
Sociedades puestas en equivalencia:
INVERSIONES FINISTERRE, S.A. 796 209
METROAGUA,S.A.ES.P. 59 -
Total fondo de comercio de consolidacién 8.987 4126
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(6) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido en las cuentas de inmovilizaciones inmateriales y sus
amortizaciones ac

el siguiente: "

umuladas de los balances de situacién consolidados adjuntos ha sido

Millones de Pesetas

Aumento Aumento
{disminucién) (disminucion)
Saldo al por Saldo al por Saldo al
1de Adiciones | transferencias 31 de Adiciones | transferencias 31 de
enero o o traspasos Retiroso | diciembre o o traspasos Retiros o | diciembre
de 1996 | dotaciones | de otra cuenta | reducciones | de 1996 |dotaciones| de otra cuenta | reducciones | de 1997
Coste:
Concesiones 14.505 2519 5 {296) 16.733 12.459 (792) (87) 28.313
Derechos sobre
bienes en
régimen de
arrendamijento
financiero 2.067 167 (381) (73) 1.778 510 501 (23} 2766
Aplicaciones
informéticas 2160 601 15 (23) 2753 616 7 (18) 3338
Fondo de Comercio
adquiride - 104 - - 104 1.882 - - 1.986
Otros 973 506 (42) (6) 1.431 377 856 (127) 2577
Total:
Coste 19.705 3897 (403) (400} 22799 15.844 612 (255) 35.000
Amortizacién
acumulada {>.085) {1.723) 236 63 (4.509) {2.3H) (542} 112 (7.283)
Neto 16.620 2174 (167) (337) 18.290 13.500 70 144 31.717

Dentro del apartado “Concesiones”, las Sociedades incluyen las cantidades aportadas a
diversos ayuntamientos en concepto de los derechos de explotacién de los servicios de
gestién de agua potable y otros en las respectivas localidades. Asimismo, se incluye el
valor neto correspondiente a determinados derechos de superficie y de uso por un
importe total al 31 de diciembre de 1997 de 2.785 millones de pesetas que se amortizan
igualmente en funcién de Jas duraciones establecidas.

El importe de adiciones del ejercicio 1996, de derechos sobre bienes en régimen de
arrendamiento financiero, incluye 35 millones de pesetas, correspondientes al efecto de
la actualizacién realizada de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto - Ley
7/1996, de 7 de junio.
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Millones de Pesetas
1996
Aumento
(Disminucion)
N por
C.1 Saldoa transferencias Saldo al 31
241 de enero Adigones o o traspaso Retiros 0 | Actualizacién § de diciembre
_cle 1996 dotaciones |de otracuenta| reducciones | RD.L.7/9% de 1996
Coste: -
Terrenos y construcciones 24.07 1473 11 (691} 3575 28.569
Instalaciones técnicas y
maquinaria 14.400 2.685 289 (185) 8le 18.005
Instalaciones de conducccién 63.618 2968 38 (276) 18.897 85.245
Otro inmovilizado 24.584 3.927 282 (1.260) 969 28.502
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 2155 743 (107) (381) - 2410
123.828 11.79 &43 (2.793) 24.257 162.731
Amortizacién acumulada y
provisiones (53.825) (6.882) (225) 1.400 {61.532)
Total 73.003 4914 118 (1.393) 24.257 101.199

Algunas sociedades del Crupo actualizaron en 1996 su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tnico
del 3%. La actualizacién se practicé aplicando los coeficientes méximos autorizados
por el citado Real Decreto-Ley. '

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tinico del 3% se presenta
en el balance de situacién en las cuentas “Reserva de revalorizacién” y “Reservas en
sociedades consolidadas por integracién global y proporcional”, “Reservas de
sociedades puestas en equivalencia” o “Intereses de Socios Externos”, segin
corresponda.  Como contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la
amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizard en los periodos impositivos que resten por completar la vida 1til de los
elementos patrimoniales actualizados. La actualizacién de 1996 ha supuesto un
aumento en las amortizaciones del ejercicio 1997 de 2.438 millones de pesetas y se
preve que en el ejercicio 1998 el incremento ascienda a 2.070 millones de pesetas.
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Algunas Sociedades del Grupo tienen parte de s
reversion a las Administraciones Pablicas al término del periodo de concesién. El coste
actuahzado de los activos afectos a dicha reversién, asi como los fondos de reversion

dotadog hasta el 31 de d1c1embre de 1997 y 1996, son los siguientes:

suncvilizado material sujeto a

Millones de Pesetas

e 1997 1996
Coste Amortizacién Coste Fondo de Coste Amortizacién Coste Fondo de
bruto acumulada neto reversién bruto acumulada neto peversion
SAUR-SOREA (*) 6377 (2111) 1266 1214 1824 (1.641) 3.183 939
CAPP 563 (260) 303 232 437 (228) 209 197
OCIBAR 1.656 (178) 1.478 155 1.638 (127) 1511 127
CISA ANDALUCIA 263 (161) 102 81 - - - -
ANDALUZA DE AGUAS 483 (43) 430 59 460 (26) 434 11
AQUAGEST 305 (41} 264 14 304 {20) 284 11
Otros 3 (2 1 35 6 {1 5 3
9.650 (2.796) 6.854 1.790 7.669 (2.043) 5.626 1.341
{(*} En 1996 SAUR tenia un fondo de reversidn de 519 millones de pesetas y SOREA de 470 millones de pesetas. (Véase Nota 2<).
(8) INVERSIONES FINANCIERAS
Los movimientos habidos durante los dos tltimos ejercicios en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones financieras" y de "Inversiones financieras temporales", asi como en
sus correspondientes cuiérntds de "Provisiones", han sido los siguientes:
Millones de Pesetas
Aumento Aumento
Saldo al | Adiciones | (Disminucién) Saldoal | Adiciones | (Disminucion) Saldo al
1de o por 31de o] por 31de
enero | dotaciones| transferencias | Salidas/ | diciembre |dotaciones | transferencias | Salidas/ | diciembre
de 1996 netas o traspasos bajas de 1996 netas o traspasos bajas de 1997
Inmovilizaciones
financieras:
Participaciones puestas
en equivalencia 8952 3429 #77) (114) 11.790 2.105 - - 13.895
Créditos a sociedades
puestas en equivalencia 44 - - - 44 56 - {44) 56
Cartera de valores a
largo plazo-
Participacion en
otras Empresas 4.710 2.732 93 (266) 7.269 1.037 (2.207) - 6.099
Valores de renta fija 39 1.105 - (117) 1.307 572 - (221) 1.638
Otros créditos- _
Créditos a largo plazo 2785 1.338 - (1.219) 3104 1.665 370 (858) 4.281
Depdsitas y fanzas 1.548 134 (713) (58) 911 169 - {130) 930
Provisiones (268) (200) +H 4 (#20) (8) (39) 97 (370)
18.090 8.738 (1.053) (1.770) 24.005 5.596 (1.876} {1.156) 26.569
Inversiones financieras :
temporales (*) 9492 3.393 (50 (1.622) 11.213 689 435 - 12357

PO UDUUVIUIE IO OSBGOS EESNEGIIIIED

("} Detallamos el movimiento por el saldo neto, dado el caracter de renovacién a muy corto plazo de estas operaciones.
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. El'yé'r_\cixrﬁerito de los valores de renta fija y otras inv ersienes financieras a largo plac
;"'a],'gg}. de diciembre de 1997 es como sigue:

\\:, SR F "0‘::.';"" Millones de Pesetas
:'00) N iy A partir
N gy e 1999 2000 2001 de 2002 Total
AL
Créditos a sociedades puestas en
equivalencia 56 - - - 26
Otras empresas:
Valores de renta fija - - - 1.658 1.658
Créditos 237 - - 4.044 4.281
Depésitos y fianzas - - - 950 950

La tasa media anual de rentabilidad de los valores de renta fija y analogos de las
Sociedades durante los ejercicios 1997 y 1996, ha sido del 5,33% y 7%, respectivamente.

a) Participaciones puestas en equivalencia-

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el sigujente:

Millones de Pesetas
1997 1996
AGUAS ARGENTINAS 4.700 3.448
AMAEM 1.456 1.460
EMUASA 873 837
Grupo MINA PUBLICA 785 720
ACUACAR 700 481
AGUAS PROVINCIALES DE SANTA FE 643 1.199
AGUAS QUINTA 623 469
Grupo INTERAGUA 529 -
Grupo INVERSIONES FINISTERRE 480 477
AGUAS CORDOBESAS (Nota 2) 411 -
Grupo HIDRA 391 186
CLABSA 387 385
TEIDAGUA 370 390
ASTOSAM 276 241
Grupo INASSA 269 126
AGUAS DESABADELL 203 179
EMARASA 191 177
Grupo ADESLAS 138 -

' Grupo GIRONA 86 84
EMASAGRA(Nota 2) 83 -
DESESA 81 93
EMATSA 80 56
METROAGUA (Nota 2) 80 -
HIDRAULICA SANTILLANA (Nota 2) - 516
CLINICA NTRA. SRA. LA SALUD (Nota 2) - 224
Otras 59 42

13.895 11.790
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Cartera de valores a largo plazo y otros

éréd:’ tos-

La ‘partida "Cartera de valores a largo plazo" de los ejercicios 1997 y 1996 incluye

hc‘glones de Suez-Lyonnaise des Eaux, S.A. valoradas a su coste de adquisicién por
un unporte de 4.082 millones de pesetas en ambos ejercicios, que es inferior a la
cotizacién en Bolsa al 31 de diciembre de 1997 y 1996 en 9.474 Y 5.717 millones de
pesetas, respectivamente.

El epigrafe “Otros créditos” incluye la parte de acciones de Aguas Argentinas, S.A.
y Aguas Cordobesas S.A. que fueron adquiridas por parte de los trabajadores de
dichas sociedades y que serd reembolsada por éstos con los dividendos de las
mismas y conceptos de sueldos a percibir, de conformidad con lo estipulado en los
contratos de concesién. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1997 incluye 237
millones de pesetas correspondientes a la parte a largo plazo del importe
anticipado a la Entitat Metropolitana de Serveis Hidréulics i Tractament de
Residus en concepto de tasas liquidadas pendientes de cobro. Asimismo, se
incluyen los préstamos a miembros del Consejo de Administracién que asciende a
38,5 millones de pesetas. Estos dltimos han sido concedidos de acuerdo con las
condiciones autorizadas y devengan un interés del 0,1% anual.

Inversiones financieras temporales-

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 incluye 8.307 y 8.653
millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a colocaciones de
Sociedades del Grupo en deuda del Estado y otros titulos con vencimiento a corto
plazo. Estos importes recogen, entre otros, la materializacién de las provisiones
técnicas constituidas por las Sociedades aseguradoras.

EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de las Sociedades del Grupo es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Materias primas y otros aprovisionamientos 2.031 2167
Trabajos en curso 525 751
Comerciales 2.105 1.193
Provisiones (302) (297)
4.359 3.814
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LUDOR s',\; OTRAS DEUDAS NO
COMER Es oy |

Deudoreg”
largo pla

Este cap1t'ulo de los balances de situacion adjuntos, incluye al 31 de diciembre de 1997
y 1996 el importe de los saldos vencidos, a cobrar por SEGEMA al Excmo.
Ayuntamiento de Marbella, derivados del contrato de arrendamiento temporal del
servicio de limpieza firmado con dicho Ayuntamiento y en vigor hasta el mes de
Septiembre de 1993.

Deudores y otras deudas no comerciales-

La composiciéon de estos capitulos del activo y pasivo circulante de los balances de
situacion consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
Deudores 1997 1996

Clientes por ventas y prestacién de servicios 64.274 57.589

Deudas de Empresas puestas en equivalencia 2337 2.298
Otros deudores 10.630 9.420
Provisiones (4.436) (2.884)

72.805 66.423

Millones de Pesetas

Otras deudas no comerciales 1997 1996
Impuesto sobre beneficios diferido 2.541 1.445
Administraciones Pablicas 7.161 8.203
Otras deudas 16.966 14.392

26.668 24.040

El saldo de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”, incluye al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, 5388 y 4.433 millones de pesetas respectivamente,
correspondientes al importe de las tasas incluidas en los recibos de agua de la Sociedad
Dominante, de los que 4.179 y 3.241 millones de pesetas estdn afectos a las campariias
vecinales contra la inclusién de tasas en los recibos. El importe a pagar a las
Admunistraciones Piblicas por dichas tasas estd incluido en el epigrafe “Otras deudas
no comerciales” de los balances de situacién adjuntos.
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Los movimient shab1dos en el capitulo "Fondos propios" de los balances de situacién -

~. 7
consolidados ad]uritos hein sido los siguientes:

Millones de
Pesetas

Saldos al 1 de enero de 1996 80.383
Dividendo complementario del ejercicio 1995

repartido por AGBAR (1.903)
Diferencias de conversién 392
Ampliaciones de capital con prima de emisién 2227
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 24230
Beneficio neto consolidado del ejercicio 1996 9.619
Dividendo a cuenta del ejercicio 1996 (1.744)
Otros conceptos (30)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 112174
Dividendo complementario del ejercicio 1996

repartido por AGBAR (2.181)
Ampliaciones de capital con prima de emisién 2.046
Diferencias de conversién - 1.169
Ajuste sobre reservas de Actualizacién
- Real Decreto Ley 7/1996 135
Beneficio neto consolidado del gjercicio 1997 11.020
Dividendo a cuenta del ejercicio 1997 (2.011)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 123.352

El importe correspondiente a la plusvalia neta del gravamen dnico del 3% asignable al
Grupo, resultante de la actualizacién del inmovilizado inmaterial y material (véanse
Notas 6 y 7) realizada en el ejercicio 1996, ascendié a 24.365 millones de pesetas, se
encuentra registrado segun su origen, en los epigrafes “Reservas de revalorizacién”,
“Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y proporcional” y
“Reservas de sociedades puestas en equivalencia” por importes de 21.308, 2.172 y 885
millones de pesetas, respectivamente.
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La composfigi_oﬁmggepigrafe\ "Reservas en sociedades consolidadas por integracio.
global y proporciorial” al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los balances de situacién
consolidados adjuntos es la siguiente:

S Millones de Pesetas
-Sociedad 1997 1996
Grupo AQUAGEST 2.428 1.435
Grupo AGUAS LEVANTE 1.337 1.318
Grupo SAUR-50REA(*) 1.206 1.072
AGBAR CHILE 435 86
Grupo CESPA 184 (194)
Grupo AGBAR MANTENIMIENTO 181 99
TGT 92 44
ANSA 75 77
ADASA SISTEMAS 1 (41)
Grupo LUSAGUA (47) -
AGUASFILTRADAS (68) (73}
NETAIGUA (70) (77)
SEARSA (130) (136)
HIDROSER (186) (11¢6)
Grupo INTERAGUA (195) -
OCIBAR (212) (185)
Grupo ACSA (357) (373)
Grupo ADESLAS (**) (765). .. (2.534)
Grupo ELTEC (1.856) (2.005)
Otras 4) 9y
Ajustes y eliminaciones de consolidacién
no asignables a Jas sociedades 5.73%9 7.054
7.788 5.450

{*) Los importes al 31 de dicembre de 1996 para SAUR y SOREA eran de 737 y 335 millones de pesetas,
respectivamente.(Véase Nota 2)

(**) En 1996 Grupo AGBAR SALUD.
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La composiciéi}?’tiél epigrafe "Reservas de sociedades puestas en equivalencia” de los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas
Sociedad 1997 1996
JAGUAS ARGENTINAS 2.080 948
Grupo MINA PUBLICA 202 175
ACUACAR 201 67
AGUAS PROVINCIALES DE SANTA FE 76 -
AGUASSABADELL 44 32
AGUAS CORDOBESAS 22 -
INVERSIONES FINISTERRE (95) (46)
Grupo INASSA (145) -
HIDRAULICA SANTILLANA - (64)
Otras - {9)
Ajustes y eliminaciones de consolidacién
no asignables a las sociedades (523) 90
' 1.862 1.193

Las reservas generadas por sociedades asociadas cuya participacién es poseida a través
de una sociedad consolidada por integracién global o proporcional se registran como
mayor importe de “Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y
proporcional”.

El importe incluido en la linea denominada “Ajustes y eliminaciones de consolidacién
no asignables a las sociedades” del detalle de “Reservas en sociedades consolidadas
por integracién global v proporcional” y “Reservas de sociedades puestas en
equivalencia”, corresponde basicamente, a los dividendos complementarios
distribuidos por las Sociedades del Grupo durante el ejercicio, asi como a las
provisiones existentes en la Sociedad Dominante por las inversiones en las Sociedades
del Grupo.

La composicién del epigrafe "Otras reservas de la Sociedad Dominante" de los balances
de situacion es la siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Reserva legal | a8 | 4313
Reservas voluntarias 28.324 25.657
32.792 29,970
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los accionistas de la Sociedad Dominante con
participacién igial o superior al 10% son los siguientes:
AT

o7

- Porcentaje
Accionistas 1997 1996
HISUSA, Holding de Infraestructuras y
Servicios Urbanos, S.A. (Sociedad filial de
Suez-Lyonnaise des Eaux, S.A. (*} y
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona) 47,69 47,69
Endesa Desarollo, S.A.(filial de Empresa
Nacional de Electricidad, S.A) 11,79 11,79
Suez-Lyonnaise des Eaux (*): participacién directa 1,5 -

Capital suscrito-

El capital suscrito al 31 de diciembre de 1997 estd representado por 45.237.360 acciones
ordinarias, de 500 pesetas de valor nominal cada una, de iguales caracteristicas todas
ellas, estancio totalmente suscritas y desembolsadas.

Durante el ejercicio 1997 el Consejo de Administracién de AGBAR acord¢ realizar dos
ampliaciones de capital por importe total de 500 millones de pesetas, con una prima de
emisién de 1.546 millones de pesetas. Las acciones emitidas tienen derechos
econémicos a partir del 1 de enero de 1997 para la primera ampliacién, realizada en
enero de 1997 y del 1 de enero de 1998 para la segunda ampliacién de noviembre de
1997.

Capital autorizado-

La Junta General de Accionistas de AGBAR celebrada el dia 25 de mayo de 1993
aprob6 delegar en el Consejo de Administracién la facultad de acordar en una o varias
veces el aumento del capital social hasta un total de 10.000 millones de pesetas que
deberan realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo méximo de cinco
afios, a pattir de la fecha de la aprobacién. Al 31 de diciembre de 1997 estan
pendientes de ejercitar 8.016 millones de pesetas.

Asimismo, la Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de 1996 aprobé
facultar al Consejo de Administracién para emitir en una o varias veces, en un plazo de
dos afios, hasta diez mil millones de pesetas en valores de renta fija convertibles en
acciones nuevas de la propia Sociedad. Una vez transcurrido el plazo de vigencia de la
autorizacién, ésta quedard sin valor ni efecto alguno en lo que no hubiese sido
dispuesta. Al 31 de diciembre de 1997 esta facultad est4 pendiente de ejercer en su
totalidad.
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Prima de emision-

El Texto" Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién . del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital social y no
establece’ restucc;on especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas de revalorlzacmn-

De acuerdo con la disposicion transitoria 18 de la Ley 43/1995, de 28 de diciembre, del
Impuesto de Sociedades, el saldo de la cuenta “Actualizacién Ley de Presupuestos de
1983”, fue destinado en el ejercicio 1996, tras dotar la reserva legal hasta la cuantia
exigida por la legislacion vigente, a reservas voluntarias.

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizaciéon Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio”, (o haya transcurrido el plazo de 3 afios sin que haya sido realizada su
comprobacion), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los
del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital
social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podrd destinarse a reservas de libre
disposicién, si bien, no podra distribuirse hasta que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la
amortizacién contablemente practcada o cuando los elementos patrimoniales
actualizadus hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos
patrimoniales en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra
tener lugar antes del momento en que se ejercite la opcién de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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Reservas voiunfanas-
¢ ;J \
La totahdad de Ias reserva  voluntarias al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es de libre

IN‘TERESES D“E soc OS'EXTERNOS

\\1

El saldo mcluldo en este capitulo de los balances de situacion consohdados adjuntos al
31 de diciembre de 1997 y 1996 recoge el valor de la participacién de los accionistas
minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas en los capitulos "Beneficio o
pérdida atribuidos a socios externos" representa la participacién de dichos accionistas
minoritarios en los resultados de cada ejercicio.

El importe correspondiente a la participacién de los accionistas minoritarios en la
plusvalia neta del gravamen tnico del 3% resultante de la actualizacién del
inmovilizado material realizada en el ejercicio 1996, segiin lo establecido por el Real
Decreto Ley 7/1996, ascendi¢ a 209 millones de pesetas.

El detalle de los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades que se
consolidan por el método de integracién global en las que la propiedad estd
compartida con terceros es el siguiente:

“iwiivnes de Pesetas
1997 1956
Capitaly Capital y

Sociedad reservas | Resultados Total reservas | Resultados Total
Grupo CESPA 1.661 873 5.534 - 2719 608 3.3
Grupo CONDEIN 4,515 (193) 1322 2.975 82) 2.893
Grupo ADESLAS (%} 1.559 30 1.589 441 69 510
LUSAGUA 1.103 {107) 996 422 {52} 370
Grupo AGBAR CHILE 949 42 991 753 36 789
Grupo AGUAS DE LEVANTE 457 95 552 - - -
SEARSA 213 51 264 207 44 251
AGUAS DE LA COSTA 234 - 254 - - -
Grupo AGBAR SERVICIOS MULTIMEDIA 207 (6} 201 - - -
Grupo ELTEC 183 M 182 146 16 192
HIDROSER 189 (27) 162 259 {71) 188
Grupo AQUAGEST a4 73 157 319 61 380
Grupo SAUR-SOREA (**) 140 5 145 97 13 110
AGUAS FILTRADAS 114 28 142 109 28 137
Grupo AGBAR MANTENIMIENTO 38 1 59 55 {60) (5}
INTERAGUA - - - 394 {(188) 206
Otras 30 28 58 24 22 16

14.716 §92 15.608 8.920 474 9.394

(*) En 1996 Grupo Agbar Salud.
(**) En 1996 Grupo Saur y Grupo Sorea.(Véase Nota 2c).
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PROVISIONES PARA PEN SIONES Y
OBLIGACIONES SIMILARES \

Los movumentos habldos durante los dos ultimos ejercicios en este epigrafe de los -
balances'de situacién conSohdados adjuntos son los siguientes:

\o\ ﬁ@—? ’:4,.4 / G2 !

o e Millones de Pesetas
W%@;&/’( 1997 199
Saldoe inicial 2.758 2.027

Aportacién a planes de pensiones externos - (24)

Aplicaciones y otros movimientos &) (51)
Dotacién del ejercicio 1.133 806
Saldo final 3.882 2.758

En el ejercicio 1997 la Sociedad Dominante ha dotado con cargo al epigrafe “Gastos de
personal-cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias , 526 millones de
pesetas que se han registrado con abono a la cuenta “Provisiones para pensiones y
obligaciones similares”. Adicionalmente, el apartado “Otras provisiones” incluye
1.850 millones de pesetas que complementan las dotaciones efectuadas para cubrir
estos compromisos. En 1997 se ha efectuado una dotacién por importe de 650 millones
de pesetas por dicho concepto con cargo a “Gastos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Sociedad Dominante tenia cubierto en exceso la
totalidad del pasivo devengado por los compromisos por pensiones para el personal

_activo, y jubilado con posterioridad al 31 de diciembre de 1991, segin el estudio

actuarial realizado por una compafiia de seguros en funcién de las siguientes hip6tesis:
- Tasa de crecimiento del IPC y de las bases de cotizacién a la Seguridad Social: 3%.
- Tasa de crecimiento de la pensién maxima de la Seguridad Social: 2%.

- Tasa nominal de actualizacién: 5%.

- Tablas de supervivencia: PEM/F80.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el importe destinado a la cobertura de los anteriores
compromisos por pensiones asciende a 20.164 y 18.354 millones de pesetas
respectivamente (545 y 526 millones de pesetas correspondientes a Administradores).
De dichos importes totales, 17.778 y 16.494 millones de pesetas, corresponden a los
fondos garantizados por las compaiias aseguradoras con las que AGBAR tiene
firmadas polizas de seguros de rentas vitalicias (véase Nota 4-h).
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Millones de Pesetas
1997 1996
|Saldo inicial 3.115 1.457
Dotaciones 1.786 1.704
Traspasos 18 40
Aplicaciones (359} (86)
Saldo final 4,560 3115

?fletalle de este epigrafe del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos presenta la siguiente composicién:

Plazo de Millones de Pesetas
amortizacion Pendiente de amortizar
Tipo de a partir 1997 1996
Fecha de interés de la fecha Acorto | Alargo | Acorto | Alargo
emisién | bruto anual { de emisién plazo plazo plazo plazo
AGBAR:
27-03-53 6% 49 afios 2 14 2 16
07-06-63 7,858% 43 afios 5 55 5 60
11-10-63 7,858% 43 afios 1 14 1 15
30-11-63 7,858% 43 afios 1 14 1 15
27-07-66 6,3259% 43 afios 5 80 4 85
08-06-67 6,3259% 43 anos 1 16 1 17
01-04-68 6,3259% 43 afios 6 120 6 126
01-10-68 6,3259% 43 afios 10 180 9 190
FILIALES:
15-7-96 8,45% 5 afios - 20 - -
Intereses 8 - 8 -
39 513 37 524

La Sociedad Dominante ha aprobado, en Consejo de Administracién de fecha 12 de
febrero de 1998, el pago por anticipado de la totalidad de sus obligaciones detalladas
anteriormente. Dicho pago se ha realizado con fecha 20 de marzo de 1998 por el valor
nominal del titulo junto con los intereses devengados desde el vencimiento del Gltimo
cupédn de acuerdo con lo establecido en las respectivas escrituras de emisién de dichas
obligaciones.
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La composmxibn de las-, (3 lag/con entidades de crédito de los balances de situacion
consolidados aaﬁ}untos*e : }%anente.
..r”;"f 1] _
p——— 1997 1996
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
A corto Alargo A corto Alargo
Limite plazo Flazo Total Limite plazo plazo Total
Préstamos - 2.248 27.546 29.794 - 4.883 21.020 25.903
Polizas de crédito
en pesetas 62.810 15346 13.753 29.299 18.603 10.037 42 14.308
Efectos descontados 472 304 - 504 390 249 - 249
Arrendamientos
financieros - 199 634 1133 - 385 586 971
Intereses - 251 - 251 - 190 - 1%
19.048 41,933 60.981 15.744 25.877 41.621

Las pélizas de crédito y los préstamos estan refer=nciados al Mibor.

Los tipos de interés medios ponderados de préstamos y pélizas de crédito existentes al
31 de diciembre de 1997 son del 5,75% y 5,22%, respectivamente.

_El desglose de la deuda a largo plazo de las sociedades con entidades de crédito al 31

de diciembre de 1997, por vencimientos, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1999 2000 2001 2002 Resto Total
12.864 11.050 5934 6.419 5.666 41.933
SITUACION FISCAL

Las sociedades del Grupo AGBAR en las que se posee una participacién directa o
indirecta igual o superior al 90%, se encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades
bajo el régimen de declaracion consolidada. Durante el gjercicio 1996, de acuerdo con
lo establecido por la normativa transitoria de la citada ley 43/1995, se comunicé la
prérroga para los ejercicios 1996 a 1998.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.
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La conc:.hamén del resuitado contable con la base imporille Jdel I juests sobre
Socieda es &s como sxgue Y
& i w o
EAW: Millones de Pesetas
\g \ 1997 1996
\\%flﬂ - = o
Beneficio-consblidado antes de impuestos 16.447 14.115
Diferencias permanentes (1.130) {- (1.928)
Diferencias temporales por fondos de pensiones 1.150 1.546
Compensacién de bases negativas
{sin crédito fiscal registrado) {29} (280)
Base contable del impuesto 16.438 13.453
Diferencias temporales (2.654) (275)
Compensacién de bases negativas (30) {30)
Base imponible (resultado fiscal) 13.754 13.148

El gasto registrado por el Impuesto sobre Sociedades en la cuenta de pérdidas y
ganancias de los ejercicios 1997 y 1996, es el resultado de aplicar el tipo impositivo
vigente a la base contable del impuesto y minorarlo en 1.162 y 687 millones de pesetas,
respectivamente, por las deducciones que se indican a continuacién:

Millones de Pesetas
1997 1996
Por doble imposicién N 238 -
Por inversiones en activos materiales nuevos 408 485
Por actividades de exportacién 242 66
Por creacién de empleo 217 53
Otras deducciones 57 83
1.162 687

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos, en relacion con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se habian originado impuestos
anticipados y diferidos que se han registrado en las cuentas anuales, salvo los saldos
por los impuestos anticipados correspondientes a las dotaciones al fondo de pensiones,
a los intereses generados por dicho fondo y a las dotaciones para la amortizacién de los
fondos de comercio de fusién, de acuerdo con el criterio conservador seguido por las
sociedades del Grupo. El detalle es el siguiente:
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Millones de Pesetas ]
Diferencias
Acumuladas en las Efecto acumulado
Bases imponibles en la cuota
1997 1996 1997 1996
Impuestos anticipados:
Contabilizados 736 487 258 171
No contabilizados- (*)
Fondo de pensionies 13.822 12.940 4.838 4.259
Amortizacién de fondos de
comercio de fusién 8.450 9.506 2.958 3.327
23.008 22,933 8.054 7.757
Créditos fiscales por compensacién de
bases imponibles negativas 1.337 463 468 162
Impuestos diferidos 7.260 4.128 2.541 1.445

{*) Antes de considerar el efecto de la actualizacion financiera.

El efecto acurmulado anteriormente indicado se ha calculado mediante la aplicacién del
importe correspondiente a los tipos impositivos vigentes al 31 de diciembre de 1997 y
1996.

La provision para el Impuesto sobre Sociedades se halla registrada en el epigrafe
"Otras deudas no comerciales" del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos.

AGBAR, v en general el resto de sociedades del Grupo, tienen abiertos a inspeccién
fiscal los dltimos cinco ejercicios, no esperando que, en caso de inspeccién, puedan
generarse pasivos adicionales significativos.

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

Contrato programa con la Entitat
Metropolitana de Serveis Hidraulics i
Tractament de Residus-

En 1990, AGBAR y la Entitat Metropolitana de Serveis Hidraulics i Tractament de
Residus firmaron un contrato programa que establecié diversos acuerdos y el
compromiso de AGBAR de realizar un plan de inversiones para el periodo
comprendido entre 1 de enero de 1991 y 31 de diciembre de 1994. Entre dichos
acuerdos cabe destacar el establecimiento de una férmula de revision de las tarifas de
venta de agua y otros servicios mediante la aplicacién de determinados coeficientes y
la variacion del Indice de Precios al Consumo.

GR (0516628
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En 1992 se acordaron entre ambas partes ciertas modificaciones sobre los pactos
iniciales; que 51gmf1caban una prolongac:lén del contrato programa hasta el 31 de
diciembre’ 'de 1996, aumentando el compromiso de realizar un plan de inversiones que
en el con]unto délos seis afios ascenders a 13.000 millones de pesetas (valor 1990), de
los cuales 9.490 millones de pesetas debia efectuarse durante los primeros cuatro afios,
con determinados minimos anuales.

En 1996 las inversiones en inmovilizado material, afectas al abastedimiento de agua en
el ambito metropolitano, efectuadas por AGBAR superaban el minimo establecido para
ese ejercicio.

Durante el ejercicio 1994 la Entitat Metropolitana de Serveis Hidraulics i Tractament de
Residus denunci6 de forma unilateral el contrato programa en vigor, dejando de ser
aplicable el 1 de enero de 1995. AGBAR ha presentado recurso contra esta denuncia
unilateral y ha seguido cumpliendo los compromisos adquiridos.

Otros compromisos-~

AGBAR ha asumido compromisos de garantias relacionados con los pliegos de
condiciones para los contratos de concesién de los servicios de agua potable y
saneamiento adjudicados en Argentina, y con operaciones financieras recibidas por las
sociedades adjudicatarias. Estos compromisos han sido avalados por varias enitidades
financieras. '

Las garantias de cumplimiento de los contratos ascienden a 30,4 millones de délares
estadounidenses (4.612 millones de pesetas al tipo de cambio del 31 de diciembre de
1997), correspondiendo 23 millones de délares estadounidenses a Aguas Argentinas,
S.A., 4,1 millones de délares estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y
3,3 millones de délares estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A.

Las garantias de financiacién establecidas y vigentes ascienden a 7,1 millones de
dolares (1.077 millones de pesetas), correspondiendo 2,7 millones de délares
estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y 4,4 millones de délares
estadounidenses a Aguas Cordobesas, S5.A.

Las garantias ante las instituciones financieras (Corporacién financiera Internacional y
el Banco Interamericano de Desarrollo) derivadas de las operaciones de financiacién,
ascienden hasta un importe méximo de 44,2 millones de dédlares estadounidenses
(6.705 millones de pesetas), correspondiendo 40 millones de délares estadounidenses a
Aguas Argentinas, S.A. y 4,2 millones de doélares estadounidenses a Aguas
Provinciales de Santa Fe, S.A.

Derivado de la participacién en la sociedad Lyonnaise des Eaux de Casablanca, S.A.
(Marruecos), AGBAR ha asumido el compromiso de garantia ante la Comunidad
Urbana de Casablanca por importe méximo de 5 millones de Dirhams (78 millones de
pesetas al tipo de cambio del 31 de diciembre de 1997).
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La distribucién del importe neto de la cifra de negocios es la siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996

Agua y residuos liquidos 82.800 73.386
Salud 52.842 45919
Residuos sélidos 26.676 20.052
Informaética y comunicaciones 8.176 7.266
Ingenieria y construccién 7.817 6.475
Mantenimiento de instalaciones 3.980 6.211
Inspeccidn técnica de vehiculos 869 406
Ocio 289 244

183.449 | 159.959

Aprovisionamientos-

La composicién del epigrafe "Consumos y otros gastos externos" de las cuentas de
Ce pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente:

Personal-

La composicién de los gastos de personal de los ejercicios 1997 y 1996 es la siguiente:

GR (0516626

Millones de Pesetas

1997 1996
Consumo de aprovisionamientos
y de materias primas 34.191 27.344
Gastos técnicos (Salud) 38.392 34.905
Otros gastos externos 11.695 9.862
84.278 72111

Millones de Pesetas

. 1997 1996
Sueldos, salarios y asimilados 42,933 38.234
Cargas sociales 13.917 12,222
56.850 50.456




|

AL
El nurr\teto de personas empleadas al 31 de diciembre 3 197, 1¥ . ponderar por
el porcixéle de partlcxpacujn en las diferentes sociedades, distribuido por categorias

ha sido saguvent
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1997 1996
Sociedad dominante y sociedades del
grupo y multigrupo:
Personal titulado 1.665 1.344
Mandos intermedios y encargados 971 926
Oficiales 3.989 3.694
Ayudantes y auxiliares 8.793 6.898

15.418 12.862

Sociedades asociadas:

Personal titulado 884 923
Mandos intermedios y encargados 878 693
Oficiales 3.374 3.128
Ayudantes y auxiliares 3.298 3.132

8.434 7.876
Total 23.852 20,738

La plantilla media ha sido la siguiente:

1997 1996
Sociedades en integracién global y
proporcional 14.159 13.019
Sociedades en equivalencia ' 8.248 7.231

La plantilla media resultante del ejercicio 1997 considerando el porcentaje de
integracion en cuentas anuales consolidadas es de 13.617 personas.
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El detalle \Hé‘\jh‘gir_egosr y gastos extraordinarios de los dos ultimos ejercicios es el

siguiente: N yzivie,
i
Millones de Pesetas
1997 199
Gastos Ingresos . Gastos Ingresos
Extraordinarios | extraordinarios | Extraordinarios | Extraordinarios
Fn la enajenacién o baja del inmovilizado material 249 839 121 208
En la enajenacién de participaciones en sociedades
consalidadas por integracién global - 23 - 712
En la enajenacién de participaciones en scciedades
puestas en equivalencia - 1442 - 48
Por operaciones con acciones propias 113 140 27 57
En la enajenacién del inmovilizado financiero (Nota 2) - - 3 214
Otros 2.050 1.250 2.104 1.555
2412 3.714 2255 2.794

En el apartado “Otros” de Gastos extraordinarios de los ejercicios 1997 y 1996 se
incluyen 650 y 1.200 millones de pesetas, respectivamente, con abono al epigrafe
“QOtras provisiones” por los conceptos citados en la Nota 13.

GR (0516624
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El detalle .de_:la aportacn‘)n (fe:ias sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion
al resultadq ﬁeto- conso daﬂaﬁe los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente: '

NN
HT Millones de Pesetas
1997 1996
AGBAR 4,062 2.643
Grupo ADESLAS (*) 2175 2.038
Grupo AQUAGEST 1.425 1.576
AGUAS ARGENTINAS 912 794
Grupo CESPA 840 591
Grupo AGBAR MANTENIMIENTO 604 683
Grupo AGUAS DE LEVANTE 440 185
Grupo SOREA (*) 395 581
ACUACAR 206 131
Grupo ACSA 149 176
Grupo AGBAR CHILE 79 58
MINA PUBLICA 69 44
INVERSIONES FINISTERRE 65 136
AGUAS PROVINCIALES SANTA FE 56 (20)
ADASA SISTEMAS 55 69
TGT 52 68
HIDROSER (27) (71)
Grupo ELTEC (62) 135
INASSA {95) {123)
Grupo INTERAGUA (159) (189)
Grupo CONDEIN (226) (42)
HIDRAULICA SANTILLANA - 103
Otras Sociedades 5 53
11.020 9.619

{*) En 1996, 166 millones de pesetas de SOREA y 415 millones de pesetas de SAUR.
{**) En 1996, Grupo AGBAR SALUD.

(20} SUELDOS, DIETAS Y ATENCIONES
ESTATUTARIAS AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe de los sueldos devengados por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Dominante que forman parte de la plantilla de la
Sociedad, dietas y atenciones estatutarias de los Administradores en los ejercicios 1997
y 1996, por el ejercicio de sus funciones en las distintas sociedades del Grupo y
asociadas, han sido 212 y 223 millones de pesetas, respectivamente.
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Millones de Pesetas Porcentaje participacidn
Capital AGBAR
escriturado] Reservas | Resultados Directa Indirecta
Agua potable y‘\ané’%qento
*SOREA, Sociedad Regional de
Abastecimiento de Aguas, S.A. (SOREA) F 1.720 2991 337 100 -

Diputaci6, 355 - Barcelona

—Compafia de Aguas Potables de
Palamés, S.A. (CAPD) 149 211 27 - 73,84
Plaza Padré n® 1 - Palamés (Girona)

~Anaigua, Compania de Aguas del Alt
Penedés y Anoia, S.A., (ANAIGUA) 80 1 1] - 51
Diputaci¢, 353 - Barcelona

- Aigites de Sant Pere de Ribes, 5.A.
(AIGUES DE RIBES) 17 8 8 - 74,1
Nou, 17 - Sant Pere de Ribes

*Aquagest Levante F 10 - - 100 -
Los doscientos, 6 Entro. C esc. Izqda
03007 - Alicante

*Aquagest, Promocién Técnica y
Financiera de Abastecimientos
de Agua, S.A. (AQUAGEST) F 7.050 2145 1.109 100 -
Principe de Vergara, 110 - Madrid

-~Aquagest-Andaluza de Aguas, S.A.
(ANDALUZA DE AGUAS) F 2611 (21) 207 - 100
Avda. Luis de Morales IN® 32 Planta { Mé
41005 - Sevilla

~EYSA Explotaciones y Servicios del
Agua, S.A. (EYSA) F 150 99 39 - 100
Avda. Extremadura, 39, 1* Planta
06800 - Meérida (Badajoz}

*Canaragua, 5.A. (CANARAGUA) F 400 2.856 602 - 990
Manuel Gonzilez Longoria, 7° D
28010 - Madrid

**Gestidén Recaudatoria, 5.A. (GERSA) F 10 - 1 - 90
Nava y Grimoent, 11-13 - La Laguna
(Tenerife)

***Aguas de Arona, 5.A. ‘
{AGUAS DE ARONA) 130 4 (1) - 74,15
Plaza Cristo de la Salud, 1
Santa Cruz Je Tenerife

**Asturagua, 5.A, (ASTURAGUA) 61 51 63 - 79,56
General Elorza, 73 - Cviedo

. Sociedades participadas por Agbar directamente
= y*** Sociedades participadas por Aglar indirectamente en diferentes niveles

GR&,@pS{iﬁ[:Bgz? es de aplicacion el régimen de tributacidn ¢consolidado
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Millones de Pesetas

Capital

Resultadoes

Porcentaje participacion
AGBAR

Directa

Indirecta

Fa Sociedad .o escriturado| Reservas

**Pozos Reux‘u';!"c:u. 51
{POZOS REUNIDOS) | e F 2 i

Camino Cabanes, 83" .-
03739 Javea - Alicapte’ .
i\y"'é'}-" i

. e L A
**Pozos y Recursos del Tede F 10 -
C/San Agustin, 8. 38201 - La Laguna
(Sta. Cruz de Tenerife}

*Aguas del Norte, S.A. (ANSA) F 290 136
Lehendakari Aguirre Etorbidea, 29 -
Bilbao

*Hidroser, Servicios Integrales del
Agua, 5.A (HIDROSER) 390 )
Principe de Vergara, 110 - Madrid

*Agbar Chile, S.A. (AGBAR CHILE) 1.633 289
Huérfanos 835, piso 18
Santiago de Chile (Chile)

**Cia. Hisp. Amer. Serv.,5.A. (CHAS) 1641 215
Avda. Bosque Norte, 0177 of, 702
Los Condes - Santiago de Chile (Chile)

***Aguas Décima, 5.A. 1.671 224
Avda. del Bosque, 167 of. 702
Los Condes - Santiago de Chile (Chile)

*Compaiifa Depuradora de Aguas
Residuales, S.A. (NETAIGUA)
Diputacid, 353, 2° 2* - Barcelona

- F 20 20

*Sociedad de Explotacién de Aguas
Residuales, 5.A. (SEARSA} 343 83
Bru.:, 49, 3° 1° - Barcelona

*Agbar Colombia 6 -
Aguas de Cartagena SA, ESP?
Avda. del Arsenal, Cra 10B 24-02
Cartagena de Indias (Colombia)

*Lusagua - Gestao de Aguas, S.A.

(LUSAGUA) 1.174 (16)
Av . 5de Qutubro, 293, 7°
1600 Lisboa (Portugal)

**Aguas do Vouga
Estrada Nacional n® 1- Feira Nova 337 (60
3850 Albergaria - A - VELHA

**Aguas do Lena 103 -
Lote 10, Celula B 2440 Batatha (Portugal)

**Aguas do Teja 115 -
Avda. Das Comunidades Eurapeias
Trancoso (Portugal)

17

(28)

3l -

{60}

90

101

)

(243)

(74

@)

{3)

99,93

99,99

50

100

50

99,98

99,99

0,01

0,01

60

62,5

62,5

* Sociedades participadas por Agbar directamente
** y*** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles

GRSO‘G‘SL!iLBIB?T es de aplicacion el régimen de tributacion consalidado
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. Sociedad -

Millones de Fesetas

Capital

escriturado

Reservas

Resultados

Porcentaje participacion
AGBAR

Directa

indirecta

“*Aguas do Plaﬁgllo :
Avda. Visconde Tondela . CoEl

*Aguas de la Costa
Calle1y 20 La Barra
Depart. Maldonado {Uruguay)

*Sociedad Espanola de Aguas Filtradas, 5A
(AGUAS FILTRADAS)
Jacometrezo, 4 - Madrid

Agua Comercial:
*Industrias Auxiliares de
Abastecimientos, 5.A. (IASA)

San Vicente Martir, 17 - Zaragoza

Aprovisionamienta corporative:
*Aguas de Levante, 5.A. (ADL)
Diputacié 353, 3° 2* Barcelona

*“*Comercial de Aguas 5.A. (COMAGUA)
Alona 31 03007 - Alicante

Ingenieria y construccidn:
*Auxiliar de Canalizaciones, S.A. (ACSA)
Mas Casanovas, s/n - Barcelona

**Auxiliar de Canalizaciones de
Argentina, S.A (ACSA ARGENTINA)
Victor Hugo, 2668-Buenos Aires
{Argentina)

**Coutex, 5.A.
Callenr. 8, s/n.
Poligono Industriai - Cervells (Barcelona)

**Rasmalai, S.L.
Joan Torroella i Urpina, 13-19
Cervellé - Barcelona

*Aquaplan, 5.A. (AQUAPLAN)
Mal!qrca, 270 - Barcelona

*Aquatec, S.A. (AQUATEC)
Mallorca, 270 - Barcelona

*Adasa Sistemas, 5.A.
(ADASA SISTEMAS)
Mallorea, 270 pral 2a. - Barcelona

Mantenimiento:
*Agbar Mantenimiento, S.A.
{AGBAR MANTENIMIENTQ)

Bergueda, 20-24 - Barcelona

442

413

188

181

281

284

400

50

40

63

35

1.325

446

16

13

351

679

2.050

(166)

18

11

24

106

868

5

(16}

24

366

187

203

103

(8}

107

100

100

100

100

50

30

74,82

100

100

Sociedades participadas por Agbar directamente

** y*** Sociedades participadas por Agbar indirectamente on difercntes niveles

Sogh ] ¢s de aplicacion el régimen de tributacion consolidado
GR*U518620
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Millones de Pesetas Porcentaje participacion
e e Capital i ) AGBAR
<+ .Sociedad 7. escriturado| Reservas | Resultados|{ Directa Indirecta
~Musa Seguridad, SL. F 2 15 ©) - 100
130 120 2 - 76,92

Servicios Informéticos:
*Eltec, S.A. (ELTEC) 120 325 (46) 85 -

Rambla Marina, 478180 .

L'Hospitalet de Llobregat - Barcelona
**Sociedade de Instalagao e Manuntengao

de Equipamentos Electronicos, S.A.

(LUMA} 66 42 38 - 61,63

Rua Alfredo Guisado, 8

1500 Lisboa (Portugal)
“*Eltec Seguridad, S.A. 35 8 3 - 85

Rambla Marina, 478-130
L Hospitalet de Llobregat - Barcelona

**Electrénica y Técnicos Consultores, S.A.
{ELTEC NORTE} 25 234 18 20 59,5
Zumalacirregui, 123 - 48007 - Bilbao

*~*Eltec France, S.A. 24 (18} - - 79,5
16 Rue Harteloire-Brest (Francia)

*Tecnologia y gestién telefénica, (TGT) 132 121 69 76 -
Esteve Terrades, 7 5 - 08023 Barcelona

*Agbar Servicios Multimedia F 25 - - 100 -
Passeig de Sant Joan, 39 - Barcelona

** Agbar Servicios Multimedia Servicios, S.A. F 10 - @ - 100
Passeig de Sant Joan, 3% - Barcelona

**Ingenieria, Consultoria y Recursos, S.A. 121 ¢ {18 - 64,99
C/ Tarragona, 105-115 pl.11 - Barcelona

**Power Line Marketing Telefénico, SL 40 373 0 - 60
Parque Empresarial "La Moraleja".
Avda Europa, 1 Alcobendas - Madrid

**Agbar Servicios Multimedia Sistemas, S.A. F 10 - - - 100
Passeig de Sant Joan, 39 - Barcelona

Ocio:
*Ocibar, S.A. (OCIBAR) F 266 36 12 99,99 0,01
Passeig de Sant Joan, 13 - Barcelona

Residuos sélidos:

*CESPA, Compaiiia Espaiiola de Servicios
Pidblicos Auxiliares, 5.A. (CESPA} 7.600 1.654 1.399 50 -
Henao, 20 entreplanta - Bilbao

* Sociedasdes participadas por Agbar directamente
+* y*** Saciedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles

GR&\cGlSLj-eSﬁcilgcs de aplicacién el régimen de tributacién consolidado
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Millones de Pesetas Porcentaje participacién
Capital AGBAR
Soctedad escriturado | Reservas | Resultados| Directa Indirecta
>k EMA. Servicios Cenera.les del ™
Medio Ambiente, 5. A (SEGEMA) 4.800 {1.278) {273) - 50
Henao, 20 Bllbao :
1.467 479 204 - 50
10 123 (a4) 50
=*Cespa Gestitn de Residuos, S.A.
(CESPA GR} 1.900 195 39 - 50
Gran Via de les Corts Catalanes 657
Barcelona
*Contén, S.A. 27 441 96 - 50
Gordoniz, 31, 1° dcha. - Bilbao (Vizcaya)
***Contenedores Reus, 5.A. (CORSA) a0 139 71 - 37,75
Cami Mas d’en Blasi, s/n.
Poligon Cadastral, 29
Partida Mas Calbs
Reus (Tarragona)

++*Eliminacién de Residuos Clinicos, S.L.
(ECOCLINIC) . 1 56 28 - 50
Gran Via de les Corts Catalanes, 657,
baixos ~ Barcelona

*Secolén, 5.A. (SECOLEN) 50 56 70 - 50
Prolongacién de piedad s/n Poligono -
Artana, nave 3 - Vila-real (Castellén)

*TQMA, S.L.
Calle 4 5/n Sector C 57 46 5 - 52,5
Zona Franca - Barcelona

*TRASA, Tratamiento de Residuos, S.A. F 10 18 105 100 -
Gran Via de les Corts Catalanes 657
Barcelona

*Companhia Lusitana de Gestao de 3 - (5) 51 245
Residuos, S.A, (CLUSA)
Av. 5 de Outubro,293, 7° Lisboa (Portugal)

Seguros de salud:

*Compaiiia de Seguros Adeslas, S.A.
(ADESLAS) F 2017 1727 2028 98,78 -
Principe de Vergara, 110 - Madrid

**Adeslas Dental, S5.A.
(ADESLAS DENTAL) F 74 1 13 - 98,78
Principe, 21 - Madrid

“*Centro de Especialidades Médicas
Arriola, 5.A. (CEMASA) F 21 11 23 - 98,78
Pza. Arriola, 10 - Malaga

* Sociedades participadas por Agbar directamente
** y*** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles

GRsocejgiﬂsciﬂs es de aplicacion ol régimen de tributacion consolidado
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Mitllones de Pesetas

Porcentaje participacién

Capital AGBAR
escriturade | Reservas | Resultados Directa Indirecta
**C.ranada Salud, S.A. % sz ) 1 - 98,78
Camuno de Ronda, 96 - Granada®
54 33 6 - 80,31
**Clinica ParquéSan Antonio, S.A.
{(PARQUE SAN ANTONIO} 301 70 76 - 95,78
Avda. Pintor Serolla, 2 - Milaga
***Unidad de Radiologia Cardiovascular
Andaluza, 5.A. (URCA) 23 1 7 - 49,97
Avda. Pintor Sorolla, 2 - Malaga
**linica Nuestra Sefiora de América,
S.A. (CLINSA) 195 644 88 - 81,71
Arturo Soria. 103 - Madrid
+**(ardioclinsa, 5.A. 15 17 1) - 49,03
Arturo Soria, 103 - Madrid
“*Tecnumed Clinsa, S5.A. 20 9) {2) - 41,67
Arturo Soria, 103 - Madrid
**Centro de Radjologia Clinsa, 5. A. 60 17 ) - 81,70
Arturo Soria, 103 - Madrid
**Hermandad Magisterio lecnés 60 119 (260} - 96,06
Avda. General Sanjurjo 19, 1° A - Ledn
**Unidn Médica Gaditana 303 130 52 - 79,2
Calle Rochestar, 1*1* - Cadiz
**Hospital de Salamanca 500 pd] 2 - 98,75
Calle Arco, 1-1° A 37002 - Salamanca
**Hospital Virgen del Mar Crist6bal Castillo 35 522 9 - 64,55
Ctra. Mami, Km 1 s/n - Almeria
“~*Diagnéstico por Escaner y Ecografia, S.A. 50 33 g - 64,55
Plaza Virgen del Mar, 1 - Almeria
**Ordenacién, gestién y aseguramiento de la 12 (10) 5 - 64,5
Salud, S5.A. {OGIASA)
Ctra. Del Nami, Km. 1 8/n - Almerta
***Centro de medicina Nuclear Virgen del Mar, S A, 10 0 1) - 41,92
Ctra. Del Nami, Km. 15/n - Almeria
**Sanatorio Nuestra Sefiora Jde la Salud, :
de Granada, S.A. 93 355 79 - 96,17
Avda. Nuestra Sefiora de la Salud, s/n
Granada
“*Unién Médica Regional 25 64 3 - 91,08
Doctor Abelardo Mora, 7
Granada

Sociedades participadas por Agbar directamente

** y»+* Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles

GR;So@‘_SJiﬁlsa-a’? es de aplicacion el régimen de tributacién consolidado
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Millones de Pesetas Porcentaje participacion
Capital AGBAR
escriturado| Reservas | Resultados | Directa Indirecta
rp‘,ﬁtu ;o(orro,S.A. 180 599 a7 . [N
Plaza Dr Gomez Ulla 15 - Alicante>!
: m’ {
4 - 3 2 - 13,82
78 75 (32) - 13,81
PL Dr Gomez Ulla 15 - Alicante
*Medibarox, S. A, 32 1 () . - 14,09
PL Dr Gomez Ulla 15 - Alicante
LT.V.
*Condein Control de Inversiones, 5.A. 1.000 3472 {67) 60 -
Passeig de Sant Joan, 39 - Barcelona
“*Control de LT.V,, S.A. (CISA) 556 3.566 (45) - 3
Profesor Waksman, 4° 3" izq. - Madrid
***]SV Supervisién y Control Ltda. 2648 16 2 - 27,06
Avda Das Nagoes Unidas, 12551 - 17° andar
Cep:04578 - 903 - Sao Paulo - SP
***Control [TV Lida.
Quintas das Ravelas Lt, 17 83 200 53 - 33
PALHAIS 2830 Barreiro (Portugal)
“*Contmar
Reconquista 1048, 9°1.003 455 (25} (63) - 20,72
Capital Fed, - Buenos Aires (Argentina}
**Control electrénico Vehicular
Reconquista 1048, 9°1.003 455 (2) (73) - 20,72
Capital Fed. - Buenos Aires (Argentina)
**CISA Andalucia 50 50 1 - 33
Poligeno industrial Juncaril
Parcelas 317 318 Peligros 18210 - Granada

Las Sociedades del Grupo indicadas anteriormente no cotizaban en Bolsa al 31 de diciembre de 1997.

‘ Sociedades participadas por Agbar directamente
i SOCchntIESéaﬂlCl padas por Agbar indirectamente en diferentes niveles

GR &@-5!.161 ' e¢s dv aplicacion el régimen de tributacion consolidado
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Socigqadeé:‘mult'i'gyﬁpq L
Las $§§igdadés mulhgrupo y la informacién relacionada con las mismas al 31 de
dicié‘fgb‘_x_'e_ de 1932 sori las siguientes:

-\_‘\~/.> o

Millones de Pesetas Porcentaje participacién
Capital -+ AGBAR
Sociedad escriturado | Reservas | Resultados | Directa Indirecta
*Codelco Mercantil, 5.A. (CODELCO) 15 160 36 16,67 16,67
Diputacid, 268 - Barcelona
**Cia. Argentina de Servicios, 5.A. (CASE) 39 16 39 - 33,33
Avda. Chiclana 3278/82/86
1259 Capital federal Buenos Aires
{Argentina}
**Servicios Afadidos, 5.1
(SERVICIOS ANADIDOS) 3 29 (18) - 33,32

C/Llull, 47-49, Bajos - Barcelona

**Codelco Levante, S.A. (CODELCO
LEVANTE) 10 45 3 - 33,33
General Sant Marti, 17 - Valencia

*Labaqua, 5.A. (LABAQUA} 115 220 72 - 73,6
Alona, 33 - Alicante

*Interagua, Servicios integrales del Agua, 3.000 (394) {(259) 20 -

S.A. (INTERAGUA)

Principe de Vergara, 110 - Madrid

b Sociedades participadas por Agbar directamente.
* y *** Sociedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.

GR 0516615
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Medades asociadas

0c1edades asociadas y la informacién relacionada con las mismas al 31 de
mbre de 1997 son las siguientes:

Millones de Pesetas Porcentaje participacion
Capital AGBAR
! escriturado| Reservas | Resultados | Directa indirecta

Agua pota

“Girona, S.A, {23 130 89 2 | 313 ;

Carrer Nou, 27\%; T
Rl -
~ Aigiies de Girona, Salt i Sarria de Ter, 5.A, 100 8 2 - - 25,09

Carrer Nou, 22 - Girona

*Mina Pablica de Aguas de Terrassa, S.A.
(MINA PUBLICA) 694 1.670 126 29,86 -
Societat 26 - Terrassa (Barcelona)

**Revermina, S.L.U 570 4 60 - 29,86
Societat 26 - Terrassa (Barcelona)

**Serveis de I'Aigua, S.A. (SERVAIGUA) 10 13 10 - 29,86
Carrer del Nord, 88 - 08221 Terrassa
{Barcelona)

“*Aigiies de Matadepera, S.A. 47 37 24 - 219
Avda. de las Arenas, 1
08230 Matadepera (Barcelona)

**Aigies de I'Alt Emporda, 5.4 (ADAMSA) 10 2 6 - 48,6
Lluis Companys, 43 - Roses (Girona)

**Empresa Municipal de Aguas y
Saneamientos de Murcia, S.A.

(EMUASA) 1.013 635 261 - 49

Plaza Circular, 9 - 30008 Murcia

“*Empresa Municipal Mixta D'Aigiies
de Tarragona, S.A. (EMATSA) 60 195 69 - 40
Dr. Zamenoff, 5 - Tarragona

**Aigiies d’'Osona, 5.A. 10 1) - - 46
¢/ Bisbe Morgadas, 46 -Vic (Barcelona)

*Conduccié del Ter, S.L, (CONTER) 3 - 2 - 48
¢/ Bourg de Peage, 89-5ant Feliu de
Guixols (Girona)

*Hidra Gestion del Agua, S.A. (HIDRA) 750 11 15 19 -
Cronista Carreras, 9 - Valencia

**Aigiies de Cullera, S. A, 315 27 23 - 23,33
Carrer de Vali, 23 - 46500 Cullera
{Valencia)

**Empresa Mixta d'Aiglies de 'Horta, S.A. 300 - 10 - 23,01
Placeta de I'Era, 12 - Torrent

**Teidagua, 5.A. (TEIDAGUA) 687 63 9 - 49,69
San Agustin, 8
La Laguna {Sta Cruz de Tenerife)

**Aguas Municipalizadas de Alicante
Empresa Mixta (ANAEM) 1646 1.136 241 - 49,88
Alona, 31-33 - Alicante

GR @m& Iiiic' adas por AGBAR directamente.
y* iethadtts icipadas por AGBAR indircctamente en diferentes niveles
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Sociedad ~i
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escriturado
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- “reetas

Reservas

Resultados

Porcentaje participacién
AGBAR

Directa

Indirecta

+* Empresa municipal &‘é abastecimi
Saneamiento de Granada, S.A. (EMASAGRA)

\

. Molinos, 5860 -Granada

*Aguas Argentinas_; SA .
Reconquista, 832 piso 10
Buenos Aires- Argentind -

*Companyia d aigiies Sabadell, sA

(CASSA)
Concepcié 20 - Sabadell (Barcelona)

“Tecnologia y servicios del Medio
Ambiente, S.A (TECNOAMBIENTE)
Avda. Suero de Quifiones, 17 -Ledn

**ASTOSAM e
Loma de los Riscos, 4 3
29420 - Torremolinos (M4laga)

*Aguas Pravinciales Santa Fe, S.A.
9 de Julio, 2824, piso1°®
3000 Santa Fe (Argentina)

*Aguas Cordobesas
Rivadavia 126 5000 Cérdoba
Prov. De Cérdaba {Argentina)

*Metroagua, S.A. ESP.
Carretera 1C n® 24-04 Santa Marta
Depart. Magdalena (Colombia)

*Aguas de Cartagena, 5.A., ES.P.
Carrera 108 24-02 Avda. del Arsenal
Barrio de Getsernani

Cartagena de Indias (Colombia}

*Interamericana de Aguas y Servicios, S5.A,
ES.P. (INASSA)

Calle 63 B, Carretera 36

El Recreo 5339 - Barranquilla (Colombia)

#Sociedad de Acueducto, Alcantarillado
y Aseo de Barranquilla, ES.P.

Calle 63 B, Carretera36

El Recreo 5339 - Barranquilla (Colombia)

* Aguas Quinta, S.A.
Avda. El Bosque Norte 0177, Of. 702
Santiago de Chile (Chile}

Agua comerciak
*Depésitos y Servicios, S.A. (DESESA)
Via Trajana, 37-11-Barcelona

Mantenimiento:

*Hidroplant, S.A. (HIDROPLANT)
Muntaner, 555-539, B, Entlo. 2*
Barcelona

Saneamiento:
**Depuradores d'Osona
Hist. Ramon D" Abadal [ Vinyals, 5

GR,.OSTBRL

Vic (Barcelona)

entoy *

442

18.186

1.256

10
390
9.093
4.547
470

464

937

3.404

1.862

172

30

35

88

16.624

1.237

)]

126

(@)

(157)

596

1.100

(509)

949

18

e

263

8.453

287

50

815

(421)

$8

17

(413)

292

3

10,79

7.29

6,91

10

25,5

45,91

20,24

19

24,26

45

4,74

69

126

20

30

24,5
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ippidas por AGBAR directamente.
das por AGBAR indirectamente en diferentes niveles
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**Empresa Mixta de Aguas Residuales de
Alicante, S,A*(EMARASA) : Bs 116 79 . 1988

Alona, 31-33 - Mfcanle ; ‘

3

b S 2 s —_ . e
Aé Capital auBAR
/ Ciedad =+~ escriturado | Reservas | Resultados| Directa Indirecta

'Claveg'uera‘
(CLABSA) */50™,
Acer, 16,5 - 08_(]38;‘Barcglqna )

de Barcelona, S.A.

,

Salud:

**Salamanca Andlisis Clinicos, 5.A. 13 33 17 | - 19,76
C/ Pozo Hilera, 6 37002 Salamanca

**Salud y Proteccién Laboral 10 i 19 - 39,51
Avda, Josep Tarradellas, 14 4* planta
08029 - Barcelona

**Sanatorio médico quinirgico Cristo Rey, S.A. 17 114 40 - 38,73
Paseo de la Estacidn, 40 - Jaén

LT.V:

*Inversiones Finisterre, S.A 117 114 670 42 -
Fermando Macias, 35- La Corufia

**Supervisién y Control, S.A 250 90 653 - 36,77
Fernando Macias, 35-La Corufia

*V.T.V. Norte, 5.A. 303 {5} (70 - 228
Reconquista, 1048
1003 Buenos Aires (Argentina)

***V.T.V. Oeste, S.A. 303 @l - 23
L N. Alem 592 Piso 11
1003 Buenos Aires {Argentina)

Residuos Sélidos:

"*Sociedad Gallega de Residuos Industriales, S.A. 36 (44) 12 - 25
Parque Empresarial de Somozas - La Corufia

**Recogida de Residuos d'Osona, S.C. 40 1 - - 22,5
C/ Historiador Ramén d'Abadal i de Vinyals s/n
Edifici del sucre Pis 3. 08520 Vic - Barcelona

Al 31 de diciembre de 1997, la tinica sociedad asociada que cotiza en Bolsa es AGUAS DE SABADELL
La menor de las cotizaciones entre 1a del Gltimo dia y la media del dltimo trimestre del ejercicio 1997
fue 165% para AGUAS DE SABADELL,

GR [mﬁ:ﬁ 1::: das por AGBAR directamente.
¥ sypartichpudas por AGBAR indireclamente en diferentes niveles
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.
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HNFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997

La constante expansién del Grupo Agbar en los dltimos afios ha permitido alcanzar
una Cifra de Negocios Consolidada de 183.499 millones de pesetas, que representa un
incremento del 14,7% con respecto al ejercicio anterior. Destaca la evolucién del Sector
de Residuos sélidos, encabezado por Cespa, que obtiene un crecimiento del 33% en la
cifra de negocios.

Cabe resaltar la evolucién de la actividad internacional, que logra un incremento del
30% pese a que la expansién del Sector Agua en este d&mbito se ha realizado,
mayoritariamente, a través de sociedades puestas en equivalencia, que no afectan a la
cifra de negocios.

El Cash Flow de Explotacién, entendido como Resultado de Explotacién antes de las
dotaciones a amortizaciones y provisiones de trafico, ha sido de 28.668 millones de

- pesetas, es decir, un 21,9% superior al del ejercicio anterior, representando el 15,6% de

la cifra de negocios.

El mantenimiento del crecimiento de la aportacién de las sociedades puestas en
equivalencia, que ya es una constante en los ltimos ejercicios, ha supuesto un
incremento del 28,5% en este apartado. Todo ello, unido a la mejora del Resultado
Financiero, ha permitido la obtencién de un Resultado de las actividades ordinarias de
15.145 millones de pesetas. Este importe representa un aumento del 11,5% respecto del
gjercicio precedente, a pesar del impacto negativo del incremento de amortizaciones
derivado de la actualizacién del Real Decreto-Ley 7/1996 realizada en el ejercicio
precedente, que ha sido de 2.438 millones de pesetas. Sin esta circunstancia, el
incremento del resultado ordinario hubiera sido del 29,5%.

El Resultado Consolidado antes de impuestos, de 16.447 millones de pesetas, recoge la
plusvalia obtenida en la venta de la participacién en Hidr4ulica Santillana, S.A. por un
importe de 1.442 millones de pesetas, con lo que aumenta en un 16,5% respecto al
ejercicio anterior.

Las inversiones realizadas durante el ejercicio 1997, incluidas en el Balance
Consolidado, han sido de 48.209 millones de pesetas, de los que 15.330 millones de
pesetas corresponden a Inmovilizado Inmaterial, 24.119 millones de pesetas a
Inmovilizado Material y los 8.760 millones restantes a Inmovilizado Financiero. En
conjunto, la inversién realizada supera en un 90% a la del afio anterjor.

GR 0516611
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Hay que subrayar la incorporacién de diversas sociedades al perimetro de
consolidacién. Entre las extranjeras, las més significativas son las siguientes: Aguas de
la Costa (Uruguay), Aguas Cordobesas (Argentina), Metroagua (Colombia) y Aguas da
Teja, Aguas do Planalto y Aguas do Sado (Portugal) en el Ciclo integral del agua; y ISV
Supervisién y Control (Brasil) en Inspeccién técnica de vehiculos. En relacién a las
nuevas sociedades espafiolas cabe destacar: Power Line e 1L.C.R. en Informatica y
Comunicaciones; Inusa en Residuos sélidos; y Casa de Reposo Sanatorio Perpetuo
Socorro (Alicante), Hospital Virgen del Mar (Almeria) y Hermandad del Magisterio
Leonés (Ledn) en Salud.

Durante el ejercicio 1997, en el marco de las condiciones autorizadas por la Junta
General de Accionistas, la sociedad dominante y algunas de sus sociedades
dependientes adquirieron (previa comunicacién a la CNMV) 3.323.326 acciones

propias y fueron vendidas integramente, por lo que a 31 de diciembre de 1997 no
existia autocartera.

GR (0516610
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Las presentes cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio de 1997 de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y Sociedades Dependientes que incluyen
el Balance, la Cuenta’ de -Pérdidas y Ganancias y la Memoria, asi como el Informe de
Gestién, son. formuladas por el Consejo de Administracién en su reunidn del dia 26 de
Marzo de 1998 y constan en el reverso de 52 folios de papel timbrado del Estado de clase
8 nimeros OE1642739 a OE1642790 ambos inclusive, y en el anverso y reverso del folio
de la misma clase n°® OE1642791 en el que figuran la firma de los Sres. Consejeros.

Barcelona, 26 de marzo de 1998

OME MONOD

icepresidente 1°

D. RICARDO FORNESA RIBO D. J
Presidente

j/{j/(,f/u\,(ﬁ ]

D. ISIDRO FAINE CASAS w7
Vicepresidente 2°

DOLFO MARTIN VILL
Vicepresidente 3°

D. ANTONIO BRUFAU NI

Consejero /"

D. ENRIQUE COROMINAS VILA

Consejero Consejero

GR 0516608

GOBWOVIIDOOLEOOOOEIUIEOEOBOEBNIBOGEE Y 0o




PRIUS
& 0
- S
-

MARIA ISABEL GABARRO MIQUEL, Notario del Ilustre
Colegio Notarial de Catalufia, con residencia en Barcelona.---------
CERTIFICO: Que la fotocopia que figura en el presente folio de
papel de los Colegios Notariales de Esparia, serie GM, asi como en
cincuenta y tres folios que anteceden de los mismos Colegios
Notariales, serie GR numeros 0516661 y cincuenta y dos folios
siguientes en orden correlativo descendentes, son fiel reproduccion
del documento original, que me ha sido exhibido y que he
compulsado.--
Y para que asi conste, a peticion de parte interesada, expido el
presente testimonio de identidad, que signo, firmo, rubrico y sello,
en Barcelona, a treinta de Marzo de mil novecientos noventa y
ocho. DY FE.-

-

01670642

\

GM 0840485
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D. FELICIANO FUSTER JAUME
Consgjero

D. JEAN LOUIS CHAUSSADE D.JOSE LUIS MARIN LDFEZTB’?‘ERO
; - Consejero

[
AR

No firma por no asistir al

ecretario
BOURBIE

I

D. JUAN ANTONIO SAMARANCH
Consejero onse_;ero

D.MANUEL RAVENTOS NEGRA
Consejero
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