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Madrid, 25 de junio de 1998
Muy Srs. nuestros:

Con fecha 24 de junic de 1998 se han recibido en esta Comisién, en relacion con el
cumplimiento de lo prevenido en e articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores y en el Reaf
Decreto 291/1992, de 27 de marzo, informes de auditoria relativos a las cuentas anuales
individuales y consolidadas de ACS, ACTIVIDADES DE CONSTRUCCION Y SERVICIOS, S.A,,
correspondientes al ejercicio de 1 997,y realizados por la firma ARTHUR ANDERSEN. o

Los informes de auditorfa sobre las cuentas anuales individuales Y consolidadas contienen una
salvedad motivada por ia contabilizacién con cargo a las reservas voluntarias, tanto de una
provisién extraordinaria por importe de 2.500 millones de ptas., cuya finalidad es hacer frente a
determinadas reestructuraciones del grupo durante los dos proximos afios, como de la
amortizacién anticipada del fondo de comercio pendiente de amortizar, Correspondiente a las
adquisiciones de Rétulos Roura y de Auxini, S.A., por importe de 879 y 1.960 millones de ptas.,
respectivamente. '

En consecuencia, en aplicacion de lo dispuesto en los articulos 27,35,82,85y92de la Ley del
Mercado de Valores, se les requiere para que en el plazo méas breve posible, que no podra
exceder de diez dias, aporte contestacién escrita, para su Puesta a disposicién del pablico, a las
siguientes cuestiones:

1. Razones por las cualés, no obstante la disconformidad del auditor con los criterios y/o
principios aplicados, ia Sociedad no ha considerado esta circunstancia de manera que las
cuentas anuales individuales y consolidadas reflejen la imagen fiel de su situacién financiera
Y patrimonial tal y como requiere la legislacién mercantil vigente.

2. Informacién de los planes que tuvieran para su eventual resolucion.

Para cualquier informacién o aclaracién pueden ponerse en contacto con Carlos Lazaro o

Paseo de la Casleliana, 19
OR046 Madrid
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Antonio Cano, Técnicos de la Direccién General de Mercados Primarios, a fravés del teléfono
91/585.15.00.

Sin oftro particular, quedando a Ia espera de su respuesta, le saluda atentamente,

El Director General de Mercados Primarios

rede Jiménez Femnandez

Pgseo de ka Caslelfang, 19
PTT T T
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‘ M4drid, 16 de julio de 1998
D. Alfredo Jiménez Fernindez i e N

Director General de Mercados Primarios

Comisién Nacional del Mercado de Valores 1 [.,,. 21 JuL. 1998 )
Paseo de la Castellana, n° 19 A T ey o
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Muy Sres. nuestros:

Contestamos a su carta de 25 de junio (registrada de salida al ntimero 138.800) en la que, en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales y consolidadas de esta sociedad correspondiente al ejercicio de 1997, nos
solicitan informacién acerca de Ia salvedad del auditor por razén de la contabilizacién, con cargo a reservas
voluntarias, tanto de una provisién extraordinaria para hacer frente a la reestructuracién del Grupo por 2.500
millones de pesetas como de la amortizacién anticipada del Fondo de comercio pendiente de amortizar
correspondiente a las adquisiciones de Rétulos Roura, S.A. y de Auxini, S.A., por importes respectivos de 879 y
1.960 millones de pesetas.

Por lo que concierne a la provisién de 2.500 millones de pesetas, entendemos que todo proceso de fusién, como
el llevado a cabo en 1997 mediante la absorcién principalmente, de Ginés Navarro Construcciones, S.A., lleva
consigo un proceso de ajuste que genera wnos gastos extraordinarios que tendrian que tener un tratamiento similar
al de las denominadas Reservas Negativas de Fusién que, como su propio nombre indica, se contabilizan con
cargo a reservas sin pasar por la cuenta de resultados.

Por lo que conciemne a la amortizacién anticipada del Fondo de Comercio procedente de las adquisiciones antes
referidas, la medida se enmarca, como dice el propio Informe de Auditoria, “dentro de una politica financiera
conservadora y de miximo saneamiento y tomando en consideracién las medidas de reestructuracién y
simplificacién de la estructura societaria del nuevo Grupo”. Ademds, por lo que concierne a Auxini, S.A,, el
cargo efectuado a la cuenta de reservas voluntarias se formalizard en el presente ejercicio, una vez que se
concluya el proceso de fusién, que estd actualmente en marcha, consistente en la absorcién de Auxini, S.A., por
ACS, Actividades de Construccién y Servicios, S.A., Io que se espera tenga lugar no més tarde del 31 de octubre
del presente afio.

Tanto Ia provisién de 2.500 miliones de pesetas como la amortizacién anticipada del Fondo de Comercio, son
hechos excepcionales del Ejercicio 1997 Y mo repetitivos y en consecuencia, cabe sefialar, como lo hace el
informe de Auditores que “estos hechos no tienen efecto sobre los Fondos Propios del Grupo al 31 de diciembre
de 1997,

Por 1iltimo, ambas actuaciones fueron anticipadas al Mercado con ocasién del Folleto de la OPV de acciones de
la sociedad, que se desarrollo en noviembre y diciembre de 1997, como se podra comprobar mediante consulta a
la pagina 185 de dicho Folleto.

Quedamos a su entera disposicién para cualquier aclaracién o informacién complementaria que consideren
Oportuna.

Atentamente,

Fdo. Eugenio Fco. Moiibas Garcia

Director Administracién y Control
AENOR

Fe| +
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Balances consolidados a 31 de diciembre de 1997 y 1996
{En millones de pesetas)

ACTIVO Ejercicio 97 Ejercicio 96
INMOVILIZADO 44.324 21.404
Gastos de establecimiento - 3387 13
tnmovilizaciones inmateriales .3.158 N 707
Bienes y derechos inmateriales o 67.';158_“ ¥.720
Provisiones y amortizaciones (-) (33§0) ' {1.013)
Inmaovilizaciones materiaies 338_99 N 16.647
Terrenos y construcciones ' 777‘! 9651_ ‘ 10.234
Instalaciones técnicas y maquinaria 23.761 " 8939
Otro mmovilizado 19.883 10503
Provisionas y amaertizaciones (-) - i2§_4_26) i {13 029
Inmovilizaciones financieras o 7;3797579 4.037
Participaciones puestas en equivalencia 7 _--“1.:8§77‘ﬁ 2892
Cartera de valores a largo plazo 3.529 1.878
Otros creditos o 3“071 437
Provisiones (-) o (_14687)7 {(1.170)
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 1.235 865
De sociedades consolidadas por integracion global 1.235 301
De sociedades puestas en equivalencia - 0 564
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 849 519
ACTIVO CIRCULANTE 291.205 126.482
Existencias - 2;720__ 5.884
Deudores 249.512 103.791
Clientes por ventas y prestaciones de servicios ) “i33.225 100.533
Otros deudores é2.805 7.532
Provisiones (-) (6518 (4274
Inversiones financieras temporales 1“0.0.66 12.493
Cartera de valofes a corto plazo o ) 7217 ) 7.697
. 6tr05 créditos . . - 72.87479 . 4.796
Acciones de Ia.Sociedad Dominan;*.e a corto. piéib 0 959
Tés;).réria . . i _—9106 2.038
Ajus.t.:.e“s“ bor pen;odificacic’m . ' - BO1 317
TOTAL ACTIVO 337.613 149,270

SCAMDADLA LY COMATRUCCON 3 IO, § &

ACS (114

o -
[ T




e e s e, Informacion consolidada @

PASIVO Ejercicio 97 Ejercicio 96
FONDOS PROPIOS 54.373 25.431
Capital .susc.rito o 1052;* 5.783
Prima de emision 72;&6877 7.39
Reservas de revalorizacion o ;3__" 361
Otras reservas de fa Sociedad Dominante ' 5.935 7.388
Reservas distnibuibles 4.?75; 5.272
Reservas no distriburbles ) ~ 17?;1'7 7 2116
Resefvé;; en soéiédades consolidadas por integracion global T . -
o proporcional 4.705 924
Reservas en sociedades puestas en equivalencia 2;32 o ]
leerencuas de conversion .;149“ . 93
De socxedades consclidadas por integracidn T
global o proporcnona\ 449 93
PErdidas y ganancias atribuibles a 1a Sociedad Dominante o
{Beneficio) 8.215 4.041
Pérdidas y Ganancias consohdadas -E-3_,_3—9_2_—- 4 069
Perdldas y Ganancias atrwburdas a sogios externos (-} o ?1 77)_ (28)
andendo a cuen(a entregado en el ejercicio o .‘..V.mb._r. {550)
SOCIOS EXTERNOS 2.932 242
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.4417 0
PROVISIONES PARA R1ESGOS Y GASTOS o “2_.715 7 925
ACREEDORES A LARGO PLAZO . 36.058 20,523
Emisién de obligacuones y otros valores negociables  2.875 2.875
Deudas con entldades de crédito 29.029 16.735
Otros acreedores ) T ‘”7-4'1\-?;5_4_“ 913
ACREEDORES A CORTO PLAZO 240.094 102 149
Deudas con enttdades de crédito ) 332,690 “ 15 173
Acreedores comerciales 771 7263‘_5 - 72.543
Otras deudas no comermales 28.345 11 588
Pr;v}.f.lone; para operacmnes de trafico 7 o 5.282 2 496 .
Ajustes por periodificacion "”"""'_E—' . 349”
TOTAL PASIVO 337.613 149.270
ACTDAG O EOAS',
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® Cuenta de pérdidas y ganancias

Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios anuales 1997 y 1996
(En millones de pesetas)

GASTOS Ejercicio 97 Ejercicio 96
Consumos y otros gastos externos 193.844 97.264
Gastos de personal 58.421 36918
Sueldos, salarios y asimilados 45.986 29416
Cargas sociales 12.435 7.502
Dotaciones para amartizaciones de inmovilizado 4117 2.239
Varnacon de provisiones de trafico 196 711
Otros gastos de explotacion 35.392 19.048
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 14.554 8.188
Gastos financieros 5.202 3772
Variacién de provistones de inversiones financieras 0. (5
Amortizacion del fondo de comercio de consalidacion 56 63
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES QRDINARIAS 11.160 5.694
Perdidas procedentes del inmovilizado 197 i12
Variacion de provisiones de inmovilizado materiat e inmaterial 493 0
Pérdidas por operaciones con acciones en sociedad Dominante c 5
Gastos y pérdidas extraordinarias 1.717 1.660
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 10.898 4.522
Impuestos sobre beneficios 2.506 453
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIOQ) 8.392 4.069
Resultado atribuido a socios externos (Beneficio) (177 (28)
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (BENEFICIO) 8,215 4.041

4 TRAGADY DF COWETALS O+ 3. L4

ACs 116

[ I ————————————NSS




e i Informacién consolidada @

INGRESOS Ejercicio 97 Ejercicio 96
Importe neto de la cifra de negocios 300.115 162.337
Aumento de existencias de productos terminados Y en cursg 1.72.6. ]
Trabayos efectuados por el grupa para ef inmovilizado 247 268
Otros ingresos de explotacion - _4:436 1.763
Ctros ingresos financieros 1.593 849
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 3.609 2.918
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 271 487
Beneficios procedentes del inmovilizado 357 490
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad Dominante 437 ) o]
Ingresos ¢ beneficios extraordinarios 1.351 115
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 262 1.172

5 INDADE 3 I3 COON S0 84
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v Memoria consolidada
correspondiente al ejercicio 1997

Fusion de OCP Construcciones,

S.A., Ginés Navarro Construcciones, 5.A., Invesan,

S.A. y Vesan,S.A.

La sociedad dominante del grupo ACS, por cada tres acciones de Ginés Navarro
Actividades de Construccién y Servicios, S A, es Construcciones, S A. de 500 pesetas de
el resultado de la fusién por absorcion de GINES valor nominat unitario.

NAVARRO CONSTRUCCIONES, 5 A, INVESAN, S A
y VESAN, S A por parte de OCP CONSTRUCCIONES, * 703,271546 acciones de QCP Construcciones,

_ . . . S.AL : valor i
5 A, la cual modifico su denominacion soecial por de 250 pesetas de valor nominal

ia mencionada de ACS, Actividades de unitario, por cada accion de Invesan, S.A.

Construccion y Servicios, S.A segin acuerdo de 1.000 pesetas de valor nominal unitario.

tomado en Junta General Extraordinaria de

, *362.620 acciones de OCP Construcciones, S A,
Accionistas de 5 de septiembre de 1997. de 250 pesetas de valor nominal unitario

Los Consejos de Administracion de QCP por cada 1.013 acciones de Vesan, S.A.

CONSTRUCCIONES, S.A. GINES NAVARRG de 10.000 pesetas de valor nominal unitario.
CONSTRUCCIONES, S A, e INVESAN, S A |, en sesiones

Desde ef 1 de mayo de 1997, las operaciones
celebradas por separado, el dia 30 de junio de 1997,

realizadas por las sociedades absorbidas, se
y por decision del Administrador Gnico de VESAN, entendieron realizadas por la absorbente.
5.A. en la misma fecha,.aprobaron el Proyecto de

Fusion de las citadas, mediante la absercion por Seguide el proceso de fusidn por sus
OCP Construcciones, S.A. del resto de sociedades. tramites y aprobado por las juntas Generatles
Extraordinarias de Accianistas de las sociedades
celebradas el dia 5 de septiembre de 1997, se

otorgo la escritura de fusion el dia 29 de octubre

Los balances de fusion de las sociedades
fueron cerrados el dia 30 de abril de 1997 y
- elaborados con los mismos métodos y criterios

de 1997, inscribiéndose en el Registro Mercanti

5N n les. . . , .
de presentacion de ias cuentas anuales el dia 7 de noviembre dei mismo ano.

las v. ion ich - . . . .
De acuerdo con las valoraciones de dichas socie Los bienes susceptibles de amortizacion

i j ! : - .
dades, las ecuaciones de canje fueron las siguientes aportados por Ginés Navarro Construcciones,

«Cuatro acciones de OCP Construcciones, S.A. S.A. fueron adquiridos en los afos que se detallan

. . ntin on:
de 250 pesetas de valor nominal unitario, a.¢o uacto

Terrenos y  Instalaciones Otras instalac. Otro Total
Afios construcciones y maquinaria utiliajes y inmovilizado
mobiliario

1997 1 133 5 38 177
1996 e 93 34 23 219
1995 C12sz 374 34 162 1.822
1994 _ [ 70 28 59 158
1993 — w4 o ase
1992 22 344 7476 30 442

1 ég 1 9 80 21 20 130
1990 y anteriores 423 749 247 203 1622
TOTALES ) kr;ﬁii - 2.162 _--___—;:1_9_“” 668 ‘_-.-_-5.026 B

ATATE N OGO D L
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Las sociedades Invesan, 5.A. y Vesan, S.A. no
aportaron ningun bien susceptible de amortizacion
en el proceso de fusion.

Todos los bienes transmitidos en la fusion se
han incorporado a 10s fibros de OCP Construcciones,
S. A por el mismo valor al que figuraban en los

Actividades del Grupo

Las actividades de! Grupo ACS, Actividades
de Construcciéon y Servicios, S.A. y sociedades
dependientes son las siguientes:

1. Construccion de toda clase de abras
publicas o privadas, reaiizacian de estudios,
asesoramientos, asistencia técnica y, en general,
de toda clase de servicios desarrallados en el
sector de la construccion.

2. La realizacidn de estudios, proyectos y
ejecucién de toda clase de obras; instalaciones
y moentaje en rejacion con fa produccion vy
distribucién de energia.

3. Sefalizacion vertical y horizental de vias
publicas, pinturas industriales, revestimientos y
mantenimiento de instalaciones y edificios asi
camo la conservaciéon integral de carreteras.

4. Desarrollo y comercializacion de
promociones inmaobiliarias.

ACS|119
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libros de las sociedades absorbidas, sin gue se
hayan practicado revalorizaciones de los mismos.

Las sociedades absorbidas no disfrutaban de
ninguan tipo de beneficio fiscal.

5. Actividades de cambio de imagen y
relanzamiento de scciedades o nombres
comerciales, asi como todo o reiacionado con
fabricacion e instalaciones de vallas y otros

elementos publicitarios.

6. Desarrollo, instalacion y mantenimiento
de proyectos y obras relacionados con el trafico
y el alumbrado, asi como {a investigacign y
desarrollo de software vy hardware relacionado.

7. Actividad medioambiental, que abarca
desde la consultoria e ingenieria y la explotacion
de depuradoras de aguas hasta la gestion de
residuos industriales, urbanos, agricolas y
hospitalarios.

De las actividades antes mencionadas la de
mayor importancia es la del sector de la
construccion.




Intorme

Bases de

Anual

1997 e J

El Grupo ACS esta constitudo por 12 Sociedad
Dominante ACS, Actividades de Construccion vy
Servicios, S.A. vy las sociedades dependientes que se
detallan en los Anexos |, Iy Il

De acuerdo con lo establecido en el Real
Oecreto-Ley que regula las normas para la formulacion
de las cuentas anuales consolidadas, se han excluido

del perimetro de consolidacién las sociedades

presentacién de las cuentas anuales consolidadas

IEYE F:incipios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas
se han preparado a partir de los registros de
contabilidad correspondientes al ejercicio 1997
de ACS, Actividades de Construccion y Servicios,

TS Ay de sus sociedades dependientes cuyas
respectivas cuentas anuales han sido formuladas
por los Administradores de cada sociedad de
acuerdo con el Plan General de Contabilidad. Todas

sus cifras estdn expresadas en millones de pesetas.

Las cuentas anuales de ACS, Actividades
de Construccidn y Servicios, S.A. y de sus
sociedades dependientes, formuladas por {os
Administradores, se someteran a la aprobacion
de sus Juntas Generales Ordinarias correspon-
dientes, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacidn.

La consolidacién se ha realizado por el
método de integracién global para aquellas
sociedades que se detallan en el Anexo |, sobre
las que se tiene mayoria de votos en sus érganas

ACTMBADYS D CONSTALDON ¥ VIS § &
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3 Sociedades que componen el Grupo ACS

dependientes que se detallan en el Anexo 1l por ser
sociedades que se encuentran inactivas o presentan
poco interés con respecto a la imagen fiel de las

cuentas anuales consolidadas en su conjunto

Las sociedades asociadas y roultigrupo induidas
en el perimetro de consclidacion del Grupao ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, S.A. estan
relacionadas en el Anexo |l

de representacion y decision o, sin tenerla, se
ejerce la gestion efectiva de las mismas y por el
método de integracion proporcional para aguellas
sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente

con terceros,

Para las sociedades en las gue se posee
una influencia significativa pero no se tiene la
mayoria de los votos, ni se ejerce la gestion
efectiva de las mismas, se ha aplicado el
procedimiento de puesta en equivalencia. Las
sociedades consclidadas por los dos ultimos
métodos se detallan en el Anexo I,

El valor de 1a participacion de los accionistas
minoritarios en el patrimonio y en los resultados
de las sociedades filizles consolidadas por
integracion global se presenta en el capitulo
“Socios Externos” del pasivo del balance de
situacion consolidado y “Resultado atribuido a
socios externos” de fa cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada, respectivamente.

T
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Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se
deben presentar con cada una de las partidas
del balance y de la cuenta de pérdidas vy
ganancias, ademas de las cifras del ejercicio

1997, las correspondientes al ejercicio anterior.

Con motivo de la fusion realizada en el
ejercicio, las cifras de las cuentas anuales no

resultan comparables con las det ano anterior.

ESWEE Variaciones en el perimetro de consclidacion

Las variaciones mas significativas producidas
en el perimetro de consolidacién durante el
ejercicio 1997 son las siguientes:

¢.7) Incorporaciones al perimetro de consolidacién

Incorporacianes de fusién: Por motivo de
fa fusion con GINES NAVARRO CONSTRUCCIONES,
5.A. se han incorporado al perimetro de

Sociedades dependientes:
Aplicacién de Pinturas, AP, S A,
Conservacidon integral de Carreteras, CiC, S.A.
Salmantina de Seguridad Vial, 5 A.
Cariatide, S.A.
Protide, S A.
Residencial Bellavista, S.A.
Residencial Leonesa, S.A.
Gestifisa, S.A.
Lucampa, S.A.
Incaser, S.A.
Inmobiliaria Alabega, S.A.
Ginés Navarro Construcciones, S.A. de C.\.
Vias y Construcciones, S.A.
Proconvias, S A,
Electréen, S.A.
Castellano Leonesa de Minas, S.A.
Hullera QOeste de Sabero, S.A.

ATACHCEL 38 CONSTIC DO ¢ SR, Sk
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Para facilitar la comparacion de las cifras
del ejercicio actual con el anterior, en cada uno
de los apartados de ia presente Memoria, cuando
el efecto de fusion es significative, se ha facilitado

una explicacion complementaria del mismo.

consclidacian las sociedades participadas por
esta ultima al 30 de abril de 1937 que a
continuacian se relacionan:

Cevasa Imagen, S.A.

Ragadin, S.A.

Sadeluz, S A,

Metalur, 5. A,

Cevasa Internacional, S.A.

Cevasa Argentina, S.A.

Cevasa do Brasil, 5.A.

Electrenic Trafic, S.A.

Sidetel, S.A.

Etra Investigacidon y Desarrollo, S.A.
Etralux, S.A.

Etra Catalufa, S.A.

Murciana de Trafico, S.A.

Lumican, S.A.

Baltel, S.A.

Equipo de Senalizacion y Control, S.A.
Etra Norte, S A




SAnfocme Anaal 1997 L.

Corporacién Constructora del Sur, S.A. de C .V
Aparcamiento Tramo C Rambla-Coslada, S.L.
Energias Ambientales, S.A.
Sociedad Edlica de la Enderrocada, S.A.
Rotulos Roura, 5. A,
Roura Argentina, S A
Rotulos Roura Ecuador, §.A.
Apadit, S AL
Técnicas Medioambientales, Teamed, S A,
Técnicas de Recuperacion Medioambiental, S.A.
Tecmed, Técnicas Medicambientales de
Mexico, S A,
Ambientatia Companya Catalana de Serveis
Ambientals, S A,
Valenciana de Eliminacion de Residuos, S0
Tecrned Agricolas, $.A
Centro de Transferencias, S A
Novaflex-Servigos, Equipamientos
e Representagoes, Lda.
Sociedad Asturiana de Proteccion
Medioambiental, S A,
Sociedad Castellana de Mantenimiento
y Explotacién, S AL

Sociedades multigrupo y asociadas;
Multigrupo
Contacto, S.G.PS.
Ginespie, S A,
Ginés Navarro Capag, $.A.
Acainsa, S.A.
Inmogin, S.A. |
Gaviel, S A
Promotora Inmobiliaria La Cima, S.A. de C.V.
Grupo Comercializador del Sur, S.A_ de C.V.

Otras incorporaciones:

Por la adquisicion del 60% de AUXINI, S.A.
por parte de la Sociedad Dominante, dicha
sociedad ha pasado a consolidarse por el método
de integracion global a partir del 1 de julio al
pasar su participac:dn de un 40% al 100%.

ATTACADE DU CORAA O Y ST 5
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Consultora de Técnicas Medioambientales, S.A.

Sanypick, Gestion de Residuos Sanitarios, S.A.

Tecmed Hospitalarias, $.A

Biosur Tratamienios Biosanitarios del Sur, S A,

Sociedad Valenciana de Proteccion
Ambiental, S A,

Ststemas de Reduccion, S A

Reciclados de Meirama, Remesa, S A,

Zoreda Internacional, S A

Sisternas de Incineracion y Depuracion, S.L

Gestion y Proteccion Amhbiental, S.L.

Galvagestion, S A

Codesa, S A,

Vigens Orts, S.L.

Blas Moreno, S.L

Empordarnesa de Neteja, S.A

Tecmed Environment, S A,

Cytrar, S.A.

Servicios Corporativos TWC, S A,

Tratamiento de Residuos Sélidos Urbanos,
S A deCVv

Tecmed Winco, S A,

Ascciadas

Corporaciéon Hotelera Hispano Mejicana,
S.A. de C.Vv

Parque Avila, S.A.

Hidrorecursos, S.A.

Los Abades de 3 Gineta, S.A.

Adquisicion del 100% de CONSENUR, S.A.

en noviembre de 1997 por parte de la sociedad

del Grupo Tecmed Hospitalarias, S.A.




c.2) Salidas del perimetro de consolidacién

Salida del perimetro de consotidacidn de REG,
S A, Construcciones DORSA, S A {participadas por
la sociedad del grupo SEMIY y de GADIVESAN, S A
y ROPERFELL, S.L. {participadas por la sociedad del
grupo COGESAY por no aportar interés significativo

a las cuentas anuates consalidadas en su conjunto

Los cambios en el perimetro de consolidacion,
cuando han tenide una incidencia significativa, han

sido explicados en las notas correspondientes.

DB Uniones Temporales de Empresas

Los diferentes epigrafes de los balances de
situacion y de las cuentas de pérdidas y ganancias
de las Uniones Temporales de Empresas en las
que participan las sociedades del Grupo se
integran proporcionalmente a la participacidon

Las principales normas de valoracidn

utilizadas en la elaboracion de las cuentas anuales

VYN Fondo de comercio de consolidacion

El fondo de comercio se calcula como
resultado de la diferencia positiva entre el coste
de la inversion en cada una de las sociedades
consolidadas en ef momento de su incorporacién
a la consolidacion, y sus respectivos valores tedrico-
contables resultantes de los balances de situacion
disponibles mas cercanos a la fecha de compra.

En aquellos casos en que dicha diferencia
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Venta de la totalidad de la participacion en
las sociedades Desarrolio de Operaciones Mineras,
S A, Aparcamientos Redaux, $S.A., Iniexport, S A
e INI Medio Ambiente, S.A. por parte de la
sociedad dependiente AUXINI, S A

que se posee en ellas. En el Anexo IV se detallan
las principales Uniones Témporales de Empresas
que se encontraban en funcionamiento durante
el ejercicio anual terminadoe el 31 de diciembre
de 1997,

5 Normas de valoracién B e i :

conseclidadas adjuntas han sido las siguientes:

positiva corresponde a plusvalias latentes en
elementos patrimoniales de la sociedad
dependtente, se procede a asignarla como mayor
valor de dichos bienes.

Los fondos de comercio se amortizan en
un periodo de 10 anos, al ser dicho periodo el
que mejor se adapta a la generacién de los
fondos necesarios para su recuperacion.

[,
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Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién

Todas las cuentas y transacciones
importantes entre sociedades consolidadas han

stdo eliminadas en el preceso de consolidacion,

Pl Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de una forma aplicado a todas las sociedades incluidas en la
homogénea fas distintas partidas que componen consolidacion los principios y normas de
ias cuentas anuales consolidadas adjuntas se han valoracion seguidos por la Sociedad Dominante.

KRB Conversion de estados financieros en divisas de sociedades extranjeras

Los estados financieros nominados en Las diferencias de cambio par conversién
divisas correspondientes a las sociedades producidas en las sociedades extranjeras se
dependientes que se encuentran en el extranjero, muestran en el epigrafe “Diferencias de
se convierten a pesetas a través de la aplicacion conversion” de los fondos propios del balance
del método del tipo de cambio de cierre, con censolidado adjunto.

excepcidn de:

- Capital y reservas gque=se han convertido
a los tipos de cambio histéricos.

-Las partidas de la cuenta de pérdidas y
ganancias que se han convertide aplicando
los tipos de cambic medios del periodo.

I Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan por fos costes incurridos de escrituracion, registro
formados por los gastos de ampliacion de capital e impuestos. Estos costes se presentan netos de su
y de primer establecimiento y se contabilizan amortizacion gue se efectla en ef plazo de 5 afos.
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Inmovilizado inmaterial

En este epigrafe se recogen:

f.1) Los derechos sobre bienes en régimen
de arrendamiento financiero corresponden a los
contratos de arrendamiento financiero que se
registran dando de alta como inmovilizado
inmaterial el valor de adquisiciéon al contado de
los bienes afectos a dichos contratos vy
reconociendo, al mismo tiempo, el pasivo por
las cuotas pendientes mas el importe de la opcidon
de compra. La diferencia entre la deuda y el valor
neto de los bienes se contabiliza como gastos a

distribuir en varios ejercicios.

Los bienes afectos a los contrates de
arrendamiento financiero se amaortizan de acuerdo
a los anos de vida atil estimados para los mismos

en el momento de su adquisicién original.

Los intereses financieros se registran como
gasto de acuerdo con su devengo y siguiendo
un método financiero.

g ('~ movilizado material

El inmovilizado material se halta valorado a
precic de coste, actualizado al amparo de diversas
disposiciones legales que en el caso de la Sociedad
Dominante incluye el Real Decreto-Ley 7/1996.

Los gastos de reposicidn y mantenimiento
que no representan una ampliacion de la vida
util o capacidad productiva de los correspon-
dientes activos, se registran comeo gasto del
ejercicio en que se producen.

Intformacion consolidada @

f.2) Los costes de construcciéon y montaje
de (nstalaciones afectas a concesiones
administrativas se amortizan durante el periodo

de vigencia de la concesion.

f.3) Los gastos de investigacién vy desarrollo,
cuyos resultados téecnicos son satisfactorios, se
activan y amortizan en un periodo de ¢inco anos
una vez que el proyecto se considera viable
comergial y econémicamente. Si los resultados
no son favorables o varian las circunstancias que
permitieron capitatizario, la parte pendiente de
amortizar se lleva a resultados en el mismo

ejercicto en que se conoce tal hecho.

f.4) Las patentes, licencias y similares se
regisiran a su precio de adquisicion y se amortizan

en un plazo de 5 anos.

El valor de los trabajos efectuados por la
empresa para su inmovilizado se determina por
su coste de construccion.

Las sociedades del Grupo amortizan su
inmovilizado materiat siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los
anos de vida atil estimada, segun el siguiente
detalle:

Anos de vida atil

estimada
Construcciones 33-100
tnstalaciones técnicas y maguinaria o 4-18
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-14
Otro inmovilizado 4-10
Obras de infraestructura minera 12
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IEYNR Vaiores mobiliarios a corta y a largo plazo

Los valores mobiliarios 2 corto v a fargo
plazo recogen ef coste de las participaciones en
sociedades que no forman parte de! perimetro
de la consolidacion, el de las excluidas del
perimetro (Anexo i) y las inversiones tinancieras
temporales en Deuda Publica

Las participaciones en sociedades que no
forman parte del perimetro de consolidacian se
encuentran valoradas al coste de adquisicion,
minorado en sy caso por las necesarias

provisiones para depreciacion, a fin de reflejar

I criditos no comerciales

Se registran por su valor nominal, dlasificandose
a corto y a largo plazo segln sea su vencimiento
inferior o superior a 12 meses,

Estos créditos devengan intereses a precios
de mercado, se registran siguiendo el criterig de

_ Existencias

Los criterios sequidos por el Grupo para la
valoracion de sus existencias son los siguientes:

i-1) Los bienes recibidos por cobro de
créditos se registran por el importe de la deuda
compensada mas todos aquellos gastos
necesarios que ocasione la operacién. En el
supuesto de que el valor de realizacion sea menor,
se efectla la correspondiente pravision por
depreciacién, hasta igualar el valor neto contable
con dicho importe.
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el valor més bajo entre el precio de la adguisicion
y el vaicr tedrico-contable de |a parucipacicn.
Este valor se obtiene de {os Gltimos estados
financieros, corregida por el importe de las
plusvalias tacitas y fondos de comercic existentes
en el momento de {a adguisician Y gue
permanecen al cierre del ejercicio.

Las inversiones financieras temporales en
Deuda Pablica estan valoradas al precic de
adqguisicidon mas los intereses devengados a la
fecha de cierre del ejercicio.

devengoe y |2 parte no cobrada figura dentro de
este apartado, clasificada a corto o a largo plazo

en funcion de su vencimiento.

i-2} Los solares y promociones inmabiliarias
propiedad del Grupo se valoran al coste de
adquisicion incrementado, en su caso, por los
costes de urbanizacién y construccién y otros
relacionados con la compra y minorado, cuando
procede, por la provisidon necesaria para reducir
aqueélos a su valor estimado de realizacion.

i-3) Las materias primas y auxiliares y los
materiales para consumo y reposicion, se valoran
a coste de adquisicion o al valor neto de
realizacion, registrandose por el menor de los dos.




j-4) Los trabajos auxiliares y gastos iniciales
de proyecto recogen, fundamentalmente, los trabajos
para instalaciones de obras, tanto especificas comao
generales, valoradas al coste de adquisicion o
produccion y los costes incurridos con anterioridad
a ta firma del contrato. Su imputacién al coste de

obras se realiza en funcion de la preduccion ejecutada

El Grupo no poseia al 31 de diciembre de
1997 acciones de la Sociedad Dominante.

IR subvenciones

El Grupo ACS tiene concedidas subvenciones
por diferentes organismos publicos para financiar,
principaimente, inversiones en inmovilizado
material correspondientes a la actividad de medio
ambiente. Las condiciones estabtecidas en las

correspondientes resoluciones de concesion de

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

De acuerdo con la aprobacion del Consejo
de Administracién de Ginés Navarro
Construcciones, S.A. de fecha 20 de diciembre
de 1985, la sociedad estuvo obligada dnicamente
a realizar aportaciones a un fondo para jubilacién
de su personal incluido en la categoria profesional
de “Alto Personal Directive”, no comprometién-
dose a realizar aportaciones adicionales en caso
de que las reservas técnicas fueran insuficientes.
Ei fondo fue gestionado por la propia Sociedad,
que se reservd el derecho de modificar, corregir,
suspender o anular el mencionado plan de
pensiones. Desde el ejercicio 1986 quedd
suspendido temporalmente.
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i-5) Las materias energéticas corresponden a
existencias de carbdn y otros subproductos
relacionadas con las explotaciones mineras, valoradas

a coste de extraccion o valor de mercado, el menor.

j-6) Los trabajos en curso recogen ef coste de
tos trabajos realizados y de los materiales consumidos
al cierre de cada ejercicio para las actividades de

imagen corporativa y regulacion de trafico.

EE ~cciones de la Sociedad Dominante en poder de! Grupo

las subvenciones estan acreditadas ante {os

carganismos competentes.

Dichas subvenciones guedan recogidas en el

epigrafe "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”

del balance de situacion consclidado adjunto.

En el Consejo de Administracion de fecha 2 de
junio de 1993, se acordd la formalizacion de contratos
de prestacion de servicios de "Alta Direccidon” con
determinados directivos de la sociedad, en los que
se recogen planes de pensiones complementarios.

Asimismo, Auxini, S.A. tiene contraida la
obligacidon de abonar, a un determinado numero
de trabajadores ya jubilados, un complemento a
sus pensianes de jubilacion.

Para el cese del personal fijo de obra, el Grupo
ha dotado las provisiones necesarias, que figuran
en el pasivo del balance adjunto, cuyo efecto no
es significativo en la cuenta de pérdidas y ganancias.

-
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Otras provisiones para riesgos y gastos

El criterio del Grupo con respecto a otras

provisiones para riesgos y gaslos es ei siguiente:

n_1) Provisiaon para responsabhilidades
Corresponde al importe estimado para hacer
frente a responsabilidades probables o ciertas,
nacidas de fitigios en curso y por indemnizaciones
y obligaciones pendientes o que se puedan
producir, de cuantia indeterminada a cargo del
Grupo. 5Su dotacion se efectia al nacimiento de
la responsabilidad o de la cbligacidén que

determina la indemnizaciéon o pago.

n.2) Provision para riesgos. Corresponde
al importe estimado de posibles obligaciones
CUyO Pago no es aun determinable en cuanto a
suimporte exacto o es inciertc en cuanto a la
fecha en que se producira, dependienda del
cumplimiento de determinadas condiciones. Las
dotaciones se efectian de acuerdo con las

mejores estimaciones del devengao anual.

BN peudas a corto y largo plazo

tas deudas se contabifizan por su valor
nominal, clasificadas por naturaleza y distinguiendo
a corto y largo plazo, en funcién de que su
vencimiento sea inferior o superior a 12 meses.

IEXEE impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio se calcula, en cada sociedad, en funcién
del resultado econdmico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, por las diferencias
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n.3) Fondo de reversion. Se constituye un
fondo de reversian para aquellos activos que
estan afectos a concesiones administrativas y
gue revierten al finalizar los pericdos de
concesion. B fondo se calcula sobre |1s base de
complementar {a amortizacion del activo en
cuestion, de forma gue al finalizar el periado de

conceston el valor neto contable sea cero.

Las sociedades estiman que 105 nlanes de
Mantenimiento periaédico, cuyo coste se imputa
4 gastos en el ejercicio en que se incurren, son
suficientes para asequrar la entrega de los activos
afectos a reversion en buen estado de uso al
finalizar el plazo de vigencia de las concesiones,
Y que, por tanto, no se originaran gastos
importantes como consecuencia de la reversion.

Estén incrementadas por los intereses
devengados pendientes de vencimiento y se
clasifican con el mismo criterio que la deuda
principal. Los intereses se registran en el ejercicio
en gue se devengan.

permanentes y temporales, segun corresponda,
con el resultado fiscal y las deducciones en la cuota
que le sean de aplicacidn.

%
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F3 Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se
contabilizan al cambio vigente a la fecha de la
operacion que da origen a las mismas, ajustandose
los saldos de las cuentas en moneda extranjera
al tipo de cambio vigente al finalizar el ejercicio
Sila conversion genera un saldo neto de perdida,
€sta se imputa a |la cuenta de pérdidas y ganancias,

y se difiere hasta su realizacion si es beneficio.

IEYHE ingresos y gastos

Camo criterio general, 10s ingresos y gastos
se imputan en funcion del criterio del devengo,
es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera

derivada de ellos,

No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, el Grupo unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del
gjercicio, en tanto que {os riesgos previsibles y las
pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan
pronio son conocidos.

En la actividad principal del Grupo, gque es
la construccion, se mantiene el criterio de
reconocer en cada ejercicio como resultado de
las obras la diferencia entre la produccion y los
costes incurridos durante el ejercicio.
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Los costes incurridos para {a realizacion de
las obras se imputan a las mismas a medida que
se van produciendo. El coste estimado para retirada
de obra vy los gastos gque se puedan producir desde
la terminacion de la obra hasta la liquidacion
definitiva de ta misma, se periodifican a lo largo
del periodo de ejecucidon en funcion de la
produccion y se registran en el pasivo del balance
de situacion dentro del epigrafe de “Provisiones
para operaciones de trafico”.
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6 Fondo de comercio de consolidacion

El movimiento habido durante el ejercicio
en este epigrafe del balance de situacion

Saldo af 31 de diciembre de 1996
Incorperaciones de fusion
Adiciones

Amortizaciones

Reducciones

Saldo al 31 de diciembre de 1997

consotidado ha sido ef siguiente:

Importes

Las adiciones en ef Fondo de Comercio de
consolidacion corresponden, principalmente, a-

- Adguisicion del 60% del capital restante
de Auxini, S.A.

- Adquisicion del 100% de Consenur, $.A.
por parte de la sociedad del Grupo Tecmed
Hospitalarias, S.A.

El importe de reducciones corresponde
principaimente al saneamiento de los fondos de

comercio de Auxini, S.A. y de Rotulos Roura,
S.A. por importe de 1.960 y 879 miilones de
pesetas, respectivamente, que se ha registrado
contra las reservas voluntarias de la Sociedad
Dominante (ver nota 13 e)

El resto del imporie de reducciones
corresponde a otras cancelaciones y amortizaciones

de fondos de comercio de menor importe.

A 31 de diciembre de 1997, el detaile por
sociedades del Fondo de Comercio es el siguiente;

Fondo de Amortizacién Importe

comercio acumulada neto
Grupo Tecmed
Valenciana de Eliminacion de Residuos, 5.A. 124 {29) 95
Sistemas de Incineracion y Depura.cicm, S.A. 18 (4 14
Gestién y Proteccion Ambiental, S L. . N 72___ @ 10
Cocesa .23 (4} 19
Vigens Orts, S.L. 20 (2 17 ]
Biosur, S.A. 38 (4}  3a
Blas Moreno, 5.A. 12 (M 11
Tecmed Hospitalarias, S.A. FIE (2) T 19
Empordanesa de Neteja h T (1) 15—
Sapma, S.A. 12 a1
Navaflex, Lida. - 1h 7
Socamex, 5.A 22 {2) 20
Consenur, 5.A  9sa (16) 968
TOTAL T hses (70) 1.235
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Participaciones en sociedades puestas en equivalencia ! '

El movimiento en el ejercicic de este

epigrafe es el siguiente:

Importes

Saldo al 31 de diciembye de 1996 2.892
Incorporaciones de fusion - “I_.t;i_S__ )
Adiciones . 173
Resultado del sjercicio 27t
Traspaso a integraciaon global (3.043)
Otros conceptos . 89
Saldo al 31 de diciembre de 1997 . 1827

El importe de traspasos corresponde al cambio El detalle por sociedades de este epigrafe
en el método de consolidacion de Awani, S A, que es el siguiente:
ha pasado a consolidarse por el método de integra- ;
cion glokal tras la compra del 60% (ver nota 4.¢.1).
Sociedad e o Saldo 31.12,97
Corporacion Hotelera Hispano Mejicana, 5. A. de C.W. 1.489
Parque Avila, 5. A (Grupo Vias) S __6-3"6- o
Los Abades de La Gineta, S.A. (Grupo CEVASA) S © o138
Hidrorecursaes, 5 A, (Grupo Castelminas} T - 31
Estudios y Mantenimi&ntos de Infraestructuras, 5. A (Grupo Auxini) 7 100
Otras sociedades 3
TOTAL 1.827

Gastos de establecimiento

Estan formados por los gastos de ampliacién amortizan en el plazo de cinco anos, siendo su
de capital y de primer establecimiento que se movimiento durante el ano 1997 el siguiente:
Importes
Saldo al 31.12.96 13
Incorporaciones de fusién 538
Incorporaciones de sociedades al perimetro de consolidacion 34
Adiciones 58
Amortizacion 7”777777(54) B
Reducciones (251>

Saldo al 31.12.97 338
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9  Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el presente
ejercicio en este epigrafe ha sido el siguiente:

Saldo al Incorpora- incorp. de soc. Entradas o salidas, bajas Saldo al
31/12/96 ciones de al perimetro dotaciones o reducciones 31/12/97
e fusion _de consolid, o
versién T 1720 2.864 912 1.140 78y 6.458
Amortizacion acumulada (1.013) {1.186) {807 (493) 169 (3.330)
TOTALES 707 777{.;!—!@77‘ 105 - _65 o (9) 7—372“8_
£{ detalle por conceptos del inmovilizado
inmaterial, al 31 de diciembre de 1997, es el siguiente:
Coste Amortizacion importe
Concepto acumulada neto
Derechos sobire breneisrg{ r-égurnen de arrendamiento fmancier; 2.248 - 7(7766)_ . 1.482
Gastos de | + D 20 (1523 sgg
Propiedad Industriai 2w (152) 129
Co-nce_s:ones Administrativas _777_7_23i_ (79) i___?LZ__
Aplicaciones Informaticas - 797 (653) 144
- Otros 300 (157} 143
TOTAL - -__-6.&{578 o (3.330) ﬂiﬁf

Las principales caracteristicas de los contratos
mas importantes de arrendamiento financiero son
las siguientes:

Coste de los bienes en origen 1.951 millones de pesetas

Cuotas pendientes de pago 1.198 millones de pesetas
(incluida la opcidén de compra)
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10 inmovilizado material

Los movimientos qgue han tenido las su correspondiente amortizacion acumulada
diferentes cuentas del inmovilizado material y durante el ejercicic 1997 han sido los siguientes:
Saldo al tr!corpora- !ncorp.'de SOC. Adiciones Reducciones Saldo al
Concepto 31/12/96 cr?:seigrc‘ie ?jiep:!c:;T;ti:.) 31/12/97
Terrenos y construcciones 10234 8262 Cezs 3a3 (o 1sest
Instalaciones técnicas y maquinaria 8939 3.176 5.857 2.022 (2.233) 23.761
Otro inmovilizado 10.503 5.352 2.642 . 2829 (1.443) 19.883
Total inmovilizado materiatl 29.676 22.790 9.438 5.200 {3.779) 63.525
Amortizacion acumulada (13 029) (e 383) (6.317) (3.570) 2.873 (23.426)
Total inmovilizado material neto  16.647 13.407 3121 1630 906  33.899

Las sociedades del grupo han actualizado
los valores de su inmovilizado material de acuerdo
con diversas disposiciones tegales La
actualizacién llevada a cabo por la Socedad
Dominante en el ejercicio 1996 al amparo del
Real Decreto-Ley 7/96, de 7 de junio, ha supuesto
un aumernto en las amortizaciones del ejercicio
1997 de 126 millones de pesetas.

Dentro del epigrafe de Terrencs y Construcciones
hay elementos que estan garantizando préstamos
hipotecarios cuyo capital pendiente de vencimiento
asciende a 3.086 millones de pesetas.

El inmovilizado material situado fuera del
territorio espafol asciende a 4.022 millones de
pesetas, con una amortizacion acumulada de
2.078 millones de pesetas.

Del inmovilizado material del Grupo al 31
de diciembre de 1997 se encontraban totalmente
amortizados y en servicio elementos cuyo coste
historico ascendia a 11.521 miliones de pesetas.

El Grupo tiene suscritas polizas de seguros
que cubren los posibles riesgos a que estan sujetos

todos los elementos del inmovilizado material.
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11 Valores mobiliarios

ISR Cactera de valores a largo plazo

El movimiento en el ejercicio ha sido el

siguente: .
Coste Provisiones
Saldo al 31.12.96 1.878 (1.170)
Incorparaciones fusion 255 (71 51)
Adiciones o dotaciones 1.299 ._-__--“_(-1 55),7
Varnacwenes en perimetro de consolidacion 161 (17)
Sahdas o reducciones (64} 23
Saldo al 31.12.97 3.529 (1.468)

El importe de adiciones recoge, principalmente,
433 millones de pesetas correspondientes a la
constitucion de la sociedad Transportes Ferroviarios
de Madnd, S.A. con un porcentaje de participacion
del 10,83% a través de la Sociedad Dominante y
450 millones de pesetas por la constitucién y

ampliacidn de capital de la sociedad Sarria Park,
S.A. en la que la Sociedad Dominante tiene una

participacion del 9%

La composicion del saldo de este epigrafe al
31 de diciembre de 1997 es la siguiente:

Coste Provision
Golf La Riviera, 5.A. ) 154 (114)
igecosa {Grupo Cogesa) - 110 B T
Urbanismo y Ciudad, S A 248 . —_
Proyectos vy Qcio, § A 861 7'”7(7872”8')
PGA Golf de Catalufa, S.A. 120 I
Transportes Ferroviarios de Madrid, S.A. 433 —_
Sarria Park, S.A. ase
Invergin, S.A, .75 ) (6;)1_
FILG.AS.A. 50 (50)
Soc. Concesionaria Magdalena Medio, S.A. St o —
Seralto, S.A. (Grupo Cevasa) o 19 o (2)
Catalana de Iniciativas, S.A. (Grupo Auxini) 55 T
Electricidad d.emF’c.>r.tugaI, S.A. (Grupo Cobra) 193 . o A-—i-A
A M E., Ltda. (Grupo Cobra) 114 (1 Ii
CME, Brasil (Grupo Cobra) 31 —_
Otras participaciones 565 (293).
Total 3.529  (1.468)

En "Otras participaciones” se incluye,
fundamentalmente, el coste de las participaciones
en aquellas sociedades excluidas del perimetro de
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consolidacion por tener un interés poco significativo,
asi como el coste de otras participaciones que no
forman parte del Grupo consolidado.
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E_ Cartera de valores a corto plazo

El detalle del saldo a 3% de diciembre de
1997 es el siguiente:

Importe

fondos Publicos 6.308

Otras inversiones 909

TOTAL 7.217
En Fondos Publicos figuran las inversiones For estas inversiones se obtienen rentabili-

realizadas para materializar los excedentes de dades de mercado
tesoreria. Estos activos son de alta liquidez y tienen

una elevada rotacion

- 12 Créditos comerciales y no comerciales

EFXEIM Créditos comerciales

La composicion de este epigrafe al 31 de
diciembre de 1997 es la siguiente:

importe
E—I_ientes y efectos é “cl;brar i o 146.497
Obra ejecutada pendiente de certificar 86.728
Total 233.225
A.nt.icipos recibidos por pedidos _U—BSE)T)
Provisiones para clientes de dudosc cobro (6.478)
Tﬁfai ;aldo ﬁeto de clientes 213157 .

El detalle del saido neto de clientes por tipo

de actividad es el siguiente:

importe
Construccion 157.182
!ﬁstalaciones, mantenimientos y otros 55.975
Total T 213457
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Antial

1997

La clasificacion por tipo de cliente dei saldo

neto de la actividad de construccion es la siguiente:

Sector Pablico

Estado

Comunidades Autonomas
Ayuntamientes
Organismos Auténomos vy Empresas Publicas
Sector Privado

Total

Importe
 99.771
56.458
22.951
12518
7.844
57.411
157.182

El apartado de obra ejecutada pendiente
de certificar, recoge fa diferencia al cierre del
ejercicio entre fa produccién a origen de cada
una de las obras en ejecucidn at 31 de diciembre
de 1997 y el importe de las certificaciones
emitidas por cada una de ellas. En consecuencia,
el importe de este apartado, corresponde a los
valores a precic de certificacion de unidades de
obra al cierre del ejercicio, que ya han sido
aprobadas por el corréspondmnte cliente o que,
estando pendientes de aprobar, no existen dudas

EKEEE Créditos no comerciales

a) Otros créditos a largo plazo

El movimiento en el ejercicio ha sido el
siguiente:

en cuanto a su aprobacion de forma inmediata,

por lo que seran certiflicadas con posterioridad.

La antigliedad media de los saldos pendientes

de cobro al sector publico es de 9'5 meses.

El saldo de “clientes y efectos a cobrar”,
a 31 de dicitembre de 1997, estda minorado en
8.716 millones de pesetas correspondientes a

certificaciones cedidas en factoring sin recurso.

Saldo al 31.12.96
Incorporaciones de fusion
Aumentos

Saldo al 31.12.97

ARy 6 LONSTRICE A B L
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13 Existencias

El desglose del saldo al 31 de diciembre de
1997 de este epigrafe es el siguiente:

Intormadion coensolidada @

importe
Préstamos al personal - - 270
Cepositos v fianzas constiluidos a largo plazo 7 77271”4;)
Otros créditos 652
Total h 3:.0%1
b) Otros créditos a corto plazo

Ei detalle de este epigrafe 2 31 de diciembre

de 1997 es el siguiente:

Importe
Préstamos y créditos ) o - - 2.665
Otros 184
TOTAL  2.8a9

Dentro de “Préstamos y créditos” se incluyen
las imposiciones a plazo fijo realizadas por las
sociedades del Grupo, principalmente, Auxini,

El desglose de las ex:stencias al 21 de
diciembre de 1997 es el siguiente:

S.A. por importe de 1.435 millones de pesetas,

para rentabitizar los excedentes de tesoreria.

Importe
E_r_q_r_;!yc}_c_)_s__ i_:_'lm_obahgri_gs_ peﬁdientes (__i? venta 9.088
Materias primas y otros aprovisionamientos 6.432
Trébajos auxiliares y otros 4.828
Productos en curso 2.582
Provisiones C.210)
T.OTAL 7 21.?;20

Los productos inmohbiliarios pendientes de
venta corresponden a solares, pisos, locales y plazas
de garaje propiedad de las sociedades del Grupo,
que estan destinados a la venta.

AT T COAGRA Qe G CE G
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Una parte de estos inmuebles esta garanti-
zando préstamos hipotecarios, subrogables al
comprador en el momento en que se vendan vy
cuyo saldo al cierre del ejercicio asciende a 826
millones de pesetas.
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14 Fondos propios

Et movimiento de los “Fondos Propios®

consolidades durante el gjercicio ha sido el siguiente

Capital Prima Reserva Rasarva Reserva  Otrasreservas  Reservas Reservas Diferencias  Resullado  Dividendos Total
sorial deemision  revaloriz legal para a(c. delz en ot enSoc  deconversign  del ejendicio
progias Soc. Dom, consolid, consolid.
por integrac. par pta.
global equivalencia
Saldos al 31.12.96 5.783 7.3 361 1.157 959 5272 924 0 a3 4.041 (550} 25.431
Efecto de la fusidon con
Gings Navarro, S A 4.838 16.417 2.212 3168 282 275 27.192
Distnaucion del resultade 1793 1004 @04 1244 g
Traspaso de reservas (3} 1959) T 967 o o 0
Dotacion de provisiones
€O €argo a reservas
. Gastos de tusion (2,500 {2.500}
. Saneamiento de Fandos
de Comercio en Inversiones
Financieras {2.839) (2. 839
Variaciones en e perimetrn .
de consolidacion y otros efectos (122) {391) (513)
Variacion en diferencias
de conversion 21 81
Resultado del ejercicio 8.215 8215
fago del dividendo complementaro R o {694) (694)
Saldos al 31,12.97 10.621 23.808 358 1.157 0 4.778 4.705 282 449 8.215 0 54373

SN Capital social

A propuesta del Consejo de Administracion efectuado en este egjercicio una ampliacién de

de la Sociedad Dominante, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 5 de
septiembre de 1997, aprobo la reduccion del valor
nominal de las acciones de 1.000 pesetas a 250
pesetas y consiguiente aumento del nimero de
acciones en circulacién al cuadruplo en ese
momento y modificacion del articulo sexto de los
Estatutos Sociales.

Con maotivo de la fusion indicada en la nota
1 de esta Memornia, la Sociedad Dominante ha

FTVEA TIORGOS 5 1
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capital de 4.838 millones de pesetas representada
en 19.352 380 acciones de 250 pesetas de valor
nominal cada una.

El capital social de la Sociedad Dominante
al 3t de diciembre de 1997 esta representado
por 42.485.100 acciones ordinarias al portador
de 250 pesetas de valor nominal cada una
totalmente suscritas y desembolsadas, teniendo
todas elfas los mismos derechos politicos %
eCoNamicos.



Las acciones representativas del capital de
ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S A,
estan admitidas en las Bolsas de Madrid y Valencia

y cotizan en el mercade continuo,

Al 31 de diciembre de 1987, el danico

accionista con participacion igual o superior al

SR rrima de emision

La ampliacion de capital ilevada a cabo con
motivo de la fusion indicada se realizé con una

prima de emision de 16.417 millones de pesetas.

El texto refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas permite la utilizacion de!l saldo de la

SN Reserva de revatorizacion

Al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de
7 de junio, la 5ociedad Dominante se acogio a
la actualizacion de balances, la cual supuso 361
millones de pesetas en conceplo de Reserva de
Revalorizacion, una vez descontade el 3% de

gravamen Uunico.

A partir de la fecha en que la Administracion
Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo
de esta cuenta o haya prescrito el plazo de 3
anos para su comprobacion, dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar
los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios antericres como los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en
el futuro y a ampliacién del capital social.
Transcurridos 10 anos, podra destinarse a reservas
de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en 1a parte correspondiente
a la amortizacién contablemente practicada o

ACVBNE N IO R !
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10% del capital de la Sociedad Dominante era
Banca March, S .A. con una participacion del
24,38% segun comunicacion de dicha Sociedad.

prima de emisién para ampliar el capital y no
establece restriccion especifica algura en cuanto
a su disponibilidad para otros fines.

cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja_en los
linros de contabilidad.

5i se dispusiera del saldo de esta cuenta en
forma distinta a la prevista en el Real Decreto
Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a
tributacion.

Como consecuencia de la venta de
elementos def inmovilizado material revalorizados,
este epigrafe se ha reducido durante este ejercicio
en un importe de 3 millones de pesetas.




Informe
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
a la Reserva Legal para que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital. La Reserva Legal no
puede distribuirse a los accicnistas, excepto en
caso de liquidacion de la Sociedad.

La Reserva Lega! podra utilizarse para
aumentos de capital en la parte de su saldo que

exceda del 10% del capital ya aumentado.

EEE Otras reservas de la Sociedad Dominante

En el ejercicio 1997 los incrementos que se
han producido se corresponden con e! repario
del resultade del ejercicio 1996 por un importe
de 1.793 millones de pesetas, con 10s traspasos
realizados por importes de 959 y 3 millones de
pesetas de "Reservas para Acciones Propias” y
“Reserva de Revalorizacion” respectivamente, y
Eo—n el efecto de !a fusidon con Gines Navarro
Construcciones, S.A por un importe de 2. 212

mitlones de pesetas.

Por otra parte, y como consecuencia de la
fusion mencionada anteriormente, se han
cargado contra esta cuenta 2.500 millones de
pesetas en concepto de provisidén para gastos
de fusion {(ver nota 20.2).
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Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para

este fin.

Por Ultimo, se han realizado cargos contra
estas reservas con el fin de eliminar los fondos
de comercio correspondientes a las sociedades
dependientes Auxini, S.A. y Rétulos Roura, S.A.
porampaortes de 1.960 y 879 millones de pesetas
respectivamente, asi como otros de menor

cuantia

Estas reservas son voluntarias y no estan
sujetas a ninguna norma legal que restrinja su
libre disposician.
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Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y por puesta en equivalencia

El desglose por sociedades de estos epigrafes,
a 31 de diciembre de 1397, es el siguiente:

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global:

importe
-Subgru_po Vias S T T _ro
Subgrupo Cevasa R ‘_-E;m
Subgrupo Etra o ";109__
Subgrupo Api 648
Subgrupo Roura o (7_3)
Subgrupo Tecmed 21 6
Inmogin (91—14)7
Canatide - ; 1-5 -
Gines Navarro Construcciones, S.A. de € V. 7 _66 7
Castellano Lecnesa de Minas, $ A 7 (72)
Hullera Oeste de Saberg, 5 A j 3_2__
Subgrupo Auxini . 2_27
Subgrupo Cobra 797070_
Semi 444
Cbgesa Tz
Obrecol - 158
Codoca o 3_6_
Puertos y.Obras - (15”57)"7
Edificios Balcon __E_l _03’)“7
QOtras . . 7_(;7‘
TOTAL ©az0s

Reservas de sociedades puestas en equivalencia:

Importe
Pargue Avila {Subgrupo Vias) _ s
Los Abades de la Gineta {Subgrupo Cevasa)} (32}
Hidrrofe.cu;sos (Subgrupc Castelminas) “.(-;2.) '
Cor;)'c;r.acién Hotelera Hispano Mexicana, S.A. de C.V, ' T ar
TOTAL ' 282

ACS |14
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Este epigrafe del balance consolidado adjunto
recoge !a parte proporcional de los fondos propios

15 Socios externos

minoritarios del Grupo. Su movimiento durante el

ejercicio, clasificado por conceptos, ha sido el

de las sociedades en las que participan los accionistas siguiente:
Importe
Satdo al 21.12.96 242
Resultado de! ejercicio o -1“777 7
Incorporacionas de fusion 2?36
Variaciones en participaciones 7237)___
Saldo al 31.12.97 7279733ﬁ
La compaosicion del saldo, al 31 de diciembre
de 1997, es fa siguiente:
Sociedades Capital Reservas Resultado Total
Ejercicia
Subgrupo Tecmed - 208 746 107 2.061
Energias Ambientales 156 — 4D 155
Sociedad Ealica de FEnderrocada 420 I —_ Wﬁa -
Itisa & ‘ R — 77”7”77#77”6"“
Subgrupo Cobra 77 - 82 ' 67 - 2726
Obrecol, 5.A 30 7 5 6 a4
- Servia, S A 20 — (4) 16
Semi 3 1 1 5
Otras sociedades i - uk . 1 - 2-
TOTALES 1.921 834 177 2.932

16 Subvenciones : )

El movimiento habido durante el ejercicio ha
sido el siguiente:

Importe
Saldo al 31.12.96 o -
Incorporaciones de fusion 7 402
Adiciones ‘465
Imputacion at resultado del ejercicio __(_33_) o
saldo al 31.12.97 834

El saldo de este capitulo se recoge dentro del del pasivo del balance de situacion consolidado

epigrafe de “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” adjunto.
4 S oM DN T
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El movimiento habido durante el efercicio ha

sido el siguiente:

Informacian conselidada @

~ 17 Provisiones para riesqos y gastos

Importe
Saldo al 31.12.96 925
Incorparacianes de fusion 851
Vanaciones del perimetro de consolidacion 1 335 o
Dotacicnes 226
Aplicaciones o reducciones o (é;2_)
Saldo al 31.12.97 2.715

el saldo de este epigrafe, 212 y 104
millones de pesetas corresponden a los fondos

constituidos para pensicnes y obligaciones

Ef resto del saldo de este epigrafe se ha
constituido para hacer frente a responsabilidades

probables indicadas en la nota 5.n.

similares contraidas con personal procedente de
Ginés Navarro Construcciones, S A, y Auxini, 5.A.

respectivamente (véase nota 5.m).

Adicionalmente, 238 millones de pesetas
corresponden a los fondos de reversion aportados
por diversas sociedades dependientes.

18 Deudas no comerciales S - )

El desgiose de las deudas no ¢comerciales es

el siguiente:

Corto plaze Largo plazo Total
Préstamos con garantia real 126 3.786 3.912
Créditos dispuestos © 27.022 24712 51.734
Descuenfo.comercial o 4855 o ¢} ' 48_55__
Descuento de certificaciones 722 9] 722 7
interesés a,ﬁagar no \:fenmdos B 762 T ) O - 762
Arrendarﬁiento }inanciero . . 203 355 o “—_5_5?3__
Emisién de bonos T o 2.875 2875
Otros 176 176
Deudas con entidades de crédito y emisién de. bonos 7 33.;390 31.904 65.594
Otros acreedores . 72}3?45— 4.154 _W
Totales " 62.035  36.058 98.093
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Anual 1997 — U e oo

Ei limite de las podlizas de crédito concedidas Fecha contrato: 19.07.94
al Grupo asciende a 115.121 millones de pesetas, Fecha disposicion: 29.08.94
de ios cuales habia disponibles 59.475 millones Fecha vencimiento: 29.08.99
de pesetas a 31 de diciembre de 1997. Liquidacion de intereses: Mensual
Tipo de interés: Mibor a 30 dias
Las deudss con entidades de crédite vy + 0,75%
emision de bonos a largo plazo mas importantes Cobra Instalaciones y Servicios, S.A. se
son las siguientes: obliga a informar a las entidades prestamistas

previamente a la constitucion de garantias reales

- Prestamo hipotecario de 2,300 millones de superiores a 200 millones de pesetas, asi como al

n vencimi | an . . . .
pesetas, con venamiento en el ano 2009, cumpiimienie de determinados ratios eCcandmico-

perteneciente a la sociedad dependiente financieros, existiendo un cumplimiento total de

COGESA, garantizado por el edificio ubicado
en la Avenida de Pio Xli, 102, de Madrid.

los mismos al 31.12.97.

Las entidades de <rédito otorgantes dél

- £l resto de préstamos hipotecarios estan préstamo pueden proceder a la movilizacion del

garantizados por solares, pisos, locates y mismo mediante bonos & largo plazo (5 anos),

7 araje. ré : ) . , .
plazas de garaje. Estos préstamos seran gque devengaran un tipo de interés anual

subrogados a los futuros compradores de equivalente al TIR de la deuda publica a largo

i an n .
estos bienes en el momento de su venta plazo existente dos meses antes de la fecha de
) , . . . emision de los bonos, mas 1,25 ntos
El tipo de interés medio ha oscilado entre ' @ pu

el 8% y el 5% anuat. porcentuales. En los meses de octubre y diciembre

de 1994 se produjeron las dos primeras

- La emision de bonos, cuyo importe es de movilizaciones, habiéndose realizado la tercera
2.875 millones de pesetas, pertenece a movilizacién en marzo de 1995: En septiembre
Cobra Instalaciones y Servicios, S A, tiene de 1995 se procedié a la cancelacién anticipada
su origen en un préstamo sindicado y sus de 500 millones de pesetas de! préstamo sindicado
principales caracteristicas son las siguientes: y en agosto de 1997 se produjo la cancelaciéon

en efectivo de 334 millones de pesetas.
Banco Agente: Midland Bank
importe inicial: 4.375 millones de El detalle de los banos en circulacion al 31
pesetas de diciembre de 1997 es el siguiente:
Fecha Fecha Importes Tipo
Emision Vencimiento de Interés
1° movilizacién 29-10-94 29-11-99 1.825 12,40% anual
2° movilizacion 29-12-94  29-11-99 250 12,40% anual
3% movilizacion 29-03-95 29-11-99 800  12,40% anual

R LS Ty
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De acuerdo con las condiciones del préstamo Por otra parte, la composicion de la deuda
sindicado, no existe la posibilidad de efectuar bancaria a large plazo al 31 de diciembre de 1997,
nuevas maovilizaciones en bonos, al haber vencido de acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:

la ultima opcién con fecha 29.09 .95,

Millones de pesetas

Vencimiento en

1999 2000 2001 2002 y resto Total
Préstamos con garantia real 667 130 138 2.851 3.786
Créditos dispuestos 6.610 8.383 4.416 5.303 24.712
Saldo al 31 de diciembre de 1997 7.277 8.513 4.554 8.154 28.49-8

Al 31 de diciembre de 1997, el Grupo no

mantenia deudas en moneda extranjera.

9 Situacidn fiscal

ta conciliacién del resultado contable
consolidado det ejercicio, con la base imponible
de! Impuesto sobre Sociedades, es la siguiente:

Resultade contable consolidado del ejercicio 10.898

Aumentos Disminuciones

Diferencias permanentes.

- de las sociedades iﬁdwnduales 222 (1.630) (1.408)
- de los ajustes por consolidacién 2.002 (272} 1.730

Diferencias temporales:

- de las sociedades individuales

* con origen en el ejercicio 2.012 (2.616) (604)

*con or}gen en ejercicios anteriores &ﬁb— (397) “”'Eﬁ"
'Cb;-n-;)é.néacién de bases irﬁ;}onibles negativas
de ejercicios anteriores {(1.003) {1.003)
Bases imponibles negativas del ejercicio pendientes T -
de compensacion 515 515
Base irn;)o“niﬂblé (Resultado fiscal) T 9731
Cuota integra (35% Baée imponibley o 3406
Deducciones de la cuota i (900) )
Gasto por lmpuesto sobre Sociedades T ©2.506

ATATINS L0325+ S0 5
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Las variaciones por diferencias temporales
se producen fundamentalmente por los

conceptos siguientes:;

- Coma aumentos figuran las dotaciones a
provisiones cuya deducibilidad fiscal se
producira en ejercicios siguientes, cuando
se cumplan las condiciones establecidas

por la fegisiacion fiscal.

-Como disminuciones se recogen,
basicamente, |as liberaciones de provisiones

ajustadas en ejercicios anteriores.

El Grupo no tributa en régimen de declara-
cion consolidada, por 1o que el Impuests sobre

Sociedades recogido en la cuenta de pérdidas y

Ejercicio

1991
1992
1993
1994
1995
1996 . -
1997
Total

ganancias consolidada refleja la suma de los
importes que resultan de las declaraciones
individuales.

De las bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores se han compensado 1.003 millones
de pesetas en el presente ejercicio. De acuerdo
con la legislacion vigente, las pérdidas fiscales
de un ejercicio se pueden compensar a efectos
impositivos con los beneficios de los siete
ejercicios siguientes.

Las bases imponibles negativas pendientes
de compensar de Sociedades del Grupo, al 31
de diciembre de 1997, ascienden a 4.856 millones
de peselas, cuyo detalle por ejercicios fiscaies es
el siguiente;

Millones
de Pesetas

08

1.317

£l efecto fiscal pasitivo generado por estas
bases imponibles en el Impuesto sobre Sociedades
de tos proximaos anas, por un ¢riterio de prudencia
valorativa, no esta registrado en el balance
conscltidado adjunto, a excepcion de un importe
de 155 millones de pesetas, correspondientes a
créditos fiscales registrados por algunas sociedades
de! grupo y por los que no existen dudas sobre
su recuperabilidad futura.

Las deducciones fiscales por inversiones y
doble imposicion que se han aplicado en los
Impuestos sobre Sociedades correspondientes al
ano 1997, ascienden a 900 millones de pesetas,

ACINVORES O (DM EOL A
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ACS, Actividades de Construccion vy
Servicios, S.A. como sociedad absorbente de
Compania Auxiliar de la Distribucién de
Electricidad, COBRA, S.A., GINES NAVARRO
CONSTRUCCIONES, S.A., INVESAN, S.A. y VESAN,
S.A. se ha subrogado en los beneficios y
responsabilidades fiscales de éstas.

COBRA, S A, INVESAN, 5. A. y VESAN, S A,
tienen pendiente de inspeccion desde el ejercicio
1992 hasta la fusidon efectuada en 1995, la
1997

primera y hasta las dos ultimas.
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GINES NAVARRO CONSTRUCCIONES, $S.A. ha inspeccion hasta el ejercicio 1994 y Aplicacion
pasado inspeccion para la totalidad de los impuestos de Pinturas API, 5.A., Metalur, S Ay Gmespne
que le son de aplicacion hasta el ejercicio 1993, S.A. hasta el ejercicio 1993,

La Soctedad Dominante ha pasado El resto de sociedades dependientes que
inspeccidn para la totalidad de los impuestos forman el Grupo v Uniones Temporales de
que le son de aplicacién hasta el ejercicio 1993, Empresas, tiene abiertos a inspeccion, en general,

_ los dltimos 5 ejercicios.
Asimismo, las sociedades dependientes Vias

y Construcciones, S.A_ y Auxini, S A, han pasado

20 Garantias comprometidas con terceras - : -

Al 31 de dictembre de 1997, el Grupo tiene La Direccién del Grupo estima que los
recibidas de entidades financieras y aseguradoras, pasivas no previsios al cierre del ejercicic 1997,
garantias presentadas ante terceros, por un importe que pudieran criginarse por las garantias
de 132.763 miliones de pesetas, otorgados prestadas, no serian significativos.

fundamentatmente para la ejecucion de obras.

XKl Distribucion de la cifra de negocios

La distribucién del importe nete de la cifra ordinarias del Grupo, es la siguiente:

de negocios correspondiente a las actividades

Importe importe

Por actividad: Por mercados:

Construccion ”77‘--68.704 Mercado nacional ) 256.397
Obra Civil 110.217 Mercado exterior: T
Edificacion  88.487 Portugal 21.475

instalaciones 101.411 Otros ..22.243

Tot.aln 300.115 Total exterior 43.718

Al 31 de diciembre de 1997, la cartera de Su desglose por mercados geograficos es
pedidos en la actividad de construccidn ascendia el siguiente:

a 345.320 millones de pesetas. B

o K/I:arcado nacional 284,658
Mercado exterior 60.662

Total cartera 345.320 i
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EIFIE Gastos extraordinarios

En ol epigrafe de "Gastos extraordinarios”,
el importe registrado mas significativo es de
2.500 millones de pesetas en concepto de
provision para gastos de fusion, de los cuales se
emplearon 571 millones en el ejercicio 1997,
quedando 1.929 en la provision.

EIAFEERM Personal

El numero medio de personas empleadas
en las Sociedades del Grupo a lo largo de 1997
ha sidoc de 15421, de las cuales 3.948 son

emplieadas por la Sociedad Dominante

litulados superiores
Titulados medios
Tecnicos no tituladas
Administrativos
Resto de perscnal

Total personal

Dentro de este epigrate, se ha registrado
una reversion de reservas por un imporie de
2.500 millones de pesetas para hacer freate a
los gastos de fusién descritos en el apartado
anterior.

El desglose del nimero medio de personas
distribuido por categorias profesionales es el
siguiente

Namero
de personas

1.284
1.220
1.365
1.420

10.132

15.421

JEXMl Aportaciones de cada sociedad al resultado consolidado

La aportacion de cada subgrupe incluide en
el perimetro de consolidacion a los resultados del

ejercicio 1997, ha sido la sigquiente:

Resultado Ajustes y Socios Resultado
agregado eliminaciones externos atribuido a la
. _ ) Dominante
ACS 4.509 (1.640) o} 2.869
Subgrupo CGOBRA a9 o 67y  1.402
Subgrupo Auxini B(8 . (517) 0 787
Semi 349 o o (1) o ““_Héu_' )
Subgrupo VIAS 106a o 0 1oea
Subgrupo Cevasa 390 o 0 390
Subgrupo Etra 333 0 ¢} 333
Subgrupo Api 267 0 o] 267
Subgrupe Roura 407 0 0 407
Subgrupo Tecmed 305 ) (1086) 199
OCbrecol 162 0 {6) 156
Edificios Balcon (8) 0 0 (@)
Puertos y Qbras (KRB o 0 -“_(-11)' o
Codoca 14 _0 {1) o 13 o
Cogesa 25 4] 0 25
Serviasa (19 ) 4 (as)
Otras sociedades {11) h _ —0 4] ' ?1”1). -
TOTAL 10.053 (1.661) 77 8.215
E L LT OV AT L
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22 Relaciones con empresas vinculadas

Las transacciones realizadas durante el
ejerccio que han sido eliminadas en el proceso

De Sociedad Dominante a filiales
De filiales a Sociedad Dominante
Total

de consolidacian, entre las sociedades del Grupo,
son las siguientes:

Importe

524
1.991
2.515

Los débitos y créeditos existentes al cierre
del efercicio entre las sociedades del Grupo, que

[rebitos y créditos

los siguientes:

han quedado eliminados en la consolidacion son

Importe

Créditos a corto plazo
Ceudores del Grupo

Deudas con empresas del Grupo
Total

62
892
730

1.684

23 Otra informacion

Durante el gresente ejercicio las retribucianes
devengadas por los miembros del Consejo de
Administracion de 1a Sociedad Dominante,
rectbidas del canjunto de las sociedades del
Grupo de las que son administradores, ascienden
a 236 millones de pesetas en concepto de sueldos
¥y 95 millones correspondientes a dietas.

La Sociedad Dominante no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones con las
miembros del Organo de Administracion.,

PG |3
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El 20 de enero de 1998 se procedio a
aumentar ¢l capital social de ta Sociedad Dominante
en 1.328 millones de pesetas, representado por
5.310 637 acciones de 250 pesetas de valar
nominal cada una, de la misma clase y serie que
las ya existentes. Esta ampliacidn tuvo una prima
de emision de 3.350 pesetas por accion, siendo
su importe total de 17.791 millones de pesetas.
El aumento de capital y su prima fueron

integramente suscritos y desembolsados.

El 11 de febrero de 1998 se otorgd escritura
publica, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid el dia 23 del mismo mes, en la cual se
formatliza la aportacion de los bienes, derechos
y obligaciones afectos a la rama de actividad de
construcaon de ACS, Actividades de Construccion
y Servicios, 5 A, para suscribir la amplacion de
capital de su sociedad dependiente Puertos y
Obras, S.A. Esta ampliacion de capital se efectuo
mediante la emision y puesta en circulacion de
72.730.000 acciones nuevas al portador, de 100
pesetas de valor nominal cada una ascendienda
a 7.273 millones de pesetas. Dicha ampliacion
se realizd con una prima de emision de 150
pesetas por cada accién nueva emitida, siendo
su total de 10.910 miliones de pesetas.

En esta misma escritura del 11 de febrero,
la sociedad Puertos y Obras, S.A. cambio su
denominacion sacial por la de ACS, Proyectos,
Obras y Construcciones, S.A.

A TVCADH L (ORI 7 8,02
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24 Acontecimientos posteriores al cierre i

ACS, Proyectos, Obras y Construcciones,
S.A., mediante escritura otorgada el dia 11 de
marzo de 1998, inscrita el dia 18 del mismo mes
en el Registro Mercantil de Madrid, procedio a
ampliar su capitat social mediante la emision de
27 120 000 nuevas acciones de 100 pesetas de
valor nominal cada una, siendo esta ampliacion
de 2 712 muillones de pesetas. La citada emision
lleva una prima de 150 pesetas por accion nueva
emitida, lo que supone un total de 4.068 millones
de pesetas en prima de emision. La totalidad de
estos titulos ha sido suscrita por Auxini, S.A.
quien ha procedido a su lotal desembolso
mediante la aportacion no dineraria de 105 bienes,
derechos y obligaciones afectos a su rama de

actividad de construccion.

Como consecuencia de estas operaciones,
ACS, Obras vy
Construcciones, S A. concentra la actividad de

la empresa Proyectos,

construccion que antes, de forma separada,
realizaban ella misma y las otras dos sociedades.

”“-—
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v Anexos

Sociedades consolidadas por integracion global. - !

Actividad % participacién Coste Empresa con participacién
Sociedad y Domicilio directa indirecta neto indirecta
Aparcamiento Trame C. Rambla-Coslada, S L Explotacion de
Basaun 3 y 5- Madnd aparcamientos 99,99 0,01 398
Cariatitle, S 4 Holding
Basauri, 3y 5- Madrid Inmobiliario 100,00 297
Castellano Leonesa de Minas, S A Mineria i o
Prado de la Guzperna- Leon i actividad 99,99 0,01 491
Codoca S.A.
Avda. de México, 30 -5to. Domingo
(Rep. Dominicana) Construccion 95,00 10
Cormunidades Gestionadas, $.A {(COGESA)
Orense, 34- Madrid Inrmobiliana 99,99 0,01 3.042 Puertos y Obras, S.A.
Carporacion Constructora det Sur, S.A. de C v S T
(Méjico) Construccion 100,00 8]
Edificios Balcon, S.A.
Avda. Pio XII, 102- Madrid Inmobtliang 99,99 0,01 4.165 Cogesa
Gadivesan, 5 A o o
Orense, 34- Madrid iInmobiharta 100,00 25 Cogesa
Ginés Navarro Construcciones, S A de C V
(Mejico) Construccién 160,00 19
Hullera Qeste de Sabero, S.A Mineria
Ramirp Valbuena, 16- Ledn sin actividad 99,99 0,01 51
Incaser, $ A,
Fermandez de Rivera, 32- Sevilla 41005 Inmobiliaria 8,01 91,99 8 Inmobiliaria Alabega, S.A.
Inmobuliaria Alabega, S.A
Basauri, 3 y 5- Madrid Inmobiliaria 99,99 0,01 997
Lucampa, S.A. ..
Basauri, 3 y 5- Madrid Inmobtliana 99,99 0,01 280 -
Qbrecol (Obras e Construcoes)
Rua Joaquim A. de Aguiar, 41- Lishoa
(Portugal) Construccion 96,40 660 o
Promotora de Proyectos y Servicios, C. por A.
(PROSERCA)
Avda. México, 130- Sto. Domingo {Rep. Dominicana)  Construccion 98,88 36 Codoca
Protide, S.A.
Basauri, 3 y 5- Madrid Inmobiliaria 100,00 10 Cariatide, $.A.
Puertos y Qbras, 5.A.
Avda. Pio X, 102- Madrid Canstruccién 99,85 0,15 40 Cogesa
Residencial Bellavista, S A,
Basauri, 3 y 5- Madrid Inmobiliaria 100,00 11 Cariatide, S A,
Resideacial Leonesa, S.A.
Ramiro valbuena, 16- Ledn Inmobiliaria 100,00 10 Cariatide, 5_A.
Roperfeli, S.L.
Crense, 34- Madrnid Inmobiliaria 5.00 95,00 0 Cogesa
Servia, Conservacion y Mantenimiento, S.A.
Avda. Pio X, 102- Madrid Sin actividad 80,00 ) &4 N o -
Insular de Construcciones y Qbras, S.A.
O'Daly, 35- Sta. Cruz de la Palma Construccion 100,00 S
Gines Navarro Colombia
Avda. del Malecén- Cartagena de Indias {Calombia) Construcciéon 100,00 3

ACS Fﬁ'z
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Actividad % participacion Coste Empresa con participacion
Saociedad y Domicilio directa indirecta neto indirecta
Inspecciones Técnicas Internacionales, S A Inspeccion Téc.
Seviita de Vehiculos 75,00 75
Subgrupo Vias
Vias y Construcciones, S A
Crense, 11- Madrtd Construccion 99,90 4,929
Electrén, S A, Construccion
Crense, 11- Madnd Especializada 0,01 99,99 250 Vias y Construcciones, S_A.
Gines Navarro Portugal, 5.G.PS., 5 A, Sociedad
(Partugal) de Cartera 0,94 99,06 432 Vias y Construcciones, S.A.
Procanvias, S A,
Orense, 11- Madnd Inmobitiaria 100,00 10 Vias y Construcciones, S_A.
Subgrupo Tecmed
Tecmicas Ambientales, Tecmed, $. A
Basauri, 3 y 5- Madrid Medioambiente 47,50 1.035
Ambientalia Companya Catalana de Serveis
Ambientals
Avda. Mistral, 44- Barcelona Medicambiente 95,00 48 Tecmed, 5 A,
Biosur Tratamientos Biosanitarios del Sur
Isla de la Cartuja- Sewvilla Medioambiente 100,00 106 Tecmed, 5. A
Blas Mareno, S L
San Antomio, 7- Sta. Liogaida D'Alguema Ambientalia C. Cata! de Serveis
Tarragona Medioambiente 50,00 ) Ambientals, S A.
Centro de fransferencias, S A
Paligeno Los Barriales,s/n- Valladolid Medioambiente 70,00 201 Tecmed, S.A.
Claerh, S.A.
Murcia Medicambiente 51,00 5% Consenur
Codesa, S.L.
Berenguer de Palau, 1, Salou- Tarragona Medicambiente 60,00 36 Ambientalia C. Catal de Serveis
Consenur, S A
Poligono Industrial fFinanzauto, </ Ebro
Arganda del Rey- Madrid Medioambiente e 100,00 1.400 Jecmed Hospitalarias
Cyltrar Tecmed Técnicas Medioambientales
{(Me)ico) Medicambiente 100,00 737 de México, S.A. de C.V.
Empordanesa de Neteja, S.A.
Tramontana, 25, Sta. Llegaia D'Alguema Ambientalia C. Catal de Serveis
Tarragona Medigcambiente 60,00 8 Ambientals, S.A,
Galvagestio, S.A. Arnbientalia C. Catal de Serveis
P Plasmica. s/n- Barcelona Medicambiente 51,00 10 Ambientals, S.A.
Gestian y Proteccion Ambiental, S.L.
Ponzano, 64- Burgos Medicambiente - 75,60 17 Cetransa
Novaflex-Servicios Equipamientos y
Representaciones, Ltda
(Portugat} Medicambiente 100,00 33 Tecmed, S.A.
Remesa, S.A.
Campo de Feira, 10- Cerceda Medicambiente 100,00 28 Tecmed, 5.A.
Residuos de fa Janda, S.A.
La Barca de Vejer, s/n- Vejer de !a Frontera
Cad:z Medioambiente 60,00 3 Sapma
Sanypick, Gestion de Residuos Sanitarios, S.A.
Basauri, 3 y 5- Madrid Medioambiente 50,00 S Tecmed, 5.4,
Servicios Carporativas TWC Tecmed Técnicas Medioambientales
(Méjico) Medioambiente 100,00 1 de México, S.A. de C V.
Sinde
Ctra. San Vicente-Agost, km. 10,2- Alicante Medioambiente 100,00 12 Valenciana de Proteccion
WIVERR N AN L
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Actividad % participacion Coste Empresa con participacidn
Sociedad y Domicilio directa  indirecta neta indirecta
Socamex, S A.
Cabalto s/n Par. 213. Pol. San Cristobal
Valadolid Medioambiente 75,00 112 Tecmed, S.A.
Sociedad de Proteccién de Medioambiente,
Sapma, S A,
Parque Tecnolégico de Llaneras- Asturias Medioambiente 100G, 00 284 Tecmed, S.A.
sorea o e
Centro de Empresas de Innovacion,
Pargue Tecnoldgico de Asturias Medroambiente 51,00 5 Tecmed, S A,
Steam ’ . ) i
{(Franaa) Medicambiente 51,20 3 Tecmed Environment
Tecmed Agricolas, S A,
Basauri, 3 y 5- Madrid Medioambiente 75.00 76 Tecmed, S A.
Tecmed Environment, 5. A - S o
(Francia) Medioambiente 55,00 5 Tecmed, S A,
Tecmed Hospitalarias, S A.
Subida a Monte da Serra- Vigo Medicambiente 99,50 10 Tecrmed, S.A.
Tecmed Técnicas Mediocambientales
de México, S A de C V.
(Méjico) Medioambiente 106,00 1.450 Tecmed, S A
Tectmed Winco Tecmed Técnicas Medioambi.entaies
{Méjco) Medioambiente 70,00 182 de México, S.A. de C V.
Tecnicas de Recuperacian Medioambiontal, 5. A4,
Basauri, 3 y 5- Madrid Medioambiente 100,00 100 Tecmed, S A,
TMCAN, 5 A,
Puerta Canceca, 49- Sta. Cruz de Tenernfe Medicambiente 80,00 8 Socamex
ThA, Consult
Plaza del Sagrado Corazon, 5- Bilbao Medioambiente 160,00 12 Tecmed, S.A.
Tratamiento de Desechos Sélidos Urbanos, S A, Tecmed Técnicas Medioambientales
(Méjico) Medioambiente 47,50 1 de México, 5.A. de C.V.
Valenciana de Climinacion de Residuos, S.L.
Caberza del! Pino, s/n- valencia o Medioambiente 85,00 253 Tecmed, S A
Valenciana de Proteccion Ambiental, 5 A
Jesis, 37- Valencia Medicambiente 63,82 173 Tecmed, S.A.
Vicens Orts, S.L. Ambientais C. Catal de Serveis
Berenguer de Palau, 1 Salou- Tarragona Medioambiente 60,00 36 Ambientals, S.A.
Subgrupo Cobra
Cobra Instalaciones y Servicios, $.A.
General Moscardo, 3- Madrid Serviclos 99,99 0,01 7.348 Puertos y Obras, S.A.
Argencobra, S.A.
Viamonte, 145, Buenos Aires- {Argentina) Servicios 100,00 s} Cobra Instalaciones y Servicios, $.A.
Atil Cobra, S.A. Instalaciones
Orense, 2- Madrid Industriales 100,00 79 Moncobra, S.A. e Intradel, S.A.
Auxicobra Catalana de Treballs Publics, S.A. y
General Moscardo, 3- Madrid Servicios 100,00 421 Cobra Instalaciones y Servicias, S.A.
Catalana de Treballs Publics, S A, Cobra Instalaciones y Servicios, $.A,
Pi 1 Margall, 82- Barcelona Servicios 100,00 15 y Moncobra, S.A,
Cobra Inversiones y Gestian, S.L. Sociedad Cobra Instalacionesy Servicios, S.A.
General Moscardo, 2- Madrid de Cartera 100,00 20 y Cobranor, S.A,
Cobra Sistemas de Seguridad, S A. Instalacién sist Moncaobra, S.A. y Cobra instalaciones
General Moscardo, 3- Madrid de seguridad 100,00 20 y Servicios S.A.
Cobra Sistemas y Redes, S.A. Cobra inversiones y Gestion, S.L. y
General Moscardé, 3- Madrid Instalaciones 100,00 29 Cabra Instataciones y Servicios, S.A.
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Inmobiliaria Arvipu, S.A.

Actividad % participacion Coste Empresa con participacién

| Sociedad y Domicilio directa indirecta neto indirecta

i Ii Cobraperd, S.A. .
Urbaniz. San Juan Bautista, Lima {Perd) Servicios 100,00 442 Cobra Instalaciones y Sewvicios, S.A.
Construgao e Manutencao
Electromecanica, S.A
Rua Profesor Fernando Fonseca, 1- Lisbea Cobra Instalaciones y Servicios, S.A.
{Portugal) Servicios 75,00 "7 y Emploges, S.A.
Emploges Gestién Global de Empresas, 5 .A Sociedad T T
Rua Profesor Fernando fonseca, 1- Lisboa (Portugal) de Cartera 98,21 213 Cobra Instalaciones y Servicios, S.A.
Hidrogestion, S.A. Cobra Inversiones y Gestion, S.L. y
General Moscardd, 3- Madnid Servicios 100,00 36 Caobra Instalaciones y Servicios, 5.A.
Maoncobra, S.A. Cobra Instalaciones y Servicios, $.A.
General Moscardéd, 3- Madrid Instalaciones 100,00 647 y Auxicobra, S.A.
PR Pisa, S.A. Cobra Instalaciones y Servicios, S.A.
Poligono Ind. Lezama- Bilbao Servicios 100,00 10 y Mancobra, S A,
Subgrupo Cevasa
Cevasa Imagen, 5 A Imagen
Basauri, 3 y 5- Madrid Corporativa 99,99 0,01 432
Cevasa Argenting, S.A Imagen o
(Argentina) Corporativa 100,00 2 Cevasa lmagen, § A,
Cevasa Brasil, $.A Imagen .
(Brasil) Corporativa 100,00 4 Cevasa Imagen, S A.
Cevasa Internacional, S.A. (Mediasin} Imagen o
Paris (Francia}- Corporativa 100,00 50 Cevasa lmagen, S.A.
Cevasa Peru, S A. Imagen o ’
{Perd) Corporativa 100,00 0 Cevasa imagen, 5.A.
CevaéaIRoura tmagen T o
{Brasil) Corperativa 100,00 25 Cevasa imagen, S.A.y Roura
Huroca Seralto, S L. Explotacion
Madrid de Gasolineras 100,00 19 Cevasa Imagen, S.A,
Metalur, S.A. Construcciones i T T
Raso de ta Estrella, s/n, Aranjuez Metdiicas 100,00 303 Cevasa Imagen, S.A.
Ragadin. S A Explotacion '
Basauri, 3y 5- Madrid de Gasolineras 106,00 1 Cevasa Imagen, S.A.
Sadeluz, S.A. Imagen
Basauri, 3 y 5- Madrid Corporativa 100,00 35
Signtech Espéﬁa o Materiales
Madrid para luminosos 100,00 10 Cevasa Imagen, S.A.
Subgrupo Roura
Ré&tulos Roura, S.A. Imagen
Caracas, 5- Barcelona Corporativa 99,99 1.398
Apadil, Armaduras, Plasticos y Accesorios
de Huminacion Imagen
(Portugal) Corporativa 99,96 60S Rétulos Roura

Caracas, 5- Barcelona Inmobiliaria 100,00 61 Rd&tulos Roura
Rotulos Roura Ecuador, S A Imagen

(Ecuador) Carporativa 100,00 1 Rétulos Roura
Roura Argentina, S.A. imagen

(Argentina) Corporativa o 799,44 31 Raétulos Ro_grel _
Disnedn, S A,

Avd. Bon Pastor, 93, Sant Adrian del Besos

Barcelona Servicios 100,00 10

AINOADE 08 (N IO 53, 0% 54
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Actividad % participacion Coste Empresa con participacion
Sociedad y Domicilio directa indirecta neto indirecta
Subgrupo Etra
Eiectronic Trafic, S.A. Regulacién
Tres Forques, 147- Valencia de Trafico 99,99 0,01 2.698
Baltel, S.A. T o
Tres Forques, 147- Valencia (No operativa) 100,00 0  Electronic Trafic, S.A.
Equipos de Senalizacion y Control, S A Regulacion o o
Severino Cobas, 100- Vigo de Trafico 100,00 95 Electranic Trafic, S.A.
Ctra Cataluna, $.A Regulacion
Mercuri, 30-32 Barcelona de Trafico 100,00 a37 Electronic Trafic, S.A.
Etra Investigacion y Desarrollo, S.A. o
Tres Forques, 147- Valencia [FEp] 100,00 554 Electronic Trafic, S.A.
Etralux, S.A Regulacion
Tres Forques, 147- Valencia de Trafico 100,00 250  Electronic Trafic, S.A.
Etranorte, S A Regulacion 7
Bizcargi, Bloque 2 n® 5- Bilbao de Trafico 100,00 50 Electronic Trafic, S.A.
Lumican, S A. Requlacian
Arco, 40- Gran Canaria de Trafico 100,00 51 tlectronic Trafic, S.A.
Murciana de Trafico, S.A Regulacion o
Carnl Molino Nerva- Murcia de Trafico 100,00 94  Electronic Trafic, S.A.
Sidetel, 5 A Regulacion
Avda. Manoteras, 28- Madrid dae Tralico 100,00 33 Electronic Trafic, § A,
Subgrupo Api
Aplicacidn de Pinturas, aP1, S A Pintura y
Salamanca, 22- Madrid Senalizacion 99,90 G, 10 650
Conservacién Integrat de Carreteras
CIC, 5. A (CICSA) Conservacion
Basauri, 3 y 5- Madrid de Carreteras 100,00 35  Aplicacién de Pinturas, AP, S.A.
Salmantina de Seguridad Vial, S.A. Construccion
América, 2- Los Villares De La Reina- Salamanca y Senalizacion 100,00 10 Aplicacién de Pinturas, API S A
Subgrupeo Semi
Sociedad Espancla de Maontajes industriales,
S.ALSEMD
Barquillo, 12- Madrid Servicios 99,73 1.181
Construcciones Dorsa, S A, K - B
Rafael Calvo, 18- Madrid Construccion 99,90 &  Sociedad Espanola de Montajes, S.A.
REG, S.A.
11, Rue Rachif El Fihri Roche Noire 05
Casablanca (Marruecos) Servicios 90,00 0 Sociedad Espanola de Montajes, S.A.
Subgrupo Auxini
Auxini, S A,
Velazquez, 134- Madrid Construccion 99,99 0,01 6.553
Mantenimientos, Ayuda a la Explotacion
y Servicios, S.A. Mantenimiento
Lagasca, 88- Madrid Industrial 100,00 390 Auxini, S.A.
Subgrupo Eyra
Energias y Recursos Ambientales, S.A Energias
Basauri, 3y 5- Madrid Renovables 99,99 0,01 700
Energias Ambientales, S A. Produccion
losé Luis Bugalial M-10, La Coruna Energia 60,00 630  Energias y Recursos Ambientales, S.A.
sociedad Edlica de la Enredocada, S A, Produccidn
Amistat, 23- Barcelona Energia 80,00 Energias y Recursos Ambientales, S.A.

i
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o Anexo 2 - - Sociedades consolidadas por integracion proporcional y por pucsta on equivalencia.

Actividad % participacién Coste Empresa con participacién
Sociedad y Domicilio directa  indirecta neto indirecta
—— S S . e e PP T R —
Acainsa
Basaun, 3y 5- Madrid Inmacbiliaria 47,90 252 00
Corperacion Hotelera Hispano Mexrcana,
S5.A de C.V
(Meéjico) Hostelera 23,00 A15,00
Gavtel, 5 A
Paseo de Gracia, 29- Barcelong Immobiliana 50,00 11892
Ginés Navarro Capag
Basauri, 3y 5- Madrid Construccian 47,50 5,132 Ginés Navarro Construcmones, S.A,
Ginespie, 5 A
Basauri, 3 y 5- Madrid Construccion 47,50 10,00
Grupo Comercializador del Sur, 5 A
(Méjico} Inmoebiliana 50,00 0,00
Hidrorecursos Criadero de
Veldzquez, 76- Madnd anguilas 30,00 7140 Castellano Lecnesa de Minas, S A
Inmogin, S A,
Basauri, 3y 5- Madrid Inmaobiliaria 50,00 B36.06
Los Abades de la Gineta, §.4A Explotacion de
Aut de Levante, Km 226- La Ginela gasalineras 50,00 153,00 Cevasa Imagen, §.A.
Nisa Gav, S.A
Paseo de Gracia,29- Barcelona Immobiliania 50,00 Gaviel, S.A.

Promotora inmobiliana La Cima, S A de Cv
{Méjico) Inmobiliaria 50,00 270,90

Ingenieria y Construcciones Sala Amat
Fontanella, 12 bis- Barcelona Construcaion 50,00 5.00

Subgrupo Vias

Contacto, S G PS., S A Sociedad
tPartugal) de Cartera 41,66 706,52 Ginés Mavarro Portugal, S G PS

Parque Avila
Avila, 22, Sotogrande, San Roque- Cadiz inmabiliaria 30,00 150,00 Vias y Construcciones, S.A.

Subgrupo Tecmed

Energia y Medioambiente

Gral. Moscardo, 27- Madrid Medioambiente 33.00 3,00 Tecnicas Medioambientales, Tecmed, S.A.
Sistemas de Reduccion, 5.A.
Pol. Francoli, Parceia 18 b- Tarragona Medioambiente 40,00 40,00 Técnicas Medicambientales, Tecrmed, S.A.

Zoreda tnternacional, 5.4
Rodriguez San Pedro, 5- Gijon Medioambiente 4,00 10,00 Técnicas de Recuperacion

Subgrupo Auxini

Estudic y Mantenimiento de

Infraestructuras, $.A. Mantenimientos

Campoamar, 18- Madrid integrales 50,00 17,60 Auxini

Inmo Hatbitatges, S A,

Cansell de Cent, 384- Barcelcona tnmabiliaria 45,00 0,00 Auxini
ACS
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s - Ahexo 3 Sociedades dependientes y asociadas excluidas del perimetro de consolidacion,
Actividad % participacién Coste Empresa con participacién
Sociedad y Domicilio directa  indirecta  "¢'© indirecta
A M.E., Ltda.
Avda. 25 de Abril, Louie (Partugal) Instalaciones 50 57 C.ME, S.A,
Corporacion Financiera Catalana, S.L. i
lasep Tarradellas, 14- Barcelona Sinactividad 50 [
Seguridad y Proteccion Esys, S A
Princesa, 41- Madrid Sh actividad 80 =
Ghrass Concassage
Casablanca (Marruecos) Sm actividad 50 0
Grupoe 510CS, S.A
Bonsoms, 15- Barcelona Siry actividad 60 0
lgecosa ) -
Marcelo Spinola, 5- Madrid Immobatiaria 23,84 110 Cogesa
Invergin, 5 A
Basaun, 3y 5- Madrid Ingenieria 53.8 9
PGA Golf Cataluna, S.A,
losep Tarradellas, 114- Barcelona 510 actividad 20 120
Promoesqui, 5. A
Via Augusta, 120- Barcelona Sin aclhividad 19,92 10
Proyectos y Ocio, S.A.
Juan de Mena, 8- Madrid Sin aclividad 99,99 .01 33 Fuertos y Obras, $.A.
Seralto, 5.A. fxplotacion
Basauri, 3 v 5- Madrid de gasclineras as 17
Sociedad Concesionaria Magdalena Medio Sociedad
(Colombia) Concesionaria 41,51 51

Urbanismo Integral y de Gestion, 5.4
Avda. Albufera, 135- Madrid lnmaobiliaria 50 5 Cogesa

Urbanismo y Ciudad, S A
Avda. Europa, 22, Alcobendas- Madrid Inmobiliana 25 248

Subgrupo Cobra

Cabra Bolivia, S.A.

(Bolivia) Servicios o - 100 1 gggyg_lngta[ggigqqs_x'Sgr\{i_c_i_qs,S..{-\. B
Cobra Chile, S.A

(Chile) Servicios 100 11 Cobra Instalaciones y Servicios, S.A.
Mexicobra, S.A.

Vito Alessio Robles, 117 (Mejico) Instalaciones 100 2 Cobra Instalaciones y Servicios, 5.A.

Unimap, A.LE.
Barquillo, 30- Madnd Servicios 70 11 Cobra instalaciones y Servicios, S.A.

L
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% participacién nominal

Relacidon de tas uniones temporales de empresas mas significativas en |

Jds que participa el Grupo,

y sociedades Cifra de Total obra
Sector construccién titulares del grupe negocios total  contratada
Acropal 50% Auxini 38 3704
Chanza 50% Auxint 1.210 3.502
Autovia N Il 40% Auxini 6450 19.947
Linea 1 valliegas 50% Auxini 3 /G2 5. 346
Presa de Rules 50% Auxini 2.272 23.330
Gudina 505% Auxing 2.736 8.040
Autovia del Bierzo 33.33% Auxini 8] 8.404
Lav Ricla O s0%  vias 2434 4776
Benicasin 35% Vias 2.797 4.549
Monterrey 33,33% Vias 5.319 6.549
Nora 80% Vias 1.626 1.907
Riomente 50% . \/i;s 4 378 6.9(.)6“.
Ocife S0% ACS 155 ' 8.189
Dinor M-40 50%. o VACS. 4] 13.234
Eoval 50% ACS 2394 28.686
Sollana-Ramani 50% ACS 685 5312
Asturea 50%  ACS 3 12.679
Enocaux 33,33% ACs 4651 12.100
13 Cariza Batallanes  50% ACsS 2.480 11.218
Autopista Guisamo-Miko 50% ACS 2,128 5067
San Roman villafranca 5_0_%_ o A_C_S_ 5 492 12”36}_
Requejo Villavieja 50% ACS 8.590 14.492
Meatro Vicalvaro 50% ACS 4 686 11.343
Autovia N-Ilf  ACS 6.451 15640
Algarrobo Frigiliana 40% ACS 1.217 11.346
Autopista Guisamo-Mifo 50% ACS 4915 10514
Feriales 25% ACS a870 7957
Estacion Matro L-5 50% ACS 1.354 4.297
Gas Cartagena 50% ACS 2.146 1.763
Autovia Piedrafita 33% ACS 0 13.150
Autovia Batallanes 50% ACS 1388 11218
Autovia Antequera - Malaga 50% ACS o 19.889
Autovia Bembibre S0% ACS 3847 12367
Autovia Camarzana (Tera) 50% ACS 2.674 5.67;1
Autovia Castro Lamas 29.3% ACS ¢ o290
Presa fa Llosa 50‘;/0 i ) »;C_Sw o] 1 173}‘ .
Autovia Ovieda 50% ACS 0 12.679
OCP Asfaltos 35% ACS 1.283 4.871
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% participacion nominal

y sociedades Cifra de Total obra
Sector construccion titulares del grupo negocios total contratada
Presa el Ghrass  s0% ACS 3834 7.222
Autoroute Rabat-fez . .60% ACS 1.945 7218
Marina de Cascals 85% ACS 1272 2.810
Cosal 50% ACS 0 6.892
APS 15,46% ALCS Q 13.022
Variante Gandia 33% ACS 1.130 2.864
Teruel Montatban . 50% ACS 1.054 4.894
Paso Rios Rosas -_m“gO."/;: S ACS 0 - 7;1177 '
Ave Bujaraloz 75% ACS 1.223 4.898
Canizal Salamanca 50% ACS 2.223 6.750
Balizamiento 20% ACS 1.800 5. 464
Presa Jose Toran 50%  ACS 0 7.108
Gasoducto de Tariia C2827%  ACS 832 8495
Autovia Jaen 50% ACS . 36 o -.6..5-1”2-
Carretera Lugones 75% ACS 520 . .1.,5.52
Palitécnica Gijen © s0%  ACS 886  2.495
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S Informe de Gestion Consolidado

Evolucion del contexto econdmico en 1997, Evolucién de los sectores en los & ue el Gru

0 ACS desarrolla sus actividades

1987 ha sido un gran ano para la economia
espanola. Después de unos ejercicios economicos
protagonizados por fuertes ajustes presupuestarios
en los que ya se registrargn significativas tasas
de crecumiento, la economia espafola crecid un
3.4% en 1997, frente al 2.6% de 1996, Este
resultado confirma la recuperacion de nuestra
economia y la solidez de unos resultados que
han superado en dos décimas la prevision de los
Presupuestos Generales del Estado. Asimismo,
NG podemos ignorar gue esta positiva trayactoria
es el resultado de la evolucion de dos importantes
factores: el excelente comportamiento del Indice
de Precios al Consumo gue durante 1997 registrd
un aumento de solo el 29%, y la estabilizacion

de un marco econonco de Hajos tipos de interés,

Por ofre lado, el deficit publico, en términos
de Contabilidad Nacional se situe en el 2,6%
de! PIB, lo gue supone un cumplimiento holgado
del criterio de déficit establecido en el Tratado
de Maastricht. Se confirma la consolidacion de
la demanda interna coma motor del crecimiento,
destacando las tasas de crecimiento del consumao
privado, y el dinamismoe de la Formacion Bruta
de Capital Fije que paso de un incremento de!
0,7% en 1996 al 4,7% de 1997

El sector de la Construccion experimento
una evolucion favorable, puesto que cerrd el
ejercicio con un crecimiento, por el lada de la
demanda, del 1,2% en términos constantes. El
ultimo trimestre del ano experimentd un claro
perfil ascendente, que vino a compensar e!
comporiamiento algo mas mediocre de los
primeros meses del afo. Los indicadores de la
actividad constructcra apuntan el inicio de una
tendencia al alza: el consumo de productos
siderurgicos largos aumentd un 21,1% a lo largo

detl ano, y el consumeo aparente de cemento, un

7.8% . Paor subsectores, la edificacion residencial
presenta la tasa de crecimiento més significativa
con un aumento del 1G,7% en las viviendas
Ini<iadas. Respecto a la obra civil, podemos
estimar un descenso aproximado del 39 para el

conjunto del gjercicio.

Ei sector de Instalaciones y Mantenimiento
es un sector mas maduro y estable en los sectores
tradicionales. La liberalizacion de ciertas
acuvidades estd aumentando las posibilidades
de negocio en esta area. La creciente mejora en
la distribucion de suministros publicos {gas, agua,
electricidad), aseqguran un mivel astable de actividad
Es un seclor que presenta unas impaortantes cuotas
de presencia en ¢l exterior

El sector de Imagen -Corporativa esta
primande la especializacion y la tecnificacion. El
sector esta distinguiendo claramente entre los
pequenos proyectos, gue dan cabida a un numero
importante de pequenos competidores locales,
de les grandas proyeclos frente a los que solo
las empresas muy cualificadas pueden ofrecer el
nivel de servicio requerido por ios clientes. Ese
es el caso de ACS que es lider indiscutible en
proyectos de imagen corporativa de caracter
supranacional.

El sector del Medio Ambiente es un sector
todavia inmaduro que presenta unas importantes
tasas de crecimiento y rentabilidad. Dentro de
un marco social y fegislativo cada vez mas
exigente, aparecen nuevas dreas de negocio,
muy tecnificadas, basadas en el tratamiento y
reciclaje de todo tipo de residuos.
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p Evoluciéon del Grupo ACS en 1997

El pasado ejercicio 1997 estuve marcado
por un hecho crucial y determinante para la
evolucion futura de {a Sociedad. En el mes de
Junio de 1997, las anuguas OCP, Construcciones,
S ALy Ginés Navarro Construcciones, S A,
anunciaron su intencion de comenzar los estudios
pertinentes para su fusidn. Las Juntas Generales
Extraordinarias, que tuvieron lugar el pasado 5
de septiembre de 1997 aprobaran la fusion por
absorcion de Ginés Navarra Construcciones, S.A
por parte de OCP Construcciones, S.A. Asimismo,
se aprobo la reduccion del nominal de la accion,
pasando de 1.000 a 250 pesetas, el aumento
del capital sccial como consecuencia de ia fusion,
¢l cambio de denominacion social, que pasa a ser
"ACS, Actividades de Construccion v Servicios, S A™,
y la ecuacion de canje. La fusion tendria efectos
desde el dia 1 de Mavyo de 1997,

La fusion tuvo lugar en Noviembre de 1997,
que ACS, actividades de
Construccion y Servicios, S A, aumento capital

momento en el

para atender al canje (3 accrones de=Gines Navarro
por 4 acciones ge OCP) de las acciones de la
sociedad absorbida. El capital social quedo
constituido por un tetal de 10.621.275.000
pesetas representado por 42 485 100 acciones
de 250 pesetas de valor nominal.

Asimismeo, en el mes de julio de 1997, se

compietd la adquisicion de la empresa
constructora Auxini, S .A. con lo que ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, S.A.
pasé de poseer el 40% a tener la totalidad del

capitat de la sociedad adquirida.

Durante el gjercicio 1997, se adquirié la
empresa Consenur, S A, por parte de nuestra
filial Tecmed, con lo que consaiida su posicion
dominante en el drea de tratamiento de residuos

hospitalarios.

Después de la fusién, el Grupo ACS se ha
afianzado en la actualidad como unc de los
grupos constructores mas imporiantes del pais.
Ademas de las tradicionales actividados de la
construccion en todas sus facetas, el Grupo se
dedica también a la distribucion de servicios
publicos esenciales, agua. electricidad y gas, a
la conservacion, sefalizacidn y sequridad vial,
instalaciones y mantenimiento para la industria,
medic ambiente, imagen corporativa; a los
sistermnas de control y gestién del trafico, asi como
redes de comunicacidn, centrol, automatizacion
y sistemas de seguridad

Las ventas del Grupo, temendo en cuenta
la totalidad de las empresas durante todo el
gjercicio, alcanzaron en 1997 los 360.410
millones, lo gue supone un incremento del 12,6%
respecto a los datos proforma de 1996 EI
resultado netc proforma alcanzd los 9.074
millones, lo gque representa un aumento del
24,4% respecto a los datos comparables de
1996. Por lineas de negocio, la diversificacion
del Grupo tiene tres pilares fundamentales:
instalaciones y Mantenimiento, imagen
Corporativa y Medio Ambiente. El desglose de
las ventas en 1997 por actividad es el siguiente:
En Construccién se alcanzaron los 245 694
millones, y en el resto de las areas de negocio,
114.716 millones. Dentro de la diversificacion,
89.785
Instalaciones y

el desglose por areas es el siguiente:
millones corresponden a
16.801
Corporativa y 8.130 millones a Medio Ambiente.

Mantenimiento, millones a Imagen
Los incrementos de estas ventas respecto a las
del ano anterior se pueden cifrar en 13,2%,
48,2% y 41,5%, respectivamente.

Es asimismo destacable el incremento
habido en la facturacion internacional del Grupo.




“Actividades en materia de.investi

nificativos acaecidos des
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En la actualidad, mas del 16% de las ventas
totales provienen de otros mercados en los que
ACS desarrolla sus actividades. Todas las
actividades de diversificacion del Grupo cuentan

con una importante presencia exterior.

ACS, Actividades de Construccion y Servicios,

S.A. no cuenta con ninguna accon en su

autocartera La posicion al inicto del ejercicio era

aciéon y-desarrollo -~

ACS, Actividades de Construccidn y Servicios,
5.A. en el desempeno de su vocacidon, y con el
proposite de ofrecer a sus clientes un servicio

ntegrai, tiene en la innovacion tecnoldgica uno

= de sus mayores retos Fl desarrolio de nuevos

productos, asi comao el exhaustivo control de

En el mes de enero de 1998 se llevd a cabo
una ampliacién de capital por un importe de
1.327.659.250 pesetas, representados por
5.310.637 acciones, con una prima de emision
de 3.350 pesetas por accion con lo que el capital
social alcanza las 11.948.934.250 pesetas,
tatalizando un nivel de fondos propios de 73.491

millones de pesetas.

En febrero de 1998 se otorgd escritura
pubiica, en la cual se formaliza la apartacion de

ACS

ués del cierre del ejercicio

La cartera de pedidos asegura una actividad
estable para los proximos 18 meses, al ritmo
actual de ejecucion. Del importe total de la
cartera, el 75% corresponde a construccion y el

resto, a los servicios.

de 284.096 acciones de 1.000 pesetas de nominal
cada una. La compania vendio {as acciones entre

los meses de marzo y mayo de 1997,

cahdad de procesos, produclos y servicios a traves

de los programas de calidad existentes en todas
las empresas del Grupo, son parte significativa
de ta estrategia del Grupo, orientada siempre al

cliente,

los bienes, derechos y obligaciones afectos a la
rama de construcciéon de ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, S.A., para suscribir la
ampliacion de capital de su sociedad dependiente
"ACS, Proyectos, Obras y Construcciones, S A"
por un importe de 10.909.500.000 pesetas. En
el mes de Marzo, esta misma sociedad ha
procedido a ampliar su capital social por un
importe de 2.712.000.000 pesetas, con una prima
de emision de 150 pesetas por accion, lo gue




hace un total de 4.068.000.000 pesetas. Dicha
ampliacién ha sido suscrita por Auxini, S A,
quien ha procedido, a su total desemboliso
mediante [a aportacion no dineraria de los bienes,
derechos y obligaciones afectcs a su rama de
actividad de construccion

Previsiones para el presente ejercicio

Las previsiones para el conjunto del sector
construccion scn bastante favorables si tenemos
en cuenta la combinacion de diversos factores:
la tendencia tan favorable observada a principios
del ejercicio en la licitacion publica, el contexto
econdmico (estimacién del crecimiento del PIB
en torno al 3,8%), el entorno de bajos tipos de
interés gue augura un aumento de la dermanda
en edificacidn residencial, el aumento de la
dotacion presupuestaria (10,5%)} en programas
de infraestructuras, y por ultimo la financiacion
privada de infraestructuras,-tan necesarias para
la convergencia real de nuestra economia. Se
estima, pues, un crecimiento superior al 3% en

pesetas constantes para el conjunto del sector,

En el sector de Instalaciones y Manteni-
miento, y por lo que respecta a ACS, se esperan
tasas de crecimiento en el exterior en el area
de energia, asi como un moderado, pero estable,
crecimiento en el mercado nacional. La
liberalizacidn de las comunicaciones tambien se
presenta como una oportunidad para el grupo.
En el area de instalaciones ferroviartas las
expectativas son buenas si tenemos en cuenta
los nuevos planes de infraestructuras ferroviarias.

El sector de Imagen Corporativa presenta
asimismo un importante potencial de crecimiento
en el exterior. La expansion internacional forma
parte de la ejecucion de proyectos de ambito

Informacion consolidada @

Como consecuencia de estas operaciones,
la empresa ACS, Proyectos, Obras y
Construcciones, S.A. concentra la actividad de
construcciéon que antes, de forma separada,
realizaban ella misma y las otras dos Sociedades.

supranacional, gracias al caracter multinacional

de los principales clientes de ACS.

El sector de Medio Ambiente presenta unas
muy buenas perspectivas basadas en una
legisiacion cada vez mas exigente, y una mayor
concienciacién ciudadana. El subsector del
tratamiento de residucs especiales en todas sus
variantes (residuos hospitalarios, residuos téxicos,
industriales...) es un area en franca expansidén.
ACS, desde su posicion de liderazgo, puede
lograr crecimientos muy atractivos en esta
actividad.

Por lo que respecta a las cuentas consolidadas
del Grupco, y teniendo en cuenta {a evolucién
de fos distintos sectores que el Grupo abarca,
las previsiones apuntan a crecimientos en ventas
y margenes. El entarno de crecimiento
econdmico, asi come la bajada de tipos de interés
y la reduccidn de costes debida a la fusion,
contribuirdn a confirmar esta tendencia, que ya
se ha vislumbrado en los primeros meses del
ejercicio.

¢
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales del GRUPO ACS (formado por ACS
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Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y sociedades dependientes), que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidén sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas
y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 15 de abril de 1997, emitimos nuestro
informe sobre las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 en el que
expresamos una opinion favorable.

ACS Actividades de Construccién y Servicios, S.A. es la Sociedad Dominante
resultante de la fusion de OCP Construcciones, S.A. en calidad de sociedad
absorbente y Ginés Navarro Construcciones, S.A., Invesan, S.A. y Vesan, S.A. en
calidad de sociedades absorbidas, formalizada mediante su inscripcién en el
Registro Mercantil de Madrid el 7 de noviembre de 1997.

Ademds de esta fusion, que constituye la base del proceso de organizacién del
nuevo Grupo ACS, la Sociedad Dominante ha procedido en marzo de 1998 a la
aportacion de todos los bienes, derechos y obligaciones afectos a la rama de
actividad de construccién que venia desarrollando anteriormente de forma directa,
asf como de forma indirecta a través de la sociedad dependiente Auxini, 5.A, a otra
sociedad perteneciente al Grupo ACS, cuya denominacién social ha pasado a ser
ACS, Proyectos, Obras y Construcciones, S.A..
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La extraordinaria relevancia de estos hechos en el desarrollo actual y futuro de los
negocios de ACS Actividades de Construccidon y Servicios, S.A. y de su grupo de
sociedades ha motivado que, durante el ejercicic 1997, se hayan tomado las
siguientes decisiones:

- Por una parte, y dentro del actual proceso de redefinicién de las politicas de
dimensionamiento del nuevo Grupo, la Junta Extraordinaria de Accionistas de
OCP Construcciones, S.A., celebrada con fecha 5 de septiembre de 1997, aprobé
la dotacién de una provision extraordinaria por un importe de 2.500 millones de
pesetas, estimada dentro de un marco de prudencia, para hacer frente a
determinadas reestructuraciones del Grupo durante los préximos dos afios.
Debido a dicho caracter extraordinario y al indudable efecto positivo en los
ejercicios venideros, la Junta mencionada aprobé asimismo el registro de la
compensacion de este coste revirtiendo un importe idéntico de las reservas
voluntarias con abono al epigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 (véase nota 20.2).

- Por otra parte, dentro de una politica financiera conservadora y de maximo
saneamiento y tomando en consideracion las medidas de reestructuracion y
simplificacion de la estructura societaria del nuevo Grupo, se ha procedido a
anticipar la amortizaciéon de la totalidad de los fondos de comercio netos,
pendientes de amortizar, procedentes de las adquisiciones de Rotulos Roura,
5.A. y de Auxini, 5.A.,, por importes de 879 y 1.960 millones de pesetas,
respectivamente. Dichas amortizaciones se han registrado con cargo al epigrafe
de “Reservas voluntarias” del balance de situacién del ejercicio 1997.

En relacion con Auxini, S.A. y segiin nos han comunicado los gestores de la =~
Sociedad, es intencion del correspondiente Consejo de Administracion aprobar

el proyecto de su fusion por absorcion de la Sociedad Dominante con fecha 20

de mayo de 1998 para someterlo a su aprobacion posterior por parte de la
proxima Junta General de Accionistas. De producirse finalmente este hecho, el

cargo de 1.960 millones de pesetas efectuado de forma anticipada contra
reservas indicado anteriormente, se formalizara en este proceso de fusion.

En relacién con todas estas decisiones y aun cuando las reservas voluntarias son de
libre disposicion por parte de la Junta General de Accionistas, la normativa contable
espafiola no contempla ni la reversién a la cuenta de pérdidas y ganancias de dichas
reservas, mencionada anteriormente, ni el cargo efectuado por la amortizacion
anticipada de los citados fondos de comercio que, de acuerdo con la misma
normativa, deberia haberse registrado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1997. No obstante, estos hechos no tienen efecto sobre los Fondos
Propios del Grupo al 31 de diciembre de 1997.
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4. En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el
parrafo 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera del GRUPO ACS al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados
de sus operaciones y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios ¥ normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion consolidado del ejercicio 1997 adjunto contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre Ja situacion del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la

informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de

las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo cga ditores

0 Sarmiento

14 de mayo de 1998
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Informe Anual 1997

< Ba I_a nce

Balances de situacion al 31 de diciembre de 1997
(En millones de pesetas)

ACTIVO Ejercicio 97 Ejercicio 96
INMOVILIZADO 48.611 24.776
Inrﬁoviiizaciones Inmateriales _m“ii‘gg‘_ 150
Otro inmo;zihzado iInmaterial T 16877 164
Amortizaciones (29 (14)
Inmovilizaciones materiales o 6.709 4.603
Terrenos y construcciones 2.399 648
Instalacianes técnicas y maguinaria 8.726 6.421
Otras instalaciones, utillaje, medics auxiliares y mobiliario 77777737,6-1?:” 3.042
Otro inmovilizado material .1..702. 1.293
Amort;zaciones o T‘_}_;B_{i) . (6.801)
Inmov.ilizaciones fiﬁancieras —473;6? 20023
?articipa.c.ic;n-es .e-n empresas del Grupoe 77:4:';5—87_ 19.130
Creéditos a empresas del Grupo o] 80
Participaciones en empresas asociadas 3.467 3.331
Cartera de valores a largo plazo 1.132 238
Otros crédstos 11-.13. 51
Pravisiones (7.560) (2.807)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 41 56
ACTIVO CIRCULANTE ___130.624 80.767
Existencias - o MVEJTZ* 4.345
Productos terminades y en curso “__37;557# 1.631
Materiales de cénstruccidn y otros aprovisicnamientos h 777:'72”.438'“ . 1.445
Trabajos auxiliares y gastos iniciales de proyecto 2283 1.007
.Antlopos ﬁ_TB—“g 262
Deudores . . o '114.795'2 - 65.088
Clientes por ventaﬁ y prestaciones de servicic;s. _——1—66977’:37 62.243
Emp're.éa“s c.iel Grupo, deudorgs i - 1136_7" ' a77
. _ De__ud_ore; varios ) _ 5279 3.095
Administraciones Publicas o ) 4.681 2.024
 Provisiones - . GEsy  @7sn
Inversiones financieras temporales 3.250 8.076
Créditos a empresas del Grupo o 96 121
Ca;t-;ra“ de vaiores a corto plazo o :27?:!7; 7.511
Otros créditos o 467 ) 444
Acciones propias“a corto plazo . 0 959.
Tesareria o 3093 2.150
Ajustes por periodificacion 357 N 149
TOTAL ACTIVO 179.276 105.599

ALTNDADES OF CONTTRMO M * 544,645 44
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PASIVO Ejercicio ‘97 Ejercicio 96
FONDOS PROPIOS 41.855 22245
Capital suscrito "__m'l_ k 5.783
Prima de em.isién 7 “23—8& 7.391
Reserva de revalorizacion o 358 361
Reservas . 2.559 6.855
Reserva legal 1.157 1.157
Reservas para acciones propias .O. 959
Otras reservas - aoizﬂ 4 739
Pérdidas y ganancias (beneficio} 4509 2.406
Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio o 0_“ {550}
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 400 379
Otras provisiones - ““-400 i 379
ACREEDORES A LARGO PLAZQ 18.463 11.581
Deudas con entidades de crédito 18.078 11.577
FPréstamas y otras deudas 18.078 11.577
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 385 4
De otras empresas ' o 385 4
ACREEDORES A CORTO PLAZO 118.558 71.393
Deudas con entidades de crédito 20.028 9.558
B Préstamos y otras deudas TTia395 9.370
Deudas por intereses T 6-3.3. 188
Deudas con empresas del Grupo y asociadas a corto plazo o 1.511 ) 216
Deudas con e.mp.i'esas del Grupo ) 1'.75”171' 816
Acreedores comerciales - 32976 51.660
Anticipos recibidos por pedidos 6.329 4600
Deudas po.r compras o prestaciones de servicios 22.976 12.120
| Deudasrepresentadas por efectos apagar 55671 34940
Otras deudas:_rn_’oﬁc;)merciaies 9300 6.951
Administraciones Publicas 8.499 5625
Deudaé reﬁreséntadas por efectosﬂ a pagar 126 372
Otras deudas ' 954
Pro“visiones péra oprérarciones de trafico 2.374
Ajustes pon; periodificaci:’)n - 34
TOTAL PASIVO 179.276 105.599
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ntorme Anual 1997 . e JE

DEBE Ejercicio 97 Ejercicio 96
GASTOS 127.422 B9.074
Aprovisionamientos 777!775;1_..9?%7 62.347
Consumo de existencias comerciales ) "2 19 7 82
Consumo de matenales y otras materias consumibles . 23342 17.222
Qtros gaslos externos 68_368 45.043
Gastos de personal 18659 14.792
Sueldoes, salarios y asimilados . 14.699 11.666
Cargas sociales 3.960 3126
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 1.451 1.102
Vartacion de fas provisiones de trafico . 7(;50}._ 284
Variacion de provisiones de existencias o o] {7}
Variacon de provisiones y pérdidas de creditos incobrables __(121) ) S6
Variacien de otras provisiones de trafico .(29) 235
Otros gastos de explotacién 15.533 10.549
Servicios exteriores 14184 9.310
Tributos 1349 1.239
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 5.626 4,356
Gastos financieros y gastos asimilados o _7452 1.656
Por deudas con terceros y gastos asimilados __243577 1.656
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 5.213 3.664
Variacion de las prbvisiones de inmovilizado inmaterial, material o
y cartera de control 626 759
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material o
y cartera de control 127 106
Pérdidas por operaciones con acciones y obl“ig.aciones propias 0o 5
Gastos extraordinarios ) 793 871
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 4,658 2.406
impuesto sobre sociedades 149 ]
RESULTADO DEL EJERCICIO {BENEFICIOS) 4.509 2.406

A TVOADE DF CONSTIAC COM ¥ RO, S 4
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HABER Ejercicio 97 Ejercicio 96
INGRESOS 133.048 93.430
Importe neto de la cifra de negocios ) 15’;5;;_ 9;1.265
Ventas 127954 91 265
Aumento de existencias de trabajos auxiliares, gastos iniciales o o
de proyecto y productos en curso 1.640 97
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado o 22 168
QOtros ingresos de explotacion 3.432 1.900
Ingresos accesorios y otros de gestién cornente 7 31 75. 1.900
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 2_5}_ Q
Ingresos de participaciones en capital 1.574 500
En empresas del Grupo y otros . 15_7_21 500
Otros intereses e ingresos asimilados 445 -~ 464
De empresas del Grupe T 1_5_3 - 19
Otros intereses 426 445

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 413 692

Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material

y cartera de control 283 482
Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones propias a37 1
Ingresos extraordinarios 271 0
RESULTADOS EXTRAQRDINARIOS NEGATIVOS 555 1.258

LML TONY G L
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Actividades de la Sociedad e informacion sobre la fusién

1997

al ejercicio 1997

KNI ~ctividades de la Sociedad

ACS, Acuvidades de Construccion y
Servicios, S AL se constituyd mediante escritura
publica el dia 3 de octubre de 1942, por tiempo
mdefinido Tiene su domicilio social en ta avenida
Pio XII, n® 107, de Madnid.

La Junta General Extraordinaria de
Acciomistas, que se celebro ¢l dia 5 de septiembre
de 1997, madificd la denominacion social
existente hasta entonces de QCP Construccianes,
S5.A por la de ACS, Actividades de Construccion
¥y Servicios, S.A.

La Soaiedad conforme a lo establecido en
el articulo 4° de sus Estatutos Sociales, tiene por

objeto social las siguientes actividades:

a) La industria de la construccion de toda
clase de obras publicas y privadas y cualquier
especie de actos y operaciones industriales,

comerciales y financieras que, directa o .

indirectamente, tengan relacian con las mismas.

Los Consejos de Administracion de las tres
primeras Sociedades en sesiones celebradas por
separado, el dia 30 de junio de 1997, y por
decision del Administrador Unico de Vesan, S.A.
en la misma fecha, aprobaron el Proyecto de
Fustan de las citadas, mediante la absorcion por
OCP Construcciones, S.A. del resto de sociedades.

Los balances de fusion de las sociedades
fueron cerrados el dia 30 de abril de 1997 y
elaborados con tos mismos métodos y criterios

STV B MR LR * SR § A
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v Memoria correspondiente

b) Le promocién, construcdon, restauracion
y venta de urbanizaciones y toda clase de edificias
destinados a fines industriales, comerciales o de

vivienda, bien por cuenta propia o ajena.

¢} La realizacion de toda clase de estudios,
asesaramientos, asistencia técnica y, en general,
de toda clase de servicios relacionadas con la

construccion y el negocio inmobiliario.

d) La conservadidn y mantenimiento de
obras, instataciones y servicios urbanos e
industriales

e} La constitucion o participacion en
sociedades que tengan por objeto cualquier
actividad conexa, antecedente o consecuente

de las anies enumeradas.

Estas actividades las desarroila

principalmente en Espana

IKFEEI Fusion de OCP Construcciones, S.A., Ginés Navarco Construcciones, S.A_, Invesan, S.A. y Vesan, S.A.

de presentacion de las cuentas anuales.

De acuerdo con las valoraciones de dichas
sociedades, las ecuaciones de canje fueron las
siguientes:

* Cuatro acciones de OCP Construcciones,
S.A. de 250 pesetas de valor nominal unitario,
por cada tres acciones de Ginés Navarro
Construcciones, S.A. de 500 pesetas de valor

nominal unitario.
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* 703,271546 acciones de QOCP por la absorbente. “
Construcciones, S.A. de 250 pesetas de valor

nominal unitario, por cada accion de Invesan, Seguido el proceso de fusion por sus

S A de 1.000 pesetas de valor neminal unitario. tramites y aprobado por las Juntas Generales |

Extraordinarias de Accionistas de las sociedades

* 362.620 acciones de OCP celebradas el dia 5 de septiembre de 1997, se
Construcciones, S A. de 2%0 pesetas de valor otorgs la escritura de fusion el dia 29 de octubre
nominal unitario por cada 1.019 acciones de de 1997, inscribiéndose en el Registro Mercantil
Vesan, S.A. de 10.000 pesetas de valor nominal el dia 7 de noviembre del mismo ano.
unitario.

Los bienes susceptibles de amortizacion

Desde el 1 de mayeo de 1997, las aportados por Ginés Navarro Construcciones,
operaciones realizadas por las sociedades S.A. fueron adquiridos en 1os anos que se detallan
absorbidas, se entendieron realizadas a continuacion:

Afios Terrenos y Instalaciones Otras Instalac. Otro Total
Construcciones Maquinaria Utillajes y inmovilizado
Mobiliario
WT ‘;97 o 1 7 133 57777 38 177 B
9s6  ___es 93 34 23 219
1995 ‘_1_252 N 374 o jél o 162 ~ 1.822
wea 0 o0 28 s9 158
1993 - 319 4 133 o 456 _
1932 22 344 46 30 - 442
ECT R 1 R 20130
1990 "
y anteriores ____4_1_2_:’»_“___ B 749 _i_ ) 203 7 1.622 i ;h
Totales 1.777 2.162 419 668 5.026 y
|

Las sociedades Invesan, S.A. y Vesan, 5.A. revalorizaciones de los mismos.
no aportaron ningun bien susceptible de
amortizacién en el proceso de fusion. Dichos valores son {os que figuran en los

balances de situacion al 30 de abril de 1997 |
Todos los hienes transmitidos en la fusion detaflados en el Anexo t.

se han incorporado a los libros de QCP

- . Las sociedades absorbidas no disfrutaban
Construcciones, S A por el mismao valar al que

figuraban en ios libros de fas sociedades de ningun tipo de beneficio fiscal.

absorbidas, sin que se hayan practicado

ATTNEATEN DF (DML TOh 1 SHVIOIS, 54
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Intorme

Anual

1997 —

T imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido
obtenidas sobre [a base de los registros contables
de ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
S A, asi como de los de {as Uniones Temporaies
de Empresas en las gue ésta participa, y se
presentan de acuerdo con las disposiciones
legales en vigor, de forma que muestran la
tmagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera, de los resultados y de los recursos
obtenidos y aplicados por la Sociedad, segun
establece el Plan General de Contabilidad
adaptado a las empresas canstructoras, aprobado
por la Orden del Ministeria de Fconomia ¥
Hacienda el 27 de enero de 1993, Los balances
y cuentas de pérdidas y ganancias de las Uniones
Temporales de Empresas en las que participa la
Sociedad, han side incorporados mediante
integracion proporcional en funcién del
porcentaje de participacion, habiendo eliminado
los saldos activos y pasivos, asi como las gastos

C INgresos reciprocos.

En cada nota de esta Memoria se hace

Y F-incipios contables

Para la elaboracion de las cuentas anuales
adjuntas se han seguido los principios contables
establecidos en las disposiciones legales vigentes
y las normas de valoracion descritas en la nota 4.

AN AL CORS L O Y Y% 13
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2 Bases de presentacion de las cuentas anuales

mencion a los importes mas significativos
correspondientes a las Uniones Temporales de
Empresas.

Todas las cifras estan expresadas en millones
de pesetas.

Las cuentas anuales correspondrentes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de
1997, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, se someteran a
la aprobacion de la junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion,

luntamente con las cuentas anuales
1987 de ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, S A,

individuales del ejercicio
i0s Administradores formulan las cuentas anuales
consolidadas del Grupo ACS correspondientes
al mismo ejercicio que, igualmente, se someterdn
a la aprobacion por la junta Genera! de
Accionistas.

Se aclaran en la presente Memoria los
apartados que, por su naturaleza o importancia
relativa, merecen una explicacion compiementaria.

e
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I Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se
deben presentar con cada una de las partidas
del balance, de |la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacidn, ademas de las
cifras del ejercicio 1997, las correspondientes
al ejercicio anterior.

Con motivo de la fusion realizada en el

ejercicio, las cifras de las cuentas anuales no

- Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion de resultados
de ACS, Actividades de Construccidon y Servicios,
S. A gue se someterd a la aprobacion de la Junta

General de Accionistas es la siguiente:

informacion de |la Sociedad Matriz @

resultan comparables con las del ano anterior.

Con el fin de facilitar la comparacién de
las cifras del ejercicio actual con el anterior, en
cada uno de los apartados de la presente
Memoria, cuando el efecto de fusion es
significativo, se ha facilitado una explicacion
complementaria det mismo.

Importe

Beneficio del Ejercicio 1997

Distribucion:
A reserva legal
A reservas voluntarias

A dividendos

Total

4.509

451
1.429
2.629

4.509

El importe total destinado a dividendos es
de 55 pesetas por accién, que supone el 22%
del nominal para las acciones en circulacton.

ACTWDATRS E CORSTIRGCDONY SR, C 8
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[ 4 Nermas de valoracion

Las principales normas de valoracién
utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
sus cuentas anuales del ejercicic 1997, de

inmovilizado inmaterial

Elinmovilizado inmaterial se halla registrado
4 su precio de adquisicion, que no incluye los

intereses derivados de su financiacion.

EXIRY inmovilizado material

El inmovilizado material se halla valorado
a precio de coste, actualizado al amparo de
diversas disposiciones legales, entre las que se
Decreto Ley 7/1996.

encuentra el Real

En el coste del inmovilizado no se incluyen
tos Intereses derivados de su financiacion ni
diferencias de cambio.

Los gastos de reparacion y mantenimiento
Gue no representan una amphacion de la vida Ot

o capacidad productiva de los correspondientes

acuerdo con las estabiecidas por el Plan General
de Contabilidad, adaptado a las empresas
constructaras, han

sido las siguientes:

activos, se registran como gasto del ejercicio en
que se producen

Los trabajos efectuados por fa Empresa
para su inmovilizado se valoran por su coste de
produccion

La Sociedad amortiza su inmovilizado
material siguiendo el métado hneal, distribuyendo
el coste de los activos entre fos anos de vida util
estimada,

segun el siguiente detalle:

Edificios y otras construcciones

Instalaciones técnicas y maguinaria

Otras instalaciones, utillaje, medios auxiliares y mobiliaric

Gtro inmovilizado

Anos de vida Gtil estimada

33-50
4-12

En el caso del inmovilizado material afecto
a determinadas obras, los elementos se amortizan
en los anos de vida Util indicados o en el periodo
de duracion de las mismas, si éste fuese menor.,

LCTRADADYS 26 COMS 147 1% ¢ 0M00R 4 3

ACS 178

L R I




XN inmovilizaciones financieras

Las inmovitizaciones financieras, sean de
renta fija o variable, se encuentran valaoradas al
menor valor entre el coste de adquisicion y el
valor de mercado, entendiéndose como este !
valor tedrico contable a la fecha de cerre,
corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicidn vy

que subsistan en la actualidad.

Las minusvalias entre el coste y el valer de

Créditos no comerciales

Los créditos se registran por su valor
nominal, acumulandose los intereses devengados
perc nc vencidos. Los créeditos se clasifican a

corto o largo plazo, considerando a corto aguéllos

KX cxistencias

Los bienes recibidos por cobro de créditos

se registran por el importe de la deuda

compensada mas todos aquelios gastos
necesarios que @casione la operacidén, En el
supuesto de que el valor de realizacidn sea menor,
se efectua la correspondiente provision por

depreciaciéon.

Los solares y promociones inmobiliarias
propiedad de la Sociedad se valoran al coste de
adquisicion. £l coste en libros de estos activos
no supera el valor estimado de realizacion actual.

Las materias primas y auxiliares y los
materiales para consumo y reposicion, se valoran
a coste de adquisicion o al valor neto de

realizaciaon, si fuese menor.

Infarmacion de la Sociedad Matriz @

mercado, al cierre del ejercicio, se registran en
del apartado
“Inmovihzaciones financieras”™ del balance de

el epigrafe “Provisiones”

SItUACion.

Las inversiones que se realizan con caracter
de permanencia se consideran inmovilizado y
los valores negociables a corto plaze figuran en
el balance dentro del epigrafe “Inversiones

financieras temporales”.

cuyo vencimiento tiene lugar en los 12 meses
siguientes al cierre del ejercicio y largo los que

superan dicho periodo.

Los trabajos auxiliares y gastos iniciates de
proyecto recagen, tundamentalmente, las-
trabajos para Instalaciones de obras, tanto
especificas como generales, valoradas al coste
de adquisicidn o produccién y ios costes
incurridos antes de que el cantrato se formalice
y anteriores a su adjudicacion,

Estos se imputan proporcionalmente a la
produccion de las obras, registrandose la parte
pendiente de amortizar en el capitulo de
“Existencias” del balance de situacion, y los
cargos por la dotacidn del ano se incluyen en la
cuenta de "Otros gastos externos” de la cuenta
de pérdidas y ganancias.




Infomee

X3l rrovisiones para pensiones y obligaciones similares

Anvual

1997

De acuerde can la aprobacion del Consejo
de Administracion de fecha 20 de diciembre de
1985 ta sociedad absorbida Ginés Navarro
Construcciones, S.A. estuvo obligada unicamente
a realizar aportaciones a un fondo para jubilacién
de su personat incluido en la categoria profesional
de “Alto Personal Directivo”, no comprome-
tiendose a realizar aportaciones adicionales en
caso de qgue las reservas técnicas fueran
insuficrentes. El fondo fue gestionado por la
propia Sociedad, que se reservd ef derecho de
modificar, corregir, suspender o anular el
mencionado plan de pensiones. Desde el ejercicio

1986 quedo suspendido temporaimente.

En el Consejo de Administracion de la
mencionada Sociedad absorbida de fecha 2 de

junio de 1993, se acordd la formalizacion de

XA Otras provisiones para riesgos y gastos

Provision para riesgos. Corresponde al
impaorte estimado de posibles obligaciones cuyo
Pago no es aun determinable en cuanto a su
importe exacto o es incierto en cuanto a la fecha
en que se producird, dependiendo det
cumplimiento de determinadas condiciones. Las
dotaciones se efectuan de acuerdo a un criterio
de prudencia para atender posibles contingencias

de caracter general.

EXE Ocudas a corto vy largo plazo

Las deudas se contabilizan por su valor
nominal, distinguiendo entre corto y largo plazo,
en funcion de gque su vencimiento sea inferior o

superior a 12 meses.

Estadn incrementadas por los intereses
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contratos de prestacion de servicios de “Alta
Direccién” con determinados directivos en los
que se recogen planes de pensiones
complementarios. Dicha provision se encuentra
recogida dentro del epigrafe “Provisiones para

resges y gastos” del balance de situacion.

Al margen de lo comentado anteriormente,
ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
5 A no tiene establecidos planes de pensiones

complementarios a los de la Seguridad Social.

Para el cese del persanal fijo de obra, ia
Sociedad ha delado {as provisiones necesarias,
que figuran en el pasivo del balance, cuyo efecto
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
no es significativo.

Provision para responsabilidades
Caorresponde al importe estimado para hacer
frente a responsabilidades probables o ciertas,
nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones
u obligaciones pendientes o que se puedan
producir, de cuantia indeterminada, a cargo de
la Empresa. Su dotacion se efectua al nacimiento
de la responsabilidad o de la obligacién que

determina la indemnizacion o pago.

devengados pendientes de vencimiento y se
clasifican con el mismo criterio que la deuda
principal. Los intereses se registran ¢omo gastos
del ejercicio en que se devengan.
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EXE (mpuestos sobre beneficios

El gasto del impuesto sobre sociedades
del ejercicio se calcula en funcion del resultado
economico antes de impuestos aumentado o
disminuido, segun corresponda, por las
diferencias permancntes vy temporales con el
resutlado fiscal, y minorado por las bonificaciones
y deducciones en la cuota, excluidas las

retenciones v 1os pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de
adquisicién © coste de produccion que estaban
expresados en moneda extranjera, se contabilizaron
en pesetas medianie la conversion de dichos
importes al tipo de cambio vigente en la fecha
que so produjo cada adquisicién o en la fecha en
que tos bienes se incorporaron al patrimonio. El
valor teorico contable de las sociedades
dependientes en moneda extranjera se calcula

siguiendo el métodeo de tipo cambio de cierre.

IEXEIMN ingresos y gastos

La Sociedad sigue el procedimiento de
reconocer en cada ejercicio como resultado de
sus obras {a diferencia entre la produccion y los
costes incurridos durante el ejercicio. A efectos
de calculo de los ingresos, produccion es el valor
a precio de venta de la obra ejecutada durante
dicho periodo, que se encuentra amparada en el
contrato principal firmado con la propiedad o en
modificaciones o adicionales al mismo aprobados
por ésta, o aquella obra ejecutada que atin
no estando formalmente aprobada, existe

certeza razonable en cuanto a su recuperacion.

Informacion de {a Sociedad Matriz @

Adicionalmente, siguiendo el principio de
prudencia, la Sociedad no ha recogido los créditos
fiscales ni los impuestos anticipados generados
al 31 de diciembre de 1997, los cuales seran
registrados cuando se apliquen en los ejercicios
siguientes.

Las diferencias que se producen como
cansecuencia de las fluctuaciones en fos tipos
de cambio entre el momento del cobro o pago
y la fecha en que se realizaron ias operaciones
se imputan a los resultados detl ejercicio.

Los saldos de las cuentas a cobrar y a pagar
en moneda extranjera, a! 31 de diciembre, se
valoran en pesetas aplicando el tipo de cambio
de cierre

En el caso de gue el importe de la produccion
a origen de cada una de las obras sea mayor que
el importe certificado hasta la fecha de realizacion
de los estados financieros, la diferencia entre
ambos se recoge como “Obra ejecutada
pendiente de certificar”, dentro del epigrafe de
“Deudores”. Como “Anticipos de clientes”
dentro del epigrafe "Acreedores comerciales”,
se recogen aquellas certificaciones emitidas con
caracter de anticipo correspondientes a acopios,

magquinaria, instalaciones, etc.
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Los costes estimados para retirada de obra
y los gastos que se puedan producir desde la
terminacion de ia obra hasta la liquidacion

definitiva de la misma, se periodifican a I largo

& Contabilizacion de Uniones Temporales de Empresas

La ejecucion de ciertas obras se realiza
mediante la agrupacion de varias empresas en
regimen de Unién Temporal. Al 31 de diciembre
de 1997 la Sociedad participa en las Uniones
Temporales de Empresas que se detallan en la

nota 18,

Para registrar el resultado de las obras
ejecutadas en Union Temporal con otras empresas
se sigue el misme’criterio aplicado por 1a Sociedad
€n sus propias obras, explicado en el apartado
4.11 anterior

Inmovilizado inmaterial-

El movimiento de este epigrafe del balance
adjunto durante el ejercicio ha sido el siguiente:

EXFEl Provisiones de trafico especificas del sector de construccién

de su ejecucion, registrandose el correspondiente
saldo en el capitulo “Provisiones para aperaciones
de tratico” del pasivo del balance de situacion.

Los suplides y otros servicios prestados a
fas Uniones Temporales de Empresas se registran

en el momento en que se realizan,

Para la incorporacién de las operacianes
realizadas por las Uniones Temporales do
Empresa, en las que participa la Sociedad, tantio
en el balance de situacion como en ia cuenta de
perdidas y ganancias, se ha seguido el método
de integracion proporcional establecido en el
Plan General de Contabihdad adaptado a las
empresas constructoras,

Saldo al Entradas o Salidas bajas Saldo al

31.12.96 dotaciones o reducciones 31.12.97
Otro inmovilizado inmaterial 164 11 (7) 168
Amortizaciones .(14) (1 7 2 7 7(29)-
Totales 150 (8) (s) 139

El importe resenado en la columna de
entradas son inversiones realizadas por las
Uniones Temporates de Empresas.
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-

6 tnmovilizado material

E! movimiento habido durante el presente inmovilizado material y de su correspondiente

ejercicio en los diferentes epigrafes del arnortizacton acumulada ha sido el siguiente:

KR £n activos materiales

Terrenos y Instalaciones Otras Instalac,, Qtro Totales
Construcciones  Técnicas y Utillaje y Inmovilizado
Maquinaria Mobiliario

saldo a|731.12.96 648 6.421 3.042 . 1.293 11.404
Incorporaciones de fusian 1777 2162 419 6638 . 5.026
Entradas 11 1.125 440 127 1.703
Salidas o bajas 37y (293) (412) (2527 {1.694)
Traspasos &} 11 123 (134 ]
Saldo al 31.12.97 2.399 8.726 3.612 1.702 16.439
Importes de UTES incluidos

en saldo al 31.12.97 65 1.775 767 340 2.947

EFME £ amortizacion acumulada de activos materiales

Terrenos y Instalaciones Otras Instalac,, Otro Totales
Construcciones  Técnicas y Utillaje y Inmovilizado
Maquinaria Mobiliaria

;I—do él 31.12.96 157 4.079 1.959 606 " 6.801
Incorporaciones de fusién “ 221 ‘ 1.663 231 567 . _2682
Dotaciones 43 1.004 274 113 1.434
Traspasos . 1:3h 18 — 7737? (73) *WWO 7
Bajas (23) . (856) ] as7n (151 ] (Ii_SL
ééldo al 31;12.97 __—4—;6— 5.908 o _;W 1.062 m9.730
tmportes de UTES incluidos - -
en saldo al 31.12.97 3 692 227 80 1.002

Del inmovilizado material de la Sociedad, al La Sociedad tiene suscritas polizas de sequros
31 de diciembre de 1997, se encuentran totalmente que cubren los posibles riesgos a que estan sujetos
amortizados y en servicio, elementas cuyo coste todos los elementos del inmovilizado material.

histérico asciende a 3.059 millones de pesetas.

RLION T
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: 7 Inversiones financieras

El movimiento habido durante e! ejercicio 45{ COMOo en sus correspondientes cuentas de
en las diversas cuentas de “Inmoviiizaciones provisiones, clasificado por grupos, ha sido el
financieras” y de "lnversiones {inancieras temporales”, siguiente:

B nmovilizaciones Financieras

Coste Provision
Participaciones en empresas del Grupo
Saldo al 31.12.96 19.130 {2.590)
lncorporaciones de fusion 16.201 (1.238)
Entradas o dotaciones 8.055 (3.071
Traspasos de empresas asociadas 3.030 o]
Salidas o reducciones {(1.835) 945
Saldo al 31.12.97 44.581 (5.954)
Créditos a empresas del Grupo
Saldo al 31.12.96 B0 {80)
Salidas o reducciones (80) 80
Saldo af 31.12.97 4] 1]
Participaciones en empresas asociadas
Saldo al 21.12.96 3.331 [}
Incorporacion de fusion 3.493 (1.659)
Entradas o dotaciones 127 (2}
Traspasos a empresas de! Grupo (3.030) 0
Salidas ¢ reducciones {454) 225
Saldo al 31.12.97 3.467 (1.436)
Cartera de valores a largo plazo
Saldo al 31.12.96 238 {(137)
Incorporaciones de fusion 55 {(50)
Entradas o dotaciones 893 4]
Salidas o reducciones {54) 17
Saldo al 31.12.97 1.132 (170}
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Eldetalle de las partidas que cormponen af importe

de “Entradas” o “Dotaciones”, corresponde a:

Coste Provisidn

Participaciones en empresas del Grupo

Auxini, S A, (1.860})
Rétulos Roura, S A (879)
Energia y Recursos Ambientales, S A. 0
Tecnicas Medicanmibientates, TECMED, S.A 0]
Energias Ambientales EASA, S A 0
Otras Sociedades {232}
Total 8.055 {(3.071)
Participaciones en empresas asociadas
PGA Gol!f Cataluna, 5.A 76 ¢}
Sociedad Concesionaris Magdalena Medio, S.A, 51 o}
Otras Socedades o] i2)
Total 127 (2}
Cartera de valores a largo plazo
Sarria Park, S.A 450 4]
Transportes Ferrovianas de Madrid, S A 433 G
Promoesqui, 5 A, 10
Total 893
El traspaso de 3.030 millenes de pesetas El detalle de las partidas mas impertantes gue

de empresas asociadas a empresas del Grupo componen el importe de "Salidas o reducciones”
corresponde a la adquisicion del 40% inicial de es el siguiente:
AUXINI, S.A por haberse adquirido el 60%
restante en este ejercicio.

Coste Provisidn
Participaciones en empresas del Grupo
Incaser, S.A. (944) Q44
Energias Arnbientales EASA, S.A. (630)
inmobiliaria Alabega, 5 A. {(250)
Auginsa, S5.A. (i1 1
Total {1.835) 945
Participaciones en empresas asociadas
Ginespie, S.A. (444) 225
Otras sociedades {10) 5
Total (454) 225
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Los principales datos de las empresas del Grupo,
al 31 de diciembre de 1997, son los siguientes:

Coste neto Dividendos % Capital Reservas Resultados Gltimo
de la percibidos participacién sodal ejercicio
inversian . N
- N o directa indirecta o . Ordinarios Extraord.
Construccion
QObrecol, S A, Lisboa (Portugal) 660 0 96,40 0 1.000 (b) 141 (b) 279 (b) 37(k)
AUXINI S A Madrid 6553 312 99,99 0,01 5.200 1265 1358 227
CODbOCA Ste.Domingo (Rep. Dominicana) 10 o] 95,00 [¥] 5 (c} 3 () 5{q) 0{c)
Puertos y Obras, $.A. Madrid 40 0 99 85 0.15 65 (50) 33) 22
Ghrass Concassage Marruecos Q 0 50.00 0 1 () (@) (a) (a)
Vias y Construcciones, S.A. Madrid 4.929 538 949 99 0,01 1.075 3.747 2.052 71

Ginés Navarro Construcciones

fMejica, 5.A. (Méjice} 18 0 100,00 0 20 13 () 0
Corporacion Constructora ’ o o
del Sur, S A (Méjico) 0 0 100.00 &) S (12) 21 G

Insular de Construcciones

y Obras, 5.A Tenerife 5 8] 99,99 0,01 10 (5) 1 o]
Gings Navarro Sucursal B

de Colombia {Colombia) 3 0 100,00 0 {a) (a) {a) (a)
Montajes eléctricos, mantenimiento ¥y servicios

Servia, Conservacion

y Mantenimiento, $ A. Madrid 64 0 80,00 0] 100 0 (19) Q
Cobra Instalaciones ' o

y Servicios, S A, (Grupo) Madrid 7.348 700 99,99 0,01 4.000 4.328 1.659 93
Grupo SIOCS, S A. Barcelona 0 o] 60,00 0 60 (a) (a) (a)
Sociedad Espanola de Meontajes

Industriales, S A (SEMI) Madrid 1.181 8] 99,73 8] 875 743 571 {16)
Seguridad y Proteccion Esys, S.A.

Madrid 0 0 8G.00 0 35 {a) (a} (a}
Proyectos y Ocio, 5.A. Madrid 33 0 99,99 0,01 805 (764) 1 (9)
Electronic Traffic, S.A. Valencia 3698 0 99,99 0,01 2.066 752 636 23
Aplicacién de Pinturas Api, 5.A. Madrid 650 o] 99,98 0,01 650 582 527 (15)
Castellano teonesa de Minas, S.A. Ledn 491 o 99,99 0,01 590 (97) 1% 0
Invergin, S.A. Madrid o . 9 To s38p 23,70 © 10 z T o
ltisa, Inspecciones Técnicas

Internacionales S.A. Sevilla 75 ¢} 75,00 0 100 0 0 0
Hullera Qeste de Sabero, 5.A. Ledn 51 o] 99,99 0,01 10 76 (2) 0
Electren, S.A. Madrid G 0 0,01 99,99 210 282 65 o]
Gines Navarro Partugal, 5.G.PS. (Portugal) 4 0 1,37 98,63 440 (273} 49 37
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- Informaciéon de la Sociedad Matriz @

Coste neto Dividendos % Capital Reservas Resultados Gltimo
_ de I.‘a’ percibidos participacién social ejercicio

R “,‘f,ers'on. .. direca indirecta Ordinarios Extraord.
Medio Ambiente
Técnicas Medioambientales
Tecmed, S A Madnd 1.035 0 47 .50 0 2.300 475 611 44
Energias y Recursos i
Ambientales, S.A Madrid 700 0] 99 99 0,01 700 Q 23 0]
Inmobiliarias
Corfica 1. S L Barcelona [ 0 50,00 ¢] 12 {a) (a) (a)
Comunidades Gestionadas, 5.A. Madrid 3.042 ) O 99,99 0.01 B 3.180 28 7_ _;
Roperfeli, S | Madrid o o 5.00 ss00 1 1 1 T o
Edificios Baicon, S.A. Madrid (e) 4165 0 99,99 0,01 715 e @ o
Inmobiliaria Alabega, S A Madrid 997 R 0 99,99 0,01 7771_‘000_“ 73 o F _—;(T
Aparcamiente Tramo C Rambla i ' . T
Coslada, S L. Madrid 445 0 59,39 0.01 480 (50)
Canatide, S.A. Madrid 297 0 99,89 0,01 300 14
Protide, S.A. Madrid o 0 0.01 99,99 10 3
Lucampa, 5.A. Madrid 280 o 99,99 0,01 280 20
incaser, S A Madrid 8 o 8.01 91,99 489 7
Residencisl Leonesa, S A Madnid o 0 0.0 99,98~ 10 7
Residencial Bellavista, S A, Madrid 9] ’ _6_“ 0,01 99,99 /”170‘- 3
Gestifisa, S.A. Madrid o 0 0,01 99,99 25 (8)
Imagen Corporativa
Rotulos Roura, $.A. Barcelona 1.398 8] 99,99 0.01 1.080 144 345 [}
Cevasa Imagen, S.A. Madrid 432 0 9949 0,01 420 1.663 593 31

(a) tinformacion no disponible
(b) Millones de escudos portugueses
() Millones de pesos dominicanos

(d} Millones de dirhams marroquies

{e) Soctedad con plusvalias en activos inmabiliarios

L R EEEEEEE————
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Los principales datos de Jas empresas asociadas,
al 31 de diciembre de 1997, son los siguientes:

Coste neto Dividendos % Capital Reservas Resultados antes de
de la percibidos participacién social impuestos Gltimo ejercicio
inversion . ..

o __directa indirecta e ~ _Ordinarios Extracrd.
Inmobiliarias
Urbanismo y Ciudad, S A Madrid 247 0 25,00 Q0 990 (3 (a) (a}
Inmogin, 5 A Madrid 536 8] 49 98 0 2.970 (1.894) . (45) 0]
Promotora Inmobiliaria 7 - o T
La Cima C.V. (M&jico) 271 Q 50,00 0 286 (7) 0 6]
Acainsa, 5 A, Madrid 253 Q 47,91 o a7s (446) sy o
Gaviel, 5.A. Barcelana 117 o 50,00 0 500 (256) 1 0
Grupo Comercializador
del Sur, S.A. de C v (Meéjica) Q : o] 50.00 0 1 (2) 8] 0]
Servicios
Corporacian Hotelera
Hispano Mejicana, S A de V. (Mépco) 415 ] 23,00 G 1.148 4.460 872 Q
Ginés Navarro Capag, S.A. Madrid 5 24 T 47,50 0 11 24 144 (1)
Sociedad Concesionaria
Magdalena Medio, S.A. (Colombia) 51 ] 41,51 0 124 0 G Q
PGA Golf Cataluna, S A. Barceiona 120 0 20,00 o] 220 (&) (2} (a)
Construccion -
Ginespie, $.A. Madrid 10 0 47,52 0 25 (1 (9) 0
Ingenieria y Construcciones
Sala Amat, S A. Barcelona 33 0 50,00 0] 10 {5) {14) 0

(a) Informacion na disponible

EJEEM ~versiones Financieras Temporales

Las inversiones financieras temporales los excedentes de tesoreria, aportando 1.039
corresponden, principalmente, a inversiones millones de pesetas las Uniones Temporales de
realizadas en letras del tesoro para materializar Empresas.

MUY TRE N CMGIRCCCH ) Sl 54

ACS 188

[ T ————SS




B8  Craeditos comerciales

La composicién del saldo del epigrafe
“Clientes por ventas y prestaciones de SerVICIOs ™,
al 31 de diciembre de 1997, es Ia siguiente:

importe
Certificaciones de obra 41.026
Retenciones en certificaciones 32779 _____
Efectos comerciales o 7.638
Obra ejecutada pendiente de certificar o 5]?-?‘ o
Chentes de dudoso cobro 3.818
Total 106.978
Anticipos recibidos por pedidos (6329)
Provisiones clientes de dudoso cobro (3.818$
Total saldo neto de cliéntes 96.831

El salde de “Certificaciones de obra “oa 3
de diciembre de 1997, esta minorado en 3.820
millones de pesetas correspondientoes a

certificaciones cedidas en factoring sin recurso.

Del saldo neto de clientes, 29.997 millones
de pesetas corresponden a las Uniones Temporates
de Empresas, en las que la Saciedad participa.

La cuenta "Obra ejecutada pendiente de
certificar”, recoge ta diferencia entre la
produccion a origen de cada una de las obras
en egjecucion al 31 de diciembre de 1997 y el
impoerte de las certificaciones emitidas por cada
una de estas obras. En consecuencia, el importe

de este apartado corresponde a la valoracion a
precios de certificacidn de unidades de obira
ejecutada al cierre de ejercicio, que por estar
amparadas en el contrato principal o en
adicionales o modificaciones al mismo, que ya
han sido aprobados por el cliente o que por no
existir dudas en cuanto a su aprobacion de forma
inmediata, seran certificadas con postericridad
L.z aportacion de las UTES a este apartado es de
17.362 millones de pesetas.

El detalle del saldo neto de clientes,
clasificado por sectores y tipo de chiente, es el
siguiente:

Concepto Importe
Sector publico 70.63} )
Estado 37.801
Comunidades Autdnomas 17.500
Ayuntamientos ﬁ-:_771§‘8; -
Organismos Auténomos y Empresas Publicas 7.844
Sec-tc.::.r Privaﬂo 26.19;5*7-
Total  oe.831

La antiguedad media de los saldos
pendientes de cobro al sector publico es de 9,5
meses.

El importe de los efectos pendientes de
vencimiento, descontados al 31 de diciembre de
1997, ascendia a 2.626 millones de peselas.
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La composicidn de ias existencias de la
Saociedad, al 31 de diciembre de 1997, 2ra la
siguiente:

Concepto
Productos inmobilianios pendientes de venta

Bienes recibidas por cobro de créditos

Materiales de construcaion y elementos almacenables
Otros aprovisionamientos

Trabajas auxiliares

Gastos miciales de proyecto

AntiCipos para suministros

Total

Importe

2.449
1329
2.067

371
1412

871

473
8.972

Los productos inmobiliarios pendientes de
venta incluyen, principalmente, tocales y plazas
de garaje en Madrid

Los bienes reciidos por cobro de creditos,
CuyO importe total es de 1.329 millones de
pesetas, corresponden a solares, pisos, locales y
plazas de garaje, procedentes del cobro de
deudas y garantizan préstamos hipotecarios por

un importe de 159 millones de pesetas.

Los gastos iniciales de proyecto o de
anteproyecto, y los trabajos auxiliares pendientes
de amortizar, at 31 de diciembre de 1997,

ff’kﬂ‘l\ﬂx%‘l}({ml‘ﬂimm‘.{
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ascienden en total a 2.283 millones de pesetas.
Estos corresponden a los gastos externos que la
Sociedad ha soportado hasta la adjudicaciéon de
las obras contratadas y a las instalaciones
generales y especificas necesarias para la
ejecudcion de las mismas,

En fos 8.972 millones de pesetas estan
incluidos 3.647 carrespondientes a las UTES.
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Informacion de fa Sociedad Matriz @

El movimiento, durante el gjercicio, de cada

partida del balance incluida en este epigrafe es

el siguiente:

Capital Prima Reserva Reserva  Reservas Otras Resuitade Resultado dividendo Totales
emisiégn revalori- legat para reservas 1996 1997 a cuenta
zacion acciones
propias
Saldo al 31,12.96 5.783 7.391 361 1.157 959 4.739 2.406 (550) 22.246
Aumentos por fusion 4.838 16.417 21.255
Distribucion de beneficios:
Otras reservas 1.162 {(1.162)
Dividendos (1.244) 550 (694)
Traspaso de reservas (2) (959) 962
Provision gastos de fusion (2.500) (2.500)
Provision para eliminacion o
de fondcs de comercio
de inversiones financieras {2.839) {2.839)
Otros movimientos (122} (122)
Resultado del ejercicio 4.509 4.509
Saido al 31.12.97 10.621 23.808 358 1.157 0 1.402 0 4.509 0 41.855

I Capital social

A propuesta del Conseja de Administracion,

ia Junta General Extraordinaria de Acciconistas,
celebrada el 5 de septiembre de 1997, aprobd
ta reduccién det valor nominal de las acciones
de 1.000 pesetas a 250 pesetas y consiguiente
aumento del numero de acciones en circulacion
al cuadruplo en ese momento y modificacion del
articulo sexto de los Estatutos Sociales.

Con motivo de la fusién indicada en la nota
1.2 de esta Memoaoria, la sociedad ha efectuado
en este ejercicio una ampliacion de capital de
4.838.095.000 pesetas representada en
19.352.380 acciones de 250 pesetas de valor

nominal cada una.

El capital social esta representado por
42.485.100 acciones ordinarias al portador de

A INDAE 2
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250 pesetas de valor nominal cada una
totalmente suscritas y desembcelsadas teniendo
todas eilas los mismos derechos politicos vy
economicos.

Las acciones representativas del capital de
ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
S.A. estan admitidas en las Bolsas de Madrid y

Valencia y cotizan en el mercado continuo.

Al 31 de diciembre de 1997, el unico
accionista con participacion igual o superior al
10% del capital de la Sociedad era Banca March,
S.A. con una participacion del 24,98% segun
comunicacion de dicha sociedad.

el
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IS Prima de emisién

La ampliacion de capital levada a cabo con
motivo de la fusion indicada se realizé con una
prima de emision de 16.416.110.306 pesetas.

Ei texto refundido de la Ley de Sociedades
Anonimas permite |a utilizacion del saldo de 1a

IS Reserva de revalorizacion

Al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 de
7 de junio, la Sociedad se acogid ala actualizacion
de balances en virtud de la cual se puso de
manifiesto 361 millones de pesetas en concepto
de Reserva de revalorizacion, una vez descontado

el 3% de gravamen Gnico.

A partir de |la fecha en que la Administracion
Tributaria haya comprabado y aceptado el saldo
de esta cuenta ¢ haya prescrito el plazo de 3
anos para su comprobacion, dicho saldo podrd
destinarse,-sin devengo de impuestos, a eliminar
fos resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores coma los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en
et futuro y a ampliacion del capital social.
Transcurridos 10 afnos, podra destinarse a reservas

T Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio
a la Reserva lega! hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital. La Reserva legal no
puede distribuirse a los accionistas excepto en
caso de liguidacién.

La Reserva legal podra utilizarse para
aumentos de capital en la parte de su saldo que
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prima de emiston para ampliar el capital y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto
a su disponibilidad para otros fines.

de libre disposicién, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en la parte correspondiente
a la amortizacion contablemente practicada o
cuando los elementos patrimormiales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en
forma distinta a la prevista en el Real Decreto
Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a
tributacion

Como consecuencia de la venia de
elementos del inmovilizado material revalorizados,
este epigrafe se ha reducido durante este ejercicio

en un importe de 3 millones de pesetas.

exceda del 10% del capitat ya aumentado.

Saivo para la finalidad mencionada
anteriormente y, mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva s¢lo podra destinarse
a la compensacion de pérdidas y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes

para este fin.



11 Provisiones

I Otras reservas

En el ejercicio 1997 los incrementos que se
han producido se corresponden con el reparto
del resultado del ejercicio 1996 por un importe
de 1.162 millocnes de pesetas asi como con los
traspasos realizados por importes de 959 y 3
millones de pesetas de “Reservas para acciones
propias” y “Reserva de revalorizacion”

respectivamente

Por otra parte y, como consecuencia de ia
fusién con Ginés Navarro Construcciones, S AL
se han cargado contra esta cuenta 2.500 millones
de pesetas en concepto de gastos de fusion {ver

nota 15.e)

para riesgos

El movimiento durante el ejercicio ha sido

el siguiente:

Saldo al 31.12.96
In.corporaoones de fusion
Dotaciones .
A;)I.iéa.(i;)nes o reducciones
Saldo al 31.12.97

Informacion deo 1a Sociedad Matriz @

Por ultimo, se han realizado cargos contra
estas reservas con el fin de eliminar los fondos
de comercio correspondientes a las sociedades
dependientes Auxini, S.A. v Rotulos Roura, S A
por impaortes de 1.960 y 879 miliones de pesetas
respectivamente, asi como otros de menor

cuantia

Estas reservas son voluntanas y no estan
sujetas a ninguna norma legal que restringa su

libre dispesician,

importe

373

345
—_—
386

400

El saldo de este epigrafe se ha constituido
para hacer frente a responsabilidades probables,
indicadas en la nota 4.7.

e
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12 Deudas no comerciales
YN ~creedores a largo plazo

La composicion de las deudas no
comerciales a largo plazo y sus vencimientos, al
31 de diciembre de 1987, es la siguiente:

Vencimientos

1999 2000 2001 2002 Total
y siguientes

Deudas con entidades

de crédito: 5.943 7.814 4.282 39 18.078

Con garantia real a7 26 7 39 119

Sin garantia " 5.896 7788 4275 0 17.959
Desembolsos pendientes o ) .
sobre acciones no exigidos 385 0 o 0 385
Total 6328 7814  a282 39 18.463

LLas deudas con garantia real correspenden El tipo de interés medio ha oscilado entre

a préstamos hipotecanios de bienes recibidos por 8% y el 5% anual.

cobro de deudas mencionados en la nota 9.

Y reudas a corto plazo

b.1) Deudas con entidades de crédito

Este epigrafe se descompone de la forma

siguiente:
Concepto Importe
Crédito dispuesto 15838
Préstamos hipotecarios 40
Descuento de efectos comerciales 2.902
Descuento de certificaciones 615
intereses a pagar no vencidos 633
Total 20.028
El limite de las paolizas de crédito concedidas pesetas, de los cuales habia disponibles 27.680
a la Sociedad asciende a 6€1.472 millones de mitlones de pesetas a 31 de diciembre de 1997.
POy DF COMSTC DION T RIS, 54
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b.2) Deudas con empresas del Grupo

El detalle de este epigrafe, al 31 de
diciembre de 1997, es el sigutente:

Empresa importe
Grupo COBRA Instalaciones y Servicios, S A, 321
Suciedad Espanola de Montajes Industriales, S A o 160
Cevasa Imagen, S.A T
Inmobiliana Alabega, 5 A 777‘77”77727547”
Hullera Oeste de Sabero, 5 A 103
Otras Sociedades o 7504#
Total . 1.511

b.3) Otras deudas no comerciales

Estas deudas tienen el siguiente detalle:

Concepto Importe
Administraciones Publicas 8.499
IVA repercutido liquidacion diferida - - 4.545%
Periodificacion de Tasas y Tributos 1.763
IVA repercutido liguidacion inmediata 913
Hacienda Publica, acreedor por IVA 56
Hacienda PUblica, acreedor retenciones a cuenta trabajo personal 492
Seguridad Social empresa 324
QOtras cuentas de acreedores 406
Deudas por efectos a pagar 126
Otras deudas 675
Fianzas y depositos recibidos 97
Remuneracicnes pendientes de pago 495
Otros acreedores 83
Total otras deudas no comerciales 9.300

De este total, 3.692 millones de pesetas
pertenecen a la integracion de las UTES.

IR T
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13 Situacion fiscal

La conciliacion del resultado contable del
ejercicio con la base imponible del tmpuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

Importe
Resultado contable del sjercicio I
antes de impuestos 4.658
AUMENTQS CISMINUCIONES
Diferencias permanentes 124 (727)
Diferencias temporales:
Can origen en el ejercicio 2.012 (2.616) -
Con grigen en ejercicios anieriores (397)
2.136 (3.740)

Compensacion fiscal de ejercicios anteriares
Base imponible (resultado fi“sé.al)

Cuota integra 359%

Deducciones

Cuocta liquida

Las diferencias temporales se produced por
los concepios siguientes:

Como aumentos figuran las dotaciones a
las provisiones para gastos extrzordinarios de
fusion e inversiones financieras cuya deducibilidad
fiscal se producira en ejercicios siguientes, cuando
se cumpian las condiciones establecidas por la
legisiacién fiscal.

Como disminuciones se recogen,
basicamente, las liberaciones de provisiones
ajustadas en ejercicios anteriores y el ingreso
extraordinario cargado contra reservas voluntartas
para atender tos gastos de fusion.

El impuesto sobre sociedades se calcula en
base al resultado fiscal, no recogiendo los créditos
fiscales ni los impuestos anticipados generados
al 31 de diciembre de 1997, los cuales seran
registrados en los ejercicios siguientes.

AN NIRRT 58
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La Sodiedad se ha acogido & los beneficios
fiscales previstos en la fegislacion, deduciende de la
cuota del impuesto sobre sociedades perteneciente
a este ejercicio la cantidad de 733 millanes de pesetas.

De acuerdo con la legislacidn vigente, la
Sociedad integra en su cuenta de pérdidas y
ganancias ia parte proporcional de las partidas
correspondientes a las Uniones Temporales en
las que participa. A efectos fiscales este resuitado
se considera en el ejercicio siguiente.

ACS, Actividades de Construcciéon y
Servicios, S.A. como sociedad absarbente de
Compania Auxitiar de la Distribuciéon de
Electricidad, Cobra, S.A., Ginés Navarro
Construcciones, S A, Invesan, 5.A. y Vesan, S.A.
se ha subrogado en los beneficios y
responsabilidades fiscales de éstas.

e
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Cobra, S.A., Invesan, S.A. y Vesan, S.A.
tienen pendiente de inspeccion desde el ejercicio
1992 hasta la fusion efectuada en 1995 s
1997 tfas dos ultimas.

primera y hasta

Ginés Navarro Construcciones, S A. tiene
pendiente de inspeccion desde el ejercicio 1994

otros pasivos contin

14 Garantias comprometidas con terceros

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad
tenia prestados avales ante terceros por importe
de 66.106 millones de pesetas que, en su mayor
parte, corresponden a los depositados ante
arganismos publicos v clientes privados para
garantizar, principalmente, el buen fin de la
ejecucion de las obras.

entes .

hasta la fusion realizada en 1997,

ACS, Actividades de Construccion vy
Servicios, S.A. ha pasado inspeccién para la
totalidad de los impuestos gue
aplicacion hasta el ejercicio 1993.

le son de

Estos avales incluyen los prestados como
consecuencia de su participacion en las Uniones
Temporales de Empresas

No se prevée que puedan derivarse para la
Sociedad perjuicios econdmicos en el

levantamiente de los mismas.

a) El detzlle de la partida "Consumo de

materiates y otras materias-consumibles” de la

cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1957

es el siguiente:

Imparte

Compras
Variacién de existencias

Total

De este total pertenecen 2.990 millones de
pesetas a la integracidn proporcionat de las UTES.

b) Ei detalle de la partida “Cargas Sociales”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, al 31 de

23.817
~(475)
23.342

diciembre de 1997, es el siguiente:

Iimporte
Seguridad Social a cargo de la empresa __ 3.521
Otros gastos sociales 439
Total 3.960

Este importe incluye 652 millones de
pesetas provenientes de la integracion

proporcional de las UTES.

L INADADE O { PR QN T (0 (2
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c) Transacciones efectuadas con empresas
del grupo y asociadas.

Concepto Importe
Compras y servicios recibidos 348
Ventas y servicios prestades ___5_6-67/77
Trabajos realizados p.or.subcontratistas 438
Dwvidendos recibidos 717_577‘,:4‘ o
d) La distribucion del importe neto de la

cifra de negocios del ejercicio es la siguiente:

Importe
Por actividades
Construccién de viviendas N 5?0729#
Construccién de otras edificaciones 23.655
Carreteras, autovias 34:160 )
Obras hudrau.ﬁ-c.as B 17.3?;—_
Otras construcciones . 7214-9-9 B
Total 127954
Por tipologia de obras
Edificacion residencial 31.029
Edificacion no residencial 23.655
Ingenieria civil —“-73.270
Total 127.;;54
Por tipo de cliente
Sector Pablico 88.895
£stado 41.086
Comunidades Autdnomas o _2_3"3é_6 -
Ayuntamientos o 10200
Qrganismos Auténomos y Empresas Publicas 14.229
Sector Privado ' 39.059
Total . 127.954

ATTRTADIS % 0N (0N ¥ 08 53
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Del importe neto de la cifra de negocios
48.498 corresponden a las Uniones Temporales
de Empresas.

Del importe neto de la cifra de negocios,
4. 837 millones de pesetas se han realizado en

el extranjero.

Estas actividades han sido desarroliadas

como contratista principal,

El importe de obra realizada por subcontra-
tistas asciende a 62.210 millones de pesetas que
se encuentran registradaes en “Otros gastos

externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Personal fijo

— iniormacion de la Sociedad Matriz @

e) En el epigrafe de " Gastos extraordinarios”,
el mayor imperte registrado es de 2.500 millones
de pesetas en concepto de provisidén para gasios
de fusidn, de los cuales se emplearon 571 millones
en el ano 1997, quedando 1.929 en la provision.

Dentro de este epigrafe se ha registrado
una reversion de reservas por 2.500 millones
para hacer frente a los gastos de tusion descritos

en el apartado anterior.

fy El ndimero medio de personas empleadas

en el ejercicio por la Sociedad ha sido el siguiente:

Titulados superiores 293
Titulados medios 267
Técnicos no titulades “ 375
Administratwos. 337
Resto personarl - 204 .
Total 1.476

Personal eventual Total
132 475
157 424
243 T eis
124 T 461
1766 ' 1.970
2.472 - 3.048

Los importes de los sueldos y dietas
devengados por los miembros del Consejo de

16 Otra informacion

Administraciéon en el curso del ejercicio han sido
los siguientes:

Concepto Importe
Sueidos 172
Dietas de asistencia 80
Total 252

Ningun miembro del Consejo de
Administraciéon tiene anticipos ni créditos
concedidos por la Sociedad.

ATV DF (ONIRUCC O
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El 20 de enero de 1998 se procedic a
aumentar el capital social en 1.327.659.250
pesetas, representado por 5.310.637 acciones
de 250 pesetas de valor nominal cada una, de
la misma clase y serie que las ya existentes. Esta
ampliacion fuvo una prima de emision de 3 350
pesetas por accion, siendo su importe total de
17.790 633.950 peselas. £l aumento de capital
y su prima fueron integramente suscritos y
desembolsados.

Et 11 de febrero de 1998 se otorgd escritura
publica, inscrita en el Registro Mercantil de
Madrid el dia 23 del mismo mes, en la cual se
formaliza la aportacion de los bienes, derechos
y cbligaciones afectos a la rama de actividad de
construccion de ACS, Actividades de Construccion
y Servicios, S.A. para suscribir la ampliacion de
capital de su sociedad dependiente Puertos ¥
Obras, S A. Esta ampliacion de capital se efectuo
mediante la emision y puesta en circulacion de
/2.730.000 acciones nuevas al portador, de 100
pesetas de valor nominal cada una ascendiendo
a 7.273.000.000 pesetas. Dicha ampliacién se
realizd con una prima de emision de 150 pesetas
por cada accion nueva emitida, siendo su total
de 10.809.500.000 pesetas.

Los criterios de valoracién utilizados por tas
Uniones Temporales de Empresas son los mismos
gue utiliza la Sociedad.

La integracion de ias operaciones de las
Uniones Temporales de Empresas en las que
participa la Sociedad se ha llevado a cabo
mediante la incorporaciéon proporcional de los

e THTDADS, 6 DR OM ¥ 53,7 04 1 2
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17 Acontecimientos posteriores al cierre

En esta misma escritura del 11 de febrero,
la sociedad Puertos y Obras, S.A cambio su
denominacion social por la de ACS, Proyectos,
Obras y Construcciones, S A.

ACS, Proyectos, Obras y Construcciones,
5.A. mediante escritura otlorgada el dia 11 de
marzo de 1998, inscrita el dia 18 del misma mes
en el Registro Mercantll de Madrid, procedi a
amphar su capital social mediante la emision de
27.120.000 nuevas acciones de 100 pesetas de
valor nominal cada una, siendo esta ampliacion
de 2.712.000.000 pesetas
lieva una prima de 150 pesetas por accion nueva
emitida, lo que supone un total de 4.068.000.0C0
ptas. en prime de emision. La totalidad de estos

La citada emision

titutos ha sido suscrita por Auxing, S.A. gquien ha
procedido a su total desembolso mediante la
apariacion no dineraria de los bienes, derechos
y obligaciones afectos a su rama de actividad de
construccidn.

Como consecuencia de estas operaciones,
ACS, Cbras vy
Construcciones, S A, concentra la actividad de

la empresa Proyectos,

construccion gue antes, de forma separada,
realizaban ella misma y las otras dos Sociedades.

18 Uniones Temporales de Empresas :

saldos de las partidas, tanto del balance como
de la cuenta de pérdidas y ganancias, en las de
ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
5.A. habiéndose realizado previamente los ajustes
y eliminaciones correspondientes a las
operaciones entre fas UTES y esta Sociedad.

[ T
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Relacién de Uniones Temporales de Empresas en las que participa la Sociedad -

UTE Porcentaje  Cifra de Obra UTE Porcentaje  Cifra de Obra
participacion Negocios  contratada participacién Negocios  contratada
Globat L Global
NAVAMUNG 50 0 1 .fl 82 LA CANIZA BATALLANES 50 ) 2.480
COSAL 50 0 6.892 AUTOPISTA
- e e GUISAMO-MINO 50 2.128 9.067
APS. 15,46 0 13.022 P
- S EDAR ADEJE-ARONA 50 1.792 3.447
OCIDA 1t 50 0 434 c -
e o PRESA ACERO 60 68 943
CINOR M-40 50 0 13.234 -- T e
o T MANZANERUELA 55 1.109 2.902
CCIFE 50 155 8.189 e
i T EDAR CUENCA 50 0 804
A-19 MARESME 49,5 0 6.763 ) T T
T T GAS CORDOBA-PORTUGAL 50 141 3.063
£ D.AR RIPOLL 60 62 917 D e
: R EDAR ALGEMESI 49,51 0 727
CABECERA ATOCHA 50 42 1.686 v e
Temmeme e [ S ROMAN VILLAFRANC A 50 5.492 12.367
EST. UNIVERSIDAD S0 0 1.037 B
T I REQUEIC VILLAVIEIA 50 2.590 14.942
EDAR AGRAMUNT 99 17 421 . A
o e PUERTO COMBARRO 50 142 350
(LLA WALDEN 50 9] 1.549 BERERC
s T T PUERTO COBRES 18] 34 127
SAN CUGAT 40 0 2.637 ————
oo 97 VPO PTO. ROSARIO =0 54 490
LA ROCA 50 0 1.835 e s —_—
ABAST LOS MOLINOS 49 34 0 620
EOVAL 50 2.394 28.686 - e
e HUERTA DEL
AERCO 50 0 484 MARCUESADO 55 12 615
PLAYACASIM . 50 13 197 EXPLOTACION
L AR NC 11 2
VARIANTE GANDGIA 33 1.130 2.864 £D CUENTA 570 3 —--——8—5—--
. T - LINEA
SOLLANA-ROMANI 50 685 5.312 EDAR LA £ . 50 0 - ___EE.?_.
LTI £ 76 "
RODIO-MU 0 . J5a RIERA DE CALDES %9 . sB4
R : : ’ ’ o RIEGO LA TALLADA 50 0 293
AUTOVIA e e
MURCIA-CARTAGENA 70 59 2.749 COMPUERTAS ESCALONA 65 0 862
ANTEA 50 0 709 CARGADERD PTC. MELILLA 80 23 ) 263
MENESTEA 39 2.224 181 VPO LORANCA 1 ,,,,,EO,,,, Q62 , 1358
RODIO V 50 0 230 81 VPO LORANCA 2 50 563 894
CENTRAL NIGUELAS 50 21 367 AREA CENTRALIDAD 80 700 1,098
NCIA H S0 ¢ 157 METRO VIC ALVARD 50 4.686 11.343
LA CANADA S0 400 2.158 PASO RIQS ROSAS 50 o} 4177
HUOQCSA 50 C 1.384 CONTRERAS B 65 1.2386 1.707
VARIANTE PORRINO 60 G 576 AUTOVIA N-1) 40 6.451 15.640
CREQSA 60 o 21 ALGARROBO-FRIGILIANA 50 Ly 11.346
ORDENES BOISACA 50 155 1.743 GAS BURGOS 50 o 117
ASTUREA 50 3 12.679 PUERTO TRAGOVE 50 107 120
SAN CLAUDIO 50 103 886 AUTOPISTA MINO-FENE 50 4915 10.514
OCIBRESIL 33,3 0 1.155 FACULTAD 50CIOLOGIA 50 467 663
TERUEL MONTALBAN 50 1.054 4.894 SANEAM. PUERT(O ROSARIO 50 8] 26
AERPAL 50 66 PISCINA PTO. ROSARIO 50 37 71
GAS TARIFA-CORDOBA 50 0 CASINO BADAIOZ 50 44 511
ENOCAUX 4.651 100 AVE BUJARALQZ 75 1223 4.898
EDAR MOTRIL 50 472 1.114 CANIZAL SALAMANCA 50 2.223 6.750

ACPAIADES D1 {EMSIRCCION ¥ SErvC i, § 4
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UTE Porcentaje  Cifra de Obra UTE Porcentaje  Cifra de Cbra
participacdidn Negocios  contratada participacién Negocios  contratada
Global e Giobal o m
BALIZAMIENTO 20 1.800 5.464 BIBLIOTECA GRANADA 30 — 744
FERIALES 25 4.870 7.757 COTA 100 50 — 473
MADRID-ARGANC A 25 878 12.882 AUTOVIA BEMBIBRE 50 3.847 12.367
ESTACIONES METRO (-5 50 1.354 4.297 AUTOVIA
CAMARZANA (TERA) 50 2.674 5.671
GAS CARTAGENA 50 2,146 1.763 - LA
, ETAP BUREBA 85 252 594
UNDURRAGA 50 127 317 : S
, AZUD GRADEFES 50 27 430
ESTADIO DOLIMPICO FASE 1 50 1.765 1.378 e e
: AUTQVIA CASTRO LAMAS 20,3 - 10,290
PLAZA MAYOR BURGOS 55 117 931 ) ST o 2T
NS ST HACIENDA GRAN ViA 50 — 122
RED VIGO-PORRLO 50 333 473 : : S
e Cee T AUTOPISTA DE INCA 50 23 1.458
PISTA AEROP. SANTIAGO 70 718 700 S TR
- - € COMERCIAL PORTQ P! 50 2216
FUERTA PALMAS 50 50 44 CoEle
- . e LAGUNA BARLOVENTO 50 11 1.451
QFICINA : _
PARLAMENTO VASCO 50 30 1.345 C5 LOSUANOS HOSPITAL. 75 A
CENTRO SOC. BARACALDO 50 _ 347 DEPOSITO LOS CAMPITOS 60 39 1232
METRO LUTXANA 50 — 3.444 PRESA LA LLOSA 20 — . 11.733
UTE BIAGONAL 70 15 783 VIVIENDAS LA PAU 80 40 708
PONFERIOR A GUIMERA 50 81 a0 URBANIZ. CTRA. PIERA 80 92 643
APARCAMIENTO CACSA 75 12 2.464 DEPURADORA SABADELL 80 e 1333
SUPERESTRUC . METRO L-5 50 239 1.204 VIVENDAS CERDANYOLA - 80 379 912
AERODRGMO POLLENSA 50 53 53 COMISARIA PUIGCERDA 60 IRLE 124
ESTADIO OLIMPICO FASE-2 50 273 2.904 URBANIZ. PARQUE TAULI 60 - %8
AUTOVIA PIEDRAFITA 33,34 - 13.150 URBANLZ. CAN CALET 80 - 161
FDAR NALON 20 ) 656 HOSPITAL VALLE HEBRON _ 50 — 1.477
CABACG <o 295 POUDER HOSPITALET 1 FASE 95 - 358
CERAMICAS COLLADG 50 141 500 POLIDER. HOSPITALET 2 FASE 90 - 219
COCHERAS E.M.T 50 . 1 UTE ACS-AUXINI 50 397 1723
AGN ATOCHA - '8 RE CARRETERA MIERES 60 22 459
ENCAUZAM. RIO SEGURA 50 61 3.128 CANDAS 80 - 697
RIO MUNDO 0 104 184 CARRETERA LUGONES s 620 1.552
URBANIZ CIUDAD 3 90 o 315 POLITECNICO GUON S0 886 2.495
AUTOVIA BATALLANES 50 1388 11.218 URBANIZACION VIESQUES 50 114 1n3
AUTOVIA AUTOVIA OVIEDO 50 — 12.679
ANTEQUERA-MALAGA 5C — 19.889 UTES EN EL EXTERIOR
PRESA JOSE TORAN 50 - 7.108 RIEGO SABANETA 70 0 40
GASODUCTO TARIFA 28,27 832 8.495 OCP ASFALTOS 35 1.283 4.871
DEPURADORA ALJARAFE 54,76 7 3.134 EMBAJADA ESPARIA 50 0 643
ETAP MOVILZAR 45,68 13 447 RIEGO LA DESCUBIERTA 70 140 201
ESTADIO OLIMPICO FASE 4 S0 1.332 1.378 PRESA El GHRASS " 50 3834 7.222
ESTADIO OLIMPICO FASE 1| 50 217 2,904 AUTORROUTE RABAT-FEZ 60 1945 7.218
AUTOVIA JAEN 50 36 6.512 MARINA DE CASCAIS 8s 1.272 2.810

BN IR ECEL 5
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19 Cartera de pedidos

El desglose de la cartera de pedidos por
tipelogia de obras es el siguiente:

Importe

Edificacion residencial
Edificaciaon no residencial

ingemeria civil

Total cartera

De este importe, 5 513 millones de pesetas De los contratos en curso de reahizacian
corresponden al mercado exterior y 81.430 a la guedan pendientes de ejecutar 138.129 millones
integracion proporcional de las UTES. de pesetas y los que se encuentran sin comenzar

ascienden a 53.060 millones de pesetas.

20 Cuadro de financiaciéon

i 1997 1996
ORIGENES Incorporaciones Ejercicio
de fusion
Recursos pr;-c_édente.';_::i_e__las operaciones 5.556 3579 h
Aumentec fondos propios por fusion o 21255 .......... . o .
Deudas a largo plazo __—‘i 414_— o 54ﬁé o 11.215
De deudas con entidades de crédito y otros 1.414 5.468 11.315
El-'l;jen-.'a“;;f.'a-r:l..y”rmn-etiros de inmov.il.iz.ado o 1.446 " .797
inmovilizaciones materiales 292 686
Inmovilizaciones financieras 1.154 1
Empresas del Grupo 885 24
Empresas asociadas 1229 0
Otras inversiones financieras 1 40 B7
Cancelacién anticipada o traspasos a corto plazo ST T
de inmovilizaciones financieras 1.168 348
Otras inversiones financieras 1.168 348
Total origenes  22.669  13.638  16.039

Exceso de aplicaciones sobre origenes
{Disminucion del capital circulante) 439
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1997 1996
APLICACIONES Incorporaciones Ejercicio
de fusién
-Gastos aidi;Eribuir en varios ejercicios - 150 o -_5 -
Adquisicion de inmovitizado 20.315 10.883 4.895
lnmovilizacwonef; inmateriales 1 10 45
Inmovilizaciones matenales 2.344 1.703 1.433
Inmovihizacicnes financieras 17.970 9170 3.417
Empresas del Grupo 14.963 8 055 3381
Empresas asociadas 1.834 127 3036
Otras inversiones financieras . vazz 988 Q
Gastos de fusidon con cargo a reservas 2.500
Gravamen actualizacion de balances R.D.L: 7/1996 11
Dividendos - o 69477 1.156
Canc.elﬂac.ién O traspaso a corto plazo de deuda a T o
largo plazo de proveedores de inmovilizado y otros 100
Total aplicaciones 20.465 14.077 6.201
Exceso de origenes sobre aplicaciones ST T
(Aumento de capital circulante) 2.204 9_838
IEERE ariacion del capital circulante
1997 1996
Aumentos Aumentos Disminuciones  Aumentos Disminuciones
por fusion
Existencias 2.733 1.894 372
Deudores 32.. 1-“04” 17.76O o 5.009
Acreedores (24120 4733 1.913
Ijividendos pendientes o
de pago (927)
Inversiones financieras
temporales 169 4.995 767
Acciones propias 959 553
Tesoreria 522 421 1.246
Ajustes por periodificacion - ‘71 5 o 173 - o 22
Total 2204 20248 20.687 9.860 22
Vériacién del capital T o “
circutante 2.204 439 9.838

ALWT0R 2 COMTRLT Oh - W {08 42
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La conciliacidn del "Beneficio del ejercicio”
con los “Recursos procedentes de las operaciones”
es la siguiente:

1997 1996
Beneficio neto del ejercicio 4.509 2.406
Dotacion a las amortizaciones 1.451 1.102
Gastos derivados de intereses difaridos T 13
Dotacion a la .pr.ovisi(}r“'n pa.ra inmovilizado financiero -3 142
Dofacién a'la“p'ro'wsi(‘)n para resgos y gastos (73247}7 o 292
Beneficio neto por bajas de inmovilizado (1s6) (376)
Recursos procedentes de las operaciones ) é?gg - 3.579

ACTWOAERS B COMSFLCCION ¥ ST ICS £ 2
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Cuenta de pérdidas y ganancias analitica

Cuentas de pérdidas y ganancias analiticas
correspondientes a los ejercicios anuales de 1997
y 1996 (En millones de pesetas).

Ejercicio 97 Ejercicio 96

importe % importe %
Ventas netas, prestacion de servicios y ofros ingresos de explotacion 131,380 100,60 93165 1000
+/- Vanacion de existencias de obras terminadas, en Curso, ) 7 .
gastos iniciales de anteproyecto o proyecto y trabajos auxiliares 1.640 1,25 97 0.1
+/- Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado “22 0,02 168 0,2
= VALOR DE LA PRODUCCION 133048 101,27 93.430 160,3
- Compras nelas 23817 (813m T (17.498 {18.8)
+/- Vanacion de existencias comerciales, de materiales . R .
¥y atras materias consumibles 256 0,19 194 Q,2
- Gastos externos y de explotacion (5’5.98-4“1). (5.7.,.85) (51.345) (55.1)
= VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA, _33503 R 25,50 . 24.781 26,6
- Otros gastos {7.917) (6,03 {4.247) {d.6)
- Gastos de personal {18.659) (14,20) (14 792} (15,9)
= RESULTADO BRUTQC DE EXPLOTACION 6.927 5,27 5.742 6,2
- Dotaciches para amortizaciones de inmowvithzado -(1 :.451) (1,10} (1,102} (1.2}
- Insolvendias de créditos y vanacian de las provisiones de trafico o ”71 50 ) 0, 11 (284) {0.3)
= RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 5.626 4,28 4.356 4.7
+ Ingresos financieros 2.019 1,54 SE4 1.0
- Gastos financieros  (2.432) (1,85)  (1.656) (1,8)
= RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS . 5.213 . 73?97 3.664 3.9
+ Beneficios procedentes del inmovilizado e ingresos excepcionales . 99“1 - 0,;:.’5“ 483 0,5
- Pérdidas procedentes del inmovilizado y gastos excepcionales ._.___@ia)ﬂhm__m (676) (982) {1,0)
- Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial, material B
y cartera de control (626) {0,48) (759) (0.8)
= RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4.658 3.54 . 2.406 2,6
+/- Impuestoé sobre Sociedades (149) (O;T?i)w” 0 0
= RESULTADO DESPUES DE IMPUESTOS 4,509 . 3,4.?; 2.406 2,6
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Propuesta de aplicacién del resultado

La propuesta de distribucion del beneficio
neto de la Sociedad, correspondiente al gjercicio
1997, que el Consejo de Administracion formula
a la Junta General de Accionistas para su
aprobacion, es la siguiente:

Importe pesetas

Beneficio neto del ejercicio 1997 4.508.697.742

Distribucion: o S

Reserva legal © 450.889.774

Dividendos 2628765535

Reserva voluntaria i 7?:1279706‘243_3 o

Total © 4.508.697.742
ALNDALEL TS D
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¥ Anexos

-m Balances de situacion de [as sociedades fusionadas al 30 de abril de 1997 (en millones de pesetas).

; Navarro

ACTIVO Construcc,, Invesan, Vesan,

. S.A. S.A.

INMOVILIZADO 20.566 4.043 49

Gastos de establecimiento 251 T

Inmovilizaciones inmateriales . 1 i
Aplicaciones informaticas 1

inmovilizaciones materiales 2.344
Terrenos y construcciones 1277
Instalaciones técnicas y maguinaria 2.176
Otras instalaciones, utillaje, medios auxiliares 7 ) o
y maobiliario 421
Otra snmovilizado .652 T
Amaortizaciones (2.682)

Inmovilizaciones financieras 17.970 4.043 . 49
Participaciones en empresas del Grupo 16.201 1.963 o 4_?
Participaciones en empresas asociadas 3.493
Cartera de valores a larqo piazo 55 6
Qtros créditos 1 16.8 2.074
Provisiones ?2947) N o o

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIQS EJERCICIOS 150 27

ACTIVO CIRCULANTE 35.543 513 118

Existencias o 2733 o L 7??_
Productos terminados y en curse ”-1..-485 o i
Materiales de construccicn - -
y ¢tros aprovisionamientos 538
Trabajos auxiliares y gastos iniciales de proyecto 489
Anticipes T 22]7 77777777777 T

Deudores 32.108 512 113
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 29.401 T
Empresas del Grupo, deudores T 2341 so1 1
Deudores varios 467 . 1 12
Administraciones Publicas T & o 1% T
Provisiones ' gy o

fnversiones financieras temporales - 169
Cartera de valores a corto .pl.azo " 78
Otros créditos 91

Tesoreria 522 1 2

Ajustes por periodificacion T S

TOTAL ACTIVO 56.259 4.583 164

A TDALY S DF CONVALCLOH * o 05 14
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Ginés
PASIVO cyf:t?-:ccé., Invesan, Vesan,
S.A. S5.A, S5.A.
FONDOS PROPIOS 22.433 160 164
Capital suscrito 72;7 14 i “;; )
Prima de emisién 10.867 .
Reservas 2.361 3 14
Reserva legal 392 3 8
Ctras reservas 1.969 53
Resultados pendientes de distribucién 1.948 143 1“()9
Resultado del ejercicio 1996 1439 2 ST
Resultado al 30 de abnl de 1997 509 141 36
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 345
Oftras provistanes 3_];;5
ACREEDORES A LARGO PLAZO 1.069 3
Deudas con entidades de crédito ‘iTJEQi - o
Préstamaos y otras deudas . 1 _6_69 -
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos . 3
De otras empresas
ACREEDORES A CORTO PLAZO 32.412 4.420
Deudas con entidades de crédito 664_6 ass
Préstamos y ofras deudas 7 6.(7};6 455 i
Deudas con empresas del Grupo y asaciadas
a corto plazo 2.053 3.924
Deudas con empresas del Grupo 2.053 3.824
Acreedores comerciales 20_693 ) )
Anticipos recibidos por pedidos 1..é76
h l;e-adas; plor' compras ° prestaciones de servicios 5.374
Deudas representadas por efectos a pagar 13343
Otras deudas no comerciales 3.536
 Administraciones Pablicas 2565 7
Otras deudas 971 -
Provisiones para operaciones de trafico 684
.;\rjr;n'stres por periodﬂifric;;irén I 41
TOTAL PASIVO 56.259 4.583 164
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S Informe de Gestidn

Evolucién del contexto econémico en 1997, El sector de la construccion en Espafa

Evolucion de ACS, Actividades de Construccion

1997 ha sido un gran ano para la economia
espanola. Después de unos ejercicios econdmicos
protagonizados por fuertes ajustes presupues-
tarios en los gue ya se registraron significativas
lasas de crecimiento, la economia espanola crecio
un 3,4% en 1997, irente al 2,6% de 1996, Este
resultado confirma la recuperacion de nuestra
economia y {a solidez de unos resultados que
han superado en dos décimas la prevision de los
Presupuestos Generales del Estado. Asimismo,
no podernos 1Ignorar que esta positiva trayectoria
es el resultado de la evolucién de dos importantes
factores: el excelente comportamiento del indice
de Precios al Consumo que durante 1997 registro
un aumento de solo el 2%, y la estabilizacion

de un marco econdmico de bajos tipos de interés.

Por otro lado, el deficit publico, en términos
de Contabilidad Nacional se situo en el 2,6%
del PIB, lo gque supone un cumplimiento holgado
del cniterio de déficit establecido en el Tratado
de Maastricht, Se cenfirma la consolidacion de

la demanda intérna coma motor del crecimiento,

El pasado ejercicio 1997 estuvo marcado
por un hecho crucial y determinante para la
evolucion futura de la Sociedad. En el mes de
Junio de 1997, las antiguas OCP, Construcciones,
S.A., y Ginés Navarro Construcciones, $S.A.,
anunciaron su intencion de comenzar los estudios
pertinentes para su fusidn. Las Juntas Generales
Extraordinarias, que tuvieron lugar el pasado 5
de septiembre de 1997 aprobaron la fusién por

SIINPAH DL (M ¥ AR 5.2
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Servicios, S.A,

destacando las tasas de crecimiento del consumo
privado, y el dinamismo de la Formacion Bruta
de Capital Fijo que pasé de un incremento del
0,7% en 1996 al 4, 7% de 1997.

El sector de fa Construccion experimenté
urna evolucion favorable, puestc que cerrd el
ejercicio con un crecimiento, por el lado de la
demanda, del 1,2% en términos constantes. El
ultimo trimestre del ano experimento un claro
perfil ascendente, que vino a compensar el
comportamiento algo mas mediocre de los
primeros meses del ano. Los indicaderes de la
actividad constructora apuntan el inicio de una
tendencia al alza: el consumo de productos
siderurgicos largos aumentd un 21,1% a lo largo
del ano, y el consumo aparente de cemento, un
7.8%. Por subsectores, |a edificacion residencial
presenta Ia tasa de crecimienta mas significativa
con un aumento del 10,7% en las viviendas
iniciadas. Respecto a la obra civil, podemos
estimar un descenso aproxinrado del 3% para el

conjuntc del ejercicio.

absorcion de Ginés Navarre Construcciones, S.A.

par parte de OCP Construcciones, $.A. Asimismo,
se aprobd la reduccion del nominal de la accién,
pasando de 1.000 a 250 pesetas, el aumento
det capital social como consecuencia de la fusion,
el cambio de denominacion social, que pasa a ser
“ACS, Actividades de Construccion y Servicios, S.A”,
y la ecuacion de canje. La fusion tendria efectos,
desde el dia 1 de Mayo de 1997.



La fusién tuvo lugar en Noviembre de 1997,
momento en el gque ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, 5. A., aumento capital
para atender al canje (3 acciones de Ginés
Navarro por 4 acciones de OCP) de las acciones
de la sociedad absorbida. El capital social quedo
constituido por un total de 10.621.275. 000
pesetas representado por 42.485 100 acciones
de 250 pesetas de valar nominal.

Asimizmo, en ¢l mes de julio de 1997, se
completo la adquisicion de la empresa
constructora Auxini, S A, con o que ACS,
Actividades de Construccion y Servicios, S.A.
past de poseer el 40%, a tener la totaiidad del
capital de la sociedad adquirida.

Todos estos cambios han originado una
importante transformacion en 3 dimension y la
valoracion de la Compania. En cencreto, el
importe neto de la cifra de negocio alcanzo los
127.954 millones en 1997 y el resultado antes
de impuestos, 4.658 mitlones. Ef beneficio
despueés de impuestos se situd en los 4.509

miliones.

ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
S.A. no cuenta con ninguna accon en su
autocartera. La posicion al inicio del ejercicio era
de 284.096 acciones de 1.000 pesetas de nominal
cada una. La compania vendid las acciones entre
tos meses de marzo y mayo de 1997,

AW
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La cartera de pedidos asegura una actividad
estable para los proximos 18 meses, al ritmo
actual de ejecucion. El desglose de esta cartera
por tipo de obra, muesira el claro predeminio
de la obra civil frente a la edificacion (el 69%
del total de la cartera, pertenece a la obra civil).
Por fo que respecta al tipo de cliente, las
Administraciones Publicas continuan siendo el
mayor cliente con un 7%% del total de obra en
cartera.

Acciones propias ) )
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Actividades en materia de investigacion y desarrello

ACS, Actividades de Construccion y Servicios,
5.A., en el desempefio de su vocacion, y con el
praposito de ofrecer a sus clientes un servicio
integral, tiene en la innovacion lecnologica uno
de sus mayores retos. Bl desarrollo de nuevos
productas, asi como el exhaustivo controt de
calidad de procesos, productos y servicios a través
de los programas de calidad existentes en todas
las empresas del Grupo, son parte significativa
de la estrategia del grupo, orientada siempre al

cliente.

En el mes de enero de 19398 se llevo a cabo

una ampliacién de capital por un importe de
1.327.659.250 pesetas, representados por
5.3130.637 acciones, con una prima de emision
de 3.350 pesetas por accion. [} capital social
alcanza las 11 948 934 250 pesetas,

En febrero de 1998 se otorgo escritura
puablica, en la cual se formaliza la aportacion de
los bienes, derechos y obligaciones afectos a la
rama de construccion de ACS, Actividades de
Construccion y Servicios, S. A, para suscribir la
ampliacion de capital de su sociedad dependiente
"ACS, Proyectos, Obras y Construcciones, S A"
por un importe de 10.909.500.000 pesetas. En
el mes de marzo esta misma Sociedad ha procedido
a ampliar su capital social por un importe de
2.712.000.000 pesetas, con una prima de emisién
de 150 pesetas por accion, o que hace un total
de 4.068.000.000 pesetas. Dicha ampliacion ha
sido suscrita por Auxini, S.A., quien ha procedido

ACS 272

a su total desembolso mediante la aportacion
no dinerana de los bienes, derechos y obligaciones

afectos a su rama de actividad de construccian.,

Como consecuencia de eslas cperaciones,
ta empresa ACS, Proyectos, Obras vy
Construcciones, S A. concentra la actividad de
construccion que antes, de forma separada,
realizaban ella misma y las otras dos Sociedades.

-
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Previsiones para el presente ejercicio -

Las previsiones para el conjunto del sector
son bastante favarables si tenemos en cuenta la
combinacidn de diversos factores: la tendencia
tan favorable observada a principios del ejercicio
en ia licitacion publica, el contexto econdmice
(estimacion del crecimiento del PIB en torno al
3,8%), el entornc de bajos tipos de interés que
augura un aumernto de la demanda en edificacion
residencial, el aumento de la dotacion
presupuestaria (10,5%) en programas de
infraestructuras, y por dltimeo, la financiacién
privada de infraestructuras, tan necesarias para
la convergencia real de nuestra ecanomia. Se

estima pues, un Crecirmiento superior al 3% en

pesetas constantes para el conjunto del sector.

Por lo que respecta a ACS, se espera que
obtenga unos crecimientos en linea con la
evolucion del sector, y una mejora en los
margenes debida fundamentalmente a las bajadas
de tipo de interés y los ahorros en costes

originados por la fusion
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de ACS Actividades de Construccion y
Servicios, S5.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
1997, 1a cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de Ia cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del gjercicio 1997. Con fecha 15 de abril de 1997, emitimos
nuestro informe sobre las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos
una opinién favorable.

3. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de un grupo de
sociedades, estd obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas
que, en comparacion con las cuentas anuales adjuntas, suponen un aumento de las
reservas al 31 de diciembre de 1997 y de los beneficios del ejercicio de 8.812 y 3.706
millones de pesetas, respectivamente, asi como un incremento de la cifra de
activos de 158.337 millones de pesetas. Con esta misma fecha emitimos nuestro
informe de auditoria sobre las citadas cuentas anuales consolidadas, en el que
expresamos una opinién con una salvedad.

4. ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A. es la Sociedad resultante de la
fusién de OCP Construcciones, S.A. en calidad de sociedad absorbente y Ginés
Navarro Construcciones, S.A., Invesan, S.A. y Vesén, S.A. en calidad de
sociedades absorbidas, formalizada mediante su inscripcién en el Registro
Mercantil de Madrid el 7 de noviembre de 1997.
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Ademas de esta fusion, que constituye la base del proceso de organizacioén del
nuevo Grupo ACS, la Sociedad ha procedido en marzo de 1998 a Ia aportacién de
todos los bienes, derechos y obligaciones afectos a la rama de actividad de
construccion que venia desarrollando anteriormente de forma directa, asi como de
forma indirecta a través de la sociedad dependiente Auxini, S.A, a otra sociedad
perteneciente al Grupo ACS, cuya denominacién social ha pasado a ser ACS,
Proyectos, Obras y Construcciones, S.A.

La extraordinaria relevancia de estos hechos en el desarrollo actual y futuro de los
negocios de ACS Actividades de Construccion y Servicios, S.A. y de su grupo de
sociedades ha motivado que, durante el ejercicio 1997, se hayan tomado las
siguientes decisiones:

- Por una parte, y dentro del actual proceso de redefinicion de las politicas de
dimensionamiento del nuevo Grupo, la Junta Extraordinaria de Accionistas de
OCP Construcciones, S.A., celebrada con fecha 5 de septiembre de 1997, aprobé
la dotacion de una provisién extraordinaria por un importe de 2.500 millones
de pesctas, estimada dentro de un marco de prudencia, para hacer frente a
determinadas reestructuraciones del Grupo durante los proximos dos anos.
Debido a dicho caracter extraordinario y al indudable efecto positivo en los
cjercicios venideros, la Junta mencionada aprob¢ asimismo el registro de la
compensacion de este coste revirtiendo un importe idéntico de las reservas
voluntarias con abono al cpigrafe “Gastos extraordinarios” de la cuenta de
peérdidas y ganancias del ejercicio 1997 (véase nota 15.e).

- Por otra parte, dentro de una politica financiera conservadora y de maximo
saneamiento y tomando en consideracian las medidas de reestructuracién y
simplificacion de la estructura societaria del nuevo Grupo, se ha procedido a
anticipar la amortizacion de la totalidad de los fondos de comercio netos,
pendientes de amortizar, procedentes de las adquisiciones de Rétulos Roura,
S.A. y de Auxini, S.A,, por importes de 879 y 1.960 millones de pesetas,
respectivamente.  Dichas amortizaciones se han registrado con cargo al
epigrafe de “Reservas voluntarias” del balance de situacién del ejercicio 1997,

En relacién con Auxini, S.A. ¥ segin nos han comunicado los gestores de la
Sociedad, es intencién del correspondiente Consejo de Administracién
aprobar el proyecto de su fusién por absorcién de la Sociedad Dominante con
fecha 20 de mayo de 1998 para someterlo a su aprobaci6n posterior por parte
de la préxima Junta General de Accionistas. De producirse finalmente este
hecho, el cargo de 1.960 millones de pesetas efectuado de forma anticipada
contra reservas indicado anteriormente, se formalizara en este proceso de
fusion.
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14 de mayo de 1998

En relacién con todas estas decisiones y aun cuando las reservas voluntarias son
de libre disposicién por parte de la Junta General de Accionistas, la normativa
contable espanola no contempla ni la reversién a la cuenta de pérdidas y
ganancias de dichas reservas, mencionada anteriormente, ni el cargo efectuado
por la amortizacién anticipada de los citados fondos de comercio que, de acuerdo
con la misma normativa, deberia haberse registrado con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1997. No obstante, estos hechos no tienen efecto
sobre los Fondos Propios de la Sociedad al 31 de diciembre de 1997.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de la salvedad mencionada en el
parrafo 4 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de ACS Actividades de Construccién y Servicios, S.A. al 31 de
diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones, asi como de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado. en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién vy
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestion del ejercicio 1997 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran "oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de Jas cuentas anuales del ejercicio
1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo Y Nt
de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los reg
Sociedad.

: Sarmiento
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