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Raimundo Fdez. Villaverde, 63
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES
CHMYV
Registro de Auditorias

A los Accionistas de Erisores
Sociedad Espaiiola del Acumulador Tudor, S.A.: N2 5oL

1.  Hemos auditado las cuentas anuales de Sociedad Espafiola del Acumulador
Tudor, 5.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de marzo de 1998 y
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones 8
realizadas.
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2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras
del gjercicio terminado el 31 de marzo de 1998, las correspondientes al
ejercicio anterior. Con fecha 2 de julio de 1997 emitimos nuestro informe de
auditoria de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que expresamos una
opinién con una salvedad.
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3. La Sociedad ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas
sobre las que con esta misma fecha hemos emitido nuestro informe de
auditoria con una salvedad similar a la descrita en el parrafo 5 siguiente. El
efecto de la consolidacién al 31 de marzo de 1998, realizada en base a las
cuentas anuales de las sociedades que componen el Grupo Tudor, en
comparacién con las cuentas anuales individuales adjuntas, supone un
incremento de los activos, de las reservas y del resultado del ejercicio de
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16.098, 3.388 y 210 millones de pesetas, respectivamente. g
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4. Lla Sociedad realiza transacciones con empresas del Grupo y vinculadas, i

segun se detalla en ]la Nota 16. E
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5. Segin se indica en la Nota 14 de la memoria, la Sociedad tenia recurridas
diversas actas de inspeccjén tributaria correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 1978 a 1982. Con fecha 30 de mayo de 199,
mediante sentencia del Tribunal Econémico Administrativo Central en
respuesta al recurso presentado por la Sociedad, la deuda por este concepto
quedé fijada en 260 millones de pesetas. Incluyendo los correspondientes
intereses devengados hasta el 31 de marzo de 1998, dicho importe se elevaria
a 621 millones de pesetas, y, adicionalmente, supondria una reduccién del
valor asignado a la autocartera al 31 de marzo de 1998 (véase Nota 4-e) de 31
millones de pesetas. La Sociedad ha recurrido de nuevo esta resolucién ante
instancias superiores.

6. En nuestra opini6n, excepto por los efectos de los ajustes mencionados en el
parrafo 5 anterior, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién
financiera de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A. al 31 de marzo
de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

7. Elinforme de gesti6n adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad,
la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos. verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida
a partir de los registros contables de la Sociedad.

2 dejulio de 1998
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CuENTAS ANVALES INDIVIDUALES
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MEMORIA

G AL
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Sociepap EspaiioLA DEL AcumuLADOR TUDOR, S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 de MARZO de 1998 y 1997 {en miliones de pras.)

31.3.98 31.3.97

PASIVO

INMOVILIZADO e 1G04 15,236
Gastos de Establecimiento " 33" TEY
Inmovilizaciones Inmateriales
Gtos. investig. y Desarrolio 645 517
Patentes, Licenc. y Marcas n n
Fondo de Comercio 79% 799
Derechos s/Bienes ArrFin - 43

inrovilizaciones Materialag s
Terrenos y Construcciones 4407 4452
Instalaciones y Maquinaria 17.182 16.325
Unillajes y Mobiliario 312 38
Inmovilizaciones en curso 1.751 485
Orros Inmovilizados 932 949
() Amordzaciones  ..{151e9)

Inmovilizaciones Financieras """ R
Part. Empresas Grupo 5.724 6.260
Depésitos y Fianzas a Largo 43 57
O Provsiones " Q09 (08I0

Reciones Bropiag ™"
_ Ensiaciones especiales 1580 1268

Existencias
Comerciales 197 148
Materias Primas y otros [.559 1.572
Productos en curso y terminados 3963 3.982

Deudores
Clientes por Ventas y Servicios 2614 10335
Emp.Grupo y asociad., Deudores 9.924 8.ar8
Deudores varios 2963 w3
Personal 52 49
Administraciones Publicas 1194 1978

Créditos a Empresas Grupo 982 435
Cartera de valores a corto plazo 80 n
58

Otros Crédnos -

TOTAL GENERAL 41.760 43.877

[Prima emisién de acciones
Reserva de Revalorizacién 2430 3430
Reservas

Reserva Legal

Reserva para acciones propias
‘Resultados Ejerc. anteriores

Prov. Pens. y O. simifares

Deudas con Entidad, Crédito
Deudas con emp. grupoyasoc,
... Deudas con emp. Grupo 1.
Otros Acreedores Largo Plazo

Deudas Rep. por Efect. pagar - 20

Emision de obligac. convertibles
... Obligaciones convertibles S SR }
Deudas con Entidad. Cridito

Préstamos y otras Deudas - 8173
..Deudaporintereses

Deudas con Emp. Grupo y Asoc.
DevdasconEmp.Grupo 2345 1969

Acreedores Comerciales
Anticipos recib. por pedidos 94 (11
Deudas por compras o serv. 2428 1.440
. Devdaspor Hlectosapagar 2686 2309
Otras Deudas no comerciales
Administraciones Publicas s 570
Otras Deudas 44 161
 Remuneraciones Pdes.pago .49 .40

T
e TCO i 192

PROV.RIESGOS Y GTOS. ™

TOTAL GENERAL £).760 43.877

Las notas | 2 18 forman parte integrante del Balance de Situacién, al 31 de marzo de 1998.
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Sociepap EspaiioLA DeL AcuMyLADOR Tubon, s.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES
A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31.03.98Y 3i.03.97 (en millones de pras.)

GASTOS 3L03.98  31.03.97

Reduccién de existencias prod. term,
yencurso de fabricacién =~ |

Consumo de mercaderias

Consumo materias primas y otros
materizles consumiblas

Otros gastos externos

Sueldas, satarios y asimilados
Cargas sociales

Variacién provisiones de existencias
Variacién provisiones y pérdidas
de créditos incobrables

Otros gastos de

Servicios exteriores

Jibwos 4 4
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 3414 " 3.i74

Gastos financieros y gtos. asimifados
Por deudas con terceros y gros.
asimilados
De empresas de! grupo

Variacién provisiones de inmov,
inmat., material y carteracontrol  (301)

RESULTADOS EXTRA. POSITIVOS "o 7 ¢

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS  2.195
Impuestos sobre Sociedades

1.403

RESULTADO DEL EJERCICIO
{Beneficio)

Diferencias posiivas de cambic™"

INGRESOS 31.03.98 31.03.97

Prestaciones de servicios
Devoluciones y “rappels”

Ingresos accesorios y otros

de gestién corriente

o ppwomenupltal
En Empresas de grupo
COuwsempresas

De empresas del grupo

RESULTADOS FINANC. NEGATIVOS 531

PERDIDAS ACTIVIDAD, ORDINAR,.

Beneficios en enajenacién inmov, T
Beneficios por operaciones
Subvenciones de capital transferidas

al resultado del ejercicio

RESULTADOS EXTRA. NEGATIVOS 48§~
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS " - """’

MESULTADO DEL EJERCICIO
{Pérdida)

Las nows | a |8 forman parte integrante de b Cuenta de Pérdidas y Ganancias 2l 3 de marzo de |998.




MEMORIA

Acrivibap pe LA EMPRESA

La Sociedad tiene por objeto toda clase de actos, contratos, explotaciones, empresas, operaciones industriales o
financieras y asuntos que directa o indirectamente se relacionen con la fabricacién y explotacién de productos
industriales y, més especificamente, de aqueflos que se relacionen con la produccién, almacenamiento o control de la
energia, asi como los relativos a instalaciones, aparatos o componentes de naturaleza eléctrica o electrénica,
habiendo sido tradicionalmente su actividad peculiar !a de fabricacién y venta de acumuladores eléctricos.

BASES DE PRESENTACION
DE LAS CUENTAS ANVALES

a) Imagen fiel _

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo
con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran ia imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera
y de los resultados de la Sociedad, ast como de los recursos generados y aplicados en ef ejercicio por la misma.
Estas cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracién y se presentarén a ha Junta General de
Accionistas. La Direccién de la Sociedad estima que serdn aprobadas sin ninguna modificacién.

b) Comparacién de la informacién

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad ha entrado en un nuevo sistema de financiacién, consistente en la venta de
parte de sus créditos comerciales a clientes para su posterior titulizacién. Por este motivo el saldo de! epigrafe
“Clientes por ventas y servicios” se haya reducido en un importe de 7.377 millones de pesetas, correspondientes al
valor nominal de los créditos comerciales vendidos. La diferencia entre este valor y el efectivo realmente recibido,
correspondiente a Ia reserva realizada por Ia entidad financiera como anticipo para gastos del programa de
titulizacién y para cobertura de facturas de dudoso cobro y otros riesgos, se haya recogida en el epigrafe “Deudores
varios” por importe de 2.833 millones de pesetas.

¢) Desgloses legales

Durante el ejercicio finalizado el 3| de Marzo de 1997, se procedié a la fusién por absorcion de las sociedades
Metalirgica de Gormaz, 5.A. y Metalirgica de Cubas S.L., en calidad de absorbidas, con Sociedad Espaiiola del
Acumulador Tudor, S.A,

Los activos fusionados se detallan en la memoria del ejercicio finalizado el 31 de Marzo de 1997.
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MEMORIA

ArLicacion bE Resviranos

La propuesta de distribucién de! resuitado del ejercicio finalizado el 3| de Marzo de 1998, formulada por los
Administradores de la Sociedad para ser sometida a su aprobacion por fa Junta General de Accionistas, es Ja
siguiente, en millones de pesetas:

e e

. Bases del reparto:

A compenacnde prdids de o nrs g
1.403

4

NorMAs bE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en fa elaboracién de sus cuentas anuales para el
ejercicio 1998, de acuerdo con las establecidas en fa Ley de Sociedades Andnimas, han sido las siguientes:

a) Gastos de Establecimiento

Corresponden, bisicamente, a los gastos de la ampliacion de capital realizada en diciembre de 1993 y han sido
contabilizados por los costes incurridos. Estos gastos se amortizan a razén del 20% anual, a partir de 1994, dada la
fecha de realizacién de la ampliacién.

b) Inmovilizado Inmaterial

Los gastos de investigacién y desarrollo estin especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la Direccién de la Sociedad tiene motivos
fundados de! éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyectos.

Estos gastos se contabilizan cuando se incurren por su precio de adquisicién o coste de produccién y se vienen
amortizando a razén del 20% anual a partir del momento en que finaliza la ejecucion de cada proyecto.

La cuenta propiedad Industrial incluye los importes satisfechos para la adquisicién de la propiedad o derecho a uso
de las diferentes manifestaciones de la misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de fas
desarrolladas por Ia empresa, y se amortiza linealmente a razon del 20% anual.

La cuenta de Fondo de Comercio recoge la diferencia entre el importe pagado por la adquisicion de la Sociedad
“Metalirgica de Cubas, S.L", con fecha 26 de julio de 1996, y ef valor patrimonial de dicha sociedad 2 esa fecha que

surgié como consecuencia de la fusién por absorcion de dicha sociedad aprobada el 31 de enero de 1997,y
realizada en el ejercicio 1997 con efectos | de abril de 1996,

La Sociedad sigue el criterio de amortizar linealmente dicho fondo de comercio, desde fa fecha de adquisicién, en un
plazo miximo de 10 afios, periodo en el cual se estiman se producirin beneficios para Sociedad Espaficla del
Acumulador Tudor, SA :

c) Inmovilizado Material

El inmovilizado material adquirido con aneriorided al 31 de diciembre de 1983 se halla valorado a precio de coste
actualizado conforme a lo dispuesto en la Ley 9/83 del 13 de julio. Las adiciones posteriores a esa fecha se
encuentran valoradas a precio de adquisicién o coste de produccién. '




MEMORIA

La Sociedad no tiene capitalizados intereses, diferencias de cambio ni otras cargas financieras anilogas, como mayor
importe de los bienes de inmovilizado.

Los costes de ampliacién modernizacion o mejoras que representan un aumento de /a productividad, capacidad o
eficacia o un alargamiento de la vida util de los bienes se capitalizan como mayor coste de ios correspondientes
bienes, sin embargo, los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a fa
cuenta de Pérdidas y Ganancias.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se incorporan al activo como un mayor coste de
produccién de cada uno de los bienes en que tienen lugar dichos trabajos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal distribuyendo el coste de los activos entre
los afios de vida til estimada, segun el siguiente detalle,

Equipos proceso

5-7
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d) Valores mobiliarios y otras inversiones anilogas

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades. La valoracién de estos titulos sin
cotizacién oficial se realiza al coste de adquisicion minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para
depreciacidn, por el exceso del coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio. Este valor razonable se obtiene
por el criterio del valor tedrico contable, corregido por las plusvalias ticitas existentes en el momento de la
adquisicién, y que subsisten a fa fecha del Balance. Estas provisiones se revierten en caso de incrementarse el valor
tedrico contable en ejercicios sucesivos,

En el caso de sociedades extranjeras, las bases de cilculo descritas se convierten a pesetas tomando el cambio del
ultimo dia del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor razonable se registran en la cuenta “Provisiones para el inmovilizado
financiero”.

¢) Acciones Propias

Las acciones propias adquiridas por la Sociedad se hallan valoradas a su valor razonable de mercado al cierre del
ejercicio. Dado que ias acciones de la Sociedad cotizan en un mercado secundario, el valor de mercado es &l menor
entre [a cotizacion media del dltimo trimestre y la del Ghimo dia del ejercicio. Como consecuencia de fa diferencia
entre las minusvalias registradas en ejercicios anteriores por correcciones valorativas 2 precios de mercado y el
valor de mercado al cierre del ejercicio 1998, se ha producido un abono en cuenta de resultados de 312 millones
de pesetas, registradas en el epigrafe “Beneficios por operaciones con acciones propias”,

f) Créditos no comerciales
Los créditos no comerciales, tanto a largo como a corto plazo, se registran por el importe entregado.

Los ingresos por intereses se computan en el afio que se devengan, siguiendo un criterio financiero,

g) Existencias
Las materias primas, auxiliares y comerciales, se valoran al precio medio de adquisicién, o al de mercado si este
fuera menor.

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran al coste de produccion o valor de mercado,
el menor. El coste de produccién se obtiene incorporando al coste directo de produccion fa parte proporcional de
los gastos de estructura de fabricacicn,

Mol fd ok i
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MEMORIA NU

Las correcciones valorativas de las existencias por obsolescencia u otros motivos, aparecen bajo el epigrafe de
provisiones para depreciacién de existencias. :

h) Provisiones para riesgos y gastos
+ Largo Plazo
Pensiones y obligaciones similares.

Los trabajadores de la Sociedad pertenecen a l2 Mutualidad de Previsién Social de ks Acumulacién de la Energia,
entidad juridica independiente de la Sociedad, creada en el pasado al objeto de facilitar determinadas coberturas
sociales 2 los mismos.

Durante 1992 se firmé un convenic, con entrada en vigor a partir del | de enero de 1993, por el que se aportaria
indefinidamente 2 dicha Mutualidad el 5% de las bases de cotizacién de todos los trabajadores, quedando declinada
toda responsabilidad de parte de la Sociedad respecto a las prestaciones de la Mutualidad que en un futuro les
pudieran corresponder a los trabajadores. E! cargo 2 la cuenta de Pérdidas y Ganancias {Gastos de personal - Cargas
Sociales) en el ejercicio 1998, ha ascendido a 276 miflones de pesetas.

Por otro lado, existen determinadas coberturas de pensiones para el personal activo, adicionales a las anteriormente
indicadas. El importe devengado y provisionado a 31.03.98 ascendia a 142 millones de pesetas {ver Nota [2).

* Otras provisiones - .

Al 31.03.98 se recogen en este epigrafe provisiones por importe de 431 millones correspondientes al importe
estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por obligaciones
de cuantia indeterminada, incluyendo la provision de premios de permanencia.

+ Corto Plazo
El saldo de este epigrafe al 31.03.98 recoge 100 millones de pesetas para cubrir el proceso de reestructuracion
iniciado en afios anteriores, dotados durante el ejercicio con cargo a “Gastos Extraordinarios” (Véase Nota 16).

i} Provisiones para otras operaciones de trifico.
En este apartado se incluyen, bisicamente, las provisiones por diferencias de cambio en créditos comerciales en
moneda extranjerz a corto plazo, y las garantfas a clientes en relacién con el material suministrado,

j) Deudas
Las deudas, tanto [as de largo plazo como las de corto plazo, se contabifizan por su valor nominal, no existiendo en
ningln caso, diferencia entre ese valor y el efectivamente recibido,

La imputacién a resultados del ejercicio por los intereses de tales deudas se hace en el momento del devengo,
atendiendo a un criterio financiero.

k) impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcion del resultado econdmico antes de impuestos, ajustado
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste, como la base imponible del ciado
impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota; excluidas las retenciones y los pagos a
cuenta.

1) Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién estaba expresado en moneda extranjera, se contabilizan en
pesetas mediante la conversion de estos importes al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produjo cada
adquisicién o en la fecha en que los bienes se incorporan al patrimonio,

La conversion a pesetas de los saldos por créditos y débitos expresados en moneda extranjera, se realiza aplicando
el tipo de cambio vigente en el momento de la operacién. Al final del ejercicio, si como consecuencia del nuevo tipo
de cambio en ese momento, aparecieran diferencias de cambio netas negativas, se dota la correspondiente provision
con cargo al resultado del ejercicio, actualizindose de esta forma los importes de tales créditos y débitos. Para ello
se agrupan los saldos, tanto deudores como acreedores, por grupos homogéneos de vencimiento y moneda.

Las diferencias de cambio en cobros y pagos se cargan o abonan, segun su signo, al resultado del ejercicio.
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MEMORIA

m) Ingresos y Gastos . :
Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la corriente real '
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente

monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo un criterio de prudencia, la Sociedad énicamente contabiliza los beneficios realindo§ 3 la
fecha de cierre del ejercicio; en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan
pronto son conocidos,

n) indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborates. La Sociedad registra el
gasto devengado por este concepto, en funcidn del tipo medio de compensacion y de la antigliedad media, a la fecha
en que se toma la decisién de rescindir los contratos (Ver nota 4i y 16).

o) Clasificacion entre corto y largo plazo

La clasificacién de los saldos, tanto a cobrar como a pagar, se efectiia en funcién del periodo comprendido entre la
fecha de vencimiento de los respectivos saldos y la de cierre de las cuentas anuales. A corto plazo se clasifican
aquellas cuentas para las que el periodo anterior no excede de doce meses, En caso contrario se clasifican a largo
plazo.

Como excepcidn a este criterio, la Sociedad registra el crédito fiscal por los impuestos anticipados pendientes de
aplicar en el epigrafe “Administraciones Publicas” de! activo circulante del balance de situacién, independientemente
del periodo en que dichos impuestos puedan ser recuperados.

5

GAstTos DE ESTABLECIMIENTO

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en la cuenta de Gastos de Establecimiento, han sido los
siguientes, en millones de pesetas.

e, S31dO Inicial  Adiclones Amortizaciones SaldoFinal
.. JOTALES S8 W




1%:}%

INMoviLIZADO INMATERIAL

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en las dferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, han sido los siguientes, en millones de pesetas.

Y

deo Inicial  Adiciones Retiros Saldo Final

Del toral de los gastos de investigacin y desarrollo, se encontraban en curso de ejecucion al final del ejercicio 1998,
un importe de 00 millones de pesetas,

La totalidad de los gastos de investigacion y desarrollo, han sido incurridos por personal de [a Sociedad en el
desarrollo de diversos proyectos de innovacién,

El Fondo de Comercio corresponde al registrado en el ejercicio 1997 por la diferencia surgida entre el valor pagado
por Ia adquisicion del 100% del capital social de fa sociedad Meualiirgica de Cubas, S.L. y su valor patrimonial en el
momento de la adquisicién, consecuencia de la fusidn con Sociedad Espafiola de! Acumulador Tudor como sociedad
absorbente.
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INnMoviLizAD0 MATERIAL

Los movimientos habides durante el ejercicio 1998, en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, han sido los siguientes, en millones de pesems.

 TemnosyComstn 4452 Teo YTyt
ol e

Conforme a lo que se indica en la nota 4c, la Sociedad procedi6 a la actualizacién de los valores de su inmovilizado
material al amparo de la Ley 9/83 del I3 de julio. Ef importe neto de tal revalorizacién ascendié a 1.093 millones de
pesetas, correspondiendo el resto hasta el total de los 2.430 millones de pesetas que figuran en el pasivo de en la
cuenta “Reservas por revalorizacién”, a revalorizaciones de Valores Mobiliarios incluidos en el inmovilizado
financiero. Al 31 de marzo de 1998 el Inmovilizado Material revalorizado estd pricticamente amortizado.

Del Inmovilizade material de la Sociedad al fin del ejercicio 1998, no estdn afectos directamente a fa explotacién los
siguientes efementos, en millones de pesetas.

. Valor Contable . Amortizackén Acumulada

| TeeosyConmudones g g

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estén sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado material, Al 31.03.98 la Sociedad considera que dicho riesgo estd cubierto,

A1 31.03.98 , el 41,4 %, aproximadamente, de los activos materiales de la Sociedad estin completamente
amortizados.

e o oot et e g 458 o e b A, o ¢ it
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Q'
INVERSIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998, en las diversas cuentas de “Inmovilizaciones Financieras” yde
“Inversiones financieras temporales”, asi como de las correspondientes provisiones, han sido los siguientes, en
millones de pesetas.

e,

Inmovilizade Financiero Saldo Inicial  Aumentos Disminuciones  Saldo Final

Los principales movimientos que se han registrado en el epigrafe “Participaciones en Empresas del Grupo”, ¥y sus
correspondientes provisiones por depreciacién, durante el ejercicio 1998, han sido las siguientes, en millones de
pesetas,

e

Coste Provisién
Addones:
TudarServicioslndgsp'i_alu - o 10 -

oxvotTsL [ BN

SPAT h 7 _ 2 .

Disminuciones;
dor Indi (Vema) L e (499} ..................................... (350) .................................
— 'I'NTRA-('Ven'a')”” e e ) (75) (40)
TerrenosyCons.(Reveméanv) (249)

Rucomex(ReverslénProv) . : (3) e

m o e e e i et et 10 et e s
e e e e e e e g e e g e s s e e _
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E! beneficio registrado en |a venta de la sociedad INTRA DEVELOPMENT, que asciende a 40 millones de pesetas, se
encuentra registrado en la cuenta “Beneficio en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control” de {a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. La pérdida registrada en ia venta de la sociedad Tudor India,
Ltd. a una sociedad vinculada, que asciende a 79 millones de pesetas, se encuentra registrada en la cuenta “Pérdidas
en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (Véase nota 16).

inversiones Financieras .
Temporales SaldoInicial ~Aumentos Disminuciones SaldoFinal

 Cobhio B s . —
e e o — B I B —
Bapiio y B [
B S

Las empresas del grupo y asociadas y fa informacion relacionada con las mismas al 31 de marzo de 1998 se detllan
en el Anexo n® I,

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades AnSnimas, a las
sociedades sobre las que se tiene una participacién directa o indirecta superior af 10% les fue comunicado
farmalmente tal hecho.

Al cierre del ejercicio 1998, los intereses devengados a favor de la Socledad Y no cobrados a dicha fecha ascendian a
26 millones de pesetas.

La tasa media de rentabilidad de los préstamos concedidos en pesetas se sitda en el 10 % para el ejercicio 1998,

()

EXISTENCIAS

Al 31 de marzo de 1998, los compromisos firmes de venta de producto terminado ascendfan a un total de 95
millones de pesetas.

L T m e e e g e YA - - . - .
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Fonpos PRrorios

Los movimientos habidos en las cuentas de “Fondos Propios™ durante e! ejercicio 1998 han sido los siguientes, en
millones de pesetas.

e

Reserva
Capital  Primade Reservas  Reserva Acciones Otras Ejercicios :
.Sty Emidon Revlorz.  Leml Propias  Reservas  Anteriores Ejercido

Saldoalmmm1378168101430'575'5801200('034')5’“
i S - A S - A < )
Resuhado ejercicio 1998 o S . - I
5“':99.5.':}_'_.’.‘.’_.3!9.9,,...__........".?.-1‘.’_.'..........,.9.-.'.’_!.9.“......_..?vf..’.?.......,......7:?.??..._...__......F.-E!.‘.’..........A...?:?9.9.......,._......!!-..’,.?'.‘_').......‘...'_.-.‘!‘.’E_...

&l Capital Social estd representado por 27.562.980 acciones ordinarias, de 500 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, en su reunion de fecha 17 de noviembre de 1993, autorizé al
Consejo de Administracién para aumentar el Capital Social, en una o varias veces, dentro de los limites maiximos de
cuantia y plazo fijados por la Ley, debiendo realizarse, en todo caso, mediante aportaciones dinerarias,

Todas las acciones tienen los mismos derechos econdmicos ¥ politicos.
La Sociedad tiene admitidas a cotizacion oficial en Bolsa la totalidad de sus acciones emitidas.

Al 31 de marzo de 1998 los accionistas con participacion directa o indirecta igual o superior al 10% de su capital
suscrito son, segin las oportunas notificaciones recibidas: EXIDE HOLDING EUROPE, S.A,, con el 95.78%
incluyendo la autocartera. Esta sociedad, ubicada en Francia, esti participada en su totalidad por EXIDE
CORPORATION, residente en Estados Unidos de América.

La Sociedad adquirié con fecha 22 de diciembre de 1994, un 5% de Autocarters, equivalente a ).378.125 acciones
per un valor nominal de 689 millones de pesetas, compradas al precio de |.145 pesetas por accion. Simultineamenta
se doté la correspondiente “Reserva para Acciones Propias”, por un importe de 1.580 millones de pesetas, con
cargo a Reservas Voluntarias.

Al 3| de marzo de 1998, no existe acuerdo de la Junta General de Accionistas para la amortizacién o venta de esta
autocartera, por lo que el valor neto de las mismas (ver nota 4e) se presenta en el epigrafe “Acciones Propias”
dentro del Inmovilizado del activo del Balance de Situacion.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a fa Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del Capital Social,

La Reserva Legal podri utilizarse para aumentar el Capital, en la parte de su saldo que exceda de! 10% del Capital ya
aumentado. Salvo para fa finalidad mencionada y mientras no supere el 20% del Capital Social, esta Reserva solo
podré destinarse a la compensacién de pérdidas ¥ siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin,

Et Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la Prima de
Emision para ampliar el Capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a fa disponibilidad de dicho
salde.

Tal y como se menciona en la nota 7, la Sociedad procedio a actualizar los valores de su inmovilizado de acuerdo
con la Ley 9/83 del I3 de julio. La reserva generada por dicha actualizacién serd distribuible, cuando la reserva legal
esté dotada al minimo exigible por la ley.




L AR R b i s o A A i i L1210 1 .+ o i it

MEMORIA

Hasta que las partidas de “Gastos de investigacién y desarrollo” y “Gastos de Establecimiento”, que figuran en el
activo del Balance, no hayan sido totaimente amortizadas, no se pueden distribuir beneficios, 2 menos que e
importe de las reservas disponibles se2, como minimo, igual al importe de los saldos no amortizados. En
consecuencia, del saldo de las Reservas Voluntarias 373 millones son indisponibles al 31 de marzo de 1998,

M

SUBVENCIONES

Durante el ejercicio 1998, la Sociedad ha recibido subvenciones como ayuda para cubrir parte del coste del Pian de
Formacion para empleados y otros conceptos, por un total de 66 millones de pesetas. Estos ingresos se han
imputado a resultados del ejercicio en su totalidad, estando registrados en ef epigrafe “Otros ingresos de
explotacién - subvenciones™ de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

M

PRrovisioNes PARA Riescos Y Gasros

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998, en la cuenta de provisiones para riesgos y gastos, han sido los
siguientes, en millones de pesetas.

Largo Plazo (*) Corto Plazo (*)
Expedientes Regulacién Otras
Empleo Pensiongs ) Pruvis?pnn Total

Sdoald BT W AT e g
Aphcacones e N8 e e

(*) Ver nota 4i

el it
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DeEuDAS N0 COMERCIALES

La composicién de las deudas no comerciales por préstamos o créditos recibidos al 31 de marzo de 1998, de
acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente, en millones de pesemas,

oms ..........................................................................................................................................................................................
Deudzs emp. Grupo UP 7161 - - - - 7.16!

Ovosalargoplze 4 . - . 4 . .

TOTALES AT . - 4 . 7161 -

Al 31 de marzo de 1998 todas las deudas con empresas del grupo a largo plazo han sido recibidas en marcos
alemanes, situindose el tipo medio de interés de las mismas en el 9,125%.

4

Siruacion Fisear

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 1998, con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es
como sigue, en millones de pesetas.

Aumento Disminucién Importe

~ Resuiado conmble del Ejercicio (antes de Imptos.) . . 2185
Dt e . B T T
R

¢/ origen en el ejercicio ST . SO .

dorgenen cjrccosnweriores L s
BASE IMPONIBLE (Redo. Fiscal) 2902

[ R ) SO A "
B ¢ R ALt oo P " ERC O AT

~ : D e . P
" i ) Mhey TRt e an "t
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La totalidad de la diferencia entre fa carga fiscal imputada en el ejercicio y la carga fiscal que efectivamente habri de
ser pagada en el momento de la liquidacion de! Impuesto sobre Sociedades, registrada en Ia cuenta “Impuesto sobre
Beneficios anticipados”, tiene su origen en las diferencias temporales,

El efecto impositivo se ha calculado mediante fa aplicacién de los tipos impositivos vigentes en los ejercicios
correspondientes (35%).

Las diferencias temporales pendientes de reversion af 31.03.98, obedecen af siguiente dealle por conceptos, en
millones de peseras.

______________________ s
.. Proviones lales en wasparenca fscal
L S depensones T e
e -
B .. B

B
142

El detalle de los saldos deudores y acreedores al 31.03.98 de las cuentas de Administraciones Pablicas es el
siguiente, en millones de pesetas.

.. Pagoa cuenta Impeo Sociedades g
 Impuesto a recuperar / pagar (VA RPRotos) 22t 4 _

..................... Impuesto anticipado o ss U

Seguridad Social . 168 '

....................... Ejercicio . MillonesdePesetas ~  CréditoFiscal ~  paracompensacion
SRS £ T L. S S S
SN L TN . DU - . . }

e ———— ety
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MEMORIA U :
E! epigrafe “Administraciones Piblicas” del activo del Balance de Situacién al 31.03.98 incluye 1.963 millones de ?
pesetas correspondientes al crédito fiscal registrado en relacién con fas posibles deducciones (diferencias temporales 1

y bases imponibles negativas) en la base imponible de ejercicios futuros (1.458 millones por crédito fiscal de bases
imponibles negativas y 505 millones correspondientes a impuestos anticipados por diferencias temporales). Los
Administradores de la Sociedad estiman que !a recuperacion fiscal de dicho activo se producird sin necesidad de
agotar los plazos legalmente establecidos.

La Sociedad tiene pendientes de compensar en ejercicios futures deducciones por un total de 168 millones de
pesetas, segin el siguiente detalle:

Concepto Importeacompensar  Uhimo afo posible |
Deduccén Inversones (994 O %
Deduccién Inversiones 1995 2 wo
SOUISRinties S S— o
Debucin VSO0 I I o — ?
________________ Deducin snss 197 2
]

Para poder beneficiarse de las deducciones por inversiones en ejercicios futuros, la Sociedad ha adquirido el
compromiso de mantener en su activo esos bienes de inmovilizado material un minimo de cinco afios o el plazo de
vida Gtil de los mismos, si éste fuera menor.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccién fiscal los ejercicios 1994, 1995, 1996, 1997 y 1998.

La Sociedad recurrié las actas de Inspeccién de Hacienda correspondientes al Impuesto sobre Sociedades por los
ejercicios 1978 a 1982, ambos inclusive, por importe de 512 millones de pesetas. Con fecha 30 de octubre de 1992, i g
las autoridades competentes confirmaron 333 millones de pesetas. La Direccién de la Sociedad recurrié est
resolucién ante instancias superiores,

Con fecha 30 de mayo de 1996, se recibid sentencia del Tribunal Econémico Administrativo Central, estimando
parcialmente los recursos presentados en su dia. Por los recursos desestimados la Sociedad ha presentado nuevo
recurso ante Ia Audiencia Nacional,

Quedando pendiente la resolucion de este nuevo recurso, el importe actualizado al 31.03.98 de la deuda asciende a..-
260 millones de pesetas, que con costes e intereses reclamados ascenderia, aproximadamente a 621 millones de
pesetas,

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad se fusiond con dos empresas filiales, en las que poseia el 100% del capital
social de las mismas. Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, 5.A., como sociedad absorbente de Metalirgica de
Gormaz, S.A. y Metalirgica de Cubas, S.L., se subrogd en los beneficios y responsabilidades fiscales de éstas, Tanto
Metalirgica de Gormaz, S.A. como Metallrgica de Cubas, S.L. tienen pendientes de inspeccién todos los impuestos
que les son de aplicacion desde 1993 hasta el momento de la fusién.
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(T

GARANTIAS CoMPROMETIDAS ¢ON TERCEROS
Y Orros Pasivos CONTINGENTES

En péliza intervenida con fecha 19 de diciembre de 1997, la compafiia entré a formar parte de un contratc de
facilidades financieras sindicade de un grupo de bancos, liderado por LEMMAN COMMERCIAL PAPER INC. , como
agente de la sindicacién, y CREDIT SUISSE FIRST BOSTON como agente administrativo, A este contrato, por
importe total de 650.000.000 US délares, estén adheridas todas las empresas del Grupo EXIDE CORPORATION.

El citado contrato, proporciona medios financieros a fargo plazo a tipos de interés variable, garantizado mediante
avales cruzados de las distintas compafifas de EXIDE, entre las que se encuentra la propia Sociedad.

Adicionaimente, al 31.03.98 Iz Sociedad tiene concedidos avales ante terceros por un importe globa! de 932 millones
de pesetas.

16

INGRESOS Y GASTOS

El desglose de las partidas de consumos incluidas en el debe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias para el ejercicio
1998, es como sigue, en millones de pesetas.

N Importe
"~ Consumo de mercaderias: S

Vi o s
A i
s T S el o
T Comota ettt ] s T
R
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El detalle de la partida relativa a cargas sociales es el siguiente, en millones de pesetas.

N -qurraciones Segur_idad‘ Soc_ial 1.731

_ *Aporaciones Munalidad (noa 4 1) 276

* Otras cargas sociales 245

CTOML e 2252

La partida “Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables” tiene el siguiente desglose para el ejercicio
1998, en millones de pesetas.

JOTAL

Las transacciones efectuadas con empresas del grupo y vinculadas con incidencia en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias para el ejercicio 1998, han sido las que a continuacién se indican, en millones de pesetas.

Concepto
 Compras efeciadas
_ Venus relizadas
 Servicios presados R
Gastos financieros plintereses 40
. Ingresos financieros plintereses 45
Gastos Extraordinarios

e
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Las ventas de mayor volumen efectuadas en moneda extranjera durante e ejercicio 1998, con el delle por divisas,
han sido las siguientes, en millones,

Importe
S A

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por iineas de actividad y clasificado por mercados
geogrificos para el ejercicio 1998, es la que a continuacion se indica, en millones de pesetas.

Mercado Espafiol
.................... . Venta de baterias (T g T
Otras ventas 240
TOTAL o 19.531

(*) Dada la naturaleza estratégica de esta informacion, 12 Direccién de la Sociedad no considera oportuna su
desglose por tipo de bateria.

La clasificacién del nimero medio de personas empleadas, distribuidas por categorias, se resume en el siguiente
" cuadro, para el ejercicio }998.

e

~ Nimero medio en el ejercicio

i
!
|
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ORIGEN Negativos Positivos
" Variackén de fas provisionds de inmaviiizade. T R
erarendecomnl gy L e
Beneficio en operacionds aciionds propias L g
" Subvenciones de capital ransforidag < e
al resultado del ejercicio . 2
Gastos Extranmdinasicy: " " " i
* Gastos Refinancia ' i

o Gastos Centenario 13

U broision CoRtes e Tepsm g R
"= Por otros costes de reestructuracion ¥ e
* Por otros gasios' ‘e')'c'u-.lbrdili'afioi """"""""" -

Ingresos Extraordinarios: , 19

- Aliacien parimorio negacvo TERRENOS e B
" Resultados en enajenacién de inmovilizado: g g
Rl sn eajenacin de iomovllzado: ] S —

"+ Por cariers de comrol T 59 i

TOTALES | e e e =69 i

(7

OTRA INFORMACION

Durante el ejercicio 1998, el Grupo ha registrado como retribuciones devengadas por su Consejo de
Administracion, por el concepto de sueldos, dietas y otras retribuciones, un importe total de |38 millones de
pesetas,
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18

Cuapros bE FINANCIACION DE Los EIEReICIOS

FINALIZADOS EL 31.03.98 Y EL 31.03.97

(Datos en millones de pesetas)

APLICACIONES

1 RECURSOS APLICABOS BN LAS GPERACIONES L
FORMAUZAC|ON DE DEUDAS et e e bt e etk b shmen mn e anraaan s aay e,

.3 ADQUSICIONES DEINMOVLIZADO """
smreranaan 9's..............--.-........---..
I aw........u,.......-y.... EEETTS

a) lnmowlcnones Inmar.enales

e D) Imovizaciones Macerles T g
.9 Iomvolaciones Fianieras T

' e Empresas del Grupo

.62 O inversones fmanceras T
4. ADQUIICION DEACCIONES PROPIAS """
. SREDUCCIONESDE CAPTAL " """
.. &DMDENDOS

~ 7.CANCELACION O TRASPASO A CORTO PLAZO ™

DE DEUDA A LARGO PLAZO

"'ff?ﬁﬁfﬁ’f@iﬁbﬁ?#i?%ﬁﬁ!?#??i?ffééf*ﬁ??@?fﬁffff.’ffff‘]f_ffffffﬁfffff.ff'"_fffff"fffff
" rorhL APLicAGIONEs T
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES "

A3 'fff]'ff'"'"

(Aumento del capltal mrculante)

1998

3 Empréseto,oblaconesy oros pashos andoges g4

L

L

1997

L
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ORIGENES 1998 1997

| b) Inmovdmcaones Materiales _ 250 206

) Inmvollzzcrones Financieras

7. CANCELACION ANTICIPADA O TRASPASO A C/P
DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
a) Empresas del Grupo (fusiones)

8 OTRASINVERSONESFINANCIERAS

(TOTALORIGENES " gy i
(Reducc:on del cz.pm! arculante)
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VARIACFON o by e, 4273 5693
JTomaLes o UTUTRAN U emsemieass
(*) En este epigrafe estin incluidas las variaciones de fa cuenta “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” por
corresponder a cuentas a cobrar en el ejercicio siguiente.

{(**"} Corresponde a Ia provisién para reestructuracién y patrimonios negativos de filiales.

La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las operaciones para los ejercicios 1998
y 1997, es la siguiente, en millones de pesetas

1998 1997

Resultado Contable 1.403 5.964
Do netaporvanacnénprowssones de |nrn. Fmanaero 429
Dotzc;on s amortzadions:
inmovnlizado matenal lnmatenalygmos e e, B 77

" Doacion provision riesgos Y gastos : 44 123

Gasto Impuesto Soc:edades compensado con creduo ﬁsnl O e g
: Beneﬁaos ena;enacnén |nmowhndo e e, (58)(6I30)

e oo de cmera de conu'ol (30”
 Reversibn povison autourteu et (312) (I7D)
 Resultado fusiin MEGORGA (IBI)
Aplcacion cairimonios negauvosfillalu o (29)(|377}
, 'RECURSOS DE Las OPERACIONES R g R —

w3 e e S ey g e ek Brer A i an A Aok
o Bs e ke o g e 3 ke a, R e e .

i
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lﬁ%

e

INFORMACION RELAT[VA A EMPRESAS DEL GRUPO AL 31.03.98
(informacion en millones de pesetas al cambio de cierre del ejercicio) Valor neto

Denominacién % Participacién Contable
Domicilio (Provincia y Paig) Directa Indirecta  Capital Reservas  Rdo. 1998 Part. Directa.
MERCOLEC SA. PR TVeS : et
LUXEMBURGO 99.99 . 458 (80) v)} 353
USBOA PORTUGAL 88,90 9,87 1.243 4751 43) 1542
MADRID - ESPANA 100,00 - o (107) 2 4
TUDOR SERVICIOS INDUSTRIALES et e S
MADRID - ESPANA 100,00 - | 3 - "
TUDOR HELLENIC 7 s i e :
ATENAS - GRECIA 99.96 - 430 (1o1) 59 162 g
GRUPO EMISA ~ ~ ~ ettt S 2 S
MADRID - ESPANA 100,00 - 250 130 107 426

GAZTAMBIDE, S.A.
MADR]D ESPANA 100,00 - 2] N (1200 - 832

T A A R TR IR e

MADRID - ESPANA 100,00 . 10 (3% 78 249
MERCOLEC Tupom. By e R
AMSTERDAM - HOLANDA - 100,00 14 18 42 -
 ILHAVO- PORTUGAI. - 96.85 298 (54) - -
SONALUR e e e
AZAMBLUJA - PORTUGAL - 98,77 83 251 64 .
AZAI T L e

AZAMBUIA PORTUGAL , - 8n 4a 14 y -
CIDAI PREETTE R R R R T P, B R I :f.

LISBOA - PORTUGAL . 98,77 4l 8 ) . Hi

MADRID ESPANA. . 100,00 10 . . . Fol
OXIVOLT S sttt o s o It

GERONA - ESPANA 100,00 . I 2 il 2 L
TOTAL et O AT ‘

R st T s

LGV S ORI OR . - -
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Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de .
Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Sociedad Espaiiola del
Acumulador Tudor, S.A. y sociedades dependientes (Grupo Tudor), que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de marzo de 1998 yla
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. -

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién y
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademés de las cifras del
ejercicio terminado el 31 de marzo de 1998, las correspondientes al ejercicio
anterior. Con fecha 2 de julio de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 en el que expresamos
una opinién con una salvedad.

3. Segiin se indica en la Nota 15 de la memoria, la Sociedad tenia recurridas
diversas actas de inspeccién tributaria correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios 1978 a 1982. Con fecha 30 de mayo de 1996,
mediante sentencia del Tribunal Econémico Administrativo Central en
respuesta al recurso presentado por la Sociedad, la deuda por este concepto
quedo fijada en 260 millones de pesetas. Incluyendo los correspondientes
intereses devengados hasta el 31 de marzo de 1998, dichp importe se elevaria
a 621 millones de pesetas, y, adicionalmente, supondria una reduccién del
valor asignado a la autocartera al 31 de marzo de 1998 (véase nota 4-e) de 31
millones de pesetas. La Sociedad ha recurrido de nuevo esta resolucién ante

instancias superiores.
Arthur Andersen y Cia,, . Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid. Tomeo 3190, Libro U, Folia 1, Cuentas tROAC) -
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.9 Inserita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
" Domicilio Social:

Raimundo Fdex. Villaverde, &5. 28003 Madrid
Codigo de ldentificacion Fiscal D-79104469
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4.  En nuestra opinién, excepto por los efectos de los ajustes mencionados en el
parrafo 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de SEEiédad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A. y
sociedades dependientes al 31 de marzo de 1998 y de los resultados_de sus
operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen
la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5.  El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
r explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
' situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

el Gil Girén

e

2 de julio de 1998

L
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CUENTAS ANUVALES CONSOLIDADAS

Correspondientes al ejercicio terminado
el 31 de marzo de 1998

€)

K|

2

Sociedades dependientes

)

3

Otras Sociedades del Grupo

£)

=

Bases de presentacidn
de las cuentas anuales

(4

51

Normas de valoracidn

(3

2

Gastos de establecimiento

0

51

Inmovilizado inmaterial

)

Inmovilizado material

0

Inversiones financieras

2 B &

Existencias

M

ot

Fondos Propios

A

(M

Socios externos

M

Provisiones para riesgos y gastos

(B

Deudas no comerciales

M

S B B B

Provisiones para operaciones
de trafico

Sttuacidn fiscal

AT

2 =

Garantfas comprometidas
con terceros

L[

®

Ingresos y gastos

AN

Otra informacidn

M

Transacciones con vinculadas
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MEMORIA
CONSOLIDADA

INFORME
U

Sociepap EspaiioLA Der AcumuLAborR TuDoOR, S.A.
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS A 31 DE MARZO DE 1998 Y AL 31 DE I'IARZO DE 1997
(millones de pesetas)

ACTIVO 1998 1997

Inmoviiacionés inmateriaies T
Blenesyderecbos e
mesuonuymmnaones SR

Inmovilizaciones matenales
Terens y convirucciones :

" Instalaciones thnicas y maquinaria

" O hndo. — e

 Anticipos e in inmov. materiaes en curso

hmﬂpwmwmmwm -
Canendevzlomahmophzo

 Provisiones T (198 (6))
Acciones Propias " g0 g

S —
ENVARIOSEJERCICiOS T

fi?'“?..‘.—‘.'ﬁ'.‘.?!’fﬁ'ﬁ-ﬂﬂ!?ﬁ]fﬁffﬁﬁffiﬁfifﬁ.fff:ffiﬁffﬁffﬁf.ffff""ff

Q Provsiones .......:::_........,ﬂ,__...._.f.A......:.':.....(.'.:i?.!!.....Z.(?v?:'".'?)

"’fé%é?éjﬁifffjffﬂfﬁ”'“""ﬁ"f'"""""“"'"'""""ffﬁff""'"'fﬁ.ffﬁ?f.*fiffff.’fﬁ'ﬁ}""ﬂf?ﬁ
Ajustes por periodificacién TG g

TOTAL GENERAL 57.858 54.6T2

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS i34

PASIVO 1998 1997
FONDOSPROPIOS  ~ ~ 20000 ~ 21534
: e TEL 1308

" Reservas distribuibles Ry (&m)

Reserv. en Sc. cons. por integracién global o prop. 2,696

Pérd, y gananc. atrib. a la soc. dom.
(beneficio o pérdida) e
 Pledidas'y panancias consolidadas T iRIE T IETY

SOCIOS EXTERNOS " 1§

'Desoc.cans.pormegnaénglobalopmpor

e Y ————
EN VARIOS EJERCICIOS o BT 205,
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS ™ 939
ACREEDORES A LARGO PLAZO L

‘Otros acreedores

ACREEDORES A CORTO PLAZO ; A0 2T4EE
Eisionss de obiigacionds y ooy
vajores negociables

Bes o8 S,

'Acreedores comerciales

: - euqllsnocdmél'"tlals""W“m“mw

wpmoPemo““ de u‘lﬁco YT EAN L rarrn e erasaran

Ajustes por periodiieacion 4T

TOTAL GENERAL 57.858 54672

Las Notas | a 19 forman parte integrante del baknce consolidado al 31 de Marzo de 1998
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MEMORIA
CONSOLIDADA

SociepAp EsralioLa DeL AcumMuLADOR TUDOR, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 MARZO DE 1998 Y EL 3] DE MARZO DE 1997
(millones de pesetas)

GASTOS 1998 1997 INGRESOS

1998 1997
Consumos y otro gastos extermos 2041228145 importe neto cia negocios

................................... ociranegodos 434D 60969

Gastosdepersonal Variacién de productos terminados y en curso  (722) (2614)
CSueldosysaarios 0 gIgd 2264 Trabajos reafizados por el grupo parsedinmov. 244 313
Otrosingresosdeexplotacien 306 Ligl

243 Ingresos por partipaciones en capital i3
Diferencias negativasdecambio .75 Otrosingresos fimancieros g7 gy
Diferencias positivasdecambio " i .

RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 478 " 1.i04.
Reversion de dif. negativas consolidacion 186 9%

ycarteradecontro}- . 30 cons. por integracion global o proporcional . 531
Gastos y pérdidas extraordinarias | 16%0 2243 Beneficio por operaciones con Acciones Propias 312 170

Subvenciones de capital tranferidas al rdo, def eerciclo 31 51

Ingresos o beneficios extraordinarios " "isg i3y

Impuesto sobre beneficios " g1 324

RESULTADO CONS, DEL EIERCICIO (BENEFICIO) 1417 34§
Resultado atribuido a socios externos (beneficie) - 3

RESULTADO EJERCICIO ATRIBUIDO RESULTADO EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
A LA SOCIEDAD DOMINANTE (Beneficio) 1.613  3.612 SOCIEDAD DOMINANTE (PERDIDA) - .

Las notas | a 19 forman parte integrante de & cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidadas al 3| de Marzo de 1998,

:
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MEMORIA
CONSOLIDADA

0

SocCIEDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién por el procedimiento de integracién global y la
informacién relacionada con las mismas, con indicacién del porcentaje efectivo de participacién del Grupo son las
siguientes:

Nombre ELECTRO MERCANTL GAZTAMBIDE, SA MERCOLEC, SA
INDUSTRIAL SA. (EMISA} (GAZTAMBIDE) (MERCOLEC)
Domicio ESPANA ESPANA

Actividad FABRICACION Y VENTA DE SOCIEDAD DE CARTERA SOCIEDAD DE CARTERA
CBATEUAS :

B —

o SEATUDR e 0

TOTAL e | 0w

T T S ——

O S

Nombre MERCOLEC TUDOR B TERRENOS Y CONSTRUCCIONES, SA. TUDOR HELLENIC SA
(MERCOLEC TUDOR) (TERRRENOS) (T. HELLENIC)
Domicilo HOLANDA ESPANA GRECIA
Actividad SOCIEDAD DE FACTORING COMPRA Y EXPLOTACION FABRICACION Y COMERC.
DE TERRENOS DE BATERIAS

T ——
SEA TUDOR : : 1000 10000 0% 8%
R ... SO : :

TOTAL o 100000086 0000 LI
&mwdqmse‘tlA.APA”IC’[PM’ONSUER"OR“H“PMT]C’J’PAC!O'N’QKRIOE.-““.A“mu.““”'“-"‘““‘
Sociedad del Grupo AL S et It

Fechi des e T O A
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MEMORIA
CONSOLIDADA

Nombre RUCOMEY, S A . TUDOR ELECTRONICA, SA TUDOR SERVICIOS INDUST.SA
(RUCOMEY _ ' (1s),

Domiciiio ESPANA ESPANA ESPANA

Actividad COMERC, BATERIAS FAB. CARGADORES VTA.INSTR. MANT,

Pan.deSoaedadesde!Gmpo
SEA TUDOR 100,00 10,00 . . 100,00 100,00
| BMEA . SO . S :

ToraL "ﬂm..[ L B [T B
Supuesto por el que se considers PARTICIPACION SUPERIOR T PARMICIPACION SUPRRIGR
Sociedad del Grupo AL 50% AL 0%

Fecha de biscosmmas’ T 30007 310358 11K 7 A 11T A

Nombre SOCIEDAD PORTUGUESA DO AZAMBUJA ACCESQRIOS CENTRO DE INFORMATICA DE
ACUMULADOR TUDOR SA (SPAT)  INDUSTRAIS, SA. {AZA)) APOIO A INDUSTRIA, SL (CIDA]
Donmicilio PORTUGAL PORTUGAL PORTUGAL
Actividad FABRICACION Y VENTA FAB. PRODUCTOS DESARROLLO DE PROCESOS
DE BATERIAS POLPROPILENO INFORMATICOS

Participacién de So. del Grupo:
SEA TUDOR 88,81 88.5%0 . -
SONALUR - . 160 1943 - -
AZAl . . - . U U5
SPAT. 587 987 69.08 69,14 0 408

oL wes ey 93',6'0”" '93,71' e 98,77

Supuestdporelnq'l':e‘s'e -  PARTICPACION SUPERIR ~~ PARTICIPACION SUPERIOR ™~~~
considera Soc. del Grupo Lo M . AR AL 0%

Fecha de las cuentas
malesomemedss MY nw NS 30 NN 310

Y 17 Y



MEMORIA
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Nombre

SEA TUDOR
SONALUR

B
oL

S
considera Soc. del Grpo

SOCIEDADE NACIONAL DE

METALURGIA, S.L. (SONALUR}
PORTUGAL

RECUR. PLOMO Y REFINO DE
ALEACIONES METALICAS

35.5;

ne
T ————

QA

LY

FERRAMENTAS PCRTUGAL,

(CROVAM)

FAB. HERRAMIENTAS -

LS/

o S Gy

o . o SRRSO .. L SR ... SO
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MEMORIA EN TN |I%RM
CONSOLIDADA Cing UQ?

¢)

OTRAS SociEDADES DEL GRUPO

A continuacién se relacionan las empresas de! Grupo excluidas del perimetro de consolidacién y la informacién
relacionada con las mismas, con indicacién del porcentaje efectivo de participacion y el motivo de su exclusidn. No
se incorpora informacién relativa a reservas y resultados de cada sociedad individual por considerarse inmateriales,

Nombre SORICOL (9 RENOVACION URBANA
Domiciio PORTUGAL PORTUGAL
Actividad SOCIEDAD DE TRADING PROMOCION INMOBILIARIA

Participacién en Soc. del Grupo
AZAl 94
CIDAl 4534 . .
GAZTAMBIDE . 51,00 51,00
L . S .. S

JOTAL ,__._.._‘_._.A.,...___‘_.,__.__....,,.____._...___..A.._____'f.'i?;_if!ffﬁfj.'ﬁi_fff.'.ffIf.f.'.'ffj_fifffﬁﬁiiﬁﬁfﬁIffi_ffﬁI_'f.fﬁjﬁﬁ_'ﬁ_'fﬁffZ_'jifﬁ.ffﬁfiﬁ,’ﬁﬁiﬁﬁ"""'"‘"'"'"""'"'iﬁ;w_
'TSupuemf'f,f_"'jfké,rfél,'q'ié.éfééﬁfﬁ.'f_.'jfﬁ_'ﬁfﬁﬁjjﬁj’_'j_'j_'.'ﬁ.'jjf.'ﬁfffﬁf.'l.'.'iﬁﬁ.'ﬁjjj_'jﬁjﬁéﬁﬁﬁ?@ﬂf@?&@ﬁfffﬁf_'jf_".'fﬁIfﬁffﬁﬁf.fi.fﬁ_'_'fl_'.'ﬁfﬁ_'fﬁﬁj.'j PARTICH
Considers Soc. del Gropo AL AL S0%
Modvodebeschsion T smlcmn NG NS e

ot B e T
B e e SO 310398

. PARTICIPACION SUPERIOK ™

Los datos de estos cuadros han sido facilitados por las empresas del Grupo y su situacién patrimonial figura en sus
cuentas anuales no auditadas al 31 de marzo de 1997 y 31 de marzo de 1998,

* Empresa liquidada en 1998

Nombre AMISGAR TUDOR INDIA () INTRA DEVELOPMENT A'S ()

Domicilio ESPANA INDIA DINAMARCA
Actividad INACTIVA FABRICACION Y VENTA DESARROLLO DE
DE BATERIAS PROYECTOS

Participation en Soc. de! Grupo
TERRENOS - .
GAZTAMBIDE 100.00 100,00 . -
SEATUDOR s SO ... .. | I

TOTAL o B0 o gy 5000

Supuesto por ¢f que s PARTICIPACION SUPERIO: PARTICIPACION SUPERIGR " PARTICIPACION SUPERIGR ™~~~
considers Soc delGrpo ALSK AL et T

e IO NTERES ROCO SGNICATHE ™ INTERES PO SGHHEAT

i oy B
I L S L. A 1 A

Los datos de estos cuadros han sido facilitados por las empresas del Grupo y su situacién patrimonial figura en sus
cuentas anuales no auditadas al 31 de marzo de 1997 y 3| de marzo de 1998.

* Sociedad vendida durante el ejercicio finalizado el 3] de marzo de 1998,

;
— _ m, e e e e o 8 e ompn e e 2 et e oo}
e e : e
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Domicio " PORTUGAL , ANGOLA
Actvdad PROMOCION INMOBILIARIA INACTIVA

Moo deROXHSED ... INACTVA NAC
ol ] g g
LS . O . S |1 S

Los datos de estos cuadros han sido faciliados por las empresas del Grupo y su situacién patrimonial figura en sus
cuentas anuales no auditadas al 3| de marzo de 1997 y 3} de marzo de 1998.

Nombre OXIVOLT. 5Lt MECANICA Y MANTENIMIENTO (%
i TECNO 40, 5L

Domicilio ESPANA ESPANA

Actividad FABRICACION PLOMO MONTAJE DE BATERIAS

Participacion en Soc. del Grupo

SEA. TUDOR 1000
 TUDORSERACIOSINDUST.

................................................................................... I
L . & S
... NTERES POCOSIGNIFICATIVG ™™ i

B
A e BB

Los datos de estos cuadros han sido facilitados por las empresas del Grupo y su situacién patrimonial figura en sus
cuentas anuales no auditadas al 3| de marzo de 1997 y 31 de marzo de 1998,

* Sociedad adquirida en 1998,

T T | |
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MEMORIA
CONSOLIDADA

BAses pE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A) Actividad de la Sociedad dominante

La Sociedad dominante, Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A,, tiene por objeto toda
clase de actos, contratos, explotaciones, empresas, operaciones industriales o financieras y
asuntos que direcra o indirectamente se relacionen con la fabricacién y expiotacion de
productos industriales y, mis especificamente, de aqueflos que se relacionen con la
produccion, almacenamiento o control de la energia, asi como los relativos a instalaciones,
aparatos o componentes de naturaleza eléctrica o electrénica, habiendo sido tradicionalmente
su actividad peculiar fa de fabricacion y venta de acumuladores eléctricos.

B) Principios de consolidacién

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partr de los registros de
contabilidad de Sociedad Espafiola de! Acumulador Tudor, SA., ¥ de sus sociedades
participadas (que se detallan en las notas | y 2) cuyas respectivas cuentas han sido formuladas
por los Administradores de cada sociedad. Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998
adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el Plan General de Contabilidad Espafiol y ef
Real Decreto 1815/1991 que regula la formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, y
formuladas por los Administradores de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A. Las
cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 1998 de Sociedad Espaiiola del
Acumulador Tudor, S.A. y de sus sociedades participadas, se someterin a la aprobacién de las
Juntas Generales Ordinarias correspondientes, estimindose que serdn aprobadas sin ninguna
modificacién.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién,

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para aquelias sociedades
sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus érganos de
representacion y decision (nota ). Las sociedades en las que cumpliéndose alguna de las
condiciones anteriores han sido excluidas del perimetro de consolidacion motivado por su
inactividad u otras razones significativas, se indican en la nota 2 E! valor de la participacién de
los accionistas minoritarios en el patrimonio Y en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas se presenta en el capitulo “Socios externos” del pasivo del balance
de situacion consolidado y “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, respectivamente.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal correspondiente 2 la
incorporacion de las reservas de las sociedades consolidadas en el patrimonio de la Sociedad
dominante, por considerarse que las citadas reservas serin utilizadzs como fuente de
autofinanciacién en cada sociedad consclidada,

C) Comparacién de la informacién

En el ejercicio 1997 y como consecuencia de su venta a empresas vinculadas, salié del
conjunto consolidabie la sociedad Exide Verwaltungs Gmbh, asi como todas sus sociedades
dependientes al 31 de Marzo de 1997.

Esta venta se realizé durante los ultimos dias del ejercicio 1997, por lo que la cuenta de
Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio 1997 recoge la totalidad de las operaciones de
cada sociedad. Por este motivo, las cuentas de resultados de ambos ejercicios no resuitan
comparables. El importe de a cifra de negocios aporrada por el Grupo alemin suponfa en
1997 un 24,6% de las ventas totales, por lo que si eliminamos dichas ventas del ejercicio
precedente, el incremento de la cifra de negocios del Grupo Tudor seria del 5,6% respecto del
ejercicio anterior.

RN 5 | Y
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Durante el ejercicio 1998 Sociedad Espaiola del Acumulador Tudor, S.A. ha entrado en un nuevo sistema de
financiacién, consistente en a venta de-parte de sus créditos comerciales a clientes para su posterior titulizacién.
Por este motivo el saldo def epigrafe “Clientes por ventas y servicios” se haya reducido en un importe de 7.377
millones de pesetas, correspondientes a! valor nominal de los créditos comerciales vendidos. La diferencia entre este
valor y el efectivo realmente recibido, correspondiente a la reserva realizada por la entidad financiera come anticipe :
para gastos dei programa de titulizacién Y para cobertura de facturas de dudoso cobro y otros riesgos, se haya :
recogida en el epigrafe “Deudores varios” por importe de 2.833 millones de pesetas,

4

NormMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas han
sido las siguientes:

A) Gastos de establecimiento
Estén formados por los gastos de primer establecimiento y los de ampliacién de capital y han sido contabilizados por ;
los costes incurridos. Estos costes se amortizan a razén del 20% anual, |

B) Inmovilizado inmaterial
Los gastos de investigacion y desarrollo estdn especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

Asimismo, la Direccién del Grupo tiene motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econémico-

comercial de dichos proyectos. Estos gastos se contabilizan cuando se incurren per su precio de adquisicién o coste :
de produccién y se vienen amortizando a razén del 20% anual a partir del momento en que finaliza la ejecucion de i
cada proyecto. En el caso en que para un proyecto determinado no existieran expectativas de rentabilidad, el salda i
no amortizado se carga a la cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio en que se conoce esta situacién,

Las cuentas Propiedad Industrial, Derechos de Traspaso y Aplicaciones informdticas se recogen por los importes
satisfechos para la adquisicién de la propiedad o derecho a uso de las diferentes manifestaciones de las mismas, o
por los gastos incurridos con motivo del registro de las desarrolladas por la empresa, y se amortizan linealmente 2
razén del 20% anual.

La cuenta Fondo de Comercio recoge el conjunto de bienes inmateriales adquiridos a titulo oneroso que se puso
de manifiesto como consecuencia de la adquisicién Y posterior fusién por absorcién de la sociedad METALURGICA
DE CUBAS, S.L. por parte de S.EATUDOR, S.A., en e ejercicio 1997. Dicho Fondo de Comercio se amortiza
linealmente desde la fecha de adquisicién, en un plazo de 10 aflos, periodo en el cual se estima producird beneficios
a [a sociedad dominante,

i
H
1

C) Inmovilizado material
El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado, en su caso, conforme a lo dispuesto en las
correspondientes disposiciones legales,

£l Grupo no tiene capitalizados intereses, diferencias de cambio ni otras cargas financieras andlogas como mayor
importe de los bienes de inmovilizado.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras qQue representan un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un alargamiento de la vida (il de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes -
bienes, sin embargo, los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante ¢l ejercicio se cargan a la
cuenta de Pérdidas y Ganancias.
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Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se incorporan al active como un mayor coste de
produccién de cada unc de los bienes en que tienen lugar dichos trabajos.

El Grupo amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre
los afios de vida itil estimada, segin el siguiente detalle:

Construcciones ’

__________________ it s o el |
Bl o o

D) Valores mobiliarios y otras inversiones financiera andlogas

La cartera de valores a largo plazo estd compuesta por participaciones en empresas no cotizadas, valoradas al coste
de adquisicién minorado en su caso por las necesarias provisiones para depreciacién, por ef exceso del coste sobre
su valor razonable a cierre del ejercicio.

Este valor razonable se obtiene por e! criterio del valor tedrico contable. Estas provisiones se revierten en caso de
incrementarse el valor teérico contable en ejercicios sucesivos.

En el caso de ser extranjeras, fas bases de cdlculo descritas se convierten a pesetas tomando el cambio del dltimo
dia del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor razonable se registran en la cuenta “Provisiones para el inmovilizado
financiero”.

Las inversiones financieras temporales corresponden a depésitos y fianzas en diversas entidades, asi como a otros
créditos no comerciales y cartera de valores a corto plazo, siendo el momento de recuperacion de todos ellos
inferior a doce meses.

E) Acciones Propias

Las acciones propias adquiridas por la Sociedad se hallan valoradas a su valor razonable de mercado al cierre del
ejercicio. Dado que las acciones de Sociedad Espaficla del Acumulador Tudor, S.A. cotizan en un mercado
secundario, el valor de mercado es el menor entre fa cotizacién media del Gltimo trimestre y la del itimo dfa del
ejercicio. La actualizacion de la provisién por depreciacion creada en ejercicios anteriores por este concepto ha
supuesto un abono en [a cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 1998 de 312 millones de pesetas, registrado
en el epigrafe “Beneficio por operaciones con Acciones Propias” (ver notas |1 y 18).

F) Créditos no comerciales
Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe entregado.

Los ingresos por intereses se computan en el afio en que se devengan, siguiendo un criterio financierc.

B Tkt S LDk o
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G) Existencias
Las materias primas y auxiliares se valoran al precio medio de adquisicién o al de mercado si este fuerz menor,
gual procedimiento es e utilizado para las existencias comerciales.

Los productos terminados y en curso de fabricacién se valoran al coste de produccién, o valor de mercado, si éste
es menor. El coste de produccién se obtiene incorporando al coste directo de produccion la parte proporcional de
los gastos de estructura de fabricacion,

Las correcciones valorativas de las existencias por obsolescencia u otros motivos, aparecen bajo el epigrafe
“Provisiones por depreciacién de existencias”,

H) Subvenciones

a) Subvenciones de Capital.- Algunas sociedades del Grupo han recibido diversas subvenciones de capital por
adquisiciones de inmovilizado material, registrindose el importe recibido por las mismas en el pasivo del balance de
situacién en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”. El saldo a 31 de Marzo de 1998 es de 58

millones de pesetas. (Véase nota 4 Q).

H abono a la cuenta de Pérdidas y Ganancias se produce en funcién de las correspondientes amortizaciones de los
activos para los cuales fueron concedidas. El abono en el ejercicio 1998 ha sido de 32 millones de pesetas,
registrados en el epigrafe “Subvenciones de capital transferidas en el ejercicio”,

b) Subvenciones de explotacién.- Las subvenciones de explotacién recibidas se abonan a resultados en el
momento de su devengo.

I) Diferencia negativa de consolidacién

Esta cuenta del Pasivo del Balance Consolidado recoge la diferencia negativa entre el precio pagado por las
participaciones adquiridas durante el ejercicio 1997 de SOCIEDAD PORTUGUESA DEL ACUMULADOR TUDOR,
S.A. y el valor proporcional en sus fondos propios que tales adquisiciones representarcn en el momento de la
operacion.

El importe asi obtenido se minora con las sucesivas imputaciones anuales a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada. El criterio de imputcién en el ejercicio 1998 ha sido el de compensar la totalidad de los resultados
extraordinarios negativos de la filial y sus sociedades dependientes, lo que ha supuesto un aumento de los resultados
del ejercicio de 186 millones de pesetas, que aparecen en la rubrica “Reversién de diferencias negativas de
consolidacién”,

J) Provisiones para riesgos y gastos
J- 1 Largo plazo
J- 1.1 Pensiones y obligaciones similares i

- SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, S.A. -

Hasta el 31 de diciembre de 1992, Ia Sociedad Espafich del Acumulador Tudor, S.A., y otras subsidiarias espafiolas se
comprometieron unilateralmente y de forma voluntaria a aportar a la Mutualidad de empleados de Tudor una
cantidad equivalente al 5% de las bases de cotizacion de la Mutualidad de empleados y trabajadores que tuvieran f2
condicion de mutualistas. ;

Durante 1992 se firmé un convenio con los trabajadores, con entrada en vigor a partir del | de enero de 1993, por
el que se aportard indefinidamente a la Mutualidad el 5% de fas bases de cotizacién de todos los trabajadores,
quedando declinada toda responsabilidad de parte de Ia Sociedad respecto a las prestaciones de ja Mutualidad que
en un futuro les pudieran corresponder a los trabajadores,

La Mutualidad tiene cardcter juridico independiente, por lo que el compromiso de la Sociedad se limita a la
aportacién de las cantidades resultantes de la aplicacién de los porcentajes y bases fijados en el compromiso
mencionado, que en {998 han representado un cargo a la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada dei ejercicio
(“Gastos sociales”) de 289 millones de pesetas.

N |
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Por otro lado, existen determinadas coberturas de pensiones, adicionales a las anteriormente indicadas, El importe
devengado por este concepto desde la fecha de sy establecimiento hasta ef 31 de Marzo de 1998 ascendia a i42
millones de pesetas,

Adicionalmente, 2 31 de Marzo de 1998 en es@ cuenta se recogen los pagos aplazados correspondientes a fas
personas incluidas en los Expedientes de Regulacion de Empleo, llevados a cabo por la Sociedad en los ejercicios
precedentes, calculados a su valor actual af 8%.

- SOCIEDAD PORTUGUESA DO ACUMULADOR TUDOR, S.A. -

Esta sociedad tiene contraida con sus jubilados 2 obligacién de complementar las pensiones por jubilacién y otros
conceptos concedidos por la Seguridad Social portuguesa. £l saido de provisiones creado al 3 de Marzo de 1998
por este concepto asciende a 237 millones de pesetas.

El otorgamiento del complemento de pensiones para el personal actualmente en activo es voluntario por parte de a
Direccion, en el momento de la jubilacién, y ésta no ha decidido hacerio vitalicio, no existiendo obligacion legal de
que asi sea,

J. 1.2 Otras provisiones para riesgos y gastos

Corresponden al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables o ciertas, nacidas de fitigios en
curso y por obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, por un importe de 545 millones de pesetas, al 3! de
Marzo de 1998, incluyendo la provisién por premio de permanencia de Sociedad Espaiiola del Acumulador Tudor, S.A.

J. 2 Corto plazo. Reestructuracién.

El saldo de este epigrafe al 31.03.98 recoge 134 millones de pesetas para cubrir el procesc de reestructuracion
iniciado en afios anteriores, dotados durante el ejercicio con crgo a “Gastos Extraordinarios”. El cargo total por
gastos de reestructuracién recogido a la cuenta de pérdidas y Ganancias durante el ejercicio 1998 ha sido de 685
millones de pesetas, recogidos en el epigrafe “Gastos Extraordinarios” (ver nota 18).

K) Provisiones para operaciones de trifico

Se incluyen en este apartado del balance aquellas provisiones por posibles obligaciones futuras con clientes en
relacién con el material en garantia suministrado, las provisiones por diferencias de cambio en créditos comerciales
en moneda extranjera a corto plazo y provisiones para gastos varios.

L) Deudas

Las deudas, tanto fas de largo plazo como las de corto plazo, se contabilizan por su valor nominal. La diferencia
entre dicho valor nominal y el importe recibido se contabiliza en el activo del balance como gastos por intereses
diferidos, que se imputan a resultados por los correspondientes al ejercicio siguiendo un método financiero.

M) Impuesto sobre beneficios

El gasto por el impuesto sobre Sociedades se caicula en funcién del resultado econémico antes de impuestos,
3justado por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado
impuesto, y minorade por las bonificaciones y deducciones en la cuom, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta,

N) Transacciones en moneda extranjera

Los elementos patrimoniales cuyo precio de adquisicién estaba expresade en moneda extranjera se contabilizan en
la moneda local mediante la conversién de estos importes al tipo de cambio vigente en la fecha en que se produjo
cada adquisicion o en la fecha en que los bienes se incorporaron al patrimenio, .

La conversion a moneda local de los saldos por créditos y débitos expresados en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de la operacion. Al final del ejercicio, si como consecuencia del
nueve tipo de cambio en ese momento aparecieran diferencias de cambio negativas, se dota la correspondiente
provision con cargo al resultado del ejercicio, actualizindose de esta forma los importes de tales créditos o débitos.
Para eflo se agrupan los saldos, tanto deudores como acreedores, por grupos homogénecs de vencimiento y
moneda. Las diferencias positivas de cada grupo se recogen en el pasivo del balance, dentro del epigrafe “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios” (ver nota 4 - Q).

Las diferencias de cambio en cobros y pagos del ejercicio se cargan © giean segin su signo al resultado
consolidado del ejercicio.
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Q) Ingfesos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de
bienes y servicios que Jos mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo tnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas se contabilizan tan pronto son conocidos.

P) Gastos a distribuir en varios ejercicios .
El saldo a 3} de Marzo de 1998 corresponde bisicamente a operaciones que han generado gastos financieros de
cardcter diferido.

Q) Ingresos a distribuir en varios ejercicios
En esta cuenta se recogen bisicamente las subvenciones de capital recibidas pendiente de aplicacién (véase nota 4 - H).

Et resto del saldo a Ia finalizacién de cada ejercicio, corresponde a los intereses incorporados al nominal de los
créditos concedidos en operaciones de trifico, Cuya imputacién a resultados se realizard en ejercicios futuros, y a las
diferencias positivas en moneda extranjera, i las hubiera, consecuencia de la conversion a moneda local de los
saldos por créditos y débitos en moneda extranjera (véase nota 4 - N).

R) Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cyentas anuales
consolidadas adjuntas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacién, los principios y normas de
valoracién seguidos en la Sociedad dominante.

S$) Métodos de conversién
En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se han utilizado los tipos de cambio
en vigor a la fecha de cierre de los ejercicios 2 excepcién de:

. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histéricos.

2. Cuenta de Pérdidas y Ganancias, que se ha convertido al tipo de cambio medio del ejercicio.

Las diferencias de cambio originadas como consecuencia de la aplicacién de este criterio se incluyen en el eplgrafe
“Diferencias de conversién™ bajo el capitulo Fondos propios de los balances de situacién consolidados adjuntos.

T) Clasificacién de las deudas entre corto y largo plazo

La clasificacién de los saldos, tanto a cobrar como 2 pagar, se efectia en funcién del periodo comprendido entre Ia
fecha de vencimiento de los respectivos saldos Y la de cierre de las cuentas anuales. A corto plazo se clasifican
aquellas cuentas para las que el periodo anterior no excede de doce meses. En caso contrario, se clasifican a largo
plaze,

Como excepcidn a este criterio, la Sociedad registra el crédito fiscal y los impuestos anticipados pendientes de
aplicar en el epigrafe “Otros deudores” de! activo circulante del balance de situacién, independientemente del
periodo en que dichos impuestos puedan ser recuperados.
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GAsToS DE ESTABLECIMIENTO

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en la cuenta de Gastas de establecimiento han sido los
siguientes, en millones de pesetas:

Saldo Saldo
Inicial Adiciones Amortiz. Final
Gasio primer e g y ot § 3 .....................

76

InmoviLizADO INMATERIAL

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas de Inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas han sido los siguientes en millones de pesetas:

+

Saldo
Jnicial | Adiciones  Retiros  Find

Gastos Ivestigaciony Desarrollo. 544 i3
Fordodecomerdo gmg U gy
Derechosdewaspaso o ag LT
| Aplaconesinformigss 6 LT
 Derechosshienesenleasig 49 g
CTOTAL e e T ey e
. GastosImesipcny Dessrolle 45 Tjgs I g
Propiedadindustrial gl g g
Apliacones formatiss 3 ey
Derechos shienes eneasing  Jo Ty
CTOTAL e Taay ey T
CTOTALNETO s an Tany T ieas
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La totalidad de los gastos de investigacién y desarrollo han sido incurridos por personal del Grupo en el desarrolio
de diversos proyectos de innovacidn.

En la columna de “Retiros™ se incluyen en el epigrafe de “Coste” 3 millones de pesetas correspondientes a
diferencias de conversion en 1998, y en el epigrafe de “Amortizacién Acumulada™ 2 millones de pesetas.

INMoviLiZADO MATERIAL

Los maovimientos habidos durante el ejercicio 1998 en fas diferentes cuentas de Inmovilizado material y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, han sido los siguientes, en millones de pesetas:

I

Saldo Saldo
Inicial Adiciones ~  Retiros  Traspasos  Final
Terencsy conswuccones TR0 B e
Maguinari e inslaciones T oy T g e 98 LI38 24080
Mobifario y otras instalaciones 936 13 27 (149) m

Dememosdevangorts o ST ey gy

Ot i gt e o . . ) S
Anﬁcipdﬁl'-e o emasg g g

TOTAL T e
Amortizacidn T

Construcciones

Madﬁiﬁaria e insabiore Y ‘
Mobllnanoyomsmsulaclones
Eqmpo proceso ormacien T e e e S

Herne mosdetransporte D S s S

00 inmoviizad. } o . g :
oL SR - .2 N * L S/ R X

Las diferencias de conversién incluidas como mayor importe de retiros de “Coste” ascienden a 237 millones de
pesetas en 1998. Las diferencias de conversién consideradas como mayor retiro de amortizacidn ascienden a [67
millones de pesetas. '
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Conforme a lo que se indica en la nota 4C, determinadas sociedades del Grupo procedieron en su momento a la
actualizacién de los valores de su inmovilizado material al amparo de fa correspondiente legislacién. Las
actualizaciones realizadas a partir de 1990, al cierre del ejercicio 1998, presentzban el siguiente desglose; en
millones de pesetas:

importe
 Inmoviizado materal SO A
.................. Remor iy 009)
........ TOTALACTUALIZACIN R s e -

De los importes de actualizacién neta mencionados, quedan pendientes de amortizar al 3| de Marzo de 1998,
aproximadamente, 462 millones de pesetas, siendo el cargo en la cuenta de Pérdidas y ganancias del ejercicio de 53
millones de pesetas, incluidos dentro del epigrafe “Doraciones Amortizacion Inmovilizado”.

Al 31 de marzo de 1998, e! 41 .4 %, aproximadamente, de los activos de la sociedad matriz estin completamente
amortizados.

A 31 de Marzo de 1998 el Grupo no tiene bienes de inmovilizado material hipotecados en garantia de présmmos
(nota 14).

Del inmovilizado material de! Grupo al cierre de! ejercicio, no estdn afectos directamente a fa explotacién los
siguientes elementos, en millones de pesetas:

Importe
......... e TR
Ot ™ G
.... Kmortz. Acamulady " e (I6)
TotAL ) ............ 3 68




MEMORIA
CONSOLIDADA

(8

INVERSIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante ef ejercicio 1998 en las diversas cuentas de “Inmovilizaciones financieras” y de
“Inversiones financieras temporales™ asi como de las correspondientes provisiones, han sido los siguientes, en
millones de pesetas:

INMOVILIZADO FINANCIERO
Saldo Saldo

Enicial Aumentos Disminuciones Final

Créduosalargoplzo A e D w0

Dewﬁmhrxoms’suz)sz

| Créduosabrgoplag T e n
O ey g
'““"“'[ffjffiéié_‘é'ﬁiﬁs’i@f;_f._...f.'.._ﬁ_'fjﬁ_'.___'_..ﬂﬁf__ﬁj_'ﬁﬁ__._!.-_-_?@f,_ﬁ_ﬁ.'_.ﬁ.____._.ﬁf4f_!___ﬁﬁ_j._;_,..fﬁﬁi_fﬁjﬁ.f(.zfz)fﬁj..__ﬁ_'l_..'.......fﬁﬁ?ii@ﬁ_ﬁ.f._._._..fi.__.ﬁﬁfﬁ.'f.j.jﬁﬁfi

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Saldo Saldo
Jnicial  Aumentos  Salidas JFmal

G dewlonsacpmo R e gy gy
= S | A - TN I I
i L S S S
IO e T8 e gy

Los tipos de interés de los préstamos concedidos a corto plazo son, bisica'mente, los de mercado,
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Las participaciones en empresas no cotizadas que no se encuentran

de 1998 son las siguientes, en millones de pesetas:

e, ]

Socied;d

Bme
. ESPACO 2000

RENOV. URBANA

Dom. Social

Ao A
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dentro del conjunto consolidable a 31 de Marzo

Porcentaje de
participacién
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EXISTENCIAS

La composicion de fas existencias de! Grupo al 31 de marzo de 1998 es la siguiente, en millones de pesetas:

S
- Importe

e Comnmass

Mmmpnm T

S ki s

TOTAmeanNH

El saldo de existencias 2 dicha fecha se muestra en el balance de situacién adjunto, después de deducir las siguientes -

provisiones, en millones de pesetas,

B
e o
B —.

" TOTAL EXISTENGIAS NETAS
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Los movimientos habidos en las cuentas de “Fondos Propios™ durante el ejercicio 1998 han sido las siguientes, en millones de peseras:

Otras reservas leu:mun

Reserva deh Sociedades
Prima para Sociedad  Consolid. por Diferencias  Resuitado

Capital  de  Actiones Reserva  Dominante  Integracién de ool
S .. Swcrito Emision  Propias  Legal Nodist ~ Lbres Global ~ Comversién ejercicio  Total
Sidosal 31 deMarzo 1997 13781 6810 1580 IS 2430 (@MI) s047 B0 3612 WSM
Distributin de beneficios
Taspasos () ettt WWQWD) e e
Dfferencade comversion - - ety (MD)
Resukado de} ejercicio :
segin cuenaadjona e " A S S e 163 1813
SALDOSALILOT  i3fel 6810 LS8 20T 280 Q@IM) 2496 @3 L6 10000

* Este traspaso de reservas corresponden a las reservas de consolidacién generadas en ejercicios anteriores en el
grupo Manos y en Megorsa por 2.085 y 182 millones respectivamente, que, al estar vendida la primera y fusionada la
segunda, han pasado a ser reservas de la sociedad dominante,

El Capital Social al 31 de Marzo de 1998 estd representado por 27.562.980 acciones ordinarias, de 500 pesetas de
valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

La Junta General Extraordinaria de Actionistas, en su reunién de fecha 17 de Noviembre de 1993, autorizé al
Consejo de Administracion para aumentar el Capital Social, en una o varias veces, dentro de los limites miximos de
cuantia y plazo fijados por [a Ley, debiendo realizarse, en todo caso, mediante aportaciones dinerarias.

Todas las acciones tienen los mismos derechos econémicos y politicos.

La Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A., tiene admitidas a cotizacion oficial en Bolsa la totalidad de sus
acciones emitidas, _

Al 31 de Marzo de 1998, los accionistas de la sociedad matriz con participacién directa o indirecta igual o superior
al 10% de su capital suscrito era, segin las oportunas notificaciones recibidas: Exide Holding Europe, S.A. con el
95,78%, incluyendo la autocartera. Esta sociedad ubicada en Francia, estd participada en su totalidad por Exide
Corporation, residente en Estados Unidos de América.

La Sociedad adquirié, con fecha 22 de Diciembre de 1994, un 5% de Autocartera, equivalente a §.378.125 acciones
por un valor nominal de 689 millones de pesetas, compradas al precio de 1.145 pesetas por accion.
Simultaneamente, se dotd la correspondiente “Reserva para acciones propias”, por un importe de 1.580 millones de
pesetas, con cargo a Reservas Yoluntarias.

Al 31 de Marzo de 1998, no existe acuerdo de la Junta General de Accionistas para la amortizacién o venta de esta
autocartera, por lo que el valor neto de las mismas (ver nota 4 E) se presenta en el epigrafe “Acciones Propias™
dentro del Inmovilizado del activo del Balance de Situacién consolidado adjunto.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas (LS.A.), debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta que ésta alcance, al menos el 20% del Capital Social,

La Reserva Legal podrd utilizarse para aumentar el Capital en la parte de su saldo que exceda del [0% del Capital ya
aumentado. Salvo para la finalidad mencionada y mientras no supere ef 20% del Capital social, esta Reserva sélo podré
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.
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El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente Iz utilizacién del saldo de la Prima de
Emision para ampliar el Capital y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho
saldo,

Las reservas no distribuibles de la Sociedad dominante corresponden a la actualizacién de los valores de su
inmovilizado al amparo de la correspondiente legislacion (Ley 9/83), segiin se indica en la nota 7. La reserva generada
por dicha actualizacién serd distribuible, cuando la reserva legal esté dotada en el minimo exigible por la ley.

A continuacion se presenta el desglose, por sociedades, de los siguientes epigrafes incluidos en el capitulo de
“Fondos propios” del balance de situacién consolidado adjunto, ‘

Reservas en sociedades consolidadas por integracién global, en millones de pesetas:

... Sociedad s ATROP®

e L s

T GRUPOMERGOIEC e
B

i — " S

Diferencias de conversion, en millones de pesetas:

Sociedad Importe
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Socios EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de sitwacién consolidado adjunto recoge el valor de la participacién de
los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas por el procedimiento de integracién global. Asimismo, el
saldo que se muestra en la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta, en el capitulo "Resultado atribuido a
socios externos” representa la participacién de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido en el ejercicio 1998 en este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto es el
siguiente: '

Saldo Resultado Cambios en Diferencias Saldo
Sociedad  lnidal FEercicio Partidpacién de conversién final

SPAT LA O B G) @ a4

TOTAL - @ (1) & @) 19

Asimismo el saldo a 3| de Marzo de 1998 se desglosa en los siguientes conceptos (millones de pesetas);

Capital Resultados
‘Sociedad . yreservas  Ejercicio Total

GRUPOSRAT - w
TOTAL .8 S L n

12

PRrovisioNES PARA Riescos Y Gasrtos

El movimiento habido en las distintas cuentas de “Provisiones para riesgos y gastos” durante el ejercicio 1998, ha
sido el siguiente, en miflones de pesetas:

Saldo Saldo
_Inicial ~ Aumentos ~ Aplicaciones  Final

Proupar persones y ol simiarss 480 Ty
Ouas prov. pra risgos y gistos | AR U - N
TOTALALARGOPLAZO s T e
i s a3
Tora A comarzs ey B
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DeubAs N0 CoMERCIALES

La composicion de las deudas no comerciales por préstamos o créditos recibidos al 31 de marzo de 1998 de
acuerdo con sus vencimientos, es la siguients, en millones de pesetas:

—

VENCIMIENTOS
TOTAL  4198-3/99 4/99-3/00 4100-300 401302  4/02:3/03  4/03-304 RESTO

Ouosaceedoresalpo AT LT L g

TOTALES s e g

Las deudas no comerciales a largo plazo al 31 de Marzo de 1998, corresponden, bisicamente, a saldos en marcos
alemanes convertidos a pesetas con el cambio de la facha de cierre.

Los tipos de interés de todas las deudas descritas en los cuadros anteriores coinciden bisicamente con los de
mercado, excepto para [a recibida en marcos alemanes, cuyo interés es el 9,125%.

La composicién de otras deudas no comerciales al cierre del ejercicic 1998 es Ia siguiente, en millones de pesetas:

.

importe
: Admmnmcmnespubhczs g
Remunmﬂonespmdmm“wm

bt DO comnaay g
O T gy

El tipo de interés devengado por los otros créditos no comerciales recibidos a corto plazo coincide bisicamente
con los tipos de mercado.

Ninguna de las’ deudas descritas se encuentran cubiertas con gerantia real a 31 de Marzo de 1998 (ver nota 7),
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PRrovisioNnEs PARA OPERACIONES DE TRAFICO

El desglose de este epigrafe al 3{ de Marzo de 1998 es el siguiente, en millones de pesetas:

Importe
Garantias comerciales 8
Oms T e P
AL e

(T,

Situacion FiseaL

La Direccién de la Sociedad dominante considera que dada la complejidad del Grupo Tudor con sociedades
participadas en diferentes paises sometidas a regimenes fiscales muy diferenciados (no hay ningin grupo que
consolide fiscalmente), la conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
no proporciona ninguna informacién relevante, por lo cual ha sido omitida la conciliacién indicada.

Las sociedades individuales efecttan la conciliacién indicada, y & partir del proceso de agregacion de las mismas se
determina el gasto por impuesto sobre sociedades y los correspondientes impuestos anticipados y diferidos.

Al 31 de Marzo de 1998 quedan pendientes de compensar las bases imponibles negativas de Sociedad Espafiola del
Acumulador Tudor, S.A., correspondientes a los ejercicios 1995 y 1996, por 3.144 ¥ 1.02] millones de pesetas,
respectivamente, por las que se ha registrado el correspondiente crédito fiscal.

El epigrafe “Otros Deudores” del activo del balance de situacién del ejercicio 1998 incluye 2.06| millones de
pesetas, registrados por Sociedad Espaiiola del Acumulador Tudor, SA. y SPAT. correspondientes al crédito fiscal
en relacién con posibles deducciones (diferencias temporzles y bases imponibles negativas) en la base imponible de
ejercicios futuros (1.458 millones de pesetas por crédito fiscal de bases imponibles negativas y 603 millones de
pesetas, correspondientes a impuestos anticipados por diferencias temporales al 31 de Marzo de 1998). Los
administradores de la Sociedad dominante esperan la recuperacién fiscal de dichos activos sin necesidad de agotar
los plazos legalmente establecidos, habida cuenta de las circunstancias excepcionales que dan lugar a dichos créditos,
pérdidas extraordinarias nunca antes producidas, y de las previsiones sobre beneficios futuros.

La Sociedad dominante recurrié en afios pasados las actas de la Inspeccién de Hacienda correspondientes al
Impuesto sobre Sociedades de Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A., por los ejercicios 1978 a 1982, ambos
inclusive. Con fecha 30 de octubre de 1992, las autoridades competentes confirmaron una deuda de 333 millones de
pesetas. La Sociedad recurrié ante instancias superiores dicha resolucién,

Con fecha 30 de Mayo de 1996 se recibid la sentencia del Tribunal Econémico Administrative Central estimando
parcialmente los recursos presentados en su dia. Por los recursos desestimados, la Sociedad ha presentado.nuevo
recurso ante la Audiencia Nacional,

Quedando pendiente la resolucién de este nuevo recurso, el importe actualizado al 31 de Marzo de 1998 de la
deuda, costes e intereses reclamados asciende aproximadamente a 621 millones de pesetas.
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GARANTIAS CoMPROMETIDAS ¢ON TERCEROS

En péliza intervenida con fecha |9 de Diciembre de 1997, la sociedad dominante, asi como las filiales mis
significativas del Grupo, entraron a formar parte de un contrato de facilidades financieras sindicado de un grupo de
bancos liderade por LEMMAN COMMERCIAL PAPER Inc., como agente de la sindicacién, y CREDIT SUISSE FIRST
BOSTON, como agente administrativo. A este contrato, por un importe total de 650 millones de U.S. délares, estin
adheridas todas las empresas de Exide Corporation.

£l citado contrato, proporciona medios financieros a largo plazo a tipo de interés variable, garantizado mediante
avales cruzados de las distintas compafifas de Exide.

Adicionalmente, al 3| de Marzo de 1998 Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor tiene concedidos avales ante
terceros por un importe global de 932 millones de pesetas.

PR 3 ) TR LY LR
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La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de la consolidacién a los resultados del ejercicio 1998
ha sido la siguiente, en millones de pesetas:

Ajustes Result.
Resuft. de consolid.
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La distribucion de! importe neto de la cifra de negocios por lineas de actividad y clasificacién por mercados -

geogrificos, ha sido durante el ejercicio I998 la que a continuacidn se lndu:a. en millones de pesetas.

Mercado
| Espaiiol
Barers 20374
O o
ToTALES  wam

Mercado

Exterior Tota.
22200 A
o Mes e
______ e

El detalle de los resuitados extraordinarios imputados al ejercicio 1998 es como sigue, en millones de pesetas:

RESULTADOS EXTRAORD. NEGATIVOS

Pérdidas en enajenacién inmovilizado
- Por cartera de control

) Gastos 7 PErdldas e‘ml’dlnmog e e

- Gastos de reﬁnanc:acuon

- Gastos de ejercicios antenores

- Otros gastos extraordinarios

L I
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- Otros Ingresos extraordinarios 165

TOTALES 75

(3

OTRA INFORMACION

Durante el ejercicio 1998, el Grupo ha registrado como retribuciones devengadas por el Consejo de
Administracién, de |z Sociedad dominante, por sueldos, dietas y otras retribuciones un importe de 138 millones
de pesetas.
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TRANSACCIONES ¢ON VINCULADAS

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio 1998 por las sociedades del Grupo, asi como los débitos y créditos
al cierre del ejercicio 1998, con personas fisicas y juridicas vincufadas a fa fecha de cierre del ejercicio, con las socie-
dades incluidas en el perimetro de la consolidacién han sido los siguientes, en millones de pesetas:

L.- SALDOS DE BALANCE

importe
IhmbvilizﬁddFi'n'a‘ﬁciérbu(?résmﬁas)”' e SR
 Clientes por ventas y prestaciones de servicios ygs
Owos deudorss e S
: Inversnonesﬁnanuemtempomies e e, Caas T
‘ Deudasnocomerclalesahrgopluo G

Acreedores cpmgr&iaies 2436

Otros créditos no comerciales 7.992

1.- CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Importe neto cifra de negocios

R mgraosdeexplonclén SO O
Consumos y otros gastos externos
Ouros gastos de explotacien
Otros ingréiui financieros
Gastos Financieros

* Gastos Extraordinarios

P dida en enaenacit cirtera de conrai” e e )
'In”gresos Extraordinarios e

' Por ehajenacién de inmovil. material
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INFORME DE AUDITORIA

Cuentas Anuales
Cuentas Anuales Consolidadas




