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BANCOQO ESPANOL DE CREDITO, 5.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (NOTAS 1,2, 3.4 Y 5)

(Millones de Pesetas)

(UebeyHaber
JEICICIO Epercicso
1994 197 ()
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS {Nota 26) 319284 357539
De Jos que: cartera de renta fija 79.899 85431
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 26) (180.786) (219.963})
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE {Nota 26): 1336 1.451
De acciones y otres titulos de renta variable 78 80
De participaciones 208 407
De participaciones en el Grupo : 1.050 1364
MARGEN DE INTERMEDIACION 139834 139427
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 26) 56,178 47.101
COMISIONES PAGADAS {8.884) 6772
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 26) 425N 9.839
MARGEN ORDINARIO 191.99% 189595 -
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Notw 26) 5405 2357
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION: —-
De personal {Nota 26) ) {95.995) (94.776
De los que:
Sueldos y salarios (70.815) (68.019]
Cargax sociales (18.643) (18345)
De las que: pensiones (921) (891)
Otos gastos administrativos (Nota 26) (26156} {26.712)
{122.151) (121.488)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nota 13) {11.816) (14.291)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION {4.890) (5.189)'
MARGEN DE EXPLOTACION 58547 S0.884
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto) {Nota 8) (15.804) (14.667)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) 469 {89)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIO5 EXTRAORDINARIOS (Nota 26) 6.886 14.100
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 26) - {14.266) (21.805)
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 35432 28423
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 22) B - (688) (1.218)]
OTROS IMPUESTOS -
RESULTADO (BENEFICIO} DEL EJERCICIO 35.144 27.205

(") Se presenta, tuinica y exclusivamente, a efectos comparatives,

Las Notas 18 29y los Anexos LIy [l de ia M i adjunta f 1 parie integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias A
correspondiente al sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998,
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIQO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(1) RESENA DEL BANCO

Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en adelante, el Banco), constituido el 1 de mayo de
1902, es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espafia. Su sede social se encuentra en la calle de
Alcala, n° 14 (Madrid).

Su objéto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas en general, y, en particular, por las determinadas en el articulo 175 del
Cédigo de Comercio y en la demis legislacion en vigor relativa a la actividad de tales
entidades. -

Para el desarrollo de su actividad en el &mbito nacional, al 31 de diciembre de 1998 el
Banco contaba con 2.195 sucursales, distribuidas por todo el territoric' nacional, y un
grupo financiero que realiza actividades de financiacion, factoring, mercado de
capitales, etc. A dicha fecha, el Banco no tenia agentes a los que les sea aplicable la
Circular 5/1995 del Banco de Espafia. Como soporte adicional a su _actividad
internacional, el Banco cuenta con tres sucursales en el extranjero y controla
determinadas entidades financieras que operan, exclusivamente, fuera de Espafia.

El Banco es propietario de distintas participaciones en el capital de empresas
(dependientes y asociadas) que realizan actividades aseguradoras, industriales,
comerciales e inmobiliarias. Algunas de estas empresas estdn integradas en Ia
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. (véase Nota 2).

(2) APLICACION DE LA LEY DE DISCIPLINA E
INTERVENCION Y PLAN DE SANEAMIENTO

Por aplicacién de la Ley de Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito y en
base a la situacién en que se encontraba el Banco, el 28 de diciembre de 1993 el Consejo
Ejecutivo del Banco de Espafia acordd la sustitucion provisional del Consejo de
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Administracién y la designacién de unos Administradores provisionales, cuya
actuacién se desarrollaria bajo la supervisién del Banco de Espafa, y entre cuyas
responsabilidades se encontraba la de proponer al Banco de Espafia y a la Junta
General de Accionistas un Plan de Saneamiento que estimaran oportuno. La Junta
General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 26 de marzo de 1994 aprob6 el Plan
de Saneamiento presentado por los Administradores provisionales en los términos
previamente aprobados por el Banco de Espafia. Dicha Junta General acordé, ademas,
el ejercicio de la accién social de responsabilidad frente a los Administradores que
fueron sustituidos por el mencionado acuerdo del Consejo Ejecutivo del Banco de

Espana.
En lo que se refiere al Plan de Saneamiento, éste incluia Jos siguientes puntos:

1. Aplicacién de la totalidad de las reservas a compensar pérdidas por importe de
244.125 millones de pesetas.

2. Reduccién del capital social del Banco, para compensacién de pérdidas, por
importe de 48.798 millones de pesetas, mediante la reduccién del valor nominal de
las acciones de 700 a 400 pesetas por accién.

3. Aumento del capital social por importe de 180.000 millones de pesetas, mediante la
emisién a la par de 450 millones de acciones ordinarias, de 400 pesetas de valor
nominal, con exclusién del derecho de suscripcion preferente en favor del Fondo
de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios.

4. Compra por el Fondo de Garantia de Dep¢sitos en Establecimientos Bancarios de
activos dafiados que, en su conjunto, supusieran una pérdida de 285.000 millones
de pesetas, o férmula alternativa equivalente.

5. Préstamo sin interés del Fondo de Garantia de Depé6sitos en Establecimientos
Bancarios (posteriormente transformado a tipos de interés bonificados, como se
indica més adelante) por importe de 315.000 millones de pesetas a un plazo de
cuatro afios u otra ayuda que produjera el mismo efecto financiero, estimado en
41.000 millones de pesetas de valor actual equivalente.

Durante el mes de abril de 1994, se produjo la suscripcién y el desembolso de la
totalidad de la ampliacién de capital sefialada en el punto 3 anterior por el Fondo de
Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios, que, a su vez, adjudic6 a Banco
Santander, S.A. (véase Nota 20) la totalidad del paquete accionarial resultante,
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representativo del 73,45 por ciento del nuevo capital social del Banco, como resultado
del concurso cuyo pliego de condiciones se insert6 en el Boletin Oficial del Estado por
Resolucién del Banco de Esparia de 28 de marzo de 1994.

De acuerdo con las condiciones del concurso, Banco Santander, S.A. qued6 obligado a
ofrecer al resto de accionistas del Banco un 13,27 por ciento del capital social, a un
precio de 400 pesetas por accion, a razén de una accién nueva por cada dos antiguas.
Dicha oferta publica de venta de acciones del Banco se realiz6 en octubre de 1994. Las
condiciones del concurso establecian también que durante un periodo de cuatro afios
Banco Santander, S.A. quedaba obligado a mantener la titularidad de, al menos, un 30
por ciento del capital sodal del Banco, asi como a mantener durante ese mismo
periodo su continuidad e integridad basica, comprometiéndose a no realizar
reestructuraciones que, a juicio del Banco de Espafa, sean consideradas como
significativas, y a no promover su fusién con otras entidades.

El Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios responder4 frente al
adjudicatario, Banco Santander, S.A. y en favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (de
acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencionado anteriormente) de
los resultados econémicos desfavorables para éste dltimo derivados de los
procedimientos que puedan seguirse contra el mismo, iniciados dentro del plazo de
dos afios desde la fecha de publicacion de dicho pliego de condiciones, que se
establezcan en sentencia firme, motivada por controversias de naturaleza asociativa y
correspondientes a hechos acaecidos con anterioridad a la formalizacién de la
compraventa de las acciones objeto de adjudicacién. De acuerdo con lo establecido en
el pliego de condiciones mencionado anteriormente, el adjudicatario renuncia, en favor
de Banco Espafiol de Crédito, S.A., a cualquier derecho derivade de la garantia
mencionada. La reclamacién planteada por Carlisle Ventures, Inc. contra Banco
Espaniol de Crédito, S.A. en base a los acuerdos de suscripcién de acciones firmados
por ambas sociedades en la ampliacién de capital del Banco de agosto de 1993, hoy
pendiente de sentencia firme, cumple los requisitos antes mencionados a efectos de su
cobertura por el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios.

En los ejercicios 1995 y 1996 se presentaron, por antiguos Administradores del Banco
Espafiol de Crédito, S.A., sustituidos por acuerdo del Consejo Ejecutivo del Banco de
Espafia de fecha 28 de diciembre de 1993, unas demandas de impugnacién de
determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas
celebradas en los ejercicios 1994 y 1995 que aprobaron, entre otros aspectos, el Plan de
Saneamiento del Banco y las cuentas anuales de los ejercicios 1993 y 1994 del Banco y
del Grupo. Durante los ejercicios 1996 y 1998, han sido judicialmente desestimadas y
posteriormente apeladas por los demandantes, las distintas demandas presentadas
sobre la legalidad de los acuerdos adoptados por las Juntas Generales de Accionistas

-
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del Banco que aprobaron, respectivamente, el Plan de Saneamiento y las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 1993. Queda atn pendiente de resolucién la
relativa a la aprobacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1994. En
opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera
ningin efecto como consecuencia de dichas demandas.

Con objeto de dar cumplimiento a lo indicado en el punto 4 anterior del Plan de
Saneamiento, durante e! ejercicio 1994 el Banco efectus la venta de diversos activos al
Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios por importe de 482.170
millones de pesetas. Estos activos fueron inmediatamente recomprados por el Banco
por 197.170 millones de pesetas. La diferencia existente entre el precio de venta y el de
la recompra posterior (285.000 millones de pesetas que correspondian a las provisiones
existentes sobre dichos activos en el Banco al 31 de diciembre de 1993 y que, por
consiguiente, quedaron liberadas) se registraron durante el ejercicio 1994 con abono al
capitulo “Resultados de Ejercicios Anteriores” del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1994, con objeto de compensar las pérdidas acumuladas existentes al 31
de diciembre de 1993, puesto que los Administradores del Banco entendieron que,
prevaleciendo el principio de la imagen fiel, la ayuda recibida del Fondo de Garantia
de Depésitos en Establecimientos Bancarios tuvo como finalidad compensar las
pérdidas que se produjeron en el Banco en el ejercicio 1993.

En aplicacién de Io dispuesto en el punto 5 anterior del Plan de Saneamiento, la
Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios
acord6 conceder al Banco, con fecha de efecto 1 de agosto de 1994, un préstamo de
315.000 millones de pesetas, amortizable en su totalidad a su vencimiento el 1 de
agosto de 1998. Los intereses se pagarian por afios vencidos, siendo el tipo de interés a
aplicar: nulo el primer afio, 3% el segundo afio, 5,3% el tercer afio y 7% el 1ltimo afio.
Este préstamo se cancel6 en su totalidad anticipadamente mediante pago al Fondo de
Garantia de Depé6sitos en Establecimientos Bancarios el 1 de agosto de 1997.

Por consiguiente, de acuerdo con el Plan de Saneamiento descrito, la recomposicién
del equilibrio patrimonial del Banco y de sus recursos propios al 31 de diciembre de
1993 se efectud de la forma siguiente:

T
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Millones de Pesetas

Capital | Reservas [Resultados| Total

Saldos al 31 de diciembre de 1993 113.862 | 244.125 (577.923) | (219.936)
Aplicacion de reservas a compensacion de '

pérdidas - (244.125) [ 244125 -
Reduccién de capital social para

compensacion de pérdidas (48.798) - 48.798 -

Ampliacién de capital social suscrita por el
Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios 180.000 - - 180.000

Subvencitn para compensar pérdidas en
activos dafiados comprados por el
Fondo de Garantia de Depésitos en .
Establecimientos Bancarios - - 285.000 | 285.000

245.064 | - - 245.064

Dentro del marco del Plan de Saneamiento, y de acuerdo con la autorizacién concedida
al Banco por el Banco de Espafia en su escrito del 1 de diciembre de 1994, el Banco
modificé la denominacién y objeto social de Servicios de Aerotransportes Especiales,
S.A. (entidad dependiente no consolidable en las cuentas anuales del Grupo
Consolidado Banco Espariol de Crédito del ejercicio 1993) por la de SCI Gestidén, S.A.
con objeto de traspasar a la misma activos de la Corporacién Industrial y Financiera de
Banesto, S.A. y otros activos dafiados, concentrando Ia tenencia y la gestién de
liquidacién de los mismos separadamente de la gestion ordinaria del Banco. Esta
sociedad debia disolverse en un plazo de cuatro afios traspasando, en ese momento, al
Banco los saldos residuales que, en su caso, pudieran existir.

E] Banco concedi6 a esta sociedad un crédito con un limite de 315.000 millones de
pesetas con vencimiento en el momento de disolucién de la sociedad y un tipo de
interés al 31 de diciembre de 1997 del 3% (tasa interna de rentabilidad prevista inicial
en la vida total del préstamo del 3,7% aproximadamente). De acuerdo con lo indicado
anteriormente, durante el ejercicio 1994, se traspasaron a esta sociedad activos dafiados
por un valor neto contable de 305.421 miliones de pesetas, que incluian el valor
contable de la participacién que tenia el Banco en la Corporacién Industrial y
Financiera de Banesto, S.A., entidad dependiente consolidable hasta e 31 de diciembre
de 1993, por un importe de 121.313 millones de pesetas, asi como créditos por importe
de 363.818 millones de pesetas junto con sus correspondientes fondos. de provision
para insolvencias y especiales (179.710 millones de pesetas). a
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De acuerdo con la citada autorizacion del Banco de Espafa, y en base a lo dispuesto en
la Norma Segunda, apartado 9, de la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, la
participacién accionarial y los créditos traspasados se provisionarian con criterios de
valor intrinseco econémico, debiendo alcanzar el nivel de provisiones de sus activos
crediticios el 50% al cierre del ejercicio 1994 y el 100% en el momento de la disolucién
de la sociedad. Por otra parte, los posibles beneficios que obtuviera la sociedad
tinicamente podrian ser traspasados al Banco con la previa autorizacion del Banco de
Espafia. Hasta el momento de la disolucién de la sociedad no se traspasaron beneficios
de la sociedad al Banco.

El 8 de septiembre de 1998, y conforme a la autorizacién de la Comisién Ejecutiva del
Banco de Espafia de fecha 30 de julio de 1998, habiéndose alcanzado por la sociedad al
30 de junio de 1998 el objetivo del 100% de provisiones sobre los activos crediticios
residuales, se acordé en la Junta General de Accionistas de SCI Gestidn, S.A., Sociedad
Unipersonal, su disoluci6n sin liquidacién, al amparo de lo establecido en el articulo
266 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas, mediante l1a cesién global del activo y
del pasivo al accionista 1inico, Banco Espafiol de Crédito, S.A., y fijar en el dia 8 de
septiembre de 1998 la fecha desde la cual las operaciones de SCI Gestion, S.A.,
Sociedad Unipersonal se considerarin a efectos contables realizadas por cuenta de
Banco Espatiol de Crédito, S.A. En ese momento el crédito concedido por el Banco se
encontraba dispuesto en 60.816 millones de pesetas.

A continuacién se presenta, de forma resumida, el balance de disolucién de esta
sociedad.

0E7976023
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SCI GESTION, S.A.
BALANCE DE DISOLUCION
Millones
de Pesetas
Activa:
inmovilizado material (Nota 13) 12.490
Inmovilizaciones financieras (Nota 12)-
Participaciones en empresas del Grupo 76.122
Provisiones inmovilizado financiero (45.334)
30.788
Deudores-
Empresas del Grupo deudoras 22570
Deudores varios 1.809
Administraciones Publicas 1
Provisiones _ (1.137)
23.243
Inversiones financieras temporales-
Créditos a empresas del Grupo 1.26%9
Otros créditos 6392
Intereses devengados de créditos & )
Créditos de dudoso cobro 158.806
Provisiones (166.536)
_|Tesoreria 1
Total activo 66,522
Millones
de Pesetas
Pasivo:
Fondos propios-
Capital 1.220
Resultados negativos de ejercicios anteriores {296)
Resultado del ejercicio 19
943
Acreedores a corto plazo-
Deudas con empresas del Grupo y asociadas (Nota 8) 60.816
Otras deudas no comerciales 4.566
Ajustes por periodificacion 197
65.579
Total pasivo 66.522

il
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La contabilizacién de los activos y pasivos de SCI Gestién, 5.A., Sociedad Unipersonal
en los estados contables del Banco no ha tenido efecto ni en su patrimonio ni en el
beneficio neto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998. A
continuacion, se dieron de baja en el balance del Banco, por su consideracién de muy
dudoso cobro, las operaciones que estaban registradas dentro de “Créditos de dudoso
cobro” del activo de la sociedad, habiéndose aplicado a tal efecto las correspondientes
provisiones.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO, CARGO A RESERVAS Y
COMPARACION DE LA INFORMACION

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco, que se han obtenido de sus registros contables, se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia y sus sucesivas modificaciones; de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 1998, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran
pendientes de aprobacién por la Junta Genera! de Accionistas. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales ser4n aprobadas sin cambios.

En la elaboracion de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracién descritos en la Nota 4. No existe ninguin principio contable o
criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en
las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Los datos correspondientes al ejercicio 1997 que se incluyen en esta Memoria se
presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1998 y 1997 hay que considerar los saldos de los
siguientes capitulos de los balances de situacién adjuntos:
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Millones de Pesetas
1998 1997

Capital suscrito (Nota 20) 245.064 | 245.064
Reservas (Nota 21) 10.723 12336
Resultados de ejercicios anteriores (Nota 21) - (9.481)
Reservas de revalorizacién (Nota 21) - 8.063
Beneficio neto del ejercicio 35.144 27.205
Patrimonio neto contable 290.931 | 283,187

Tanto el Banco individualmente consi
Banco es cabecera estin oblj
computables en funcién de sus

derado como el Grupo consolidado del que e}
gados a mantener unos recursos propios minimos
riesgos y de sus compromisos. Al 3] de diciembre de

1998, los recursos propios computables del Banco excedian de los requeridos por la
normativa al efecto en vigor.

Cargo a reservas-

En virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de Ia Norma Decimotercera de 1a Circular
4/1991 del Banco de Esparia, Y Previa autorizacién de esta institucién, en el ejercicio
1998 el Banco ha completado con cargo a sus reservas de libre disposicién la totalidad
de los compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en dicho
ejercicio hasta la fecha en que la jubilacién de este personal sea efectiva (véase Nota
4-h). El cargo a reservas -por importe de 27.400 millones de pesetas, neto del efecto
fiscal producido por las diferencias temporales aplicables a los COMPromisos
actuariales, que ascienden a 8.572 millones de pesetas (véase Nota 22)- fue aprobado en
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Espafiol de Crédito, S.A.
celebrada el 23 de diciembre de 1998 (véase Nota 21).

Comparacion de la informaci6n-

El 1 de enero de 1998 entré en Vigor una gran parte de las disposiciones contenidas en
la Circular 5/1997, de 24 de julio, del Banco de Espafia, que establece ciertas
modificaciones a Ia Circular 4/1991 del Banco de Espafia. La entrada en vigor de dicha
Circular ha supuesto un incremento similar en “Otros Activos” y “Otros Pasivos”, al
dejar de registrarse por su importe neto desde el 1 de enero de 1998 los resultados
latentes de operaciones de futuro (véase Nota 14).
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El 31 de diciembre de 1998 entr6 en vigor parte de las disposiciones contenidas en la
Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espaiia, que establece cdiertas
modificaciones a la Circular 4/1991 del Banco de Espafia con origen en la aparicién del
euro y en la plena integracién de Espafia en la Union Europea.

La adopcion del euro como moneda oficial espafiola desde el 1 de enero de 1999 yla
participacién de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio supone una
redefinicion de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1 de
enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y
como esta moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de mayo
de 1998. El euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a la peseta
como moneda de! sistema monetario nacional. La unidad monetaria y de cuenta del
sistema es un euro.

En este sentido, las modificaciones introducidas por la Circular hacen referencia a:

1. Tratamiento contable de las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
monedas de estados participantes en l2 Unién Monetaria (véanse Notas 4-b y 4-).

2. A efectos de la determinacién al 31 de diciembre de 1998 del resultado de los
cierres teéricos de las posiciones que no sean de cobertura en operaciones de
futuro contratadas en mercados no organizados, las operaciones denominadas en
euros y unidades monetarias de los estados participantes en la Uni6n Monetaria se
han considerado denominadas en una misma mo .

El efecto de la entrada en vigor de la Circular 7/1998, de 3 de julio, no ha tenido un
efecto significativo en las cuentas anuales del Banco del ejercicio 1998. La aplicacion en
el ejercicio 1999 del resto de modificaciones establecidas en la citada Circular no
afectard significativamente a las cuentas anuales de Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales:

-10-
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Principio del devengo-

Con carécter general, los ingresos Y gastos se reconocen contablemente en funcion
de su periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas
operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses.

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de
Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora y en litigio y de
dudoso cobro, incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingresos
en el momento en que se materializan.

Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas
de contado espafiol al 31 de diciembre de 1998, a excepcién de:

1. La conversitn a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Esparia se ha efectuado, basicamente, a través del d6lar US.A,
utilizindose el tipo de cambio moneda local/d6lar US.A. en el pais de la
emisién de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
dolares U.S.A. asi obtenido al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espafia
al cierre del ejercicio 1998. L

2. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas que no son de cobertura se han convertido a pesetas tomando
las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto; registrandose
las diferencias de cambio surgidas en el capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de cobertura de compraventa a plazo de divisas contra divisas
y de divisas contra pesetas se han convertido a pesetas al cambio medio del
mercado de divisas de contado al cierre del gjercicio 1998. El
premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la
operacion a plazo y el de contado que le ha servido de cobertura, se periodifica
a lo largo de la vida dtil de la primera, con contrapartida en pérdidas y
ganancias, contabilizindose como rectificaciones del coste o productos por
operaciones de cobertura. '
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Las dotaciones de capital de las sucursales del Banco en el extranjero estin
financiadas en divisas, por lo que las diferencias de cambio que se originan en
dichas inversiones se ven compensadas por las derivadas de sus correspondientes
financiaciones.

El contravalor en pesetas de las partidas del activo Y pasivo expresadas en moneda
extranjera al 31 de diciembre de 1998 ascendia a 953.510 y 1.042.337 millones de

pesetas, respectivamente.

A partir del 31 de diciembre de 1998, la conversion a pesetas de los importes en
monedas de los restantes estados participantes en la Unién Monetaria se efectda,
en primer término, a euros, aplicando el tipo fijo de conversién publicado el 31 de
diciembre de 1998, y, posteriormente, se convierte dicho importe en pesetas,
aplicando el tipo fijo citado. )

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de provisiones para
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos
sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de situacion, se
contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo
por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo original de vencimiento
hasta doce meses, que se reflejan” por su importe nominal; contabilizindose Ia
diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en cuentas de
periodificacion.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, puedan producirse en la recuperacién integra de los riesgos
crediticios, y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos
por el Banco. ‘

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Adicionalmente, siguiendo
la normativa del Banco de Espafa, existe una provisién equivalente al 1% de
las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgos de
firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria {siendo
este porcentaje del 05% para los créditos hipotecarios sobre viviendas, oficinas
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y locales polivalentes terminados y fincas rasticas), de caricter genérico,
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que
pudieran producirse en el futuro.

2. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorando el saldo de los
capitulos “Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance
de situacion, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas
que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el
Banco, que se presentan en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras provisiones” del balance de situacion (véanse Notas 8 y 18).

caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (véase Nota 8).

Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre de
1998 se presentan, atendiendo a su clasificacion, segin los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a
corto plazo, se presentan valorados a su precio de mercado al cierre del
ejercicio o, en su defecto, al del tiltimo dfa habil anterior a dicha fecha.

2. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que ests
integrada por aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafia, valorados a su
precio de adquisicién corregido. El precio de adquisicion se corrige
diariamente por el importe resultante de periodificar financieramente 1la
diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de
‘adquisicion durante Ia vida residual del valor.
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3. Enlos valores asignados a la cartera de inversi6n ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se compara su
precio de adquisicién corregido, segtin se define en el apartado 2) anterior, y
su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en
funcién de la cotizacién del Wtimo dia hébil del ejercicio y, en el caso de titulos
no cotizados, en funcién del valor actual (a tipos de interés de mercado de
dicho dia) de los flujos financieros futuros con origen en el titulo. Si de dicha
comparacién surgen minusvalias, se registran con cargo a cuentas de
periodificacién. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente.

La plusvalia neta por comparacién entre el coste de adquisicién corregido y el
valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y
“Opbligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al 31 de diciembre de 1998 a
67.227 y 1.753 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 6 y9).

e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de
adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable, 0 a su valor de mercado al cierre del ejercicio, si éste ltimo fuese
inferior.

El valor de mercadose ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacién inferior al 3%:
cotizacién media del tdltimo trimestre o la del altimo dia h4bil del ejercicio, la
menor de las dos. -

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de
participaci6én superior al 3%: valor tedrico-contable de la participacién,
obtenido de los tltimos estados financieros disponibles de cada una de las
sociedades participadas, considerando, en su caso, las plusvalias ticitas
existentes en el momento de la compra.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacién de
estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores, que se
presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo del
balance de situacién (véanse Notas 10, 11 y 12) y con otras provisiones (véase
Nota 18).
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Véanse en los Anexos I y IT las participaciones mas significativas del Banco al 31 de
diciembre de 1998.

Activos inmateriales-

Los gastos amortizables, correspondientes a gastos de ampliacién de capital, se
han amortizado en un periodo maximo de cinco afios.

Durante el ejercicio 1998 se ha efectuado una amortizacién de estos gastos por
importe de 1458 millones de pesetas con cargo al capitulo “Quebrantos
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998.

Activos materiales-
Inmovilizado funcional-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre

ellas, el Real Decreto-Ley 7/199, de 7 de junio), menos su correspondiente

amortizacién acumulada (véanse Notas 13 y 21).

La amortizaci6n se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios
estimados de vida util de los diferentes elementos del activo, por aplicacién,
basicamente, de los siguientes porcentajes:

Porcentaje
Anual de
Amortizacién
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario e instalaciones 75%
Equipos de oficina y mecanizacién 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacion

de otros activos-

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicion o por el valor de tasacién del activo adquirido, el menor de los dos.
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En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional del Banco, se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido
desde su adquisicién, de Ia naturaleza del activo y/o de las caracteristicas de la
tasacion.

Las provisiones, constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, se incluyen minorando el saldo del epigrafe
“Activos Materiales - Otros inmuebles” (véanse Notas 13 y 26).

h) Plan de pensiones-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilaci6n, incapacidad permanente, viudedad y orfandad. El primero de estos
compromisos no es aplicable a aquellas personas contratadas por el Banco a partir
del 8 de marzo de 1980.

Tanto para las pensiones causadas como para las no causadas y para todos jos

compromisos por jubilaciones anticipadas, las hip6tesis consideradas en los N
estudios actuariales han sido, entre otras, las tablas GRM/F-80 penalizadas en dos

afos y un tipo de interés anual técnico que coincide con el de 1a rentabilidad de los

activos en los que estan invertidas Ias polizas de seguros hasta el vencimiento de -
dichos activos y un 4% para los periodos en los que el interés anual técnico no esté

vinculado a la rentabilidad especifica de unas inversiones y para la totalidad de los

fondos internos constituidos.

1. Pensiones causadas:

De acuerdo con el estudio actuarial encargado por el Banco a una entidad de
actuarios independiente, el valor actual de las pensiones causadas por el
personal pasivo del Banco y de las pensiones a percibir por el personal
jubilado anticipadamente a partir de la fecha de su jubilacién, ascendia a
109.806 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998. Dicho pasivo actuarial
se encuentra cubierto, en parte, por un fondo interno, que figura registrado en
el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” del
balance de situacién, por importe de 4.348 millones de pesetas (véase Nota 18)
y. el resto, 105.458 millones de pesetas, por pélizas con tres compaiifas de
seguros; dos de ellas ajenas al Grupo. L
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De las pélizas de seguros mencionadas anteriormente, las contratadas con
compafiias ajenas al Grupo garantizan los pagos futuros por complementos de
pensiones correspondientes a las pensiones causadas hasta el 1 de agosto de
1994. Las pensiones causadas a partir de esta fecha estdn cubiertas con una
poliza de seguros contratada con Comparia Aseguradora Banesto Seguros,
S.A., salvo las cubiertas por el mencionado fondo interno.

Durante el ejercicio 1998 se han efectuado pagos a pensionistas por importe de
7.633 millones de pesetas de los que 488 millones de pesetas han sido
satisfechas con cargo a los fondos internos constituidos por el Banco.

2. Pensiones no causadas:

Al 31 de diciembre de 1998, el valor actual de las pensiones devengadas por el
personal en activo del Banco ascendia a 39.777 millones de pesetas. Dicho
pasivo actuarial se encuentra cubierto, en parte, por un fondo interno, que
figura registrado en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas ~
Fondo de pensionistas” del balance de situacién, por importe de 805 millones
de pesetas (véase Nota 18), y, el resto, 38.972 millones de pesetas, por polizas
con compafiias de seguros; una de ellas, Compafiia Aseguradora Banesto
Seguros, S.A. .

Los estudios actuariales, efectuados por una entidad de actuarios
independiente, que han servido de base para la valoracién de los mencionados
compromisos, se han realizado en bases individuales y se han cuantificado por
el método de la unidad de crédito proyectada.

Las dotaciones netas efectuadas por pensiones, causadas y no causadas, en el
ejercicio 1998 ascendieron a 3.743 millones de pesetas, que se encuentran
registradas en el saldo de los epigrafes “Intereses y Cargas Asimiladas”, “Gastos
Generales de Administracién - De personal” y “Quebrantos Extraordinarios”, de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 adjunta (véanse Notas 18 y 26).

3. Jubilaciones anticipadas:
a. Jubilaciones anticipadas anteriores al ejercicio 1998.
En el ejercicio 1996, el Banco constituyé un fondo para cubrir los
compromisos salariales con el personal jubilado anticipadamente desde el

momento de su prejubilacién hasta la fecha de su jubilacidn efectiva, que
registr6 dentro del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo
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de pensionistas”, y afloré el impuesto anticipado correspondiente a dichos
compromusos salariales. El mencionado fondo ascendia al 31 de diciembre
de 1998 a 2.394 millones de pesetas y el impuesto anticipado a 838
millones de pesetas.

En el ejercicio 1998 se han realizado dotaciones a este fondo por 304
millones de pesetas, que se encuentran registradas en el saldo del epigrafe
“Intereses y Cargas Asimiladas” y "Quebrantos Extraordinarios" de la
cuenta de pérdidas y ganancias (véanse Notas 18 Y 26). Asimismo,
durante el ejercicio 1998 se han realizado pagos al personal jubilado
anticipadamente con cargo a este fondo por 1.980 millones de pesetas.

b. Jubilaciones anticipadas en el ejercicio 1998.

En el ejercicio 1998, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la
posibilidad de jubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad
establecida en el Convenio Colectivo Laboral vigente. Con este motivo, en
el ejercicio 1998 el Banco ha constituido un fondo para cubrir los pasivos
complementarios del personal jubilado anticipadamente y los
compromisos salariales de dicho colectivo desde el momento de la
prejubilacion hasta la fecha de su jubilacion efectiva.

Dicho fondo ascendia al 31 de diciembre de 1998 a 35.972 millones de
pesetas y se ha constituido, de acuerdo con la autorizacién de Banco de
Espafia de fecha 18 de septiembre de 1998 y la aprobacién de la Junta
General Extraordinaria de Accionistas de Banco Espafiol de Crédito, S.A.
celebrada el 23 de diciembre de 1998, con cargo a reservas de libre
disposicién por un importe de 27.400 millones de pesetas y con cargo a
una cuenta de impuestos anticipados por importe de 8.572 miliones de
pesetas (véanse Notas 3 y 22).

i) Operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones (véase Nota 24).

Estos instrumentos compremnden, entre otros, las compraventas de divisas no
vencidas, las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre
valores y tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre
tipos de interés futuros -FRA-, las permutas financieras (de interés -IRS-, de interés
en distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas), etc,
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Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas, véase el
apartado b) de esta misma Nota 4.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaia, las operaciones con estos
productos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos
futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saidos que
fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no tuvieran incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por
el Banco.

Las primas cobradas y pagadas por las opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizan en los capitulos “Otros Pasivos” y “Otros
Activos” (véase Nota 14) del balance de situacién, respectivamente, como un
activo patrimonial del comprador y como un pasivo del emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones,
los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los
ingresos o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados,
tarbién denominadas operaciones de negociacion, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. En los mercados organizados,
el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos
mercados organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
su liquidacién efectiva. No obstante, se efectian valoraciones de las posiciones,
habiéndose provisionado cori cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por
cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones al 31 de
diciembre de 1998. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de
tipo de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.

Al 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
unidades monetarias nacionales de los estados participantes en la Unién
Monetaria se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar
por estas operaciones se registran, segin su signo y sin compensar, en las partidas
“Otros conceptos” de cuentas diversas del activo y del pasivo del balance de
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situacion al 31 de diciembre de 1998. En las operaciones que no son de cobertura,
el valor actual de los citados importes se ha imputado en la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 1998
y el importe restante se ha periodificado, con caracter general, hasta el vencimiento
contratado en las operaciones. En las operaciones de cobertura, los importes
pendientes de cobro o pago por este motivo se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma simétrica a los resultados de los elementos que cubren,
contabilizindose en los capitulos “Otros Activos” y “Otros Pasivos” del balance de
situacién.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de personal que haga necesaria la constitucién de una
provisi6n por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se determina en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal:
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no reviertan en perfodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, y de acuerdo con un principio de prudencia, conforme a
las directrices del Banco de Espafia no se registran contablemente las diferencias
temporales que suponen la anticipacién de impuestos {que se consideran, a todos
los efectos, como diferencias permanentes), con excepcién del valor actual de las
dotaciones a los fondos de pensiones por la parte correspondiente a los pagos a
pensionistas que se prevé realizar como méximo en los préximos diez afios y a los
fondos para jubilaciones anticipadas (véase apartado h) de esta misma Nota).

Siguiendo, también, criterios de prudencia, no se ha registrado como activo el
crédito fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas que se pusieron de
manifiesto como consecuencia de los resultados que se produjeron en los ejercicios
1994 y 1993, que podrian ser compensadas a efectos fiscales con beneficios futuros
en determinadas condiciones, de acuerdo con la legislacién vigente.
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Siguiendo el mismo criterio de prudencia, no se ha activado el crédito fiscal
correspondiente a las deducciones por doble imposicién y por inversiones que se
han acreditado en los ejercicios anteriores y que se encuentran pendientes de
aplicacion (véase Nota 22). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

(5) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del gjercicio 1998 que el Consejo de
Administracién del Banco propondra, para su aprobacién, a la Junta General de

Accionistas, es la siguiente:
Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1998 35.144
Distribucién:
Reserva legal 3.514
Reservas voluntarias 31.630

(6) DEUDAS DEL ESTADO

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Certificados de Banco de Espafia 70.184 100.986
Cartera de renta fija:
De negociacion 36.889 23.490
De inversion ordinaria 248.995 133337
De inversién a vencimiento 517.624 742 992
803.508 899.819
873.692 | 1.000.805
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En cumplimiento de lo dispuesto por Ia Circular 2/1990 del Banco de Espafia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 se adquirieron
certificados de depésito emitidos por el Banco de Espafia por 201.450 millones de
pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Adicionalmente,
y en virtud de los acuerdos de venta de Banco de Madrid, S.A., se adquirieron en 1993
a dicha entidad otros 17.443 millones de pesetas de certificados de depésito por sus
valores nominales. Al 31 de diciembre de 1998, activos de esta naturaleza por importe
de 30.384 millones de pesetas habian sido cedidos temporalmente al Banco de Espafia
(véase Nota 16).

La composicion del saldo de los epigrafes “Cartera de renta fija” es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997

De negociacion-
Otras deudas anotadas cotizadas .36.889 23.490
36.889 23.490

De inversiéon ordinaria- .
Letras del Tesoro 170.146 95.331
Otras deudas anotadas cotizadas 78.849 37.716
Otros titulos - 290

248995 | 133.337

De inversién a vencimiento-
Otras dendas anotadas cotizadas 517.624 742 992

517.624 | 742992

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1998 ha sido
4% (5,7% en el ejercicio 1997). Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” y “Otros
titulos” recogen obligaciones, bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés medio
anual de estos titulos ha sido del 84% en el ejercicio 1998 (8,8% en el ejercicio 1997).
De estos activos, de los Certificados de Banco de Espafia y de los adquiridos
temporalmente, registrados en los capitulos “Entidades de Crédito” (véase Nota 7) y
“Créditos sobre Clientes” (véase Nota 8) del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998, se habia cedido un importe efectivo de 1.748.457 millones de pesetas a Banco de
Espafia, a otros intermediarios financieros y a clientes; por lo que figuran
contabilizados en los epigrafes “Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso” (véase
Nota 16} y “Débitos a Clientes” (véase Nota 17) del balance de situacién.
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Durante el ejercicio 1998, se produjeron traspasos de la cartera de negociacion a la
cartera de inversién ordinaria por un importe efectivo de 22.238 millones de pesetas, a
su precio de mercado a la fecha del traspaso, deducido el cupén corrido.

En el ejercicio 1998 se han efectuado ventas de la cartera de inversién ordinaria por
importe de 934.005 millones de pesetas, generandose beneficios por importe de 4.008
millones de pesetas, que se encuentran registrados en el saldo del capitulo “Resultados
de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 26).

Al 31 de diciembre de 1998, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados
en los epigrafes “Cartera de renta fija - De inversién ordinaria” y “Cartera de renta fija
- De inversi6én a vencimiento” eran los siguientes:

Millones de Pesetas
Valor en | Valor de
Libros | Mercado

Cartera de renta fija-
De inversién ordinaria 248995 | 250.384
De inversion a vencimiento 517.624 583.462

El movimiento registrado en las carteras de inversién ordinaria ya vencimiento
durante el ejercicio 1998, ha sido el siguiente: -

Millones de Pesetas
Cartera de | Cartera de
Inversién | Inversiéna
Ordinaria | Vencimiento

Saldos al 1 de enero de 1998 133.337 742992
Compras y traspasos 1.049.790 -
Ventas y amortizaciones (934.005) (225.172)
Modificacién por precio de adquisicién

corregido (Nota 4-d) {127) {196)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 248,995 517.624

Al 31 de diciembre de 1998, el desglose del saldo de este capltulo por plazos de
vencimiento, era el sigujente:
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Miliones de Pesetas
Vencimiento

Entre 3 Entre

Hasta | Mesesy | 1 Ao Mis de

3 Meses 1Afio | y5Afios | 5 Afios Total

Certificados del Banco de Espaiia 16.501 17.161 36.522 - 70.184
Cartera de renta fija-
De negociacién 26 64 35311 1.488 36.889
De inversi6én ordinaria 26.360 95.123 80.960 46.552 | 248995
De inversion a vencimiento - 70.984 | 349.189 97451 | 517.624

42887 | 183.332 | 501982 | 145491 | 873692

Al 31 de diciembre de 1998, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a
determinados compromisos, propios o de terceros, ascendia a 40.147 millones de
pesetas. Una parte de estos valores se encontraba en garantia de los créditos
concedidos por el Banco de Esparia (véase Nota 16).

ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desgiose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo
a la moneda de contrataci6n y a su naturaleza, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 1.170.716 | 983.576
En moneda extranjera 624461 | 573.754
1.795.177 | 1.557.330
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas - 7.357
Cheques a cargo de entidades de crédito 17.484 18.379
Otras cuentas 53.309 23.561
70.793 49297
Otros créditos-
Depésitos en entidades de crédito y financieras 946.200 | 1.021.142
Adgquisicién temporal de activos (Nota 6) 606903 | 484702
Ofras cuentas 171.371 3.209
1.724.474 | 1.509.053
Menos- Fondos de provisiones para insolvencias (90) (1.020)
: 1.795.177 | 1.557.330

A continuacién se muestra el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios al 31 de diclembre de 1998, del saldo del épigrafe “Otros Créditos”
(excepto “Otras cuentas”) del detalle anterior:

Tipo de
Interés
Millones de Pesetas Medio
Entre 3 Entre al Cierre
Hasta | Mesesy | 1Afo Mis de del
3Meses | 1Aifio | y5Afos i 5Afos Total | Ejercicio
Depésitos en entidades de crédito
y financieras 767247 | 152943 | 22.688 3322 9462001 38%
Adquisicién temporal de activos 484.634 | 122269 - - 606.903 3.4%
1.251.881 | 275.212 22.688 3322 | 1.553.103
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(8) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 2.463.160 | 2.273.115
En moneda extranjera 173.059 | 192052
2636.219 { 2465.167
Por sectores:
Administraciones Publicas 160995 | 131.761
Otros sectores residentes (*) 2348128 | 2.106.193
No residentes 205.261 | 320.637
Menos- Fondos de provisiones para
insolvencias (78.165)|  (93424)
2.636.219 | 2.465.167

(*) Dentro del saldo de esta cuenta, al 31 de diciembre de 1997 se incluye el
crédito concedido a SCT Gestién, S.A., con un saldo dispuesto a dicha
fecha de 72.700 millones de pesetas (véase Nota 2).

La concentracién, por &reas geograficas, de las operaciones de crédito con no
residentes al 31 de diciembre de 1998 y 1997, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Resto Unién Europea 59.058 | 174.087
Estados Unidos de América 15.168 15.276
Resto OCDE 3.034 4.105
Iberoamérica 100.943 82432
Resto del mundo 27.058 44 737
205.261 | 320.637

A continuacién se indica el desglose de los créditos sobre clientes al 31 de diciembre de
1998 y 1997, sin considerar el saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias”,
atendiendo al plazo de vencimiento y 2 la modalidad y situacién del crédito de las

operaciones:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 945.692 | 770.296
Entre 3 meses y 1 afio 438.195| 455.843
Entre 1 afic y 5 aiios 419.147 | 383429
Mas de 5 afios 911350 | 949.023

2.714.384 | 2.558.591

Por modalidad y situacion del crédito:

Cartera comercial 405.584 | 329.270
Deudores con garantia real 737307 | 613.673
Adgquisicién temporal de activos (Nota 6) 181.446 | 161.446
Otros deudores a plazo 1.171.499 | 1.201.939
Deudores a la vista y varios 101410 112424
Arrendamientos financieros 62.943 58.59
Activos dudosos 54.195 81.243

2.714.384 | 2.558.591

Al 31 de diciembre de 1998, no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada por importes significativos.

Los biengs cedidos en régimen de arrendamiento finandiero se reflejan en la cuenta
“Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Afiadido, mas el valor residual correspondiente a Ia opcién de compra.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por el Banco al 31 de diciembre de
1998 al conjunto de los miembros de su Consejo de Administracién ascendia a 290
millones de pesetas, que devengan un tipo de interés medio anual del 2,4% y tienen un
vencimiento medio de 10 afios. Las amortizaciones de dichos préstamos durante el
ejercicio 1998 han ascendido a 88 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1998,
estos titulares actuaban como garantes en otros riesgos crediticios por importe de 272
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco tenia registrados créditos peor importe de 24.960
miliones de pesetas correspondientes a la financiacion concedida a sus empleados para
la adquisicion de acciones de la Entidad. Esta financiacién fue concedida inicialmente
a un tipo de interés del 7% anual. Durante el ejercicio 1994 el Banco procedi6 a
refinanciar estas operaciones hasta el afio 1998, fijando un tipo de interés del 3% anual. _
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Al 31 de diciembre de 1998 con el objeto de facilitar el pago de las mismas, el Banco ha
decidido proceder a su refinanciacion.

Durante el ejercicio 1998 y con motivo de la Oferta Pablica de Adquisicién de Acciones
de Banco Espafiol de Crédito S.A. efectuada por Banco Santander S.A., la casi totalidad
de las acciones objeto de estas financiaciones fue canjeada por acciones de Banco
Santander, S.A.

Adicionalmente, el Banco ha financiado en determinados casos la adquisicién por
terceros de sus propias acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantia de
acciones del Banco o de Banco Santander, S.A. Al 31 de diciembre de 1998, el importe
total de estas financiaciones y garantias, netas de provisiones para insolvencias,
ascendia a 6.291 millones de pesetas, para las que, de acuerdo con los articulos 75, 79,
80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se ha constituido una
reserva indisponible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantias
sefialadas neto de sus provisiones para insolvencias (véase Nota 21),

Fondos de provisiones para insolvencias-

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos fondos durante los ejercicios
1998 y 1997, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 93.424 | 125949
M4s- Dotacién neta del ejercicio- :
Dotacién del ejercicio 28.103 28323
Fondos disponibies (6.644) | (11.287)

21.459 17.036
Traspaso de “Provisiones para riesgos y cargas” (Nota 18) 1.250 -

Menos-
Traspaso a provisiones para activos materiales (Nota 13) (2.006) (2.099)
Cancelaciones por fallidos y otros movimientos netos (35.962) | (47.462)
Saldos al cierre del ejercicio 78.165 93.424

Los activos en suspenso recuperados y los saneamientos directos de activos crediticios
realizados durante el ejercicio 1998 han ascendido a 6.599 y 944 millones de pesetas,
respectivamente, y se presentan deduciendo e incrementando, respectivamente, el
saldo del capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.
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(9) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por moneda, admisién o no de los titulos a cotizacién en Bolsa,
naturaleza y sector que lo origina, del saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 58.567 13.774 g
En moneda extranjera 72550 | 22373 : "
131117 | 36147 ‘
Por cotizaci6n:
Titulos cotizados 129511 33428
Titulos no cotizados 1.606 2.719
131117 36.147
Por naturaleza:
Fondos Piblicos 7.664 2.744
Bonos y obligaciones 41.564 6.687 -
Pagarés de empresa 3.666 4.216
Otros valores 78.223 | 22.500 :
131.117 36.147
Por sectores:
Administraciones Piiblicas 7.664 274
De Entidades Oficiales de Crédito 817 18
De otras entidades de crédito
residentes 2108 2637 4
De otros sectores residentes 45.230 7.546 |
De no residentes 75.298 23.202 ;
131.117 36.147
Menos- Fondos de fluctuacién de
valores (véase Nota 4-d) {21) (23)
131.096 36.124

Al 31 de diciembre de 1998, estos titulos, clasificados como ‘cartera de inversion
ordinaria y cartera de negociacién, tenian un valor de mercado de 132.849 millones de

pesetas.
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El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1998 era de un 4,3%. El efecto de actualizar financieramente los valores
de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del
Banco no es significativo.

La totalidad de los “Fondos Piblicos” corresponde a valores emitidos por el sector
publico espafiol.

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1998, 14.09
millones de pesetas vencen durante el ejercicio 1999.

Durante los ejercicios 1998 y 1997, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capftulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

OE7976047

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 36.147 34.010
Compras 607324 | 225.5%4
Ventas, amortizaciones y otros (512.354) | (223.457)
Saldos al cierre del ejercicio 131117 36.147

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacién de valores®-durante los ejercicios 1998 y 1997, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 23 23
Menos- Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros (2) -
Saldos al cierre del ejercicio 21 23
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Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones de sociedades en
las que la participacién del Banco es inferior al 3%, en el caso de sociedades con
cotizacién oficial en Bolsa, y al 20%, en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi
como las participaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria. Al 31 de diciembre de
1998 y 1997, el desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de
contratacién y de la admisién o no a cotizacién en Bolsa de los valores, se indica a

continuacion:
Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 3.156 3.622
En moneda extranjera 113 113
3.269 3.735
Por cotizacién:
Titulos no cotizados 3.269 3.735
3.269 3.735
Menos- Fondo de fluctuacién
de valores {746) {736)
2523 2.999

En los saldos anteriores, no se incluyen inversiones significativas en entidades de

crédito.

Durante los ejercicios 1998 y 1997, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 3.735 2.290
Adiciones 3.535 5570
Bajas (4.001) (4.125)
Saldos al cierre del ejercicio 3.269 3.735

La practica totalidad de adiciones y bajas habidas en el
compras y ventas de participaciones en Fondos de Inversi

ejercicio 1998 corresponde a
6n Mobiliaria.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 736 734
Mis- Dotacion neta del ejercicio 10 55
Menos- Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros - {53)
Saldos al cierre del ejercicio 746 736
PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 recoge los
derechos sobre el capital de las sociedades asociadas mantenidos por el Banco; es decir,
sobre aquellas sociedades que, sin formar parte de su grupo econémico, mantienen con
el Banco una vinculacién duradera, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de
Espania.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle del saldo, atendiendo a la moneda en que
se ha realizado la emisién y a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Titulos en pesetas y no cotizados 841 862
Menos- Fondo de fluctuacién de
valores (530) (587)
m 275

En el Anexo Il se presenta un detalle de estas sociedad

asociadas a través de una participacién indirecta,
participacién directa e indirecta y otra informacién

El movimiento que se ha producido en el saldo de este ca

situacién adjuntos durante los

es asi como de las sociedades
con indicacién del porcentaje de
relevante,

pitulo de los balances de
ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de

fluctuacién de valores, se muestra a continuaciéon:
Millones de Pesetas

1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 862 405
Bajas (21) -

Traspasos de “Participaciones en Empresas
del Grupo” (Nota 12) - 457
Saldos al cierre del ejercicio 841 862

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de

valores” durante los ejercicios 1998 y 1997, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 587 138
Menos-
Recuperacién neta del ejercicio (55) -
Traspasos a “Provisiones para riesgos y
cargas” (Nota 18) (2) -
Traspasos de “Participaciones en Empresas
del Grupo” (Nota 12) - 449
Saldos al cierre del ejercicio 530 587
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(12) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge la inversién en sociedades del
Grupo, consolidables 0 no consolidables por no estar su actividad directamente
relacionada con la del Grupo econémico. En el Anexo I se indican los porcentajes de
participacion, directa e indirecta, y otra informacién relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, no existian ampliaciones de capital significativas en
periodo de suscripci6n en ninguna filial.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda en que se ha realizado la emisién y a su
admisién o no a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesetas
- 1998 1997
Por moneda:
En pesetas 152.514 87.182
En moneda extranjera 1.283 3.385
153.797 | 90567
Por cotizaci6n:
Titulos cotizados 66.015 11.317
Titulos no cotizados 87.782 79.250
153.797 | 90.567
Menos- Fondo de fluctuacion de
valores (64.046) | (33.585)
89.751 56.982

Los saldos anteriores incluyen inversiones mantenidas en entidades de crédito por
‘importe de 24.268 y 23.663 millones de pesetas, respectivamente. Dichas
participaciones en entidades de crédito se incluyen en el Anexo L.

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el
fondo de fluctuacién de valores:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 90.567 | 95.254
Adiciones (compras, ampliaciones de capital e _
incorporacion por absorciones) 77.555 6.333
Bajas (ventas, absorciones, etc.) (14.325) | (10.563)
Traspasos a “Participaciones” (Nota 11) - (457)
Saldos al cierre del ejercicio 153.797 { 90.567

La casi totalidad de los movimientos realizados en 1998 tienen su origen en la cartera
aportada por SCI Gesti6n, S.A., Sociedad Unipersonal en su disolucién sin liquidacién.

Esta cartera recogfa, basicamente, el 97,88% del capital de Corporacién Industrial y
Financiera de Banesto, 5.A. (véase Nota 2).

En el mes de septiembre de 1998, se produjo la disolucién sin liquidacién y cesién
global de su activo y pasivo al Banco, como wnico accionista, de SCI Gestién, S.A.,
Sociedad Unipersonal (véase Nota 2).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de

valores” durante los ejercicios 1998 y 1997, se indica a continuacién:
Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 33.585 45.341
Mis / (Menos) -
Dotacién (recuperacién) neta del ejercicio (413) 89
Traspasos a/de “Provisiones para riesgos
y cargas” (Nota 18) (2-000) 475
Traspasos a “Participaciones” (Nota 11) - (449)
Disolucién por absorcién SCI (Nota 2) 45.334 -
Cancelaciones, saneamientos y otros movimientos (12.460) { (11.871)
Saldos al cierre del ejercicio 64.046 33.585

En el Anexo III se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento
del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andénimas y del articulo 53
de la Ley 24/1988, del Mercadoe de Valores.
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De acuerdo con la legislacién vigente y con las normas contenidas en la Circular
4/1991 del Banco de Espafa, los Administradores del Banco {como cabecera de un
grupo empresarial) formulan cuentas anuales consolidadas. Al 31 de diciembre de
1998, de las cuentas anuales consolidadas del Grupo Consolidado Banco Espariol de
Crédito en comparacién con las cuentas anuales individuales del Banco muestran unas
IMenores reservas y unos mayores beneficios del ejercicio 1998 de 5.629 y 5.054 millones
de pesetas, respectivamente, asi como un incremento de los activos de 146.992 millones

de pesetas. '

(13) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en los saldos de las
cuentas de activos materiales, y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas,

ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
Terrenos
y Edificios Otros Mobiliario,
de Uso Inmue- |Instalaciones
Propio bles (*) y Otros Total

Coste regularizado y actualizado- :
Saldos al 1 de enero de 1998 64.906 95.381 138.003 298.290
Adiciones 4.128 12019 14.087 30.234
Disolucién de SCI Gestién, 5.A. (Nota 2) - 19.949 - 19.949
Retiros (2.959) (31.123) (1.723) (35.805)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 66.075 96226 [ .. I50.367 312.668
Amortizacién acumulada y provisiones (Nota 4-g)-
Saldos al 1 de enero de 1998 10.172 35.644 80.062 125.878
Dotaciones (recuperaciones) netas 1.150 {8.935) 10.294 2509
Disolucién de SCI Gestion S.A. (Nota 2) - 7459 - 7459
Retiros (226) a177) @s8) | (7e)
Traspasos de “Fondos de provisiones para

insolvencias” (Nota B) - 2006 - 2.006
Traspaso a "Provisiones para riesgos y cargas” (Nota 18) - {400) - (400}
Saldos al 31 de diciembre de 1998 11.096 34.597 89.998 135.691
Valor neto contable al 31 de diciembre de 1998 54.979 61.629 60.369 176.977

(*) E177,1% del “Coste regularizado y actualizado” y el 91,7% de la “Amortizacién acumulada y
provisiones” al 31 de diciembre de 1998, aproximadamente, corresponde a activos materiales
adquiridos por aplicacién de otros activos (véanse Notas 4-g y 26); 80,1% y 94,7%

respectivamente, al 31 de diciembre de 1997).
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Al 31 de diciembre de 1998, el Banco no tenia contraidos derechos sobre bienes
utilizados en régimen de arrendamiento financiero.

L

El Banco actualiz6 su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996,
de 7 de junio, y de otras disposiciones legales anteriores (véase Nota 21).
OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacién adjuntos, era el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Hacienda Publica (*) 17189 | 13521
Opciones adquiridas 2.515 2135
Otros conceptos (Nota 3) 120.126 24.700
139830 { 40.356

(*) Al 31 de diciembre de 1998, incluye impuestos
anticipados por importe de 15520 millones de
Ppesetas (véanse Notas 4-k y 22).

{15) CUENTAS DE PERIODIFICACION

Al 31 de diciembre de 1998
activo y del pasivo de los

y 1997, la composicién del saldo de estos capitulos del
balances de situacién adjuntos, era la siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Activo;
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 52 93
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 71.564 69.201
Gastos pagados no devengados 860 605
Otras periodificaciones 22.181 33.819
94.657 | 103.718
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 2686 3.288
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 26.931 38.574
Gastos devengados no vencidos 12.909 9.313
Otras periodificaciones 23.397 35.605
65.923 86.780

(16} ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicion del saldo de este capitulo de los

balances de situacién adjuntos, atendiendo a su moneda de

naturaleza de las operaciones, era la siguiente:

contrataciéon y a la
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Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda;
En pesetas 1.194.163 | 1.143.860
En moneda extranjera 586.316 | 476.102
1.780.479 | 1.619.962
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 32.864 -
Cémara de Compensaci6n 13.267 38
Otras cuentas 75.154 46.140
121.285 46.178
A plazo o con preaviso-
Banco de Espaiia:
Dispuesto en cuenta de crédito 5.500 31.800
Cesién temporal de activos
al Banco de Espaiia (Nota 6) 74.785 71.719
80.285! 103.519
Cuentas a plazo 715.634| 669.923
Cesi6n temporal de activos (Nota 6) 853374 800.342
Otras cuentas 9.901 -
1.659.194 | 1.573.784
1.780.479 | 1.619.962

Al 31 de diciembre de 1998, el limite asignado por el Banco de Espaiia al Banco para el
sistema de créditos con garantia de Fondos Publicos (véase Nota 6) ascendia a 30.022
millones de pesetas.

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de

1998, asi como los tipos de interés medios a dicha fecha, del saldo que figura registrado
en el epigrafe “A plazo o con preaviso” del cuadro anterior:
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Tipo de
Millones de Pesetas interés
Entre3 | Entre Medio al
Hasta | Mesesy | 1Afo | Misde Cierre del
3Meses | 1Afo |y5Anos| 5Afos | Total | Ejercicio
Banco de Espaiia: -
Dispuesto en cuenta de crédito 5.500 - - - 5.500 3%
Cesion temporal de activos
a Banco de Espaiia 74.785 - - - 74.785 34%
Cuentas a plazo 652463 | 63171 - - 715.634 3.7%
Cesién temporal de activos 800.249| 53.125 - - 853.374 3%
Otras cuentas - - 552 9.349 9.901 39%
1532997 | 116296 552 9.349 |1.659.1%¢

(17) DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se

indica a continuacién; -
Millones de Pesetas
1998 1997

Por moneda:

En pesetas 3241.145| 3.101.778

En moneda extranjera 200.947 | 197.864
3532092 ] 3.299.642

Por sectores:

Administraciones Piblicas 136540 | 106.670

Otros sectores residentes 2.907.901 | 2.663.366

No residentes 487.651 529.606
3532092 3.299.642

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién por dreas geograficas del saldo que
figura registrado en el epigrafe “No residentes” del cuadro anterior, era la siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Resto Unién Europea 183.325 | 302960
Estados Unidos de América 53.557 33.184
Resto OCDE 38.024 44.633
Iberoamérica 88.724 85.325
Resto del mundo 124.021 63.504
487.651 | 529.606

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle, por naturaleza, del saldo que figura
registrado en el epigrafe “Otros sectores residentes”, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Cuentas corrientes 737400 619.363
Cuentas de ahorro 627.852 591.614
Imposiciones a plazo 873.076 838.097
Cesi6n temporal de activos (Nota 6) 664.040 608.556
Ofras cuentas 5533 5.736
2907901 | 2.663.366

El desglose por plazo de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes “DepGsitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1998, se indica a continuacién:
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Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 911.617
Entre 3 meses y 1 afio 246.833
Entre 1 afio y 5 afios 3.341
Mais de 5 afios 11.892
1.173.683

Otros débitos - A plazo-

Hasta 3 meses 816.914
Entre 3 meses y 1 afio 44.576
Entre 1 afio y 5 aios 6.295
867.785

(18) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, Ia composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Fondo de pensionistas y prejubilados (Nota 4-h) 43.519 8.724
Otras provisiones-
Provisién para insolvencias para riesgos
de firma (Nota 4-c) 717 742
Otros fondos 52.824 42.438
53.541 43.180
97.060 51.904

El saldo de la cuenta “Otros fondos” corresponde a provisiones constituidas tanto para
corregir la valoracién de activos, como para cubrir pasivos, ciertos o contingentes, de

carécter especifico.

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Provisiones para Riesgos
y Cargas” de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, se
muestra a continuacion:




: mm;

DELC 0E7976060
CLASE g8a
h P
Millones de Pesetas
1998 1997
Fondo de Otras Fondo de Otras
Pensionistas | Provisiones | Pensionistas] Provisiones
Saldos al inicio del gercicio 8.724 43.180 9.053 45.674
Dotacién con cargo a resultados
cel ejercicio (Nota 4-h) 4047 10313 2638 6.186
Dotacién de los compromisos con el personal
jubilado anticipadamente-
Con cargo a reservas de libre disposicién (Notas 3 y 4-h) 27.400 - - -
Con cargo a impuestos anticipados (Nota 4-h) 8.572 - - -
Maés/ (Menos)-
Primas de seguros pagadas (4.524) - (295) -
Pagos a pensionistas y pre;ubllados {Nota 4-h) {2.468) - {3.563) -
Traspaso de “Otras provisiones” 685 (685) 1.000 {1.000)
Traspasos a/de fondo de fluctuacién de valores
(Notas 11y 12) - 2.002 - {475)
Traspaso a “Fondos de provision para insolvencias
(Nota 8) - (1.250) - -
Traspaso de “Provisiones para activos materiales”
(Nota 13) - 400 - -
Aplicaciones, saneamientos, rescates y otros 1.083 {419) (109) (7.205)
Saldos al cierre del ejercicio 43519 53.541 8.724 43.180

(19) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, era la siguiente:
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Importe
Millones de Pesetas en Divisa Fecha de
Entidad Emisora 1998 1997 Divisa (Millones) Tipo de Interés Vencimiento
Banco Espaiiol de Crédito,
S.A: .
Préstamo subordinado 1.050 5.000 Peseta 5.000 Mibor + 0,75% Vencimientos
marzo 1999
Préstamo subordinado - 1133 Peseta 1133 127% Diciembre 1998
Bonos subordinados - 10.500 Peseta 10.500 1275% Enero 1998
Banesto Finance, Lid.(*):
Depésito subordinado 25.365 - Franco F. 1.000 525% Junio 2008
Depésito subordinado 25.812 27458 | Délar USA 181 Libor trimestral + 0,5% Perpetuc
para el primer af\o y
entre 0,875% y 1.4%
posteriormente
Depésito subordinado - 15.170 | Dalar USA 100 Libor semestral + 1,5% Abril 2003
(cancelado
anticipadamente)
Depésito subordinado 2139 22755 | Délar USA 150 75% Marzo 2007
Banesto Delaware, Lid.(*):
Deptésito subordinado 21.391 22755 | Délar USA 150 825% Julio 2002
95.009 | 104771

(*) El depositario de los fondos obtenidos es Banco Espafiol de Crédito, S.A.

El importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en
el ejercicio 1998, ascendi6 a 6.928 millones de pesetas.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Banco Espafiol de Crédito, S.A. estaba
formalizado en 612.659.404 acciones nominativas, de 400 pesetas de valor nominal
cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos y econtmicos), totalmente
suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacién, en su totalidad, en las Bolsas
espafiolas. A dicha fecha, el Banco no tenfa acciones propias. Durante el ejercicio 1998
no se ha producido movimiento en el capital social del Banco.

El 4 de marzo de 1998 el Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
autoriz6 la oferta publica de adquisicion de acciones representativas del 51,89% del
capital social de Banco Espafiol de Crédito, S.A. por Banco Santander, S.A.

Al 31 de diciembre de 1998, el accionista mayoritario del Banco era el Grupo
Santander, que poseia el 97,86% de participaci6n en el capital social del Banco.




OE7976062

CLASE 83
=

Vit =

= ]

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 22 de agosto de
1994, acord6 autorizar al Consejo de Administracién para ampliar el capital social del
Banco, en una o varias veces, en un méximo de 122.532 millones de pesetas, con o sin
prima de emisién, mediante la emisién de acciones, con o sin voto, y dentro del plazo
maéximo de cinco afios.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 4 de febrero de 1997,
autoriz6 al Consejo de Administracion para la emisién de obligaciones convertibles en
acciones nuevas de la Entidad, hasta un importe maximo de 30.000 millones de
pesetas, en una o varias veces, y durante un plazo maximo de cinco afios desde la
fecha de dicha Junta General Ordinaria de Accionistas.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 10 de febrero de
1998, autoriz6 al Consejo de Administracién para la adquisicién derivativa de acciones
propias por el Banco y sus filiales, dentro de los limites legalmente establecidos y
durante un plazo méximo de dieciocho meses desde la fecha de dicha Junta General
Ordinaria de Accionistas.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 1998 autorizé
al Consejo de Administraci6n la adaptacién del capital social del Banco a la moneda -
tnica de la Uni6n Europea, mediante la redenominacién en euros o céntimos de euro,
con ajuste de la cifra de capital social, en funcién de los redondeos derivados de dicha
redenominacién. El Consejo de Administracién del Banco celebrado el 25 de enero de
1999 ha procedido, en base a la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, a redenominar en
euros la cifra del capital social de Banco Espafiol de Crédito, 5.A., quedando fijado éste
en 1.470.382.569,60 euros, formalizado en 612.659.404 acciones nominativas, de 2,40
euros de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos y
econémicos). La redenominacién del capital social a euros ha dado lugar a una
reduccién de capital social del Banco de 2.480.301,07 euros que, de acuerdo con lo
preceptuado en la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, se ha abonado a una reserva

indisponible.

(21) RESERVAS, RESERVAS DE
REVALORIZACION Y RESULTADOS DE
EJERCICIOS ANTERIORES

Durante el ejercicio 1998, el movimiento que se ha producido en los saldos de estos
capitulos del balance de situacién se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
Reserva de Total
Revalorizacion Reservasy
Resultados | Real Decreto-Lay Resultados
Reserva Reserva  |de Ejercicios|  7/199¢, de Reservas | de Ejercicios
Legal Indisponible | Anteriores 7 de Junio Voluntarias | Anteriores
Saidos al 1 de enero de 1998 - 12.336 (9.481) 8.063 - 10.918
ejercicio anterior 2579 1.418 23.208 27.205
Aplicacitn de Reserva de
Revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio - - 8.063 {8.063) - -
Variaciones en reservas por
préstamos concedidos
a terceros para adquisicion de
acciones del Banco - (6.043) - 6.045
anticipadas (Notas 3, 4-h y 18) - - - (27.400) (27 400)
Saldos al 31 de diclembre de 1998 2579 6291 - - 1.853 10.723

Deacuerdoconlosarﬁaﬂos?S,?Q,SOySl del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, se ha constituido una reserva indisponible equivalente al valor
contable de las financiaciones y garantias concedidas a terceros para compra de
acciones del Banco o de Banco Santander, S.A., netas de sus provisiones para
insolvencias. Esta reserva sers de libre disposicién cuando desaparezcan las
circunstancias que han obligado a su constitucion.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio-

El Banco actualizé en el ejercicio 1996 su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la actualizacion, fue
abonada (neta del gravamen tnico del 3%) al capitulo “Reservas de Revalorizacién”
del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1996. '

Con fecha 19 de diciembre de 1997, la Inspeccién de la Administracion Tributaria, en
un acta de conformidad calificada “previa“, comprob6 y acepté como saldo de la
cuenta “Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio” 8.063
millones de pesetas. Dicho acta adquirié caracter de firmeza el 19 de enero de 1998,

La Junta General de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 1998, y conforme a la
normativa legal aplicable, acordé destinar el saldo de esta cuenta a la compensaciéon de
pérdidas de ejercicios anteriores.
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Reserva Legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
legal alcance el 20% del capital social. Mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva s6lo podré destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

SITUACION FISCAL

Desde el ejercicio 1993, el Banco tributa en Régimen de Declaracién Consolidada junto
con aquellas sociedades dependientes espaiolas que cumplen los requisitos exigidos al
efecto por la normativa reguladora de Ia tributacién sobre el beneficio consolidado de
los Grupos de Sociedades. En diciembre de 1996, el Banco comunicé al Ministerio de
Economia y Hacienda la prérroga del Régimen de Declaracién Consolidada para el
siguiente trienio 1996 a 1998. A partir del afio 1999, se prevé que el Banco tribute
dentro del Grupo de Sociedades dominado por el Banco Santander, S.A.

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros Débitos” del balance de situaci6n al 31
de diciembre de 1998 adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos que son aplicables al Banco.

De acuerdo con las directrices del Banco de Espafia y con criterios de prudencia, en los
ejercicios 1994 y 1993, el Banco no registré el crédito fiscal nacido del derecho a
compensar con bases imponibles positivas de los ejercicios que concluyan en los diez
afos inmediatos y sucesivos al de su acreditacién (en aplicacién de la disposici6n final
segunda de la Ley 40/1998 del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas y dela
Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades) las bases imponibles negativas
resultantes de las declaraciones correspondientes a ambos ejercicios, o de las
expectativas de compensacién de las partidas consideradas no deducibles en los
ejercicios 1994 y 1993 y susceptibles de ser deducidas en ejercicios futuros, que por este
motivo, se han clasificado como diferencias permanentes.

El Banco acredit6 bases imponibles negativas en su declaracién individual de los
ejercicios 1994 y 1993 por importe de 45.469 y 116.121 millones de pesetas,
respectivamente. No obstante, debe tenerse en consideracién que, como consecuencia
de la tributacién en régimen de declaracion fiscal consolidada, las bases acreditadas en
la declaracién individual, pueden ser modificadas en la declaracitn consolidada como
consecuencia de los ajustes intragrupo, asi como compensadas con las bases positivas
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acreditadas por otras sociedades del mismo Grupo. Antes de la compensacién de la
base imponible correspondiente al ejercicio 1998, la parte de Ia base imponible
negativa pendiente de compensacion acreditada por el Grupo de consolidacién fiscal
que corresponderia al Banco asciende aproximadamente a 83.557 millones de pesetas.

Si bien no se ha presentado atn la declaracién individual del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 1998, a continuacién se muestra Ia conciliacién
entre el resultado contable y el resultado a efectos impositivos estimado
correspondiente al 31 de diciembre de 1998:

Millones
de Pesetas

Resultado contable 35.14
Diferencias permanentes:

Aumentos 19.847

Disminuciones (27.749)
Diferencias temporales:

Aumen -

Disminuciones {1.675)
Base imponible (Resultado fiscal) 25.567 :

gasto que figura en concepto de “Impuesto sobre Beneficios” en la cuenta de pérdidas
Y ganancias, tiene su origen, exclusivamente, en Ia parte devengada en el ejercicio de
los impuestos previamente anticipados (véase Nota 4-h).”

Las deducciones por doble imposici6n intersocietaria correspondientes a los ejercicios
1996 a 1998 acreditadas por el Banco y pendientes de aplicacién ascienden a 2.033
millones de pesetas, aproximadamente. Estos beneficios fiscales, al amparo de lo
‘establecido en la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades se podran deducir de la
cuota en los periodos impositivos cerrados en los siete afios siguientes.

El Banco ha acreditado entre los ejercicios 1993 a 1997, beneficios fiscales por
inversiones relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades
previstas en la normativa de dicho impuesto. Su cuantia pendiente de compensacién,
asciende a 2.376 millones de pesetas, y la misma se condiciona al cumplimiento de los
requisitos exigidos al efecto por la normativa vigente.
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Segtin se indica en la Nota 4-h), durante el ejercicio 1998 el Banco ha contabilizado un
impuesto anticipado correspondiente a los compromisos con los empleados jubilados
anticipadarnente hasta la fecha de su jubilacion efectiva, por importe de 8.572 millones
de pesetas. Asimismo en el ejercicio 1996 se afloré un impuesto anticipado
correspondiente a los compromisos salariales con personal jubilado anticipadamente
antes de dicho ejercicio por importe de 3.846 millones de pesetas, habiéndose
registrado como gasto por Impuesto de Sociedades con cargo a los resultados de los
ejercicios 1998 y 1997 la parte devengada por los pagos efectuados en dichos ejercicios.

El Banco tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los ejercicios 1990 a 1997
por los principales impuestos, salvo por lo que se refiere a las retenciones practicadas a
cuenta del Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondientes a los

-

ejercicios anteriores a 1994.

El Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios responder4 frente al
adjudicatario, Banco Santander, S.A. (véase Nota 20) y en favor de Banco Espafiol de
Crédito, S.A.(de acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones que se insert6
en el Boletin Oficial del Estado por Resolucién del Banco de Espafia de 28 de marzo de
1994, véase Nota 2), de las contingencias fiscales de este Gltimo por hechos imponibles
ocurridos antes de la fecha de publicacién del mencionado pliego de condiciones y
siempre que la reclamacion sea comunicada al Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios dentro del plazo de cinco afios Y un mes siguientes a la
fecha de formalizacién de la compraventa de las acciones objeto de la mencionada
adjudicacién. De acuerdo con Io establecido en el pliego de condiciones mencionados
anteriormente, el adjudicatario renuncia a cualquier derecho derivado de la garantia
sefialada en favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A. Por consiguiente, y en aplicacién
de Ja garantia que presta el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios frente al adjudicatario, no se considerardn pasivos fiscales los derivados, en
sucaso,delalnspecdénﬁscalenuusoqueseesﬁproduciendoenelBancoparalos
ejercicios 1990 a 1993, y gran parte de 1994.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Banco podrian existir determinados
pasivos fiscales de caricter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales del Banco del ejercicio 1998.

-49.
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(23) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, este capitulo de los balances de situacién adjuntos
incluia, entre otros conceptos, los principales compromisos Yy contingencias contraidos
por el Banco, en el curso normal de sus operaciones, con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1998 1997

Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 77 77
Fianzas, avales y cauciones 498.861 | 432.551
Otros pasivos contingentes 30.921 30.049

) 529859 | 462.677
Compromisos:
Disponibles por terceros-

-{ Por entidades de crédito 119.126| 133.226
Por el sector Administraciones Publicas 64.429 53.183
Por otros sectores residentes 697553 | 481.451
Por no residentes 6.801 13.929

887.909 | 681.789

Otros compromisos 6.944 32.131
894853 | 713920

1424.712 | 1.176.597

(24) OPERACIONES DE FUTURO

En el siguiente detalle se muestra, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el desglose de los
importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Banco y no vencidos a dichas fechas:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Compra-ventas de divisas no vencidas:
Compras 3.225.623 | 2.202.296
Ventas 718.737 760.514
Compra-ventas de activos financieros:
Compras 166.910 | 112.241
Ventas 114986 | 145.048
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Comprados 178475 | 219576
Vendidos 136923 | 139.196
Opciones:
Sobre valores-
Compradas 43.411 15.094
Emitidas 41.617 10.750
Sobre tipos de interés-
Compradas 35.194 47.452
Emitidas 46.953 54.229
Compradas 82.857 53.065
Emitidas 79.120 56.515
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 1133472} 1.237.827
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) 1.515.177 | 1.909.470

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen
de riesgo crediticio y de otros riesgos econ6micos inherentes a las mismas asumidos
por el Banco, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es el
resultado de la compensacién y/o combinacion de los mismos. La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas ha sido efectuada con vista a cubrir los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 4-i).
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(25) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO
BANCO ESPANOL DE CREDITO, DEL GRUPO
SANTANDER, SOCIEDADES ASOCIADAS Y
SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO ESPANOL DE
CREDITO NO CONSOLIDABLES

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 con las sociedades del Grupo Banco Espafiol de Crédito y con las
sociedades del Grupo Santander (véase Nota 20). y con entidades asociadas y
sociedades del Grupo Banco Espaiiol de Crédito no consolidables, se muestra a

continuaciéon:
M de Pesetas
1998 1997
Resto Grupo Resto Grupo
Grupo Santander, Grupo Sanvtander,
Banco Asociadas y Banco Asociadas y
Espafiol Grupo no Espanol Grupono
de Crédito Consolidable de Crédito Consolidable
Activo-
Entidades de crédito 877 98.202 83.092 103.401
Créditos sobre clientes 58.402 67.373 66.042 149.947 £}
142129 165573 | 149.1%4 253348
Pasivo-
Entidades de crédito 72175 80.433 76.530 178.060
Débitos a clientes 118.736 43.446 29.940 52488
Pasivos subordinados - - 109 -
190.911 123.879 106579 230548
Cuentas de orden- T
Pasivos contingentes 812 26.828 5400 35.162
Compromisos 3579 37.166 32867 256.358
43.851 63.9%4 38.267 61520
Pérdidas y ganancias-
Debe:
Intereses y cargas asimiladas 6.585 2477 5.859 11.714
Comisiones pagadas 1% 2 28 -
Haber:
Intereses y rendimientos asimilados 3.642 41 3419 19.006
Rendimientos de la cartera
de renta variable 1.65¢ 208 1.213 559
Comisiones percibidas 11.474 393 8.365 488

(*) El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 1997, incluye el crédito concedido a SCI
Gestién, S.A. (véanse Notas 2 y 8).
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(26) CUENTA

DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CE7376070

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informacion relevante:

a) Distribucién geogrdfica-

La distribucion geogrifica de los saldos de los principales capitulos de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas, efectuada en base al &rea geografica en que
estdn localizadas las sucursales del Banco que los originan, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados-
Espafia 282056 | 332.732
Resto de Europa 31.785 18.731
América 5443 6.076
319.284 | 357.539
Rendimiento de la cartera de renta variable-
Espafia 1.336 1.851
Comisiones percibidas-
Espafia 55.906 46.810
Resto de Europa 87 127
América 185 164
56.178 47.101
Otros productos de explotacion-
Espafia 5.371 2.202
Resto de Europa 31 27
América 3 28
5405 2.257
Intereses y cargas asimiladas-
Espafia 145992 | 196.582
Resto de Europa 30.672 18.694
América 4122 4,687
180.786 | 219.963
Resultados de operaciones financieras-
Espaiia 4.776 8.666
Resto de Europa 139 1.221
América {44) (48)
4.871 9.839
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Naturaleza de las operaciones-

OE7976071

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan,

se indica a continuacién:
Millones de Pesetas
- 1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espaiia y otros bancos centrales 7 -
De entidades de crédito 78.292 89.186
De la cartera de renta fija 80.081 86.431
De créditos sobre clientes 157.740 178413
Otros productos 3.164 3509
319284 357539
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 5.026 5.065
De servicios de cobros y pagos 28.498 26.184
De servicios de valores 6.834 4645
De otras operaciones 15.820 11.207
. 56.178 47101
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 7.931 11.4%
De entidades de crédito 70.205 87.012
De acreedores 92.265 108.560
De empréstitos y otros valores negociables 126 32
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos
(Notas 4-h y 18) 738 738
Otros intereses 9.521 11.927
180.786 219.963
Resultados de operaciones financieras-
De la cartera de renta fija de negociacién 606 722
De la cartera de renta fija de inversion 4.081 4454
De la cartera de renta variable 163 33
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés-
En futuros financieros {1.476) (605)
En opciones (1.054) 129
En operaciones a plazo liquidadas por diferencias 7 (%)
Disponibles/Dotaciones en provisiones {419) (199)
En otras operaciones de futuro - 450 2.966
De diferencias en cambio 2513 2.348
4.87 9.839
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En relacién con las operaciones con productos financieros derivados, al 31 de
diciembre de 1998 las pérdidas potenciales netas en operaciones de negociacién fuera
de mercados organizados se encontraban provisionadas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 4-i).

Gastos generales de administracién -
De personal-

El nimero medio de empleados del Banco en el ejercicio 1998, distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Alta Direccién 24
Técnicos 8.498
Administrativos 4.791
Servicios generales 48
Sucursales en el extranjero 32

13.393

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

Durante el ejercicio 1998, los miembros del Consejo de Administracién del Banco no
han devengado importe alguno en concepto de dietas ni atenciones estatutarias,

El epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De personal” incluye los sueldos
percibidos por los ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracién del Banco,
cuyos importes devengados en el ejercicio 1998 ascendieron a 778 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1998, las obligaciones contraidas en materia de pensiones con
Directivos del Banco que forman parte de su Consejo de Administracién (en activo o
jubilados), incluidas en los compromisos devengados por Ia totalidad de la plantilla,
ascienden a 3.295 millones de pesetas. En el ejercicio 1996 se aseguraron con una
compatifa de seguros los compromisos por pensiones con los miembros del Consejo de
Administracion que son empleados en activo del Banco. El capital garantizado por
seguros de vida para estos Consejeros-empleados, asciende a 280 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1998.
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Gastos generales de administracion-
Otros gastos administrativos-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997

De inmuebles, instalaciones y material 8.375 8.300
De equipos informiticos y comunicaciones 6.628 6.926
De publicidad y propaganda 1.525 1.886
De letrados y temas judiciales 277 322
De informes técnicos 683 675
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.294 1354
De contribuciones e impuestos 1.522 1428
Otros gastos generales 5.852 5.821
26.156 26.712

El importe de los gastos derivados de la adecuacion de las aplicaciones informaticas e
instalaciones como consecuencia de la implantacién del euro en el ejercicio 1998 ha
ascendido a 720 millones de pesetas, aproximadamente, y se incluye en el saldo del
epigrafe “Gastos Generales de Administracién - Otros gastos administrativos” de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El importe de las inversiones realizadas como
consecuencia de la implantacion del euro no ha sido significativo.

El importe de los gastos e inversiones a realizar derivados de la implanlacién del euro
con posterioridad al 31 de diciembre de 1998 no es significativo.

Beneficios/Quebrantos extraordinarios-

Del saldo del capftulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998, 3.217 millones de pesetas corresponden a los ingresos
obtenidos por cobros producidos en el ejercicio 1998 de intereses de activos
devengados en ejercicios anteriores y 3.409 millones de pesetas a beneficios en venta
de inmovilizado material.

En el ejercicio 1998, el capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias incluye, basicamente, dotaciones a fondo de pensiones por 3.300 millones
de pesetas, pérdidas en venta de inmovilizado material por 5.929 millones de pesetas y
dotaciones netas a “Provisiones para Riesgos y Cargas” por 1.006 millones de pesetas.

CE7976073
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(27) ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

(28)

El' “Efecto 2000” ha motivado la implantacién de un plan de actuacién en el Banco,
denominado “Proyecto del afio 2000”, cuyo objetivo basico consiste en tener todos los
sistemas e instalaciones adaptados al afio 2000 el 31 de diciembre de 1999. Este
proyecto no tiene un impacto significativo en la estructura general de Banco.

- Este proyecto se inici6 en el ejercicio 1997, dividido en cuatro fases (inventario, an4lisis

de impacto, resolucién y pruebas unitarias), habiéndose finalizado las tres primeras al
31 de diciembre de 1998 y estimandose finalizar Ia ltima fase el 31 de marzo de 1999.

El importe de los gastos derivados de la adecuacién de las aplicaciones informaticas o
de otras instalaciones en el ejercicio 1998 ha ascendido a 307 millones de pesetas,
aproximadamente, y se incluye en el saldo del epigrafe “Gastos Generales de
Administracién - Otros gastos administrativos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

Los importes de las inversiones realizadas como consecuencia del “Efecto 2000” al 31
de diciembre de 1998 asi como los gastos e inversiones a realizar con posterioridad a
dicha fecha no son significativos.

El importe de las aplicaciones informaticas u otras instalaciones cuya vida util se vea
afectada como consecuencia del “Efecto 2000” tampoco es significativo.

Al 31 de diciembre de 1998 el Banco no tenia contratada ninguna péliza de
que, especificamente, cubriera las posibles responsabilidades derivadas del “Efecto
2000”. - '

HECHOS POSTERIORES

El Consejo de Administracién celebrado el 25 de enero de 1999 ha acordado proponer
a la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. de 16 de
febrero de 1999, la dotaci6n con cargo a reservas de libre disposicién de un fondo de
prejubilaciones del personal del Banco por un importe maximo de 8.000 millones de
pesetas. Este cargo a reservas queda sujeto a la condicién suspensiva de la obtencién
de las autorizaciones administrativas pertinentes, y en concreto'de la autorizacién de
Banco de Espana en virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de 1a Norma Decimotercera
de la Circular 4/1991.

OE7976074
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{29) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presentan los cuadros de financiacion correspondientes a los

ejercicios 1998 y 1997:
Miliones de Pesetas
1998 1997 (M

Origen de fondos:

Recursos generados de las operaciones-

Beneficio del ejercicio 35.14 27.205
Dotacién neta a provisiones y fondos especiales 23.465 25949
Saneamiento directo de activos 944 639
Amortizaciones 11.816 14.291
Beneficio en ventas de acciones propias,

participaciones e inmovilizado (3.409) {4.990)
Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado 5.929 5.928

73.889 65.022

Por variacién neta de recursos e inversiones-

Titulos subordinados emitidos - 16.488

Empréstitos - 313

Titulos de renta fija 32141 225887

Titulos de renta variable no permanente 466 -

Acreedores 232450 267.860
Venta de inversiones permanentes-

Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 2184 10.597

Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 4.682 2.228

271.923 523373

Total fondos originados 345812 592.395
Aplicaci6n de fondos:
Inversién, menos financiacién, en Banco de Espafia

y entidades de crédito 89.854 265325
Inversion crediticia 222049 275.404
Titulos subordinados vencidos 9.762 -
Empréstitos 4719 -
Titulos de renta variable no permanente - 1.443

Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra e incremento de participaciones en empresas

del Grupo y asociadas 1.433 6.333
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 18.215 15.635
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) (220) 28.255
Total aplicaciones efectuadas 345.812 592.395

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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NOTIFICACIONES SOBRE AQQUISICI@N DE PARTICIPADAS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas y Art. 53 de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores):

Porcentaje de
Participacion Fecha
Adquirido | Al Cierre Notificacién
' enel del a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad Ejercicio [ Ejercicio Participada
Adgquisiciones durante 1998:
Inversiones Tesaurus, S.A. Inmobiliaria 48,30 98,57 22.12-98
Aljarafe Golf, 5.A.. L. Mobiliaria 78,34 78,34 14-09-98
La Pradera del Rincén, S.A.  |[Inmobiliaria 100 100 23-04-98
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INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 1998
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL 1998

Evolucién de los negocios y situacion del
Banco

El afio 1998 ha sido clave en la normalizacién del Banco. Se ha cerrado definitivamente
el Plan de Saneamiento y se han desarrollado con eficacia las lineas de actuacién
marcadas al inicio del ejercicio. La potenciacion de la red ha contribuido al crecimiento
del negocio y a la mejora de cuotas, manteniendo los estrictos estdndares de riesgos
que se habian fijado. Al mismo tiempo se ha continuado profundxzando en la gestién
de costes. Todo ello ha permitido obtener un beneficio neto de 35.144 millones de
pesetas, con un crecimiento del 29,2% sobre el afio anterior.

La cuenta de resultados ha evolucionado asi en sus distintas lineas:

El margen de intermediacién ha crecido un 0.3%, fruto del crecimiento del negocio y
de una eficaz gestién de activos y pasivos realizada en un ejercicio marcado por un
continuo descenso en los tipos de interés.

La positiva evoluci6n de las comisiones netas, que han crecido un 17,3%, ha permitido
mas que compensar la bajada de resultados por operaciones financieras que, no
obstante se han situado en este ejercicio en un aceptable nivel de beneficios, coherente
con una equilibrada asuncién de riesgos. Todo ello ha llevado a un crecimiento del
margen ordinario del 1,3%.

_El margen de explotacién aumenta en 7.663 millones de pesetas, lo que supone un
incremento del 15,1%, fruto del efecto conjunto del crecimiento del margen ordinario y
de la contenci6n de los costes operativos, que se reducen en un 1,3%. Ello permite una
mejora del indice de eficiencia (costes/margen ordinario) que queda en un 63,6%.
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Esta evolucién, unida a unos resultados extraordinarios netos similares a los del
ejercicio precedente, y con unas dotaciones de provisiones para insolvencias de 15.804
millones de pesetas, un 7,8% mas que el afio anterior, que siguen potenciando la
sanidad de la cartera crediticia, han supuesto un crecimiento del beneficio neto en un
29,2%, al pasar de los 27.205 millones de pesetas del ejercicio 1.997 a los 35.144
millones del presente ejercicio. )

Respecto al balance, los cambios mas significativos han sido:

- El activo total al 31 de diciembre de 1.998 es de 6 billones de pesetas, con un
aumento del 9,4% durante el gjercicio.

- La inversion crediticia, sin contar los créditos dudosos y el crédito a SCI Gestion,
S.A., ha crecido un 10,6%. Dentro de ella, el crédito al sector privado ha alcanzado la
cifra de 2,3 billones de pesetas, con un crecimiento del 17,5%. -

. Los recursos de clientes, incluidos fondos de inversién y de pensiones, han
alcanzado la cifra de 4,9 billones de pesetas, con un crecimiento del 13.4%.

Por lo que respecta al saneamiento y calidad de los activos, en 1.988 Banesto ha
cerrado formalmente el Plan de Saneamiento con la disolucién sin liquidacién de SCI
Gestién, S.A., entidad a la que, de acuerdo con la autorizacién del Banco de Espafia, se
traspasaron en 1994 activos dafiados, concentrando la tenencia y gestion de
liquidacién de los mismos separadamente de la gestién ordinaria del Banco y una vez
alcanzados los objetivos de tener provisionados al 100% sus activos crediticios, de
acuerdo con lo exigido por el Banco de Espafia al autorizar su creacién.

En este mismo sentido se ha proéédido a dar de baja del balance créditos dudosos por
un importe de 194 miles de millones de pesetas, que estaban totalmente provisionados.

Como resultado de todo ello, al 31 de diciembre de 1.998, los créditos morosos en
balance han caido hasta los 54,2 miles de millones, con una cobertura con provisiones
del 139%.

Por otro lado, dentro de la politica de optimizacién de recursos y costes, el Banco ha
puesto en marcha un Plan de Jubilaciones anticipadas para aproximadamente 1.100
empleado de su plantilla, que tendré efecto desde €l 1 de enero de 1.999, y que va a
producir un avance notable en sus objetivos de eficiencia. La dotacién del fondo
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necesario se ha realizado a 31 de diciembre de 1.998 utilizando reservas disponibles
por 27.400 millones. Esta dotacién, previa autorizacién del Banco de Espana, fue
aprobada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Espafiol de
Crédito, S.A. celebrada el 23 de Diciembre de 1.998.

Adicionalmente, en la préxima Junta de Accionistas se va a proponer a la misma, la
autorizacién para la utilizacién de hasta 8.000 millones de pesetas de reservas
disponibles, para un plan de jubilaciones anticipadas que complementaria al anterior.

Continuando con la politica de optimizacién de sus recursos tecnolégicos, el Banco ha
seguido desarrollando aplicaciones que permitan el ahorro de costes y elevar la calidad
de servicio prestado a nuestros clientes. En especial se han realizado actuaciones
concretas encaminadas a la adaptacion de los sistemas a la entrada en vigor del Euro, y
a eliminar los eventuales problemas que pudieran surgir por el denominado Efecto
2.000.

Dentro de su politica de capital, el Banco ha continuado con el criterio de limitar el
volumen de autocartera en poder de sociedades del Grupo. No obstante, con objeto de
dar liquidez al mercado y posibilitar una cotizacién fluida, el Banco y determinadas
sociedades del Grupo durante el ejercicio 1998 han adquirido 328240 acciones
representativas del 0,05% del capital social del Banco, por importe nominal de 131
millones de pesetas y han enajenado 528.438 acciones representativas del 0,09% del
capital social del Banco, por importe nominal de 211 millones de pesetas y por un
importe efectivo de 932 millones de pesetas. Al 31 de Diciembre de 1.998 ninguna
sociedad del Grupo poseia acciones del Banco Espaiiol de Crédito, 5.A.

Como consecuencia de la oferta publica de adquisicién de accionesdel Banco, realizada
por el Banco Santander, S.A. en marzo de 1.998, la participacién directa e indirecta de
este 1iltimo en el capital social de Banco Espafiol de Crédito se ha situado en el 97,86%
al 31 de diciembre de 1.998.

Desde el cierre del ejercicio 1998 hasta Ia fecha de formulacién de este informe de
gestion, no han sucedido mas hechos significativos que necesiten desglose adicional en
este documento, que el nuevo plan de prejubilaciones descrito anteriormente.

OE7976082
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Perspectivas

Una vez cerrado formalmente el Plan de Saneamiento, el Banco dirigird todos sus
esfuerzos a la mejora de su eficiencia comercial y financiera.

Se apoyar4 para ello en el aprovechamiento eficaz de sus capacidades comerciales y
operativas, y seguird manteniendo una gestion estricta de los riesgos. Todo lo anterior,
junto con la profundizacién en la racionalizacién de costes, deben conducir a una
positiva evoluci6n de la cuenta de resultados de 1999.

Los cambios acometidos con motivo de la integracion de nuestro pais en la Unién
Monetaria Europea, permitirin al Banco su adaptacién sin problemas a la nueva
situacién, asegurando el mejor servicio a sus clientes, lo que redundaré en una mejora
competitiva y el consiguiente impacto positivo en su capacidad de generaciéon de
resultados.
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO DE

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 1998
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

El Consejo de Administracién propone a la Junta General de Accionistas destinar el
resultado positivo del ejercicio 1998, que es de 35.143.888.978 pesetas, a:

Pesetas
Reserva legal 3.514.388.898
Reservas voluntarias 31.629.500.080

Madrid, 25 de enero de 1999
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ARTHUR |
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Banco Espafiol de Crédito, S.A.

)

. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. {en lo sucesivo, el “Banco”), que

comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidén sobre Ias citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan a efectos comparativos con cada
una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademds de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere,
exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 22 de enero de 1998, emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997, en el que expresamos una opinién sin salvedades.

. Segun se explica en la Nota 3, y previa autorizacién de Banco de Espaiia, en el ejercicio 1998 el Banco constituyé un

fondo - con cargo a reservas de libre disposicién (27.400 millones de pesetas) y mediante el registro del
correspondiente impuesto anticipado (8.572 millones de pesetas) - para cubrir los compromisos adquiridos con su
personal jubilado anticipadamente en dicho ejercicio.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1998 expresan en todos los aspectos significativos la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Espafiol de Crédito, S.A. al 31 de diciembre de
1998 y de los resuitados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

ch

José Zuis Palao

28 de enero de 1999

Arthur Andersen y Cia., S, Com. Inscrita en el Registro Offcial de Auditores de

Reg. Mere. Madrid, Tomo 3190, Libra 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)

Suv. ¥ Hujy M-54414, Inscrip. 1. inscrita en el Registro de Economistas Audidones IREA)
Domicilio Social:

Raimundo Fder. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Codigo de Identificacion Fiscal D-79104469
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REGISTRO DE ENTRADA

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

16 DE FEBRERO DE 1.999
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO, EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

INTERESES ¥ RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 283

De los que: cantera de renta fija

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nots 28)
RENDAMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE {(Nota 28
De acciones ¥ otres titulos de renta variable

De participaciones

De participaciones en ¢l Grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION
CQOMISEONES PERCTEIDAS (Nota 28)
COMESIONES PAGADAS
RESULTADCOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Noia 28)
MARGEN ORDINARIO
OTROS FPRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINESTRACEON:
De personal

De los que:

Suebdos y salagios

Cargas sociales

D las que: pensiones
Owos pastes administratives (Neta 25)

MYMMWMMEMMMu;B)
OTRAS CARGAS DE EXFLOTACION

MARGEN DE EXFLOTAGON

mtmmmmmmmmsmmm
bin en bemeficios de P mey

m«mﬁ ciedades p aival

de valor por cobro de dividend

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 21}
DENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO:

Beneicion por enajenackbn de participaci ertidad tidadas por inegraciém glabal
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO
MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMERE DE 1998

(1) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS, PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO, CARGO A RESERVAS Y
COMPARACION DE LA INFORMACION

Bases de presentaci6n de las cuentas
anuales consolidadas-

Las cuentas anuales consolidadas de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en adelante, el
Banco) y de las sociedades que integran, junto con él, el Grupo Banco Espaiiol de
Crédito (en adelante, el Grupo) se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera ¥y de los resultados
del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas, que se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales del Banco y de cada una de las sociedades que, junto con el
Banco, integran el Grupo, incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por algunas
sociedades consolidadas, principalmente las extranjeras, con los utilizados por el
Banco (véase Nota 2).
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1998, que han sido formuladas por los
Administradores de Banco Espariol de Crédito, S.A., se encuentran pendientes de
aprobacion por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima que dichas
cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin cambios.

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido Jos principios
contables y los criterios de valoracién descritos en la Nota 2. No existe ningiin
Principio contable o criterio de valoracién de caracter obligatorio que, teniendo un
efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en

su preparacion.

Los datos correspondientes al ejercicio 1997 que se incluyen en esta Memoria se
presentan, @nica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Principios de consolidacién-

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993
del Banco de Espafia, por lo que incluye a todas las sociedades (en adelante
"dependientes”) en cuyo capital social la participacién directa y/o indirecta del Banco
sea igual o superior al 20% y cuya actividad esté directamente relacionada con la del
Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decisién. La relacion de sociedades
dependientes que componen el Grupo al 31 de diciembre de 1998, con indicacién del
porcentaje de participacién que, directa e indirectamente, tenia el Banco a dicha fecha,
asi como otra informacién relevante sobre las mismas, se muestra en el Anexo L.

En el proceso de consolidacién, se ha aplicado el método de integracién global a las
sociedades dependientes indicadas en dicho Anexo I, de acuerdo con las normas
contenidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. Todas las cuentas y
transacciones significativas entre estas sociedades y entre estas sociedades y el Banco
han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. La participacién de terceros en el
patrimonio neto del Grupo se presenta en los capitulos “Intereses Minoritarios” (véase
Nota 21) y “Beneficios Consolidados del Ejercicio - De minoritarios” del balance de
situacién consolidado adjunto.

SCI Gestion, 5.A.~

Dentro del marco del Plan de Saneamiento (véase Nota 3), y de acuerdo con la
autorizacién concedida al Banco por el Banco de Espana en su escrito del 1 de
diciembre de 1994, el Banco modificé la denominacién y objeto social de Servicios de
Aerotransportes Especiales, S.A. (entidad dependiente no consolidable en las cuentas
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anuales del ejercicio 1993) por la de SCI Gestion, S.A., con objeto de traspasar a la
misma activos de la Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. y otros
activos dafiados, concentrando la tenencia y la gestién de liquidacién de los mismos
separadamente de la gestién ordinaria del Banco. Esta sociedad debia disolverse en un
plazo de cuatro afios, traspasando en ese momento al Banco los saldos residuales que,
en su caso, pudieran existir.

‘Con fecha 1 de diciembre de 1994, el Banco de Espaiia autorizé no consolidar esta
sociedad por el método de integracién global, amparindose en el articulo octavo,
punto 4 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo. En consecuencia, esta participacioén se ha
integrado en el Grupo por el método de puesta en equivalencia hasta el momento de
su disolucion.

El Banco concedi6 a esta sociedad un crédito con un limite de 315.000 millones de
pesetas con vencimiento en el momento de Ia disolucién de la sociedad y un tipo de
interés al 31 de diciembre de 1997 del 3% (tasa interna de rentabilidad prevista
inicialmente para la vida total del préstamo del 3,7%, aproximadamente). De acuerdo
con lo indicado anteriormente, en el ejercicio 1994 se traspasaron a esta sociedad
activos dafiados por un valor neto contable de 305421 millones de pesetas, que
incluian el valor contable de Ia participacién que tenia el Banco en Corporacién
Industrial y Financiera de Banesto, S.A., entidad dependiente consolidable hasta el 31
de diciembre de 1993, por un importe de 121.313 millones de pesetas, asi como créditos
por importe de 363.818 millones de pesetas, junto con sus correspondientes fondos de
provision para insolvencias y especiales (179.710 millones de pesetas).

De acuerdo con Ia citada autorizacién del Banco de Espafia, y en base a lo dispuesto en
la Norma Segunda, apartado 9, de la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, Ia
participacién accionarial y los créditos traspasados a esta sociedad se provisionarian
con criterios de valor intrinseco econémico, debiendo alcanzar el nivel de provisiones
de sus activos crediticios morosos y dudosos el 50% al cierre del ejercicio 1994 y el
100% en el momento de Ia disolucién de la sociedad. Por otra parte, los posibles
beneficios que obtuviera la sociedad tnicamente podrian ser traspasados al Banco con
la previa autorizacién del Banco de Espafia. Hasta el momento de 1a disolucién de la
sociedad no se traspasaron beneficios de la sociedad al Banco.

En mayo de 1997 y en junio de 1998, las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A. acordaron
proceder a una devolucién de aportaciones a sus accionistas, con cargo a Ia “Prima de
Emision de Acciones” y a “Reservas Voluntarias”, respectivamente, por importe de 222




RS b I

0E7976129

CLASE 83
= "3

——n s =)

y 518 pesetas por accién, respectivamente. Consecuentemente, SCI Gestién, S.A.
redujo el coste en libros de su participacién en dicha entidad por importe de 9.713 y
22.570 millones de pesetas, respectivamente.

El 8 de septiembre de 1998, y conforme a la autorizacién de la Comisién Ejecutiva del
Banco de Esparia de fecha 30 de julio de 1998, habiéndose alcanzado por la sociedad al
30 de junio de 1998 el objetivo del 100% de provisiones sobre los activos crediticios
residuales, se acordé6 en la Junta General de Accionistas de SCI Gesti6n, S.A., Sociedad
Unipersonal su disoluci6n sin liquidacién, al ampatro de lo establecido en el articulo
266 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas, mediante la cesién global del activo y
del pasivo al accionista tinico, Banco Espafiol de Crédito, S.A., y fijar en el dia 8 de
septiembre de 1998 la fecha desde la cual las operaciones de SCI Gestion, S.A.,
Sociedad Unipersonal se considerarsn a efectos contables realizadas por cuenta de
Banco Espafiol de Crédito, S.A. En ese momento el crédito concedido por el Banco se
encontraba dispuesto en 60.816 millones de pesetas.

A continuacién se presenta de forma resumida, el balance de disolucién de esta
sociedad.




CLASE 82

PSR, X

OE7976130

SCI GESTION, S.A.
BALANCE DE DISOLUCION
Millones
de Pesetas
Activo:
Inmovilizado material (Nota 13) 12.490
Inmovilizaciones financieras (Nota 11)-
Participaciones en empresas del Grupo 76.12
Provisiones inmovilizado financiero (45.334)
30.788
Deudores-
Empresas del Grupo deudoras 22.570
Deudores varios 1.809
Administraciones Publicas B
Provisiones (1.137)
23.243
Inversiones financieras temporales-
Créditos a empresas de]l Grupo 1.269
Otros créditos 6.392
Intereses devengados de créditos 69
Créditos de dudoso cobro 158.806
Provisiones (166.536)
Tesoreria 1
Total activo 66.522
Millones
de Pesetas
Pasivo:
Fondos propios-
Capital 1.220
Resultados negativos de ejercicios anteriores {296)
Resultado del ejercicio 19
943
Acreedores a corto plazo-
Deudas con empresas del Grupo y asociadas (Nota 7) 60.816
Otras deudas no comerciales 4.566
Ajustes por periodificacidén 197
63.579
Total pasivo 66.522
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La contabilizacién de los activos y pasivos de SCI Gestién, S.A., Sociedad Unipersonal
en los estados contables del Banco no ha tenido efecto ni en su patrimonio ni en el
beneficio neto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998. A
continuacién, se dieron de baja en el balance del Banco, por su consideracion de muy
dudoso cobro, las operaciones que estaban registradas dentro de “Créditos de dudoso
cobro” del activo de la sociedad, habiéndose aplicado a tal efecto las correspondientes
provisiones.

Otras inversiones—

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco participaba, directa y/o indirectamente, en mas
de un 20% en el capital social de otras entidades (véanse Anexos II y Ill). De acuerdo
con lo dispuesto en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y en sus sucesivas
modificaciones, el Banco ha valorado dichas participaciones en sus cuentas anuales -
consolidadas por el método de puesta en equivalencia, ya que por su actividad o por
no ejercer el Banco el control de las mismas no se han consolidado por el método de
integracién global.

Las restantes inversiones de los valores representativos de capital se presentan en el
balance de situacion consolidado adjunto de acuerdo con los criterios que se indican en
la Nota 2-e.

Las variaciones o hechos mis relevantes que se han producido en el Grupo durante el
ejercicio 1998 son los siguientes:

1. Con fecha 8 de septiembre de 1998, y conforme a la autorizacién de la Comisién
Ejecutiva del Banco de Espafia de fecha 30 de julio de 1998, se acordé en Junta
General de Accionistas de SCI Gestién, S.A., Sociedad Unipersonal, su disolucién
sin liquidacién mediante la cesién global del activo y del pasivo al accionista
unico, Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

Como consecuencia de dicha cesi6n global del activo y del pasivo de la sociedad al
Banco, y desde el momento de la misma, se ha consolidado por el método de
integracion global la participacién del 97,88% que la sociedad poseia del capital de
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A.

2. Venta a terceros ajenos al Grupo de la totalidad de la participacién que el Grupo
poseia de Radiotrénica, S.A. (53,7%).
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3. La Junta General de Accionistas de Banco de Vitoria, S.A. celebrada el 16 de
diciembre de 1997 aprobé determinados acuerdos referentes a la exclusion de
cotizaci6n en las Bolsas de Valores de las acciones representativas del capital social
de esta entidad asi como a la formulaci6n de una Oferta Pablica de Adgquisicion de
Acciones, de conformidad con lo dispuesto en el Real Decreto 1197/1991, de 26 de
julio.

Como resultado de dicha Oferta Piblica de Adquisicién de Acciones el Grupo
adquiri6 664.118 acciones de Banco de Vitoria, S.A. representativas del 6,22% de su
capital. Con anterioridad a esta adquisicién, el Grupo era propietario de acciones
de Banco de Vitoria, 5.A. que representaban el 89,88% de su capital.

4. Venta a terceros ajenos al Grupo del 100% del capital de Dorna Promocién del
Deporte, S.A.

5. Acuerdo de venta a terceros ajenos al Grupo del 8,99% del capital social de Antena

3 de Televisién S.A. y cobro de la transaccién, con suspensién de la transmision de
la propiedad de las acciones hasta la modificacién del articulo 23 de la Ley 10/1998
y la obtencién de la preceptiva autorizacién administrativa.

Como es prictica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderia a la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y
beneficios no distribuidos de las restantes sociedades consolidadas y de las
participaciones valoradas por el método de puesta en equivalencia, debido a que se
estima que no se realizarén transferencias de recursos por considerar que los mismos
seran utilizados como fuente de autofinanciacién en cada una de dichas sociedades.
En cualquier caso, su efecto neto no serfa significativo.

Al 31 de diciembre de 1998, ninguna sociedad consolidada poseia acciones emitidas
por el Banco.

Determinaci6n del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Grupo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 hay que considerar los saldos de los
siguientes capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos:
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Millones de Pesetas

1998 1997

Capital suscrito (Nota 22) 245.064 245.064
Reservas (Nota 23) 34.136 31.097
Reservas de revalorizacién (Nota 23) - 8.063
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 23) B.168 9472
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 23) (37.147) (47.075)
Beneficios consolidados del ejercicio - Del Grupo 40.198 31.109
Acciones propias (Nota 22) - {91)
Patrimonio neto contable 290.419 277.639

Tanto el Banco individualmente considerado como el Grupo consolidado del que el
Banco es cabecera estdn obligados a mantener unos recursos propios minimos
computables en funcién de sus riesgos y de sus compromisos. Al 31 de diciembre de
1998, los recursos propios computables del Banco y del Grupo excedfan de los
requeridos por la normativa al efecto en vigor.

Cargo a reservas-

En virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular
4/1991 del Banco de Espaiia, y previa autorizacién de esta institucién, en el ejercicio
1998 el Banco ha completado con cargo a sus reservas de libre disposicién Ia totalidad
de los compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en dicho
ejercicio hasta la fecha en que la jubilacién de este personal sea efectiva (véase Nota
44). El cargo a reservas -por importe de 27.400 millones de pesetas, neto del efecto
fiscal producido por las diferencias temporales aplicables a los compromisos
actuariales, que ascienden a 8.572 millones de pesetas (véase Nota 24)- fue aprobado en
la Junta General Extraordinaria de Accionistas de Banco Espafiol de Crédito, S.A.
celebrada el 23 de diciembre de 1998 (véase Nota 23).

Comparacion de la informacién-

El1 de enero de 1998 entr6 en vigor una gran parte de las disposiciones contenidas en
la Circular 5/1997, de 24 de julio, del Banco de Espafia, que establece ciertas
modificaciones a la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. La entrada en vigor de dicha
Circular ha supuesto un incremento similar en “Otros Activos” y “Otros Pasivos”, al
dejar de registrarse por su importe neto desde el 1 de enero de 1998 los resultados
latentes de operaciones de futuro (véase Nota 14).
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El 31 de diciembre de 1998 entr6 en vigor parte de las disposiciones contenidas en la
Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espafia, que establece ciertas
modificaciones a Ia Circular 4/1991 del Banco de Espafia con origen en la aparicion del
euro y en la plena integracién de Esparia en la Unién Europea.

La adopcidn del euro como moneda oficial espafiola desde el 1 de enero de 1999 yla
participacién de Espafia en la Uni6n Monetaria desde su inicio supone una

- redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1 de

(@)

enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y
como esta moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de mayo
de 1998. El euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a la peseta
como moneda del sistema monetario nacional. La unidad monetaria y de cuenta del
sistema es un euro.

En este sentido, las modificaciones introducidas por la Circular hacen referencia a:

1. Tratamiento contable de las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
monedas de estados participantes en la Unién Monetaria (véanse Notas 2-b y 2-k).

2. A efectos de Ja determinacién al 31 de diciembre de 1998 del resultado de los
éienateéricosdelasposicionesquenoseandecobemuaenoperacionesde
futuro contratadas en mercados no organizados, las operaciones denominadas en
euros y unidades monetarias de los estados participantes en Ia Unién Monetaria se
han considerado denominadas en una misma moneda.

El efecto de la entrada en vigor de la Circular 7/1998, de 3 de julio, no ha tenido un
efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas del Grupo del ejercicio 1998. La
aplicacién en el ejercicio 1999 del resto de modificaciones establecidas en la citada
Gircular no afectars significativamente a las cuentas anuales individuales y
consolidadas de Banco Espafiol de Crédito, S.A.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
més significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales consolidadas:
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Principio del devengo-

Con carécter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de devengo, aplicondose el método financiero para aquellas
operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses.

Siguiendo el principic de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de
Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora y en litigio y de
dudoso cobro, incluidos los derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingresos
en el momento en que se materializan.

Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas
de contado espaiiol al 31 de diciembre de 1998, a excepcién de:

1. La conversién a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espafia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A.,
utilizindose el tipo de cambio moneda local/délar US.A. en el pais de
emision de la moneda y convirtiendo, posteriormente, a pesetas el importe en
dolares US.A. asi obtenido al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espatia
al cierre del ejercicio 1998.

2 Las cuentas de pérdidas y ganancias de las entidades extranjeras consolidadas
se han convertido a pesetas a los tipos de cambio medios del ejercicio 1998.

3. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas que no son de cobertura se han convertido a pesetas tomando
las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto; registrandose
las diferencias de cambio surgidas en el capitulo “Resultados de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de cobertura de compraventa a plazo de divisas contra divisas
y de divisas contra pesetas se han convertido a pesetas al cambio medio del
mercado de divisas de contado al cierre del ejercicio 1998.  El
premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la
operacién a plazo y el de contado que le ha servido de cobertura se periodifica
a lo largo de la vida atdl de la primera, con contrapartida en pérdidas y
ganancias, contabilizindose como rectificaciones del coste o productos por
operaciones de cobertura.

-10-
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Las dotaciones de capital de las sucursales del Banco en el extranjero estan
financiadas en divisas, por lo que las diferencias de cambio que se originan en
dichas inversiones se ven compensadas por las derivadas de sus correspondientes
financiaciones. , :

Las diferencias de cambio que se producen en la conversién a pesetas de los
balances de situacion de las entidades consolidadas extranjeras se registran en el
balance de situacién consolidado en el saldo del capitulo “Reservas en Sociedades
Consolidadas”, deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los
intereses minoritarios. El importe registrado por este concepto en el capitulo
“Pérdidas en Sociedades Consolidadas” (véase Nota 23) ha ascendido al cierre del
ejercicio 1998 a 63 millones de pesetas.

El contravalor en pesetas de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda
extranjera al 31 de diciembre de 1998 ascendia a 945.878 y 1.029.709 millones de

pesetas, respectivamente.

A partir del 31 de diciembre de 1998, la conversién a pesetas de los importes en
monedas de los restantes estados participantes en la Unién Monetaria se efectia,
en primer término, a euros, aplicando el tipo fjo de conversién publicado el 31 de
diciembre de 1998, y, posteriormente, se convierte dicho importe en pesetas,
aplicando el tipo fijo citado.

Créditos sobre clientes, otros activos a

.-cobrar y fondo de provisiones para

insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos
sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de situacitn
consolidado, se contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por los
deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo original de
vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe nominal;
contabilizindose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en
cuentas de periodificacion del pasivo del balance de situacién consolidado.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, puedan producirse en la recuperacién integra de los riesgos
crediticios, y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar contraidos
por el Grupo.

-11-
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El “Fondo de provisiones para insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

1.

2

Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Adicionalmente, y siguiendo
la normativa del Banco de Espaiia, existe una provisién equivalente al 1% de
las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgos de
firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo
este porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios sobre viviendas, oficinas
y locales polivalentes terminados y fincas risticas), de caracter genérico,
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que

pudieran producirse en el futuro. :

Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorando el saldo de los
capitulos “Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance
de situacién consolidado, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir
las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos
por el Grupo, que se presentan en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras provisiones” del balance de situacién consolidado (véanse Notas 7
y 19).

El saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias” se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por
las cancelaciones de los saldos incobrables o que hayan permanecido mas de tres
afios en situacién de morosidad (seis afios en las operaciones hipotecarias) y, en su
caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (véase Nota 7).

d) Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de
1998 se presentan, atendiendo a su clasificacién, segiin los siguientes criterios:

1.

Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a
corto plazo, se presentan valorados a su precio de mercado al cierre del
ejercicio o, en su defecto, al del dltimo dia h4bil anterior a dicha fecha.

-12 -
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2 Los valores asignados a la cartera de inversin a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que el Grupo ha decidide mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafia, valorados a su
precio de adquisicién corregido. El precio de adquisicién se corrige
diariamente por el importe resultante de periodificar financieramente la
diferencia positiva 0 negativa entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicion de los titulos durante la vida residual del valor.

3. Enlos valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se compara su
precio de adquisicién corregido, segiin se define en el apartado 2) anterior y su
valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién
de la cotizacién del Gltimo dia habil del ejercicio y, en el caso de titulos no
cotizados, en funci6n del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho
dia) de los flujos financieros futuros con origen en el titulo. Si de dicha
comparacién surgen minusvalias, se registran con cargo a cuentas de
periodificacién. Si surgen plusvalias, no se registran contablemente.

La plusvalia neta por comparacién entre el coste de adquisici6n corregido y el
valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al 31 de diciembre de 1998 a
68.510 y 1.753 millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 5 y 8).

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de
adquisicion (regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable) o a su valor de mercado al cierre de cada ejercicio, si éste dltimo
fuese inferior; con excepcifn, segiin se indica en Ia Nota 1, de las participaciones
del Grupo en entidades no consolidadas superiores al 20% del capital social, si no
cotizan en Bolsa, y al 3%, si cotizan, que se registran por la fraccién que del neto
patrimonial de la filial o empresa asociada representen esas participaciones,
corregido por el importe de las plusvalias tcitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan al cierre del ejercicio.

Para el resto de los valores representativos de capital, el valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del dltimo trimestre o la del
dltimo dia habil del ejercicio, la menor de las dos.

-13-
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2. Valores no cotizados en Bolsa: valor teérico-contable de la participacién,
obtenido de los tltimos estados financieros disponibles de cada una de las
sociedades participadas.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacién de
estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores, que se
presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de
los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 9, 10 y 11) y con otras provisiones
(véase Nota 19). Véanse en los Anexos II y I las participaciones mis
significativas al 31 de diciembre de 1998.

Activos inmateriales-

Los gastos de constitucién y primer establecimiento figuran contabilizados por los
costes incurridos, netos de su amortizacién acumulada. Estos costes representan,
fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de abogados,
escrituracion y registro, y se amortizan, linealmente, en un periodo de cinco afios.
Los restantes gastos amortizables corresponden a software informatico, que se
amorti.zanlinealmenteenunpeﬂodomé:dmodetresaﬁos,yagastosde
ampliacién de capital, que se amortizan en un periode méximo de cinco afios,

Las dotaciones efectuadas por estos conceptos con cargo a los resultados del
ejercicio 1998 han ascendido a 85 millones de pesetas (véase Nota 12),
Adicionalmente, se han efectuado amortizaciones por importe de 1.477 millones de
pesetas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de

pérdidas y ganancias del ejercicio 1998.

Fondo de comercio de consolidacién y
diferencias negativas de consolidacién-

Estos capitulos del balance de situaci6n consolidado recogen las diferencias activas
y pasivas de consolidacién, respectivamente, que surgen en las adquisiciones de
participaciones en sociedades dependientes y asociadas. En la determinacién de
los fondos de comercio se han considerado las plusvalias latentes que, en su caso,
puedan existir en el inmovilizado material de cada una de dichas sociedades
dependientes y asociadas, de acuerdo con lo establecido en la normativa del Banco
de Espaiia. )

Los fondos de comercio se amortizan, linealmente, en un periodo de diez afios en

base al caricter de estas inversiones; salvo que existan dudas sobre su
recuperabilidad, en cuyo caso, se procede a su saneamiento inmediato. Las
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sociedades que han dado lugar a la existencia de fondos de comercio (véase Nota
21) generardn durante el periodo residual de amortizacién de los mismos
resultados superiores a los saldos pendientes de amortizar al 31 de diciembre de
1998. Las diferencias negativas de consolidaci6n se abonan a pérdidas y ganancias
en la medida en que se produzcan resultados desfavorables en la sociedad de que
se trate que ya estuvieran previstos en la fecha de adquisicién de la participacion o
cuando corresponden a una plusvalia realizada.

Las plusvalias latentes netas existentes en el inmovilizado material de las
sociedades dependientes y asociadas detalladas en los Anexos I, Il y IIl que han
sido considerados en el proceso de consolidacién ascendian al 31 de diciembre de
1998 a 1.525 millones de pesetas y se amortizan linealmente en diez afios, si bien el
efecto de no amortizar dichas plusvalias en el mismo niimero de afios que los
activos a que corresponden no tiene un efecto significativo en las cuentas anuales.
Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1998 en
concepto de amortizacién de las mencionadas plusvalias ascienden a 439 millones
de pesetas.

h) Activos materiales-
Inmovilizado funcional -

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y
actualizado de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre ellas, el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio), menos su correspondiente amortizacion
acumulada.

La amortizaci6n se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios
estimados de vida util de los diferentes elementos del activo, por aplicacion,
basicamente, de los siguientes porcentajes:

Porcentaje
Anual de
Amortizacién
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario e instalaciones 75%
Equipos de oficina y mecanizacién 2%
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Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacion
de otros activos-

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién o por el valor de tasacién del activo adquirido, el menor de los dos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional del Grupo, se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido
desde su adquisicion, la naturaleza del activo y/o de las caracteristicas de la
tasacion.

Las provisiones, constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios”
de Ia cuenta de pérdidas y ganancias, se incluyen minorando el saldo del epigrafe
“Activos Materiales - Otros inmuebles” (véanse Notas 13 y 28).

Acciones propias-

El saldo del capitulo “Acciones Propias” del balance de situacién consolidado al 31
de diciembre de 1997 (véase Nota 22) corresponde a acciones del Banco adquiridas
por una sociedad dependiente, que se reflejan a su coste de adquisicién, una vez
efectuada, en su caso, la correccién de valor resultante de la comparacién con su
valor de mercado. Por valor de mercado se entiende el que resulte mas bajo entre
el valor te6rico-contable y el de cotizacion. Estas acciones representan el 0,03% del
capital social emitido por Banco Espariol de Crédito, S.A. al 31 de diciembre de
1997. A dicha fecha, las sociedades dependientes no consolidabies no poseian
acciones del Banco.

Al 31 de diciembre de 1998, ninguna sociedad del Grupo poseia acciones del
Banco. '

Como consecuencia de los criterios establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de
jundo, y sus sucesivas modificaciones, los resultados producidos por las
enajenaciones de las acciones propias figuran contabilizados en el epigrafe
“Beneficios por Operaciones Grupo - Beneficios por operaciones con acciones de la
sociedad dominante y con pasivos financieros emitidos por el Grupo” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada, por importe de 78 millones de pesetas.

-16-
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j) Plan de pensiones~

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, algunas entidades
consolidadas espaficlas tienen asumido el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados,
© a sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente,
viudedad y orfandad. El primero de estos compromisos no es aplicable a aquellas
personas contratadas por los bancos consolidados a partir del 8 de marzo de 1980,

Tanto para las pensiones causadas como para las no causadas y para todos los
compromisos por jubilaciones anticipadas, las hipétesis consideradas en los
estudios actuariales han sido, entre otras, las tablas GRM/F-80 penalizadas en dos
afios, y un tipo de interés anual técnico que coincide con el de la rentabilidad de
los activos en los que estén invertidas las polizas de seguros hasta el vencimiento
de dichos activos y un 4% para los periodos en los que el interés anual técnico no
estd vinculado a la rentabilidad especifica de unas inversiones y para la totalidad
de los fondos internos constituidos.

Banco Espartol de Crédito, S.A.~
1. Pensioné causadas:

De acuerdo con el estudio actuarial encargado por el Banco a una entidad de
actuarios independiente, al 31 de diciembre de 1998 el valor actual de las
pensionescausadasporelpersonalpasivodelBancoydelaspensionesa
percibir por el personal jubilado anticipadamente a partir de la fecha de su
jubilacién ascendia a 109.806 millones de pesetas. Dicho pasivo actuarial se
encuentra cubierto, en parte, por un fondo interno, que figura registrado en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” del
balance de situacién, por importe de 4.348 millones de pesetas (véase Nota 19)
y. el resto, 105.458 millones de pesetas, por pélizas con tres compaiiias de
seguros, dos de ellas ajenas al Grupo.

De las pdlizas de seguros mencionadas anteriormente, las contratadas con
compafiias ajenas al Grupo garantizan los pagos futuros por complementos de
pensiones correspondientes a las pensiones causadas hasta el 1 de agosto de
1994. Las pensiones causadas a partir de esta fecha estin cubiertas con una
poliza de seguros contratada con Compafiia Aseguradora Banesto Seguros,
S.A., salvo las cubiertas por el mencionado fondo interno.
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2. Pensiones no causadas:

Al 31 de diciembre de 1998, el valor actual de las pensiones devengadas por el
personal en activo del Banco ascendia a 39.777 millones de pesetas. Dicho
pasivo actuarial se encuentra cubierto, en parte, por un fondo interno que
figura registrado en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -
Fondo de pensionistas” del balance de situacion consolidado por importe de
805 millones de pesetas (véase Nota 19), y el resto, 38.972 miliones de pesetas,
por polizas con comparifas de seguros; una de ellas, Compaiifa Aseguradora
Banesto Seguros, S.A.

Los estudios actuariales, efectuados por una entidad de actuarios
independiente, que han servido de base para la valoracién de los mencionados
compromisos se han realizado en bases individuales y se han cuantificado por
el método de la unidad de crédito proyectada.

Otras entidades consolidadas espafiolas-

De acuerdo con los correspondientes estudios actuariales encargados por los
restantes bancos espafioles consolidados, en los que se han considerado, entre
- otras hipétesis, un tipo de interés técnico anual del 4% y las tablas GRM/F-80
penalizadas en dos afios, los valores actuales de las pensiones causadas por el
personal pasivo y el coste de los servicios pasados de personal activo al 31 de
diciembre de 1998, ascendian a 1.195 y 1.042 millones de pesetas, respectivamente.
De estos importes, al 31 de diciembre de 1998, 663 millones de pesetas estin
cubiertos con fondos internos y, el resto, con pélizas con entidades de seguros. Los
fondos internos constituidos se incluyen en el saldo del epigrafe “Provisiones para
Riesgos y Cargas ~ Fondo de pensionistas” del balance de situacién consolidado
(véase Nota 19). -

Las dotaciones netas efectuadas por el Grupo por pensiones, causadas y no
causadas, en el ejercicio 1998 ascendieron a 4.149 millones de pesetas, que se
encuentran registradas en el saldo de los epigrafes “Intereses y Cargas
Asimiladas”, “Gastos Generales de Administracién - De personal” y “Quebrantos
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véanse Notas
19y 28).

Durante e ejercicio 1998, se han efectuado por el Grupo pagos a pensionistas, por
importe de 7.635 millones de pesetas de los que 544 millones de pesetas han sido
satisfechos con cargo a los fondos internos constituidos por el Grupo.
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Jubilaciones anticipadas-
a) Jubilaciones anticipadas anteriores al ejercicio 1998.

En el ejercicio 1996 el Banco constituyé un fondo para cubrir los compromisos
salariales con el personal jubilado anticipadamente desde el momento de su
prejubilacién hasta la fecha de su jubilacion efectiva, que registré dentro del
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas”, y afloré
el impuesto anticipado correspondiente a dichos compromisos salariales. El
mencionado fondo ascendia al 31 de diciembre de 1998 a 2.394 millones de
pesetas y el impuesto anticipado a 838 millones de pesetas.

En el ejercicio 1998 se han realizado dotaciones a este fondo por 304 millones
de pesetas, que se encuentran registradas en el saldo del epigrafe “Intereses y
Cargas Asimiladas” y “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias (véanse Notas 19 y 28). Asimismo, durante el ejercicio 1998 se han
realizado pagos al personal jubilado anticipadamente con cargo a este fondo
por 1.980 millones de pesetas.

b) Jubilaciones anticipadas en el ejercicio 1998.

En el ejercicio 1998, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la
posibilidad de jubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad establecida
en el Convenio Colectivo Laboral vigente. Con este motivo, en el ejercicio 1998
el Banco ha constituido un fondo para cubrir los pasivos complementarios del
personal jubilado anticipadamente y los compromisos salariales de dicho
colectivo desde el momento de la prejubilacién hasta la fecha de su jubilacién
efectiva.

Dicho fondo ascendia al 31 de diciembre de 1998 a 35.972 millones de pesetas y
se ha constituido, de acuerdo con la autorizacién de Banco de Espaiia de fecha
18 de septiembre de 1998 y la aprobacién de la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de Banco Espafiol de Crédito, S.A. celebrada el 23 de diciembre de
1998, con cargo a reservas de libre disposicién por un importe de 27.400
millones de pesetas y con cargo a una cuenta de impuestos anticipados por
importe de 8.572 millones de pesetas (véanse Notas 1 y 24).

k) Operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones (véase Nota 26).
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Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no
vencidas, las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre
valores y tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre
tipos de interés futuros -FRA-, las permutas financieras (de interés -IRS-, de interés
en distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas), etc.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas véase el
apartado b) de esta misma Nota 2.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos
productos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos
futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que
fueran necesarios para reflejar las operaciones que no tuvieran incidencia en el
patrimonio del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por
el Grupo.

Las primas cobradas y pagadas por las opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizan en los capitulos “Otros Pasivos” y “Otros
Activos” (véase Nota 14), respectivamente, del balance de situacién consolidado,
como un activo patrimonial del comprador y como un pasivo del emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos

. de cambio, de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en

otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones,
los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los
ingresos o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no sean de cobertura contratadas en mercados organizados,
también denominadas operaciones de negociacién, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. En los mercados organizados,
el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados
organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidaci6n efectiva. No obstante, se han efectuado valoraciones de las posiciones,
habiéndose provisionado {con cargo a resultados) las pérdidas potenciales netas
por cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones al 31
de diciembre de 1998. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el
de tipo de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambsio.
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Al 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
unidades monetarias nacionales de los estados participantes en la Unién
Monetaria se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar
por estas operaciones se registran, segtin su signo y sin compensar, en las partidas
“Otros conceptos” de cuentas diversas del activo y del pasivo del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 1998. En las operaciones que no son
de cobertura, el valor actual de los citados importes se ha imputado en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual finalizado el
31 de diciembre de 1998 y el importe restante se ha periodificado, con caracter
general, hasta el vencimiento contratado en las operaciones. En las operaciones de
cobertura, los importes pendientes de cobro o pago por este motivo se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias de forma simétrica a los resultados de los
elementos que cubren, contabilizindose en los capitulos “Otros Activos” y “Otros
Pasivos” del balance de situaci6n.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de. reduccién de personal que haga necesaria la constitucién de una
Pprovision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable, antes de
impuestos, que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con un principio de prudencia, conforme
directrices del Banco de Espafia no se registran contablemente las diferencias
temporales que suponen la anticipacién de impuestos, que se consideran, a todos
los efectos, como diferencias permanentes, con excepcién del valor actual de las
dotaciones a los fondos de pensiones por la parte correspondiente a los pagos a
pensionistas que se prevé realizar como méximo en los préximos diez afios y de las
dotaciones al fondo para jubilaciones anticipadas (véase apartado j) de esta misma
Nota).
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Siguiendo, también, criterios de prudencia, no se ha considerado como activo el
crédito fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas que se pusieron de
manifiesto como consecuencia de los resultados que se produjeron en los ejercicios
1996,1994 y 1993, que podrian ser compensadas con beneficios futuros de acuerdo
con la legislaci6n vigente,

Siguiendo el mismo criterio de prudencia no se ha activado el crédito fiscal
correspondiente a las deducciones por doble imposicién Yy por inversiones que se
han acreditado en los ejercicios anteriores, Y que se encuentran pendientes de
aplicacién. (véase Nota 24). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

(3) BANCO ESPANOL DE CREDITOQ, S.A. Y
APLICACION DE LA LEY DE DISCIPLINA E
INTERVENCION Y PLAN DE SANEAMIENTO

Banco Espafiol de Crédito, S.A.-

Banco Espaiiol de Crédito, S.A. es la sociedad matriz del Grupo y sus cuentas anuales
individuales representan al 31 de diciembre de 1998 el 97,6% del activo consolidado
del Grupo y el 874% del beneficio consolidado del Grupo. Las cuentas anuales
individuales del Banco se han preparado, basicamente, de acuerdo con los principios
contables y criterios de valoracién descritos en la Nota 2.

Para el desarrollo de su actividad en el &mbito nacional, al 31 de diciembre de 1998 el
Banco contaba con 2.195 sucursales, distribuidas por todo el territorio nacional, y un
grupo financiero que realiza actividades de financiacién, factoring, mercado de
capitales, etc. A dicha fecha, el Banco no tenia agentes a los que les sea aplicable la
Circular 5/1995 del Banco de Espafia. Como soporte adicional a su actividad
internacional, el Banco cuenta con tres sucursales en el extranjero y controla
determinadas entidades financieras que operan, exclusivamente, fuera de Espana.

A continuacién se presentan los balances de situacién, las cuentas de pérdidas y
ganancias y los cuadros de financiacién resumidos del Banco al 31 de diciembre de
1998 y 1997:
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

BALANCES DE SITUACION

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (Resumidos)

Millones de Pesetas
1998 1997

ACTIVO:

Caja y depésitos en bancos centrales 53.512 40.987
Deudas del Estado 873.692 | 1.000.805
Entidades de crédito 1.795.177 | 1.557.330
Créditos sobre clientes 2636.219 | 2.465.167
Obligaciones y otros valores de renta fija 131.09 36.124
Acciones y otros titulos de renta variable 2523 2.999
Participaciones m 275
Participaciones en empresas del Grupo 89.751 56.982
Activos inmateriales - 1.458
Activos materiales 176.977 172412
Otros activos 139.830 40.356
Cuentas de periodificacién 94.657 | 103718
Total activo 5.993.745 | 5.478.613
Cuentas de orden 1.424.712 | 1.176.597

Miliones de Pesetas
1998 1997

PASIVO:

Entidades de crédito 1.780.479 | 1.619.962
Débitos a clientes 3.532.092 | 3.299.642
Débitos representados por valores negociables - 4719
Otros pasivos 132.251 27.648
Cuentas de periodificacién 65.923 86.780
Provisiones para riesgos y cargas 97.060 51.904
Beneficios del ejercicio 35144 27.205
Pasivos subordinados 95.009 104.771
Capital suscrito 245.064 245.064
Reservas 10.723 12.336
Reservas de revalorizacién - 8.063
Resultados de ejercicios anteriores - (9.481)
Total pasivo 5.993.745 | 5.478.613
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (Resumnidas)

Millones de Pesetas

1998 1997

Intereses y rendimientos asimilados

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de la cartera de renta variable
Margen de intermediacién

Comisiones percibidas

Comisiones pagadas

Resultados por operaciones financieras

Margen ordinario

Otros productos de explotaci6n

Gastos generales de administracién

Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales
Otras cargas de explotacitn

Margen de explotacion

Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)

Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 469 {89)
Beneficios extraordinarios 6.886 14.100
Quebrantos extraordinarios (14.266) (21.805)
Resultado (Beneficio) antes de impuestos 35.832 28.423
Impuesto sobre beneficios . (688) (1.218)

319284 | 357.539
(180.786)| (219.963)
1.336 1.851

139.834 139.427

56.178 47.101
@8y (6772

4.871 9.839
191.999 189.595
5.405 2257

(122151)| (121.488)
(11.816)| (14.291)
(4.890) (5.189)

58.547 50.884

(15804)| (14.667)

Resultado (Beneficio) del ejercicio

35.144 27.205

-24 -
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

CUADRQCS DE FINANCIACION

CORRESPONDIENTES A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

Millones de Pesetas
1998 1997

Origen de fondos:

Recursos generados de las operaciones-

Beneficio del ejercicio 35.144 27.205
Dotacién neta a provisiones y fondos especiales ' 23465 25949
Saneamiento directo de activos 944 639
Amortizaciones 11816 14.291
Beneficio en ventas de acciones propias,

participaciones e inmovilizado (3.409) (4.990)
Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado 5.929 5.928

73.889 69.072

Por variacién neta de recursos e inversiones-

Titulos subordinados emitidos - 16.488
Empréstitos - 313
Titulos de renta fija 32141 225.887
Titulos de renta variable no permanente 466 -
Acreedores 232.450 267.860
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 2184 10597
Venta de elementos de irunovilizado material e inmaterial 4.682 2.228
271923 523.373
‘Total fondos originados 345812 592395
Aplicacion de fondos:
Inversién, menos financiacion, en Banco de Espaiia
y entidades de crédito 89.854 265325
Inversion crediticia 222049 275.404
Titulos subordinados vencidos 9.762 -
Empréstitos 4.719
Titulos de renta variable no permanente - 1.443

Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra e incremento de participaciones en empresas

del Grupo y asociadas 1.433 6.333
Compra de elementos de‘inmovilizado material e inmaterial 18.215 15.635
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) (220) 28.255
Total aplicaciones efectuadas 345812 592.395
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Aplicacién de la Ley de Disciplina e
Intervencién y Plan de Saneamiento-

Por aplicaci6n de la Ley de Disciplina e Intervencién de las Entidades de Crédito y en
base a la situacién en que se encontraba el Banco Espafiol de Crédito, S.A., el 28 de
diciembre de 1993 el Consejo Ejecutivo del Banco de Espafia acordé6 la sustitucién
provisional del Consejo de Administracién y la designacién de unos Administradores
provisionales, cuya actuaci6n se desarrollaria bajo la supervision del Banco de Espaiia,
y entre cuyas responsabilidades se encontraba la de proponer al Banco de Espana y a
la Junta General de Accionistas un Plan de Saneamiento que estimaran oportuno.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de marzo de 1994,
aprob6 el Plan de Saneamiento presentado por los Administradores provisionales, en
los términos previamente aprobados por el Banco de Espafia. Dicha Junta General
acord6, ademis, el ejercicio de la accién social de responsabilidad frente a los
Administradores que fueron sustituidos por el mencionado acuerdo del Consejo
Ejecutivo del Banco de Espania.

En lo que se refiere al Plan de Saneamiento, éste incluia los siguientes puntos:

1. Aplicacién de la totalidad de las reservas a compensar pérdidas por importe de
244.125 millones de pesetas.

2. Reduccién del capital social del Banco, para compensacién de pérdidas, por
importe de 48.798 millones de pesetas, mediante la reduccién del valor nominal de
las acciones de 700 a 400 pesetas por accién.

3. Aumento del capital social por importe de 180.000 millones de pesetas, mediante la
emision a la par de 450 millones de acciones ordinarias, de 400 pesetas de valor
nominal, con exclusién del derecho de suscripcién preferente en favor del Fondo
de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios.

4. Compra por el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios de
activos dafiados que, en su conjunto, supusieran una pérdida de 285.000 millones
de pesetas, o férmula alternativa equivalente.

5. Préstamo sin interés del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios (posteriormente transformado a tipos de interés bonificados, como se
indica mas adelante) por importe de 315.000 millones de pesetas a un plazo de
cuatro afios, u otra ayuda que produjera el mismo efecto financiero, estimado en
41.000 millones de pesetas de valor actual equivalente.

OE7976151
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Durante el mes de abril de 1994, se produjo la suscripcién y el desembolso de la
totalidad de la ampliacién de capital sefialada en el punto 3 anterior por el Fondo de
Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios, que, a su vez, adjudicé a Banco
Santander, S.A. (véase Nota 22) la totalidad del paquete accionarial resultante,
representativo del 73,45 por ciento del nuevo capital social del Banco, como resultado
del concurso cuyo pliego de condiciones se insert6 en el Boletin Oficial del Estado por
Resolucion del Banco de Espaiia de 28 de marzo de 1994.

De acuerdo con las condiciones del concurso, Banco Santander, S.A. qued6 obligado a
ofrecer al resto de accionistas del Banco un 13,27 por ciento del capital social, a un
precio de 400 pesetas por accién, a razén de una accién nueva por cada dos antiguas.
Dicha oferta ptblica de venta de acciones del Banco se realizé en octubre de 1994. Las
condiciones del concurso establecian también que durante un periodo de cuatro arios
Banco Santander, S.A. quedaba obligado a mantener Ia titularidad de, al menos, un 30
por ciento del capital social del Banco, asi como a mantener durante ese mismo
periodo su continuidad e integridad béasica, comprometiéndose a no realizar
reestructuraciones que, a juicio del Banco de Espafia, sean consideradas como
significativas y a no promover su fusién con otras entidades.

El Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios respondera frente al
adjudicatario, Banco Santander, S.A. y en favor de Banco Espaiiol de Crédito, S.A.(de
acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencionado anteriormente) de
los resultados econémicos desfavorables para éste iltimo derivados de los
procedimientos que puedan seguirse contra el mismo, iniciados dentro del plazo de
dos afios desde la fecha de publicacién de dicho pliego de condiciones, que se
establezcan en sentencia firme, motivada por controversias de naturaleza asociativa y
correspondientes a hechos acaecidos con anterioridad a la formalizacién de la
compraventa de las acciones objeto de adjudicacién. De acuerdo con lo establecido en
el pliego de condiciones mencionado anteriormente, el adjudicatario renuncia en favor
de Banco Espafiol de Crédito, S.A. a cualquier derecho derivado de la garantia
mencionada. La reclamaci6n planteada por Carlisle Ventures, Inc. contra Banco
Espariol de Crédito, S.A. en base a los acuerdos de suscripcién de acciones firmados
por ambas sociedades en la ampliacién de capital del Banco de agosto de 1993, hoy
pendiente de sentencia firme, cumple los requisitos antes mencionados a efectos de su
cobertura por el Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios.

En los ejercicios 1995 y 1996 se presentaron, por antiguos Administradores de Banco
Espariol de Crédito, S.A., sustituidos por acuerdo del Consejo Ejecutivo del Banco de
Espafia de fecha 28 de diciembre de 1993, unas demandas de impugnacién de
determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas
celebradas en los ejercicios 1994 y 1995 que aprobaron, entre otros aspectos, el Plan de
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Saneamiento del Banco y las cuentas anuales de los ejercicios 1993 y 1994 del Banco y
del Grupo. Durante los ejercicios 1996 y 1998, han sido judicialmente desestimadas y
posteriormente apeladas por los demandantes, las distintas demandas presentadas
sobre la legalidad de los acuerdos adoptados por las Juntas Generales de Accionistas
del Banco que aprobaron, respectivamente, el Plan de Saneamiento y las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 1993. Queda ain pendiente de resolucién la
relativa a la aprobacién de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1994. En
opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera
ningyin efecto como consecuencia de dichas demandas.

Con objeto de dar cumplimiento a lo indicado en el punto 4 anterior del Plan de
Saneamiento, durante el ejercicio 1994 el Banco efectu6 la venta de diversos activos al
Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios por importe de 482.170
millones de pesetas. Estos activos fueron inmediatamente recomprados por el Banco
por 197.170 millones de pesetas. La diferencia existente entre el precio de venta y el de
la recompra posterior (285.000 millones de pesetas que correspondian a las provisiones
existentes sobre dichos activos en el Banco al 31 de diciembre de 1993 y que, por
consiguiente, quedaron liberadas) se registraron durante el ejercicio 1994 con abono al
capitulo “Reservas” del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1994, con objeto de
compensar las pérdidas acumuladas existentes al 31 de diciembre de 1993, puesto que
los Administradores del Banco entendieron que, prevaleciendo el principio de la
imagen fiel, la ayuda recibida del Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios tuvo como finalidad compensar las pérdidas que se produjeron en el Banco
en el gjercicio 1993.

En aplicacién de lo dispuesto en el punto 5 anterior del Plan de Saneamiento, Ia
Comisién Gestora del Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios
acord6 conceder al Banco, con fecha de efecto 1 de agosto de 1994, un préstamo de
315.000 millones de pesetas, amortizable en su totalidad a su vencimiento el 1 de
agosto de 1998. Los intereses se pagarian por afios vencidos, siendo el tipo de interés a
aplicar: nulo el primer afio, 3% el segundo afio, 53% el tercer afio y 7% el tltimo afio.
Este préstamo se cancel6 en su totalidad anticipadamente mediante pago al Fondo de
Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios el 1 de agosto de 1997.

Por consiguiente, de acuerdo con el Plan de Saneamiento descrito, la recomposicion
del equilibrio patrimonial del Banco y de sus recursos propios al 31 de diciembre de
1993, se efectu6 de la forma siguiente:
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Millones de Pesetas
Capital | Reservas | Resultados| Total
Saldos al 31 de diciembre de 1993 113.862 | 244.125 | (577.923) | (219.936)
Aplicacién de reservas a compensaci6n de
pérdidas - (244.125) | 244.125 -
Reduccién de capital social para e
compensacion de pérdidas (48.798) - 48.798 -
Ampliacién de capital social suscrita por el
Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios 180.000 - - 180.000
Subvencién para compensar pérdidas en
activos dafiados comprados por el
Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios - - 285.000 285.000
245.064 - - 245.064

(49 DISTRIBUCION DE RESULTADOS D
BANCO .

La propuesta de distribucién del beneficio neto del Banco del ejercicio 1998 que el
Consejo de Administracién propondré para su aprobacién a la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Beneficio neto del Banco del ejercicio 1998 | 35.144

Distribucién:
Reserva legal 3.514
Reservas voluntarias 31.630
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién del saldo de este capitulo de los

balarices de situacién consolidados era la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Certificados de Banco de Espafia 71512 102.898
Cartera de renta fija: '
De negociacién 36.990 23.519
De inversién ordinaria 258053 | 149.630
De inversion a vencimiento 517.624 | 742992
B812.667 | 916.141
884.179 | 1.019.039

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espaiia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 el Grupo
adquirié certificados de depésito emitidos por el Banco de Espafia por 232.392 millones
de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993
hasta septiembre del afic 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%.
Adicionalmente, y en virtud de los acuerdos de venta de Banco de Madrid, S.A.
(sociedad dependiente consolidada hasta el ejercicio 1993), se adquirieron en 1993 a
dicha entidad otros 17.443 millones de pesetas de certificados de depésito, por sus
valores nominales. Al 31 de diciembre de 1998, activos de esta naturaleza por importe
de 30.384 millones de pesetas habian sido cedidos temporalmente al Banco de Espafia

(véase Nota 16).




OE7976156

CLASE 8a

La composicion del saldo de los epigrafes “Cartera de Renta Fija"” es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
De negociacién-
Letras del Tesoro 21 21
Otras deudas anotadas cotizadas 36.969 23.498

36.990 23.519

De inversion ordinaria~

Letras del Tesoro 173.116 105.682
Otras deudas anotadas cotizadas 84937 43.656
Otros titulos - 292

258.053 { 149.630

De inversion a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 517.624 | 742992

517.62¢4 | 742992

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1998 ha sido
del 4% (5,7% en el ejercicio 1997).

Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” y “Otros titulos” recogen obligaciones,
bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del
8,4% en el ejercicio 1998 (8,8% en el ejercicio 1997). De estos activos, de los Certificados
de Banco de Espafia y de los adquiridos temporalmente, registrados en los capitulos
“Entidades de Crédito” (véase Nota 6) y “Créditos sobre Clientes” (véase Nota 7) del
balance de situacién consolidado, se habia cedido un importe efectivo de 1.750.245
millones de pesetas al Banco de Espaiia, a otros intermediarios financieros y a clientes;
por lo que figuran contabilizados en los epigrafes “Entidades de Crédito - Otros
débitos” (véase Nota 16) y “Débitos a Clientes” (véase Nota 17) del balance de
situacién consolidado.

Durante el ejercicio 1998, se produjeron traspasos de la cartera de negociacién a la
cartera de inversién ordinaria por un importe efectivo de 22.238 millones de pesetas, a
su precio de mercado a la fecha del traspaso, deducido el cupén corrido, y se han
efectuado ventas de la cartera de inversién ordinaria por importe de 935.692 millones
de pesetas, generandose beneficios por importe de 4.040 millones de pesetas, que se
encuentran registrados en el saldo del capitulo “Resultados de Operaciones
- Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

-31-
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En el ejercicio 1998, el movimiento registrado en la cartera de inversion ordinaria

ya
vencimiento ha sido el siguiente:
Miliones de Pesetas
Cartera de | Cartera de
Inversion | Inversion a
Ordinaria | Vencimiento
Saldos al 1 de enero de 1998 149.630 742,992
Compras y traspasos 1.054.614 -
Ventas y amortizaciones (946.002) | (225.172)
Modificacion por precio de
adquisicién corregido (Nota 2-d) (189) (196)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 258.053 517.624

Al 31 de diciembre de 1998, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados

en los epigrafes “Cartera de renta fija - De inversi6n ordinaria” y “Cartera de renta fija
- De inversi6n a vencimiento” eran los siguientes:

Millones de Pesetas
Valoren | Valor de
Libros | Mercado

Cartera de renta fija-
De inversion ordinaria 258.053 | 260.725
De inversién a vencimiento 517.624 | 583.462

Al 31 de diciembre de 1998, el desglose del saldo de este capitulo, por plazos de
vencimiento, era el siguiente:

-32.
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Millones de Pesetas
Vencimiento

Entre 3 Entre

Hasta Mesesy | 1 Afio Mis de

3 Meses 1Ano | y5Anos | 5 Anos Total

Certificados de Banco de Espaiia 16.813 17.486 37.213 - 71.512
Cartera de renta fija- .
De negociacion 127 64 35.311 1488 36.990
De inversién ordinaria 27.000 97.357 81.521 52175 258.053
De inversi6n a vencimiento - 70.984 | 349189 97.451 517.624

43.940 | 185.891 | 503.234 | 151114 884.179

Al 31 de diciembre de 1998, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a
determinados compromisos, propios o de terceros, ascendia a 40.147 millones de
pesetas. Una parte de estos valores se encontraba en garantia de créditos concedidos
por el Banco de Espafia (véase Nota 16).

En el ejercicio 1998 no se ha producido movimiento alguno en la cuenta “Fondo de
fluctuacién de valores” en relacién con estos titulos.

(6) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendlendo
a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente: :
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Miliones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 1114916 {  914.755
En moneda extranjera 632723 | 577402
1.747.639 | 1.492.157
Por naturaleza: )
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 17.774 9.150
Cheques a cargo de entidades de crédito 17.701 20.521
35475 29.671
Otros créditos~
Depésitos 2 entidades de crédito y financieras 876554} 951916
Adquisici6n temporal de activos (Nota 5) 599.551| 478531
Otras cuentas 236.219 33.089
1.712.324 | 1.463.536
Menos- Fondos de provisiones para insolvencias {160 {1.050)
1.747.639 | 1.492.157
A continuacion se muestra el desglose por plazos de vencimiento, asf como los tipos de

interés medios al 31 de diciembre de 1998, del saldo del ep:

igrafe “Otros créditos”

(excepto “Otras cuentas”) del detalle anterior:
Tipos de
Millones de Pesetas Interés
Entre 3 Entre Medios al
Hasta | Mesesy | 1 Afio Mis de Cierre del
3 Meses 1Afo | y5Aifos | 5 Afos Total Ejercicio
Depésitos a entidades de crédito
y financieras 711291 | 142032 | 22.731 500 876554 3,9%
Adaquisicién temporal de activos 477282 | 122.269 - - 599.551 3.4%
1.188.573 | 264.301 | 22.731 500 | 1.476.105
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La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados

adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién

y al sector que lo origina, es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 2.567.110 | 2.350.181
En moneda extranjera 165.101{ 181.939
2.732.211 | 2.532.120
Por sectores:
Administraciones Priblicas 163.295F 133352
Otros sectores residentes (*) 2419533 | 2192924
No residentes 235590 | 308.125
Menos- Fondos de provisiones para insolvencias 86 102.281
2.732.211 | 2.532.120

(*) Dentro del saldo de esta cuenta, al 31 de diciembre de 1997 se inciuye el crédito
concedido a SCI Gestion, S.A, con un saldo dispuesto a dicha fecha de 72.700 millones

de pesetas (véase Nota 1).

La concentracitn por 4reas geogréficas de las operaciones de crédito con no residentes,
al 31 de diciembre de 1998 y 1997, era la siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997

Resto Unién Europea
Estados Unidos de América
Resto OCDE

Iberoamérica

Resto del mundo

99.647 | 178.976
15.169 15.269
3.034 4.105
100.943 83.311
16.797 26.464

235590 | 308.125

A continuacién se indica el desglose de los créditos sobre clientes al 31 de diciembre de
1998 y 1997, sin considerar el saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias”,
atendiendo al plazo de vencimiento y a Ia modalidad y situacién del crédito:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 945480 | 778.930
Entre 3 meses y 1 afio 445.030 | 452.687
Entre 1 aiio y 5 ahios 444571 | 401993
Mis de 5 afios 983.337 | 1.000.791
2.518.418 | 2.634.401
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 436.768 | 354924
Efectos financieros - 11
Deudores con garantia real 809.084 | 678.502
Adquisicion temporal de activos (Nota 5) 181446 | 161.446
Otros deudores a plazo 1.158.081 | 1.164.236
Deudores a la vista y varios 106.727 | 123352
Arrendamientos financieros 64.238 58.596
Activos dudosos 62.074 93.334
2.818.418 | 2.634.401

Al 31 de diciembre de 1998, no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada por importes significativos.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta

“Arrendamientos financieros” del detalle anteriof por el principal de las cuotas
pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Afadido, mas el valor residual correspondiente a la opcién de compra.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por el Grupo al 31 de diciembre de
1998 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién del Banco ascendia a
290 millones de pesetas. Estas operaciones devengan un tipo de interés medio anual
del 2,4%, tienen un vencimiento medio de 10 afios y sus amortizaciones durante el
ejercicio 1998 han ascendido a 88 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1998 estos
titulares actuaban como garantes en otros riesgos crediticios por importe de 272
millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo tenia registrados créditos por importe de 24.960
millones de pesetas correspondientes a Ia financiacién concedida a sus empleados para
1a adquisicién de acciones de Banco Espafiol de Crédito, S.A. Esta financiacion fue
concedida inicialmente a un tipo de interés del 7% anual. Durante el ejercicio 1994 el
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Banco procedi6 a refinanciar estas operaciones hasta el afio 1998, fijando un tipo de
interés del 3% anual. Al 31 de diciembre de 1998 con el objeto de facilitar el pago de las
mismas, el Banco ha decidido proceder a su refinanciacién.

Durante el ejercicio 1998 y con motivo de la Oferta Publica de Adquisicion de Acciones
de Banco Espafiol de Crédito S.A. efectuada por Banco Santander S.A., la casi totalidad
de las acciones objeto de estas financiaciones fue canjeada por acciones de Banco
Santander, S.A.

Adicionalmente, el Banco ha financiado en determinados casos la adquisicién por
terceros de sus propias acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantia de
acciones del Banco o de Banco Santander, S.A. Al 31 de diciembre de 1998, el importe
total de estas financiaciones y garantias, netas de las provisiones para insolvencias,
ascendia a 6.291 millones de pesetas; para las que, de acuerdo con los articulos 75,79,
80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se ha constituido una
reserva indisponible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantias
sefialadas, neta de sus provisiones para insolvencias (véase Nota 23),

Fondos de provisiones para
insolvencias-

El movimiento que se ha producido en el saldo de estos fondos durante los ejercicios
1998 y 1997, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 102.281 | 144.713
Mas- Dotacién neta-
Dotacién del ejercicio 30.983 33.180
Fondos disponibles (9.494) | (13.564)
21.489 19.616
Mas / (Menos)-
Traspasos de “Provisiones para riesgos
y cargas” (Nota 19) 1.250 -
Traspasos a provisiones para activos
materiales (Nota 13) (3.097) (2.859)
Cancelaciones por fallidos y otros
movimientos netos (35.716) | (59.189)
Saldos al cierre del ejercicio 86.207 | 102.281

-37.
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Los activos en suspenso recuperados y los saneamientos directos de activos crediticios
realizados durante el ejercicio 1998 han ascendido a 6.851 y 947 millones de pesetas,
respectivamente, y se presentan deduciendo e incrementando, respectivamente, el
saldo del capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de

pérdidas y ganancias consolidada.

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por moneda, admisién o no de los titulos a cotizacién en Bolsa,
naturaleza y sector que lo origina, del saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, es Ia siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 58.660 13.952
En moneda extranjera 72.551 22373
' 131.211 36.325 )
Por cotizacién:
Titulos cotizados 129.605 33.606
Titulos no cotizados 1.606 2.719
131211 36325
Por naturaleza:
Fondos Puablicos 7.671 2744
Bonos y obligaciones 41.586 6.577
Pagarés de empresa 3.666 4.216
Otros valores 78.288 22.788
131.211 36.325
Por sectores: '
Administraciones Piblicas 7.671 2744
De Entidades Oficiales de Crédito 883 104
De otras entidades de crédito residentes 2.108 2.694 i
De otros sectores residentes 45.252 7.581
De no residentes 75.297 23.202
131.211 36.325
Menos- Fondos de fluctuacién de valores (Nota 2-d) {21) (24)
131190 36.301
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Al 31 de diciembre de 1998, estos titulos, clasificados como cartera de inversién
ordinaria y cartera de negociacion, tenian un valor de mercado de 132.943 millones de

pesetas.

Eltipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1998 era del 4,3%. El efecto de actualizar financieramente los valores de
renta fija cuyo tipo de interés era inferior al coste medio de los recursos ajenos del
Grupo, no es significativo. '

La totalidad del saldo de los “Fondos Publicos” corresponde a valores emitidos por el
sector publico espafiol.

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1998, 14.096
millones de pesetas, vencen durante el ejercicio 1999.

Durante los ejercicios 1998 y 1997, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin considerar el
fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

OE7976164

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 36325 34.286
Compras 607.549 | 225.689
Ventas, amortizaciones y otros {512.663) | (223.650)
Saldos al cierre del ejercicio 131.211 36.325

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1998 y 1997, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 24 23
Mis- Dotacién neta del ejercicio - 6
Menos- Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros (3) {5)
Saldos al cierre del ejercicio 21 24

-39.
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Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge las acciones de
sociedades en las que la participacién del Grupo es inferior al 3%, en el caso de
sociedades con cotizacién oficial en Bolsa, o al 20%, en el caso de sociedades no
cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria. Al
31 de diciembre de 1998 y 1997, el desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la
moneda de contratacién y de la admisién o no a cotizacién en Bolsa de los valores era:

Millones de Pesetas
1998 1997

Por moneda:
En pesetas 35.913 24.806
En moneda extranjera 112 113

36.025 24.919
Por cotizacién:
Titulos cotizados 24.276 19.265
Titulos no cotizados 11.749 5.654

. 36.025 24.919 -

Menos- Fondo de fluctuacién de valores {7.751) (760)

28.274 24.159

Al 31 de diciembre de 1998 no existian inversiones significativas en entidades de
crédito. : :

Durante los ejercicios 1998 y 1997, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 24919 6127
Adiciones 284419 | 192230
Bajas {273.313) |(173.438)
Saldos al cierre del ejercicio 36.025 24.919
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La parte mas significativa de las adiciones y bajas habidas en el ejercicio 1998
corresponde a la actividad desarrollada por Banesto Bolsa, S.A., S.V.B.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1998 y 1997, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 760 821
Mas- Dotacion neta del ejercicio- '
Dotacién del ejercicio 242 141
Fondos disponibles (337) (213)
{95) 72)
Mis- Disolucién de SCI Gestién, S.A. 6.968 -
Cancelacién por utilizacién en ventas,
saneamientos y otros 118 11
Saldos al cierre del ejercicio 7.751 760

(10) PARTICIPACIONES

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los derechos
sobre el capital de las sociedades asociadas mantenidos por el Grupo; es decir, sobre
aquellas sociedades que, sin formar parte del grupo econémico, mantienen con el
Grupo una vinculacién duradera, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de
Espaiia.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle del saldo, atendiendo a la moneda en que
se ha realizado la emisién y a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, era:

Millones de Pesetas
1998 1997
Titulos no cotizados y en pesetas 9975 2239
Menos- Fondo de fluctuacién de valores {5.740) (1.123)
4.235 1.116

En el Anexo Il se presenta un detalle de estas sociedades con indicacién del porcentaje
de participacion directa e indirecta del Banco y otra informacién relevante.

~-4]1 -
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997

Saldos al inicio del ejercicio 2.239 1.806
Adiciones 9.106 -
Bajas (1.370) (24)
Traspaso de “Participaciones en

empresas del Grupo” (Nota 11) - 457
Saldos al cierre det ejercicio 9.975 2239

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1998 y 1997, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997

Saldos al inicio del ejercicio 1123 425
Mis- Dotacién (recuperaci6n) neta del ejercicio 1 254
Menos- Cancelacién por utilizacién en ventas,

saneamientos y otros (60) o)
Disolucién de SCI Gestién, S.A. 4.676 -
Traspaso de “Participaciones en empresas del

Grupo” (Nota 11) - 49
Saldos al cierre del ejercigio 5.740 1.123

(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge la inversién en
sociedades del Grupo participadas en més de un 50% que no se consolidan por el
método de integracién global por no estar su actividad directamente relacionada con la
del Grupo. En el Anexo II se indican los porcentajes de participacion, directa e
indirecta, y otra informacién relevante de dichas sociedades.
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Al 31 de diciembre de 1998, no existian ampliaciones de capital significativas en
periodo de suscripcién.
El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consclidados adjuntos,

atendiendo a la moneda en que se ha realizado la emisién y a su admisién o no a
cotizacién en Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 94,697 51.016
En moneda extranjera 15.725 86
110.422 51.102
Por cotizacién:
Titulos cotizados 19.300 149
Titulos no cotizados 91.122 50.953
110422 51.102
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (36.540) (2.928)
73.882 48174

Los saldos anteriores del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 1998 no
incluyen inversiones en entidades de crédito.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 51.102 32489
Adiciones 74.662 23.723
Bajas (15.342) (4.653)
Traspaso a “Participaciones” (Nota 10) - {457)
Saldos al cierre del ejercicio 110.422 51.102

La casi totalidad de las adiciones realizadas en 1998 corresponden a participaciones en
Empresas del Grupo poseidas, directa o indirectamente, por SCI Gestién, S.A.,
Sociedad Unipersonal, entidad disueita en septiembre de 1998 (véase Nota 1).

-43 -
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1998 y 1997, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldes al inicio del ejercicio 2928 3.795
Mais- Dotacién neta del ejercicio 1.269 123 -

Disolucién de SCI Gestién, S.A. (Nota 1) 21.785 -
Menos- Cancelaciones por utilizacién en

ventas, saneamientos y otros 11.894 (541) |
Traspaso de “Provisiones para riesgos

y cargas” (Nota 19) (1.336) -
Traspaso a “Participaciones” (Nota 10) - (449)
Saldos al cierre del ejercicio 36.540 2928

EneIAneonsemdicanhsnoﬁﬁcadonesefecmadaspordGmpoencumphnﬂento
del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y del articulo 53
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en el saldo de este
capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto, ha
sido el siguiente:

Y

Millones de Pesetas
Gastos de
Constitucién| Otros
ydePrimer | Gastos
Estable- Amorti-

cimiento zables
Saldos al 1 de enero de 1998 14 1.590
Adiciones - 357
Amortizaciones (Nota 2-f) (12) {1.550)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 2 397
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(13) ACTIVOS MATERIALES
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El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en los saldos de las
cuentas de activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas,

ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
Terrenos
y Edificios Otros Mobiliario,
de Uso Inmue- | Instalaciones
Propio bles (*) y Otros Total

Coste regularizado y actualizado-
Saldos al 1 de enero de 1998 70.413 128.765 146.375 345.553
Adiciones 4128 25.182 17922 47.232
Disolucién de SCI Gestién S.A. (Nota 1) - 19.949 - 19.949
Retiros (3339) (39.594) (2.952) {45.885)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 71.202 134.302 161.345 366.849
Amortizacién acumulada y provisiones (Nota 2-h)-
Saldos al 1 de enero de 1998 11.083 46,938 83.509 141530
Dotaciones (recuperaciones) netas 1179 {7.692) 12.852 6.339
Disolucion de SCI Gestién 5.A. (Nota 1) - 7.459 - 7.459
Retiros (243) {1.355) (1.398) {2.996)
Traspasos de “Fondos de provisiones

pera insolvencias” (Nota 7) - 3.097 - 3.097
Traspasos a “Otras Provisiones™ (Nota 19) - (400) - (400}
Saldos a} 31 de diciembre de 1998 12.019 48.047 94.963 155.029
Valor neto contable al 31 de diciembre de 1998 59.183 86.255 66.382 211.820

(") El171,4% del “Coste regularizado y actualizado” y el 85,7% de la “Amortizacién acumulada
y provisiones” corresponde a los activos materiales adquiridos por aplicacién de otros
activos (véanse Nota 2-h y 28); (77,8% y 94,2%, respectivamente, al 31 de diciembre de

1997).

Del saldo de las cuentas “Coste regularizado y actualizado” y *“Amortizacién
acumulada y provisiones” al 31 de diciembre de 1998 del detalle anterior, 295 y 42
millones de pesetas, respectivamente, corresponden a inmovilizado de entidades en el

extranjero.

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo no tenia contraidos derechos sobre bienes
utilizados en régimen de arrendamiento financiero.

-45-




s

0E7976171

CLASE 83
il |

El Banco y una de las sociedades espafiolas no consolidable del Grupo actualizaron su
inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y de otras
disposiciones legales anteriores (véase Nota 23).

(14) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Hacienda Piiblica (*) 18.938 16.209
Opciones adquiridas 2460 2.147
Otros conceptos (Nota 1) 117.768 28.470
139.166 46.826

(") Al 31 de diciembre de 1998, incluye Impuestos
anticipados por importe de 15.670 millones de pesetas
(véanse Notas 2-m y 24).

(15) CUENTAS DE PERIODIFICACION

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién de los saldos de estos capitulos del
activo y del pasivo de los balances de situacién adjuntos, era:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 69 159
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 72.895 69.724
Gastos pagados no devengados 881 643
Otras periodificaciones 20.010 32.387
93.855 | 102.913
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 4440 3430
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 27.278 38.884
Gastos devengados no vencidos 14399 ¢ 10.266
Otras periodificaciones 23.2565 36.184
69.382 88.764

(16) ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién ad;untos atend:endo a su moneda de contratacién y a la
naturaleza de las operaciones, era

-47-
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Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 1.156.520 | 1.078.895
En moneda extranjera 582.869| 473.333
1.739.389 | 1.552.228
Por naturaleza:
A la vista—-
Cuentas mutuas 10.590 1.186
Camara de Compensacién 13.267 38
Otras cuentas 43.606 -
67.463 1.224
Otros débitos-
Banco de Espafia-
Dispuesto en cuenta de arédito 6.800 31.800
Cesi6n temporal de activos
a Banco de Espafia (Nota 5) 74.785 73.626
81.585| 105426
Cuentas a plazo 702216 | 655.967
Cesion temporal de activos (Nota 5) 797445 746.269
Oftras cuentas 90.680 43.342
1.671.926 | 1.551.004
1.739.389 | 1.552.228

Al 31 de diciembre de 1998, el limite asignado por el Banco de Espafia al Grupo para el
sistema de créditos con garantia de Fondos Pablicos (véase Nota 5) ascendia a 30.022
millones de pesetas.

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
1998, asi como los tipos de interés medios a dicha fecha, del saldo que figura registrado
en el epigrafe “Otros débitos” del cuadro anterior:
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Tipos de
Millones de Pesetas Interés
Entre3 | Entre Medios al
Hasta | Mesesy | 1Afo | Masde Cierre del
3Meses | 1Ano |y5Anos§ 5Afos | Total | Ejercicio
Banco de Espafia:
Dispuesto en cuenta de crédito 6.800 - - - 68001 3%
Cesion temporal de activos '
al Banco de Espafia 74.785 - - - 74785{ 35%
Cuentas a plazo 639.0421 63.172 - 2y 720x216| 37%
Cesion temporal de activos 74432037 53125 - - 7974451 3%
Otras cuentas 80.779 - 552 9.349| 90.680| 31%
1.545.726 | 116.297 552 9.351 |1.671.926

(17) DEBITOS A CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector era:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 3.353.277 | 3.227.014
En moneda extranjera 199.191| 178677
3552468 | 3.405.691
Por sectores:
Administraciones Piblicas 148580 | 115.044
Otros sectores residentes 3.008.221 | 2.780.545
No residentes 395.667| 510.102
3.552.468 | 3.405.691

-49 -




OE7976175

CLASE 82

ST

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién por areas geograficas del saldo que
figura registrado en e! epigrafe “No residentes” del cuadro anterior, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Resto Unién Europea 186.284 | 305.693
Estados Unidos de América 53.493 27.166
Resto OCDE 38.024 44.633
Iberoamérica 88.724 85.326
Resto del mundo 29.142 47.284
395.667 { 510.102

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle, por naturaleza, del saldo que figura
registrado en el epigrafe “Otros sectores residentes”, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Cuentas corrientes . 755.666 649.622
Cuentas de ahorro 637.384 599.058
Imposiciones a plazo 888.236 854.612
Cesién temporal de activos (Nota 5) 721311 668.569
Oftras cuentas 5.624 8.684
3.008.221 | 2780545

Al 31 de diciembre de 1998, el desglose por plazos de vencimiento de los saldos de los
epigrafes “Depésitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance de
situacién consolidado era:
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Millones
de Pesetas

Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses

Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 aiio y 5 afios
Mis de 5 ahos

Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses

Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 afios

713.596
248.297
4.383
11.892

978.168

1.011.586
49.357
9.564

1.070.507

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1998, la composicién del saldo de este capitulo del balance de
situacién correspondia a pagarés emitidos por Banesto Issuances Ltd., por importe de
83.816 millones de pesetas y un tipo de interés medio anual del 4,4%, de los que 1.245
millones de pesetas vencen en el ejercicio 1999, 16.689 millones de pesetas vencen en el

ejercicio 2001, y el resto vencen en el ejercicio 2003.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién del saldo de este capitulo de los

balances de situacién adjuntos, era:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Fondo de pensionistas (Nota 2-j) 44.182 9.347
Otras provisiones-
Provisién para insolvencias para riesgos
de firma (Nota 2—) 863 773
Otros fondos 72.861 48.608
73.724 49.381
117.906 58.728

El saldo de la cuenta “Otros fondos” corresponde a provisiones constituidas tanto para
corregir la valoracién de activos especificos como para cubrir pasivos, ciertos o
contingentes, de caracter especifico.

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Provisiones para Riesgos
y Cargas” de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, se
muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Fondo de Otras Fondo de Otras
mm’h’ P ey ones Pm.' ishs PI'IUVISIDIIB
Saldos al inicio del ejercidio 9347 493861 9.754 63.068
Dotacién neta con cargo a resultados del ejercicio (Nota 24) 4.149 15.675 2517 5536
Dotacitn de jos compromisos con ¢l personal
jubilado anticipadamente-
Con cargo a reservas de libre disposicion (Nota 1) 400 - - -
Con cargo a impuestos anticipados (Nota 1) 8.572 - - -
Menos-
Primas de seguros pagadas (4.526) - (300) -
Pagos a pensionistas y prejubilados (Nota 2-j) (2524) - (3.6109 -
Traspasos de otras provisiones 685 (685) 1071 (1.071)
Traspaso de fondo de fluctuacion de valores (Nota 11) - 1.336 - -
Aplicaciones, saneamientos, rescates y otros 1.079 8.867 (85) (16.056)
Traspaso a “fondos de provisidn para insolvencias®(Nota 7) - (1.250) - -
Traspaso de provisiones para activos materiales (Nota 13) - 400 - {2.096)
Saldos al cierre del ejercicio 44182 7.7 9.347 49381
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Al 31 de diciembre de 1998

(20) PASIVOS SUBORDINADOS

balances de situacién adjuntos, era:

OE7976178

y 1997, la composicién del saldo de este capitulo de los

Millones Importe
de Pesetas en Divisa Fecha de
Entidad Emisora 1998 1997 Divisa (Millones) Tipo de Interés Vencimiento
Banco Espafiol de Crédito, 5.A.:
Préstamo subordinado 1.050 5.000 Peseta 1.050 Mibor + 0,75% Vendimientos
trimestrales hasta
marzo 1999
Préstamo subordinado - 1133 Peseta 12.7% Diciembre 1998
Bonos subordinados - 1039 Peseta 12,75% Enero 1998
Banesto Finance, Ltd.: .
Depésito subordinado 5365 - Franco F. 1.000 525% Junio 2008
Depésito subordinado 25812 Z74358| Dblar USA 181 Libor trimestral + 0,5% Perpetuo
para el primer afic y
entre 0,875% y 1,4%
posteriormente
Depésito subordinado - 15.171 | Délar USA Libor semestral + 1,5% Abril 2003
, (cancelado
anticipadamente)
Depésito subordinado 2291 22755] Dolar USA 150 75% Marzo 2007
Banesto Delaware, Ltd.:
Depésito subordinado 21391 | 22755 Délar USA 150 8.25% Julio 2002
95.009| 104.663

El importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en
el ejercicio 1998 ascendi6 a 6.928 millones de pesetas.
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(21) FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION, DIFERENCIA NEGATIVA
DE CONSOLIDACION E INTERESES
MINORITARIOS

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle por sociedades del saldo de estos
capitulos de los balances de situacién adjuntos, se presenta a continuacién:

Millones de Pesetas
Fondo de Comercio de Consolidacién 1998 1997
Integracién global:
Banesto Bolsa, S.A., S.V.B. 232 306
Banco de Vitoria, S.A. (Nota 1) 817 -
Puesta en equivalencia:
Banesto Seguros, S.A. 334 615
1383 21
. Millones de Pesetas -
Diferencia Negativa de Consolidacién 1998 1997
Integracion global:
Quash, S.A. 463 -
Puesta en equivalendia |
Desarrolio Informético, S.A. 656 656 B
1119 656 ;
Millones de Pesetas
Intereses Minoritarios 1998 1997
Entidades de depésito: I
Banco de Desarrollo Econémico Espaiiol, S.A. 5 6
Banco de Vitoria, S.A. 279 1.216
Otras entidades:
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto 587 -
Banesto Holdings, Ltd. 12611 13.370
Otras - 34
13.482 14.626
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El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo de
estos capitulos de los balances de situacién adjuntos, se muestra a continuacién:

A Millones de Pesetas
Fondo de Comercio de Consolidacién 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 921 1.278
Adiciones ' 913 -
Amortizaciones (451) {357)
Saldo al cierre del ejercicio 1.383 921
Millones de Pesetas
Diferencia Negativa de Consolidacién 1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 656 656
Adiciones 463 25
Reversiones - {25)
Saldo al cierre del ejercicio 1.119 656
Millones de Pesetas
Intereses Minoritarios 1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 14.626 12944

Incorporacién y salidas de nuevas sociedades al/del
Grupo y modificacién de porcentajes de participacién (443) (55)

Diferencias de cambio y otros (701) 1.737

Saldos al cierre del ejercicio 13.482 14.626

El importe de los “Intereses Minoritarios” en Banesto Holdings, Ltd. corresponde,
bésicamente, a la emisién de acciones preferentes efectuada por esta sociedad en 1992,
por un importe de 100 millones de délares, garantizada por el Banco, sin derecho a
voto y con un dividendo fijo anual del 10,5%. Estas acciones son amortizables, por
decision de la entidad emisora y con el consentimiento previo del Banco de Espaiia, en
su totalidad o parcialmente.
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(22) CAPITAL SUSCRITO Y ACCIONES PROPIAS

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Banco Espaiiol de Crédito, S.A., tnico
que figura en el balance de situaci6n consolidado adjunto como consecuencia del
proceso de consolidacién, estaba formalizado en 612.659.404 acciones nominativas, de
400 pesetas de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos y
econdmicos), totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacién, en su
totalidad, en las Bolsas espariolas. En el efercicio 1998 no se ha producido movimiento
en el saldo del capitulo “Capital Suscrito”.

El movimiento que se ha producido en el saldo del capftulo “Acciones Propias”
durante los ejercicios 1998 y 1997, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
i Saldos al inicio del ejercicio 9 56
; Adquisicién de acciones propias 573 4.767
1 Venta de acciones propias y otros (664) (4.732)
Saldos al cierre del ejercicio - 91

El 4 de marzo de 1998 el Consejo de la Comisién Nacional del Mercado de Valores
autorizé la oferta pablica de adquisicién de acciones representativas del 51,89% del
capital social de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. por Banco Santander, S.A.

Al 31 de diciembre de 1998, el accionista mayoritario del Banco era el Grupo
Santander, que posefa el 97,86% del capital social del Banco.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 22 de agosto de
1994 acord6 autorizar al Consejo de Administracion para ampliar el capital social del
Banco,enunaovanasvec&s,enunméxlmodelzz.SSZmﬂlon&sdepesetas con o sin
prima de emisién; mediante la emisién de acciones, con o sin voto, y dentro del plazo
méaximo de cinco afios.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 4 de febrero de 1997,
autorizé al Consejo de Administracion para la emisién de obligaciones convertibles en
acciones nuevas de la Entidad, hasta un importe maximo ‘de 30.000 millones de
pesetas, en una o varias veces, y durante un plazo méiximo de cinco afios desde la
fecha de dicha Junta General Ordinaria de Accionistas.
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La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 10 de febrero de
1998, autoriz6 al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones
propias por el Banco y sus filiales, dentro de los limites legalmente establecidos,
durante un plazo maximo de dieciocho meses desde la fecha de dicha Junta General
Ordinaria de Accionistas.

La junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 1998 autorizé
al Consejo de Administracién la adaptacion del capital social del Banco a la moneda
tnica de la Uni6én Europea, mediante la redenominacion en euros o céntimos de euro,
con ajuste de la cifra de capital social, en funcién de los redondeos derivados de dicha
redenominacién. El Consejo de Administraciéon del Banco celebrado el 25 de enero de
1999 ha procedido, en base a la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, a redenominar en
euros la cifra del capital social de Banco Espafiol de Crédito, S.A., quedando fijado éste
en 1.470.382.569,60 euros, formalizado en 612.659.404 acciones nominativas, de 2,40
euros de valor nominal cada una (todas ellas con idénticos derechos politicos y
econ6micos). La redenominacién del capital social a euros ha dado lugar a una
reduccion de capital social del Banco de 2.480.301,07 euros que, de acuerdo con lo
preceptuado en la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, se ha abonado a una reserva

indisponible.

{23) RESERVAS, RESERVAS DE REVALORIZACION,
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS,
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS Y
RESULTADO ATRIBUIDO A LA MINOR{A

Durante los ejercicios 1998 y 1997, el movimiento que se ha producido en el saldo del
conjunto de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos, se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetas
1998 1997

Saldos al inicio del ejercicio 1.557 | (22.431)
Distribucion del resultado del ejercicio anterior 31.109 24.610
Variacién por diferencias de cambio en entidades extranjeras

(Nota 2-b) (109) 64
Cargo neto por jubilaciones anticipadas de personal (27.400) -
Otros movimientos - {686)
Saldos al cierre del ejercicio 5.157 1.557
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Reservas~

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances de situacién consolidados adjuntos era la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Reservas indisponibles-
Reserva por acciones propias (Notas 2-i y 22) y por
préstamos para la compra de acciones del Banco '
y de Banco Santander (Nota 7) 6.291 12.427
Reservas 27.845 18.670
34.136 31097

De acuerdo con los articulos 75 y 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Ano6nimas, las sociedades consolidadas estdn obligadas a constituir una reserva

indisponible por importe equivalente al importe por el que figuran contabilizadas las
acciones de la sociedad dominante adquiridas por ellas.

Adicionalmente, de acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, se ha constituido una reserva indisponible equivalente
al valor contable de las financiaciones y garantias concedidas a terceros para compra
de acciones del Banco o del Banco Santander, S.A., netas de provisiones para
insolvencias. Esta reserva sera de libre disposicion cuando desaparezcan las
circunstancias que han obligado a su constitucién.

Reservas de revalorizaci6on Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de junio~

El Banco actualiz6 en el ejercicio 1996 su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La plusvalia resultante de la actualizacién fue
abonada (neta del gravamen tunico del 3%) al capitulo “Reservas de Revalorizacién”
del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1996.

Con fecha 19 de diciembre de 1997, la Inspeccién de la Administracién Tributaria, en
un acta de conformidad calificada “previa”, comprobé y acepté en el Banco como
saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”,
8.063 millones de pesetas. Dicha acta adquiri6 caricter de firmeza el 19 de enero de
1998.
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La Junta General de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 1998, y conforme a la

normativa legal aplicable, acord6 destinar el saldo de esta cu

pérdidas de ejercicios anteriores.

Reservas en sociedades consolidadas y
pérdidas en sociedades consolidadas-

enta a la compensacién de

El desglose, por sociedades, del saldo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de las reservas
y pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas, se presenta a

continuacién:
Millones de Pesetas
Reservas en Sociedades Consolidadas 1998 1997
Por integracién global:

Banesto Bolsa, S.A., S.V.B. 1.611 796
Banesto Holdings, Ltd. 380 5.338
Resto de sociedades 2255 2.893
4.246 9.027

Por puesta en equivalencia:
Desarrollo Informiético, S.A. 502 228
Sistemas 4B, S.A. 193 149
Resto de sociedades 3.227 22
3.922 399
Por diferencia de conversién - 46
8.168 9472
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Millones de Pesetas
Pérdidas en Sociedades Consolidadas 1998 1997
Por integracién global:
Inmobiliaria Centro Levante, S.A. 5770 6.465
Gedinver e Inmuebles, S.A. 7.052 5.440
Nordin, S.A. ‘ 4.803 2877
Resto de sociedades 6.016 17.375
23.641 32.157
Por puesta en equivalencia:
Inversiones Turisticas, S.A. 2420 2358
Informética, Servicios y Productos, S.A. 6.235 6.200
Resto de sociedades 4.788 6.360
13.443 14.918
Por diferencia de conversién 63 -
37147 47.075

De los saldos que figuran registrados en el capftulo “Reservas en Sociedades
Consolidadas” del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1998, 1.724
millones de pesetas corresponden a reservas restringidas.

Reserva Jegal-

De acuerdo con el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades An6nimas, las entidades
espafiolas que obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberdn dotar el 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberén hacerse hasta que la
reserva legal alcance el 20% del capital social. Mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podré destinarse a la compensaci6n de pérdidas, y siempre que
no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Resultado atribuido a la minoria-

El detalle, por sociedades, del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Banesto Holdings, Ltd. 1473 1.572
Resto de sociedades n 81
1.504 1.653

(24) SITUACION FISCAL

Desde el ejercicio 1993, el Banco tributa en Régimen de Declaracién Consolidada junto
con aquellas sociedades dependientes espatfiolas que cumplen los requisitos exigidos al
efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de
los Grupos de Sociedades. En diciembre de 1996, el Barico comunic6 al Ministerio de
Economia y Hacienda la prérroga del Régimen de Declaracién Consolidada para el
siguiente trienio 1996 a 1998. A partir del afio 1999, estd previsto que las sociedades
que integran el actual Grupo de Sociedades dominado por el Banco, se integren dentro
del Grupo de Sociedades dominado por el Banco Santander, S.A.

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros Débitos” del balance de situacién al 31
de diciembre de 1998 adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos que son aplicables a las entidades consolidadas.

De acuerdo con las directrices del Banco de Espaiia y con criterios de prudencia, en los
ejercicios 1996, 1994 y 1993, el Grupo no registr6 el crédito fiscal nacido del derecho a
compensar en ejercicios futuros las bases imponibles negativas resultantes de las
declaraciones correspondientes a estos ejercicios o de las expectativas de compensacién
de las partidas consideradas no deducibles en dichos ejercicios y susceptibles de ser
deducidas en ejercicios futuros.

Si bien no se ha presentado atin la declaracién del Impuesto sobre Beneficios del
ejercicio 1998, a continuacién se muestra una estimacién de la conciliacién entre el
resultado contable y el resultado a efectos impositivos al 31 de diciembre de 1998:
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Resultado contable 40.198
Diferencias permanentes:
Aumentos-
Banco Espafiol de Crédito. S.A. 19.847
Otras sociedades individuales y ajustes por consolidacién 40.185
60.032
Banco Espaiiwl de Crédito, S5.A. (27.749)
Otras sociedades individuales y ajustes por consolidacién (22.819)
(50.568)
Diferencias temporales:
Aumentos-
Banco Espafiol de Crédito, S.A. -
Otras sociedades individuales y ajustes por consolidaci6n -
Disminud
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. (1.675)
Otras sociedades individuales y ajustes por consolidacién -
' {1.675)
Base imponible (Resultado fiscal) 47.967

El Grupo de consolidacién fiscal, cuya sociedad dominante es el Banco, declaré bases
imponible negativas en los ejercicio 1993, 1994 y 1996 por un total de 162.198 millones
de pesetas, de las cuales, un importe de 49.020 millones de pesetas fue compensado en
la declaracién consolidada correspondiente al ejercicio 1997. Antes de Ia
compensacion de la base imponible consolidada correspondiente al ejercicio 1998, las
bases imponibles pendientes de compensacién ascienden a 110.393 millones de
pesetas.

Las deducciones por doble imposici6n intersocietaria acreditadas por el Grupo durante
los ejercicios 1993 a 1997, que se encuentran pendientes de aplicacién ascienden a 1.105
millones de pesetas. Estos beneficios fiscales, al amparo de lo establecido en la Ley
43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, se podran deducir de la cuota en los periodos
impositivos cerrados en los siete afios siguientes. En la declaracién correspondiente al
ejercicio 1997, se han aplicado 102 millones correspondientes a la deduccién acreditada
en ese mismo ejercicio.
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Las deducciones por inversiones acreditadas durante los ejercicios 1993 a 1997 por el
Grupo, y que se encuentran pendientes de aplicacién, ascienden a un total de 2.703
millones de pesetas.

Segtn se indica en la Nota 2-), durante el ejercicio 1998 el Banco ha contabilizado un
impuesto anticipado correspondiente a los compromisos con los empleados jubilados
anticipadamente hasta la fecha de su jubilacién efectiva, por importe de 8.572 millones
de pesetas. Asimismo en el ejercicio 1996 se aflor6 un impuesto anticipado
correspondiente a los compromisos salariales con personal jubilado anticipadamente
antes de dicho ejercicio por importe de 3.846 millones de pesetas, habiéndose
registrado como gasto por Impuesto de Sociedades con cargo a los resultados de los
ejercicios 1998 y 1997 la parte devengada por los pagos efectuados en dichos ejercicios.

La sociedad dominante tiene sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales los
eja'cicios1990a1997(salvoporloquesereﬁerealasretaxcionespractimdasacuenta
del Impuesto sobre la Renta de Ias Personas Fisicas correspondientes a los ejercicios
anteriores a 1994) y, en general, el resto de las entidades consolidadas tienen sujetos a
inspeccion por las autoridades fiscales los cinco tiltimos ejercicios.

El Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios respondera frente al
adjudicatario, Banco Santander, S.A. (véase Nota 22) y en favor de Banco Espaiiol de
Crédito, S.A.(de acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones que se insert6
en el Boletin Oficial del Estado por Resolucién del Banco de Espafia de 28 de marzo de
1994, véase Nota 3), de las contingencias fiscales de este Gltimo por hechos imponibles
ocurridos antes de la fecha de publicacién del mencionado pliego de condiciones y
siempre que la reclamacién sea comunicada al Fondo de Garantia de Depésitos en
Establecimientos Bancarios dentro del plazo de cinco afios y un mes siguientes a la
fecha de formalizaci6n de la compraventa de las acciones objeto de la mencionada
adjudicacién. De acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencionado
anteriormente, el adjudicatario renuncia en favor de Banco Espaiiol de Crédito, S.A., a
cualquier derecho derivado de la garantia sefialada. Por consiguiente y en aplicacién
de la garantia que presta el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos
Bancarios frente al adjudicatario, no se consideraran pasivos fiscales los derivados, en
su caso, de la Inspeccién fiscal en curso que se esté produciendo en el Banco para los
ejercicios 1990 a 1993, y gran parte de 1994.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Grupo, podrian existir determinados
pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus
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asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracion Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales del Grupo del gjercicio 1998.

El Grupo consolidado fiscal o componen Banco Espafiol de Crédito, S.A., Banco del
Desarrollo Econémico Espaiol, S.A., Corporacién Industrial y Financiera de Banesto,
S.A., Banesto Bolsa, S.A., SV.B. que en su conjunto representan la parte més
significativa del Grupo consolidado fiscal y otras 48 sociedades mas. El resto de las
sociedades del Grupo presentan individualmente sus declaraciones de impuestos de
acuerdo con las normas fiscales aplicables en cada pais.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, este capitulo de los balances de situacién adjuntos
incluia, entre otros conceptos, los principales compromisos y contingencias contrafdos
por el Grupo en el curso normal de sus operaciones, con el siguiente detalle:

Millones de Pesetas
1998 1997
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 2.687 1.539
Fianzas, avales y cauciones 513.332| 441.997
Otros pasivos contingentes 32477 31.878
548491 475414
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 108423 | 117.926
Por el sector Administraciones Priblicas 69.954 57.209
Por otros sectores residentes 701901 | 492759
Por no residentes 543 5.927
880.821 | 673.821
Otros compromisos 6.945 32.132
887.766 | 705953
1.436.262 | 1.181.367
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(26) OPERACIONES DE FUTURO
En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el desglose de los

importes nocionales o contractuales, por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Grupo y no vencidos a dichas fechas:

Millones de Pesetas
1998 1997

Compra-ventas de divisas no vencidas:
Compras 3.225.667 | 2.203.151
Ventas 718.779 | 760.083
Compra-ventas de activos financieros:
Compras 106074 | 112241
Ventas 112473 | 144913
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Comprados 165.665| 219.624
Vendidos 123879 | 149.615
Opciones:
Sobre valores-

Compradas 11.206 15.305

© | Emitidas 9.630 10.841

Sobre tipos de interés-

Compradas 22575 47.452

Emitidas 18.943 54.229
Sobre divisas~

Compradas 82.857 53,167

Emitidas 79.120 56.515
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA) 1.133.472 | 1.237.827
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) 1.515.177 | 1.909.470

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen
de riesgo crediticio y de otros riesgos econémicos inherentes a las mismas asumidos
por el Grupo, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es el
resultado de la compensaci6n y/o combinacién de los mismos. La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas ha sido efectuada con vista a cubrir los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de inter¢s, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 2-k).
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(27) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO
SANTANDER, SOCIEDADES ASOCIADAS Y
SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO ESPANOL DE
CREDITO NO CONSOLIDABLES

El detalle de los saldos més significativos mantenidos por el Grupo al 31 de diciembre
de 1998 y 1997, con las restantes sociedades del Grupo Santander (véase Nota 22) y con
entidades asociadas y sociedades dependientes no consolidables del Grupo Banco
Espaiiol de Crédito, se muestra a continuacién:

Miliones de Pesetas
1998 1997
Activo-
Entidades de crédito 98.202 { 103412
Créditos sobre clientes (*) 81953 | 169.852
180,155 | 273.264
Pasivo-
Entidades de crédito 80433 | 178.060
Débitos a clientes 45.363 54.026
125796 | 232.086 -
Cuentas de orden-
Pasivos contingentes 34.779 35.981
Compromisos 37.544 26.849
72.323 62.830
Pérdidas y ganancias-
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 2.550 11.767
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 4.652 20.375
Rendimientos de la cartera de renta variable 547 1.659
Comisiones percibidas 417 506

(*) El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 1997, incluye el crédito
concedido a SCI Gestién, S.A. por el Banco (véanse Notas 1y 7).

(28) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1998 y 1997, a
continuacién se indica determinada informacién relevante:
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Distribucion geogrdifica-

OE7976192

La distribucién geogréfica del origen de los saldos de los principales capitulos de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, efectuada en base al pais en que
estdn localizadas las sucursales y sociedades del Grupo que los originan, es la

siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados-
Espana 289.032 | 337.985
Resto de Europa 31.785 18.774
América 5.484 6.119
326.301 | 362.878
Rendimiento de la cartera de renta variable-
Espafia 893 2241
Resto de Europa - 277
893 2518
Comisiones percibidas-
Espafia 66.258 54.230
Resto de Europa 87 132
América 174 177
66.519 54.539
Otros productos de explotacién-
Espafia 4.337 3972
Resto de Europa 3 27
América 3 73
4371 4.072
Intereses y cargas asimiladas-
Espafia 148.745 | 200.506
Resto de Europa 29.104 17.013
Ameérica 4.085 4.687
181.934 | 222206
Resultados de operaciones financieras-
Espafia 6515 | 10.009
Resto de Europa 223 1.312
América (44) (782)
6.694 10.539
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b) Naturaleza de las operaciones-
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El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas, atendiendo a la naturaleza de las operacmnes que los

originan, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados-
De Banco de Espafa y otros bancos centrales 8 1
De entidades de cridito 78.658 88.521
De la cartera de renta fija 80.570 87.950
De créditos sobre clientes 163.901 182715
Otros productos 3.164 3.691
326.3m 362878
Comisiones percibidas-
De pasivos contingentes 5.178 5.286
De servicios de cobros y pagos 29482 27.183
De servicios de valores 28.630 18.895
De otras operaciones 3.9 3.175
66.519 54.539
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espatia 7.996 11.669
De entidades de crédito 68.535 83.687
De acreedores 91.880 113.604
De empriéstitos y otros valores negociables 3.224 548
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos
(Notas 2-j y 19) 767 773
Otros intereses 9.532 11.925
181.934 222.206
Resultados de operaciones financieras-
De la cartera de renta fija de negociacién 608 723
De la cartera de renta fija de inversion 4.040 4.372
De la cartera de renta variable 3.395 1.309
De venta de activos financieros 74 1
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés—
En futuros financieros (946) (309
En opciones 4.601 116
En operaciones a plazo liquidadas por diferencias 8 13)
Dotaciones a provisiones 419) (199
En ctras operaciones de futuro {7.342) 2161
De diferencias en cambio 2675 1.878
6.694 10.539
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En relacién con las operaciones con productos financieros derivados, al 31 de
diciembre de 1998 las pérdidas potenciales netas en operaciones de negociacién fuera
de mercados organizados, se encontraban provisionadas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 2-k).

Gastos generales de administracién ~
De personal-

El namero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 1998, distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente: _

Alta Direccién 28
Técnicos 8772
Administrativos 4.948
Servicios generales 50
Filiales y sucursales en el extranjero 121
Otras sociedades no bancarias 264
14183

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién del Banco-

Durante el ejercicio 1998, los miembros del Consejo de Administracién del Banco no
han devengado importe alguno en concepto de dietas ni atenciones estatutarias, ni del
Banco ni de otras sociedades del Grupo.

El epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De personal” incluye los sueldos
percibidos por los ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracién del Banco,
cuyos importes devengados en el ejercicio 1998 ascendieron a 778 millones de pesetas.
Al 31 de diciembre de 1998 las obligaciones contraidas en materia de pensiones con
Directivos del Grupo que forman parte del Consejo de Administracién del Banco (en
activo o jubilados), incluidas en los compromisos devengados por la totalidad de Ia
plantilla, asciende a 3.295 millones de pesetas. En el ejercicio 1996 se aseguraron con
un compaiia de seguros los compromisos por pensiones con los miembros del Consejo
de Administracién que son empleados en activo del Grupo. El capital garantizado por
seguros de vida para estos Consejeros-empleados, asciende a 280 millones de pesetas
al 31 de diciembre de 1998.
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Gastos generales de administracién~
Otros gastos administrativos—

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, es la siguiente: '

Millones de Pesetas
1998 1997
De inmuebies, instalaciones y material 9.857 9.605
De equipos informéaticos y comunicaciones 7.067 7.283
De publicidad y propaganda 1.826 2143
De letrados y temas judiciales 350 355
De informes técnicos 1.090 1.005
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.368 1422
De 6rganos de gobierno y control ' 10 14
De contribuciones e impuestos 1917 1.672
Otros gastos generales 6.204 6.572
29.689 30.071

El importe de los gastos derivados de la adecuacién de las aplicaciones informéticas o
de otras instalaciones como consecuencia de la implantacién del euro en el ejercicio
1998 ha ascendido a 866 millones de pesetas, aproximadamente, y se incluye en el
saldo del epigrafe “Gastos Generales de Administracién - Otros gastos
administrativos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. El importe de las
inversiones realizadas como consecuencia de la implantacién del euro no ha sido

significativo.

El importe de los gastos e inversiones a realizar derivados de la implantacion del euro
con posterioridad al 31 de diciembre de 1998 no es significativo.

Beneficios/Quebrantos extraordinarios-

Del saldo del capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta 3.687 millones de pesetas corresponden a los ingresos
obtenidos por cobros de intereses de activos devengados en ejercicios anteriores, 4.833
millones de pesetas a beneficios en venta de inmovilizado material y 5.971 millones de
pesetas al beneficio en venta de inmovilizado financiero.

-70 -
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En el ejercicio 1998, el capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
Y ganancias incluye, basicamente, dotaciones a fondo de pensiones por 3.300 millones
de pesetas (véase Nota 24), pérdidas en venta de inmovilizado material por 7.237
millones de pesetas y dotaciones netas a “Provisiones para Riesgos y Cargas” por
7.983 millones de pesetas (véase Nota 19).

ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

El “Efecto 2000” ha motivado la implantacién de un plan de actuacién en el Grupo,
denominado “Proyecto del afio 2000”, cuyo objetivo biésico consiste en tener todos los
sistemas e instalaciones adaptados al afio 2000 el 31 de diciembre de 1999. Este
Pproyecto no tiene un impacto significativo en la estructura general del Grupo Banesto.

Este proyecto se inici6 en el ejercicio 1997, dividido en cuatro fases (inventario, analisis
de impacto, resoluci6n y pruebas unitarias), habiéndose finalizado las tres primeras al
31 de diciembre de 1998 y estiméndose finalizar la Gltima fase el 31 de marzo de 1999.

El importe de los gastos derivados de la adecuacién de las aplicaciones informaticas o
de otras instalaciones en el ejercicio 1998 ha ascendido a 332 millones de pesetas,
aproximadamente, y se incluye en el saldo del epigrafe “Gastos Generales de
Administracién - Otros gastos administrativos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

Los importes de las inversiones realizadas como consecuencia del "Efecto 2000" al 31
de diciembre de 1998 asf como los gastos e inversiones a realizar con posterioridad a
dicha fecha no son significativos.

El importe de las aplicaciones informaticas u otras instalaciones cuya vida atil se vea
afectada como consecuencia del “Efecto 2000” tampoco es significativo.

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo no tenia contratada ninguna péliza de seguros
que, especificamente, cubriera las posibles responsabilidades derivadas del “Efecto
2000”.

HECHOS POSTERIORES

El Consejo de Administracion celebrado el 25 de enero de 1999 ha acordado proponer
a la Junta General Ordinaria de Accionistas de Banco Espariol de Crédito, S.A. de 16 de
febrero de 1999, la dotaci6n con cargo a reservas de libre disposicién de un fondo de
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prejubilaciones del personal del Banco por un importe méximo de 8.000 millones de
pesetas. Este cargo a reservas queda sujeto a la condicién suspensiva de la obtencién
de las autorizaciones administrativas pertinentes, y en concreto de la autorizacién de
Banco de Espaiia en virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de Ia Norma Decimotercera
de Ia Circular 4/1991.

(31) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presentan los cuadros de financiacién del Grupo correspondlmtes a
los ejercicios 1998 y 1997:
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Millones de Pesetas

1998 1997 (*)

Origen de fondos:

Recursos generados de las operaciones-

Beneficio del ejercicio 41.702 32762
Dotacién neta a provisiones y fondos especiales 32124 27980
Saneamiento directo de activos 947 643
Amortizaciones 14.567 16.188
Beneficio en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado (10.804) (6.712)
Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado 7.237 6.100

85.773 76.961

Por variacion neta de recursos e inversiones-

Aportaciones externas al capital-

Venta de acciones propias 91 -
Titulos subordinados emitidos - 16.422
Titulos de renta fija 39971 | 228386
Empréstitos 73119 6.290
Acreedores 146.777 | 248.400
Venta de inversiones permanentes-

Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 10521 4.677
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 6.291 4112

Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) 20.398 -
Intereses minoritarios - 251
297.168 | 508.538

Total fondos originados 382941 | 585.499

Aplicaci6én de fondos:

Titulos subordinados vencidos 9.654 -

Inversién, menos financiacién, en Banco de Espafia y-entidades de crédito 79815 | 249.681

Inversién crediticia ' 256.073 | 248.902

Titulos de renta variable no permanente 5.289 18.781

Adquisicién de inversiones permanentes-

Compra e incremento de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas 7.646 23723
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 23320 18.514

Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) - 25.898

Intereses minoritarios 1.144 -

Total aplicaciones efectuadas 382941 | 585.499

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ANEXO IV
Paginaldel

NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPADAS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(Art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y Art. 53 de la Ley

24/1988 del Mercado de Valores):
Porcentaje de
Participacién
Fecha
Adquirido]| Al Cierre | Notificacién
en el del a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad | Ejercicio | Ejercicio | Participada
Adquisiciones durante 1998:
La Pradera del Rincén, S.A. Inmobiliaria | 100 100 23-04-98
Aljarafe Golf, S.A.. 1. Mobiliaria 78,34 78,34 14-09-98
Inversiones Tesaurus, S.A. Inmobiliaria 48,30 98,57 22-12-98
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,

EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO
INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

Evolucién de los negocios y situacién del
Grupo

El afio 1998 ha sido clave en la normalizacién del Grupo. Se ha cerrado definitivamente
el Plan de Saneamiento y se han desarrollado con eficacia las lneas de actuacién
marcadas al inicio del ejercicio. La potenciacién de Ia red ha contribuido al crecimiento
del negocio y a la mejora de cuotas, manteniendo los estrictos estindares de riesgos
que se habian fijado. Al mismo tiempo se ha continuado profundizando en la gestién
de costes. Todo ello ha permitido obtener un beneficio consolidado de 41.702 millones
de pesetas, con un crecimiento del 27,3% sobre el afio anterior. El resultado atribuido al
Grupo ha ascendido a 40.198 millones de pesetas, un 29,3% mas que el afio anterior.

La cuenta de resultados consolidada ha evolucibnado asi en sus distintas lineas:

El margen de intermediacién ha crecido un 1,4%, fruto del crecimiento del negocio y
de una eficaz gestién de activos y pasivos realizada en un ejercicio marcado por un
continuo descenso en los tipos de interés. :

La positiva evolucién de las comisiones netas, que han crecido un 20,7%, ha permitido
més que compensar la bajada de resultados por operaciones financieras que, no
obstante se han situado en este ejercicio en un aceptable nivel de beneficios, coherente
con una equilibrada asuncién de riesgos. Todo ello ha llevade a un crecimiento del
margen ordinario del 4 %.

OE7976204
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El margen de explotacién aumenta en 8.447 millones de pesetas, lo que supone un

incremento del 15,7%, fruto del efecto conjunto del crecimiento del margen ordinario y
. de la contenci6n de los costes operativos, que se reducen en un 0,7%. Ello permite una

mejora del indice de eficiencia (costes/ margen ordinario) que queda en un 62,6%.

Los resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia, que han
ascendido a 3.114 millones de pesetas, han tenido una positiva evolucion al crecer un
254% respecto al ejercicio anterior.

Esta evolucién, unida a unos resultados extraordinarios netos similares a los del
ejercicio precedente, y con unas dotaciones de provisiones para insolvencias de 15.585
millones de pesetas que siguen potenciando la sanidad de la cartera crediticia, han
Supuesto un crecimiento del beneficio neto en un 27,2%, al pasar de los 32.762 millones
de pesetas del ejercicio 1.997 a los 41.702 millones del presente ejercicio.

El beneficio atribuible queda finalmente en 40.198 millones de pesetas, un 29,3% mads
que el afio anterior.

Respecto al balance consolidado, los cambios mis significativos han sido:

1. El activo total al 31 de diciembre de 1.998 es de 6,1 billones de pesetas, con un
aumento del 9,6% durante el ejercicio.

2. La inversi6n crediticia, sin contar los créditos dudosos y el crédito a SCI Gestién,
S.A., ha crecido un 11,7%. Dentro de ella, el crédito al sector privado ha alcanzado
la cifra de 2,8 billones de pesetas, con un crecimiento del 16,3%.

3. Los recursos de clientes, incluidos fondos de inversién y de pensiones, han
alcanzado la cifra de 5 billones de pesetas, con un crecimiento del 12,9%.

Por lo que respecta al saneamiento y calidad de los activos, en 1.988 Banesto ha
cerrado formalmente el Plan de Saneamiento con la disolucién sin liquidacién de SCI
Gestién, S.A., entidad a Ia que, de acuerdo con la autorizacién del Banco de Espafia, se
traspasaron en 1.994 activos dafiados, concentrando la tenencia y gestion de
liquidacién de los mismos separadamente de la gestion ordinaria del Banco y una vez
alcanzados los objetivos de tener provisionados al 100% sus activos crediticios, de
acuerdo con lo exigido por el Banco de Esparia al autorizar su creacién.

En este mismo sentido se ha procedido a dar de baja del balance créditos dudosos por
un importe de 195 miles de millones de pesetas, que estaban totalmente provisionados.
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Como resultado de todo ello, al 31 de diciembre de 1.998, los créditos morosos en
balance han caido hasta los 62 miles de millones, con una cobertura con provisiones
del 134,3%.

. Por otro lado, dentro de la politica de optimizacién de recurso y costes, el Banco ha
* puesto en marcha un Plan de Jubilaciones anticipadas para aproximadamente 1.100
empleado de su plantilla, que tendra efecto desde el 1 de enero de 1.999, y que va a
producir un avance notable en sus objetivos de eficiencia. La dotacién del fondo
necesario se ha realizado a 31 de diciembre de 1.998 utilizando reservas disponibles
por 27.400 millones. Esta dotacién, previa autorizacién del Banco de Espafia, fue
aprobada en la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Espariol de
Crédito, S.A. celebrada el 23 de Diciembre de 1.998.

Adicionalmente, en Ia proxima Junta de Accionistas se va a proponer a la misma, la
autorizacién para la utilizacion de hasta 8.000 millones de pesetas de reservas
disponibles, para un plan de jubilaciones anticipadas que complementaria al anterior.

Continuando con la politica de optimizacién de sus recursos tecnolégicos, el Grupo ha
seguido desarrollando aplicaciones que permitan el ahorro de costes y elevar la calidad
de servicio prestado a nuestros clientes. En especial se han realizado actuaciones
concretas encaminadas a la adaptaci6n de los sistemas a la entrada en vigor del Euro, y
a eliminar los eventuales problemas que pudieran surgir por el denominado Efecto
2.000.

Dentro de su politica de capital, el Banco ha continuado con el criterio de limitar el
volumen de autocartera en poder de sociedades del Grupo. No obstante, con objeto de
dar liquidez al mercado y posibilitar una cotizacién fluida, el Banco y determinadas
sociedades del Grupo durante el ejercicio 1998 han adquirido 328.240 acciones
representativas del 0,05% del capital social del Banco, por importe nominal de 131
millones de pesetas y han enajenado 528.438 acciones representativas del 0,09% del
capital social del Banco, por importe nominal de 211 millones de pesetas Y por un
importe efectivo de 932 millones de pesetas. Al 31 de Diciembre de 1.998 ninguna
sociedad del Grupo poseia acciones del Banco Espariol de Crédito, S.A.

Como consecuencia de la oferta publica de adquisicién de acciones del Banco,
realizada por el Banco Santander, S.A. en marzo de 1.998, la participacién directa e
indirecta de este Gltimo en el capital social de Banco Espariol de Crédito se ha situado
en el 97,86% al 31 de diciembre de 1.998.
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Desde el cierre del ejercicio 1998 hasta la fecha de formulacién de este informe de
gestién, no han sucedido més hechos significativos que necesiten desglose adicional en
este documento, que el nuevo plan de prejubilaciones descrito anteriormente.

Perspectivas

Una vez cerrado formalmente el Plan de Saneamiento, el Grupo dirigiré todos sus
esfuerzos a la mejora de su eficiencia comercial y financiera.

Se apoyara para ello en el aprovechamiento eficaz de sus capacidades comerciales y
operativas, y seguird manteniendo una gestién estricta de los riesgos. Todo lo anterior,
junto con la profundizacién en la racionalizacion de costes, deben conducir a una
positiva evolucion de la cuenta de resultados de 1.999.

Los cambios acometidos con motivo de la integracién de nuestro pais en la Uni6n
Monetaria Europea, permitiran al Grupo su adaptacién sin problemas a Ia nueva
situaci6n, asegurando el mejor servicio a sus clientes, lo que redundar4 en una mejora
competitiva y el consiguiente impacto positivo en su capacidad de generacién de
resultados.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
. 28003 Madrid
INFORME DE AUDITORJIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
lanco Espafiol de Crédito, S.A.:

I. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. (en lo sucesivo, el “Banco”)
y de las sociedades que integran, junto con el Banco, el GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO (en lo sucesivo,
el "Grupo"), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan a efectos comparativos con cada
una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 22 de enero de 1998,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, en el que
expresamos una opinioén sin salvedades.

3. Segin se explica en la Nota 1, y previa autorizacién de Banco de Espafia, en el ejercicio 1998 el Banco constituys
un fondo - con cargo a reservas de libre disposicién (27.400 millones de pesetas) y mediante el registro del
correspondiente impuesto anticipado (8.572 millones de pesetas) - para cubrir los compromisos adquiridos con su
personal jubilado anticipadamente en dicho ejercicio.

4. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 1998 expresan en todos los aspectos
significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, del Grupo Banco Espaiiol
de Crédito al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos
consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores del Banco
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacidn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN
28 de enero de 1999 ]osé‘ L. Palao
Arthur Andersen v Cia., 8. Com. Inserity en vl Registro Oficial dir Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tonw 319, Libro 0, Folie 1, Cuontas (ROAC)
See. B, Hoja M-54414, Inscrip. 1. haserita en ol Repgistro de Economistas Auditores (REA)
Domicilio Secial:

Raimundoe Fdez. Villaverde, 63. 28003 Madrid
Cidigo de Identificacion Fiscal D-7910446%




