cormy

Regisiro de Auditorias

Emisores
e 5764

EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.
Cuentas Anuales e Informe de Gestién
31 de diciembre de 1998 y 1997

(Junto con el Informe de Auditoria)




EUROPISTAS
CONCESIONARIA ESPANOLA S.A.

CUENTAS ANUALES
E
INFORME DE GESTION

EJERCICIO 1.998

MARZO, 1999




Mantenimiento de la autopista.........c.oceinienees e eaesaeerrarataieaaranrana
INGRESOS DE PEAJE ..ttt s e et e m e rea s aa e enaanaes

GASTOS . . et re e

Instalaciones de peaje y medios de explotacion............ccc.ocooiiiiil
QOTRAS CONCESIONARIAS PARTICIPADAS POR EUROPISTAS .........aanes
OTRAS ACTIVIDADES...... oot cn vt enae R
RECURSOS HUMANOS. ...ttt i e e e ee e eeee
COMPOSICION DEL ACCIONARIADO........eieereinianeeeerarrerrnnneaaaeseesansnnmnnnnsnsnns

OFICINA DE ACCIONIST AS i i e ec et e v e eeanae

REMUNERACION AL ACCIONIST A . ... iieieeieieee et et aeee et reeaeeararee e rmeearnanreavaanas

NUEVA NORMATIVA CONTABLE........cccoiiiiiiiniriie e e e

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO.......c.....cccnnmenrrenrnnnnens

INFORME DE LOS AUDITORES..........c.ccooeviiniiiiniiinics i snscasncacnnes

26
26
32
33
34
34
38

38
38

39

43

44




E I s Sl s i L e e R L 2o o

CUENTAS
ANUALES




¢ AR S LA e B

R LR e

o BALANCE




"§§§"‘%

o)
3]

2 g8 8 =
"".N. ™ =

o = -
g de’f § 3

8

E I

8

oatred w0, SOTTH

4 4
| 8hZ
£
ozeid owoo ¥ saopaoe [aa |,
- £69°1
uppeayipowad sod samnfy
EpTRp SEO0
seanqpd saaotentopupy v £
(21 w0} 13(¥u100 08 SEPRIP RN £ 4 61
4] [14}
FORMASE 2p suorImsaud o seadars sod yepaagy 1T 14
SHREINIT SOPRRLTY [174 15T
{11 Wou) seperd0se seraxkio B0a Fepracy
seprrore £ odnd pop sesasdins woo seprag s o
wasavut Jod repnagy
SEpRIp Teno £ sowwsplg
(Or mon) cxpes op rapepnED v0S sEpRI( 99 STTSY
ozeid ooo ¥ smopaany
9 9
(9 mou) swpersose sesasdure ag £ £
gﬁsuﬂ_ﬂieai.%!-_oiﬁoa e w69'%
oized o v sasoprany .
(6 Mmou} upresoaas ap opuoy (c65) (Ls9)
sopnd £ sofsou wred sauorsiaony [114 Y g4
SET 1144
sopdosd sopuoy (mo . EET [174
€ i
SRAIISAS TRAO) )
966179 [W304 BULON UpIEZHINYYY
relag wasaray (twr1) {eev'1)
TRAREYY 91¥°6EN 869°6€
aens i)
(g mov) soxdoad sopon.g
OAISYd L1661 8661
(seisad ap sauoqjau ua sopesasdyg)
£661 £ R661 2p 2quatp 3p 1¢
apremiS op soueeg

V'S ‘VIONVISE VIUVNROISTONOD ‘SY1SId0und

vy W3 3p $250[¥A op saENG]
cIvpd 0103 ¥ S200[WA 3p LR

SIIOMLIN FLNIUTHLY FIHOIIMN]




CUENTA DE PERDIDAS

Y GANANCIAS

‘ /\f o
N ¥

e \_‘?—] ‘!"':"‘ . S
~ ) i




"EIfeNUL SE)IND Fe| 9p AuniFojur ayred vurro) syunipe euowsw vy

o13121902 [9p opEmsSy

(91 ®0U) SIpEPaIOOS AR

. soysandwy ap soyue
T e soAnedau soucupIon)Xd sopRINSIY .
[y t 35:.?8..:5 sosardur o soloyoug [RI0Y. oo LT SoLrRUIpIoRnX? s0)583 £ seps
- = $0101020{2 5010 Ip S0y £ sosarfu) T Wwrr (Z1 =0u) oyqeiBasuras odionue ugon
S £ OPRZITIAOWILT 2P UQIDBUS{Eud uo sopjousg 1 - [BUDIPW OPRZI[IACUIL [op SoRIapaoold SEPIpIRg
SOLTBUIPIORIIY? S052a8u1 3 SoDdysusg solreurproelxa so15ed £ sepipayg
o \irxa SELIRUIPIO SIPBPIARDE $B] 9P SOdyauSY
r - soane8au sosampueuly sopensay
(121 I nr— (K1 wi0u) sopepruse sosaiguy 2 sasaaqur song e 6T SOPRIILASE £ SOININRUY SOISBD
SOURLOUBLL sosuduf SQIR{OUBUY SOISED)
wer Wre ugLwo[dxa 3p sopyetag
90T 9OCLT uptorioldxs ap sosaidus o), Fid¥d 9T ugRIo|dxa ap s015u8 w10,
oot T {6 ®10U) UQISISAI 3p OpuO) ¢ UpIORIOQ
o€ [43 sonquz],
£€e9 €65 SI0LIMIXS SO1IJAISE
869 99 UL UPNSIB 9p sono £ s01105900% sosTug uptonojdxo ap soised sonp
uorelojdx2 ap sosasBur song) 81t £T€ OpezI[IAGWUL AP SauoeZIUOWR tied sUOIORIOQ
L9Ep1 TPe 9l (€1 wou) 3fead ap sosarBy) eIy vEY safsroos sedre)
SOIJIALIS 3p $IUOLOBISAY £l 9%l sopefiulse £ soureres ‘sopjang
50[203au op ©1J15 9] 3p 039U Spodwy reuossad 3p sojseny
upaelopdya ap sosarduj uo1eiopdxa sp soisen
L661 8661 Y44VH L661 8661 3949a
(se1959d op sauopjiu us sepesaxdxy)

L661 £ 8661 ap Aquiatalp 3p ¢
U2 SOPeLRULIY) SP[RMIR S013I312(5 sof ered ‘
sepuTun) £ SepIpIpd ap seiuanD) .1

V'S ‘VIONVJSE VIIVNOISAINOD ‘SVLSIJOUNT




L
#
H

MEMORIA




(1

(2)

(3

G

‘e
EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1998 y 1997

Naturaleza vy Actividad Principal

Evropistas, Concesionaria Espaiiola, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como
sociedad anénima en Espafia el 21 de mayo de 1968, en virtud de la concesién otorgada
por el Estado Espafiol para la construccién, conservacién y explotacién de la autopista
Bilbao-Behobia hasta el mes de junio del afio 2003. En esta fecha Ia Sociedad deberd
revertir la autopista al Estado en buenas condiciones y sin ningtin tipo de contraprestacién.

La autopista objeto de la concesién tiene una longitud total de 105 kil6metros y fue
completada en 1976 con el puente que entaza con Francia.

Como consecuencia de las cldusulas concesionales y de posteriores disposiciones formuladas
por el Estado, la Sociedad estd condicionada en determinados aspectos técnicos y
financieros, recibiendo asimismo ciertos beneficios fiscales, expropiatorios y garantias
estatales para la financiacién y seguro de cambio.

ases de entacién

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han formulado
estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién

financiera, de los resultados y de los cambios en la situacién financiera de los ejercicios
1998y 1997.

Las cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas dei ejercicio 1998 serdn
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las cuentas
anuales del ejercicio 1997 fueron aprobadas en Junta de fecha 27 de abril de 1998.

Propuesta de Distribucién de Resultados

Los resultados definitivos correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 1998
seran aprobados por las Junta General de Accionistas antes del 30 de junio de 1999.

La distribucién de resultados correspondiente al ejercicio terminado en 31 de diciembre de
1997, efectuada en 1998, se presenta con el detalle del movimiento de fondos propios, en
el Anexo IT de la nota 8. :

tab as de Valoracién Aplica

Las cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de
valoracién y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad, adaptindose en
determinados principios a los requeridos o permitidos por la vigente legislacién espafiola
referente a sociedades concesionarias de autopistas de peaje.




EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Un detalle de las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la
preparacién de sus cuentas anuales es como sigue:

(a) Inmovilizaciones materiales
(i) Inversién en autopista:

La inversién en autopista incluye todos los costes de construceién y los gastos
generales y de administracién, asf como las cargas financieras correspondientes,
hasta la entrada en funcionamiento del primer tramo de la autopista en el afio
1971. Asimismo, la inversién en autopista incluye las revalorizaciones y
actualizaciones efectuadas al amparo de diversas disposiciones legales, siendo la
correspondiente a la Norma Foral 6/1996, la Gltima a la que se ha acogido la
Sociedad. . ' :

Los gastos de reparaciones y mantenimiento de la autopista se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(ii) Otras inmovilizaciones materiales:

Las otras inmovilizaciones materiales se reflejan a su precio de coste, deducidas las
amortizaciones lineales practicadas segin los siguientes afios de vida util

estimados:
Afios de vida
1itil estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 5a7
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5al3
Otro inmovilizado 5a7

() Inmovilizaciones financie

Las inmovilizaciones financieras a largo plazo corresponden bisicamente a inversiones
en sociedades participadas que se reflejan a su coste de adquisicién, el cual es inferior
a su valor teérico contable. '

Las inversiones financieras temporales se valoran a su valor de reembolso y
corresponden a diversas inversiones con vencimiento en los primeros meses de 1999
¥ concertados a tipos de interés que oscilan entre el 3,05% yel3,71%.

(c) Fondo de reversién

De acuerdo con el plan especial incluido en el plan econémico-financiero, la Sociedad
efectia anvalmente una dotacién al fondo de reversién con objeto de
completamente constituido por el valor de la inversién en la autopista en
en que ésta revierta al Estado.
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(d) Transacciones en moneda extranjera

De acuerdo con las estipulaciones de la concesién, tanto los reembolsos de los
principales como los pagos de intereses de los préstamos en moneda extranjera, se
efectdan mediante divisas obtenidas del Estado a los mismos tipos de cambio en que
se obtuvieron los préstamos. Consecuentemente, tanto las transacciones como los
saldos a pagar de los préstamos en moneda extranjera se valoran a los tipos de cambio
originales.

(e) Clasificacién de |as deudas

En los balances de situacién adjuntos se clasifican a corto plazo los créditos y deudas
con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo plazo en el caso contrario.

(f) Subvencién del Estado

En funcién de las estipulaciones de la concesién,.en cada ejercicio econémico la
Sociedad tiene el derecho a devengar a su favor una subvencién del Estado como
complemento de los ingresos de peaje, equivalente a las diferencias entre los ingresos
provenientes de una Intensidad Media Diaria (IM.D.) de 19.800 vehiculos y la
inferior que efectivamente se registre, hasta un lfmite méximo de 2.500 vehiculos
diarios.

De 1a misma forma, cuando la LM.D. real de cada ejercicio sobrepase en 1.000 vehiculos
a la considerada como minima rentable (19.800), Ia Sociedad deberd revertir al
Estado los ingresos correspondientes al exceso del referido volumen hasta un médximo
equivalente a las subvenciones recibidas en ejercicios anteriores.

En funci6n de la naturaleza de estos complementos por ingresos de peaje y apoy4ndose
en una sentencia de la Audiencia Nacional de 11 de febrero de 1985, refrendada por
otra del Tribunal Supremo de 8 de mayo de 1987, la Sociedad contabilizé como
subvenciones de explotacién en las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio
1990 y anteriores los importes devengados por este concepto. Asimismo, en los
ejercicios en que el exceso de la IM.D. deba revertir al Estado, los importes
correspondientes se contabilizan como un gasto extraordinario. Desde el comienzo de
la explotacién de la autopista y hasta el ejercicio 1990, Ia Sociedad ha recibido por
este concepto subvenciones del Estado por un importe total de 10.086 millones de
pesetas. En los ejercicios 1998 y 1997 se han devengado devoluciones del anticipo
recibido por importes de 2.734 y 1.016 millones de pesetas, respectivamente (véase
nota 12), quedando al 31 de diciembre de 1998 un importe pendiente de reintegrar de
6.205 millones de pesetas.

N
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(g) Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a indemnizar a
sus empleados cuando cesan en sus servicios. Ante la ausencia de cuaiquier necesidad
previsible de terminacién anormal del empleo y dado que no reciben indemnizaciones
aquellos empleados que se jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos
por indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decisién de efectuar el despido.

(h) Imm_l. esto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficic
econdémico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en- cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto
impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su caso, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacién. -

(5) Inmovilizaci ateri

El detalle y movimiento de las inmovilizaciones materiales de la Sociedad durante los
ejercicios 1998 y 1997 se muestran en el Anexo I, el cual forma parte integrante de esta
nota.

El capitulo “"Inversién en Autopista” incluye un importe de 54.489 millones de pesetas
correspondiente a la actualizacién del valor de dicha inversi6n efectuada al amparo de la
Norma Foral 3/1991, de 21 de marzo. Con fecha 1 de febrero de 1993 la Inspeccién Foral
de Tributos de la Hacienda Foral de Bizkaia inspeccioné y aprobé la citada actualizacién.
Asimismo, acogiéndose a la Norma Forat 6/1996 de Actualizacién de activos, la Sociedad
increment6 el valor de su inversién en Autopista. Esta actualizacién ha sido comprobada y
aprobada por la Hacienda Foral de Bizkaia con fecha 11 de diciembre de 1998.

El detalle por conceptos de los importes incluidos en “Inversién en Autopista” es como sigue:

Millones de pesetas
Actuali- Actuali-
zaciones zacién

hasta Norma Foral
Coste 31.12.95 6/1996 31.1298 31.1297

Inversion: :
Estudios y proyectos 574 3.417 798 4.789 4,789
Expropiaciones 2.495 10.266 2.563 15.324 15.324
Construccién 20.110 70.081 17.655 107.846 107.616
Control de obras 237 657 179 1.073
Inmovilizado de explotacién 2,171 96 298 2.565
Gastos financieros 3.285 615 780 4.680
Gastos de administracién '
y varios 492 2.358 371 3.42]
Suma y sigue 29.364 87.490 22.844 139.698

10
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Millones de pesetas
Actuali- Actuali-
zaciones zacién
*  hasta  Norma Foral
Coste 31.12.95 6/1996 31.12.98  31.12.97

Suma anterior 29.364 87.490 22844  139.698 139.416

Revalorizacién por
resultados negativos hasta
el 31 de diciembre de 1981 5.835 (5.835) -

Amortizacién acumulada AL38S) (19 _(119) (1.693) (1.441)

al844  Bl436 22725 138005 132975
(6) Inmovilizaciones Financieras

Su composicién al 31 de diciembre es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Participaciones en empresas asociadas 6.692 6.111
Depésitos y fianzas constituidos y otras -
inmovilizaciones financieras a largo plazo 49 39
6J4] £170
El detalle de las participaciones en empresas asociadas es como sigue:
Millones de pesetas
1998 1997
Eurovias, Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A. 974 1.061
Autopista del Sol, Concesionaria Espaiiola, S.A. 5.050 5.050
Tidneles de Artxanda Concesionaria de la Diputacién
Foral de Bizkaia, S.A. _668 -
£.022 Sll1l

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 existian desembolsos pendientes sobre acciones no
exigidos por un importe de 1.663 y 3.037 millones de pesetas, respectivamente.
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

La participacién en Eurovias corresponde al 35,10% de su capital social. Esta sociedad es la
concesionaria de la autopista Burgos-Armifién con un recorrido de 90 kilémetros y con
domicilio social en Principe de Vergara, 132 (Madrid). El perfodo concesional de esta
autopista. que originalmente expiraba en junio del afio 2003, fue ampliado por el Real
Decreto 1808/1994, de 5 de agosto, hasta el 31 de agosto del afio 2017 en que debers
revertir al Estado sin contraprestacién alguna. En este plazo, Furovias tiene previsto
alcanzar el nivel de beneficios suficiente para poder dotar el fondo de reversién necesario
que permita devolver los recursos ajenos invertidos y recuperar, asimismo, los capitales
propios aportados por sus accionistas.

Al 3] de diciembre los fondos propios de Eurovias segin sus cuentas anuales auditadas
presentan el siguiente detalle:

Millones de pesetas

1998 1997
Capital suscrito 7.634 7.884
Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996 11016 11.016
Otras reservas _ 480 765
Beneficios del ejercicio - 83

12.130 12.748

Con fecha 27 de abril de 1998 la Junta General de Accionistas de Eurovias adopté el acuerdo
de reducir el capital social en 250 millones de pesetas, aproximadamente, mediante la
reduccién del nominal con devolucién de aportaciones a los accionistas. As{ mismo,
durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1997 se realizé una reduccién de

capital social mediante la condonacién de dividendos pasivos por importe de £.026
mitlones de pesetas.

Las cuentas anuales de Eurovfas han sido preparadas siguiendo los mismos principios y
normas de valoracién que la Sociedad, revalorizando la inversién en autopista por los

resultados negativos obtenidos en la explotacién y por las actualizaciones legales
aplicables.

- La inversi6n en la Autopista del Sol corresponde al 25% de su capital social. Esta sociedad es
la concesionaria de la autopista de ia Costa del Sol, tramo Mé4laga-Estepona, con domicilio
social en Principe de Vergara, 132 (Madrid) y con una duracién de 50 afios que expiraré
en el afic 2046. En este plazo, Autopista del Sol tiene previsto alcanzar el nivel de
beneficios suficiente para poder dotar el fondo de reversién necesaric que permita
devolver los recursos ajenos invertidos y recuperar, asimismo, los capitales propios
aportados por sus accionistas. Al 31 de diciembre de 1997 y 1998 los fondos propios de
Autopista del Sol segiin sus cuentas anuales auditadas comresponden exclusivamente al
capital suscrito por un importe de 20.199 millones de pesetas
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Durante el ejercicio 1998 el Consejo de Administracién de Autopista del Sol solicité cuatro
desembolsos del 14,852%, 7,426%, 7,426% y 7.426% del capital suscrito
correspondiendo a la Sociedad unos importes de 750, 375, 375 y 375 millones de pesetas,
respectivamente (un desembolso de 750 millones de pesetas durante el ejercicio 1997,
correspondiente al 14,852% del capital suscrito).

La inversién en Téneles de Artxanda corresponde al 20% del capital social. Esta sociedad es
la concesionaria de los Ttineles de Artxanda, y fue constituida el 11 de noviembre de
1998, con domicilio social en Camino de Capuchinos de Basurto, 6 (Bilbac) y con una
duracion de 50 afios que expirari en el afio 2048, En este plazo, Tiineles de Artxanda tiene
previsto alcanzar el nivel de beneficios suficiente para poder dotar el fondo de reversi6n
necesario que permita devolver los recursos ajenos invertidos y recuperar, asimismo, los
capitales propios aportados por sus accionistas.

(7) Deudores

El detalle de los deudores es como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Clientes 251 255
Empresas asociadas, deudores (nota 11) 23 21
Deudores varios 127 120
Anticipos y créditos al personal 19 22
Administraciones piiblicas deudoras
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades
Del ejercicio (nota 16) 2 4
De ejercicios anteriores -1 —
| 423 422
(8) [Fondos Propios

El detalle y movimiento de los fondos propios de la Sociedad se muestran en el Anexo I
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social estd representado por 62.210.853 acciones
nominativas, de 808 pesetas nominales cada una (940 pesetas nominales cada una al
31 de diciembre de 1997), totaimente suscritas y desembolsadas. Estas acciones
gozan de iguales derechos politicos y econémicos. -
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Segiin las estipulaciones del contrato de concesidn, el capital social de Europistas deberé
ser en todo momento igual o superior al 10% de las inversiones realizadas en la
autopista.

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la
siguiente:

1998 1997

Millones % de Millones % de
de pesetas  participacién de pesetas participacién

Cintra, Concesiones de

Infraestructuras de

Transportes, S.A. 13.336 26,53 - -
Grupo Ferrovial, S.A. - - 15.515 - 26,53
John Laing Investments Ltd. 10.013 1992 - .- 11.649 19,92
Bilbao Bizkaia Kutxa 7.374 14,67 8.579 14,67
Gipuzkoa Donostia Kuixa - - 8.103 13,86
C.K. Corporacién Kutxa 6.965 13,86 - -
Otros 12.578 25.02 14.632 25,02

30266 10000 38478 10000

~ Las acciones de.la Sociedad estdn admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de
Comercio de Madrid y Bilbao.

Durante el ejercicio 1995 la Sociedad, haciendo uso de la autorizacién . otorgada por la
Junta General de Accionistas, llevé a cabo una ampliacién de capital por un importe
de 11.109 millones de pesetas, mediante la emisién y puesta en circulacién de
11.109.080 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor nominal, totalmente
liberadas con cargo a la Reserva de Actualizacién Norma Foral 3/1991. Asimismo,
durante los ejercicios 1994 y 1993, la Sociedad, haciendo uso de la autorizacién
otorgada por la Junta General de Accionistas, llev6 a cabo sendas ampliaciones de
capital por un importe de 12.775 millones de pesetas cada una, mediante la emisién y
puesta en circulacién de 12.775.443 acciones nominativas de 1.000 pesetas de valor
nominal, totalmente liberadas con cargo a la Reserva de Actualizacién Norma Foral
3/1991. '

En Junta General de Accionistas celebrada el 28 de abril de 1997 se acord6 reducir el
capital social de 1a Sociedad en un importe de 3.733 millones de pesetas mediante ia
disminucién del valor nominal en 60 pesetas por accién, quedando fijado el nuevo
valor nominal en 940 pesetas. Con fecha 25 de septiembre de 1997 se produjo esta
devolucién.

Asimismo, en Junta General de Accionistas celebrada el 27 de abril de 1998 se acord¢
reducir el capital social de la Sociedad en 8.212 millones de pesetas, medjs
devolucién a los accionistas de 132 pesetas brutas por accién en dos tramg 5
llevaron a cabo e} 5 de junio y el 20 de octubre de 1998, respectivamente.

14
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(b} Prima de emisién

La prima de emisi6n tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines
que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su conversién en capital

social.
(c) Actualizacién Norma Foral 3/1991, de 21 de marzo

Como se indica en la nota 5, la actvalizacién fue inspeccionada y aprobada por la
Inspeccién Foral de Tributos de la Hacienda Foral de Bizkaia el 1 de febrero de 1993.
Como se indica en el apartado (a) anterior, durante 1993, 1994 y 1995 el importe neto
de la actualizacién se destin6 a incrementar el capital social y a dotar la reserva legal
por unos importes totales de 36.660 y 7.332 millones de pesetas, respectivamente,
destindndose el importe restante por 46 millones de pesetas a dotar una reserva

indisponible.
(d) Reserva de Actualjzacién Norma Foral 6/1996

Europistas fue la dnica concesionaria de autopistas que pudo acogerse a la actualizacién
Norma Foral 3/1991 citada en el apartado anterior, como consecuencia de tener el
domicilio fiscal en Bizkaia, realizando en los afios siguientes las importantes
ampliaciones de capital indicadas.

Durante 1996 la Sociedad se acogié nuevamente a la actualizacién de valores, en base a
la Norma Foral 6/1996 del Territorio Histérico de Bizkaia, incrementando el
inmovilizado material en 22.844 millones de pesetas y resultando una reserva de
actualizacién de 18.208 millones de pesetas. En este caso se ha pretendido
fundamentalmente aprovechar el importante ahorro fiscal que genera, equivalente al
32,5% (tipo del impuesto de Sociedades en Bizkaia) de dicho incremento (véanse
notas 5y 9).

Este ahorro fiscal se producird de la siguiente forma: Si se prorroga la concesién, a lo
largo del periodo ampliado. En caso contrario, el ahorro fiscal se producirfa con las
correspondientes dotaciones al Fondo de Reversién en los afios que faltan hasta e}
2003, si contintian los elevados crecimientos de tréfico actuales. En cualquier caso, el
citado ahorro se alcanzar4 con dichas dotaciones y con la compensacién de resultados
que pudieran ocasionar las mayores dotaciones al Fondo de Reversién. La citada
compensacién se hara con las plusvalfas que, con casi toda seguridad, se producirén
por las devoluciones de capital o por la enajenacién de las participaciones en el
capital de otras sociedades concesionarias de autopistas.

Como se indica en la nota 5, la actualizacién fue comprobada y aprobada ﬁor la
Inspeccién Foral de Tributos de la Hacienda Foral de Bizkaia el 11 de diciembre de
1998.
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El saldo de la cuenta de actualizacién se aplicard a ampliar el capital, y serd objeto de
devolucién en su totalidad si s mantienen los crecimientos de trifico citados o se
prorroga la concesién. Aunque no se dieran estas circunstancias, se aprovecharfa en
su totalidad el crédito fiscal generado, tal como se ha expresado anteriormente, con la
generacién de plusvalias procedentes de las empresas participadas.

(e) Rggrva legal

Las sociedades estdn obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a la
constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al menos, el 20% dei
capital social. Esta reserva no es distribuible a los accionistas y sélo podrd ser
utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras reservas disponibles, el saido deudor
de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podrd
destinar a incrementar el capital social en la parte de esta reserva que supere el 10%
de la cifra de capital ya ampliada. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 la Sociedad
tiene dotada esta reserva por encima del tope minimo que marca la Ley.

(9) Fondo de Reversién

Como se indica en la nota 4(c), el fondo de reversién tiene por objeto la constitucién durante
el perfodo de la concesién de un fondo por el valor invertido en el activo revertible al
Estado, de tal forma que en esa fecha sea posible liquidar el resto de activos y pasivos
existentes y reintegrar a los accionistas é] patrimonio que figure en el balance de situacién.
Las dotaciones efectuadas hasta el 31 de diciembre de 1998, son las signientes:

Millones

Ejercicio | de pesetas
Anteriores a 1991 7.571
Actualizacién Norma Forat 3/1991 10.451
1992 1.999
1993 2.514
1994 ' 3.200
1995 3.718
1996 4936
Actnalizacién Norma Foral 6/1996 4.516
1997 : ' 11.010
1998 11.621
1336

De acuerdo con las estimaciones contenidas en el plan econénuco-finanmero. el fondo de
reversién quedard completamente constituido en el afio 2003.
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(10) Deudas con Entidades de Crédito a Corto Plazo

El detalle de las deudas con entidades de crédito a corto plazo es el siguiente;

Millones de pesetas
1998 1997
Préstamos y otros créditos - 1.287
Deudas por intereses _- _ 9
—_ L1296
El detalle de préstamos y otros créditos al 31 de diciembre de 1997 es como sigue:
Afio de Tipo de Miliones
Entidad formalizacion Moneda interés anual  Limite de pesetas
Bilbao Bizkaia Kutxa 1997 Pesetas  Mibor a 3 meses
+0,25% 2.500 645
Gipuzkoa Donostia Kutxa 1997 Pesetas Mibora3 meses 2.500 642
+0,25%
L1287

Al 31 de diciembre de 1998 existe una péliza de crédito concertada con Bilbao Bizkaia Kutxa

con un limite de 1.000 millones de pesetas al Mibor a tres meses +0,25% que se
encontraba sin disponer a dicha fecha.

(11) Saldos y Transacciones con Empresas Asociadas

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre es
como sigue:

Millones de pesetas
1998 1997
Deudor Acreedor Deudor  Acreedor

Eurovias, C.E.A.S.A. 9 1 14 1
Autopista del Sol, CE.S.A. 6 - 7 -
Tdneles de Artxanda Concesién

de la Diputacién Foral de

Bizkaia, S.A. _8 - -

px] 4 al
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Las principales transacciones realizadas con empresas del grupo y asociadas han sido las
siguientes:

Millones de pesetas
1998 1997
Ingresos Gastos _Ingresos Gastos

Repercusién costes de

mantenimiento con
Eurovias, CE.AS.A. 193 12 199 11
Prestacién de servicios 17 - 21 -

Dividendos de Eurovias, C.E.A.S.A, 129 - -

a2 12 220 1
-(12)  Otras Deudas no Comerciales

Su detalle al 31 de diciembre es como sigue:

- Millones de pesetas
1998 1997
Administraciones piblicas 2.935 1.200
Acreedores por inversiones 19 160
2014 ~ L1360
Los saldos acreedores con Administraciones piiblicas son los siguientes:
Millones de pesetas
1998 1997
Hacienda piiblica, acreedora
Por IVA 126 109
Por retenciones a cuenta sobre los Rendimientos
del Trabajo Personal _ 38 39
Organismos de [a Seguridad Social, acreedores 37 36
Devolucién anticipo reintegrable (nota 4(f)) 2.734 1.016
' 2935 1200

Durante el ejercicio 1997 se ha pagado un importe de 32 millones de pesetas adicionales a la
devolucién del anticipo reintegrable estimado para 1996.
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(13) Importe Neto de ]a Cifra de Negocio. de Peaj

En este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias se incluyen los ingresos por peaje, los
cuales se han efectuado en su totalidad en territorio nacional y en pesetas.

Las tarifas de peaje estén reguladas por el Real Decreto 210/90 de 16 de febrero, segin el

cual las revisiones anuales serén equivalentes a un 95% del Indice de Precios al Consumo
del afio anterior.

(14) Personal

El mimero medio de empleados, distribuido por categorfas, ha sido el siguiente:

\ 1998 1997
Direccién 1 1
Departamentos técnicos y de administracién 57 58
Explotacién 233 252

4l k381

Durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 1998 los miembros del Consejo de
Administracién de ta Sociedad han percibido en su conjunto 25 millones de pesetas en
concepto de dietas (31 millones de pesetas en 1997). Asimismo, al 31 de diciembre de

1998 y 1997 la Sociedad no mantiene saldos deudores o acreedores con los miembros del
Consejo de Administracién. :

Por otra parte, la Sociedad no mantiene planes de pensiones de jubilacién y seguros de vida u

otras obligaciones similares con los miembros actuales o anteriores del Consejo de
Administracién,

(16) Situacién Fiscal

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades.
Los beneficios, determinados conforme a la legislacién fiscal, estén sujetos a un gravamen

del 32,5% sobre la base imponible. De la cuota resultante pueden practicarse ciertas
deducciones por inversiones.

Como consecuencia de que los resultados de los ejercicios 1997 y 1998 han sido cero, no se
produce gasto alguno por el Impuesto sobre Sociedades y por lo tanto las retenciones
sufridas estdn pendientes de recuperar al cierre de cada ejercicio (véase nota 7).
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Segin establece con ia legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de
cinco afios. Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tiene abiertos a inspeccién por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables para los cinco
tltimos ejercicios. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de
inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.

La Sociedad dispone de un crédito fiscal pendiente de aplicacién por un importe aproximado
de 76 millones de pesetas correspondiente a deducciones por doble imposicién de los
dividendos recibidos de Eurovias en 1997 y 1998.

Aspectos Derivados de la Introduccién del Euro y del “Efecto 2000”

]

Los Administradores son conscientes del impacto que suponen la introduccién del euro y el
“efecto 2000” en el negocio de la Sociedad y de los cambios que se van a producir tanto a
nivel estratégico como operativo. Se han establecido los correspondientes planes de accién
a nivel operativo y mis concretamente en lo referente a aspectos administrativos y
contables. Como consecuencia, se estima que dichos efectos no producirén efecto alguno
en la estructura general de la Sociedad y que no existe incertidumbre alguna que dependa
de la acomodacién y subsanacién de los mencionados efectos. Al considerar que no existe
efecto alguno no se ha asegurado ningiin riesgo.

Efecto Eyro

a) LaSociedad, durante el ejercicio 1997, elabor6 un plan para la introduccién dei euro que
contempla, entre otros aspectos, la adaptacién de la maquinaria de peaje, tarjetas
magnéticas, contabilidad y néminas, formacién del personal, bolsa, etc.

b) Como consecuencia de la introduccién del euro, la Sociedad no tiene adquiridos
compromisos significativos con terceros por inversiones a facturar.

¢) Como consecuencia de la introduccién del euro en la Sociedad no se han derivado
diferencias de cambios significativas. La Sociedad no mantiene operaciones con
estados de la unién monetaria de las que se puedan derivar efecto significativo
alguno. '

d) Como consecuencia de la introduccién del euro, los Administradores de .la Sociedad
consideran que no se derivar4 situacién que pueda afectar de forma significativa a.la
vida 1til de los elementos del inmovilizado, por lo que no se ha considerado necesario

constituir provisién alguna en las cuentas anuales del ejercicio anual terminado en 31 _

de diciembre de 1998,
Efecto 2000

a) La Sociedad estd llevando a cabo un plan de actuacién especifico a efectos de adaptirips
equipos informéticos y programas en vigor, trabajo que se estd realizap
personal propio, no habiéndose incurrido en gastos externos de carficter sigr !
En el momentc actual se estima que el plazo para llevar a cabo dicha adapta
de seis meses, aproximadamente. :

\.pe (B
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b} En relacién con el “efecto 2000, la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 no tiene
adquiridos compromisos futuros significativos.

- ¢) No se ha incurrido en gastos y pérdidas derivados de la adecuacién de las aplicaciones
informéticas o de otras instalaciones.

d) Al no ser necesario no se han constituido provisiones en relacién con el denominado
“efecto 2000”.

e} No se considera que las aplicaciones informéticas, ni otras instalaciones, se verdn
afectadas de forma significativa por el denominado “efecto 2000”.

f) Como consecuencia del “efecto 2000”, los Administradores consideran que si se siguen
los planes de actuacién establecidos no existird efecto alguno que impida e! normal
desarrollo de la actividad de la Sociedad ni su continuidad,

(18) Plan General de Contabilidad Sectorial

En el Boletin Oficial del Estado del pasado dia 23 de diciembre, se publicé la Orden del
Ministerio de Economfa y Hacienda de 10 de diciembre de 1998, que aprobé6 las “Normas
de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las Sociedades Concesionarias de
Autopistas, Tdneles, Puentes y Otras Vias de Peaje”. -

La Normativa recogida en la citada Orden Ministerial, que debe aplicarse ya a las cuentas de
1999 de las Sociedades Concesionarias de Autopistas de Peaje, contiene modificaciones
importantes con respecto a la normativa anterior. Estas modificaciones afectan a la
contabilizaci6n de los gastos financieros y la forma de calcular el importe en el que ha de
dotarse el fondo de reversién en cada ejercicio del perfodo concesional.

(19) Cuadros de Financiacitn

Los cuadros de financiacién de los ejercicios 1998 y 1997 se presentan en el Anexo I
adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

21
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EXPLOTACION Y SERVICIO AL USUARIO

EL TRAFICO EN LA AUTOPISTA

La favorable evolucion del trafico, iniciada en el afio 1996 y continuada en el afio 1997, se ha
visto confirmada en el afio 1998, en el que la IM.D., medida en vehiculos equivalentes a clase
I, se ha incrementado en un 11,42 %, alcanzando la cifra de 25.993 vehiculos. El nlimero de
vehiculos que han utilizado la autopista ascendi6 a 35.075.526, lo que supone un incremento del
13,15 % sobre el afio anterior.

Los meses de Julio y Agosto contintian siendo los de mas intensidad de tréfico, derivado tanto
de incremento de tritfico turistico de largo recorrido como de la mayor movilidad de la poblacién
del entorno de la autopista, en dichos meses se han producido incrementos del 13,34% y 11,47
% respectivamente sobre los mismos del afio anterior.

En lo referente a la evolucién semanal las intensidades de trafico se mantienen con ligeras
variaciones de lunes a viernes, descendiendo los sdbados y domingos, con especial intensidad en
el tréfico pesado, cuyas reducciones alcanzan valores muy significativos. Ello confirma que la
autopista mantiene un carécter marcadamente de trabajo.

La Intensidad horaria se mueve en los mismos pardmetros de los afios anteriores, es decir con

unos porcentajes, sobre la media, muy elevados ( 147 % ) entre las 8 y 14 horas por la mafiana
y las 18 y 20 horas ( 173 % ) por la tarde.

Cuadro de distribucion del tréfico por clases tarifarias

CLASE TIPODE VEHICULO |MEDIA | % | % %
| TARIFARIA DIARIA. 98/97 97/96 | 96/95

Clase tarifariaI | Motos, turismos, furg. 18.264 11,35 5,56 -0,42
y microbuses

Clase tarifaria I | Camiones y autobuses 1.163 8,90 8,87 1,66
de 2y 3 ejes

Clase tarifaria Il | Camiones y autobuses 1.983 12,35 11,99 3,89
de mas de tres ejes

Los datos del periodo Enero/Febrero del afio 1999 apuntan a un crecimiento sostenido del
trafico, con un incremento de la ILM.D. equivalente en clase I, del 8,22 %, sobre el mismo
periodo del afio anterior TC R
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SERVICIOS AL USUARIO
Medios de pago- Telepeaje

EUROPISTAS, a efectos de que el usuario disfrute de la méxima comodidad y rapidez,
continiia poniendo & disposicién de sus clientes una gran variedad de medios de pago.

El usuario puede optar por abonar el peaje en metalico - tanto en pesetas como en moneda
extranjera, aceptando 17 divisas diferentes - o mediante tarjetas magnéticas, tanto bancarias como
de las compaflias relacionadas con el transporte.

En el afio 1998 ha concluido la instalacion del telepeaje tanto en el sistema abierto como en el
cerrado, y operativo tanto para vehiculos ligeros como pesados. Ha de destacarse la favorable
acogida de este sistema de pago ( tag ), que a pesar del poco tiempo transcurrido desde su
implantacién, ha alcanzado una media de utilizacion del 10 % de los transitos de la autopista.

La facturacion por “tag” y tarjeta de crédito continiia incrementéndose, hasta haber alcanzado
el 60,12 % del total, frente al 53% del afio anterior.

Areas de servicio.

Con objeto de facilitar el viaje, haciéndolo mas comodo, el usuario dispone de ocho 4reas de
servicio, situadas estratégicamente en ambas mérgenes de la autopista y donde puede encontrar
todo tipo de servicios demandados para el vehiculo y sus ocupantes, como son combustible,
cafeteria, restaurante, tiendas, teléfono, television etc.

Un aspecto al que se ha dado especial importancia, es a la disposicion de espacios adecuados para
el descanso de los nifios, habilitando zonas para sus juegos.

El pago de estos servicios puede efectuarse también en moneda o mediante las tarjetas de crédito
mas habituales como son Visa, Master Card, 4B, Américan Express, Diners, Red 6000 y
~ Autogrill, etc.

Las estaciones de servicio, dada 1a peculiaridad de sus clientes, unen a las anteriormente citadas
las utilizadas especialmente por los profesionales del transporte, como son, por citar algunas de
las mas importantes Cepsa Star, Routec, Pandiesel, Uta, Ressa, Esso, H24 etc.

Medios de asistencia

Conscientes de la importancia que tiene para el usuario de la autopista el sentirse seguro en todo
momento, EUROPISTAS dispone durante las 24 horas del dia de talleres méviles instalados en
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El nimero de asistencias realizadas a lo largo de 1998 se ha incrementado en un 6,41 %, hasta
alcanzer la cifra de 5.992, segiin el siguiente detalle:

- Reparaciones en ruta 505
- Suministros 435
- Remolques 2632
- Otros servicios 2.420

TOTAL ATENCIONES 5.992

- MANTENIMIENTO DE LA AUTOPISTA

EUROPISTAS, con la finalidad de mantener en estado 6ptimo de utilizacion y vialidad, tanto
la autopista como sus instalaciones, dispone de una flota de camiones, equipados con equipo
barredor aspirador, cuchillas quitanieves y equipos esparcidores de fundentes, asi como
furgonetas de variados tipos, cada uno de ellos adecuados al tipo de trabajo que realizan.

En el supuesto de que por alguna causa deba prepararse urgentemente un corte de carril o de
calzada, EUROPISTAS dispone de diferentes tipos de carros sefializadores y carros portasefiales,
capaces de efectuarlo con la mayor rapidez y seguridad.

Uno de los mejores medios de seguridad en una autopista, es la informacién al usuario de la
situacién de la misma, lo que se consigue a través de la instalacién de paneles de informacién
variable, que permiten la transmisién, con la mayor rapidez, de cualquier incidencia que se
produzca. Consciente de este hecho se han instalado, durante el afio 1998, 14 nuevos paneles
electronicos, que controlados desde los centros de comunicaciones de Zarautz y Durango y a
través de diodos luminosos, permiten la composicion de textos alfanuméricos.

Los postes SOS, situados cada 2 kilémetros a lo largo de la autopista, se encuentran atendidos
permanentemente y permiten a los usuarios, si padecieran alguna incidencia, conectarse con el
centro de comunicaciones mas proximo, que ordenard la prestacion del servicio requerido.

Los centros de comunicaciones se encuentran en contacto permanente con SOS DEIAK para el
supuesto de que fuera necesaria la presencia de este servicio de emergencia del Gobierno Vasco.
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INGRESOS DE PEAJE

Acorde con los incrementos de tréfico, los ingresos de peaje han experimentado un crecimiento
del 15,14 % sobre el afio 1997, alcanzando la cifra de 16.542 Millones de ptas., 1.V.A, excluido,
y ello a pesar de que el aumento de tarifas, relacionado con la baja inflacién, solo ha sido del
1,89%. :

( cuadro de distribucién de ingresos por clase tarifaria )

CLASE TIPO DE IMPORTE RECAUDACION
TARIFARIA VEHICULO (IVA Excluido)
1996 1997 1998 % 1998

Clase tarifaria I Motos, turismos y | 10.094 10.736 12.363 74,74
furg. y microbuses

Clase tarifariall | Camiones y auto. | 1.162 1280 | 1.442 872
de dos y tres ejes.

Clase tarifaria Il | Camiones y auto. | 2.077 2.351 2.737 16,54
de mas de tres ejes

TOTAL 13.333 14.367 16.542 100,00

“Otros ingresos de explotacién™, que recoge los cAnones por arrendamiento de las 4reas de
servicios y prestacion de servicios como partidas principales, han ascendido a 664 Millones de
Ptas. '

En paralelo al incremento de trifico en el afio 1999, la recaudaci6n por peaje en la etapa Enero/
Febrero se ha incrementado en un 10,26 % sobre el mismo periodo del afio anterior,

GASTOS

De explotacion

A pesar del fuerte incremento de la actividad, y gracias a una enérgica politica de contencién de
gastos, los de explotacién crecieron solo un 0,99%, alcanzando la cifra de 2.845 M. de ptas..

Dentro de los gastos de explotacion, los de personal representan 1.895 M. de ptas., y los de
servicios exteriores 595 M. suponiendo un aumento, en conjunto del 0,85 %. frente a
habidos en el ¢jercicio anterior.
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Los demas gastos de explotacion estin formados por 323 M. de ptas. destinados a amortizaciones
y 32 Millones por tributos.

Al Fondo de Reversion, que tiene la consideracion de gasto fiscalmente deducible, se destinan
11.621 M. de ptas., lo que supone un incremento del 5,55 % sobre el afio anterior.

Financieros

Los gastos financieros ascendieron a 196 M. de ptas., 179 de los cuales corresponden a
comisiones de tarjetas de crédito cuya utilizacion es cada vez mas intensa.

Los ingresos financieros producidos por las inversiones financieras ascendieron a 187 M. de
ptas., de los que 129 M. corresponden a dividendos percibidos de EUROVIAS,

El total de gastos financieros netos de la sociedad fue tan solo de 9 M. de ptas.

Durante el afio 1998 se amortizd el imico crédito existente, cuyo saldo al inicio del ejercicio era
de 1.287 M. de ptas., con lo que al finalizar 1998 no existe deuda alguna, ni externa ni interna.

Anticipo reintegrable

En virtud de lo establecido en el Decreto de Concesi6n, la Sociedad tiene derecho a percibir del
Estado, como complemento de los ingresos de peaje, una subvencién equivalente a la diferencia
de la1M.D. real y la de 19.800 vehiculos, con un limite méximo de 2.500 vehiculos diarios.

De la misma forma, y cuando la IM.D. real de cada ejercicio supere en 1.000 vehiculos a la
seftalada de 19.800, la sociedad deberé reintegrar al Estado los ingresos correspondientes al
exceso de vehiculos, y hasta un total equivalente a las subvenciones percibidas en ejercicios
anteriores.

La cifra pescibida en virtud de ese pacto alcanzd la cifra de 10.086 M. de ptas., mientras que al
haberse superado la IM.D prevista para proceder a la devolucién, EUROPISTAS ha reintegrado
la cifra de 3.881 M. de ptas. de acuerdo con el siguiente detalle:

- Afio 1995 18 M. ptas.
- Afio 1996 113 M. ptas.
- Afio 1997 1.016 M. ptas
- Afio 1998 2.734 M. ptas.

Debido a los fuertes incrementos de trifico que vienen registrandose, se prevé que la devolucion
quede concluida en el afio 2.000.




EVOLUCION DE LOS GASTOS FINANCIEROS NETOS

1989 - 1998
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INVERSIONES
Obras

EUROPISTAS ha llevado a cabo, durante el afio 1998, diversas obras y actuaciones con el
objetivo de seguir mejorando las condiciones de seguridad, vialidad, servicio y confort de la
autopista.

Para mejorar la estabilidad de taludes, se ha continuado afiadiendo sistemas de proteccion y
estabilizacion, tales como bulones, mallas, pantallas, drenajes, retaluzados etc.

A fin de garantizar la durabilidad del firme y el confort de la conduccién en la rodadura de la
autopista, se ha proseguido extendiendo nuevas capas de aglomerado tanto en la calzada como
en los ramales de la autopista, lo que repercute de forma sensible en la seguridad de la misma.

Se ha procedido a la modernizacioén de los sistemas de informacion de incidencias, con la
colocacion de 14 nuevos paneles electronicos.

Durante 1998 han continuado las obras de ejecucion del nuevo enlace entre 1a N-1 y la Autopista
en Aritzeta. Este nuevo enlace, construido por la Diputacién Foral de Gipuzkoa, facilitara los
accesos desde la N-1 hacia la variante de San Sebastidn y hacia Bilbao por la Autopista,
esperandose sea puesta en servicio en la primavera de 1999.

Igualmente se ha continuado introduciendo mejoras y actuaciones sobre la sefializacion vertical
y horizontal, cerramiento, instalaciones etc.

Instalaciones de peaje y medios de explotacion.

En instalaciones de peaje se ha continuado afiadiendo vias especialmente dedicadas al peaje
dinimico, hasta totalizar 17 a fin de afio. Todas ellas en las barreras del sistema cerrado y para
los turismos provistos de TAG.

Es de destacar la favorable acogida dispensada por los usuarios al sistema de peaje dinamico.
A finales de 1998 se encontraban en servicio un total de 10.098 dispositivos TAG, siendo de
destacar que la recaudacion por este medio de pago ha alcanzado, en su primer afio completo de
explotacién a un total de 2.423.135 trénsitos, o sea un 6,91 % de todos los habidos, cifra que se
incrementa rapidamente.

A efectos de prever los incrementos de trafico se ha procedido a ampliar el Area de peaje de
Itziar, construyendo una via mas de paso y mejorando sus accesos.
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OTRAS CONCESIONARIAS PARTICIPADAS POR EUROPISTAS

EUROVIAS CEAS A,

La sociedad concesionaria de la Autopista BURGOS-ARMINON, se encuentra participada en
un 35,10 % por EUROPISTAS. La concesién de la que es titular, finaliza en el afio 2.017.

Acorde con el incremento de la actividad econémica, el trafico en EUROVIAS se ha
desarrollado por cauces de elevado crecimiento. Asi la IM.D. equivalente en clase I ha
alcanzado la cifra de 14.083 vehiculos, con un incremento del 12,04 %, siendo de destacar el
aumento de los vehiculos pesados con un 14,21 %.

La recaudacion por peajes se ha incrementado en un 15,92 % hasta alcanzar la cifra de 5.723 M.
de ptas.

EUROVIAS, a 31 de Diciembre de 1998, tenia un capital social de 7.634 M. de ptas., después
de una reduccidn, con devolucion de aportaciones a los accionistas, de 250,4 M. de ptas. La
reduccion se llevé a cabo el 20 de Octubre de 1998

En el mismo afio EUROVIAS ha procedido a repartir dividendos entre sus accionistas por
importe de 368 M. de ptas..

Consecuente con su participacion, el 35,10 % de ambas cantidades fueron percibidas por
EUROPISTAS.

Durante el ejercicio 1998 EUROVIAS redujo su deuda en 4.532 M. de ptas.

La cuenta de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996 asciende a 11.016 M. de ptas., lo que
permitira a partir de final de 1999, proceder a una ampliacion de capital, gratis para los Sres.
Accionistas.

EUROPISTAS tiene establecido, con EUROVIAS, contrato para la prestacion de determinados
Servicios.

\UTOPISTA DEL SOL C.E.S

La concesionaria de la autopista MALAGA-ESTEPONA, que se encuentra participada en un
25% por EUROPISTAS, fue adjudicada mediante Real Decreto 436/96 y discurre a lo largo de
los 81 Km. que separan ambas ciudades, en una de las zonas de mas atractivo turistico de la
peninsula.

Las obras de construccion continiian a alto ritmo habiéndose ejecutado, a 31 de Diciembre, un
80 % de las mismas. Salvo circunstancias imprevistas se espera la puesta en explotacion a finales
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La puesta en explotacién anticipada, la bajada de tipos de interés operada desde la constitucién
de la sociedad y el aumento de tréfico en el corredor, permitirin la entrada en beneficios mucho
antes de la fecha inicialmente prevista.

EUROPISTAS tiene establecido, con AUTOPISTA DEL SOL, contrato para la prestacion de
determinados servicios.

TUNELES DE ARTXANDA

EUROPISTAS, participa con el 20 % del capital social de Tuneles de Artxanda, primera
concesion otorgada por la Diputacion Foral de Bizkaia para la construccién, conservacion y
explotacién de una via en régimen de pesje.

La concesion fue adjudicada mediante Decreto Foral 101/1998, de 29 de Septiembre.

La concesion prevé la construccién, conservacion y explotacion de un sistema de tineles que
permitan una comunicacion fluida entre la villa de Bilbao y el valle de Asia, a fin de facilitar
la expansion urbana de la ciudad de Bilbao. El plazo de ejecucion de las obras es de 24 meses
desde su inicio, previsto para Abril de 1999.

El sistema esti compuesto de tres tineles, con una longitud total de 3 Km. La duracién de la
concesion es de 50 aflos, siendo la inversion prevista de 13.300 M. de ptas. y el capital social de
3.340 M. de ptas.

En esta Sociedad, EUROPISTAS, no solo es accionista, sino que ha firmado un contrato con
Taneles de Artxanda S.A. , por el que se hace cargo de la gestion integral de la sociedad,
prestandole servicio en las 4reas de Direccion General, financiacién, administracién, técnica,
expropiaciones, juridico-legal, administracién, estudios, etc.

OTRAS ACTIVIDADES
PATROCINIOS

Una vez mas se ha celebrado el tradicional concurso de Olentzeros, habiendose superado el
niimero de participantes. Han concurrido un total de 214 colegios de Bizkaia y Gipuzkoa de los
cursos 2° de ESO y 6° de Ensefianza Primaria Los trabajos fueron expuestos en el Parque Infantil
de Navidad de la Feria Internacional de Bilbao

En cuanto a la labor de apoyo a eventos deportivos dentro de la zona de influencia de la
autopista, merece destacarse la entrega del trofeo al ganador de la subida al monte Jaizkibel,
prueba puntuable para el campeonato de Europa de montafia de turismos, que se celebra en el
mes de Mayo.
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RECURSOS HUMANOS

EUROPISTAS, a 31 de Diciembre de 1998 cuenta con una plantilla de personal fijo de 258
personas. No obstante y dada la peculiaridad del servicio que presta, se hace necesaria, en
determinadas épocas, la contratacion de personal & fin de atender la estacionalidad del tréfico
y las sustituciones, por lo que la plantilla media ( personas/afio ) ha sido de 311 personas.

La edad media del personal es de 44 afios, y su antigiiedad media de 15 afios

En lo lo referente al convenio colectivo del personal, continia vigente el firmado en Agosto
de 1997, que extiende su vigencia hasta finales de 1999,

EUROPISTAS, dentro del capitulo de formacién del personal asume, entre otros, el coste
derivado de los cursos de euskera que quieran seguir los trabajadores, en centros homologados.

BOLSA

VOLUMEN NEGOCIADO.

En el periodo Enero/Diciembre de 1998 se han negociado un total de 13.289.024 titulos. En
pesetas efectivas el volumen negociado ha ascendido a 16.152 M. de ptas.

Las acciones de EUROPISTAS cotizan a través del denominado mercado continuo. La méaxima
contratacion se produjo el dia 27 de Febrero con 273.504 titulos y la minima el dia 3 de Agosto
con 3.885 titulos. El volumen medio diario de titulos se sitia en 53.584,

En cuanto al precio de la accién, el maximo se produjo el dia 7 de Abril, alcanzando las 1.480
ptas, y el minimo el dia 28 de Agosto, con 961 ptas. El precio medio ha sido de 1.215 ptas.

RENTABILIDAD DE LA ACCION

La rentabilidad de la accion, en el periodo comprendido entre el 2 de Enero y el 31 de
Diciembre, ha sido sumamente favorable, ascendiendo al 38,32 %, teniendo en cuenta la
cotizacién y la devolucién de 132 ptas. por accién.

En los dos primeros meses del afio 1999 el precio de la accion ha evolucionado, en paralelo con
el mercado, descendiendo un 1,30 %, mientras que el indice general ha experimen
descenso del 3,10%.
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A 31 de Diciembre de 1998, el nimero de accionistas era de 7.712 con la siguiente distribuci6n:

N° de Acgion N° Acci

- 4 accionistas con

participacion superior al 2% 46.645.297
- 35 entre 50.000 y 2% 4.898.353
- 165 entre 10.000 y 50,000 3.109.318
- 7.508 con menos de 10.000 7.557 885

TOTAL 62.210.853

La naturaleza de los accionistas es la siguiente:

N° Accioni

Acciones
- Personas Fisicas 7.073 8.646.878
- Personas Juridicas 574 39.938.662
- Extranjeros ( Fis + Juri ) 65 13625313
TOTAL 7.712 62.210.853
OFICINA DE ACCIONISTAS

Capital
(Mil, Ptas
37.689

3.958

2512

50.266

Capital

6.987
32270

11.009

50.266

%
74,98
7,87

5,00

100,00

13,90

64,20

100,00

La Sociedad contintia potenciando la Oficina de Accionistas, a fin de atender las cada vez mas
numerosas consultas formuladas, y con la finalidad de llevar a cabo una cumplida politica de

informacion.

Se ha creado un servicio de E-mail, bajo la denominacién “bolsa.eur@jet.es”, donde se atienden

cuantas preguntas se formulan.
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Volumen Efectivo de Contratacion de las Acciones

de Europistas. Anos 1988 - 1998
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La mejor prueba del interés de nuestros accionistas lo constituye el hecho de que en el pasado
ejercicio se atendieron unas 3.700 consultas. Asimismo se han dirigido dos comunicados a los
Sres accionistas, informandoles de la marcha de la sociedad, con ocasion del cierre del ejercicio
y de la presentacion de resultados del primer semestre a la Comisién Nacional del Mercado de
Valores

En nuestro afan de mantener informados a los Sres. Accionistas, proximamente dispondremos
de una “pagina web” en “internet”’, donde se podrin consultar datos de caracter financiero como
balances y cuentas de pérdidas y ganancias y otros como tarifas y datos de interés turistico de
la zona de influencia de la autopista, sugiriendo recorridos y monumentos y paisajes de interés
en la zona, aspectos gastronomicos etc.. La apertura de esta pagina creemos serd de suma
utilidad dada la cada vez mayor implantacién de este servicio.

REMUNERACION AL ACCIONISTA

En virtud de los acuerdos adoptados por la Junta de Accionistas celebrada en el mes de Abril,
la retribucién al accionista en el afio 1998 se ha llevado a cabo mediante la devolucién de
aportaciones, con la consiguiente reduccion de capital.

La cuantia de estas devoluciones ha sido de 132 ptas. por accidn, ( 62.210.853 acciones en
circulacion ), hechas efectivas en dos momentos, el primero de ellos en fecha 5 de Junio, por un
importe de 66 ptas. y el segundo de la misma cuantia en fecha 20 de Octubre. El importe pagado
supone un 13,07 % sobre el precio de la accién a 1 de Enero.

La eleccion de esta via de retribucion se justifica porque resulta fiscalmente mas favorable para
la mayoria de los accionistas, al no encontrarse sujeta a retencion en la fuente, ni a tributacién
en los Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas y sociedades, excepcién hecha de las
cantidades que puedan exceder del coste de adquisicion.

La devolucion de aportaciones lleva consigo la reduccién del nominal de la accion en la misma
cuantia. A 31 de Diciembre de 1998 el nominal de las acciones de EUROPISTAS era de 808

ptas.

Para el ejercicio de 1999, el Consejo de Administracién someteri a la Junta General la
aprobacion de dos nuevas reducciones de capital, por importe de 16.366 M. de ptas.. La
correspondiente devolucion a los Sres. Accionistas , de 180 ptas. por accion, { 90.923.553
acciones en circulacién) tendria lugar en los meses de Julio y Octubre, por mitades.

EUROPISTAS, acogiéndose a la Norma Foral 6/1996 procedi6 a actualizar su activo en la
cuantia de 18.208 M. de ptas..Asimismo solicitd, ante la Hacienda Foral de Bizkaig, 1z
comprobacion preferente de la actualizacion realizada, que fue aprobada con fechs
Diciembre de 1998,
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Como consecuencia de esta aprobacion, el Consejo de Administracion propondré a la Junta de

‘Accionistas la ampliacion del capital social en la cuantia de 23.200 M. de ptas, mediante la
entrega al accionista de 6 acciones nuevas, por cada 13 antiguas en circulacion, totalmente
liberadas.

Una vez realizada esta ampliacion, el capital social ascenderd a 73.466 M. de ptas, representado
por 90.923.553 acciones de 808 ptas. de valor nominal cada una.

Tras las operaciones anteriormente sefialadas, de ampliacion y reducci6n del capital, el nominal
de la acci6n se situaria en 628 ptas., equivalentes a 3,77 Euros.

NUEVA NORMATIVA CONTABLE

En el Boletin Oficial del Estado del pasado dia 23 de Diciembre se publicé la Orden del
Ministerio de Economia y Hacienda, de 10 de diciembre de 1998, que aprobd “ Las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas,
tineles, puentes y otras vias de peaje”

La normativa recogida en la citada Orden Ministerial, que debe aplicarse ya a las cuentas del afio
1999 de las sociedades concesionarias de autopistas de peaje, contiene modificaciones
importantes con respecto a la normativa anterior. Estas modificaciones afectan 2 la
contabilizacién de los gastos financieros y a la forma de calcular el importe en el que ha de
dotarse al fondo de reversion, en cada ejercicio del periodo concesional.

La aplicacion de esta nueva normativa contable en las cuentas de EUROPISTAS mejora los
resultados previstos, no tanto en las cuentas relativas a la actividad que desarrolla, como por Ia
mejora de los resultados de sus sociedades participadas, EUROVIAS, AUTOPISTA DEL SOL
y en el futuro TUNELES DE ARTXANDA.
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PROPUESTA DE
APLICACION DEL
RESULTADO
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El resultado contable del Ejercicio 1998 ha sido cero, por lo que no procede hacer

ninguna aplicacién del mismo.
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D. JOSE LUIS GONZALEZ CARAZO, Sccretario del Consejo de Administracién de la
Sociedad EUROPISTAS, Concesionaria Espafiola S.A.

CERTIFICO

Que en la reunion del dia de hoy, el Consejo de Administracién, por unanimidad de todos sus
miembros asistentes a la reunién, ha formulado las Cuentas anuales ( Balance, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias y Memoria ), el Informe de gestidn de la Sociedad y la propuesta de
aplicacién del Resultado, correspondiente al ejercicio 1998, que se han recogido en el ejemplar
que antecede, compuesto de 52 hojas de papel, selladas con el sello de la Sociedad y rubricadas
por mi como Secretario del Consejo, firmando en el anverso de esta hoja, todos los miemibros
del Consejo de Administracion asistentes a la reunién, en prueba de conformidad. No figuran las
firmas de los Consejeros Sir Martin Kirby Laing y D. Robert A. Wood porque no han podido
asistir a la reunién del Consejo de Administracion.

Madrid veintidds de marzo de mil novecientos noventa y nueve.
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Auditores

Iparraguirre, 29 - 21 planta
48011 Bilbao

Informe de Auditorfa de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Europistas, Concesionaria Espaiiola, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Europistas, Concesionaria Espafiola, S.A. (la Sociedad) que
comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales yla
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Europistas, Concesionaria Espaiiola, S.A.
al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informaci6n necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensi6n adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados en el Sector de Sociedades
Concesionarias de Autopistas de Peaje, aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales dei
ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Europistas, Concesionaria Espafiola, S.A.
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