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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (EL MONTE):

Hemos auditado las cuentas anuales de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE), que comprenden los balances de situacién al
31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Institucién. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (EL MONTE) al 31 de diciembre de 1998
y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente,

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Institucién, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informaci6n contable que contiene el citado
informe de gesti6én concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Institucién.

ARTHUR ANDERSEN

Pedro J. Patifio Monente

25 de marzo de 1999
Arthnr Andersen y Cfa., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libre G, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA}
Domicilio Soclal
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (NOTAS 1.2 Y 3)

(Millones de Pesetas)
ACTIVO 1998 1997 PASIVO 1998 1997
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): .
CENTRALES: Ala vista ' 5.847 2755
Caja 9.223 7.907 1 A plazo o con preaviso 40495 28.309
Banco de Espafia 5.873 34 46.342 31.064
15.096 8.251
DEBITOS A CLIENTES {Nota 15):
Depdsitos de Ahorro-
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 23.832 25.793 | Alavista 346.196 285.008
A plazo 182.142 163.574
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5): 528.338 448.582
Alavista 1.998 2.847 | Otros Débitos-
Otros créditos 52.542 30.522 | Alavista 2048 1323
54.540 33.369 | Aplazo 19.280 17.337
21328 18.660
CREDITOS SOBRE CLIENTES 549.666 467.242
{Nota 6) 501.090 425.205
DEBITOS REPRESENTADOS POR
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES VALORES NEGOCIABLES - -
DE RENTA FIJA (Nota 7):
De emisién ptblica 1.437 2.093
Otros emisores 1.289 2.255 | OTROS PASIVOS (Nota 16) 3.947 2916
2.726 4.348
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE (Nota 8) 18.249 11.520 | CUENTAS DE PERIODIFICACION
(Nota 14) 512 5100
PARTICIPACIONES (Nota 9):
En entidades de crédito 2516 1.806 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Otras participaciones 3.780 2.838 | CARGAS (Nota17):
6.296 4.644 } Fondo de pensionistas - -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS Provisién para impuestos - -
DEL GRUPO (Nota 10): Otras provisiones 2.300 1.680
En entidades de crédito - - 2.300 1.680
Otras 3.948 3.353
3.948 3353
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 11) 375 729 | FONDO PARA RIESGOS GENE-
RALES (Nota 18) 535 535
ACTIVOS MATERIALES (Nota 12):
Terrenos y edificios de uso propio 14.621 13.895
Otros inmuebles 3.252 4.535 | BENEFICIOS DEL EJERCICIO 7131 6.658
Mobiliario, instalaciones y otros 7.880 5.685
25.753 24.115
PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 19) 10.500 4.760
OTROS ACTIVOS (Nota 13) 2.844 2.297
FONDO DE DOTACION 1 1
CUENTAS DE PERIODIFICACION RESERVAS (Nota 20) 31.841 26.783
(Nota 14) 4.514 5.009 | RESERVAS DE REVALORIZACION
(Nota 20) ' 1.878 1.8
RESULTADOS DE EfERCICIOS .
PERDIDAS DEL EJERCICIO - - ANTERIORES - -
TOTAL ACTIVO 659.263 548.633 TOTAL PASIVO 659.263 548.633
CUENTAS DE ORDEN {(Nota 23) 100.021 87.394

Las Notas 1 a 28 y los Anexos L, II y ITl, descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacién.
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA

(EL MONTE)

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRES IENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (NOTAS 1,2 Y 3)
(Millones de Pesetas)
ﬁercicio Ejemicio
1998 1997
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 24) 41289 41.613
de los que de cartera de renta fija 2.340 2.227
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 24) {16.674) (16.936)]
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
de acciones y otros titulos de renta variable 280 109
de participaciones 47 66
de participaciones en el Grupo 2 2
329 177
MARGEN DE INTERMEDIAC.IC)N 24.944 24854
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 24) 4917 3.499
COMISIONES PAGADAS (Nota 24) (437) 392)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 24) 1.863 1.209
MARGEN ORDINARIO 31.287 29.170
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 242 233
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
DE PERSONAL (Nota 24) {10.758) (#.994)|
de los que:
sueldos y salarios (8.234) (7.829)
cargas sociales (2.094) (1.757)
de las que: pensiones (200) 0
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS (6.935) 5-333)
(17.693) (15.
AMORTIZACKON Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
(Notas 11 y 12) (2113) (3.281)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (56) 2]
MARGEN DE EXPLOTACION 11.667 10.573
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS,(Neto) (Notas 5, 6, 7y 17) (2.775) (1.619)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, (Netc) (Notas 9y 10} (439) {97
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS (Nota 24) 2.838 1.757
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 24) (1.188) (1.033)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.103 9.581
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 22) (2.972) {(2923)
RESULTADO DEL EJERCICIO 7131 6.658

Las Notas 1 a 28 y los Anexos I, Il y I, descritos en la Memoria adjuntaforman parte integrante

de estas cuentas de pérdidas y ganancias
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)
MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

NATURALEZA DE LA INSTITUCION Y BASES
DE PRESENTACION

Naturaleza y resefia de la Instituci6n-

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) es una Institucién
financiera, con fines benéfico-sociales, sin 4nimo de lucro, constituida el 25 de junio de
1990, mediante la fusién de “Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla” y “Caja
Provincial de Ahorros y Monte de Piedad de Huelva”. Tiene por objetivo basico el
hacer productivas las economias que se le conffen, fomentdndolas por medio del
ahorro, facilitar el crédito en todas sus modalidades, administrar sus fondos y los de
sus clientes, invirtiéndolos, de acuerdo con las disposiciones que en cada momento
puedan afectarles, en condiciones de seguridad para los impositores y de acuerdo
asimismo con los intereses de la Institucién, de la regi6én y de la economia nacional y,
en general, realizar todas aquellas actividades relacionadas con la intermediacién
financiera y de servicios, para obtener una rentabilidad global que garantice un nivel
de solvencia adecuado. La Institucién estd asociada a la Confederacién Espariola de
Cajas de Ahorros, y forma parte del Fondo de Garantia de Dep6sitos en Cajas de

Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982.

La gestion y utilizacién de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asf
como otros aspectos de su actividad econémica y financiera, se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

1. Mantenimiento en forma de depésitos y certificados del Banco de Espafia de un
porcentaje de los recursos computables de clientes, para la cobertura del coeficiente
de caja, segtin las disposiciones de la Orden Ministerial de 29 de enero de 1992 y de
la Circular monetaria 1/1996, de 27 de septiembre, de Banco de Espaiia.

2. Distribucién del 50%, como minimo, del beneficio neto del ejercicio a reservas, y el
importe restante al fondo de la Obra Benéfico-Social.

3. La obligacién de aportar anualmente el 2 por mil de los recursos computables de
terceros al Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros, con cargo a los -
resultados de cada ejercicio. La garantia de este fondo cubre los dep6sitos hasta el
equivalente en pesetas de 15.000 ECUS por impositor (véase Nota 2-k).
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Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) est4 sujeta a la
normativa y regulaciones de las entidades financieras en Espafia. Para el desarrollo de
su actividad mantiene 297 sucursales (286 sucursales en 1997), de las cuales 278 se
encuentran en la Comunidad Auténoma de Andalucfa (153 en la provincia de Sevilla,
90 en la provincia de Huelva y 35 en las provincias restantes). En el resto del territorio
nacional mantiene 19 oficinas, 9 en Ciudad Real, 8 en Badajoz, 1 en Madrid y 1 en
Barcelona.

El 23 de enero de 1997 se firmé un contrato de cesién de oficinas entre Monte de
Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla y Deutsche Bank, Sociedad Anénima
Espafiola, por el cual se convenfa la cesién del segundo a la primera del negocio
bancario de 15 oficinas (ubicadas basicamente en Ciudad Real, Sevilla, Mélaga y
C4diz), entendiéndose producidos los efectos econémicos de la misma en el ejercicio
1997.

Bases de presentacién de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espaiia, de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resulta-
dos de EL. MONTE. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
de contabilidad de EL MONTE.

Las cuentas anuales de EL MONTE correspondientes al ejercicio 1998 se encuentran
pendientes de aprobacién por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de
Administracién de la Institucién estima que dichas cuentas anuales ser4n aprobadas
sin cambios significativos. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997
fueron aprobadas por la Asamblea General de El Monte con fecha 24 de marzo de
1998.

La Institucién es cabecera de un grupo de sociedades cuyo detalle se incluye en los
Anexos I, Il y III. En aplicaci6én de la normativa vigente, la Institucién formula por
primera vez cuentas anuales consolidadas de forma independiente a sus cuentas
anuales individuales. El efecto de la consolidacién, a 31 de diciembre de 1998,
realizada en base a los registros contables de las Sociedades que componen el Grupo,
en comparacién con las cuentas anuales individuales, supone un incremento de las
reservas (netas de pérdidas en sociedades consolidadas), del resultado del ejercicio y
del activo por importe de 60, 25 y 1.157 millones de pesetas, respectivamente.

Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 2. No existe principio contable
obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas
anuales adjuntas, se haya dejado de aplicar.
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Comparacién de la informaci6n-

El 24 de julio de 1997 se emiti6 la Circular 5/1997 de Banco de Espafia, que establece
ciertas modificaciones a la Circular 4/1991, entrando en vigor el 1 de enero de 1998,
excepto por determinados aspectos que serian de aplicacién el 31 de diciembre de
1997. La aplicacion de estas Gltimas modificaciones no ha tenido un efecto significativo
en las cuentas anuales de la Institucién al 31 de diciembre de 1998 y 1997,

La Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia sobre normas de contabilidad y
modelos de estados financieros ha establecido algunas modificaciones a los criterios de
contabilizacién de determinadas partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, entre otras las derivadas de la introduccién del euro como moneda oficial.
La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido un efecto significativo en las
cuentas anuales del ejercicio 1998.

En este sentido, el euro ha sido introducido como moneda oficial el 1 de enero de 1999.
El 31 de diciembre de 1998 el Consejo Europeo ha hecho publico el tipo fijo de
conversién entre la unidad euro y las unidades monetarias nacionales de los paises
participantes en la Unién Europea Monetaria (UEM), siendo utilizado el mencionado
tipo en las cuentas anuales a 31 de diciembre de 1998 como tipo de cambio de cierre
correspondiente a las operaciones denominadas en unidades monetarias participantes
en la UEM.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de estados
participantes en la Unién Europea Monetaria mantienen su denominacién en dichas
unidades en tanto que no se produzca su redenominacién automatica o voluntaria a
euros a partir del 1 de enero de 1999.

Las operaciones denominadas en unidades monetarias nacionales de estados
participantes en la UEM se consideran denominadas en una misma moneda a efectos
de valoracién de operaciones contratadas fuera de mercados organizados.

Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por
Banco de Espafia para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el
patrimonio neto de la Institucién al 31 de diciembre de 1998 y 1997, hay que considerar
los siguientes epigrafes de los balances de situacién adjuntos:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Fondo de dotacién 1 1
Reservas (Nota 20) 31.841 26.783
Reservas de Revalorizacién (Nota 20) 1.878 1.894

33.720 28.678

Beneficio neto del ejercicio, deducida
la dotacién a la Obra Social (Nota 3) 5.531 5.058

Obligaciones subordinadas computables
(Nota 19) 3.000 3.000

Patrimonio neto, después de la
aplicacion de los resultados del
ejercicio 42.251 36.736

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre
recursos propios y supervision en base consolidada de las entidades financieras,
establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito deberdn mantener,
en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del riesgo de crédito
ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demés cuentas de orden, asf
como del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta en divisas y de las
posiciones ponderadas en cartera de negociaci6n e instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los recursos netos computables del Grupo El Monte
excedian de los requerimientos minimos exigidos por la citada Ley.

Asimismo, la Circular 5/1993 de Banco de Espaiia establece que las inmovilizaciones
materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades
de crédito con una misma persona o grupo econémico, no podran exceder del 70% y
del 40% de los recursos computables, respectivamente, estableciéndose también limites
a las posiciones en divisas, todo lo cual se cumple al 31 de diciembre de 1998 y 1997,

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

Los principios de contabilidad y las normas de valoracién que se han aplicado en la
preparacién de las cuentas anuales son basicamente las establecidas por la citada
Circular 4/1991 del Banco de Espafia, y por las modificaciones posteriores de la misma
producidas, basicamente, por las Circulares 11/1993, 6/1994, 2/1996, 5/1997 y 7/1998.
Los mis significativos se resumen a continuacién:
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a) Principio del devengo-

b)

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su perfodo de
devengo, aplicaindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa de Banco de Espatia, los
intereses devengados por los activos dudosos, asf como los derivados de créditos
con una cuota en mora, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal
y como se indica en el apartado c) de esta Nota.

Transacciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compra-venta de
divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido a
pesetas utilizando el tipo de cambio ponderado (fixing) del mercado de divisas de
contado espafiol correspondiente a los cierres de los ejercicios 1998 y 1997.

El tipo de cambio utilizado a 31 de diciembre de 1998 para convertir a pesetas los
activos y pasivos en monedas incluidas en la Unién Europea Monetaria ha sido el
establecido oficialmente por el Consejo Europeo.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo, contratadas y no vencidas que
no son de cobertura se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a
plazo, publicados por el Banco de Espaiia al cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, con contrapartida en los capftulos “Otros Activos” y “Otros pasivos” de
los balances de situacién adjuntos.

Al 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuros sobre riesgo de cambio
entre unidades monetarias nacionales de estados participantes en la Unién
Europea Monetaria (UEM) se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes
a cobrar/ pagar se han registrado, segtin su signo, en los capftulos “Otros Activos”
y “Otros Pasivos” del balance de situacién a 31 de diciembre de 1998 adjunto.

El valor actual de los importes a cobrar/pagar en aquellas operaciones en
unidades de estados participantes en la Unién Europea Monetaria que no sean de
cobertura se han registrado integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta correspondiente al ejercicio 1998. En las operaciones de cobertura, los
importes pendientes de cobro o de pago se periodifican de forma simétrica a los
resultados del elemento cubierto.

El contravalor de los elementos de activo y de pasivo expresados en moneda
extranjera convertidos a pesetas asciende a 6.557 y 3.607 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1.998 (6.448 y 4.354 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1997).
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¢} Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondos de provisién para
- insolvencias-
Las cuentas a cobrar, que se reflejan fundamentalmente en los capftulos “Créditos
- sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo de los balances de situacién
! adjuntos, se contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por los

deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento, que se reflejan por

: su importe nominal, contabilizdndose la diferencia entre dicho importe y el
F efectivo dispuesto en el capftulo “Cuentas de Periodificacién” del pasivo de los
balances de situacion adjuntos.

El “Fondo de provisién para insolvencias” que se presenta minorando los
capfitulos “Entidades de Crédito” y “Crédito sobre Clientes” del activo de los
balances de situaci6n adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en la recuperacién fntegra de los riesgos crediticios, excepto
los de firma, contraidos por la Institucién en el desarrollo de su actividad finan-
ciera. Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por la Institucién se incluyen en
el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas- Otras provisiones" del pasivo de
los balances de situacién adjuntos (Nota 17).

f

El fondo de provisién para insolvencias al 31 de diciembre de 1998 y 1997, se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pafs: de manera individual, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 (modificada parcialmente por
la Circular 11/93) del Banco de Espafia. Adema4s, siguiendo la normativa del
Banco de Espafia, existe una provisién adicional, de caricter genérico,
equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (0,5% para
determinadas operaciones hipotecarias) destinada a la cobertura de riesgos no
identificados especificamente como problemiticos en la actualidad. Esta
provisién adicional asciende a 3.887 y 3.177 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1998 y 1997.

Riesgo-pafs: al no existir riesgos con paises que atraviesen dificultades
financieras, no se ha efectuado dotacién alguna correspondiente a la cobertura
de ese riesgo, de acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia.

El saldo del “Fondo de provisién para insolvencias” se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por
las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido maés de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias), y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan
de los importes previamente provisionados (véase Nota 6).
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d) Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que integran los capftulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija” de los balances de situacién adjuntos, se valoran,
atendiendo a su clasificacién, segtn los siguientes criterios:

a. Los valores asignados a la cartera de negociacion, que estd integrada por
aquellos valores que la Institucién ha decidido adquirir con el fin de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se presentan
valorados a su precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, el del
Gltimo dfa habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién (excluido el cupén corrido) respecto del precio de
adquisici6n se registran, por el neto, segiin su signo, en el epigrafe “Resultados
de Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

b. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que la Institucién ha decidido mantener hasta
el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién corregido. El
precio de adquisicién se corrige mensualmente por el importe resultante de
periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de
reembolso y el precio de adquisicién durante la vida residual del valor.

c. Enlos valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas)
trimestralmente se compara su precio de adquisicién corregido, segin se
define en el apartado b) anterior, y su valor de mercado, determinado éste, en
el caso de titulos cotizados, en funcién de la cotizacién del dltimo dia del
gjercicio y, en el caso de titulos no cotizados, en funcién del valor actual (a
tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos financieros futuros con
origen en el titulo, excluido el cupén corrido. Si de dicha comparacién surgen
minusvalias, el saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza con
cargo a cuentas de periodificacién del activo, que se presentan conjuntamente
con los titulos afectados en los correspondientes epigrafes de los balances de
situacién. Sin embargo, las provisiones constituidas en ejercicios anteriores con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias s6lo pueden ser abonadas a
resultados en caso de enajenacién o de recuperacién del valor de mercado de
los valores concretos que las ocasionaron. Si surgen plusvalias, éstas no se
registran contablemente. Las minusvalias correspondientes a los valores
cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por la parte
proporcional del perfodo comprendido entre Ia fecha prevista de recompra y
la del vencimiento,

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valores por el importe de los beneficios obtenidos en la
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enajenacién de valores de renta fija de la cartera de inversién ordinaria, que se
aplica a la cuenta de periodificacién activa mencionada en el péarrafo anterior,
hasta el saldo calculado para ésta.

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por
todos los conceptos mencionados se recogen en el epigrafe “Resultados de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

La plusvalia neta por comparacién entre el coste de adquisicién corregido y el
valor de mercado de los titulos incluidos en los capftulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al 31 de diciembre de 1998 a
5.080 y 36 millones de pesetas, respectivamente (3.662 y 216 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1997) (véanse Notas 4 y 7).

Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se registran en el balance de la Entidad a su precio de
adquisicién, regularizado y/o actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, si
éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas, es decir, de aquellas en
que se mantiene una vinculacién duradera (o una participacién superior al 3%
si cotizan en bolsa): valor teérico-contable de la participacién corregida en el
importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién
que subsistan a la fecha de la valoracién.

2. Resto de titulos:

- Titulos incluidos en cartera de negociacién: precio de mercado al cierre del
ejercicio o, en su defecto, el del Gltimo dia habil anterior a dicha fecha.

- Otros titulos cotizados en Bolsa: cotizacién media del 4ltimo trimestre o
cotizacién del Gltimo dfa del ejercicio, la que fuese menor.

- Titulos no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacién
obtenido a partir del dltimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados
anteriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se
presenta disminuyendo los epigrafes "Acciones y Otros Titulos de Renta Variable",
"Participaciones” y "Participaciones en Empresas del Grupo" de los balances de
situacién adjuntos (véanse Notas 8, 9y 10).
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ﬂ ) Activos materiales-

- ‘ Inmovilizado funcional y afecto a la Obra
Benéfico -Social-

- El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social, se ha valorado, de
acuerdo con las disposiciones legales, tomando como referencia precios de
mercado a la fecha de los acuerdos de fusi6n, determinados por tasadores

- independientes, y las adiciones posteriores a 1989 a coste de adquisicién, una vez

deducida la correspondiente amortizacién acumulada. El inmovilizado al 31 de

‘ diciembre de 1996 se actualiz6 de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-

r Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las amortizaciones se calculan, basicamente, segtin el método lineal, en funcién de

- los afios de vida 1til estimada de los diferentes elementos de activo, de acuerdo

3 con el siguiente detalle:

Afios de Vida

" Util Estimada

’ Inmuebles 50

% Mobiliario e instalaciones De8a13

i Maquinaria y equipos electrénicos De4al0

",; Durante el ejercicio 1997 la Institucién comenzé a amortizar en 5 afios las

3 instalaciones correspondientes a inmuebles usados en régimen de alquiler; lo cual
supuso una mayor dotacién a la amortizacién del inmovilizado material de,

] aproximadamente, 500 millones de pesetas.

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacién del inmovilizado

% material se reflejan en el saldo del capitulo “Beneficios (Quebrantos)

§ Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados
del gjercicio en que se incurren.

Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Institucién dot6
con cargo a la aplicacién de los excedentes de los ejercicios 1985, 1986 y 1988 una
previsién para amortizacién acelerada del inmovilizado material. El saldo de dicha
previsiéon al 31 de diciembre de 1998 y 1997 asciende a 14 y 15 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluye en el epigrafe “Reservas” del pasivo de los balances
de situacién adjuntos (véase Nota 20).
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Activos materiales adquiridos por aplicacién
de otros activos-

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién o por el valor de tasacién del activo adquirido, el menor de los dos. En
el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional de la Institucién en el plazo de tres afios, son objeto de una provisién en
funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicién. Las provisiones
constituidas por este concepto con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, se incluyen minorando el saldo del epigrafe
“Activos Materiales-Otros inmuebles” de los balances de situacién adjuntos.

Activos inmateriales-
Estos activos recogen la parte del precio pagado por la adquisicion de dos redes de

oficinas a otras entidades financieras, no imputables a elementos patrimoniales
concretos (véanse Notas 1, 11 y 18).

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Institucién debe complementar las
percepciones de la Seguridad Social que correspondan a los empleados, o a sus
derechohabientes, en caso de jubilacién, viudedad, orfandad, mcapamdad
permanente o gran invalidez.

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espaiia, la Institucién ha realizado
un estudio actuarial para determinar el valor actual del pasivo devengado por los
compromisos con su personal, jubilado y en activo, al 31 de diciembre de 1998 y
1997. Dichos estudios (para el personal en activo) se han realizado mediante el
método de determinar el coste estimado individual y distribuirlo linealmente de
acuerdo con la proporcién entre afios de servicios pasados y totales estimados de
cada empleado. Los pasivos devengados por estos conceptos (personal jubilado y
en activo) a cargo de la Institucién se encuentran cubiertos con pélizas de seguros
contratadas con compafrifas de seguros externas (véase Nota 17).

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los célculos del estudio actuarial se han
efectuado aplicando las siguientes hipé6tesis.
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n 1998 1997
Tipo de interés técnico 4% 45%
Crecimiento salarial 2% 2,5%
Crecimiento de la cobertura de la
Seguridad Social 1% 1,5%
Tablas de mortalidad GRM/F-80 GRM/F-80
deflactada en
dos aitos

i) Productos financieros derivados y otras
operaciones de futuro-

La Institucién utiliza estos instrumentos, basicamente, en operaciones de cobertura
de sus posiciones patrimoniales y de otras operaciones.

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no
vencidas, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés y opciones
compradas y emitidas.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubijera incidencia en el
patrimonio de la Institucién. Por tanto, el nocional de estos productos (valor
tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de
mercado asumido por la Institucién. Las primas cobradas y pagadas por opciones
vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en “Cuentas Diversas”
como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de
cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
fntegramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado organizado ha de
entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de depésitos de
garantfa de actualizacién diaria y de una cdmara de compensacién. En los
mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones queda
minimizado.
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Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados
organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidacién efectiva. No obstante, al final de cada perfodo se han efectuado
valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las
pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econ6émico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segGn
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

Los impuestos anticipados, derivados de las diferencias temporales Gnicamente se
activan si su recuperacién se va a producir en un plazo de diez afios.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera
como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se
aplica. Para que estas deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los requisitos
establecidos en la normativa vigente. '

Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Dep6sitos se registran con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se satisfacen las aportaciones.
Segtn comunicaciones del Fondo de Garantia de Depésitos, las aportaciones
anuales para los gjercicios 1998 y 1997 han quedado en suspenso.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que puedan ser despedidos sin causa justificada. No existe
plan alguno de reduccién de personal que haga necesario la dotacién de una
provisién por este concepto.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1998 que el Consejo de
Administracién someterd a la aprobacién de la Asamblea General de la Institucion, y
la ya aprobada del ejercicio 1997, son las siguientes:
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Millones de Pesetas

1998 1997
Beneficio neto del ejercicio 7.131 6.658

Distribucién-
Reservas Generales 5.531 5.058
Fondo de la Obra Benéfico-Social 1.600 1.600
7131 6.658

DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la
siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Certificados del Banco de Espaiia 6.993 10.063
Cartera de renta fija-
De negociacion - -
De inversi6n ordinaria 3.251 2171
De inversi6én a vencimiento 13.588 13.561
16.839 15.732
23.832 25.795
Menos -Fondo de fluctuacién de valores - (2)
23.832 25.793

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espafia, las
instituciones fusionadas adquirieron en 1990 certificados de depésito emitidos por
Banco de Espafia por 21.366 mlllones de pesetas. Adicionalmente, durante 1995 se
adquirieron 506 millones de pesetas,  procedentes de la adquisicién de las 9 oficinas del
Banco de Fomento. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de
1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés anual del 6%. Una parte
importante de estos activos fue cedida temporalmente al 31 de diciembre de 1997 a
Banco de Espafia por un importe efectivo de 4.712 millones de pesetas y figura
contabilizada en el pasivo del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1997 adjunto,
dentro del capitulo “Entidades de Crédito” por su valor efectivo (véase Nota 5). Al 31
de diciembre de 1998 no habia ningtin importe cedido de estos titulos,

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994, del Banco de Espafia, no
se ha producido traspaso alguno entre los distintos tipos de carteras.

La composicién de los distintos epigrafes del capftulo “Cartera de renta fija” del
detalle anterior es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
De inversi6n ordinaria-
Letras del Tesoro 1.679 1.298
Otros titulos 1.572 873
3.251 2171

De inversi6n a vencimiento-

Otras deudas anotadas 13.588 13.561
13.588 13.561
16.839 15.732

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante los ejercicios 1998 y
1997 han sido del 4,84% y 5,66%, respectivamente.

Del total del saldo existente en Letras del Tesoro y de las adquiridas temporalmente a
entidades de crédito (Nota 5), la Institucién tenia cedidos a clientes al 31 de diciembre
de 1998 y 1997, 141 y 2400 millones de pesetas, respectivamente, y figuran
contabilizados por su valor efectivo en el capitulo “Débitos a clientes” del pasivo de
los balances de situacién adjuntos (Nota 15).

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el importe nominal de otras deudas anotadas y de
obligaciones y otros valores de renta fija afectas a obligaciones propias y de terceros,
ascendfan a 101 y 87 millones de pesetas, respectivamente.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores, asignados a la cartera de
inversién ordinaria y de inversién a vencimiento asciende a 3.295 y 18.624 millones de
pesetas, respectivamente.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1997 de los valores asignados a la cartera de
inversién ordinaria y de inversién a vencimiento ascendi6 a 2.223 y 17.171 millones de
pesetas, respectivamente.

La cuenta “Otras deudas anotadas” y “Otros Titulos” recoge obligaciones, bonos y
Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del 9,17% en
1998 (9,32% en el ejercicio 1997). De estos titulos y de los adquiridos temporalmente a
entidades de crédito (Nota 5), Ia Institucién tenfa cedidos al 31 de diciembre de 1998 y
1997 un importe nominal de 14.051 y 17.313 millones de pesetas, respectivamente, a
intermediarios financieros y clientes, y figuran contabilizados por su valor efectivo en
los capftulos “Entidades de crédito” y “Débitos a clientes” del pasivo de los balances
de situacién adjuntos.(Notas 5 y 15).

El movimiento registrado en las distintas carteras de este epigrafe durante los
ejercicios 1998 y 1997 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Cartera de | Cartera de
- _ Inversion -| Inversiéna
Ordinaria | Vencimiento
- Saldos al 31 de diciembre de 1996 2.111 13.534
Adiciones 7.714 -
Retiros y amortizaciones (7.654) -
Rendimientos netos por correccién
B de coste - 27
Saldos al 31 de diciembre de 1997 2.171 13.561
Adiciones 32.016 -
o Retiros y amortizaciones (30.951) -
: Rendimientos netos por correccién
de coste ‘ 15 27
[ Saldos al 31 de diciembre de 1998 3.251 13.588
El desglose de los saldos que componen este capitulo, por plazos de vencimiento, sin
[ considerar el fondo de fluctuacién de valores, correspondientes al 31 de diciembre de
-- 1998 y 1997, es el siguiente:
r Millones de Pesetas
Hasta3 |Entre3mesesy|Entrelafioy| Masde5
meses 1 afio 5 afios afios Total
E Saldos al 31 de diciembre de 1998-
Certificados del Banco de Esparia 1.644 1.710 3.639 - 6.993
Cartera de renta fija:
De inversién ordinaria 109 1.541 1177 424 3.251
De inversién a vencimiento - - 4.603 8.985 13.588
1.753 3.251 9.419 9409 | 23832
Saldos al 31 de diciembre de 1997-
Certificados del Banco de Espaiia 1.491 1579 6.993 - 10.063
Cartera de renta fija:
De inversién ordinaria 276 868 1.017 10 2171
De inversién a vencimiento - - - 13.561 13.561
1.767 2447 8.010 13.571 25.795

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1998 y 1997 se indica a continuacion:

[



©)

El movimiento producido en los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo del epigrafe “Fondo
de insolvencias” de entidades de crédito se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 2 3
Dotacién neta del ejercicio-
Provisi6n registrada contra resultados - -
Fondos disponibles (2) (1)
(2) 1)
Saldos al cierre del ejercicio - 2

ENTIDADES DE CREDITO

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, la dotacién al fondo de fluctuacién
de valores de la cartera cedida se limita a la parte proporcional correspondiente al
perfodo comprendido entre la finalizacién de la cesién y el vencimiento del titulo.

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a Ia moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
ACTIVO:
Por moneda-
En pesetas 53.662 32.572
En moneda extranjera 878 797
54.540 33.369
Por naturaleza-
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 957 2.306
Talones y cheques a cargo de entidades de crédito 901 482
Otras cuentas 140 59
1.998 2.847
Otros créditos-
Depésitos en entidades de crédito y financieras 51.942 25.844
Adgquisicién temporal de activos 600 4.678
Activos dudosos - -
Menos- Fondo de Insolvencias - -
52.542 30.522
54.540 33.369
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Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio - 64(")
Dotacién neta del ejercicio
Provisi6n registrada contra resultados - -
Fondos disponibles - {64)
Saldos al cierre del ejercicio - -

(*) Al 31 de diciembre de 1996 se inclufan 43 y 21 millones de pesetas,
correspondientes, respectivamente, a un depésito dinerario con “Lico
Leasing, S.A.” y a la deuda pendiente del “Banco Europeo de Finanzas,
S.A." como consecuencia del Convenio de Acreedores de este tltimo de
fecha 4 de marzo de 1993. Al 31 de diciembre de 1997 se liberaron estos
fondos.

El desglose del saldo de este capitulo del pasivo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
PASIVO:
Por moneda-
En pesetas 43.173 27.159
En moneda extranjera 3.169 3.905
46.342 31.064
Por naturaleza-
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacion de efectos 5.335 2242
Otras cuentas 512 513
5.847 2.755
A plazo o con preaviso-
Banco de Espaiia:
Cesién temporal de Certificados de
Banco de Espaiia (Nota 4) - 4.712
Entidades de Crédito:
Cuentas a plazo 34.977 11.277
Cesién temporal de otros activos (Nota 4) 4941 12.320
Acreedores por valores 577 -
40.495 28.309
£6.342 31.064
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residuales, de los

epigrafes “Otros créditos” (del activo) y “A plazo o con preaviso” (del pasivo) de estos
capftulos de los balances de situacién adjuntos:

Otros créditos (activo)-
Millones de Pesetas
Entre 3 | Entre1 Tipo de
Hasta 3 | Mesesy | Afioy | Més de Interés medio
Meses laflo | 5afios ; Safios | Total | del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1998-
Depésitos en entidades de crédito
y financieras 40416 | 9.242 - 2284 | 51.942 4,78%
Adquisicién temporal de activos 600 - - - 600 4,20%
41.016 ] 9.242 - 2.284 | 52.542 4,77%
Saldos al 31 de diciembre de 1997-
Depésitos en entidades de crédito
y financieras 21597 | 2000 | 1.947 300 | 2584 5,80%
Adgquisicién temporal de activos 4.678 - - - 4.678 6,21%
26275 | 2000 | 1.947 300 | 30.522 5,82%
A plazo o con preaviso (pasivo)-
Millones de Pesetas
Entre3 | Entrel Tipo de
Hasta3 | Meses | Afioy | Méasde interés medio
Meses | ylafo | Safios | 5afos Total | dei ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1998-
Cuentas a plazo 6356 | 18563 | 10.058 - 34.977 4,37%
Cesidn temporal de activos 4941 - - - 4941 3,70%
Acreedores por valores 577 - - - 577 5,26%
11874 | 18563 10,058 - 40.495 4,30%
Saldos al 31 de diciembre de 1997-
Cesién temporal de Certificados
del Banco de Espana 4.712 - - - 4.712 548%
Cuentas a plazo 5519 | 2.336 3422 - 11.277 534%
Cesitn temporal de activos ~ 12320 - - - 12.320 556%
22551 2336 3422 - 28.309 5,46%
CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997

Por moneda-
En pesetas 499.292 422709
En moneda extranjera 1.798 2.496
501.090 425.205

Por sectores-
Administraciones Priblicas 24.701 31.979
Otros sectores residentes 487.518 404.425
No residentes 298 304
Menos -Fondos de insolvencias | {11.427) {11.503)
501.090 425.205

A continuacién se desglosa el saldo de créditos sobre clientes al 31 de diciembre de
1998 en operaciones con terceros, empresas del Grupo y otras empresas participadas
de acuerdo con la Norma 48 de la Circular 4/1991 del Banco de Espafia:

Millones

de Pesetas
Terceros 486.940
Empresas del Grupo (*) 947
Empresas asociadas (**) 13.203
501.09¢

(*) Riesgos mantenidos con las sociedades del Grupo detalladas en el Anexo L.
(**) Riesgos mantenidos con las sociedades asociadas detalladas en los Anexos IT y ITI.

Los riesgos inherentes a estas sociedades (del Grupo y asociadas) al 31 de diciembre de

1997 no eran significativos.

Dentro del capftulo "Otros sectores residentes” se incluyen 12 y 2 millones de pesetas,
al 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente, correspondientes a deudores de la

Obra Social (Nota 21).

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién
adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondos de insolvencias” del detalle
anterior, atendiendo al plazo de duracién contractual y a la modalidad y situacién de

las operaciones:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Por plazo de duracién-
Hasta 3 meses 50.832 48322
Entre 3 meses y 1 afio 77401 58.562
Entre 1 afio y 5 afios 147.691 132375
Més de 5 afios 211.161 178.389
Resto (*) 25432 19.060
512.517 436.708
Por modalidad y situacién del
crédito-
Cartera comercial 23.184 20.339
Deudores con garantia real 286.164 230.135
Otros deudores a plazo 141.629 157.656
Deudores a la vista y varios 48.789 13.202
Activos dudosos 12.751 15.376
512.517 436.708

(*) Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar.

Los saldos de "Activos dudosos” al 31 de diciembre de 1998 y 1997 incluyen riesgos
por 6.026 y 6.746 millones de pesetas, respectivamente, que cuentan con garantia
hipotecaria.

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo del
epigrafe "Fondos de insolvencias", de los balances de situacion adjuntos, se muestra a
continuacién:
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J Millones de Pesetas
1998 1997
-i Saldos al inicio del ejercicio 11.503 11.959
Dotacién neta del ejercicio-
? Provisién para operaciones en mora 5.657 4172
- Fondos disponibles |L_(2.678) (2.242)
2.979 1.930
-i Cancelaciones por traspasos de operaciones de
activo a activos en suspenso (2.814) (1.818)
; Traspasos a fondos de inmovilizado (Nota 12) * (277) (526)
-i Traspaso a fondos de/a insolvencias de obligaciones
y otros valores de renta fija (Nota 7) (*) 32 (32)
_ Traspaso a Otros Fondos (Nota 17) - (18)
] Otras dotaciones 4 8
Saldos al cierre del ejercicio 11.427 11.503
ﬂ (*) Dicho traspaso corresponde a 31 de diciembre de 1998 a Ia provisi6n de

las Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija dudosos y que en el
anterior ejercicio se contabilizaba en el epigrafe “Obligaciones y Otros

% Valores de Renta Fija”.

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 1.090 y
$ 897 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo el saldo del
& capftulo "Amortizacién y Provisiones para Insolvencias" de las cuentas de pérdidas y

ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las amortizaciones de créditos
8 considerados directamente como fallidos (640 y 535 millones de pesetas,
respectivamente).

-

: (/) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por sector que lo origina, admisién o no a cotizacién, naturaleza y
criterios de clasificacién y valoracién del saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 1.647 3.410
En moneda extranjera 1.092 986
2.739 4.39
Menos- Fondo de fluctuacién de valores - -
- Fondo de insolvencias (13) (48)
2726 4.348
Por sectores:
De emision priblica-
Administraciones Piblicas 1.437 2.093
Otros emisores-
Entidades oficiales de crédito 5 530
Otras entidades de crédito residentes - 83
Otros sectores residentes 205 624
Entidades de crédito no residentes - -
No residentes 1.092 1.066
2.739 4.396
Menos -Fondo de fluctuacién de valores - -
-Fondo de insolvencias (13) (48)
2.726 4.348
Por cotizacién:
Cotizados en Bolsa 1.092 2934
No cotizados 1.647 1.462
- 2739 4.396
Menos -Fondo de fluctuacién de valores - -
-Fondo de insolvencias {13) {48)
2.726 4,348
Por naturaleza: - :
Titulos piiblicos 1.437 2.093
Bonos y obligaciones 1.297 2.110
Otros valores 5 193
2.739 4,396
Menos -Fondo de fluctuacién de valores - -
-Fondo de insolvencias (13) (48)
2.726 4.348
Por criterios de clasificaci6én y valora-
ci6én (Nota 2-d):
De negociacién - -
De inversién ordinaria 2739 4.396
De inversién a vencimiento - -
2.739 4.396
Menos -Fondo de fluctuacién de valores - -
-Fondo de insolvencias (13) (48)
2.726 4.348
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De estos activos, la Institucién tenfa cedidos a clientes al 31 de diciembre de 1997 un
importe nominal de 982 millones de pesetas y figuran contabilizados por su valor
efectivo en el epigrafe “Débitos a clientes” del pasivo del balance de situacién adjunto
a 31 de diciembre de 1997 (Nota 15). Al 31 de diciembre de 1998 no se habia cedido
valor alguno.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los valores asignados a la
cartera de inversibn ordinaria asciende a 2775 y 4.564 millones de pesetas,
respectivamente.

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera a 31 de
diciembre de 1998 y 1997 era de un 5,58% y 6,22%, respectivamente.

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 1998 y
1997, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997
Hasta 3 meses 9 8
Entre 3 meses y 1 afio 1171 1.847
Entre 1 y 5 afios 532 1.298
Mis de 5 afios 1.027 1.243
2.739 4.396

Los movimientos que se han producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores, se muestran a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 4.396 1.748
Adiciones 1.448 3.253
Retiros (3.134) (652)
Rendimientos netos por correccién
de coste 29 47

Saldos al cierre del ejercicio 2.739 4.396

Del mismo modo, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo

de insolvencias” durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 48 9
Dotacién neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados - 8
Fondos disponibles (3) O]
(&) 7
Traspasos a/de fondos de insolvencias de
crédito sobre clientes (Nota 6) (32) 32
Saldos al cierre del ejercicio 13 48

(8) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones y titulos que
representan participaciones en el capital de otras sociedades por un valor inferior al
3% si éstas cotizan en Bolsa, o al 20%, en caso de sociedades no cotizadas, siempre que
no exista una vinculacién duradera (de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la
Ley de Sociedades Andnimas), asf como las participaciones en fondos de inversién

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, en funcién
de su admisi6én o no a cotizacién en Bolsa y de los criterios de clas1f1cac16n y

valoracidn, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por cotizacion:
Cotizados en Bolsa 17.451 10.942
No cotizados 1.667 831
19.118 11.773
Menos -Fondos de fluctuacién de valores (869) {253)
18.249 11.520
Por criterios de clasificacién y valoraci6n:
De negociacion 4.671 2.839
De inversién ordinaria 14.447 8.934
19.118 11.773
Menos -Fondos de fluctuacién de valores (869) (253)
18.249 11.520

La totalidad del saldo en ambos ejercicios corresponde a Htulos nominados en pesetas.
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Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, las participaciones de la Institucién en fondos de
inversion totalizan 1.003 y 1.638 millones de pesetas, respectivamente.

El resto de las participaciones més sigrniﬁcativas que posee la Institucion en cartera de
inversion ordinaria, y otra informacion referida a las mismas (obtenida en base a los
1ltimos estados financieros disponibles), al 31 de diciembre de 1998 y 1997, se presenta

a continuacién:

-  Informacién referida al 31 de diciembre de 1998:

Millones de Pesetas

Dividendos
Capital Valor Recibidos
Porcentaje de Social Neto enel
Sociedad Participacion | Desembolsado | Reservas | Resultados | en Libros {  Ejercicio
No Cotizada
Ahorro Gestién Hipotecaria, 5.A. 10,00% 1.500 {297) 8 130 -
Lico Corporacitn, S.A. 111% 9.000 5.192 1.907 170 3
Parque [sla Magica, S.A. 3,62% 6.232 (1.903) (1.644) 79 -
Confederacién Espafiola de Cajas
de Ahorro 1,60% 5.000 592 203 79 79
Supercable Andalucta, S.A. 11,00% 3.000 - (66) 266 -
Supercable Sevilla, 5.A. 20,00% 1.500 - (155) 269 -
Andalucia 21, FCR. 5,00% 3.000 - - 150 -
1.143 10,9
Cotizada
Endesa 0,10% 190.962 988.955 [149.914 2.858 95
.Koipe, S.A. 144% 6.480 38.033 4.224 895 36
Azucarera Ebro, S.A. 1,00% 6,631 95.101 2.832 2193 11
5.946 142

- Informacién referida al 31 de diciembre de 1997:
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' Millorws de Pesetas
. Dividendos
™ : ' Porcentaje Capital Valor |recibidosen
: de Social Neto el
Sociedad Participacién } Desembolsado | Reservas | Resultados| en Libros |  efercicio
a No Cotizada
Ahorro Gestion Hipotecaria, S.A. 10,00% 1.500 (337) il 112 01
2 Lico Corporacién, S.A. 1.11% 9.000 9312 208 164 -
Parque Isla Magica, S.A. 3,62% 6.232 (1.564) 32 81 -
" Supercable Sevilla, S.A. 15,00% 500 - (3 75 -
Confederacitn Espafiola de Cajas
de Ahorros 1,60% 5.000 34.037 4.047 79 85
r 511 8,6
Cotizada
Endesa 0,10% 208.004 1.255.869 | 118.566 3.000 -

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1998 (*) | 1997 (**)
Saldos al inicio del ejercicio 11.773 3.804
Adiciones y saneamientos 60.820 29.266
Retiros (53.894) | (21.297)
Traspasos (Nota 9) 419 -
Saldos al cierre del ejercicio 19118 | 11773

(*)Del total de adiciones y retiros de ejercicio 1998, 45.130 y 43.304 millones
de pesetas, respectivamente, corresponden a compras y ventas de titulos
de la cartera de negociacién. Las adiciones més significativas de la cartera
de inversion ordinaria corresponden a KOIPE, S.A. y Azucarera Ebro,
S.A. con un coste de adquisicién de 1.000 y 2.260 millones de pesetas,
respectivamente.

(*) Del total de adiciones y retiros del ejercicio 1997, 19.197 y 18.658 millones
de pesetas, respectivamente, corresponden a compras y ventas de titulos
de la cartera de negociacién. Las adiciones més significativas de la cartera
de inversién ordinaria corresponden a ENDESA y a CECA SICAV CL IV
con un coste de adquisicibn de 3.000 y 2.500 millones de pesetas,
respectivamente. '
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Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta "Fondo
de fluctuacién de valores" durante los ejercicios 1998 y 1997 se indican a continuacién:

Millones de Pesetas

1998 1997

Saldos al inicio del ejercicio 253 189
Dotacién neta del efercicio

Provisién registrada contra resultados 699 98

Fondos disponibles (83) (49

616 64

Utilizacién de fondos - -

Saldos al cierre del ejercicio 869 253

(9) PARTICIPACIONES

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el
capital de otras sociedades que, sin pertenecer al Grupo econémico de la Institucién,
mantienen con el mismo una vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado 2 del
articulo 185 de la Ley de Sociedades An6énimas y con la Circular 4/1991 de Banco de
Espafia, es decir, por regla general, participaciones superiores al 20% si no cotizan en
Bolsa o del 3% si cotizan, que no estdn sometidas a la direccién tnica de la Institucién
o que tienen una actividad no directamente relacionada con la de ésta, y aquellas que
en los que atin siendo los porcentajes de participacién menores que los anteriores,
contribuyen a servir de manera duradera al desarrollo de la actividad de la Institucién.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a
su admisién o no a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997
Cotizados en Bolsa - 1.436
No cotizados 7.027 3.528
7.027 4,964
Menos -Otros Fondos (*) (185) (300)
-Fondo fluctuacién de valores (546) (20)
6.296 4.644

(*) Incluye, basicamente, la amortizacién de los fondos de comercio en relacién con CASER y
CARISA, tnicos vigentes al 31 de diciembre de 1998, amortizdndose estos en 10 y 5 afios,
respectivamente.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
Ampliaciones Traspasos
1998 Compras | decapital |Constitucién| Ventas (Nota 8) Total

Saldo al 31-12-97 4,964
Caja de Seguros

Reunidos, S.A. -CASER 713 - - - - 713
Compafiia Andaluza de Rentas

e Inversiones, S.A. <CARISA 1.350 - - - - 1.350
Nature Pack, S.A. - 250 - - - 250
Banco Nacional de

Crédito y Imobilisrio, S.A. - 635 - - - 635
Aparcamientos Urbanos

de Sevilla, S5.A.- - - 96 - - 96
Aceitunas de Mesa, S.A. - - 33 - - 33
Comercial Citricos

de Huelva, S5.A. - - 182 - - 182
Consorcio de Jabugo, S.A. - - 98 - - 93
Huelva Televisién, S.A. 20 - - - - 20
Eurocei, S.A. - 29 - - - 29
Gesinca 94 - - - - 9
Abengoa, 5.A. - - - (1.018) {419) (1.437)
Total movimientos aio 1998 2177 914 409 (1.018) {419) 2.063
Saldo al 31-12-98 7.027

Millones de Pesetas
Ampliaciones
1997 Compras { decapital {Constitucién| Ventas | Traspasos Total

Saldo al 31-12-96 3.632
Nature Pack, 5.A. 611 - - - - 611
Abengoa, S.A. 536 - - - - 536
Banco Nacional de

Crédito y Imobilidrio, S.A. - 185 - - - 185
Eurocei, S.A. - 5 - - - 5
Asesoria y Consultoria, S.A. - - - ) - (5)
‘Total movimientos afo 1997 1.147 190 - (5) - 1.332
Saldo al 31-12-97 4.964

La Institucién adquirié durante el ejercicio 1998 acciones de “Caja de Seguros
Reunidos, S.A.- CASER” por un valor nominal de 101 millones de pesetas a un precio
efectivo de 713 millones de pesetas, valor por el que figuran contabilizados en el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto. El porcentaje de participacién
en la mencionada Sociedad ascendfa al 5% del capital social al 31 de diciembre de 1998.
Igualmente, la Instituciéon ha adquirido durante el ejercicio 1998 acciones de
“Comparifa Andaluza de Rentas e Inversiones, S.A. -CARISA por un valor nominat de
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945 millones de pesetas a un precio efectivo de 1.350 millones de pesetas, valor por el
que figuran contabilizadas en el balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1998
adjunto. Asimismo, la Institucién suscribi6 el 50% de la ampliacién de capital llevada a
cabo por “Nature Pack, S.A.”, la cual ascendi6 a 500 millones de pesetas de valor
nominal y efectivo.

Del mismo modo, durante el ejercicio 1998, la Institucién suscribi6 el 10% de la
ampliacién de capital llevada a cabo por el “Banco Nacional de Crédito Imobiliario,
S.A.”, 1a cual ascendi6 a 6.500 millones de escudos portugueses. El precio efectivo de la
adquisicién fue de 764 millones de escudos portugueses, figurando en el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1998 adjunto por 635 millones de pesetas; tras esta
suscripcién, la participacion de la Institucién en esta entidad asciende al 10% del
capital social al 31 de diciembre de 1998 (ver Nota 2-b).

Por otra parte durante el ejercicio 1998 la Institucién procedi6 a vender participaciones

correspondientes a “Abengoa, S.A.” por un valor efectivo de 2.406 millones de pesetas,
que figuraban contabilizados por un valor neto en libros de 1.018 millones de pesetas.
El resultado de esta operacién se encuentra registrado en el epigrafe “Beneficios
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1998
adjunta (ver Nota 24).

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondo
de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1998 y 1997 se indican a continuaci6n:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 20 9
Dotacién neta del ejercicio-
Provisi6n registrada 526 20
Fondos disponibles - )
526 11
Saldos al cierre del ejercicio 546 20

A continuacién indicamos el movimiento de la cuenta “Otros Fondos” durante los
ejercicios 1998 y 1997:



(10)

-30-
Millones de
Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 300 100
Dotacién neta del ejercicio -
Provision registrada contra resultados - 200
Fondos disponibles (115) -
Saldos al cierre del ejercicio 185 300

Las participaciones que posee la Institucién en otras sociedades y la informacién
relacionada con las mismas se presentan en los Anexos Il y IIL.

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable de las
acciones de sociedades con una participacién directa o indirecta de la Institucién igual
o superior al 20%, cuya actividad est4 directamente relacionada con la de la Institucién
y estdn sometidas a la direccién tGnica de ésta (Grupo Consolidable), asi como el valor
contable de las acciones de sociedades participadas mayoritariamente que no son
objeto de consolidacién por tener una actividad no directamente relacionada con la de
la Institucién o por no estar sometidas a la direccion tGnica de ésta (Grupo no
Consolidable).

Todas las participaciones que integran este capitulo de los balances de situacién
adjuntos al 31 de diciembre de 1998 y 1997, son titulos no cotizados en Bolsa y en
pesetas. '

En detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el
siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Participaciones en empresas del Grupo 3.996 3.488
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (48) (135)
3.948 3.353

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capftulo de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1998 y 1997, sin
considerar el fondo de fluctuacién de valores:
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Millones de Pesetas
Ampliaciones
1998 Compras | decapital |Constitucién| Ventas | Traspases Total

Saldo al 31-12-97 3.488
EHM. 91,S.A, - 495 - - - 495
Central de Apoyo y Medios

Auxiliares, 5.A. -CAYMASA 6 - - - - 6
Arte, Informacién y

Gestién, 5.A. - - 7 - - 7
Total movimientos afo 1998 495 7 - - 508
Saldo al 31-12-98 3.996

Mitlones de Pesetas
Ampliaciones
1997 Compras | decapital {Constitucién{ Ventas | Traspasos Total

Saldo al 31-12-96 383
Consorcio Tablada, S5.A. - 3.087 - {71) - 3.016
EHM. 91, 5.A. - 98 - - - 98
Sociedad Andaluza de Aseso-

ramiento e Informacién, S.A

-SADAI - - 10 - - 10
Escuela Superior de

Hosteleria de Sevilla, S5.A. - - - (19) - (19)
Total movimientos afio 1997 - 3.185 10 {90) = 3.105
Saldo al 31-12-97 3.488

Parte del incremento del saldo en el gjercicio 1998 se debe a la suscripcion del 100% de
la ampliacién de capital de “E.H.M. 91, S.A.”, por un valor nominal y efectivo de 495
millones de pesetas y a la adquisicién de una participacién de esta misma sociedad por
5.990.000 pesetas a “Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S5.A.”"-CAYMASA. Tras
esta operacion la participaci6én de la Institucién en “EH.M., 91, S.A." asciende al
99,998% al 31 de diciembre de 1998. El resto del incremento, 7 millones de pesetas,
corresponde a la suscripcién de acciones de “Arte, Informacién y Gestién, S.A.",
sociedad constituida el 19 de mayo de 1998, elevandose el porcentaje de partlapacxén
de la Institucién en ésta, al 31 de diciembre de 1998, al 70%.

Parte del incremento del saldo en el ejercicio 1997 se debe a la suscripcion de 3.087
millones de pesetas en una ampliacién de capital de Consorcio Tablada, S.A., sociedad
constituida con fecha 20 de septiembre de 1996 con motivo de la adquisicién de unos
derechos de reversién sobre unos terrenos en la zona de Tablada (Sevilla). La
participacién final de la Instituci6n en esta sociedad, al 31 de diciembre de 1997, pas6 a
ser, tras la ampliacion, del 69,5% al 47,5%.

Del resto del incremento correspondiente al ejercicio 1997, 98 millones de pesetas
corresponden a la suscripcién del 99% de la ampliacién de capital de EH.M.91,S.A.y
10 millones de pesetas corresponden al desembolso del 99,9% del capital de la
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Sociedad Andaluza de Asesoramiento e Informacién, 5.A., sociedad constituida en el
ejercicio 1997. De los retiros producidos en 1997, 71 y 19 millones de pesetas
corresponden a venta de acciones de Consorcio Tablada, S.A. (antes de la ampliacién
de capital citada) y Escuela Superior de Hosteleria de Sevilla, S.A., respectivamente.

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondo
de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1998 y 1997 se indican a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 135 49
Dotacién neta del ejercicio-
Provision registrada 8 92
Fondos disponibles (95) (6)
Saldos al final del ejercicio 48 135

Las participaciones que posee la Institucién en estas sociedades y la informaci6én
relacionada con las mismas se presenta en el Anexo I.

ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento de las cuentas de activos inmateriales durante los ejercicios 1998 y 1997
ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldos al inicio del ejercicio 729 482
Entradas - 1.450
Salidas o amortizaciones {354) {1.203)
Saldos al final del ejercicio 375 729

Las adiciones del ejercicio 1997 tuvieron su origen en la compra de diversas oficinas
del Deutsche Bank, S.A.E. Este importe, que se comenzé a amortizar en el ejercicio
1997, se ha amortizado completamente en el ejercicio 1998, lo que ha supuesto 300
millones de pesetas en el epigrafe “Amortizacién y Saneamiento de Activos Materiales
e Inmateriales” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 adjunto.

La Institucién registr6 durante el ejercicio 1994 un fondo para riesgos generales (Nota
18) como consecuencia de la adquisicion de diversas oficinas del Banco de Fomento,
S.A.
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F‘ (12) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento de las cuentas de activos materiales durante los ejercicios 1998 y 1997 y
F‘ de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Afecto a la Obra
Afecto a Ia Actividad Financiera Benéfico-Social
Terrenos y Mobiliario, Mobilia-
Edificios de Otros | Instalacio- | inmue- | rio e Insta-
Uso Propio | Inmuebles [nes y Otros]| bles | laciones | Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1996 13.804 6.669 11.084 1.320 288 33,165
Adiciones 485 2579 1.808 158 - 5.030
Salidas por bajas o reducciones (264) (2647) (365) - - (3.276)
Traspasos 1.045 (1.643) 598 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 15.070 4.958 13.125 1478 288 34.919
Adiciones 141 2.243 2.232 1 492 5.109
Salidas por bajas o reducciones (86) {2.096) (356) - - (2.538)
Traspasos 942 {1.845) 903 (240) 240 -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 16.067 3.260 15.904 1.239 | 1.020 37.490
Amortizacién acumulada- :
Saldo al 31 de diciembre de 1996 {928) (43) (5.938) (103)| (233) | (7.245)
Dotaciones (257) ) (1.813) o[ @) [ (2108
Salidas por bajas o reducciones 10 6 267 - - 283
Saldo at 31 de diciembre de 1997 (1.175) (44) (7.484) (123)] (244) (9.070)
Dotaciones , (279) )] (1.473) (10) (18) (1.787)
Salidas por bajas o reducciones 8 - 175 - - 183
Saldo al 31 de diciembre de 1998 {1.446) {51) (8.782) {133) |  (262) |(10.674)
Fondo de inmovilizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1996 . (2.231) - - - (2.231)
Dotaciones con cargo a resultados (*) - (236) - - - (236)
Recuperaciones (¥) - 955 - - - 955
Utilizaciones - 304 - - - 304
Traspasos desde "Fondos para
Insolvencias" (Nota 6) - {526) - - - (526)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - (1.734) - - - (1.734)
Dotaciones con carge a resultados (*) - {188) - - - (188)
Recuperaciones (*) - 963 - - - 963
Utilizaciones - 173 - - - 173
Traspaso desde "Fondos para In-
solvencias” (Nota 6) - (277) - - - 277)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - (1.063) - - - {1.063)
Inmovilizado Neto-
Saldo neto al 31 de diciembre
de 1997 13.895 3.180 5.641 1.355 44 24.115
Saldo neto al 31 de diciembre
de 1998 14,621 2.146 7122 1.106 758 25.753

(Y) La dotacién neta por este concepto se registra en los epigrafes “Quebrantos Extraordinarios” y
“Beneficios Extraordinarios”, respectivamente, de las cuentas de pérdidas y ganancias de los

ejercicios 1998 y 1997 adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1997, la Institucién actualizé su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tinico
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del 3% (con anterioridad, la Institucion se habfa acogido a otras leyes de actualizacién).
La actualizacién de 1996 se practicé aplicando los coeficientes maximos autorizados
por el Real Decreto Ley.

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza
en los perfodos impositivos que resten para completar la vida Gtil de los elementos
patrimoniales actualizados.

A continuacién se presenta el desglose del epigrafe "Otros Inmuebles" al 31 de
diciembre de 1998 y 1997:

Millones de Pesetas
1998 1997

Fincas risticas y parcelas 30 M

Obras en curso 1.198 1.498

Inmuebles para venta 38 59

Inmuebles en renta 7 192
Inmuebles procedentes de

regularizacién de activos 1.936 3.129

Otros - 2

3.209 4914

Fondo de Inmovilizado {1.063) (1.734)

2146 3.180

En base a las provisiones existentes y a las tasaciones periciales que posee la
Institucién del inmovilizado adjudicado, no se esperan pérdidas en la realizacién del
mismo, considerando sus valores contables y su valor probable de realizacién.

OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capftulo de los balances de situaci6én adjuntos, es el
siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Opciones adquiridas : 127 -
Hacienda Priblica
Impuesto sobre beneficios anticipado 2239 1.859
Otros conceptos 7 8
Operaciones en camino 117 163
Fianzas dadas en efectivo 113 90
Partidas a regularizar por operaciones
de futuro de cobertura 4 -
Otros conceptos 237 177
2.844 2.297

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién
adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Activo-
Intereses anticipados de recursos 6
tomados a descuento 4
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 4179 4.642
Gastos pagados no devengados 215 245
Otros 114 (1118
4.514 5.009
Pasivo-
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 711 719
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 1.084 1.509
Gastos devengados no vencidos 3321 2.820
Otras periodificaciones 6 52
5.122 5.100

(*) Al 31 de diciembre de 1997, la totalidad del saldo de esta cuenta se correspondfa con la
diferencia entre el valor de reembolso y el valor de mercado de créditos adquiridos a
Banco de Fomento, S.A. en relacién con la operacién comentada en la Nota 11. La
Institucién ha terminado de regularizar esta diferencia contra resultados en el ejercicio
1998.
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(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos atendiendo a la
moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1998 1997
Por moneda:
En pesetas 549.328 466.896
En moneda extranjera 338 346
549.666 467.242
Por sectores:
Administraciones Piiblicas 29.436 26.969
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 151.072 108.195
Cuentas de ahorro 172.163 155.484
Imposiciones a plazo 179.303 160.712
Cesién temporal de activos (Notas 4y 7) 12.771 12.020
Otras cuentas 1.573 501
: 516.882 436,912
No residentes 3348 3.361
549.666 467.242

El desglose por vencimientos residuales del saldo de los epigrafes "Depésitos de
ahorro -A plazo" y "Otros Débitos -A plazo” de los balances de situacién adjuntos se

indica a continuacién:
Millones de Pesetas
1998 1997
Depésitos de ahorro- A plazo-
Hasta 3 meses 99.254 87.861
Entre 3 meses y 1 afio 72.023 66.602
Entre 1 aflo y 5 afios - 47
Maés de 5 afios - -
Resto (*) 10.865 8.664
182.142 | 163.574
Otros débitos- A plazo-
Hasta 3 meses 15.695 16.511
Entre 3 meses y 1 afio 2.070 826
Entre 1 afio y 5 afios 19 -
Més de 5 afios - -
Resto (*) 1.496 -
19.280 17.337

(*) Vencimiento no determinado o sin clasificar.
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(16) OTROS PASIVOS
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El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es el
siguiente: '

Millones de Pesetas
1998 1997
Opciones emitidas 129 -
Operaciones en camino 152 50
Materializaciéon en inmovilizado
de la Obra Social (inmuebles) (Nota 21) 1.106 1.355
Fondo de 1a Obra Benéfico-Social (Nota 21) 1.440 546
Impuestos diferidos 537 452
Otras obligaciones a pagar 583 513
3.947 2.916

Al 31 de diciembre de 1996, la Institucién actualizé el inmovilizado material afecto a la
Obra Benéfico-Social, de acuerdo con las posibilidades que ofrecia el articulo 6 del Real
Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, aplicando los mismos coeficientes que los
utilizados para el inmovilizado afecto a la actividad financiera. La plusvalia resultante
de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, ascendi6 a 197 millones de
pesetas, y se encuentra recogida en los epigrafes “Materializaciones en inmovilizado
de Ia Obra Social” (inmuebles) y “Fondo de la Obra Benéfico-Social” del pasivo de los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos, por importes de 186
y 11 millones de pesetas, respectivamente. Como contrapartida de la plusvalia
registrada en 1996 se utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos
patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada
contabilizada (véase Nota 21).

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
Fondo de Pensiones-

Segin se indica en la Nota 2-h, la cuantificacién del fondo de pensiones se ha realizado
en base a un estudio actuarial que cubre los haberes complementarios a pagar al
personal durante el perfodo de su jubilacién, tanto para el personal jubilado como para
el que se encuentra actualmente en activo. El pasivo devengado por estos conceptos al
final de cada uno de los ejercicios 1998 y 1997, segin se deduce de los estudios
actuariales independientes realizados a dichas fechas, son los siguientes:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Personal pasivo 8.232 7.206
Personal activo 7.026 6.556
15.258 13.762

Con el fin de cubrir los citados pasivos la Institucién tiene suscritos dos contratos con
CASER Ahorrovida Compaiifa de Seguros y Reaseguros, S.A.:

+  Un contrato bajo el titulo "P6liza de seguro colectivo de pensiones para pasivos de
Cajas de Ahorro" para la cobertura de los compromisos contrafdos con personal
pasivo.

+ Un segundo contrato bajo el titulo "P6liza de Garantia y Aseguramiento de
Prestaciones para empleados de Cajas de Ahorro", para la cobertura de los
compromisos con el personal activo y el personal pasivo no cubierto en la péliza
anterior, cubriendo ademés los riesgos de muerte (viudedad y orfandad) e
invalidez de este colectivo.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los valores de las cuentas de posicién asegurada
por las pélizas de aseguramiento cubrian suficientemente los pasivos devengados por
la Institucién por estos conceptos a dichas fechas. Al 31 de diciembre de 1998, dicho
exceso asciende, aproximadamente, a 725 millones de pesetas.

Segitin el "Acuerdo sobre Homologacién del Salario Pensionable" de 8 de octubre de -
1992, los salarios pensionables de determinado grupo de trabajadores de la antigua

Caja Provincial de Ahorros y Monte de Piedad de Huelva, se homologan a los

establecidos en el articulo 10 del "Acuerdo Ec6nomico y de Promocién” del antiguo

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla, de fecha 2 de agosto de 1988. Para tal

homologacién se establecieron unos calendarios, en funcién de la edad de los

trabajadores afectados y de los tipos de contingencia cubiertos, en los que entre 8 y 12

aflos quedarfan totalmente homologados los salarios pensionables.

Otros Fondos-

El movimiento del capftulo "Otras provisiones -Otros fondos", durante los ejercicios
1998 y 1997, ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Fondo Fondo por
Insolvencias | Beneficio en
Pasivos Venta de
Contingentes | Inmovilizado| Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 1996 175 73 1.005 1.253
Dotaciones con cargo a resulta-
dos del ejercicio (*) 117 22 335 474
Fondos disponibles (*) - (8) (11) (6) (25)
Traspaso desde crédito sobre i
clientes (Nota 6) (**) - 18 - 18
Utilizaciones de fondos - - {40) (40)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 284 102 1.294 1.680
Dotaciones con cargo a resulta-
dos del ejercicio (*) 282 469 286 1.037
Fondos disponibles (*) (34) (33) (75) (142)
Utilizaciones de fondos - - {275) (275)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 532 538 1.230 2.300

(*) Las dotaciones netas al fondo de insolvencias de pasivos contingentes se incluyen en el
epigrafe “Amortizacién y provisiones para insolvencias” de las cuentas de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntas, mientras que las dotaciones o
recuperaciones netas correspondientes al resto de fondos se incluyen dentro del epigrafe
“Quebrantos extraordinarios” o “Beneficios Extraordinarios”, respectivamente, de las -
cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntas (véase Nota
24).

(*)Dichos importes corresponden al fondo de insolvencias genérico afectos a pasivos
contingentes.

Los saldos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de “Otros” tienen como finalidad la
cobertura de riesgos y contingencias no cubiertas por fondos especificos.

FONDOS PARA RIESGOS GENERALES

El movimiento producido en este epigrafe de los balances de situacién adjuntos ha
sido el siguiente:

Millenes de Pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 535 535
Movimientos - -
Saldo al final del ejercicio 535 (*) 535 (*)

(*) Véase Nota 11
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(19) PASIVOS SUBORDINADOS

El desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos por emisiones de
deuda subordinada efectuadas por la Institucién, es el siguiente:

Fecha de | Millones de Pesetas
Emisién 1998 1997

Emisién de deuda subordinada
correspondiente a Caja Provincial de
Abhorros y Monte de Piedad de Huelva-

Tercera emision 11/88 - 260

Emisién de deuda subordinada corres-
Pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Sevilla

Primera emisién 12/88 1.500 1.500

Emisién de deuda subordinada corres-
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Huelva y Sevilla-

Primera emision 12/90 3.000 3.000

Obligaciones Subordinadas El Monte
Emisi6n Abril 1998- 4/98 3.000 -

Obligaciones Subordinadas El Monte
Emisién Julio 1998- 7/98 3.000 -
' ‘ 10.500 4.760

Las caracteristicas principales de las citadas emisiones son:

Tercera emision de deuda subordinada
correspondiente a Caja Provincial de
Ahorros y Monte de Piedad de Huelva-

1. Namero de titulos: 1.040 titulos al portador
2. Importe nominal de los titulos: 250.000 pesetas.

3. Interés nominal: 10% anual durante los dos primeros afios. En afios sucesivos se
revisa anualmente, siendo el que se obtiene de incrementar en un punto el tipo
méximo nominal de las imposiciones a plazo de un afio y cuantia de un millén de
pesetas que la Institucién tenga establecido al inicio de cada periodo anual.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos, subordinados a la existencia de
excedente en la cuenta de resultados de la Institucién.
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5. Amortizacién: a la par el 1 de noviembre de 1998.

Primera emisi6n de deuda subordinada
correspondiente 2 Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Sevilla-

1. Namero de titulos: 6.000 titulos al portador.
2. Importe nominal de los titulos: 250.000 pesetas.

3. Interés nominal: 10% anual durante los dos primeros afios. En afios sucesivos se
revisa anualmente, siendo el que se obtiene de incrementar 0,5 puntos el tipo
vigente de las imposiciones a plazo de un afio y cuantia de un millén de pesetas.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos, subordinados a la existencia de
excedente en la cuenta de resultados de la Instituci6n.

5. Amortizacién: la amortizacién de los titulos se diferird al momento de la
- liquidacién por disolucién de la Caja. No obstante, una vez transcurridos 20 afios,
podra el Banco de Espafia o la autoridad de control entonces competente, autorizar

si lo solicita la Entidad emisora, la amortizaci6n total o parcial de la emisi6n.

Primera emisi6n de deuda subordinada
correspondiente a Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla-

1. Nimero de titulos: uno.
2. Importe nominal del titulo: tres mil millones de pesetas.
3. Interés nominal: cero.

4. Amortizacién: deuda perpetua, si bien se sitta a efectos de prelacién de créditos,
tras los acreedores comunes.

Este tftulo lo adquiri6 el Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros, dentro
del marco legal que establece el Real Decreto 2.575/82, de 1 de abril.

Las cuentas anuales adjuntas no presentan el efecto de la actualizacion financiera que

supondria esta emisién. No obstante, en una evaluacién patrimonial de la Institucién
habria que tener en cuenta su efecto (véase Nota 1).

Obligaciones Subordinadas El Monte
Emisi6n Abril 1998-

1. Namero de titulos: 30.000 titulos al portador.
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2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 100.000 pesetas.

3. Interés nominal: 55% revisable semestralmente en base al Tipo Medio

Operaciones Pasivas de CECA, publicado en el Boletin Estadistico de Banco de
Espatia, mas 1%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.
5. Amortizacién: 15 de abril de 2.008

Obligaciones Subordinadas El Monte
Emisi6én Julio 1998-

1. Nimero de titulos: 30.000 titulos al portador.
2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 100.000 pesetas.

3. Interés nominal: 55% revisable semestralmente en base al Tipo Medio -
Operaciones Pasivas de CECA, publicado en el Boletin Estadistico de Banco de
Espaiia, mas 1%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacién: 15 de abril de 2.008

* * * %

Las emisiones de deuda subordinada est4n calificadas como computables a efectos de
los recursos propios de la Institucién, aunque en ningan momento podran computarse
como recursos propios los importes que superen los porcentajes sobre los recursos
propios basicos a que hace referencia el punto 2 del articulo 23 del Real Decreto
1343/1992, de 6 de noviembre.

RESERVAS

A continuacién se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los
ejercicios 1998 y 1997;
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Millones de Pesetas
Previsién Reservas por
Libertad Revalorizacién
Reservas | Amortizacién .de
Generales | R.D.Ley 2/85 | Inmovilizado |{ Total

Saldo al 31 de diciembre de 1996 22.823 24 1.915 24.762
Distribuci6n del beneficio neto de 1996 3.936 - - 3.936
Traspaso a reservas generales de la “Previ-
sién Libertad de Amortizacién R.D. -Ley
2/1985" por la amortizacién técnica del

afio a reservas generales 9 9 - -
Aplicacién de Reservas por baja de - -

inmovilizado (21) (21)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 26.768 15 1.8%4 28.677
Distribucién del beneficio neto de 1997 5.058 - - 5.058

Traspaso a reservas generales de la "Previ-
sién Libertad de Amortizacién R.D. -Ley
2/1985" por la amortizacién técnica del

ailo a reservas generales 1 (1) - -
Aplicacién de Reservas por baja de

inmovilizado - - (16) (16)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 31.827 4 1.878 33.719

La dotacién a "Reservas” se determinar4 en base a las disposiciones contenidas en la
Ley 13/1985 y dem4s disposiciones reguladoras del nivel minimo de recursos propios
que deben mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fondos de
previsién no imputables a activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios
netos una vez deducido el Impuesto sobre Sociedades.

Reservas por revalorizacién del
inmovilizado-

Segin se ha comentado anteriormente, la Institucién se ha acogido a las
regularizaciones y actualizaciones establecidas en diversas disposiciones legales. El
detalle del origen de las reservas afloradas por aplicacién de estas disposiciones y de
su utilizacién se muestra a continuaci6n:
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Millones
de Pesetas

Regularizaciones y actualizaciones netas

del inmovilizado material y de la car-

tera de valores 6.677
Traspaso a reservas generales y

saneamientos (6.677)
Actualizaci6én Real Decreto Ley 7/1996 1.915
Menos- Utilizacién de las cuentas de re-

gularizaciones y actualizaciones segtin

la normativa vigente (a Reservas Gene-

rales y saneamientos) (21)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.894
Menos- Utilizacién de las cuentas de re-

gularizaciones y actualizaciones segtin

la normativa vigente (a Reservas Gene-

rales y saneamientos) (16)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.878

Las actualizaciones de balance efectuadas no se encuentran sujetas al Impuesto sobre
Sociedades, a no ser que sean distribuidas o se disponga de las correspondientes

cuentas de manera no permitida por la legislacién vigente. Estas cuentas tienen
fiscalmente el carécter de fondo de reserva.

Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio-

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996”, (0 haya
prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podré destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a
reservas generales, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan
sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.
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Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo Ppasaria a estar sujeto a tributacién.

FONDO DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL
De acuerdo con las normas de presentacién del balance de situacién, los activos y

Pasivos afectos a la Obra Benéfico-Social de El Monte se clasifican en los epigrafes
siguientes:

Concepto Epigrafe de los balances

Inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social Activos Materiales
Otros acﬁvps afectos a la Obra Benéfico-Social Créditos sobre Clientes

Fondo de la Obra Benéfico-Social (otros pasivos
menos gastos de mantenimiento) Otros Pasivos

Del fondo de la Obra Benéfico-Social que figura en el epigrafe “Otros Pasivos” del
balance de El Monte, la parte que financia los inmuebles afectos forma parte de los
recursos propios de El Monte. Este importe es de 1.106 millones de pesetas en el afio
1998 y 1.355 millones de pesetas en el ejercicio 1997. (Nota 16).

A continuacién se presenta el balance de la Obra Benéfico-Social que figura integrado
en las cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997:

Millones de Pesetas
1998 1997
Valor de | Amortizacién Valor Valor de | Amortizacién| Valor
Activo Coste Acumulada Neto Coste Acumulada Neto
Inmovilizado afecto-
Inmuebles (Nota 12) 1.239 {133) 1.106 1.478 (123) 1.355
Modbiliario e instalacio-
nes (Nota 12) 1.020 (262) 758 288 (244) 44
Otros activos 12 - 12 2 - 2
Total 2271 (395) 1.876 1.768 (367) 1.401
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Pasivo Millones de Pesetas
Fondo Obra Social 1998 1997
Dotacién y reservas para Ia regularizacién de
bienes afectos 3.488 2.828

Otros pasivos ‘ 272 14
Gastos de mantenimiento (1.214) (940)
Total (Nota 16) 2.546 1.902

El concepto “Otros activos” corresponde a diversas cuentas deudoras afectas a la Obra

Benéfico-Social (Nota 6).

El gasto de amortizacién de inmovilizado, que se determina siguiendo criterios
idénticos que los indicados para el resto del inmovilizado de EI Monte, ha ascendido a
28 millones de pesetas en el afio 1998 Y a 31 millones de pesetas en el afio 1997.

El concepto “Otros pasivos” corresponde a la parte de obligaciones contratadas por la

Obra Benéfico-Social pendientes de pago.

Los movimientos del fondo, antes de 1a liquidacién de los gastos de mantenimiento de

los ejercicios 1998 y 1997, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
1998 1997
Saldo al inicio del ejercicio 2.828 2.549
Dotacién al fondo de acuerdo con la aplicacién
del excedente del ejercicio anterior 1.600 1.250
Gastos de mantenimiento del €jercicio anterior (940) (971)
Saldo al final del ejercicio 3.488 2.828

Del total de 1a dotacién destinada a la Obra Social en los ejercicios 1998 y 1997, (con
cargo a los beneficios de los ejercicios 1997 y 1996), 800 y 650 millones de pesetas,
respectivamente, se han aportado a la Fundacién Privada Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Huelva y Sevilla (en anagrama, Fundacién EL MONTE). Dicha Fundacién,
que tiene personalidad jurfdica independiente y patrimonio propio, se constituys el 23
de marzo de 1992, teniendo como objeto primordial la promocién, programacion,
desarrollo y ejecucion de actividades de indole asistencial de caracter mixto,
atendiendo a las circunstancias de cada momento Yy gozando de plena libertad para
proyectar su actuacién hacia tales finalidades y objetivos. La Entidad Fundadora,
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (EL MONTE), atribuye, con
cardcter exclusivo, al Patronato, la Comisién de Gobierno y a las Comisiones
Provinciales el cumplimiento de l1a voluntad fundacional y el gobierno, administracién
¥ representacién de la fundacién. La Fundacitn ests sometida al control de la Entidad
Fundadora y al Protectorado del Instituto Andaluz de Servicios Sociales de Ia Junta de

Andalucia,
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(22) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes -Otros débitos" de los balances de situacién
adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables, entre los que se incluye la provisién por el Impuesto sobre Sociedades
relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto de las retenciones y pagos a cuenta del
mismo efectuados en cada uno de ellos,

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las
tributarias, el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el
importe de la liquidacion tributaria que determina la cuota a satisfacer a Hacienda
Pdblica; esto conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipados por el
exceso entre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso
entre el impuesto sobre beneficios devengado y el impuesto a pagar.

S6lo han sido objeto de contabilizacién como impuestos anticipados los que se prevé
que serdn recuperados antes de transcurrir el plazo de 10 afios, a contar desde la fecha
de su activacién. :

Con fecha 20 de septiembre de 1996 comenzaron las actuaciones de comprobacién
fiscal para los principales impuestos que le son de aplicacién a la Institucién
correspondientes a los ejercicios 1991 a 1995. Con fecha 9 de febrero de 1998 se
incoaron por parte de la Inspeccién diversas Actas, firmadas en conformidad por la
Institucién, en relacién con tales ejercicios. El efecto patrimonial derivado de las
propuestas de liquidacién contenidas en las citadas Actas se recogi6 por parte de la
Institucién en las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997.

Una vez finalizadas las actuaciones inspectoras antes referidas, la Institucién
Gnicamente tendrd sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales, para los
principales impuestos que le son de aplicacién, los perfodos iniciados a partir del 1 de
enero de 1996.

La Institucién se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la
cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1998 y 1997 con sus respectivas
bases imponibles del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997

Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 10.103 9.581
Aumentos (Disminuciones) por diferencias

permanentes-
Dotacién Obra Benéfico Social (1600) | (1.600)
Aportaciones a Fondo de Pensiones (15) (116)
Dotaciones a fondos del ejercicio y recuperaciones

de ejercicios anteriores 175 557
Otros aumentos 122 125
Otras disminuciones (106) {62)

(1L424) | (1.096)

Aumentos (Disminuciones) netos por

diferencias temporales-
Aportaciones a Fondos de Pensiones 79 (12)
Dotaciones a fondos no deducibles 1.016 1.462
Amortizaci6n acelerada por aplicacion del
R.D.Ley 3/1993 ) 49 54
Diferimiento por reinversion {294) (706)
850 798
.|Base imponible del ejercicio 9.529 9.283

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por las entidades de crédito y a los posibles
resultados de las inspecciones fiscales para los afios sujetos a verificacién, existen
pasivos fiscales de carécter contingente que no son susceptibles de cuantificacién
objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracién, la posibilidad de
que se materialicen dichos pasivos contingentes es remota, y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ello pudiera derivarse no afectarfa significativamente a las

- cuentas anuales adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS
OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las
operaciones de la Institucién para los ejercicios 1998 y 1997 son los siguientes:



3

~ 1

Millones de Pesetas
1998 1997
Pasives contingentes-
Activos afectos a diversas obligaciones - 5
Avales y cauciones (*) 31.857 17.769
Otros pasivos contingentes 1.726 1.552
33.583 19.326
Compromisos-
Disponibles por terceros 66.136 67.703
Otros compromisos 302 365
66.438 68.068
100.021 87.394

(*} Los avales concedidos al 31 de diciembre de 1998 a empresas del Grupo y a las asociadas
ascienden a 1.316 y 4.391 millones de pesetas, respectivamente. Estos riesgos se detallan
en los Anexos I, I y Ill. Al 31 de diciembre de 1997 los avales concedidos a estas

sociedades no eran significativos.

A continuacién se detallan las operaciones de futuro vigentes al 31 de diciembre de
1998 y 1997. Estas operaciones, de acuerdo con la normativa vigente no figuran
incluidas dentro del capitulo de “Cuentas de Orden” de los balances de situacién
adjuntos, y estén registradas por el valor nocional o por el valor de ejercicio del activo
subyacente contratado o por su valor contractual segtin el tipo de operaci6én de futuro

de que se trate (véase Nota 2-i).




T

.

-4

. ) ==y ey

L

51

Millones de Pesetas
Concepto 1998 1997

Compra-Venta de divisas no vencidas-
Compras
Ventas

1.186
1.186

3

Compra-Venla de activos financieros no vencidos-

Compras - -
Ventas - -

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés-
Sobre valores (Bono nocional e Tbex-35)
Comprados
Vendidos
Sobre tipos de interés -
Comprados -
Vendidos -

Opciones-

Sobre valores
Compradas 2.608 -
Emitidas 1.908 186

Sobre tipos de interés
Compradas 1.587 -
Emitidas 1.587 -

Sobre divisas
Compradas - -
Emitidas - -

Otras operaciones sobre tipos de inferés-
Acuerdo sobre tipos de interés faturo (FRA's) 4.766 -
Permutas financieras (JRS's) - -
Otras -

Total 14194 2.558

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados
anteriormente, no supone el riesgo total asumido por la Institucién, ya que la posicion
neta en estos instrumentos es la compensacioén y/o combinacién de los mismos.

Del importe total de las operaciones de futuro formalizadas a 31 de diciembre de 1998
aproximadamente un 93% estdn cubiertas con otras operaciones de futuro de idénticas
caracteristicas pero de naturaleza contraria, y en las que el riesgo se compensa entre si.
Estas operaciones son bésicamente compraventa de divisas, acuerdos sobre tipos de
interés futuro (FRA’s) y opciones.

Adicionalmente, esta posicién neta es utilizada por la Institucién basicamente para la
cobertura del riesgo de tipo de interés, del precio del activo subyacente o de cambio.

De las operaciones de futuro formalizadas a 31 de diciembre de 1998, el 100% tienen su
vencimiento durante el ejercicio 1999.
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(24) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relaci6n con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informaci6n relevante:

a) Distribucién geogrdfica-

La distribucién geogréfica de los productos de la actividad financiera, que tal y
como se indica en la Nota 1, se corresponde con la actividad basica de la
Institucién, se concentra en la Comunidad Auténoma de Andalucia, y en las
ciudades de Ciudad Real, Madrid, Barcelona y Badajoz, donde tiene ubicadas la
Institucién todas sus sucursales.

b) Naturaleza de las operaciones-
El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica
a continuacién:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 1.257 1.715
De Ia cartera de renta fija 2340 2,227
De crédito sobre Administraciones Priblicas 1.320 1.606
De crédito sobre clientes 34.934 34.346
Activos dudosos 1.438 1.719
41.289 41.613
Comisiones percibidas:
Comisiones disponibilidad 68 56
De pasivos contingentes 403 298
De cambio de divisas y billetes 67 73
De servicios de cobros y pagos 2.745 2124
De servicios de valores 66 464
Por comercializacién de productos financieros
no bancarios 789 -
De otras operaciones 779 484
4.917 3.499
Resultados de operaciones financieras:
Por resultados en venta y saneamientos en
la cartera de valores (*) 1.728 1.099
Por operaciones de futuros sobre valores y
tipos de interés 3 -
Por diferencias en tipos de cambio 132 110
1.863 1.209
Beneficios extraordinarios:
Beneficios netos en venta de participaciones
y en cartera de inversién a vencimiento
(Nota 9) 1387 50
Beneficios netos por enajenacién de
inmovilizado 799 790
Rendimientos por prestacién de servicios
atipicos 6 370
Beneficios de ejercicios anteriores 251 193
Recuperaciones netas de otros fondos
especificos (Notas 9, 12 y 17) 242 182
Indemnizaciones de entidades aseguradoras n -
Otros conceptos 142 172
2.838 1.757

(") Dentro de este epigrafe se incluyen al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de
1997 dotaciones netas al fondo de fluctuacién de valores por 614 y 62 millones de pesetas
respectivamente. (véanse Notas 7 y 8).
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Millones de Pesetas
1998 1997
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 223 248
De entidades de crédito 1.522 987
De acreedores 14.572 15.566
De empréstitos - -
De financiaciones subordinadas 280 125
De otros 77 10
16.674 | 16.936
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 419 375
Otras comisiones 18 17
437 392
Quebrantos extraordinarios-
Pérdidas netas por enajenaci6én de inmovilizado 36 58
Pérdidas netas por enajenacién de activos financieros - 2
Quebrantos de ejercicios anteriores 141 -
Otros conceptos (*) 1.012 953
1.188 1.033

(*) En este capitulo se incluyen, principalmente, los gastos derivados del cobro a morosos y
de la adjudicacién de activos en pago de deudas.

¢) Gastos Generales de Administracion de
Personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas

1998 1997

Sueldos y salarios 8.234 7.829

Seguros sociales 1.89%4 1.757

Otros gastos (*) 430 408
Aportaciones netas a fondos

de pensiones externos 200 -

10.758 9.994

(*) Dentro de este capftulo se incluyen las primas a pagar a la compafifa aseguradora
por los riesgos de muerte, viudedad, orfandad e invalidez del personal activo, cuyo
importe asciende a 131 y 124 millones de pesetas para cada uno de los ejercicios
1998 y 1997.

El namero medio de empleados de la actividad financiera de la Institucién en los
ejercicios 1998 y 1997, distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:
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N° Medio de Empleados
1998 1997
Presidencia y Direccién General 3 3
Titulados 15 15
Jefes 423 382
Oficiales 599 630
Auxiliares 362 361
Ayudantes y botones 17 16
Personal informético 26 27
Personal de oficios varios 82 40
1.527 1.474

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A
LOS ORGANOS DE GOBIERNO

Durante los ejercicios 1998 y 1997, el importe devengado por la totalidad de los
miembros del Consejo de Administracién de la Institucién en concepto de sueldos,
dietas y remuneraciones por el ejercicio de la actividad que tienen encomendada
asciende a 40 millones de pesetas en cada uno de los ejercicios.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Institucién al conjunto de los
miembros de su Consejo de Administracién que se encontraba pendiente de
amortizacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 asciende a 77 y 90 millones de pesetas,
respectivamente. Dichos préstamos devengan un tipo de interés anual comprendido
entre el 3,5% y el 12,75% y 5% y el 14%, respectivamente, en cada uno de dichos
ejercicios. Las operaciones incluyen las de aquellos consejeros que siendo
representantes del grupo de personal, acogidos a convenio colectivo, tienen tipos de
interés que oscilan del 3,5% al 4,75%, y su plazo de 1 a 25 afios.

La Institucién, con independencia de las correspondientes a Consejeros representantes
del grupo de personal acogidos a convenio laboral, mantiene para cada uno de los
miembros del Organo de Administracién una péliza de seguros de accidente con un
capital asegurado de 10 millones de pesetas en caso de muerte y 10 millones de pesetas
en caso de invalidez permanente.

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presenta el cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios
1998 y 1997:
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Millones Millones
de Pesetas de Pesetas
APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 1998 | 1997
Inversion crediticia (incremento neto) 78.623| 98.836| Recursos generados de las operaciones-
Resultados del ejercicio 7.131 6.658
Amortizaciones 2113 3.281
Inversiones menos financiacién en Banco de Variacién neta fondo de fluctuacién
Espaia y entidades de crédito y ahorro _ de valores 1053 160]
(variacion neta) 12.738 - Dotacién neta al fondo de insclvencias 3.228 1.989
Variacion neta fondos especiales (243) (179)
Beneficios netos por venta de
inmovilizado (763) (732}
Adgquisiciones de inversiones perma-
nentes: 12519] 11177,
Compra de participaciones 4.009 4.437
Compra de elementos de inmovilizado Financiacion menos inversién en Banco
material & inmaterial 5125 6501| de Espafia y entidades de crédito y aho-
770 (variacion neta) - 30.39
Titulos de renta variable (incremento neto) 8313 7.969
' Titulos de renta fija {disminucién neta) 3.620 71
Amortizacion de deuda subordinada 260 - Emisiones de deuda subordinada 6.000 -
Ventas de inversiones permananerntes:
Otros conceptos activos menos pasivos Ventas de elementos de inmovilizado )
(Variacién neta) 846 1.977| material ) 2945 3421
Ventas de participaciones permanentes 2406 -
Acreedores (incremento neto) 82424] 74.812
TOTAL APLICACIONES 109.914] 119.720| TOTAL ORIGENES 109.914| 119.720

(27) PLAN ANO 2000

El plan de actuacién denominado “Plan afio 2000” recoge los principales aspectos
relativos a las actividades realizadas o a realizar por la Entidad sobre las aplicaciones
informéticas, comunicaciones, conexiones externas con otras Instituciones e
instalaciones electrénicas, con el objetivo de revisarlos y, si es necesario, adaptarlos
para garantizar que no se verdn afectados por errores asociados al afio 2000 en el
tratamiento de la informacion.

Durante el ejercicio 1998 se ha concluido la revisién de todos los procedimientos
informéticos. A 31 de diciembre de 1998, aprovechando las adaptaciones realizadas
con la introduccién del euro, se han concluido buena parte de las correcciones
necesarias, debiéndose ademas indicar que todos los sistemas informaticos adaptados
a esta fecha fueron, antes de su puesta en real, sometidos a las correspondientes
pruebas afio 2000, con resultados satisfactorios.
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Ademis, para validar el correcto funcionamiento de todos los sistemas informaticos y
comunicaciones, estd previsto realizar una prueba general antes de que concluya el
primer semestre de 1999.

En paralelo se estin revisando todas las instalaciones electrénicas y conexiones
externas, tanto desde el punto de vista interno como externo comprobando que los
proveedores, entidades corresponsales y clientes mas significativos con los que se
intercambian datos estaran preparados para el afio 2000.

Por otro lado, la Institucién esta valorando la oportunidad de asegurar con terceros
algan tipo de riesgo derivado de este efecto.

A 31 de diciembre de 1998 se considera que las inversiones a realizar adicionales a Ias
acometidas en 1998 serdn de importe inferior a éstas y en cualquier caso no
significativas. Por otro lado, tanto los gastos incurridos como las provisiones
necesarias se han registrado conjuntamente con los derivados de la adecuaci6n al euro,
no considerdndose necesario a esta fecha realizar modificaciones en los criterios de
contabilizacién utilizados en 1998.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE

Fondo de Titulizacién Hipotecaria-

El 20 de enero de 1999 se ha constituido formalmente “TDA 6, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria”, el cual se regira por lo dispuesto en la Ley 19/1992 y disposiciones que
la desarrollan. El Fondo estd debidamente registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. El activo de dicho fondo lo componen una cartera de préstamos
hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportados por las siguientes
entidades financieras:

Millones | Niimero de
de Pesetas | Participaciones

El Monte 25.000 3319
La General 23.500 3.132
Caixa Terrassa 10.000 1.231

58.500 7.682

Estos importes se han dado de baja en el activo de los balances de situacién de las
respectivas entidades en el gjercicio 1999.

El pasivo del Fondo lo constituye una emisién de Bonos de Titulizacién Hipotecaria en
euros con cargo al mismo y divididos en dos series:



=3

-]

|

e

PR,

Importe
En pesetas{ En Euros | Niimero
Serie Interés (Millones)| (Miles) | de titulos
A Variable-
Euribor a 3 meses 56.372 | 338.800 3.388
B Variable-
Euribor a 3 meses 2113 12.700 127
58485 | 351.500 3.515

El Fondo serd gestionado por la sociedad “Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién”, a través de un “Contrato de gestién interna
individualizada” formalizado el 20 de enero de 1999 entre la Gestora y las entidades
financieras. '

Emisién de Obligaciones Subordinadas El Monte Febrero 1999-

Con fecha 15 de febrero la Entidad ha emitido deuda subordinada con las siguientes
caracteristicas:

1. Numero de titulos: 40.000 titulos al portador.
2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 100.000 pesetas.

3. Interés nominal: 4% revisable semestralmente en base al Tipo Medio Operaciones
Pasivas de CECA mas 0,75%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.
6. Amortizacién: 15 de julio de 2.009.

A la fecha de formulacién de estas cuentas, la emisién se encontraba totalmente
suscrita, _

Participaciones en empresas del Grupo y asociadas.-

Los movimientos producidos en los epigrafes de “Participaciones en empresas del
Grupo” y “Participaciones” con posterioridad al cierre del ejercicio han sido los
siguientes:

¢ Con fecha 4 de enero de 1999 se ha constituido la sociedad Al' Andalus Inversiones
Agroalimentarias, S.A. con un capital social de 60.102 euros (10 millones de
pesetas) los cuales han sido integramente suscritos y desembolsados por la
Institucién (el 99,99%) y el 0,01% restante por EH.M. 91, S.A. (sociedad del Grupo).
El objeto social de la misma es la adquisicién, tenencia y disposicién de valores
mobiliarios con cargo a sus recursos propios y sin recabar recursos ajenos.
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En la misma fecha se constituy6 la sociedad Newbiothecnic, S.A. por un capital
social total de, igualmente, 60.102 euros (10 millones de pesetas), de los cuales el
0,01% fue suscrito y desembolsado por la Institucién y un 33,33% por Al' Andalus
Inversiones Agroalimentarias, S.A. (sociedad del Grupo). El objeto social de la
misma es, basicamente, la investigacién cientifica y desarrollo tecnolégico en el
campo de la Biotecnologia.

Con fecha 28 de enero de 1999, la sociedad del grupo, EH.M. 91, S.A. elev6 a
piblico el acuerdo de su Junta General Extraordinaria con caricter Universal de
fecha 21 de enero de 1999 por el cual se acord6 la modificacién de su denominacién
social por la de Al Andalus Sector Inmobiliario, S.A. Durante el ejercicio 1999 esta
sociedad ha suscrito sendas participaciones societarias en las recién constituidas
Teamwork Inmobiliario, S.A. y Nova Unién Grupo Financiero Inmobiliario, S.A.

Igualmente la Institucién estd formalizando su entrada societaria en Ahorro
Corporacién Premier, Fondo de Capital Riesgo, institucién constituida junto con
buena parte del resto de Cajas de Ahorros accionistas de Ahorro Corporacién
Financiera, S.A..

Durante el ejercicio 1999 se ha hecho efectivo el desembolso pendiente por el 50%
del capital suscrito por la Institucién en la sociedad Aparcamientos Urbanos de
Sevilla, S.A. por un importe de 96 millones de pesetas.
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ANEXO I

SOCIEDADES DEL GRUPO

Millones de Pesetas
% Resultado Dividendos
Participacién del Ejercicio  Costedela devengados Créditos
Denominacion Social y actividad Domicitio directa de  Capital Beneficio ici enel dispuestos y
El Monte Social Reservas  (Pérdida) de El Monte  ejercicio avales
Central de Apoyo y Medios Plgno. FISA,
Auxilizres,S.A. - CAYMASA (*) Mairena del
Actividad: Servicios suxiliaresa  Aljarafe
Empresas Sevilla 70,00% 20 70 81 14 - 2
Escuela Superior de Hosteleria Plazade
de SevillaS.A. Molviedro,4
Actividad: Ensefianza y servicios Sevilla 62,83% 300 (53) 41 169 - 339
de Hosteleria
Viajes El Monte, 8.A. (") Plaza de Villasis,2 79,96% 30 8 9 4 2 97
Actividad: Agencia de Viajes Sevilla
Sociedad Andaluza de
Asesoramiento ¢
Informacién, S.A. - SADAI Plaza de Villasis,2
Activided: Prestacién de servicios Sevilla 99,99% 10 1 - 7 - 4
de asesoramiento y consultoria
Arte, Informacitn y Gestién,5.A.
Actividad: Comercio de Zaragoza 52
_antiguedades y cbras de arte Sevilla 70,00% 10 - {7) 2 - 7
L. Flaza de Villasis 2
Actividad: Correduria de seguros. Sevilla 80.00% 05 7 (5) 04 - -
Consorcio Tablada, S.A.
Actividad: Adquisicion, Plaza de Villasis 2
explotacién y venta de inmuebles Sevilla 4750%  6.650 - - 3.132 - 899
EHM.9.5A. (%
Actividad: Tenencia, promociény Plaza de Villasis,2
canstruccion de inmuebles Sevilla 99,99% 600 (3] 9 600 - 915
[ 358 2 2263 |

() Véase en Anexo Il la relacitn de empresas participadas a través de estas sociedades.

Nota: La informaci6n corresponde a los tiltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de

redactar esta memoria.



ANEXO II (1 de 2)
SOCIEDADES ASOCIADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
Resultado
% del Dividendos
Participacién Ejercicio Costedela devengados  Créditos
Denominacién Social directade El  Capital Beneficio Participacion en dispuestos y
y actividad Domicilio Monte Social  Reservas  (Pérdida) de ElMonte el ejercicio avales
Huelva Televisién Informacion,S.A. Plaza de San Pedro,7
Actividad: Explotacién de canal local de  Huelva 40,00% 100 (56) - 19 - -
TV y produccidn televisiva
Gestora de Cobros y José de la Camara,5
Asesoramiento,5.A. - GESCOSA Sevilla 20,00% 10 2 54 1 n -
Actividad: Gestién de cobro de
Caja de Seguros Reunidos,S.A. « Plaza de la Lealtad 4
CASER ) Madrid 500% 6375 7.952 920 1.385 22 -
Actividad: Compafiia de seguros y :
reaseguros
Sociedad Espafiola de Medios de Gustavo Femniandez
Pago,S.A. Valbuena 027% 335 148 3 1 - -
Actividad: Prestacién de serviciosasus  Madrid
80Cios
Ahorro Corporacitn,S.A. Cedaceros, 10
Actividad: Compraventa de valores Madrid 283%  4.209 1.246 2632 155 - -
Visa Espaiia,S.A. Gustavo Ferndndez
Actividad: Prestacién de serviciosasus  Valbuena 032% 1323 193 50 1 - -
socios Madrid
Europay 6000, ALE.
Actividad: Introduccin, implantacion y
desarrollo de Jos medois de pago de Alcals, 27
Europay International, S.A. Madrid 1,96% 51 - 1 1 2 -
Banco Nacional de Crédito Rua de Comercio, 85
Imobiliario,S.A. Lisboa 10,00% 20.745 ans 1136 2516 - -
Actividad: Entided financiera
portuguesa
EUROCE] Centro Europeo de Empresas  Ctra_ Sevilla - Coria
¢ Innovacién,S.A. del Rio km. 3,5, San
Actividad: Creacién, captacién y Juan de 4521% 75 2 7 34 - 59
desarollo de proyectos empresariales Aznalfarache
Sevilla
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ANEXO II (2 de 2)

SOCIEDADES DAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
Millorves de Pesetas
Resultado
% del
Participacién Ejercicio Costedela  devengados  Créditos
directade  Capital Beneficio  Partic dispuestos
Denominacién Social y actividad Domicilio El Monte Social Reservas (Pérdida)  de El Monte y avales
Nature Pack,S.A. Poligono Punto Verde “El
Actividad: Elaboracitn y Calero” s/n, Minas de
comercializacién de envases y embalajes  Riotinto 29,23% 1.894 519 1.277) 451 (a) 1.367
Huelva
Tubespa S.A. Poligone Punto Verde “El
Actividad: Fabricacién y comercializacién  Calero” s/n, Minas de
de tuboa de FVC Riotinto 33,09% 109 {100) {155) 0 158
Huelva
Consorcio de Jabugo,S.A. (*) Balbinc Marrén,3
Actividad: Produccién y comercializacion Edificio Viapol
de productos del cerdo Sevilla 49,00% 200 - [1¥s) : -
Comercial Cltricos de Huelva, S.L. Ctra. Almonte- El Rocio
Actividad: transformacisn y Huslva 40,00% 350 o 24 124 362
comercializacitn de citricos
Vitafresh,S.L.
Actividad: Adquisicién, elaboracion y Ctra. Almonte- El Rocio
comercializacién de productos Huelva 40,00% 1 - - 02 -
hortofruticolas
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, 5.A. Aparc. subterrineo
Actividad: Gestion y construccion de mercado del Arenal,
aparcamientos Sevilla Arenal S/n 24,00% 400 - - 96 -
Sevilla
Aceitunas de Mesa S.A.
Actividad: Elaboracion y Antiguo camino Sevilla
comercializacion de aceitunas de owesa s/n Pilas Sevilla 30,01% 214 {32) (254) 3 o) 250
Gesinca
Actividad: Gestora de fondos Gestora de fondos 1,51% 2.500 2195 3.090 M4 -
Compahia Andaluzs de Rentas ¢
Inversiones,S.A. - CARISA Inversitn mobiliaria 20,01% 4.725 1.269 37 1.297 {c) -
Actividad: Inversién inmobiliaria
6.296 219

(*) Véase en Anexo IIf la relacién de empresas participadas a través de estas sociedades
(a) Se ha incluido a efectos del célculo del valor te6rico-contable las subvenciones concedidas y cobradas netas de su

efecto impositivo.

{b) A principios de 1999 se ha desembolsado capital por importe de 64 millones de pesetas.
{c) Incluye fondo de comercio segiin se comenta en la Nota 9.

Nota: La informaci6n corresponde a los tltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de

redactar esta memoria.
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ANEXO Il (1 de 2)

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE

Millones de Pesetas
Resultado
% de del
Partici Eercici Crédit
Indirectadel  Capital Beneficio  dispuestos y
Denominacién Social y actividad Domicilio GrupoElMonte  Social  Reservas  (Pérdida) avales

Onnbense de Desarrollo Doctor Rubio, 10

Inmobiliario, S.A. - ODEINSA Huelva 40,00% 25 - ® 1.780
Actividad: Promocién Inmobiliaria

Chival Sar,S.L. General Ordaz,1

Actividad: Promocion Inmobiliaria  Sevilla 20,00% 25 - 10 647
Chival Promociones General Ordaz,1

Inmobiliarias,S.L. Sevilla 40,00% 125 - 1 2325
Actividad: Promocién Inmobiliaria :
Indes Desarrolo Inmobiliario,S.A. Luis Montoto,100

Actividad: Promocién Inmobiliaria  Sevilla 40,00% 510 (1) 44 5.352
Unién para ¢l Desarrolle Virgen de Regla, 1

Inmobiliario,S.A. ~-UDINSA Sevila 40,00% 410 ) 145 4.799
Actividad: Promocién Inmobiliaria

Hacienda La Cartuja,5.A. Lagasca 88

Actividad: Promocién Inmobiliaria Madrid 35,00% 50 262 {30} -
Promocién Inmobiliaria Teodosio,83-85

Edificarte S.A. Sevilla 40,00% 10 - ) 405
Actividad: Promocién Inmobiliaria

Puerto Triana S.A. San Fernando,3

Actividad: Promocién Inmobiliaria  Sevilla 25,00% 500 - {21) -
_especializada

Arrendamientos La Cartuja,5.A.  Blas Infante, 6 99.80% 10 - - -
Actividad: tenencias Sevilla

de bienes muebles e inmuebles




ANEXO 11 (2 de 2)

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE

Millones de Pesetas
% de Resultado
Participacion del
Indirecta del Ejercicio  Créditos
GrupoEl  Capital Beneficio  dispuestos y

Centra Mayorista de Cajas,S.A. Santo Domingo de

Actividad: Mayorista de viajes la Calzada,5 64,00% 30 1 3 80
Sevilla
Iniciativas Toristicas de Santo Domingo de

Montesierra, 5.A.  Balbino Marrén, 3

Agropecuaria

Actividad: Explotacion agrope-  Edificio Viapol

cuaria, realizacidn de obras de  Sevilla 99 80% 1 -
construccién y compra y

___tenencia de acciones

15398

Nota: La informacién corresponde a los tltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de

redactar esta memoria.
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS
DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO 1998

El Monte ha obtenido un resultado neto de 7.131 millones de pesetas en el ejercicio
1998, un 7,11% més que en el afio anterior, 473 millones de pesetas en valores
absolutos. La tasa de rentabilidad, medida como la relacién entre el beneficio después
de impuestos y los activos totales medios se ha situado en el 1,16%, 0,13 puntos menos
que en 1997.

En cuanto al balance se refiere hemos de destacar que El Monte por segundo afio
consecutivo se ha situado como la segunda caja espafiola que més ha crecido en
captacion de ahorro, objetivo muy satisfactorio y que nos ha permitido seguir
manteniendo un importante aumento de las operaciones de crédito a nuestros clientes,

Los recursos ajenos alcanzaron los 560.166 millones de pesetas., 88.164 millones més
que en 1997, lo que representa un incremento del 18,68%.

Por su parte, los créditos sobre clientes subieron un 17,85%, 75.885 millones de pesetas
en valores absolutos, hasta Hegar a los 501.090 millones.

Muy positiva fue también la reduccién de los activos morosos y dudosos, que
disminuyeron en 2.625 millones, un 17,07%, con respecto a diciembre de 1997 y por
otro lado la cobertura del Fondo de Insolvencia sobre dichos activos irregulares ha
alcanzado el 93,89%, 16,93 puntos superior al ratio de diciembre de 1997.

Un aspecto muy importante del ejercicio ha sido la puesta en marcha de la ejecucién
del Plan Estratégico, el cual define una serie de lineas fundamentales de actuacion a
medio plazo (sometidas a valoracién y revisién periédicas), con sus correspondientes
objetivos y acciones. El Plan Estratégico es el resultado del andlisis de la posicién
competitiva de la Entidad y de la evolucién del entorno en el que desarrolla su
actividad, y se configura como una herramienta fundamental de gestién.

El Plan de Expansién ejecutado por E1 Monte le ha permitido abrir el 1998 once nuevas
oficinas, que se han incorporado a la extensa red de sucursales distribuidas por
Andalucia, Extremadura, Ciudad Real, Madrid y Barcelona. Concretamente, se
abrieron cuatro nuevas oficinas en Extremadura, dos en Granada y una en las
provincias de Cérdoba, Malaga, Ciudad Real, Huelva y Sevilla. A final de 1998, el
Monte contaba con 297 oficinas, a lo que hay que afiadir una red de 405 cajeros
automdticos.

El Monte sigui6 mostrando un elevado dinamismo comercial una de cuyas
manifestaciones es la continua adaptacién del catdlogo de productos y servicios. Los
depésitos asegurados, fondos combinados con seguros, planes de pensiones o fondos
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de inversién comercializados satisfacen las nuevas y cambiantes necesidades
financieras de nuestros clientes.

En el marco general de la orientacién al cliente que debe presidir la actividad de la
Caja, 1998 ha significado el despegue definitivo de la Cuenta y la Tarjeta Férmula
Joven, nficleo del conjunto de productos y servicios disefiados para los jovenes
(clientes con una edad entre 14 y 26 afios); al cierre del ejercicio se super6 el niimero de
30.000 titulares.

También dirigida al segmento de los jovenes, la Tarjeta Inteligente Universitaria
(T.LU.) fortalecié en 1998 su implantacién entre los universitarios sevillanos. A finales
del 98, se habian emitido mas de 90.000 tarjetas. A esta acci6n, iniciada en 1997, el
Monte sumé el pasado ejercicio el lanzamiento de la Tarjeta Universitaria Onubense
(T.U.0.).

El Plan Estratégico ha subrayado la importancia de los medios de pago vinculados a
tarjetas y los canales a distancia, en su caricter de sistemas de distribucién
complementarios. ‘

Fl notable incremento en el nimero y utilizacién de las tarjetas de El Monte tiene
mucho que ver el lanzamiento del Club de Amigos de El Monte, férmula de
fidelizacién que premia su utilizaci6én mediante soles canjeables por regalos.

En este ambito, es significativo el incremento producido en el nimero de tarjetas
affinity, destacando las de Hermandades (26 al cierre del ejercicio); esto Gltimo no es
sino una muestra de la continua implicacién de la Entidad en el tejido econémico,
social y cultural de su &mbito de actuacion.

Notable ha sido el aumento de las compras en comercio con tarjeta, que crecieron
durante el ejercicio 1998 en un 30,5%. En este punto hay que resaltar la muy favorable
acogida de dos nuevos productos, el Credimonte y la venta a plazos sin intereses, que
financian compras al consumo en comercios adheridos, siempre con el soporte de

tarjeta.

La Oficina Telefénica e Internet son los dos principales canales a distancia, y su
evolucién en 1998 debe evaluarse como muy positiva. La Oficina Telef6nica mantiene,
desde su creaci6n en 1994, tasas anuales de crecimiento en su utilizacién superiores al
20% (que se eleva el 25% en 1998). Y para dar una idea de la importancia que va
cobrando Internet, indicar que la pagina principal de la Entidad llevaba acumulados
62.500 accesos a final de 1998.

Incrementar la participacién e integracién de los empleados ha sido uno de los
objetivos fundamentales en el ejercicio. Cabe destacar en este sentido el Programa de
Sugerencias puesto en marcha por la Unidad de Calidad, en el que se enmarca el
concurso Monteidea, que tuvo en 1998 su primera edicién, y mediante el que la
Entidad premia, con una dotacién econémica, las propuestas més Gtiles para mejorar
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la calidad o la organizaci6n interna de la Caja. En este punto hay que subrayar la
potenciacién de la comunicacién interna.

La apuesta por la mejora continua en la Calidad en la atencién personal y en los
servicios que prestamos es decidida. En este punto debemos destacar, ademas del ya
mencionado Programa de Sugerencias, la realizacién de un estudio sobre la calidad
percibida por los clientes, que est4 sirviendo de base para la mejora de determinados
aspectos y procesos de nuestra actividad.

En materia de Recursos Humanos, el capitulo mé4s destacado durante 1998 fue la
aprobaci6n de un Plan de Formacién, cuya dotacién presupuestaria se elevaba a los
150 millones. La mejora de las cualificaciones profesionales, el reciclaje y apredizaje
continuo y el desempefio de calidad son algunos de los objetivos asignados a este Plan,
que contempla las acciones formativas desde una perspectiva de universalidad y
voluntariedad. En este 4mbito, y como actuacién especialmente novedosa, cabe
destacar la apertura de una Oficina de Formacién, abierta al piiblico como cualquier
otra, pero con la particularidad de que en ella los empleados estin, de forma
simulténea, recibiendo una formaci6n especifica a sus necesidades. '
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Américo Vespucio, 25
Isla de la Cartuja
41092 Sevilla

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Huelva y Sevilla (EL MONTE):

I.  Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (que
componen el GRUPO “EL MONTE") (Nota 3), que comprenden el balance de situacién al
31 de diciembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al- ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Institucién como entidad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién
de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. Los Administradores no presentan, de acuerdo con las posibilidades que ofrece la
legislacién mercantil, las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 que
hubiesen correspondido en el caso de haber consolidado en dicho ejercicio,

0. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (EL MONTE) y
Sociedades Dependientes (que componen el Grupo “EL MONTE”) al 31 de diciembre de
1998 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacitn necesaria y suficiente para su interpretacién y compren-
sién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

IV. Elinforme de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que
los Administradores de EL MONTE consideran oportunas sobre la situacién del Grupo EL
MONTE, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las entidades
consolidadas. —

ARTHUR ANDERSEN

Pedro J"Patific Monente

25 de marzo de 1999
Arthur Andersen y Cia,, 5, Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tormo 3199, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)’ ) )
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.* ) Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilie Social: .
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacion Fiscal D-79104469




MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA( EL MONTE)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO "EL MONTE"

[)A [
(Millones de Pesetas)
{] ACTIVQ 1998 PASIVO 1996
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO {Nota 7):
- CENTRALES: Ala vista 5847
ﬂ Caja 9224 | A plazo o con preaviso 40.494
4 Banco de Espaiin 5.873 ' 46341
Otros bancos centrales -
15.097 | DEBITOS A CLIENTES (Nota 18):
® DEUDAS DEL ESTADO (Nota 6) 23.832 | Depésitos de shorro-
ﬂ ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7): - Al vista 346135
” Alavista 1998 | Aplazo 152142
Otros créditos 52.620 528.977
54.618 | Otros débitos-
ﬂ CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 8) 501,056 | A lavista 2048
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE A plazo 19.296
RENTA FIJA (Nota 9): 21344
De emisién priblica 1437 549.621
{ Otros emisores 1.258
;L 2695 | DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
- ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA NEGOCIABLES:
VARIABLE (Nota 10) 19.409 | Bonos y obligaciones en circulacisn -
y PARTICIPACIONES (Nota 11): Pagarés y otros valores -
r En entidades de crédito 2516 .
" Otras participaciones 3344
5.860 | OTROS PASIVOS (Nota 19) 4.968
PARTICTPACIONES EN EMPRESAS DEL
"' GRUPO (Nota 12): CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 17) 5.052
r En entidades de crédito -
o Otras 3.385 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
3.385 | (Nota20):
, ACTIVOS INMATERIALES (Nota 13) Fondo de pensionistas -
] Gastos de constitucion y de primer Provisién para impuestos -
3 establecimiento - Otras provisiones 2300
Otros gastos amortizables 382 2.300
382
B FONDO DE COMERCIO FONDOS PARA RIESGOS GENERALES (Nota 21) 535
DE CONSOLIDACION (Nota 14): DIFERENCIA NEGATIVA
Por integracién global y proporcional 90 | DE CONSOLIDACION (Nota 14) 1
Por puesta en equivalencia 88
o 178 | BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:
; ACTIVOS MATERIALES (Nota 15): Del grupo 7.156
L. Terrenos y edificios de uso propio 14.621 | De minoritarios (Nota 23) B
Otros inmuebles 3653 7179
Mobiliario, instalaciones y otros 7.939
™ 26713
- CAPITAL SUSCRITC NO DESEMBOLSADO -
- ACCIONES PROPIAS -
OTROS ACTIVCS (Nota 16) 3.282 | PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 22) 10.500
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 17) 4302 | INTERESES MINORITARICS {Nota 23) 2
'] FONDO DE DOTACION 1
s RESERVAS (Nota 24) | 31841 |
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 24) 1478
PERDIDAS EN SOCIEDADES RESERVAS EN SOCIEDADES
5 CONSOLIDADAS (Nota 25): CONSOLIDADAS {Nota 25)
= Por integracién global y proporcionat 15 | Por integracién global y proporcional 58
i Por puesta en equivalencia 96 | Por puesta en equivalencia n3
Por diferencias de conversién - Por diferencias de conversion -
111 1
E PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO:
- Del grupo -
De minoritarios - RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES -
¥ TOTAL ACTIVO 660420 TOTAL PASIVO 660.420
CUENTAS DE ORDEN (Nota 28) 99.132

Las Notas 1 a 31 y los Anexos I, I y III descritos en la Memoria adjunta, forman parte integrante
de este balance de situacién consolidado.
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO "EL MONTE"

Ejercicio
195
INTERESES Y RENDIMIENTQS ASIMILADOS {Nota 29) 4£1.292
De los que oartem de renta fija 247 |
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {Nota 29) (16.673)]
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
De acciones y otros titulos de renta variable %9
De participaciones 47
De participaciones en ¢l grupo 2
338
MARGEN DE INTERMEDIACION 20957
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 29) 4597
COMISIONES PAGADAS (Nota 29 45}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 29) 1879
MARGEN ORDINARIO 30.968
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 713
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
DE PERSONAL (Neta 29) (10.942)
De los que:
Sueldos y salarios (3.382)
Cargas socinles £2.130)
De las que: pensiones (200)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS 238}
(8.150)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
B INMATERIALES {Notss 13 y 19) EIE!I
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (53}
MARGEN DE EXPLOTACION 10.836
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 130
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia @
Correccitn del valor por cobro de dividendos (12)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPO
Beneficios por enajenacitn de pasticipaciones en entidades consolidadas por integracién
global y proporcional -
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en equivalencia 24
mwmmmdehmdmympﬁvuﬁnmddcmpo -
Reversitn de diferencias negativas de consolidacion -
24
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO
Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades consolidadas por integracién -
global y proporcional -
Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en squivalencia -
P&dﬂ-pmopnﬁmmdemhmdehw&dﬁdmhmhympﬁvm&mﬂn«ddcmpo -
AMORTIZACION Y FROVISIONES PARA INSOLVENCIAS, (Neto) (Notas 8, 9 y 20} 2775
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, (Nwto) s
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES -
BENEFICIOS EXYRAORDINARIOS (Nota 29) 4.345
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 29) .
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.207
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 27) (3.028)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA MINORIA (Nota 23) z
ATRIBUIDO AL GRUFO 7.156

Las Notas 1 a 31 y los Anexos I, H y I descritos en la Memoria adjunta, forman parte integrante

de esta cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y
SEVILLA (EL MONTE) Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO "EL MONTE"

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DE 1998

NATURALEZA DE EL MONTE Y SU GRUPO

Naturaleza y resefia de la Institucién-

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte), entidad
dominante del Grupo “El Monte”, es una Institucidn financiera, con fines benéfico-
sociales, sin &nimo de lucro, constituida el 25 de junio de 1990, mediante Ia fusién de
“Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla” y “Caja Provincial de Ahorros y
Monte de Piedad de Huelva”. Tiene por objetivo basico el hacer productivas las
economias que se le confien, fomentandolas por medio del ahorro, facilitar el crédito
en todas sus modalidades, administrar sus fondos y los de sus clientes,
invirtiéndolos, de acuerdo con las disposiciones que en cada momento puedan
afectarles, en condiciones de seguridad para los impositores y de acuerdo asimismo
con los intereses de la Institucién, de la regién y de la economia nacional y, en
general, realizar todas aquellas actividades relacionadas con la intermediacién
financiera y de servicios, para obtener una rentabilidad global que garantice un nivel
de solvencia adecuado. La Institucién est4 asociada a la Confederacién Espafiola de
Cajas de Ahorros, y forma parte del Fondo de Garantia de Dep6sitos en Cajas de
Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley 18/1982.

La gesti6én y utilizacién de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asf
como otros aspectos de su actividad econémica y financiera, se hallan sujetos a
determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

1. Mantenimiento en forma de depésitos y de certificados de Banco de Espafia de
un porcentaje de los recursos computables de clientes para la cobertura del
coeficiente de caja, segtin las disposiciones de la Orden Ministerial de 29 de
enero de 1992 y de la Circular monetaria 1/1996, de 27 de septiembre, de Banco
de Espafia.

2. Distribucién del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas y
el importe restante, al Fondo de la Obra Benéfico-Social.

3. Obligacién de aportar anualmente el 2 por mil de los recursos computables de
terceros al Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros, con cargo a la
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cuenta de resultados del ejercicio. La garantia de este Fondo cubre los dep6sitos
hasta el equivalente en pesetas de 15.000 euros por impositor (véase Nota 4- i).

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) esta sujeta a la
normativa y regulaciones de las entidades financieras en Espafia. Para el desarrollo
de su actividad mantiene 297 sucursales {286 sucursales en 1997), de las cuales 278 se
encuentran en la Comunidad Auténoma de Andalucia (153 en la provincia de
Sevilla, 90 en la provincia de Huelva y 35 en las provincias restantes). En el resto del
territorio nacional mantiene 19 oficinas, 9 en Ciudad Real, 8 en Badajoz, 1 en Madrid
y 1 en Barcelona.

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) es Ia Institucion
dominante del Grupo “EL MONTE”, definido de acuerdo con la Ley 13/1985, de 25
de mayo, y disposiciones que la desarrollan; especialmente el articulo segundo del
Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, y la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia de
14 de junio, por los que se regula la consolidacién de estados financieros de las
entidades de crédito.

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS
DE CONSOLIDACION

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados adjuntos de
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo EL MONTE se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espaiia, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados, consolidados, del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han
preparado a partir de los registros de contabilidad individuales de "EL MONTE", y
de cada una de las sociedades dependientes que componen el Grupo, e incluyen
ciertas reclasificaciones y ajustes necesarios para homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentacién seguidos por las sociedades dependientes con los
utilizados por "EL MONTE".

Al coincidir el ejercicio 1998 con la primera consolidacién de Monte de Piedad y Caja
de Ahorros de Huelva y Sevilla- El Monte, y con la primera consolidacién de las
sociedades dependientes de mayor significacion, los Administradores, de acuerdo
con las posibilidades que ofrece la legislacién mercantil vigente, formulan
tinicamente las cuentas anuales consolidadas relativas al ejercicio 1998 sin presentar
la cifras comparativas correspondientes al ejercicio 1997. El hecho de haber aplicado
criterios de consolidacién en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997, no
hubiese supuesto diferencia patrimonial alguna en relacién con el importe que figura
en las cuentas individuales al 31 de diciembre de 1997.

Las cuentas anuales individuales de "EL MONTE" y de cada una de las restantes
sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 1998 se encuentran



pendientes de aprobacién, respectivamente, por la Asamblea General de EL MONTE
y por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas de las sociedades
dependientes consolidadas. No obstante, el Consejo de Administracion de EL
MONTE opina que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios

significativos.

Principios contables-

En la elaboraci6n de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la Nota 4. No existe principio
contable obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en las cuentas anuales
consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolidacién-

De acuerdo con la Ley 13/1985 y la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, el Grupo
“EL. MONTE” incluye todas las sociedades dependientes cuya actividad estd
directamente relacionada con la de la Institucién y constituyen, junto con ésta, una
unidad de decisién (Nota 3). Estas sociedades han sido consolidadas por el método
de integracion global, de acuerdo con las normas contenidas en la citada Circular,

Asimismo, se aplica el criterio de integracién proporcional, que consiste en
incorporar los bienes, derechos y obligaciones y los ingresos y gastos de las
sociedades en la proporcién que corresponde al porcentaje de participacién del
Grupo en las mismas, a aquellas sociedades cuya actividad esta relacionada con la de
la Institucién y en las que, teniendo una participacién minima del 20%, existe una
gestibn compartida con otro u otros accionistas, tal y como establece el apartado 3
del articulo 47 del C6digo de Comercio.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas
han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. Asimismo, la participacién de
terceros en el Grupo se presenta en los capitulos “Intereses Minoritarios” y
“Beneficios Consolidados del Ejercicio - De minoritarios” (Nota 23) del balance de
situacién consolidado adjunto y en el capitulo “Resultado Consolidado del Ejercicio -
Atribuido a Ia Minoria” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la de la
Institucién y de otras empresas con las que se mantiene una vinculacién duradera y
en las que, generalmente, se posee una participacién igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa) (véase Nota 11) se valoran por la fraccién del neto patrimonial que
representan esas participaciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos
percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en
equivalencia).
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El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en el
balance de situacién consolidado adjunto de acuerdo con los criterios que se indican
en la Nota 4-e.

En los Anexos I, Il y III se detallan las sociedades consolidadas el afio 1998 por el
método de integracién global o proporcional, y las integradas por el procedimiento
de puesta en equivalencia, con indicacién del porcentaje de participacién que directa
e indirectamente posee EL MONTE, asi como otra informaci6n relevante.

Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos por el Banco de Espafia para las entidades de crédito y ahorro. Con
objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1998 hay que
considerar los saldos de los siguientes epigrafes del balance de situacién consolidado
adjunto:

Millones de
Pesetas
Fondoe de dotacidén 1
Reservas (Nota 24) 31841
Reservas de revalorizacién (Nota 24) 1.878
Reservas en sociedades consolidadas
(Nota 25) 171
Pérdidas en sociedades consolidadas
(Nota 25) (111)
33.779

Obligaciones subordinadas de cardcter
computable (Nota 22) 3.000

Beneficios del ejercicio atribuidos al Grupo,
deducida la dotacién a la Obra Benéfico-

Social de la matriz 5.556
Patrimonio neto, después de la aplicacién
de los resultados del ejercicio 42.336
Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio,
sobre recursos propios y supervisibn en base consolidada de las entidades
financieras, establece que los grupos consolidables de las entidades de crédito
deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%
del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demds
cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta
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en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de negociacién e instrumentos
derivados.

Al 31 de diciembre de 1998, los recursos netos computables del Grupo El Monte
excedfan de los requerimientos minimos exigidos por la citada Ley.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banmco del Espafia establece que las
inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo econémico no
podrén exceder del 70% y del 40% de los recursos computables, respectivamente;
estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, las cuales se cumplen al
31 de diciembre de 1998.

Comparacién de la informacién-

Este es el primer afio que la Institucién formula cuentas anuales consolidadas, por lo
que presenta el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias a un solo
ejercicio. Es por ello que no se presenta cuadro de financiacién, al coincidir
bésicamente con el balance. A continuacién relacionamos las circulares del Banco de
Espafia que modifican a la Circular 4/1991, y que han entrado en vigor en el ejercicio
1998.

El 24 de julio de 1997 se emiti6 la Circular 5/1997 de Banco de Espafia, que estableci6
ciertas modificaciones a la Circular 4/1991, entrando en vigor el 1 de enero de 1998,
excepto por determinados aspectos que fueron de aplicacién al 31 de diciembre de
1997. La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido un efecto significativo en las
cuentas anuales consolidadas del Grupo al 31 de diciembre de 1998.

La Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia sobre normas de contabilidad
y modelos de estados financieros ha establecido algunas modificaciones a los
criterios de contabilizacién de determinadas partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, entre otras las derivadas de la introduccién del euro como
moneda oficial. La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido un efecto
significativo en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998.

En este sentido, el euro ha sido introducido como moneda oficial el 1 de enero de
1999. El 31 de diciembre de 1998 el Consejo Europeo ha hecho ptiblico el tipo fijo de
conversién entre la unidad euro y las unidades monetarias nacionales de los paises
participantes en la Unién Europea Monetaria (UEM), siendo utilizado el mencionado
tipo en las cuentas anuales consolidadas a 31 de diciembre de 1998 como tipo de
cambio de cierre correspondiente a las operaciones denominadas en unidades
monetarias participantes en la UEM.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de estados
participantes en la Uni6én Europea Monetaria mantienen su denominacién en dichas
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unidades en tanto que no se produzca su redenominacién automatica o voluntaria a
euros a partir del 1 de enero de 1999.

Las operaciones denominadas en unidades monetarias nacionales de estados
participantes en la UEM se consideran denominadas en una misma moneda a efectos
de valoracién de operaciones contratadas fuera de mercados organizados.

GRUPO EL MONTE

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla-EL. MONTE es la matriz del
Grupo. Sus estados financieros individuales se preparan aplicando los mismos
Principios y criterios contables que se describen en la Nota 4, con excepcién de la
valoracién de las participaciones representativas de capital en sociedades con las que
Ia Institucién mantiene una vinculacién duradera con la finalidad de contribuir a la
actividad del Grupo, y en las que por regla general posee directamente una
participacién igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), que figuran
registradas, en cumplimiento de la Circular 4/1991, a su precio de adquisicién,
regularizado y actualizado en su caso, 0 a su valor de mercado, si fuera inferior;
entendiéndose éste como el valor tedrico-contable que corresponda a dichas
participaciones, corregido en el importe de las plusvalias técitas existentes en el
momento de la adquisicion y que subsistan a la fecha de la valoracién. En
consecuencia, los estados financieros individuales de EL MONTE no reflejan las
variaciones patrimoniales que resultan de aplicar criterios de consolidacién o de
puesta en equivalencia, segn procediera, a las citadas participaciones, variaciones
que, de hecho, se reflejan en los estados financieros consolidados adjuntos. El efecto
de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo, en comparacién con las cuentas anuales individuales, supone
un incremento de las reservas (netas de pérdidas en sociedades consolidadas), del
resultado del ejercicio y del activo por importes de 60, 25 y 1.157 millones de pesetas,
respectivamente.

En los Anexos I, Il y Il se detallan las sociedades dependientes consolidadas en el
ejercicio 1998 por el método de integracién global y proporcional y por el
procedimiento de puesta en equivalencia, con indicacién del porcentaje de
participacién que, directa e indirectamente, posee "EL MONTE". De estas sociedades
dependientes ninguna cotiza en Bolsa.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el
efecto fiscal que corresponderia a la incorporacién a la Institucién de las reservas
acumuladas y beneficios no distribuidos de las sociedades dependientes
consolidadas, porque se estima que no se efectuaran transferencias de reservas, sino
que éstas se utilizaran como fuente de autofinanciacién en cada sociedad.
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FRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad:

a) Principio de devengo-

b)

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicAndose el método financiero para aquellas operaciones con plazo
de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia,
los intereses devengados por los activos dudosos, créditos con alguna cuota en
mora, asi como los derivados del riesgo-pafs, se reconocen como ingreso en el
momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de esta Nota.

Transacciones en moneda extranjera-

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compra-venta
de divisas contratadas y no vencidas que son de cobertura, se han convertido a
pesetas utilizando el tipo de cambio ponderado (fixing) del mercado de divisas
de contado espafiol correspondiente al cierre del ejercicio 1998.

El tipo de cambio utilizado a 31 de diciembre de 1998 para convertir a pesetas los
activos y pasivos en monedas incluidas en la Unién Europea Monetaria ha sido
el establecido oficialmente por el Consejo Europeo.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo, contratadas y no vencidas
que no son de cobertura se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas
a plazo, publicados por el Banco de Espaiia al cierre del ejercicio.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capftulo
“Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, con contrapartida en los capftulos “Otros Activos” y “Otros
pasivos” del balance de situacién adjunto.

Al 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuros sobre riesgo de cambio

‘entre unidades monetarias nacionales de estados participantes en la Uni6n

Europea Monetaria (UEM) se han dado de baja de cuentas de orden. Los
importes a cobrar/pagar se han registrado, segtin su signo, en los capitulos
“Otros Activos” y “Otros Pasivos” del balance de situacién consolidado a 31 de
diciembre de 1998 adjunto.

El valor actual de los importes a cobrar/pagar en aquellas operaciones en
unidades de estados participantes en la Unién Europea Monetaria que no sean
de cobertura se han registrado integramente en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta correspondiente al ejercicio 1998. En las
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operaciones de cobertura, los importes pendientes de cobro o de pago se
periodifican de forma simétrica a los resultados del elemento cubierto.

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo expresados en moneda
extranjera convertidos a pesetas asciende a 7.718 y 3.607 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1998.

Créditos sobre clientes, otros aétivos a
cobrar y fondo de provision para
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan fundamentalmente en los capitulos
“Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de
situacién consolidado, se contabilizan por el importe efectivo entregado o
dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento,
que se reflejan por su importe nominal, contabilizdndose la diferencia entre
dicho importe y el efectivo dispuesto en el capitulo “Cuentas de Periodificacién”
del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto.

El “Fondo de provisién para insolvencias” que se presenta minorando los
capitulos “Entidades de Crédito” y “Crédito sobre Clientes” del activo del
balance de situacién consolidado adjunto, tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién integra de los riesgos
crediticios, excepto los de firma, contraidos por la Institucién y por sus
sociedades dependientes consolidadas en el desarrollo de su actividad
financiera. Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir
como consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo se incluyen
en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas- Otras provisiones” del pasivo
del balance de situacién consolidado adjunto (Nota 20).

El fondo de provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual,
de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco del Espafia
(modificada parcialmente por la Circular 11/93 del Banco de Espafia).
Ademas, siguiendo la normativa del Banco de Espafia, existe una provisién
adicional, de caricter genérico, equivalente al 1% de las inversiones
crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria (0,5% para determinadas operaciones hipotecarias)
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente como
problemaéticos en la actualidad. Esta provisién adicional asciende a 3.887
millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1998.

- Riesgo-pais: al no existir riesgos con paises que atraviesen dificultades
financieras, no se ha efectuado dotacién alguna correspondiente a la
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cobertura de ese riesgo, de acuerdo con al Circular 4/1991 de Banco de
Espaiia.

El saldo del “Fondo de provision para insolvencias” se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados del ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan
permanecido més de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de
determinadas operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que
se produzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota 8).

Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que integran los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y
Otros Valores de Renta Fija” del balance de situacién consolidado adjunto, se
valoran, atendiendo a su clasificacién, segtin los siguientes criterios:

a. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por
aquellos valores que la Institucién ha decidido adquirir con el fin de
beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se contabilizan al
precio de mercado (cotizacién) del dltimo dia habil de mercado anterior a la
fecha de balance. Las diferencias que se producen por las variaciones de
valoracién (excluido el cup6n corrido) respecto del precio de adquisicion se
registran, por el neto, seglin su signo, en el epigrafe “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta.

b. Los valores asignados a la cartera de inversi6én a vencimiento, que esta

integrada por aquellos valores que la Institucién ha decidido mantener hasta
el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad
financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién
corregido. El precio de adquisicién se corrige mensualmente por el importe
resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa
entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién durante la vida
residual del valor.

¢. En los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por

los valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se
compara su precio de adquisicién corregido, segtin se define en el apartado
b) anterior, y su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcién de la cotizacién del altimo dia del ejercicio y, en el caso
de titulos no cotizados, en funcién del valor actual (a tipos de interés de
mercado de dicho dia) de los flujos financieros futuros con origen en el
titulo, excluido el cupén corrido. Si de dicha comparacién surgen
minusvalias, el saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza
fntegramente con cargo a cuentas de periodificacién del activo, que se
presentan conjuntamente con los titulos afectados en los correspondientes
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epigrafes del balance de situacién consolidado. Sin embargo, las provisiones
constituidas en ejercicios anteriores con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias s6lo pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenacién o
de recuperacién del valor de mercado de los valores concretos que las
ocasionaron. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente. Las
minusvalfas correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra se sanean por la parte proporcional del periodo
comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de
fluctuacién de valores adicional por el importe de los beneficios obtenidos
en la enajenaci6n de valores de renta fija de la cartera de inversi6n ordinaria,
que se aplica a Ia cuenta de periodificacién activa mencionada en el parrafo
anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por
todos los conceptos mencionados se recogen en el epigrafe “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta. .

La plusvalia neta por comparacion entre el coste de adquisicién corregido, neto
de fondos de cobertura, y el valor de mercado de los titulos incluidos en los
capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija”
ascendia al 31 de diciembre de 1998 a 5.080 y 36 millones de pesetas,
respectivamente (véanse Notas 6 y 9).

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables por integracién global o en otras
empresas en las que la participacién tenga carécter duradero con la finalidad de
contribuir a la finalidad del Grupo y que no cumplan las condiciones para su
consolidacién proporcional, se valoran de acuerdo con el criterio de puesta en
equivalencia, indicado en la Nota 2, en base a las cuentas anuales provisionales
facilitadas por las sociedades, que, de acuerdo con las revisiones efectuadas, se
estima no diferirén significativamente de sus cuentas anuales definitivas.

Durante el ejercicio 1998, el Grupo percibi6 12 millones de pesetas en concepto
de dividendos por participaciones puestas en equivalencia, correspondiendo 10
millones a dividendos a cuenta del resultado del ejercicio 1998 de las sociedades
en cuestién. De acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, estos
dividendos se han registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta a 31 de diciembre de 1998 simult4neamente como rendimientos de la
cartera de renta variable y correcciones de valor por cobro de dividendos
distribuidos.
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Los valores recogidos en la cartera de negociacién se valoran al precio de
mercado al cierre de cada ejercicio que, al 31 de diciembre de 1998, no difiere
significativamente de su coste de adquisicién.

El resto de los valores representativos de capital se registra en el balance por su
precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de
mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado de
acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados en Bolsa: cotizacién media del tltimo trimestre o cotizacién
del dltimo dia del ejercicio, Ia que sea menor.

- Titulos no cotizados en Bolsa: en base al valor teSrico-contable de la
participacion, obtenido a partir del Gltimo balance de situacién disponible,
una vez consideradas, en el caso de sociedades con las que existe una
vinculacién duradera, las previsiones de generacién de beneficios en los
Ppréximos ejercicios que se incorporaron en la determinacién del precio de
adquisicién y que subsisten al cierre del ejercicio.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados
anteriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se
presenta disminuyendo los epigrafes "Acciones y Otros Titulos de Renta
Variable" y “Participaciones” del balance de situacién consolidado adjunto
(Nota 10).

Activos inmateriales-

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto incluye los gastos de
ampliacién de capital y otros de las sociedades dependientes. Dichos gastos se
amortizan en un periodo maximo de cinco afios.

Adicionalmente, estos activos recogen la parte del precio pagado por la
adquisicién de una red de oficinas a otras entidades financieras, no imputables a
elementos patrimoniales concretos (véanse Notas 13 y 21).

Fondo de comercio de consolidacién y
Diferencia negativa de consolidacién-

El capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacién” del balance de situacién
consolidado adjunto recoge las diferencias positivas de consolidacién, una vez
consideradas las plusvalias tacitas asignables a los activos de la sociedad
participada, pendientes de amortizar originadas en la adquisicién de acciones de
sociedades dependientes consolidadas (por el método de integracién global o
proporcional) o puestas en equivalencia. En general, los fondos de comercio se
amortizan linealmente en un perfodo de cinco afios, debido a que se considera
que éste es el plazo durante el cual contribuyen a la obtencién de ingresos para el
Grupo.
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Cuando las diferencias de consolidaci6én mencionadas en el parrafo anterior son
negativas se contabilizan en el epfgrafe “Diferencia Negativa de Consolidacion”
del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto. Estas diferencias tienen
la consideracién de provisién y no pueden abonarse a resultados salvo que
corresponda a beneficios realizados, y s6lo podrén compensarse con los fondos
de comercio de consolidacién cuando correspondan a’los generados por una
misma sociedad. El saldo que figura en el balance de situacién consolidado
adjunto al 31 de diciembre de 1998 se corresponde integramente con la diferencia
negativa de consolidacién surgida en la adquisicién de acciones de la Sociedad
“Centro Europeo de Empresas e Innovacién, S.A. - EUROCEL". (Nota 14).

h) Activos materiales-

Inmovilizado funcional y afecto a la Obra
Benéfico-Social

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Social, se ha valorado, de
acuerdo con las disposiciones legales, tomando como referencia precios de
mercado a la fecha de los acuerdos de fusién, determinados por tasadores
independientes, y las adiciones posteriores a 1989 a coste de adquisicién, una vez
deducida la correspondiente amortizacién acumulada. El inmovilizado al 31 de
diciembre de 1996 se actualiz6 de acuerdo con las disposiciones del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las amortizaciones se calculan, basicamente, segiin el métedo lineal, en funcién
de los afios de vida 1til estimada de los diferentes elementos de activo, de
acuerdo con el siguiente detalle:

Afios de Vida

Util Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones De8al3
Maquinaria y equipos electrénicos De4al0

Los beneficios (pérdidas) que se producen en la enajenacién del inmovilizado
material se reflejan en el saldo del capftulo “Beneficios (Quebrantos)
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de resultados
en el momento en que se incurren.

Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Institucién dot6
con cargo a la aplicacién de los excedentes de los ejercicios 1985, 1986 y 1988 una
previsién para amortizacién acelerada del inmovilizado material. El saldo de
dicha prevision al 31 de diciembre de 1998 asciende a 14 millones de pesetas y
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se incluye en el epigrafe “Reservas” del pasivo del balance de situacién
consolidado adjunto (véase Nota 24).

Activos materiales adquiridos por aplicacion
de otros activos

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién o por el valor de tasacién del activo adquirido, el menor de los dos.
En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
inmovilizado funcional del Grupo en el plazo de tres afios, son objeto de una
provisién en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicién. Las
provisiones constituidas por este concepto con cargo al capitulo “Quebrantos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se incluyen
minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles” del
balance de situacién consolidado adjunto.

Fondo de Garantia de Depdsitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos se registran con cargo a
los resultados del ejercicio en que se satisfacen las aportaciones. Segun
comunicacién del Fondo de Garantia de Depdsitos, las aportaciones anuales para
el gjercicio 1998 han quedado en suspenso.

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con el convenio laboral vigente para cajas de ahorros, la Institucién
matriz debe complementar las percepciones de la Seguridad Social que co-
rrespondan a sus empleados, o a sus derechohabientes, en caso de ]ubxlauén,
viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez.

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, la Institucién ha
realizado un estudio actuarial para determinar el valor actual del pasivo
devengado por los compromisos con su personal, jubilado y en activo, al 31 de
diciembre de 1998. Dichos estudios (para el personal en activo) se han realizado
mediante el método de determinar el coste estimado individual y distribuirlo
linealmente de acuerdo con la proporcién entre afios de servicios pasados y
totales estimados de cada empleado. Los pasivos devengados por estos
conceptos (personal jubilado y en activo) a cargo de la Institucién se encuentran
cubiertos con pélizas de seguros contratadas con compatifas de seguros externas
(véase Nota 20).

Al 31 de diciembre de 1998, los cédlculos del estudio actuarial se han efectuado
aplicando las siguientes hip6tesis:
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1998
Tipo de interés técnico 4%
Crecimiento salarial 2%
Crecimiento de la cobertura de la
Seguridad Social 1%
Tablas de mortalidad GRM/F-80
deflactada en
dos afios

k) Productos financieros derivados y otras

operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos, basicamente, en operaciones de cobertura
de sus posiciones patrimoniales y de otras operaciones.

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no
vencidas, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés, opciones
compradas y emitidas.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio de la Institucién. Por tanto, el nocional de estos productos (valor
teérico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo de
mercado asumido por el Grupo. Las primas cobradas y pagadas por opciones
vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en “Cuentas Diversas” .
como un activo patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de
cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos
generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de
negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado organizado ha
de entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de depésitos de
garantia de actualizacién diaria y de una cdmara de compensacién. En los
mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones queda
minimizado.
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Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados
organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidacién efectiva. No obstante, al final de cada perfodo se han efectuado
valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados
las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo.

D) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccién de personal que haga necesaria la creacién de una provisién
por este concepto.

m) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales {inicamente
se activan si su recuperacion se va a producir en un plazo de diez afios.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se con-
sidera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio a que
se aplica. Para que estas deducciones sean efectivas deberdan cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1998 de EL MONTE que su
Consejo de Administracion propondra a la Asamblea General para su aprobacién es
la siguiente:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 7.131
Distribucién-
Reservas Generales 5.531
Fondo de la Obra Benéfico Social 1.600
7.131
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Los resultados de las sociedades dependientes que componen el Grupo EL MONTE
se aplicaran de la manera que acuerden las respectivas Juntas Generales de
Accionistas.

DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto es la siguiente: ,

Millones
de Pesetas

Certificados de Depésito del Banco de Espaiia 6.993

Cartera de renta fija:
De Negociacién -
De Inversi6n Ordinaria 3.251
De Inversién a Vencimiento 13.588
16.839
23.832
Menos -Fondo de fluctuacién
de valores -
23.832

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espafia, sobre
el coeficiente de caja de los intermediarios financieros, las instituciones fusionadas
adquirieron en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco de Espafia por
21.366 millones de pesetas. Adicionalmente, durante 1995 se adquirieron 506
millones de pesetas, procedentes de la adquisicién de las 9 oficinas del Banco de
Fomento. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993
hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés anual del 6%. Al 31 de
diciembre de 1998 el Grupo no tenia cedidos temporalmente ninguno de estos
titulos.

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994 del Banco de Espatia,
no se ha producido traspaso alguno entre los distintos tipos de carteras.

La composicién de los distintos epfgrafes del capitulo “Cartera de renta fija” del
detalle anterior es la siguiente:
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Millones
de Pesetas

De inversi6n ordinaria
Letras del Tesoro 1.679
Otros titulos 1.572
3.251

De inversién a vencimiento

Otras deudas anotadas 13.588
13.588
16.839

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1998 ha
sido del 4,84%.

Del total del saldo existente en Letras del Tesoro y de las adquiridas temporalmente
a entidades de crédito (Nota 7), la Institucién tenfa cedidos a clientes al 31 de
diciembre de 1998, 141 millones de pesetas, y figuran contabilizados por su valor
efectivo en el capftulo “Débitos a clientes” del pasivo del balance de situacién
adjunto (Nota 18).

Al 31 de diciembre de 1998, el importe nominal de otras deudas anotadas y de
obligaciones y otros valores de renta fija afectas a obligaciones propias y de terceros,
ascendia a 101 millones de pesetas.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores asignados a la cartera
de inversién ordinaria y de inversi6én a vencimiento ascendia a 3.295 y 18.624
millones de pesetas, respectivamente.

La cuenta “Otras deudas anotadas” y “Otros Titulos” recoge obligaciones, bonos y
Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del 9,17%
en 1998. De estos titulos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito
(Nota 7), 1a Institucion tenia cedidos al 31 de diciembre de 1998 un importe nominal
de 14.051 millones de pesetas, a intermediarios financieros y clientes, y figuran
contabilizados por su valor efectivo en los capitulos “Entidades de crédito” y
“Débitos a clientes” del pasivo del balance de situacién adjunto.(Notas 7 y 18).

El movimiento registrado en las diferentes carteras de este epigrafe durante el
ejercicio 1998 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Cartera de | Cartera de
Inversién | Inversiéna
Ordinaria | Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 1997 2171 13.561
Adiciones 32.016 ' -
Retiros y amortizaciones (30.951) -
Rendimientos netos por correccién
de coste 15 27
Saldos al 31 de diciembre de 1998 3.251 13.588

El desglose de los saldos de este capftulo, sin considerar el fondo de fluctuacion de
valores, correspondientes por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1998, es el

siguiente:
Millones de Pesetas
Hasta3 |Entre3 mesesy|Entrelafioy| Méasde5
meses 1 afio 5 aflos afios Total
Saldos al 31 de diciembre de 1998-
Certificados del Banco de Espafia 1.644 1.710 3.639 - 6.993
Cartera de renta fija:
De inversién ordinaria 109 1.541 1177 424 3.251
De inversién a vencimiento - - 4.603 8.985 13.588
1.753 3.251 9.419 9.409 23,832

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuaci6n de valores” durante el ejercicio 1998, se indica a continuacién:

Millones de
Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 2
Dotacién neta del ejercicio-

Provision registrada contra

resultados -
Fondos disponibles (2)
2)

Saldo al cierre del ejercicio -

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, la dotacién al fondo de
fluctuacién de valores de la cartera cedida se limita a la parte proporcional
correspondiente al perfodo comprendido entre la finalizacién de la cesién y el

vencimiento del titulo.
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El desglose del saldo de este capitulo del activo del balance de situacién consolidado

r adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:
Millones de
E‘ Pesetas
ACTIVO-
' Por moneda:
[ En pesetas 53.740
En moneda extranjera 878
, 54.618
[ Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos reci-
[. bidos por aplicacién 957
. Talones y cheques a cargo de
entidades de crédito 901
ﬂ Otras cuentas 140
2 1.998
Otros créditos-
5 Depésitos en entidades de
ﬁ crédito y financieras 52.020
Adquisicién temporal de activos 600
" Activos dudosos -
.} Menos Fondo Insolvencias -
g 52.620
r] 54.618

El desglose del saldo de este capitulo del pasivo del balance de situacién consolidado
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacin y a su naturaleza, es el siguiente;

E L '
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: Miliones de
Pesetas
-
! PASIVO-
o Por moneda:
En pesetas 43.172
.'] En moneda extranjera 3.169
L. 46.341
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y aplicacién de
efectos 5.335
Otras cuentas 512
5.847
A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo 34.976
Cesién temporal de activos 4.941
Acreedores por valores 577
40.494
46.341

A continuacién se indica el desglose, por plazos de vencimiento residuales, de los
epigrafes "Otros créditos" (del activo) y "A plazo o con preaviso" (del pasivo) de’
estos capftulos del balance de situacién consolidado adjunto, sin considerar los
activos dudosos, netos de sus correspondientes provisiones:

Otros créditos (activo)-
Millones de Pesetas
Entre 3 | Entre 1 Tipo de
Hasta3 | Mesesy | Affoy | Més de interés medio

Meses | lafio | Safios | 5afios | Total | del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 1998-

Depésitos en entidades de crédito
y financieras 40494 | 9.242 - 2.284 | 52.020 4,78%
Adquisicién temporal de activos 600 - - - 600 4,20%

41.094 | 9242 - 2284 | 52.620 4,77%
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A plazo o con preaviso (pasivo)-
Millones de Pesetas
Entre3 | Entrel Tipo de
Hasta3 | Meses | Afioy | Méasde interés medio
Meses | ylafio | S5afios | 5anos Total | del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1998-
Cuentas a plazo 6355 18563 { 10.058 - 34976 437%
Cesién temporal de activos 4.941 - - - 4.941 3,70%
Acreedores por valores 577 - - - 577 5,26%
11.873 | 18.563 10.058 - 40.494 4,30%
CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que los originan, es la
siguiente:

Millones de
Pesetas
Por moneda:
En pesetas 510.653
En moneda extranjera 1.798
512.451
Menos -Fondos de insolvencias {11.395)
501.056
Por sectores:
Administraciones Padblicas 24.701
Otros sectores residentes 487.452
No residentes 298
512.451
Menos -Fondos de insolvencias | (11.395)
501.056

Al 31 de diciembre de 1998 habfa en este epfgrafe saldos con sociedades del Grupo
no consolidables y empresas asociadas cuyos valores en libros ascendian a 410 y
13.203 millones de pesetas, respectivamente (véanse Anexos I y III).

Dentro del capftulo “Otros sectores residentes” se incluyen 12 millones de pesetas
correspondientes a deudores de la Obra Social (Nota 26).

A continuacién se indica el desglose de este capftulo del balance de situacién
consolidado adjunto, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias”
del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento remanente y a la modalidad
y situacién de las operaciones:
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Millones de
Pesetas
Por plazo de duracién:
Hasta 3 meses 50.766
Entre 3 meses y 1 afio 77401
Entre 1 afio y 5 afios 147.691
Mis de 5 aftos 211.161
Resto (*) 25432
512.451
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 24.257
Deudores con garantia real 286.164
Otros deudores a plazo 141.09
Deudores a la vista y varios 48.182
Activos dudosos 12.752
512.451

(*) Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar.

El saldo de "Activos dudosos” al 31 de diciembre de 1998 incluye riesgos por 6.026
millones de pesetas que cuentan con garantia real.

El movimiento de los fondos de provisién para insolvencias durante el ejercicio 1998
ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 11.503
Dotacién neta del ejercicio-
Provisién para operaciones en mora 5.657
Fondos disponibles (2.678)
2.979
Utilizacién de fondos (2.814)
Traspasos a fondos inmovilizado
(Nota 15) (277)
Otras dotaciones 4
Saldo al cierre del ejercicio 11.395

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 1998 ascienden a 1.090 millones
de pesetas y se presentan deduciendo el saldo del capitulo "Amortizacién y
Provisiones para Insolvencias" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, capftulo que recoge, por otra parte, las amortizaciones de créditos
considerados directamente como activos en suspenso (640 millones de pesetas).
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OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FTJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién,
naturaleza y criterio de clasificacién y valoracién del saldo de este capitulo del
balance de situacion consolidado adjunto, es la siguiente:
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Millones de
Pesetas
Por moneda:
Pesetas 1.648
Moneda extranjera 1.092
2.740
Menos- Fondo de fluctuacién de valores -
Fondo de insolvencias (45)
2.695
Por sectores:
De emision priblica-
Administraciones Paiblicas 1.437
Otros emisores-
De entidades oficiales de crédito 5
De otras entidades de crédito residentes -
De otros sectores residentes 206
De entidades de crédito no residentes -
No residentes 1.092
2.740
Menos -Fondo de fluctuacién de valores -
Fondo de insolvencias {45)
2.695
Por cotizacién:
Cotizados 1.092
No cotizados 1.648
2.740
Menos -Fondo de fluctuacién de valores -
Fondo de insolvencias {45)
2.695
Por naturaleza:
Titulos Piblicos 1.437
Bonos y obligaciones 1.298
Otros valores 5
2.740
Menos ~Fondo de fluctuacién de valores -
Fondo de insolvencias (45)
2.695
Por criterios de clasificacién y valoraci6n :
De negociacién -
De inversién ordinaria 2.740
De inversién a vencimiento -
2740
Menos -Fondo de fluctuacién de valores -
Fondo de insolvencias (45)
2.695
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De estos activos, la Institucién no habia cedido valor alguno al 31 de diciembre de

1998.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores asignados a la cartera

de inversi6n ordinaria que componen el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos de la Instituci6n asciende a 2.775 millones de pesetas.

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera a 31
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de diciembre de 1998 era de un 5,58%.

El desglose de este capftulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 1998,

sin considerar el fondo de fluctuacién de valores es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Hasta 3 meses 10
Entre 3 meses y 1 afio 1171
Entre 1 afios y 5 afios 532
Mis de 5 arfios 1.027
2,740

Los movimientos que se han producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto durante el ejercicio 1998, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestran a continuacién:

Millones de
Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 4.396
Adiciones 1448
Retiros (3.133)
Rendimientos netos por
correccién de coste 29
Saldo al cierre del ejercicio 2.740

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta
“Fondo de insolvencias" de este epigrafe del balance de situacién adjunto durante el

ejercicio 1998 se indican a continuacién:
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Millones de
Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 48
Dotacién neta del ejercicio-

Provision registrada contra resultados -

Fondos disponibles {3)

(3)

Saldo al cierre del ejercicio 45

(10) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge, con caracter
general, las acciones y tftulos que representan participaciones en el capital de otras
sociedades por un valor inferior al 20% si éstas no cotizan en Bolsa o al 3% si cotizan,
siempre que no exista una vinculacién duradera (de acuerdo con el apartado 2 del
articulo 185 de la Ley Sociedades Anénimas), asi como las participaciones en fondos
de inversién mobiliaria.

El desglose del saldo de este capitulo en funcién de su admisién o no a cotizacién en
Bolsa y de los criterios de clasificacién y valoracién, se indica a continuacién:

Millones de
Pesetas
Por moneda:
Pesetas 19.118
Moneda extranjera 1.160
20.278
Menos -Fondos de fluctuacién de valores (869)
19.409
Por cotizacién:
Cotizados _ 17.940
No cotizados (incluye fondos de inversi6n) 2.338
20.278
Menos -Fondos de fluctuacién de valores (869)
19.409
Por criterios de clasificacién y valoracién:
De negociacién 4671
De inversion ordinaria 15.607
20.278
Menos-Fondo de fluctuacién de valores (869)
19.409
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Al 31 de diciembre de 1998, las participaciones del Grupo en fondos de inversién
totalizan 1.674 millones de pesetas, de los cuales 671 millones estaban denominados

en moneda extranjera.

El resto de las participaciones mas significativas que posee el Grupo, clasificadas en
la cartera de inversi6n ordinaria, y otra informacién referida a las mismas (obtenida
en base a los tltimos estados financieros disponibles) al 31 de diciembre de 1998, se

presenta a continuacién:
Millones de Pesetas
Dividendos
Capital Valor Recibidos
Porcentaje de Social Neto enel
Sociedad Participacién | Desembolsado | Reservas | Resultados | en Libros | Eercicio
No Cotizada
Ahorro Gestién Hipotecaria, S5.A. 10,00% 1.500 (297) 81 130 -
Lico Corporacién, 5.A. 111% 9.000 5.192 1.907 170 3
Parque Isla Mégica, S.A. 3,62% 6.232 (1903) | (1.644) 79 .
Confederacitn Espafiola de Cajas

de Ahorro 1,60% 5.000 592 203 79 79
Supercable Andalucia, S.A. 11,00% 3.000 - (66) 266 -
Supercable Sevilla, 5.A. 20,00% 1.500 - (155) 269 -
Andalucia 21, F.CR. 5,00% 3.000 - - 150 -

1.143 10,9

Cotizada :

Endesa 0,10% 190.962 988.955 |149.914 2858 95
Koipe, S.A. 1.44% 6.480 38.033 4224 895 36
Azucarera Ebro, S.A. 1,00% 6.631 95.101 2832 2193 n
5.946 142
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| A continuaci6n se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
' capftulo del balance de situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1998, sin
- considerar el fondo de fluctuaciones de valores:
|
- Millones de
m‘ Pesetas
- Saldos al inicio del ejercicio 11.773
Adiciones © 61.980
"j Retiros © (53.894)
i Traspasos desde “Participaciones” 419
Saldos al cierre del ejercicio 20.278
(*) Del total de adiciones y retiros de ejercicio 1998, 45.130 y 43.304

millones de pesetas, respectivamente, corresponden a compras y ventas
de titulos de la cartera de negociacién. Las adiciones més significativas
de la cartera de inversi6n ordinaria corresponden a KOIPE, SA. y
Azucarera Ebro, S.A. con un coste de adquisicién de 1.000 y 2.260
millones de pesetas, respectivamente.

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta

3 "Fondo de fluctuacién de valores" durante el ejercicio 1998 se indican a continuacién:
Millones de
pl Pesetas
& Saldo al inicio del ejercicio 253
| Dotacién neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 699

- Fondos disponibles (83)
616
- Utilizacién de fondos -

Saldo al cierre del ejercicio 869

(11) PARTICIPACIONES

r Este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto recoge los derechos sobre
el capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decisién, mantienen
‘ con el Grupo una vinculacién duradera y tienen como finalidad contribuir a la
r actividad del Grupo, de acuerdo con el apartado 2 del artfculo 185 de la Ley de
Sociedades Anénimas y de la Circular 4/1991 (en adelante, “empresas asociadas”) y
r en los que, por regla general, se mantiene una participacién como minimo del 20% si
no cotizan en Bolsa, o del 3% si cotizan.
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El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto,
atendiendo a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:

Millones de
Pesetas
Cotizados -
No cotizados 5.887
5.887
Menos-Otros fondos (23)
Menos-Fondo de fluctuacién de valores (4)
5.860

El detalle de las sociedades incluidas en este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 se
presenta a continuacién:

Millones de
Pesetas
Eurocei- Centro Europeo de Empresas e Innovacién, S.A. 46
Nature Pack, S.A. 167
Huelva Televisién Informacién, S.A. 24
Comercial Citricos Huelva, S.L. 123
Consorcio de Jabugo, S.A. 9%
Gestora de Cobros y Asesoramiento, 5.A.-Gescosa 2
Caja de Seguros Reunidos, S.A.-Caser 1385

Sociedad Espafiola de Medios de Pago, S.A.
Ahorro Corporacién, S.A.

Visa Espafia, S.A.

Europay 6000, A.LE.

Banco Nacional de Crédito Imobiliario, S.A.
Vitafresh, S.L.

Aparcamientos Urbanos de Sevilla, S.A.

Aceitunas de Mesa, S.A.

Gesinca

Chival Sur, S.L.

Chival Promociones Inmobiliarias, S.L.

Indes Desarrollo Inmobiliario, S.A.

Uni6n para el Desarrollo Inmobiliario, S.A.- Udinsa
Hacienda La Cartuja, S.A.

Promocién Inmobiliaria Edificarte, S.A.

Puerto Triana, S.A.

Arrendamientos La Cartuja, S.A.

Onubense de Desarrollo Inmobiliario, S.A.- Odeinsa

)
«~EBRg eug, 2. 8.
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Otra informacién relevante de estas sociedades se incluye en el Anexo I
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PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto recoge la inversién en
sociedades dependientes no incluidas en el conjunto consolidable por no estar su
actividad directamente relacionada con la del Grupo. Estas sociedades se incluyen en
el perimetro de consolidacién aplicandoseles el procedimiento de puesta en
equivalencia (Nota 3).

El detalle de las sociedades incluidas en este epfgrafe y el valor neto en libros del
Grupo de sus participaciones al 31 de diciembre de 1998 se presenta a continuaci6n:

Millones de
Pesetas
Consorcio Tablada, S.A. 3.159
Escuela Superior de Hostelerfa de Sevilla, S.A. 181
Viajes El Monte, S.A. 45
3.385

Otra informacién relevante de estas sociedades se incluye en el Anexo III.

ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento de las cuentas de activos inmateriales durante el ejercicio 1998 ha .
sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 729
Entradas 7
Amortizaciones : (354)
Saldo al final del ejercicio 382

Las adiciones contabilizadas durante el ejercicio 1998 corresponden en su totalidad a
los gastos de ampliacién de capital incurridos en EHM 91, S.A.

El Grupo registr6 durante el ejercicio 1994 un fondo para riesgos generales (Nota 21)
como consecuencia de la adquisicion de diversas oficinas del Banco de Fomento,
S.A.
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(14 FONDO DE COMERCIO DE

(15)

CONSOLIDACION Y DIFERENCIA
NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El detalle del saldo del capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacién” del balance
de situacién consolidado adjunto, en funcién de la sociedad que lo origina, es el
siguiente:

Millones de
Pesetas
Sociedades integradas por global y proporcional-
Compaiifa Andaluza de Rentas e Inversiones, S.A -Carisa 90
%0
Sociedades integradas por puesta en equivalencia-
Nature Pack, S.A. 88
88
Total 178

Por otra parte, en el epigrafe “Diferencias Negativas de Consolidacién” del balance
de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1998, se recoge 1 millén de
pesetas correspondientes a EUROCEI Centro Europeo de Empresas e Innovacién,
S.A. por la adquisicién de acciones de esta Sociedad.

ACTIVOS MATERIALES

El movimiento de las cuentas de activos materiales durante el ejercicio 1998 y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Afecto a la Obra
Afecto a la Actividad Financiera Benéfico-Social
Terrenos y Mobiliario, Mobilia-
Edificios de Otros Instalacio- { Inmute- {rio e Insta-
Uso Propio | Inmuebles |nes y Otros| bles laciones Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1997 15.070 4.958 13.125 1.478 288 34.919
Incorporaciones por efecto de la
consolidacién - 401 116 - - 517
Adiciones 141 2243 2.232 1 492 5.109
Salidas por bajas o reducciones (86) {2.096) (356) - - (2.538)
Traspasos 942 {1.845) 903 (240) 240 -
Saldo al 31 de diciembre de 1998 16.067 3.661 16.020 1.239 | 1.020 38.007
Amortizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1997 . {1.175) (44) (7.484) {123)| (2449) (9.070)
Incorporaciones por efecto de la
consolidacién - - (57) - - (7))
Dotaciones (279) V] (1.473) (10) (18) (1.787)
Salidas por bajas o reducciones 8 - 175 - - 183
[Saldo al 31 de diciembre de 1998 (1.446) (51) {8.839) 133) | (262) [(10.731)
1Fondo de inmovilizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - (1.734) - - - (1.734)
Dotaciones con cargo a resultados (*) - (188) - - - (188)
Recuperaciones (*) - 963 - - - 963
Utilizaciones - 173 - - - 173
Traspaso desde "Fondos para in-
solvencias" (Nota 8) - (277) - - - (77
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - {1.063) - . - {1.063)
Inmovilizado Neto-
Saldo neto al 31 de diciembre de 1993 14.621 2.547 7.181 1.106 758 26213

(")  Ladotacion neta por este concepto se registra en el epigrafe “Quebrantos Extraordinarios” de las cuentas

de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

El 31 de diciembre de 1997, El Monte actualiz6 su inmovilizado material al amparo
del Real Decreto -Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tinico del 3%
(con anterioridad, 1a Instituci6n se habfa acogido a otras leyes de actualizacién). La
actualizacién de 1996 se practicé aplicando los coeficientes maximos autorizados por

el Real Decreto-Ley.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizaré en los perfodos impositivos que resten para completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados.

A continuaci6n se presenta el desglose del coste actualizado, neto de amortizacién
acumulada, del epigrafe "Otros inmuebles" al 31 de diciembre de 1998:
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t
r Millones
' de Pesetas
-
= Solares y fincas rasticas 30
Obras en curso 1.198
- Inmuebles para venta 38
3 - Inmuebles en renta 7
. Inmuebles procedentes de
regularizacién de activos 2.337
& Fondo de Inmovilizado (1.063)
2.547
En base a las provisiones existentes y a las tasaciones internas del inmovilizado
¥ adjudicado que posee el Grupo, no se esperan pérdidas en la realizacién del mismo,
3 considerando sus valores netos contables y su valor probable de realizacién.

(16) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto es
el siguiente:
: Millones de
[ Pesetas
Opciones adquiridas 127
[ Partidas a regularizar por operaciones de futuro de
cobertura 4
Operaciones en camino 117
B Hacienda Piblica:
: Impuesto sobre beneficios anticipados (Nota 4-m) 2.239
Retenciones y pagos a cuenta
‘ del Impuesto sobre Sociedades 30
Otros conceptos 24
Fianzas dadas en efectivo 124
™ Otros conceptos 617
3.282

(17) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composici6én de estos epigrafes del activo y del pasivo del balance de situacién
consolidado adjunto es la siguiente:
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Millones de
Pesetas
Activo:
Intereses anticipados de recursos
- tomados a descuento 6
: Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 3.967
Gastos pagados no devengados 215
- Otras periodificaciones 114
i 02
Pasiva:
, Productos anticipados de operaciones
” tomadas a descuento 711
' Devengo de costes no vencidos
de recursos no tomados a descuento 1.097
[ Gastos devengados no vencidos 3.238
Otras periodificaciones 6
E‘ 5.052

(18) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto,
atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacion:

[' Millones de |
Pesetas
i Por moneda:
[ En pesetas 549.283
En moneda extranjera 338
549.621
Por sectores:
Administraciones Piiblicas 29436
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 135,999
Cuentas de ahorro 172.163
Imposiciones a plazo 179.305
g] Cesi6n temporal de activos 12.771
4 ‘ Otras cuentas 16.599
516.837
No residentes 3.348
549.621

[l
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El desglose por vencimientos residuales de los saldos de los epigrafes "Depésitos de
ahorro -A plazo” y "Otros débitos -A plazo” del balance de situacién consolidado
adjunto se indica a continuacién: :

Millones de
Pesetas
Depésitos de ahorro ~A plazo-
Hasta 3 meses 99.254
Entre 3 meses y 1 afio 72,023
Entre 1 afio y 5 afios -
Resto (*) 10.865
182.142
Otros débitos -A plazo-
Hasta 3 meses 15.695
Entre 3 meses y 1 afio 2.070
Entre 1y 5 afios 19
Resto (*) 1.512
19.296

(*) Vencimiento no determinado o sin clasificar.

(19) OTROS PASIVOS

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de
diciembre de 1998 es el siguiente:

Millones de
Pesetas

Opciones emitidas 129

Operaciones en camino 152
Materializacién en inmovilizado

de la Obra Social (inmuebles) (Nota 26) 1.106

Fondo de la Obra Benéfico-Social (Nota 26) 1.440

Impuestos diferidos 543

Otras obligaciones a pagar 1.598

4.968

Al 31 de diciembre de 1996, la Institucién actualizé el inmovilizado material afecto a
la Obra Benéfico-Social, de acuerdo con las posibilidades que ofrecia el articulo 6 del
Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre, aplicando los mismos coeficientes que
los utilizados para el inmovilizado afecto a la actividad financiera. La plusvalia
resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, ascendié a 197
millones de pesetas, y se encuentra recogida en los epigrafes “Materializaciones en
inmovilizado de la Obra Social” (inmuebles) y “Fondo de la Obra Benéfico-Social”
del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, por importes
de 186 y 11 millones de pesetas, respectivamente. Como contrapartida de la plusvalia
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registrada en 1996 se utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos
patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada
contabilizada (véase Nota 24).

(20) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Fondo de Pensiones-

Segtin se indica en la Nota 44, la cuantificacién del fondo de pensiones se ha
realizado en base a un estudio actuarial que cubre los haberes complementarios a
pagar al personal durante el perfodo de su jubilacién, tanto para el personal jubilado
como para el que se encuentra actualmente en activo. El pasivo devengado por estos
conceptos al final del ejercicio 1998, segin se deduce del estudio actuarial
independiente realizado a dicha fecha, es el siguiente:

I | il - | POER ; i P |

Millones de
Pesetas
Personal pasivo 8.232
Personal activo 7.026
15.258

Con el fin de cubrir los citados pasivos el Grupo tiene suscritos dos contratos con
CASER Ahorrovida Compaiiia de Seguros y Reaseguros, 5.A.:

+ Un contrato bajo el titulo "Péliza de seguro colectivo de pensiones para pasivos
de Cajas de Ahorro" para la cobertura de los compromisos contraidos con
personal pasivo.

« Un segundo contrato bajo el titulo "P6liza de Garantia y Aseguramiento de
Prestaciones para empleados de Cajas de Ahorro", para la cobertura de los
compromisos con el personal activo y el personal pasivo no cubierto en la péliza
anterior, cubriendo ademas los riesgos de muerte (viudedad y orfandad) e
invalidez de este colectivo.

Al 31 de diciembre de 1998, los valores de las cuentas de posicién asegurada por las
polizas de aseguramiento cubrfan suficientemente los pasivos devengados por el
Grupo por estos conceptos a dicha fecha. Al 31 de diciembre de 1998, dicho exceso
asciende, aproximadamente, a 725 millones de pesetas.

Segtin el "Acuerdo sobre Homologaci6n del Salario Pensionable" de 8 de octubre de
1992, los salarios pensionables de determinado grupo de trabajadores de la antigua
Caja Provincial de Ahorros y Monte de Piedad de Huelva, se homologan a los
establecidos en el articulo 10 del "Acuerdo Ecénomico y de Promocién" del antiguo
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Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla, de fecha 2 de agosto de 1988.- Para tal
homologacién se establecieron unos calendarios, en funcién de Ia edad de los
trabajadores afectados y de los tipos de contingencia cubiertos, en los que entre 8 y
12 afios quedarian totalmente homologados los salarios pensionables.

Otros Fondos-

El movimiento del capitulo "Otras provisiones -Otros fondos", durante el ejercicio
1998, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Fondo Fondo por
Insolvencias | Beneficio en
Pasivos Venta de

Contingentes | Inmovilizado| Otros Total

Saldo al 31 de diciembre de 1997 284 102 1.294 1.680
Dotaciones con cargo a resulta-

dos del ejercicio (*) 282 469 286 1.037
Fondos disponibles (*) (34) (33) (75) (142)
Utilizaciones de fondos - S (275) (275)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 532 538 1.230 2.300

(*) Las dotaciones netas al fondo de insolvencias de pasivos contingentes se incluyen en el
epigrafe “Amortizacién y provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 1998 adjunta, mientras que las dotaciones o
recuperaciones netas correspondientes al resto de fondos se incluyen dentro del
epigrafe  “Quebrantos  extraordinarios” o  “Beneficios  Extraordinarios”,
respectivamente, de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1998
adjunta (véase Nota 29).

El saldo al 31 de diciembre de 1998 de “Otros” tiene como finalidad la cobertura de
riesgos y contingencias no cubiertas por fondos especificos.

FONDO PARA RIESGOS GENERALES

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1998 se muestra a continuacion:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 535
Movimientos -
Saldo al final del ejercicio 535 ()
(*) Véase Nota 13
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(22) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 1998, el detalle del saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto es el siguiente:

Fecha de | Millones
Emision | de Pesetas

Emisién de deuda subordinada corres-
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Sevilla

Primera emisién 12/88 1.500

Emisién de deuda subordinada corres-
pondiente a Monte de Piedad y Caja de

Ahorros de Huelva y Sevilla-
Primera emisién _ 12/90 3.000
Obligaciones Subordinadas El Monte
Emisién Abril 1998- 4/98 3.000
Obligaciones Subordinadas El Monte
Emisi6n Julio 1998- 7/98 3.000
10500

Las caracteristicas principales de las citadas emisiones son:

Primera emisién de deuda subordinada
correspondiente a Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Sevilla-

1.

2

Ntamero de titulos: 6.000 tftulos al portador.

Importe nominal de los tftulos: 250.000 pesetas.

Interés nominal: 10% anual durante los dos primeros afios. En afios sucesivos se
revisa anualmente, siendo el que se obtiene de incrementar 0,5 puntos el tipo
vigente de las imposiciones a plazo de un afio y cuantia de un millén de pesetas.

Abono de cupones: por semestres vencidos, subordinados a la existencia de
excedente en la cuenta de resultados de la Institucion.

Amortizacién; la amortizacién de los titulos se diferird al momento de la
liquidacién por disolucién de la Caja. No obstante, una vez transcurridos 20
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afios, podra el Banco de Espafia o la autoridad de control entonces competente,
autorizar si lo solicita la Entidad emisora, la amortizacién total o parcial de la
emision.

Primera emisi6n de deuda subordinada
correspondiente a Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla-

1. Namero de titulos: uno.

Importe nominal del titulo: tres mil millones de pesetas.

2
3. Interés nominal: cero.

4. Amortizaciéon: deuda perpetua, si bien se sittia a efectos de prelacién de créditos, -
' tras los acreedores comunes.

Este titulo lo adquiri6 el Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros,
' dentro del marco legal que establece el Real Decreto 2.575/82, de 1 de abril.

Las cuentas anuales adjuntas no presentan el efecto de la actualizacién financiera
que supondria esta emision. No obstante, en una evaluacién patrimonial de la
Institucién habria que tener en cuenta su efecto (véase Nota 1).

Obligaciones Subordinadas El Monte
Emisién Abril 1998-

1. Namero de titulos: 30.000 titulos al portador.

2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 100.000 pesetas.

3. Interés nominal: 55% revisable semestralmente en base al Tipo Medio
Operaciones Pasivas de CECA, publicado en el Boletin Estadistico de Banco de
Espafia, més 1%.

E} 4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacién: 15 de abril de 2.008

- Obligaciones Subordinadas El Monte
; Emisién Julio 1998-

1. Namero de titulos: 30.000 titulos al portador.
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2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 100.000 pesetas.

3. Interés nominal: 55% revisable semestralmente en base al Tipo Medio
Operaciones Pasivas de CECA, publicado en el Boletin Estadistico de Banco de
Espafia, méds 1%. :

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacién: 15 de abril de 2.008

* * * *

Las emisiones de deuda subordinada estn calificadas como computables a efectos
de los recursos propios de la Institucién, aunque en ningin momento podran
computarse como recursos propios los importes que superen los porcentajes sobre
los recursos propios basicos a que hace referencia el punto 2 del articulo 23 del Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre. ‘

INTERESES MINORITARIOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto
recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades
consolidadas.

La composicién del saldo al 31 de diciembre de 1998 corresponde a las siguientes
sociedades:

Millones de
Pesetas
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.A.-CAYMASA 27
Segurmonte, S.L. 2
Arte, Informaci6n y Gestién, S.A. 3
Saldo al final del ejercicio 32

Adicionalmente, los 23 millones de pesetas registrados en el epigrafe “Resultado
Consolidado del Ejercicio-Atribuido a la Minorfa” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 1998 adjunta corresponden en su practica
totalidad a accionistas ajenos al Grupo del mencionado Central de Apoyo y Medios
Auxiliares, S.A.- CAYMASA.
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(24) RESERVAS

A continuacién se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante el
ejercicio 1998:

Millones de Pesetas
Previsién Reservas por
Libertad Revalorizacién
Reservas Amortizacién de
Generales | RD.Ley 2/85 | Inmovilizado | Total

Saldo al 31 de diciembre de 1997 26.768 15 1.894 28.677

Distribucién del beneficic neto de 1997 5.058 - - 5.058
Traspaso a reservas generales de la "Previ-
sion Libertad de Amortizacién R.D. -Ley
2/1985" por la amortizacién técnica del

afio a reservas generales 1 (1) - -
Aplicacién de Reservas por baja de

inmovilizado - - (16) (16)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 31.827 14 1.878 33.719

La dotacién a "Reservas" se determinara en base a las disposiciones contenidas en la
Ley 13/1985 y demas disposiciones reguladoras del nivel minimo de recursos
propios que deben mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fondos de
previsién no imputables a activos especificos un 50%, como minimo, de sus
beneficios netos una vez deducido el Impuesto sobre Sociedades.

Reservas por revalorizacién del
inmovilizado-

Seg(n se ha comentado anteriormente, el Grupo se ha acogido a las regularizaciones
y actualizaciones establecidas en diversas disposiciones legales. El detalle del origen
de las reservas afloradas por aplicacién de estas disposiciones y de su utilizacién se
muestra a continuacién:
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Millones
de Pesetas

Regularizaciones y actualizaciones netas

del inmovilizado material y la cartera

de valores 6.677
Traspaso a reservas generales y

saneamientos {6.677)
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 1.915
Menos- Utilizacién de las cuentas de re-

gularizaciones y actualizaciones segiin

la normativa vigente (a Reservas Gene-

rales y saneamientos) (21)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.894
Menos- Utilizacién de las cuentas de re-

gularizaciones y actualizaciones segin

la normativa vigente (a Reservas Gene-

rales y saneamientos) (16)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.878

Las actualizaciones de balance efectuadas no se encuentran sujetas al Impuesto sobre
Sociedades, a no ser que sean distribuidas o se disponga de las correspondientes
cuentas de manera no permitida por la legislacion vigente. Estas cuentas tienen
fiscalmente el caracter de fondo de reserva.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio-

A partir de 1a fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta “Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996”,
(o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro.

A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas generales, siempre
que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia
en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad.
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Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasarfa a estar sujeto a tributacién.

(25) PERDIDAS EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS Y RESERVAS EN
SOCIEDADES CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades de los saldos de estos capftulos del balance de situacién
consolidado adjunto, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Pérdidas en
sociedades Reservas de
consolidadas | consolidacién
Por integracién global y proporcional: _
i Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.A.- CAYMASA - 49
'] Sociedad Andaluza de Asesoramiento e Informacién, S.A.-SADAI - 3
Segurmonte, S.L. - 6
EHM. 91, S.A. 15 -
15 58
Por puesta en equivalencia:
Escuela Superior de Hosteleria de Sevilla, S.A. 27 -
Viajes El Monte, S.A., - 8
Nature Pack, S.A. 58 -
- Huelva Televisién Informacién, S.A. 11 -
EUROCEI Centro Europeo de Empresas e Innovacién, S.A. - 9
Comercial Citricos de Huelva, S.L. - 22
[ Tubespa, S.A. - 24
Consorcio Tablada, S.A. - 26
Consorcio de Jabugo, 5.A. - 24
: 96 113
‘ r 111 171

(26) FONDO DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL

De acuerdo con las normas de presentacién del balance de situacién consolidado, los
activos y pasivos afectos a la Obra Benéfico-Social de El Monte se clasifican en los
epigrafes siguientes:




-3

S |

i e R i S i b Rl e

Concepto Epigrafe de los balances

Inmovilizado afecto a la Obra Benéfico -Social {Activos Materiales
Otros activos afectos a la Obra Benéfico -Social |Créditos sobre Clientes

Fondo de la Obra Benéfico -Social (otros pasivos
menos gastos de mantenimiento) Otros Pasivos

Del fondo de la Obra Benéfico -Social que figura en el epigrafe “Otros Pasivos” del
balance del Grupo, la parte que financia los inmuebles afectos forma parte de los
recursos propios de El Monte. Este importe es de 1.106 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1998 (Nota 19).

A continuacién se presenta el balance de la Obra Benéfico -Social que figura
integrado en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998:

Millones de Pesetas
) Valor de Amortizacién Valor
Activo Coste Acumuiada Neto
Inmevilizado afecto-

Inmuebles (Nota 15) 1.239 (133) 1.106
Mobiliario e instalaciones (Nota 15) 1.020 (262) 758
Otros activos 12 - 12
Total 2271 (395) 1.876

Millones
Pasivo de Pesetas

Dotacién y reservas por regularizacién de bienes

afectos 3.488
Otros pasivos 272
Gastos de mantenimiento (1.214)

Total (Nota 19) 2.546

El concepto “Otros activos” corresponde a diversas cuentas deudoras afectas a la
Obra Benéfico - Social (Nota 8).

El gasto de amortizacién de inmovilizado, que se determina siguiendo criterios
idénticos que los indicados para el resto del inmovilizado de El Monte, ha ascendido
a 28 millones de pesetas en el afio 1998.

El concepto “Otros pasivos” corresponde a la parte de obligaciones contratadas por
la Obra Benéfico -Social pendientes de pago.



B |

o

27)

e g e e B n o R DR

Los movimientos del fondo, antes de la liquidacién de los gastos de mantenimiento
del ejercicio 1998, han sido los siguientes:

Millones de
Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 2.828
Dotacién al fondo de acuerdo con la
aplicacion del excente del ejercicio anterior 1.600
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (940)
Saldo al final del ejercicio 3.488

Del total de la dotacién destinada a la Obra Social en el ejercicio 1998, (con cargo al
beneficio del ejercicio 1997), 800 millones de pesetas se han aportado a la Fundacién
Privada Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en anagrama,
Fundacién EL MONTE). Dicha Fundacién, que tiene personalidad juridica
independiente y patrimonio propio, se constituy6 el 23 de marzo de 1992, teniendo
como objeto primordial la promocién, programacién, desarrollo y ejecucién de
actividades de indole asistencial de caracter mixto, atendiendo a las circunstancias
de cada momento y gozando de plena libertad para proyectar su actuacién hacia
tales finalidades y objetivos. La Entidad Fundadora, Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Huelva y Sevilla (EL MONTE), atribuye, con caricter exclusivo, al
Patronato, la Comisién de Gobierno y a las Comisiones Provinciales el cumplimiento
de la voluntad fundacional y el gobierno, administracién y representacién de la
fundacion. La Fundacién estd sometida al control de la Entidad Fundadora y al
Protectorado del Instituto Andaluz de Servicios Sociales de la Junta de Andalucia.

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe "Débitos a Clientes-Otros débitos” de los balances de situacién
consolidados adjuntos incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos
que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por el Impuesto sobre
Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las
tributarias, el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el
importe de la liquidacién tributaria que determina la cuota a satisfacer a la Hacienda
Pablica; esto conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipado por el
exceso entre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el
exceso entre el impuesto sobre beneficios devengado y el impuesto a pagar.

S6lo han sido objeto de contabilizacién como impuestos anticipados los que se prevé
que ser4n recuperados antes de transcurrir el plazo de 10 afios, a contar desde Ia
fecha de su activacién.
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Con fecha 20 de septiembre de 1996 comenzaron las actuaciones de comprobacién
fiscal para los principales impuestos que le son de aplicacion a la Entidad
correspondientes a los ejercicios 1991 a 1995. Con fecha 9 de febrero de 1998 se
incoaron por parte de la Inspecci6n diversas Actas, firmadas en conformidad por la
Entidad, en relacién con tales ejercicios. El efecto patrimonial derivado de las
propuestas de liquidacién contenidas en las citadas Actas se recogié por parte de
ésta en las cuentas anuales individuales correspondientes al ejercicio 1997.

Una vez finalizadas las actuaciones inspectoras antes referidas, la Instituciéon
Gnicamente tendrd sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales, para los
principales impuestos que le son de aplicacién, los perfodos iniciados a partir del 1
de enero de 1996.

El resto de sociedades del Grupo tienen, en general, sujetas a inspeccién por las
autoridades fiscales la totalidad de las operaciones efectuadas desde su constitucién
a los 6ltimos cuatro afios, segn los casos, para los principales impuestos que le son
aplicables.

La Institucién matriz y algunas de las sociedades consolidadas se han acogido a los
beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

La conciliacién del resultado consolidado contable agregado del ejercicio 1998 con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de
Pesetas
Resultado contable agregado antes de
impuestos 10.151
Aumentos (Disminuciones) por
diferencias permanentes
Aumentos 297
Disminuciones (1.721)
(1.424)
Aumentos (Disminuciones) por
diferencias temporales
Aumentos 1.144
Disminuciones (294)
850
Base imponible 9.577

La diferencia existente entre el resultado contable agregado del detalle anterior y el
resultado consolidado del ejercicio 1998, mostrado en el balance de situacién
consolidado adjunto, es como sigue:



tcnnd

(28)

47-

Millones de
Pesetas

Resultado contable agregado antes

de impuestos 10.151
Ajustes de consolidacién 56
Resultado contable antes de impuestos

segln las cuentas de pérdidas y ganancias

Consolidadas adjuntas 10.207

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por las entidades financieras, existen
determinados pasivos fiscales de caricter contingente, que no son susceptibles de
cuantificaci6n objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracién la
posibilidad de que se materialicen pasivos contingentes no cubiertos por las
provisiones constituidas es remota, ¥, en cualquier caso, la deuda tributaria que de
ello pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS
OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Los principales compromisos y contingencias contrafidos en el curso normal de las
operaciones bancarias para el ejercicio 1998 son los siguientes:

Millones de
Pesetas
Pasivos contingentes-
Avales y cauciones 31.466
Otros pasivos contingentes 1.726
33.192
Compromisos-
Disponibles por terceros 65.637
Otros compromisos 303
65.940
Total 99.132

A continuaci6n se detallan las operaciones de futuro vigentes al 31 de diciembre de
1998. Estas operaciones, de acuerdo con la normativa vigente no figuran incluidas
dentro del capitulo de “Cuentas de Orden” del balance de situacién consolidado
adjunto, y est4n registradas por el valor nocional o por el valor de ejercicio del activo
subyacente contratado o por su valor contractual segiin el tipo de operacién de
futuro de que se trate (véase Nota 2-k).
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Millones de
Concepio - Pesetas
Compra-Venta de divisas no vencidas-
Compras 544
Ventas 544
Compra-Venta de activos financieros no vencidos-
Compras -
Ventas -
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés-
Sobre valores {Bono nacional e Tbex-35)
Comprados 450
Vendidos 200
Sobre tipos de interés -
Comprados -
Vendidos -
Opciones-
Sobre valores
Compradas 2608
Emitidas 1.908
Sobre tipos de interés
Compradas 1.587
Emitidas 1.587
Sobre divisas _
Compradas -
Emitidas -
Otras operaciones sobre tpos de interés-
Acuerdo sobre tipos de interés futuro (FRA's) 4.766
Permutas financieras {IRS's) -
Otras -
Total 14.194

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados
anteriormente, no supone el riesgo total asumido por el Grupo, ya que la posicién
neta en estos instrumentos es la compensacién y/o combinacién de los mismos.

Del importe total de las operaciones de futuro formalizadas a 31 de diciembre de
1998 aproximadamente un 93% estdn cubiertas con otras operaciones de futuro de
idénticas caracteristicas pero de naturaleza contraria, y en las que el riesgo se
compensa entre si. Estas operaciones son bédsicamente compraventa de divisas,
acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA’s) y opciones.

Adicionalmente, esta posicién neta es utilizada por la Institucién basicamente para la
cobertura del riesgo de tipo de interés, del precio del activo subyacente o de cambio.

De las operaciones de futuro formalizadas a 31 de diciembre de 1998, el 100% tienen
su vencimiento durante el ejercicio 1999.
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(29) CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, a
continuacién se indica determinada informacién relevante:

a)

b)

Distribucién geogrdfica-

La distribucién geografica de los productos de la actividad financiera, que tal y
como se indica en la Nota 1, se corresponde con la actividad bésica del Grupo, se
concentra en la Comunidad Auténoma de Andalucfa, y en las ciudades de
Ciudad Real, Madrid, Barcelona y Badajoz, donde tiene ubicadas el Grupo todas
sus sucursales y las sociedades sus centros de actividad.

Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones
que la originan, se indica a continuacién:
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Millones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 1.259
De la cartera de renta fija 2347
De crédito sobre Administraciones Pablicas 1.320
De créditos sobre clientes 34928
Activos dudosos 1.438
41.292
Comisiones percibidas-
Comisiones disponibilidad 68
De pasivos contingentes 399
De cambio de divisas y billetes 67
De servicios de cobros y pagos 2.745
De servicios de valores 66
Por comercializacién de productos financieros
no bancarios 426
De otras operaciones 826
4.597
Resultados de operaciones financieras-
Por resultados en venta y saneamientos
de la cartera de valores 1.739
En operaciones de futuro 3
Por diferencias en tipo de cambio 137
1.879
Beneficios extraordinarios-
Beneficios netos en venta de participaciones y en
cartera de inversién a vencimiento ¢ 1.387
Beneficios netos por enajenacién de inmovilizado 829
Beneficio de ejercicios anteriores 253
Recuperaciones netas de otros fondos especificos
(Notas 11, 15y 20) 242
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 11
Otros conceptos 1.623
4.345

(") En este epigrafe se incluye el beneficio obtenido por la venta de la
participacién que la Institucién mantenia en la sociedad Abengoa, S.A. por
1.019 millones de pesetas, y que se realizé por un efectivo de 2.406 millones

de pesetas.
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Millones
de Pesetas
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espaiia 223
De entidades de crédito 1.523
De acreedores 14.570
De financiaciones subordinadas 280
De otros 77
16.673
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades
y corresponsales 419
Otras comisiones 26
445
Quebrantos extraordinarios-
Pérdidas netas en enajenacién de inmovilizado 36
Quebrantos de ejercicios anteriores 148
Otros conceptos (*) 1.501
1.685

(*)} En este capitulo se incluyen, principalmente, los gastos derivados del cobro a
morosos y de la adjudicacion de activos en pago de deudas.

¢) Gastos Generales de Administracién-
De Personal-

La composicién del saldo de este épigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta es la siguiente:

Millones de
Pesetas

Sueldos y salarios 8.382

Seguros sociales 1.930
Aportaciones netas a fondo de

pensiones 200

Otros gastos (*) 430

10.942

(*) Dentro de este capitulo se incluyen las primas a pagar a la compailia
aseguradora por los riesgos de muerte, viudedad, orfandad e invalidez del
personal activo, cuyo importe asciende a 131 millones de pesetas para el
ejercicio 1998.

El namero de empleados de la actividad financiera del Grupo al 31 de diciembre
de 1998, distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:
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d) Retribuciones y otras prestaciones al

ﬂ -52-
3 -] N° Medio de
! Empleados
1 '1 Presidencia y Direccién General 3
Titulados 15
‘ Jefes 473
'3 Oficiales 599
P Auxiliares 362
. Ayudantes y botones 17
1 Personal informético 26
;s Personal de oficios varios 82
3 1.527
™
|

Consejo de Administracion-

Durante el ejercicio 1998, el importe devengado por los miembros del Consejo de
Administracién de la Institucibn en concepto de sueldos, dietas y
remuneraciones por el ejercicio de la actividad que tienen encomendada ha
ascendido a 40 millones de pesetas.

ﬁ El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Institucién al conjunto
‘ de los miembros de su Consejo de Administracién que se encontraba pendiente
de amortizacién al 31 de diciembre de 1998 asciende a 77 millones de pesetas.
ﬂ Dichos préstamos han devengado un tipo de interés anual comprendido entre el
3,5% y el 12,75% en 1998. Las operaciones incluyen las de aquellos consejeros
que siendo representantes del grupo de personal, acogidos a convenio colectivo,

B tienen tipos de interés que oscilan del 3,5% al 4,75%, y su plazo de 1 a 25 afios

La Institucién, con independencia de las correspondientes a Consejeros
representantes del grupo de personal acogidos a convenio laboral, mantiene para
cada uno de los miembros del Organo de Administracién una péliza de seguros
de accidente con un capital asegurado de 10 millones de pesetas en caso de
muerte y 10 millones de pesetas en caso de invalidez permanente.

(30) PLAN ANO 2000

El plan de actuacién denominado “Plan afio 2000” recoge los principales aspectos
relativos a las actividades realizadas o a realizar por el Grupo sobre las aplicaciones
informé4ticas, comunicaciones, conexiones externas con otras Instituciones e
instalaciones electrénicas, con el objetivo de revisarlos y, si es necesario, adaptarlos
para garantizar que no se veradn afectados por errores asociados al afio 2000 en el
tratamiento de la informacién.
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Durante el ejercicio 1998 se ha concluido la revisién de todos los procedimientos
informéticos. A 31 de diciembre de 1998, aprovechando las adaptaciones realizadas
con la introduccién del euro, se han concluido buena parte de las correcciones
necesarias, debiéndose ademds indicar que todos los sistemas informéticos
adaptados a esta fecha fueron, antes de su puesta en real, sometidos a las
correspondientes pruebas afio 2000, con resultados satisfactorios.

Ademaés, para validar el correcto funcionamiento de todos los sistemas informaticos
y comunicaciones, estd previsto realizar una prueba general antes de que concluya el
primer semestre de 1999.

En paralelo se estin revisando todas las instalaciones electrénicas y conexiones
externas, tanto desde el punto de vista interno como externo comprobando que los
proveedores, entidades corresponsales y clientes més significativos con los que se
intercambian datos estardn preparados para el afio 2000.

Por otro lado, el Grupo esté valorando la oportunidad de asegurar con terceros algfm
tipo de riesgo derivado de este efecto.

A 31 de diciembre de 1998 se considera que las inversiones a realizar adicionales a
las acometidas en 1998 seran de importe inferior a éstas y en cualquier caso no
significativas. Por otro lado, tanto los gastos incurridos como las provisiones
necesarias se han registrado conjuntamente con los derivados de la adecuaci6én al
euro, no considerdndose necesario a esta fecha realizar modificaciones en los
criterios de contabilizacién utilizados en 1998.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE

Fondo de Titulizacién Hipotecaria-

El 20 de enero de 1999 se ha constituido formalmente “TDA 6, Fondo de Titulizacién
Hipotecaria”, el cual se regira por lo dispuesto en la Ley 19/1992 y disposiciones que
la desarrollan. El Fondo estd debidamente registrado en la Comisién Nacional del
Mercado de Valores. El activo de dicho fondo lo componen una cartera de préstamos
hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportados por las siguientes
entidades financieras:

Millones | Nuamero de
de Pesetas | Participaciones

El Monte 25.000 3319
La General 23.500 3132
Caixa Terrassa 10.000 1.231

58.500 7.682
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Estos importes se han dado de baja en el activo de los balances de situacién de las

-54-

respectivas entidades en el ejercicio 1999.

El pasivo del Fondo lo constituye una emisién de Bonos de Titulizacion Hipotecaria

en euros con cargo al mismo y divididos en dos series:

Importe
En pesetas| En Euros | Niamero
Serie Interés (Millones}| (Miles) | de titulos
A Variable-
Euribor a 3 meses 56,372 | 338.800 3.388
B Variable-
Euribor a 3 meses 2.113 12.700 127
58.485 | 351.500 3.515

El Fondo ser4 gestionado por la sociedad “Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad
Gestora de Fondos de Titulizacién”, a través de un “Contrato de gestién interna
individualizada” formalizado el 20 de enero de 1999 entre la Gestora y las entidades
financieras.

Emisién de Obligaciones Subordinadas EI Monte Febrero 1999-

Con fecha 15 de febrero la Entidad ha emitido deuda subordinada con las siguientes
caracteristicas:

1. Namero de titulos: 40.000 titulos al portador.
2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 100.000 pesetas.

3. Interés nominal: 4% revisable semestralmente en base al Tipo Medio
Operaciones Pasivas de CECA mas 0,75%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.
5. Amortizacién: 15 de julio de 2.009.

A la fecha de formulacién de estas cuentas, la emisién se encontraba totalmente
suscrita.

Participaciones en empresas del Grupo y asociadas.-

Los movimientos producidos en los epigrafes de “Participaciones en empresas del

Grupo” y “Participaciones” con posterioridad al cierre del ejercicio han sido los
siguientes:
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Con fecha 4 de enero de 1999 se ha constituido la sociedad Al Andalus
Inversiones Agroalimentarias, S5.A. con un capital social de 60.102 euros (10
millones de pesetas) los cuales han sido integramente suscritos y desembolsados
por la Institucién (el 99,99%) y el 0,01% restante por E.H.M. 91, S.A. (sociedad del
Grupo). El objeto social de la misma es la adquisicién, tenencia y disposicién de
valores mobiliarios con cargo a sus recursos propios y sin recabar recursos
ajenos.

En la misma fecha se constituy6 la sociedad Newbiothecnic, S.A. por un capital
social total de, igualmente, 60.102 euros (10 millones de pesetas), de los cuales el
0,01% fue suscrito y desembolsado por la Institucién y un 33,33% por Al’ Andalus
Inversiones Agroalimentarias, S.A. (sociedad del Grupo). El objeto social de la
misma es, basicamente, la investigacion cientifica y desarrollo tecnolégico en el
campo de la Biotecnologia.

Con fecha 28 de enero de 1999, la sociedad del grupo, EH.M. 91, S.A. elev6 a
piblico el acuerdo de su Junta General Extraordinaria con cardcter Universal de
fecha 21 de enero de 1999 por el cual se acord6 la modificacion de su
denominacién social por la de Al'’ Andalus Sector Inmobiliario, S.A. Durante el
gjercicio 1999 esta sociedad ha suscrito sendas participaciones societarias en las
recién constituidas Teamwork Inmobiliario, S.A. y Nova Unién Grupo Financiero
Inmobiliario, S.A.

Igualmente la Institucién estd formalizando su entrada societaria en Ahorro
Corporacién Premier, Fondo de Capital Riesgo, institucién constituida junto con
buena parte del resto de Cajas de Ahorros accionistas de Ahorro Corporacién
Financiera, S.A..

Durante el ejercicio 1999 se ha hecho efectivo el desembolso pendiente por el 50%
del capital suscrito por la Institucién en la sociedad Aparcamientos Urbanos de
Sevilla, S.A. por un importe de 96 millones de pesetas.
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ANEXO I

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL METODO DE INTEGRACION

GLOBAL
Millones de Pesetas
% Resultado Dividendos
Participecién del Ejercicic  Costedela devengados  Créditos
directade  Capital Beneficio participacién enel dispuestos y
Denominacion Social y actividad Domicilio El Monte Social Reservas {Pérdida) de El Monte  ejercicio avales
Central de Apoyoy Medios Plgno. PISA,
Awdlisres,S.A. - CAYMASA Mauirena del
Actividad: Servicios auxiliaresa  Aljarafe
Empresas Sevilla 70,00% 20 70 81 14 - 2
Sociedad Andaluza de
Asesoramiento e
Informacion,S.A. - SADAI Plaza de Villasis, 2
Actividad: Prestacion de servicios Sevilla 99,99% 10 1 - 7 - 4
de asesoramiento v consultoria
Aste, Informacitn y Gestién, S.A.
Actividad: Comercio de Zaragoza,52
_antiguedades y obras de arte Sevilla 70,00% 10 - (] 2 - 7
te,S.L. Flaza de Villasis,2
Actividad: Correduria de seguros Sevilla 80,00% 05 7 (5) 0.4 - -
EHM. 9.S.A.
Actividad: Tenencia, promocisSny Flaza de Villasis,2
construccién de inmuebles Sevilla 99,99% 600 {1) 9 600 - 915
Cestainmob,S.L. Plgno. PISA,
Actividad: Compraventa de Mairena del 70,00% . 1 -
inmuebles Alajarafe
Sevilla

Nota: La informacién corresponde a los tiltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de
redactar esta memoria.
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ANEXO IT

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL METODO DE INTEGRACION

E" PROPORCIONAL
i
Millones de Pesetas
- Resultado
% del Dividendos
Participacién Ejercicio Costedeln devengados  Créditos
Denominacidn Social directade El  Capital Beneficio Participacion en dispuestos y
- y actividad Domicilio Monte Social Reservas (Pérdida) de El Monte el ejercicio avales
1 Compafifa Andaluza de Rantas ¢
Inversiones,S.A. - CARISA Inversion mobiliaria 20,01% 4725 1269 37 1.297 - .
Actividad: Inversion inmobiliaria
™
) Nota: La informacién corresponde a los tltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de
. redactar esta memoria.
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ANEXOIII (1 de 2)
SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN
EQUIVALENCIA
Millones de Pesetas
% Resultado
Participacién del Dividendos
directa o Ejercicio Costedela  devengados  Créditos
indirectade  Capital Beneficio Participacién ene dispuestos
Denominacidn Social y actividad Domicilio El Monte Social  Reservas  (Pérdida) de El Monte efercicio y avales
Escuela Saperior de Hosteleria Plaza de Molviedro4
de Sevilla,S.A.
Actividad: Ensefianza y servicios de  Sevilla 62,83% 300 (53) 1 169 - 339
Hosteleria
Viajes El Monte, S.A. Plaza de Villasis,2 Sevilla 79.96% 30 8 9 24 2 97
Actividad: Agencia de Vinjes
Consorcio Tablada,S.A.
Actividad: Adquisicién, explotaciény Plaza de Villasis 2
venta de inmuebles Sevilla 47,50% 6.650 - - 3132 - 899
Huelva Television Informacién,S.A. FPlaza de San Pedro,7
Actividad: Explotacién de canal local Huelva 4000% 100 (56) . 19 - -
de TV y produccién televisiva
Gestora de Cobros y José de la Camara,5
Asesoramiento S.A. - GESCOSA Sevilla 20,00% 10 2 54 1 1 -
Actividad: Gestitn de cobro de
Caja de Seguros Reunidos,5.A. - Plaza de la Lealtad 4
CASER Madrid 500% 6375 7.952 920 1.385 2 -
Actividad: Compaiiia de seguros y
I'EI.IQE\IM
Sociedad Espaiiola de Medios de Gustavo Fernindez
Pago,S.A. Valbuena 027% 335 148 3 1 - -
Actividad: Prestacion de serviciosa  Madrid
sus socios
Ahorro Corporacién,S.A. Cedaceros, 10
Actividad: Compraventa de valores  Madrid 288% 4209 1.246 2632 155 - -
Visa Espaiia,S.A. Gustavo Ferndindez
Acztividad: Prestacion de serviciosa  Valbuena 032% 1323 193 S0 1 - -
sus socios Madrid
Europay 6000, ALE.
Actividad: Introduccitn,
implantacién y desarrolle de los Alcald, 27
medois de pago de Europay Madrid 1,96% 51 - 1 1 2 -
International, S.A.
Bunco Nacional de Crédito Rua de Comercio 85
Imobiliario,S.A. Lisboa 10,00% 20.745 3113 1136 2516 - -
Actividad: Entidad financiera
purtuguesa
EUROCET Centro Europec de Ctra. Sevilla - Coria del
Empresas e Innovacién,S.A. Rio km. 3,5, San Juan de
Actividad: Creacién, captacién y Aznalfarache 4521% 75 n 7 k- - 59
desarollo de proyectos empresariales  Sevilla
Nature Pack.S.A. Poligenc Punto Verde “El
Actividad: Elaboracién y Calero” 3/n, Minas de
comercializacion de envases y embalajes Riotinto 29.23% 1.3 519 (1.277) 45 - 1.367
Huelva

Consorcio de Jabugo,S.A. Balbino Marrén,3
Actividad: Produccion y Edificio Viapol
comercializacion de productos del cerdo Sevilla 49,00% 200 - {17 88 - -
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ANEXO HI (2 de 2)

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN

EQUIVALENCIA

_ Millones de Pesetas
% Resultado
Participacidn del Dividendos
directa 0 Ejercicio Costedela  devengados  Créditos
indirectade  Capital Beneficio Participacion enel Dispuestos
Denominacién Social y sctividad Domcilio El Monte Social  Reservas  (Pérdida) de El Monte efercicio y avales
Comercial Citricos de Huelva,S.L. Ctra. Almonte- El Rocio
Actividad: transformacién y Huelva 40,00% 350 (] (24) 124 - 362
comercializacion de citricos
Vitafresh,S.L.
Actividad: Adquisicin, elaboraciény  Cira. Almonte- Fl Rocio
comercializacion de productos Huelva 40,00% 1 - - 02 - -
hortofruticolas
Ap-mmienm Urbanos de Sevilla, Aparc. subterrinec
mercado del Arenal, Sevilla
Adwidld. Gestién y construccién de ArenalS/n 24,00% 400 - - % - -
aparcamientos Sevilla
Aceitunas de Mesa S.A.
Actividad: Elaboracién y Antiguo camino Sevilla s/n
corwrcializacion de aceitunas de mesa  Pilas Sevilla 30,01% 4 32) (254) a3 - 250
Gesinca
Actividad: Gestora de fondos Cestora de fondos 1,51% 2.500 2195 3.090 94 - -
Onubense de Desarrollo Doctor Rubio, 10
Tomobiliario, S.A. - ODEINSA Huelva 40,00% fr-3 - 9 *) - 1.780
Chival Sur,S.L. General Ordaz,1
Actividad: Promocién Inmobiliaria  Sevilla 20,00% 25 - 10 *) - 647
Chival Promociones General Ordaz,1
Inmobiliarias,S.L. Sevilla 40,00% 125 - 1 " - 2325
Actividad: Promocién Inmobiliaria
Indes Desarrolo Inmobiliario,5.A.  Luis Montoto, 100
Actividad: Promocidn Inmobiliaria ~ Sevilla 40,00% 510 (1) 44 *) - 5.352
Unién para el Desarrollo Virgen de Regla, 1
Inmobiliario,S.A. ~UDINSA Sevila 40,00% 410 {4) 145 ™) - 4799
Actividad: Promocién Inmobiliaria
Hacienda La Cartuja,S.A. Lagasca,88
Actividad: Promocién Inmobiliaria ~ Madrid 35,00% 50 262 (30) ™) - -
Premocién Inmobiliaria Teodosio, 83-85
Edificarte, S.A. Sevilla 40,00% 10 - (1}] ™ - -
Actividad: Promocin Inmobiliaria
Puerto Triana, S.A. San Fernando,3
Actividad: Promocién Inmobiliaria  Sevilla 25,00% 500 . fvi)) ™ - -
especializada
Anvendamientos La Cartuja,S.A. Blas Infante, 6 99,80% 10 - - ® - -
Actividad: tenencias Sevilla
de bienes muebles e inmuebles
Centra Mayorista de Cajas,S5.A. Santo Domingo de la
Actividad: Mayorista de viajes Calzada 5 64,00% 30 1 3 ™ - 80
Sevilla
Inicistivas Turisticas de Cajas,S.A.  Santo Domingo de la
Actividad: Asesoramiento turistico  Calzada,5 60,00% 10 2 - () - 1¢
Sevilla
Agropecuaria Montesierra, S.A. Balbino Marrén, 3
Actividad: Explotacién agrope- Edificio Viapol
cuaria, realizacién de obras de Sevilla 99.80% Y]
construccién y compray
tenencia de acciones

(*) Sociedades participadas indirectamente por otras empresas del Grupo.
Nota: La informacién corresponde a los tiltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de
redactar esta memoria.
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA'Y
SEVILLA (EL MONTE) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE
COMPONEN EL GRUPO “EL MONTE”

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 1998

El grupo “El Monte” ha obtenido un resultado neto en el ejercicio 1998 de 7.179
millones de pesetas,

El saldo final del activo se ha situado en 660.420 millones, de cuyo total las
participaciones empresariales representan mas de 19.000 millones de pesetas, con un
crecimiento del 62% con respecto al ejercicio anterior.

Este hecho no es sino la plasmacién de una de las lineas de actuacién definidas en el
Plan Estratégico de la Entidad, en la que se apuesta por la diversificacién de las
inversiones como una de las férmulas para compensar el efecto de los
estrechamientos de los margenes de las actividades tradicionales.

El Plan Estratégico sefiala ademas que esta toma de participaciones debe ser
coherente con la estrategia general de la Entidad y apoyar a empresas de nuestra
zona de actuacién con posibilidades reales de crecimiento. Es den este marco en el
que se debe contemplar la actividad inversora desarrollada en este ejercicio, cuyos
principales hitos describimos a continuacién.

Se ha entrado en el capital de la industria agroalimentaria Koipe y se ha intervenido
de forma directa en la creacién de “Comercializacién de Citricos de Huelva”,
empresa que comercializa el zumo de naranja natural Vitafresh. Esta sociedad
constituye el germen del Proyecto DICA cuyo objetivo es la creacién de nuevos
centros de transformacién de la naranja.

Con la participacién mayoritaria de El Monte también se constituyé en 1998 la
sociedad “Arte, Informacién y Gestion”, empresa dedicada a la gestién y
asesoramiento en el &mbito del arte, que ofrece servicios que van desde la valoracién
de joyas y obras de arte hasta la concesién inmediata de créditos avalados por ese
mismo patrimonio o la gestién de ventas de esas obras, bien de forma directa 0 a
través de subasta.

Asimismo, se ha participado en la constitucién de la sociedad an6nima “Consorcio
de Jabugo”, dedicada a la elaboracién de productos derivados del cerdo ibérico.

Por otro lado, la Sociedad Estatal Agesa adjudic6 a “Puerto Triana, S.L.” el proyecto
para la reconversién del sector sur de la Isla de La Cartuja en parque comercial y de
ocio, contando entre otros con el respaldo de El Monte. Dicho proyecto tiene una
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dimensién sevillana que se verifica en la oportunidad de invertir a través de una
iniciativa respetuosa, atractiva y sincronizada con los intereses de la ciudad.

La empresa participada “Viajes El Monte, S.A.”, dentro de su plan de colaboracién
con cajas de ahorros, ha extendido su experiencia, aportando su “know-how” a la
creacién de Agencias de Viajes, mediante convenios firmados con otras cajas, al
objeto de contribuir al desarrollo turistico de las regiones en las que éstas estdn
implantadas.




