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A los accionistas de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE
ﬂ BARCELONA, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de
' 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

"

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 30 de marzo de 1998 emitimos
nuestro informe de auditorfa sobre las cuentas anuales del ejercicio 1997, en el que
expresamos una opinién favorable.

3. La Sociedad, de acuerdo con la legislacién vigente, como cabecera de grupo esté
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas. Los efectos de la consolidacion, en comparacién con las cuentas
anuales individuales adjuntas, suponen un incremento de las reservas y del
beneficio del ejercicio atribuible al Grupo por importe de 13.839 y 5.215 millones
de pesetas, asf como un incremento de los activos e importe neto de la cifra de
negocios de 207.573 y 210.221 millones de pesetas.

Con fecha 29 de marzo de 1999, hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre
las cuentas anuales consolidadas de 1998, en el que expresamos una opinion
favorable.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con

‘ principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.
Arthur Andersen y Cia,, S. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro ¢, Folio 1, Cuentas (ROAC)
I Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.° Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Bomicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cadigo de ldentificacion Fiscal D-7910446%
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, Ia
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ia revisién
de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

fancisco Morera Casamitjana

29 de marzo de 1999
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1998 1997 PASIVO 1993 1997
152448 124.907 | FONDOS PROPIOS {Nota 9): 112372 108.635
3737 3.728 | Capital suscrito 1283 22619
Prima de emisién 26.607 26.607
3437 3.410 | Reservas de revalorizacidn 21308 21308
8870 8.870 | Reservas 35.645 zm
1046 1.817 | Reserva legal 4524 4.468
{10.616) (10.369)] Otras reservas 31121 28313
Beneficio del ejercicio 8.231 731
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 70.209 70.050
Terrenos y construcciones 101355 19.931 | Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (2.262) (2.011)
Instalaciones técnicas v maquinnh 6.759 6475
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric 5.763 5546
Anticipos e inmovilizaciones materiales
en curso 1939 1912 | FROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 6872 $.873
Otro inmovilizado 83.027 80.759 | Provisiones paza pensiones y
Amortizacdiones (#7353 (H4.573)| obligaciones similares (Nota 10) 2954 2386
Otras provisiones (Nota 11) 39138 3487
Inmovilizactones {Nota 7} 78499 51129
Participaciones eyl empresas Hel grupo 61186 42.388
Participaciones in empresaf asociadas 17.463 6921
Cartara de valbres a targo Jlazo 4127 4.529 | ACREEDORES A LARGO PLAZO: 26.914 8.726
Otros cridi 161 565 | Emisiones de obligaciones y otros
Depésitos consytuides a largo plazo 915 688 | valores negociables (Nota 12) - 493
Provisio (5.363) (3.962)| Obligaciones no convertibles - 493
Deudas con entidades de crédite (Nota 13) 19.967 4.200
Deudas a largo plazo con antidlades de crédite 19.967 4.200
Otros acreedores 4.333 - 3.343
Otzas deudas 2031 2.050
Fianzas y depésitos recibidos  largo plazo 1.032 576
Acreedores operaciones trificoa l/p 1270 417
Desembolsos pendientes sobre acciones
o exigidos 2614 690
GASTOSA D! UIR EN VARIOS De empresas del grupo 2.269 -
EJERCICIOS 43 82 | De empresas asociadas 345 690
ACTIVO 18.749 13.839 | ACREEDORES A CORTO PLAZO 25.079 20.59%
Existencias 515 473 | Emisiones de obligaciones y otros
Matarias prinfas y otros aprovisionamientos 165 187 | valores negociables (Nota 12) - 39
Productos enjcurso y semiterminados 336 288 | Obligacion#: no convertibles - 30
Subprod residuos, 5 material recuperado 14 - Intereses de obligaciones y otros valores - 9
Deudores 15.166 14.196 | Deudas con entidades de crédito {Nota 13) 2.673 51
Clientes por fentas y prestaciones de servicios Préstamos y otras deudas 2597 -
(Nota 8) 11.8% 11171 | Deudas por intereses 76 51
Empresas dql grupo, deudores 352 671 | Deudas con empresas del grupo y asociadas 3.218 4.029
Empresas a 73 315 | Deudas con empresas del grupo 3212 3.995
Deudores vayios 1.365 1.680 | Deudas con empresas asociadas 6 -3
Personal 3 8 | Acreedores comerciales 5.09% 4.914
Administraclones Piiblicas 1.37% 457 | Anticipos recibidos por pedidos 413 372
Provisiones {106} (106)| Deudas por compras o prestaciones de servicios 4.686 4542
Otras deudas no comerciales 14.019 11500
Inversiones fnancieras temporales (Nota 7) 2933 3.343 { Administraciones Piblicas 2151 291
Créditos » em| s del grupo 240 3.166 | Deudas representadas por efectos a pagar - 45
Cariera de val a corto plazo 103 480 | Remuneraciones pendientes de pago 103 93
Otyos créditos 408 202 | Otras deudas 11764 11.071
Fianzas y depdsitos recibidos a ¢/p 1 -
Tesoreria 138 320 | Provisiones para aperaciones de trifico 70 61
TOTAL ACTIVO 171237 TOTAL PASIVO 171237 143.828

143828

\

Las Nots 1a 19y lus Anexos Ly H descritos en la Memoria forman parte

integrante def balance de situacion al 31 de diciembre de 1998,
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1998 1997

GASTOS: 35.665 33.174 | INGRESOS: 43.896 £0.495

Reduccién de existencias de trabajos

para terceros - 4

Aprovisionamientos 7.837 7043 | Importe neto de la cifra de negocios

Consumeo de materias primas y otras (Nota 16) 28.489 28.145

materias consumibles 4.595 4351 | Ventas 25.504 25.247

Otros gastos extemos 3.242 27044 | Prestaciones de servicios 2985 2.898

Gastos de personal 9511 9.332 | Aumento de existencias de productos

Sueldos, salarios y asimilados 6.367 6119 | terminados y en curso de fabricacion 43 -

Cargas sociales 314 3213 { Trabajos efectuados por la Empresa

Dotaciones para amort de para el inmovilizado (Nota 16) 5114 4107

inmovilizado 4.768 4953 | Otros ingresos de explotacién 1.027 1.029

Variacién de las profisiones fe trifico 140 458 | Ingresos accesorios ¥ otros de gestion

Variacidn de otras e$ de trifico HO 48 | corriente 1027 1.020

Otros gastos de 8.691 S.166

Servicios exterigres 8.222 o

Tributos 21 i)

Ctros gastos fle gestién 248 15

Beneficio e explota; AT 3.683 i

Gastos stos asimilados 418 357 | Ingresos de participaciones en capital 4432 4.097

Por deudas con empregas del grupo 93 1018 | En empresas del grupo 2312 3.085

Por deudas con tercerds y gastos asimilados 322 Z™9 | En empresas asociadas 1.207 592

Vagiacién de las provhsiones de inversiones En emnpresas fuera de grupo 463 420

financieras - 5 | Ingresos de otros valores negociables

Diferencias negativis de cambio 135 49 |y de criditos del active inmovilizado 11 7
De empresas fuera de grupo 1 7
Otros intereses e ingresos asimilados 141 521
De empresas del grupo 92 425
Otros intereses 3 56
Beneficios en inversiones financieras 15 40
Diferencias positivas de cambio 139 15

Resultados fingncieros positivos 4.223 4199

Beneficio de 13s actividades ordinarias 7.954 7.582 -

Variacién de las provisiones de Beneficios en enajenacitn de

inmovilizadd inmaterial, material y inmovilizado inmaterial, material y

cartera de 1.351 435 | cartera de control {Nota 16) 3.8308 2325

Pérdidas progedentes del inmovilizado Beneficios por operaciones con :

inmaterial, aterial y cartera de control 203 " 193 | acciones y obligaciones propias 215 140

Pérdidas por pperaciones con acciones y Ingresos extraordinarios 422 109

obligacioned propias 165 *3

Gastos extrao 1412 1.099

Resultados exraordinarios positives 1.314 754

Beneficio ant 9.263 8.636

Impuesto sabre es (Nota 14) 1.037 1.315

Beneficio del ej 4.131 730

\ Las Notas 1219y loy Anexos [y 1] descrmios en la Memoria forman parte integrante

de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias del ejercicio 1998.
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(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. (en adelante, AGBAR o la Sociedad)
tiene su domicilio social en Barcelona, Passeig de Sant Joan, 39. Fue constituida el 20
de enero de 1882, en Parfs, e inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 28 de julio
de 1919.

El objefo sqcial de AGBAR es la prestacién de servicios pablicos bajo cualquier forma
de gésti6ry admitida en derecho, incluyendo cuando sea necesario, el proyecto,
realjzaciéyy y construccién de las correspondientes obras de infraestructura y
eqyipamigntos. Asimismo, puede constituir o participar, en concepto de socio o
agtionista, en otras sociedades, cualesquiera que sea su naturaleza u objeto social.

ad tiene como principal actividad la distribucién y suministro de agua
otable gn Barcelona, servicio del cual es titular con carécter indefinido. Asimismo,
realiza gsta actividad en los municipios periféricos a Barcelona, como son L'Hospitalet
de Llobfegat, Badalona y Santa Coloma de Gramenet, entre otros.

{
f
{

(2) BASES|{DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS

Imagen fiel-

entas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Ia
Sociedlad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con la Ley
de Soriedades Anénimas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimgnio, de la
situagién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales del
ejercitio 1998, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad, se
someferan a la aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas. La Sociedad
estima que serdn aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parte las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1997 fueron aprobadas el 20 de mayo de 1998.
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Millones de
Pesetas
Dividendo a cuenta repartido 2262
Dividendo complementario 2488
Reservas voluntarias 3.436
Reserva legal 45
Beneficio neto del ejercicio 1998 8.231

16 de diciembre de 1998 el Consejo de Administracién acords el reparto de
un diyidendg bruto del 10% sobre el capital con derechos econémicos en el ejercicio
1998/a cuenta de los beneficios del ejercicio 1998, por importe de 2.262 millones de
, pagpdero a partir del dia 5 de enero de 1999.

El estado contable de liquidez provisional, elaborado de acuerdo con los requisitos
legales, v fn el que se pone de manifiesto la existencia de resultados y liquidez
suficiente para distribuir el dividendo a cuenta, es el siguiente:
l : Millones de
Pesetas
eficio antes de impuestos por el perfodo
el 1 de enero al 30 de septiembre de 1998 7.945
enos:
puesto sobre Sociedades estimado (1.858)
Dotacién prevista a reserva legal (45)
Limite distribucion dividendos a cuenta 6.042
Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo -
de distribucién del dividendo a cuenta 11.747
(16 de diciembre de 1998)
Aumentos de tesorerifa en el periodo de un afio 78.186
Disminuciones de tesoreria en el perfodo de un aiio (84.418)
esoreria previsible en fecha 16 de diciembre de 1999 5.515

2V6662297



A |

PAPEL EXCLUSIVO PAAA DOCUMENTOS NOTAAIALES

a) Fondo de comercio de fusién-

b)

c)

El fondo de comercio de fusién, originado por la absorcién de Corporacién Agbar,
S.A. y Aplicaciones del Agua, S.A. (ADASA) por parte de AGBAR con fecha 1 de
eneroA18-1992, correspondia a la diferencia entre el valor en libros de la Sociedad

lgs balances de fusién al 31 de diciembre de 1991 que inclufan una
revalorifacion de las inmovilizaciones financieras de Corporacién Agbar, S.A. de
152 mjllones de pesetas para contabilizarlas a su valor teérico-contable.,

mayo fle 1995, la Sociedad decidi6 constituir una provisién con cargo a Reservas
Vol ias para compensar el fondo de comercio de fusién pendiente de
ar al 1 de enero de 1995 que ascendia a 6.209 millones de pesetas.
Segujdamente se procedi6é a la amortizacién pendiente de dicho fondo,

Las|inmovilizaciones inmateriales se valoran a su coste de adquisicién y se
amgrtizan conforme a los siguientes criterios:

- | Los derechos de superficie sobre fincas urbanas se amortizan linealmente en el
plazo de duracién de los mencionados derechos.

- | Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccién se amortizan
linealmente en un perfodo de cincuenta afios.

4

- | Las aplicaciones informaticas se amortizan linealmente en un perfodo de cinco
afios.

- | Las concesiones se amortizan linealmente en funcién del periodo de duracién
de las mismas.

Inmovilizaciones materiales-

El ihmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 6 y 9).

2V6662296
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odernizacién o mejoras que representan un aumento
e tidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida util de
5 Faligdn fomo mayor coste de los correspondientes bienes.
\"*’A‘PCEL N~
El importe™de—tos™ Trabajos realizados por la Empresa para su inmovilizado”
refleja el coste acumulado que resulta, de agregar a los gastos de personal
asignados a la construccién de las obras, los consumos de materiales de almacén,
asf como otros gastos externos que pudieran ser aplicables.

Los costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el
ejercicio en que se incurren.

La Sociegad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en
funciéry'd¢ los afios de vida ttil restante estimada de los diferentes elementos
seguryel siguiente detalle:

/ Afos de
f Vida dtil
‘Construcciones 20 a 50
|Instalaciones técnicas y maquinaria 125a20
Instalaciones de conduccién ' 20a34

. |Elementos de transporte : 10

' [Mobiliario y enseres 10

. tEquipos para proceso de informacitn 4

| |Instalaciones industriales y comerciales 17

{

Valoes negociables y otras inversiones
financieras andlogas-

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones
en yalores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija como variable y si
sory a corto o a largo plazo:
f
1. l‘: Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas: _Al menor
. entre el coste de adquisicién revalorizado en su caso (véase Nota 4-a) o el valor
| tedrico-contable de las participaciones, corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicién. La dotacién de
provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos propios de Ia
sociedad participada.

Titulos con cotizacion oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades
del Grupo o asociadas): A coste de adquisicién o a valor de mercado, el
menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial media del
ultimo trimestre del ejercicio o la cotizaci6n al cierre, la que resulte inferior.

2V6662295
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€ibn oficial (salvo participaciones en el capital de sociedades
as): A coste de adquisicién, minorado, en su caso, por las
es para depreciacion, por el exceso del coste sobre su valor
&9l cierre del gjercicio corregido en el importe de las plusvalias
§ en el momento de la adquisicién. '

4. Titulos en sociedades extranjeras: Se aplican los criterios descritos en los 3
puntos anteriores, segun las caracteristicas de la sociedad. Para el célculo del
valor tedrico-contable o valor de mercado, segiin corresponda, se aplica el tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre para la conversién de la moneda original

a pesetas.

svalias entre el coste de adquisicién revalorizado en su caso y el valor de

mepado]o el valor tebrico-contable corregido, si procede, en el importe de las

tados del ejercicio en relacién con las cuentas anuales adjuntas:

Millones de Pesetas

Aumento/
(Disminucién)

1998

Capital y Reservas
Beneficio neto del ejercicio

13.839
5215

Fondos propios

19.054

Existencias-

tacitas existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan al
1 ejercicio, se registran en el epigrafe "Provisiones" del capitulo
ifizaciones financieras" v de “Inversiones Financieras Temporales”, caso de

entas anuales adjuntas estdn referidas a la Sociedad individualmente,
dose formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas con las de
iedades del Grupo y asociadas. Estas cuentas consolidadas, preparadas

Las mhterias primas y auxiliares se valoran al coste promedio de adquisicién o al

valor de mercado, el menor.
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{rso corresponden en su mayor parte a trabajos realizados por
aloran al coste estdndar, que incluye el coste de los materiales
o de obra y los gastos directos de fabricacién.

obligaciones similares-

La Sociedad tiene establecido un plan de pensiones de prestacién definida
complementario al de la Seguridad Social, cuya finalidad consiste en garantizar a
los empleados con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991 una serie de
beneficios en concepto de pensiones de jubilaci6n y viudedad.

La Sociedad tiene firmadas dos pélizas de seguros con dos compafiias (una de las
cuales es vinculada) que tienen por objeto el pago de una renta vitalicia reversible
que se gerresponde con el plan de pensiones de prestacién definida de la Sociedad.
Se haMan afectos a dichas pélizas los empleados de la Sociedad en activo al 31 de

efeCtiia dgtaciones que tienen por finalidad tener cubierta la totalidad del pasivo
vengadp, de acuerdo con los correspondientes calculos actuariales, realizados
or aplicgcién del método de capitalizacién individual (véase Nota 10).

Por otrafparte, la Sociedad sigue el criterio de imputar a los resultados de cada
ejerciciof los pagos derivados del plan de pensiones complementario al de la
Seguridad Social para el personal pasivo en dicha situacién con anterioridad al 31
de dicigmbre de 1991. El importe satisfecho en 1998 por este concepto asciende a
923 mijJlones de pesetas. Este criterio contable es coincidente con el utilizado a’
efectog/del calculo que se presenta para la aprobacién de la tarifa de venta de agua.

enio colectivo vigente en la Sociedad establece que todo el personal fijo,
incorporado a partir del 1 de enero de 1991, que haya superado el periodo de
prueba, tiene derecho a ser participe en un plan de pensiones de aportacién
defiryida acogido a la Ley 8/87, de 8 de junio de Regulacién de los Planes y Fondos
de Hensiones que cubre las prestaciones de jubilacién, viudedad, invalidez y
orfapdad. Las aportaciones realizadas en el ejercicio 1998 por este concepto
asci¢gnden a 38 millones de pesetas, y se ha registrado con cargo al epigrafe
“Gagtos de Personal - Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adj

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resyltado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendidas
ésta$ como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en perfodos siguientes.

2V6662293
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T,
or i la Sociedad siguier - ¢! riteric Jde prudencia no ha

las diferencias tem; -.' .o uponen ha anticipacién
; encia de las J ‘.0 1 fonde do pensiones,
e comercio de fusiér . 1o (onccptes, Gue 2dn no han
ibles en la base imponil: . J¢! impuesto.

F——
El ahorro impositivo derivado de las deducc’ ~.: fircales ¢ considera como un
menor gasto del ejercicio en que se aplican efe. :ivamente.

Transacciones en moneda extranjera-

La conversion en pesetas de los créditos ~ ! itoe ~viresados on moneda
e realiza aplicando el tipo de ¢ ™- -sint¢ en <] memento de
la| correspondiente operacién, valc...Jose ol Giore del cjercicio de

diferertcias de cambio producidas como ¢~ =-u0-cin de 1z valeracién al cierre
el ejercicfo en funcién del tipo fijo de conver - 1. .: o, Jo valercs de renta fija,
débitos denominados en moneda: * ' . T.1:d-c participantes en la
nién Efondémica y Monetaria se han cons’ * :..0- =0 rezlizadas y se han
con cargo/abono a las cuentas ir i l: om0 pigrafe “Diferencias
negativgs/positivas de cambio” de la .. ¢ pordidas v ganancias
corresppndiente al ejercicio 1998.

El impgrte de las diferencias positivas de cam® - = »-2'>2 3z s, correspondientes a

2V6662292

monedas de Estados no participantes que

homogéneo de monedas, se registr6 en ej.

pérdidas y ganancias en concepto de compe

moneglas de Estados participantes, al 31 de di.

mands parte del mismo grupo
colvrticres en la cuenta de

o Jo JHerenciac negativas de

~anbrosc ke registzado como gasto

del ejercicio en el epigrafe “Gastos financieros”. .

Ingresos y gastos-

gresos y gastos se imputan en funciér
cuanflo se produce la corriente real de b

reprgsentan y con independencia del mome. :

monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de p:
contgbiliza los beneficios realizados a la fecha
los rilesgos v las pérdidas previsibles, atn sic
pronto son conocidos.

LY oriterie 30T devengo, es decir,
. - -~ ° *

sorvicics que los mismos

o que scopreduce la corriente

el "

Jorwvla, 1o €ocicdad dnicamente

1 jerdicle, en tanto que

Al Geantaales, s conlabilizan tan

TRV
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La Jpciedadl registra’como venta de agua los suministros realmente efectuados,
includegsid el impbrte de agua suministrada que al 31 de diciembre ests pendiente

xei6n, Este importe asciende al 31 de diciembre de 1998 a 3.364 millones
de pesetas y se encuentra registrado en el epigrafe "Deudores - Clientes por ventas
y prestaciones de servicios" del activo del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1998.

b o e R S

2V6662291

(5) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle y movimiento del ejercicio 1998 de este epigrafe del activo del balance de

NS [ |

situacién

jinto es el siguiente:

Millones de Pesetas
/ j Saldo al 1 de Adiciones o Retiros o Saldo al 31 de
enero de 1998 Dotaciones Reducciones diciembre de 1998
Confesiones, patentes, licencias,
ys 8:
Cos 3410 27 . 3.437
Amortizacién ulada (456) {95) - (551)
2954 (68) - 2886
Fondo de conpercio de fusién:
Coste 8.870 - - 8.870
Amortizaciéh acumulada (8.870) - - (8.870)
Aplicaciones informiticas:
Coste 1.817 385 (156) 2046
Amortizacign acumulada (1.043) {306) 154 {1.195)
774 79 (2) 851
Total:
Coste 14.097 412 (156) 14353
Amorti acumulada (10.369) {401) 134 {10.616)
Total 3.728 1 (2) 3.737

El epigrafe “Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares” incluve el valor neto
correspgndiente al derecho de superficie sobre una finca urbana que vence el afio 2039
y que al 31 de diciembre de 1998 ascendia a 1.787 millones de pesetas. La Sociedad
tiene copstituida una garantia hipotecaria por esta finca para garantizar el pago de
dichos derechos de superficie.

Al 31 dejdiciembre de 1998, se incluye también en este epfgrafe la aportacion efectuada
ijedad al Institut Municipal de Promoci6 Urbanistica, S.A. para la
constructién y el derecho de uso de una parte de las galerfas de servicio de las rondas
de Barcelpna cuyo importe neto asciende a 843 millones de pesetas.

por la
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se incluye también en este epigrafe el valor de derecho de
supe {mek\ 'g ~{i1itd urbana en el término municipal de Castelldefels por un
penocta de 75 afios, El valor neto del derecho de superficie asciende a 117 millones de
pesetas. (3 E\L/,\a

INMOVILIZACIONES MATERIALES

La Sociedad actualizé en 1996 su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-

Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tinico del 3%. La actualizacién se
practicé aplicando los coeficientes méximos autorizados por el citado Real Decreto-

El incremenfo neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
los perfodos impositivos que resten por completar la vida atil de los
trimoniales actualizados. La actualizacién de 1996 ha supuesto un

jento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del
0 material y en sus amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

2V6662290
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Millones de Pesetas
Saldoallde Adiciones o Retiros o Saldo al 31 de
enero de 1998 Dotaciones | Reducciones | diciembre de 1998
{-: 19.931 333 ) 20255
Amortizacién acumulada (4.701) {410) 1 (5.110)
15230 =7) (8) 13.145
F Instalaciones técnicas y maquinaria:
i Coste 6475 456 172 6.759
a Amortizacién acumulada {1.153) (308) 130 (4.331)
2322 118 (2) 2428
g Instalaciones de conduccitn:
] Coste 78.759 3.415 627 81.647
Amortizacién acumulada (30.447) {3.240) 379 (33.308)
48.312 175 (148) 48.339
B Otras instalaciong, utijlaje y mobiliario:
i Coste 5546 252 (33) 5.763
Amortizacién gcumula {3.542) 232) 35 (3.759)
2.004 - - 2.003
Anticipos ovilizpciones materiales en curso:
g Coste 1.912 7 - 1.939
1.912 27 - 1.939
Otro ovilizado;

" Coste 2.000 245 {865) 1.380
B Amorti acumylada {1.730) (151) 855 (1.026)
270 94 (10) asd

Total:
" Coste : 114623 4728 (1.608) 117.743
- | Amortizacién acurgulada (44.573) (+.361) 1.400 (47.534)
Total 70.050 367 {208) 70.209
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L El movimiént te el ejercicio 1998 en las diversas cuentas de
"Inmovﬂlzaaoﬂegzhﬁ as" y de "Inversiones financieras temporales", ha sido el
31gu1ente.

Millones de Pesetas
Aumento
Adiciones | {Disminucién)
Saldo al1 o por Saldo al 31
de enero dotaciones transferencia Salidas de diciembre
de 1998 netas o traspaso Bajas de 1998
42388 18.137 776 (115) 61.186
6921 11318 776) - 17.463
4362 - (1) (659) 3.702
167 268 - 435
4529 268 ) (639) 4137
565 - - (404) 161
688 227 - - 915
{3.962) (1.436) - 35 {5.363)
51129 28514 ()} {1.143) 78.499
3.848 2.829 - (3.744) 2.933
-

"Adiciones o dotaciones netas" del capitulo provisiones incluye, al 31 de
diciembre de 1998, 1.811 millones de pesetas de dotacién a la provisién y 375 millones
de pesetas |de reversion por el exceso de provisién. Estos importes tienen como
contrapartida el capftulo "Variacién de las provisiones de inmovilizado material,
inmaterial y cartera de control" de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
Asimismo, en dicho capitulo se incluye el efecto en las provisiones constituidas

disponibilidag de las mismas.
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se presenta una relacién de las empresas del Grupo y
Jas; ente, y la informacién relacionada con las mismas al 31 de
dlCleﬁlbI‘_e de—\ 8.

Las prmc1pa1es vanaciones de los epigrafes “Participacién en empresas del grupo”
y “Participacién en empresas asociadas” durante el ejercicio 1998 se resumen en el
siguiente detalle:

Ampliacion de Total
Sociegdd Compra Capital altas Venta Otros
Empresas del Grépo:
AQUAGEST {* - - - - (1.749)
AQUAGEST- ") - - - - 1.749
AQUAG ANDALLZA - 800 800 - -
AGBAR - 1.732 1.732 - -
ADES] - 9.075 9.075 - -
CESPA - 1541 154 - -
AGB MULTIMEDIA - 2500 2300 - -
SEGURIDAD ULAR - 1.000 1.000 - -
Otras 459 1.030 1.489 (115} 776
459 17.678 18.137 (115} 776
Empresas Asociaflas :
AGUAS ARG 9.602 - 9.602 - -
AGUAS PROVINCIALESSANTA FE 806 - 806 - -
Otras 680 230 910 - (776)
11.088 30 11.318 - (776)
TOTAL 11.547 17.908 29.455 (115} -

(*) Escisiéy parcial de Aquagest, S_A. a Aquagest-Levante, S.A.

b) Carterajde valores a largo plazo y otros
créditoq- .

La partida "Cartera de valores a largo plazo" del ejercicio 1998 incluye acciones de
Suez-Lyonnaise des Eaux, S.A. valoradas a su coste de adquisicién por un importe
de 3.46p millones de pesetas, que es inferior a la cotizacién en Bolsa al 31 de
diciembre de 1998 en 16.378 millones de pesetas. Durante el ejercicio 1998 se han
vendidq 120.000 acciones de Suez-Lyonnaise des Eaux, S.A. que han generado una
plusvalth de 2.444 millones de pesetas registrada en el epigrafe “Beneficios en
enajenadion de inmovilizado inmaterial, material y cartera de control” de la cuenta
de pérditlas y ganancias adjunta (véase Nota 16).
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POy-éstos con los dividendos de la misma y conceptos de sueldos
a percx u:fi:ie.,.co’nfomudad con lo estipulado en el contrato de concesién.
Asimismo, se incluyen los préstamos a miembros del Consejo de Administracién
que ascienden a 38,5 millones de pesetas. Estos altimos han sido concedidos de
acuerdo con las condiciones autorizadas y devengan un interés del 0,1% anual.

¢) Inversiones financieras temporales-

Los créditos concedidos a empresas del Grupo estin remunerados a un tipo de
interés medio anual del 4,71 % para el ejercicio 1998.

El saldo/de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 incluye ademas 103 millones
de pesgtaj correspondientes a colocaciones en deuda del Estado con vencimiento

t=r
0
5
a

corresporydientes al importe de las tasas incluidas en Tos recibos de agua, de Ios que

5.093 nes de pesetas estan afectos a las campafias vecinales contra la inclusién de
tasas en fos recibos. El importe a pagar a las Administraciones Pablicas por dichas
ﬁ tasas es§d incluido en el epigrafe “Otras deudas no comerciales” del balance de

situacién adjunto.
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Los movufnen}os'habxdos en el capftulo "Fondos propios" del balance de situacién
adjunto han sido los siguientes:

2V6662285

Millones de Pesetas
Bensficic
Capita! |Primade| Reservasde |Reserva| Reservas del  |Dividendo] Dividendo
Suscrito | Emisién | Revalorizacién | Legal |voluntarias| Ejercicio { acuenta | complementario| Total

»HSaldos al 1 de enero de 1998 22,619 | 26.607 21.308 4468 | 28323 7321 (201) - 108.635

Distribucién de beneficios
del sjercicio 1997 - - - 56 2798 731y | 2am 2457 .

] Dividendo complementario :

.3 del ejercicio 1997 - - - - - - - (2457) (2.457)
Ampliaciones de capital 24 - - - - - - - ol
Beneficio del ejercicio 1998 - - - - - 8.231 - - 8.231

ﬂb&wdendo a cuenta del

¥ ejercicio 1998 - - - - - - (2.262) - (2.262)
Saldos al 31 de diciembke de 19* 22843 | 26.607 21.308 4524 | »naxa 8231 (2.262) - 112.372

Al 31 Qe dicfembre de 1998, los accionistas de la Sociedad con participacién igual o
superior al 1% de su capital suscrito son los siguientes:

/ Accionistas _ Porcentaje

USA, Holding de Infraestructuras y Servicios
rbanos, S5.A. (Sociedad filial de
Suez-Lyonnaise des Eaux, S.A. (*) y Caja de

Ahorros y Pensiones de Barcelona) 47,69

ndesa Desarollo, S.A. (filial de Empresa

Nacional de Electricidad, S.A) 11,81
Suez-Lyonnaise des Eaux (*): participacién directa 1,46

Capital puscrito-

El capitdl suscrito a 31 diciembre de 1998 estd representado por 45.685.932 acciones
ordinarigs, de 500 pesetas de valor nominal cada una, de iguales caracteristicas todas
ellas, estando totalmente suscritas y desembolsadas.

El Consgjo de Administracién de AGBAR acordé realizar una ampliacién de capital en
noviemire de 1998 por importe total de 224 millones de pesetas. Las acciones emitidas
tienen derechos econémicos a partir del 1 de enero de 1999.

El Consejo de Administracién de la Sociedad, en su reunién de fecha 17 de febrero de
1999 tomp el acuerdo de redenominar a Euros el capital social y el valor nominal de
Ias acciones asi como la cifra de capital autorizado, segtin lo dispuesto en el articulo 21
de la Ley 46/1998 de 17 de diciembre sobre Introduccién del Euro.
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- or nominal cada una totalmente suscritas y desembolsadas,
' dio de anotaciones en cuenta.

- Capital autorizado-

R La Junta General de Accionistas celebrada el dia 20 de mayo de 1998 aprobé delegar en

- el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o varias veces el aumento

- del capital social hasta un total de 11.309 millones de pesetas (o el importe equivalente

en euros) que deberdn realizarse mediante aportaciones dinerarias dentro del plazo
méximo de cinco afios, a partir de la fecha de la aprobacién. Al 31 de diciembre de
1998 estdn pendientes de ejercitar 11.085 millones de pesetas.

cién del capital autorizado mediante la aplicacién del tipo de
vez redondeado por exceso asciende a 66.622.516,32 Euros.

Asimisfno, dicha junta aprobé facultar al Consejo de Administracién para emitir en
una ofvarias veces, en un plazo de cinco afios, hasta cincuenta mil millones de pesetas
(o el importe fequivalente en euros) en valores de renta fija convertibles en acciones
nuevas de 1y propia Sociedad. Una vez transcurrido el plazo de vigencia de la
autorizaci6n,{ ésta quedard sin valor ni efecto alguno en lo que no hubiese sido
dispuesta. A} 31 de diciembre de 1998 esta facultad est4 pendiente de ejercer en su
totalidad.

Prima de emision-

El texto rgfundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién|del saldo de la prima de emision para ampliar el capital social y no

establece rpstriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas|de revalorizacion-

De acuerdo con la disposicion transitoria 18 de la Ley 43/1995, de 28 de diciembre, del
Impuesto}de Sociedades, el saldo de la cuenta "Actualizacién Ley de Presupuestos de
. 1983" fue destinado en el ejercicio 1996, tras dotar la reserva legal hasta la cuantia
exigida ppr la legislacion vigente, a reservas voluntarias.

A partir dle la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo dle la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio”, (¢ haya transcurrido el plazo de 3 afios sin que haya sido realizada

comprobdcién), dicho saldo podré destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los
3 del propiq ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del
capital socigl. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre
disposicién,'si bien, no podra distribuirse hasta que la plusvalia monetaria haya sido

TN Ly ety g Iia ey AeTed n - . H " . R b L Gt o A S RS L
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ﬂ@f}ﬁ efa” reahzada la plusvalia en la parte correspondiente a la
zac on; eonB 7 inte practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualiz‘raidgg:hayan o transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.
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Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al mengs, el 20% del capital social.

La reserva legal godré utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda/del J0% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad menciongda
anteriorm¢gnte y/mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra

nto habido durante el ejercicio 1998 en este epigrafe del balance de

situacion ef el siguiente:
Millones de
Pesetas
Saldo inicial 2.386 ‘<
Dotacioén del ejercicio 333
Traspaso 235
Saldo final 2954

En el ejercicio 1998 se han dotado con cargo al epigrafe “Gastos de personal-cargas
sociales” |de la cuenta de pérdidas y ganancias, 333 millones de pesetas.
Adicionalinente, el apartado “Otras provisiones” incluye 1.850 millones de pesetas que
complemehtan las dotaciones efectuadas para cubrir estos compromisos.

2V6662283
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compania'éfe segfg})n’r funcién de las s1gu1entes hipétesw

- Tasa de crecimiento del IPC y de las bases de cotizacién a la Seguridad Social:
1,75%.

- Tasa de crecimiento de la pensién méxima de la Seguridad Social: 2%.

- Tasa nominal de actualizacién: 4,5%.

- Tablas defugervivencia: GRM/F80.

las qué la Sociedad tiene firmadas pélizas de seguros de rentas vitalicias (véase Nota 4-f).

OTRAS PROVISIONES

El movimilnto habido en la cuenta de “Provisién para riesgos y gastos - Otras
provisiones” en el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

l‘ Millones de
i Pesetas
i' Saldo inicial 3.487
| Dotaciones 1.256
" Aplicaciones (424)
' Disponibilidades (166)
; Traspaso (235)
i Saldo final 3.918 -

Durante Eel ejercicio 1998 se han efectuado dotaciones por importe de 1.256 millones de
pesetas para cubrir posibles contingencias derivadas de la actividad de la Sociedad.

EMISION DE OBLIGACIONES Y OTROS
VALORES NEGOCIABLES

La Sociedad aprobé, en Consejo de Administracién de fecha 12 de febrero de 1998, el

pago por anticipado de la totalidad de los saldos vivos pendientes que tenfa en el

gjercicio 1997 correspondientes a las emisiones de obligaciones realizadas. Dicho pago
y

2V6662282
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iU de marzo de 1998 por el valor nominal del titulo junto con

,f desde el vencimiento del ltimo cupén de acuerdo con lo
} d ivas escrituras de emisién de dichas obligaciones, por lo que
el salcto al Sl,de.d@g;pbre de 1998 es nulo.

)

"a-urwﬂ

(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

z La composicién de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 1998 es la
ﬂ siguiente:

Millones de Pesetas
A Acorto | Alargo
Limite Plazo plazo Total
éstamos - - 4319 4319
¥ Pélizds de crédito 25175 | 2597 | 15648 | 18245
Interfses - 76 - 76

¢ 2.673 19.967 22.640

El apartado d¢ préstamos incluye, al 31 de diciembre de 1998, dos operaciones; una por
importe de 4.200 millones de pesetas con vencimiento en el aiio 2007, otra por importe
de 119 millpnes de pesetas con vencimiento en el afio 2008. Dichos préstamos
devengan ui} tipo de interés variable referenciado al Mibor.

Durante el ¢jercicio 1998 se han formalizado diversas lineas de crédito. Dichas pélizas
de crédito gstan igualmente referenciadas al Mibor.

FISCAL

imponibld del impuesto.
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tado contable individual de AGBAR con la base imponible
ip uesto sobre Sociedades al 31 de diciembre de 1998 es como

Sl Millones de
Pesetas

Resultado contable del ejercicio

(antes de impuestos) 9.268

E Diferencias permanentes 504
& Diferencias temporales (375)

Base imponible (resultado fiscal) 9.397

Debido a lag/dif¢rencias temporales entre los criterios de imputacién contables y

fiscales de /detegminados ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre
i Sociedadey, al 3} de diciembre de 1998 se habfan originado los siguientes impuestos
| anticipadbs y diferidos que se han registrado en las cuentas anuales, salvo los saldos
por los jmpuestgs anticipados correspondientes a las dotaciones al fondo de pensiones,
a los intereses generados por dicho fondo y a las dotaciones para la amortizacién del
fondo de comdrcio de fusion, de acuerdo con el criterio conservador seguido por la
sociedad. El dptalle es el siguiente:

Millones de Pesetas
Diferencias Efecto
acumuladas en las acumulado
bases imponibles en la cuota
Impyestos anticipados:
Contpbilizados-
o de amortizaciones 3 1
80 28
No fontabilizados- (*)
Fohdo de pensiones 14.862 5.202
Amortizacién fondo de comercio 6.209 2173
5 21.154 7404
uestos diferidos
tabilizados-
ortizacién R.D.L. 2/85 y Ley 12/88 860 301
ortizacion R.D.L. 3/93 1.320 462
iferimiento por reinversion 2565 898
os 20 7
3 4.765 1.668

(*) Antes de considerar el efecto de la actualizacién financiera.

El efecto adumulado anteriormente indicado se ha calculado mediante la aplicacién del
importe correspondiente al tipo impositivo vigente al 31 de diciembre de 1998.
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puesto sobre Sociedades se halla registrada en el epigrafe
cas" del capitulo "Otras deudas no comerciales" del pasivo del
unto. ‘

balance de sitigdi )

La Sociedad se cogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la
cuota del Trriptigsto sobre Sociedades, previstos en la normativa de dicho impuesto. Si
bien no se han presentado aun las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades para el
ejercicio 1998, en el computo de las provisiones para dicho impuesto se ha considerado
la deduccién por doble imposicién, que al 31 de diciembre de 1998 asciende a 1.313
millones de pesetas, quedando sin aplicacién, en virtud de lo dispuesto por la ley
43/1995, de 27 de diciembre por la que se aprueba la ley del Impuesto sobre
sociedades, la posibilidad de acogerse a 1a deduccién por inversién en activos fijos
nuevos. Los jmportes deducidos de la cuota por inversiones, basicamente
internacionaleé, 4sciende en el ejercicio 1998 a 1.277 millones de pesetas.

contable, aplitaciones a las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canjes de
valores, estaplecidos por la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacién de
determinadgs conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidadps Europeas para acogerse a los beneficios fiscales relativos a la fusién de
Sociedad Gpneral Aguas de Barcelona, S.A., Corporacién Agbar, S.A. y Aplicaciones
del Agua,

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

AGBAR /ha asumido compromisos de garantias relacionados con los pliegos de
condiciohes para los contratos de concesién de los servicios de agua potable y
saneamignto adjudicados en Argentina, y con operaciones financieras recibidas por las
sociedades adjudicatarias. Estos compromisos establecidos en funcién de¥ grado de
particippicién en cada una de las sociedades y que han sido avalados por varias
entidadps financieras, han variado sustancialmente durante el ejercicio 1998 con
motivo [de la fuerte inversién realizada por AGBAR para ampliar su participacién
accionatial en dichas sociedades.

as de cumplimiento de los contratos ascienden a 58,6 millones de délares
idenses (8.350 millones de pesetas al tipo de cambio del 31 de diciembre de
1998), correspondiendo 47,7 millones de délares estadounidenses a Aguas Argentinas,
6,4 millqnes de délares estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y 45
millones\de délares estadounidenses a Aguas Cordobesas, $.A.

2V6662279
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L DE1? ESTAD
S
2 TATEN
- 4
‘ %- 9211 establecidas y vigentes ascienden a 18,1 millones de
' : pesetas), correspondiendo 12,1 millones de dé6lares
' “Provmaales de Santa Fe, S.A. y 6 millones de délares
) rdobesas, S.A.
P r
. A
Banco Interameficaino de Desarrollo y Banco Europeo de Inversiones) derivadas de las_

operaciones de financiacién, ascienden hasta un importe méaximo de 100,3 millones de
délares estadounidenses (14.293 millones de pesetas), correspondiendo 92,8 millones
de délares estadounidenses a Aguas Argentinas, S.A. y 7,5 millones de délares
estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A.

%"_“' : |

Derivado de/la participacién en la sociedad Lyonnaise des Eaux de Casablanca, S.A.
(Marruecosf, AGBAR ha asumido el compromiso de garantia ante la Comunidad

umido el compromiso de garantia ante el Banco Exterior de América,
de las operaciones de financiacién, por importe de 4,1 millones de
délares estadounidenses (584 millones de pesetas).

(16) INGRESOS }y GASTOS

La distribycién del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio 1998 es la

siguiente:
Millones de

Pesetas

Venta de agua 25504

Ingresos por servicios 1917

: & Ramales y juegos de llaves - 10%7
i i Otros 31 -

‘ 28.489
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E- os‘g ﬂ"uados por la Empresa para el inmovilizado" del ejercicio
‘!r Millones de

‘ _Pesetas
P’ T Trabajos de otras empresas 2792
} Consumo de materiales 1.268
Gastos de personal 563
Otros 491
5114

El numero de pefspnas empleadas al 31 de diciembre de 1998 distribuido por
categorias ha sido el figuiente:

Niimero de

empleados
Pg¢rsonal titulado 215
| andos intermedios y encargados 306
‘ iciales 447
yudantes y auxiliares 185
1.153

La plantilla m¢dia en 1998 ha sido de 1.176 personas.

El apartado ‘fBeneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera
de control” dle la cuenta de resultados adjunta incluye, principalmente, las plusvalfas
obtenidas por la enajenacién de 120.000 acciones poseidas de Suez-Lyonnaise des
Eaux, S.A. por un importe de 2.444 millones de pesetas y por la liquidacién de la
operacién dle una cesién de acciones de Aguas Argentinas por parte de la Sociedad a

Suez-Lyonhaise des Eaux, S.A. con un beneficio generado de 1.096 millones de pesetas.

El apartado de “Gastos exiraordinarios” de la cuenta de resultados adjunta incluye,
basicamente la dotacién a la provisién para pensiones y a otras prowswﬁes (véase
Nota 10).

=




t=n

ey

3 T

e danine L a i e e v Tl o R i R AR

PAPEL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

Las transacc10nes _eféi‘tua as por la Sociedad, durante el ejercicio 1998, con empresas
del Grupo y con em;ptesa'/s aSoaadas han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

Empresas Empresas

Del Grupo | Asociadas Total
Aprovisionamientos 4.053 27 4.080
Ventas 420 289 709
Servicios recibidos 2468 3 2471
Servicios prestados 463 16 479
Interes rcibidos R - 92
Intﬁgados 93 - 93
Diyfdendos recibidos 2.812 1.205 4.017

(17) SUELD@S, DIETAS Y ATENCIONES

(18)

ESTATUTARIAY AL CONSEJO DE
ADMINISTRAQION

El importe fle los sueldos devengados por los miembros del Consejo de
Adminjstracign que forman parte de la plantilla de la Sociedad, dietas y atenciones
estatutarias fle los Administradores en el ejercicio 1998, por el ejercicio de sus
funciones erf las distintas sociedades del Grupo y asociadas, han sido 207 millones de

pesetas.

ASPECTO$ DERIVADOS DE LA INTRODUCCION
DEL EURQ Y DEL “EFECTO 2000”

Para gestjonar adecuadamente el proceso de adaptacion a Ia constitucion de la Unién
Econémida Europea y la implantacién del Euro, la Sociedad constituy¢ el 8 de marzo
de 1998 yn equipo de trabajo pluridisciplinar con el objetivo de analizar los impactos
estratégigos y operativos que se producirdn en la organizacién y disefiar el “Plan de
Transicign” que contemple las acciones a realizar, asi como los planes de gjecucién y
su coste.

Como hifos més significativos del “Plan de Transicién” cabe sefialar la emisién a partir
del 1 de pnero de 1999 de la documentacitn externa con doble indicacién de precios y
i§ al Euro como moneda interna de referencia el 1 de enero del 2001.

do “efecto 2000” en las aplicaciones informaticas y otros equipamientos
rigen en la forma de cémputo de fechas en los sistemas informéticos y
s, que con cardcter general se ha realizado empleando exclusivamente dos

2V6662276
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_.eén’ 43} servado al afio, de forma que los dos primeros digitos
correspondérfan"a“r aﬂo xiul novecientos. S5i no se corrigiese este aspecto, se podrian
produd:r eﬁoteﬁ_en Io§ tratamientos de la informacion que impliquen célculos que
tengan la Techa corgﬁ‘ uno de sus pardmetros de referencia.

YT reta

Con el fin de garantizar el correcto funcionamiento de los sistemas y equipamientos
que pudieran verse afectados por el mencionado efecto, la Sociedad ha establecido un
plan de actuacién en cada una de las areas implicadas, por el que estdn siendo
revisados dichos sistemas y equipamientos. Adicionalmente, se vienen realizando
actuaciones con el fin de obtener confirmacién por escrito de todos sus
suministradores de bienes de inversién, del impacto que el “efecto 2000” pueda tener

adaptacighes nedesarias, los Administradores de la Sociedad estiman que durante 1999
se finalizaran satisfactoriamente las mismas por lo que no se esperan problemas
signififativos dgrivados del referido “efecto 2000”.

2V6662275
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Millones de Pesetas Millones de Pesetas
APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 1998 1997
Gastos de establecimiento 6 40 { Recursos procedentes de las
operaciones 11.952 12.440
Adquisiciones de inmovilizado-
* Inmovilizaciones inmateriales 412 565 { Aportaciones de accionistas 24 2.046
Inmovilizaciones materiales 4728 6.031
Inmovilizaciones financieras 29.950 10.925 § Deudas a largo plazo-
' Desembolsos pendientes sobre
acciones 1.921 323
Dividendos 4.719 4192
Enajenacién de inmovilizado-
Cancelacién o traspaso/ corto glazo Inmovilizaciones materiales 177 1.537
de deuda a largo plafo- Inmovilizaciones financieras 4.649 2079
Empréstitosy o ogos 493 31
Otros acreedores 990 1 328
Deudas entidades de crédito 15.767 4.200
Enajenacién de acciones propias 50 46
Cancelacién anticipada o traspaso a
corto plazo de inmovilizaciones
financieras - 22
TOTAL APLICACIONES 40.308 21.785 TOTAL ORIGENES 35.733 23421
EXCESO DE ORIGHNES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIR( - 1.636 DEL CAPITAL CIRCULANTE} 4.575 -
TOTAL 40.308 23421 TOTAL 40.308 23421
-~
Millones de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 1998 1997
CIRCULANTE Aumento |Disminucién| Aumente |Disminucién
istencias 40 - - 325
dores 970 - 2389 -
A ores - 4485 272 -
Inversiones financieras temporales - 915 - in7
Tespreria - 185 89 -
Ajubtes por periodificacién - - - 2
TOTAL 1.010 5.585 5.200 3564
yAmACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 4575 - - 1.636
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Millones de Pesetas
1998 1997
Resultado contable 8.231 7.321
Mads:
Dotacién neta a:
Pensiones y otras provisiones 999 1.765
Amortizaciones 4.768 4.933
5.767 6.698
Pérdzdas por enajenacién de inmovilizaciones
y financieras 203 193
r enajenacién de acciones propias 165 94
s 4 distribuir en varios ejercicios - {2
ciéfi de las provisiones para
aciones financieras 1.436 546
erenfias de cambio negativas de créditos a
largo plazo 134 -
0s en la enajenacién del inmovilizado
matgrial y financiero {3.808) (2.325)
a distribuir en varios ejercicios 39 55
Bengdficios por enajenacién de acciones propias (215) (140)
Recu}sos procedentes de las operaciones 11.952 12.440
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Sociedades d -j‘ |
q %mpo ClaSIflcadas por sectores de actlwdad y la informacién relacionada

s

Dividendos
recibidos Porcentaje parzicipacisn

Valor neto | por AGBAR AGBAR

en libroa en 1998 Diracta indirecta

Fom

Agua potable y saneamientx

"SOREA, Sociedad Regional de
Abastecimiento de Azuas, S.A. (SOREA)
Diputacis, 355 - Barcelona 1250 3497 616 3.798 300 100 -

Compahia de Aguas Potabtiies de
Palamds, S.A. (CAPPSA)
Plaza Padré n* 1 - Palamés {Girona) 149 bri 25 - - - 74

*“*Anaigua, Compaiiia de Aguas del

Diputacis, 353 - Barcelona 80 (8) 12) - - - 51

" Aiglles de Sant Pere de Ri
(AIGOES DE RIBES)
Nou, 17 - Sant Pere de Ri 17 15 4 - - - 74
*Aquagest Levante

Los doscientos, 6 Ens
03007 - Alicante 1528 47 732 1.75% - 100 -
*Agquagest, Promoci6n Téenion y
Financlera de Abastecimisritos
de Agua, S.A. (AQUAGEST)
Principe de Vergara, 110 -

fi

L1 ) 1.797 335 6377 926 100 -

**Aquagest-Andaluza de
(ANDALUZA DE AGUAS)

==
>

3 E
E
2
]
%
§
.
3

5.09% 140 56 800 - 16 84

=
:
£
E

150 18 47 - - - 100

rCanaragua, S.A. (CANARAGUA)
Avda. Francisco 1a Rochf, 33 edif. El Mastil
Sta. Cruz de Tenerife 400 3.092 &70 - - - 90

Gestidn Recaudatoria, 5.A. (GERSA)
Nava y Grimont, 11-13 - La Laguna
(Tenerife) 10 2 3 - - - 90

=3

vt Aguas de Arona, S.A
{AGUAS DE ARON,

Plaza Cristo de la Saljd. 1
SantaCruzde T 130 | 3 @ - - - 74

“*Asturagua, 5.A. (ASTURAGUA)
Urla, 30, 3* - Oviedo 61 114 63 - - - L]

“*Pozos Reunidos, S.1.

Camino Cavares, 88
Cabanes, 58

03729 Javea - Alicante 492 47 9 - . - 100

**Pozos y Recursos del T
C/San Agusiin, 8. 38201 - La Laguna
{Sta. Cruz de Tenerile) 12 - . . . . 100

o Sociedades participadas por AGBAR directamente.
** a *~* Sociedades participadas indiirectamente por AGBAR en diferentes niveles
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| Resultados

‘de.mse: Servicios Inte "*qg}
Agua, S A (}nonossx):j.féz :
Principé de Vergara, 110+ s Yfac

*Agbar Chile, $.A. (AGBAR CHILE)
Huérfanos 835, piso 18
Santiage de Chile (Chile)

“*Cia. Hisp. Amer. Serv.5.A. (CHAS)
Avda, Bosque Norte, 0177 of, 702
Los Comdes - Santiago de Chile (Chile)

"Aguas Décima, S.A.
Avda del Bosque Norte, 177 o
Los Condes - Santiago de Chfe

S.A. (INTERAGUA)
Principe de Vergara, 110 -}

“Compatia Depuradora d

Valor neto
en libros

290 LT (106)

390 ) 63

2.963 449 80

2.166 182 28

2092 193 n

187 4 )

343 4 112

1175 (263)

i3 @y £0

us ) o7

wo| g )

3z

158

776

3.188

1578

100

100

100

100

49

49

100

Sociedades participadas por AGBAR directamente,

* a** Sociedades participadas indirectaments por AGBAR en diferentes niveles
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Dividendos
recibidos Porcentaje participacisn
Valorneto | por AGBAR | ~ AGBAR
en libros en 1998 Directa Indirecta

a 19 64 - - - 30

21 . 1] B - . 30

Calle1y 20 La Barra
Depart. Maldonado (Uruguay) 157 are - 866 - 60 -

| “Sociedad Espafiola de Aguas Filtradas, SA
i (AGUAS FILTRADAS)
Jacometrezo, 4 - Madrid 181 54 66 151 4 50 -

Gestibn de Trﬂﬁﬂoc:
*TRIBUGEST

C/ Diputacién, 353-Barcelona

**Tribugest Catalunya AIE
Bonastruc de Porta, 31-Gerona

Agua Comerciak
*Industrias Awdliares de

Abastecimientos, 5.A. (IASA)
San Vicente Mirtir, 17 -

113 242 n|. - - - 56

Aprovisionamiento corporativo:
*Aguas de Levante, S.A. (ADL)

Ctra. Sant Joan Despi, 1 - Cornelld lona) 28] 417 595 732 - 300 100 -

“~“Comercial de Aguas 5.A. (COMAQUA)
) Aurelio Toarra, 16 03007 - Alican 284 611 204 - - - 0
Ingenieria y construccién:
*Auxiliar de Canalizaciones, 5.A. (ACSA)
Mas Casanovas, s/n - Barcelona 400 2.080 300 2.760 175 100 -
**Auxiliar de Canalizaciones de -
Argentina, S5.A (ACSA ARG
Victor Hugo, 2668-Buencs
{Argentina)

“Coutex, S.A.

Callenr. 8, s/n.
Poligone Industrial - Cervelld] (Barcelona) 50 18 - - - - 100
*Rasmalai, S.L. -
Joan Torroella { Urpina, 13-1§
Cervelld « Barcelona 40 1 - - - - 100

*Aquaplan, 5.A. (AQUAPLAN]
Mallorca, 270 - Barcelona 63 3 ) 60 . 100 .

*Aquatec, S.A. (AQUATEC)
Mallorca, 270 - Barcelona s 2% 5 5 - 100 .

*Adasa Sistermnas, S.A.

{ADASA SISTEMAS)
Mallorca, 270 pral 2a. - % 142 107 195 0] 100 .

E Mantenimiento:
*Agbar Mantenimiento, S.A.
ﬁ {AGBAR MANTENIMIENTO)

Berguedd, 20-24 - Barcelona | 1325 675 645 1,903 600 100 -

. Sociedades participadas por AGBAR directamente.
** a **** Sociedades participadas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
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P4gina 4

Resultados

Valor neto
en libros

Porcentaje participacién
AGBAR

Directa

Indirscta

Rmbh Mar!m, 47Q-4BD ; /;
L'Hospitalet de Llobugat’& Ba:te]gn:\: f"

A3 “-. ) -‘\
*Eltec Girona i "'v:.‘... _../
Santiago, 30 -Girona

**Eltec Mallorca
Benito Perez Galdos, 4-Mallorca

**Eltec Zaragoza
Salamanca, § -Zaragoza

**Eltec Telecom. Barcelona
Rambla Marina, 478-480
L'Hospitalet de Liobregat - Barcelona

**Eltec Telecom. Madrid
Rambla Marina, 478-480
L'Hospitalet de Llcbregat -

*Sociedade de Instalagao ¢ Manun|
de Equipamentos Electronicos, SA.
(LUMA)

Rua Alfredo Guisado, 8
1500 Lisboa (Portugal)

**Eltec Seguridad, 5.A.
Rambla Marina, 478-480
L Hospitalet de Liobregat - Barcelona

“Electrénica y Téenicos Consultores, S.A,
{ELTEC NORTE)
Zumalacirregul, 123 - 48007 - Bilbeo

*Agbar Global Market, 5.A.
Passeig de Sant Joan, 39
08009 -Barcelona

s Agencia Servicios Mensajeria, S.A.
C/Julian Camarillo, 42
26087 -Madrid

“Briefing Comunicacién y Publidi
C/Girona, 176 08037 -Barcelona

+Q Systems, S.L
C/Girona, 176 -08037 -Barcelona

*Tecnologfa y gestion telefonica,
Esteve Terrades, 7 5 - 08023 lona

*Ingenierfa, Consultoria y Recursps, S.A.
C/ Tarragona, 105-115 pL11 - Barcelona

*“*Power Line Marketing Telefonicg, SL

Parque Empresarial "La M
Avda Europa, 1 Alcobendas - Ma d

Oclo:
“Ocibar, 5.A. (OCIBAR)

Passeig de San Joant, 43 - Barce

120 263 (95)

1 - (13}

775 174 o9l

510 3.000

n 4 14

132 150 137

12 s ]

"

349

100

100

100

62

76

Sociedades participadas por AGBAR directamente.

* 2 *+* Sociedades participadas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
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Dividendos
recibidos Porcentaje participacion
Valorneto | por AGBAR AGBAR

en libros en 1958 Directa Indireca

1
ol
.|
lféj
23
he

o

10.800 2244 1.034 5.904 04 50 -

4.800 (1551 81 - . -

]

~INUSA :
Principe de Ver&&:\ilo 2* plan
28002 - Madrid ~.*C

w+|NUSA Socledad de lnmuéb!erﬂ‘i(/(

Henao, 20 Enpla. 10 - (e3}] . - - 50
48009 - Bilbao

weriWaste Management Espafia

Principe de Vergara 110 2* planta 10 (167) as) . . . 50

“Cespa Gestién de Residucs, S.A.
{CESPA GR)

Gran Via de les Corts Catalanes 657 1.900 a7 117 - - - 30
**Grupo BFI Ibérica

C/Condesa de Benadito 5A -2° 19 62 772 - - - 30
“rConténS.A.

Gordoniz, 31, 1° deha. - Bill

*~Contenedores Reus, 5.A.
Cami Mas d’en Blasi, s/n.
Poligon Cadastral, 29
Partida Mas Calbd

Reus (Tarragona)

[“*Eliminacién de Residuos Clinicos, S.L.

(ECOCLINIC)
Gran Via de les Corts Catalanes, 657,
baixos - Barcelona

*Athisa

Avda. Andalucia, 18014 -Granada 100 4 166 - . - 50

*+Secolén, S.A. (SECOLEN)
Prolongacidn de piedad s/n Poligo
Artana, rave 3 - Vilareal (Castelld,

TQMA, S.L.
Calle 4 s/n Sector C
Zona Franca - Barcelona

]
o
B
b

* Cespa [ngenieria Urbam.‘S.A.
Gran Via de les Corts Catalanes, 657,
Barcelona 1010 - 49 459 - 50 -

*ITRASA, Tratamiento de Residuos, 5.4
Gran Via de les Corts Catalanes 657
Barcelona 10 40 - 100 45 100 -

“Companhia Lusitana de Gestao de
Residuos, 5.A. (CLUSA)
Av. 5 de Qutubro,293, 7° Lisboa gal) 8 )] 5 4 - sl 3

|
(1) Datos consclidados del Grupo a partik del 1 de abril de 1998, fecha de incorporacion al perimetro.
Incluye las sociedades BFI Ibérica, S.A-; |.A. Catalana, S.A. ¢ LA. Granadina, S.A.

. Socledades participadas por AGBAR directamente.
** a **** Saciedades participadas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
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N gina
Dividendos
recibides Porcentaje participacidn
a Valoc neto | por AGBAR AGBAR
Fy en libros en 1998 Directa Indirecta
rl 5 11092] 685 1774 1671 - 100 .
j] y —:‘ 74 14 5 - - - 100
sy -\‘bf
A destas A.rgentir‘m‘,s A. e r 5
Reconquista, 336-Capital Fes F
: (Buenos Aires) Argentina 4.277 855 (751) - - - 100
wKarl
. Pre. Juan D. Peron, 1731-Capital Federal
ﬁ (Buenos Aires) Argentina 1 s 10 - - - 100
*Omat
Pasteur, 163 -Capital Federal
(Buenos Aires) Argentina 1 1 (24) - - - 100
|
Tucamiin, 950 «Capital Federal
(Buencs Aires) Argentina 4 (159) 56 - - - 100
*Centro Integral Santa Fe, 5.A.
Pte. Juan D. Peron, 1731 -Capital Fedéral )
(Buenos Aires) Argentina 2 (486} (204) - - - 100
wrCentro Miédico Santa Isabel, S.A.
Lautaro, 369- Buencs Aires 1 64 o9 - - - 100
**Clinica y Maternidad Santa Isabel, S.A.
% Lantaro, 369
(Buenos Aires) Argentina 1 {103)} ()] - - - 100
“*Igualatorio Colegial de Asistencia
Médico - Quirtrgica, 5.A. de Seguros C)
Linares Rivas, 9
15005 - A Corufia 180 1.460 82 - - - ]
“Granada Salud, S.A.
Camino de Ronda, 96 - Granada 52 (1} 1 - - - 100
*"“Centro Médico de Zamora, S.A.
{C-M. ZAMORA)
Rda. San Torcuato, 13 « Zamora - 34 11 - - - 81
**Clinica Parque San Antonio, $.A.
(PARQUE SAN ANTONIO)
p Avda. Pintor Sorolla, 2 - Milaga m 146 86 - - - 97
#
*~UUnidad de Radiologia Cardiovascula [
Andaluza, S.A. (URCA)
Avda. Pintor Sorolla, 2 - Mﬂaga ) 12 9 - - - 50
**Clinica Nuestra Sefiora de América,
! 5.A. (CLINSA)
Asturc Soria. 103 - Madrid e 690 61 - - - 96
ﬁ e Cardioclinsa, S.A.
: Arturo Soria, 103 - Madrid 13 13 1 - - - 58
*~Tecnumed Clinsa, S.A.
Arturo Soria, 103 - Madrid ) (11} 1 - - - &5
*=Centro de Radiclogia Clinsa, S.A.
Arturo Soria, 103 - Madrid 60 17 16 - .- - 9%
“*Unién Midica Gaditana \
Calle Rochester, 1° 1* - Cédiz 30 n %6 - - - 80

* Sociedades participadas por AGBAR directamente.
= a ** Sociedades participadas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
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. Dividendos
recibidos Porcentaje participacidn
ﬂ Valor neto | por AGBAR AGBAR
L en libros en 1998 Directa | Indirecta
-!I 500 1 ek )1} - - - 100
.] 3 o oy - - . &
50 72 73 - - - 65
Salud, S.A. (OGIASA)
Ctra, Del Nami, K 1 5/n - Almeria 4 20 {6 - - - 66
5 w+Centro de medicina Nuclear Virgen del Mar, S.A.
ﬁ Ctra. Del Nami, Ko 1 s/n - Almerfa 10 - @ - . - 49
- ~Sanatorio Nuestra Sefiora de Ia Salud,
‘ de Granada, S.A.
Avda, Nuestra Sefiora de [a Salud, s/n
: 3 Cranada 9 435 55 - - - 100
: **Unién Médica Regional
Doctor Abelardo Mora, 7
. ﬁ Granada 25 65 2 - - - 100
*‘Casa de Reposo Sanatorio Perpetuc /5.
Plaza Dr. Gémez Ulla, 15 - Alicante 180 1409 (89) - - - 33
ﬁ **Hemodindmics, S.A.
Doctor Gémez Ulla, 15
03013 Alicante 45 1 27 - - - 20. -
E: Doctor Gémez Ulla, 15
03013 Alicante 18 @) @ - - . B
**Tomografia axial computerizada de Alicpnte, S.A.
PL Dr Gomez Ulla 15- Alicante b 5 n - - - 19
LT.V.
) “Condetn Control de Inversiones, 5.A.
% Passeig de San Joant, 39 - Barcelona 1.000 m 16 281 - 60 -
' Controt de LT.V. SA (CISA)
Profesor Waksman, 4* 3" izq. - Madrid 556 g 38 - - - B
. 1SV Supervisién y Control Lida
P Avda Das Nagoes Unidas, 12551 - 17] andar
Cep:04578 - 903 - Sao Paulo - SP 2.300 1 95 - - - 28
% *Control [TV Ltda, . . e
& Quintas das Ravelas Lt, 17
PALHAIS 2830 Barreiro (Portugal) <) 6 2% . . .- 2
%? **Contmar
ﬁ Reconquista 1048, 9° 1.003
" Capital Fed. - Buenos Aires (Argentina) 428 B0 (83) - - - 1
) ++Control electrénico Vehicular
% Reconquista 1048, 9*1.003 )
Capital Fed. - Buenos Aires (Argentiha) 428 {61) o - - - 2
wCISA Andalucia
Poligano industrial Juncaril
Parcelas 317 318 Peligros 18210 - %0 49 k11 - - - 3
wControl ITV Alicante
Poligone Incustrial Pla de 1a Vajonga
Alicante 300 - 20) . . - 19

* Sociedades participadas por AGBAR directamente.
** a *** Sociedades participedas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
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Dividendos

~ recibidos Pozcentaje participacion

U Valor neto | por AGBAR AGBAR

[ e libros en 1998 Directa | Indirecta
n 100 - . w0f - 100 )
200 430 1 - . - 51
P 200 - 1) 30 - 100 -
‘ [. Camino Auzin, 22600 Sabifianigo -Huesca 50 2 2 - - - 100
f “Iteuve Canarias, S.A.
e C/ Algarrcbos Pol. Ind. Arinaga Parc. 193
‘ F 35119 -Agdiimes 7 1% 82 - - - 100

) *lteuve Castilla, 5.A.

: Poligono Palancares, 4 -16003 -Cuenca 51 29 12 - - - 100
Lo Pol. Ugaldeguren I, 8 48170 Zamudio _ 100 (19 97 - - - 72

ﬂ £6.771 2612

Las Sociedades del Grupo indicagias anterio: te no cotizaban en Bolsa al 31 de diciembre de 1998

E . Socledades participadas por AGBAR directamente.
: * 3 * Sociedades participadas Indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
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recibidos Porcentaje participacion
Valor nein por AGBAR _AGBAR
on Libros mn 199 Directa Indirecta

~*Aigles de Girona, Salt i Sarria de Ter, 5.A.
Carrer Nou, 22 - Girona 100 10 2 - - - »

“Mina Pablica de Aguas de Terrassa, 5.4
(MINA PUBLICA)
Soctetat 26 - Terrassa (Barcelona) 64 1.672 199 320 2 30 .

“Revermina, 5.L.U
Sociatat 26 - T, (Barcelona) 650 &8 n - . - £

~Servels de l'Algus, S.A. (SERVAIGUA)
Carrer del Nord, 88 - 08221 Terrassa
(Barcelona) 0 51 5 - - - 30

“*AlgOes de Matadepera, S.A
Avda. de las Arenas, 1
082730 Matadepera (Barcelona) 47 5 17 - - - »r

"Aigtes de FAIt Empord), S.A- JADAMSA)
Liuis Companys, 43 - Roses na) 10 2 5 - - - 49

E “Empresa Municipal de Aguas y
Saneamientos de Murcia, S A

(EMUASA)

Plaza Circular, 9 - 30008 Murcia 1013 51 =2 - - - 49

~Empresa Municipal Mixta DrAiges
de Tarragona, S.A. (EMATSA)
Dr. Zamenoff, 5 - Tarmgoma * o0 o) &6 - - - 40

“*Aighes 4'Osona, S.A.
¢/ Bisbe Morgadas, 46 -Vic (Barcelona) 10 m 2 - - . *

Conduccié del Ter, 5.1, (CONTER)
¢/ Bourg de Peage, 8%-Sant Feliu de
Guixols (Girona) 3 1 2 . . . .

~Ajgiies de Cullera, S.A.
Carrer de Vall, 23 - 46500 Cullers
(Valencis) ns » n - - - 48

“Empresa Mixta & AigOes de I'Horta,
Placets de I'Era, 12 - Toerers 300 1 13 - - - 49

“*Teidagua, 5.A. (TEIDAGUA)
San Agustin, 8
La Laguna (Sta Cruz de Texarifa) 687 o » - - - o]

“~Aguas Municipalizadas de Alicante
Empresa Mixta (AMAEM)
Alona, 51-33 - Alicante Lodé 1277 M7 - - - 30

** Empresa Municipal de Abasiacimientd y
Saneamisnto de Granada, S.A. (EMASAGRA)

Ct Molinos, $8-50 - Granada

4

&
2
i

* Sociedades participadas por AGPAR directacenie
** 2 **** Sochddades participadas pae AGBAR en diferenies niveles
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recibidos Forcentajs participacién
por AGBAR AGBAR
en 1998 Directa Indirecta

1.2% 1.009 0 140 9 L} -

P |

] an @ - . - s

- —ASTOSAM 7w
Loma de Jos Riscos, 4
620 - Torremolinos {Milaga) 390 131 & - - - 50

reE \Lde Telde 1168 16 (48 - - N 45
- €/Mattas Zurits, 12, 35200-Gran Canarla

“~Aguas ded Arco Mediterrineo -
Caballero de Rodas 22 -Tomreviefa 300 - - - - - ]

*Aguas Frovincisles Sants Fe, S.A.
- 9 de Julio. 2824, pisa1*
; 3000 Santy Fe (Argentina) 8554 180 4 M3 - n 7

*Aguas Cordobesas, S.A.
Rivadavia 126 5000 Cérdoba
™ Prov. De Cordoba (Argentina) 7 “2) 674 4 . 18 -

" “Metroagua, SA. ES.P.
Carretera 1C n® 24-04 Santa Marta
Depart Magdalena (Colombia) 1059 &7 $76), L . 2 -

“Aguas de Cartagena, S A ES.F)
Carrera 108 24-02 Avda del

Barrio de Getseaani .
Cartagena de Indias (Colombi) 1434 (45 a5d %06 93 46 -

"Inkramericana de Aguas y Servicios, S.A,
ESP.(IX

Cl.nl-ﬁl.(:mﬁuas&
El Recrea 5339 - Barranguilla (Colombia) » 7 f <] 54 18 20 -

~Sociedad de Acueducto, Alcantaritlado
¥ Aseo de Barranquiils, ESP.

Calle 63 B, Carretera 36

El Recreo 5339 - Barranqullla (Colombia) 2588 (186) 585 - - - 13

“*Aguas (ninta, S5.A. )
Avda. H Bosque Norle 0177, Of. 702
Santiago de Chile (Chile) 17% 1109 9 - - - 49

oo

| Agua comencial:
“Dapositos ¥ Servicios, S A. (DESESA)
Via Trajana, 37-41-Barcelona ”m g (106) 2 - L] -

Maatenimiento:

“Hidroplart, 5.4 (HIDROPLANT)
Muntaner, 555-559, B, Entlo. 2*
Barceiona 30 ) [ - - - 30

==

Saneamiemto:

**Depuradares d’Osona

Hist Ramén D"Abadal I Vinyals, 5
Vi (Barcelona) kL) 5 s - - - -

“Empresa Minta de Aguas Residuales de

Alicante, S.A, (EMARASA)
Alona, 31-33 - Alicante 3z n 103 - . - 50

“*Drenatges Urbans del Besos, S
Caml de ks Rambla -08400 -Granollers » - - - - - 50

\I

* Socied ades peracipadas por AGBAR directasienie
4 = Sociedades paracipsdas por AGBAR en diferenies niveles
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Valor nato poc AGBAR AGBAR
en Librog an 1954 Directa Indirecta

o
Iz

1

: WA, N
Clavegueras v@y‘m A f%
Acer, u.s-’-mau.mhm

1Salud:

B 49 ® - . . 2

~Sanatorio Midku Qulwr;tco
Paseode la l-‘.lhdm 40 - Jaém

.

17 149 49 - - . 7

LT.V: .
[ *Inversiones Finisterre, S.A
Fernando Macias, 35- La Corufa 117 748} 872 769 m 2 -

[“Supervisién y Control, S.A
Fernando Macias, 35-La Corufia 50 (510) 626 - . . 37

~*V.T.V. Norte, S.A.
Reconqulista, 1048
1003 Buenos Aires (Argentina) 285 ) &7) - B - 3

- ) “V.T.V. Ousta, S.A.
] L.N. Alem 592 Piso 11
1003 Buenos Aires (. s (65 (38) - B - n

Parque Empresarial df Somozas f Ls Corufia 36 (23} 49 - - - 25

E - ) T30

Al 31 de diciembre de 1998]1a Gnica sociedad asociada que cotiza en Bolsa ¢s AGUAS DE SABADELL
La menor de las enire la del Witimo dia ¥ Ia media del dltimo trisiestre del ejercicic 1998
fus 170% para AGUAS DE SABADELL.

N\

S

* Socied sdes participadas por AGBAR directamenis
" & ™ Socledades participadas por AGBAR en difereniis niveles

A o= &
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En el transcui¥6™dél afio 1998, la demanda de agua ha mantenido la tendencia, iniciada
en el anterior ejercicio, de recuperacién de los consumos situdndose el volumen de
facturacién en los 197 Hm?, con un aumento del 1,05% respecto a 1997, siendo el
segmento de consumo en alta donde se aprecia esta recuperacién con mayor
intensidad.

El importe neto de la cifra de negocios asciende a 28.489 millones de pesetas (171,2
millones de Euros). El incremento del 1,22% sobre el ejercicio precedente est4 en linea
con lo comentadg~en el parrafo anterior, sin embargo se mantiene el significativo
aumento en acfividades relacionadas con prestaciones de servicios derivadas del
desarrollo tantg a njvel nacional como internacional.

El Beneficig/ de eyplotacién (EBIT) ha experimentado un incremento del 1,3% con
respecto alflogrado en 1997 y alcanza los 3.731 millones de pesetas (22,4 millones de

cieros positivos, derivados de la estrategia de diversificacién y
expansion interpacional iniciada por la Sociedad en el pasado, con un claro objetivo de
sectores con rentabilidad a largo plazo, han permitido situar el

Euros) con

es realizadas por la Sociedad, por importe de 35.090 millones de pesetas
(210,9 millgnes de Euros), han superado en un 108% a las de 1997 debido al fuerte
volumen d¢ inversién financiera, habiéndose invertido en activos fijos inmateriales 412
millones d¢ pesetas (2,5 millones de Euros), en activos fijos materiales 4.728 millones
de pesetas{(28,4 millones de Euros), y en inversiones financieras 29.950 millones de
pesetas (180 millones de Euros).

El elevadd volumen de inversi6n financiera realizado, ha motivado que por primera
vez la cifrp total del Inmovilizado Financiero supere a la del Inmovilizado Material
Neto de lajSociedad.

En el capitulo de Inversiones financieras y en el 4mbito de la expansi6n internacional,
en el que se han realizado inversiones por 12.773 millones de pesetas (76,8 millones de
Euros), destaca el aumento de participacién en el accionariado de Aguas Argentinas,
inciales de Santa Fe y Aguas Cordobesas en las que la participacién actual
ha quedado'establecida en un 25,61%, 10,89% y 14,98% respectivamente; ademas cabe

2V6662261
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des{acér las ap taaon&s él Capital Social de Agbar Chﬂe de Acuacar y de Metroagua,
estas “dos. gl
edi ;" C¢ n”stifﬁ:aén de nuevas soc1edades destacando Seguretat Vehicular,
S.A.,“Inispecciones Obl gatonas y Tribugest, asi como también se han efectuado
aportactones ali C@pf Social de Adeslas (9.075 millones de pesetas), de Agbar
Servicios Mulfimedia (2.500 millones de pesetas), de CESPA (1.541 millones de
pesetas) y de Interagua (650 millones de pesetas). .

Los recursos propios de la Sociedad a 31 de diciembre de 1998, después de repartir un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 1998 del 10%, por importe de 2.262
millones de pesetas, ascienden a 112.372 millones de pesetas (675,4 millones de Euros)
con lo que el grado de cobertura del inmovilizado neto es del 73,71%.

El ratio de endeudamiento, una vez repartido el dividendo complementario del 11%,
se situaria en el 17,08%Aue atn habiendo aumentado en relacién al anterior ejercicio a
consecuencia de la figlapciacién del elevado volumen de inversién llevado a término
por la Sociedad s¢gyird dejando todavia un amplio margen para recurrir al
endeudamiento coro fuente de financiacién de las futuras inversiones.

En el marco de as ond1c10nes autonzadas por la Junta General de Accxomstas la

El volumen de irjversiones materiales destinadas a infraestructuras y equipamientos
dedicados al abagtecimiento de agua y previsto por la Sociedad, para el ejercicio 1999
es del orden de 4.600 millones de pesetas (27,6 millones de Euros), similar al realizado
en 1998. ‘

Manteniendo Ja linea de incrementar la presencia en los sectores de actividad ya
tradicionales pn Espafia, al mismo tiempo que internacionalmente, destacando
especialmentd el continente latinoamericano, afianza su posicién en unos y continia el
desarrollo enfotros, la Sociedad tiene previsto durante el afio 1999 unas inversiones
financieras de 15.000 millones de pesetas (90,2 millones de Euros). Destacar la
adquisicién fealizada en el primer trimestre del ejercicio del 40% de Condein, pasando
la Sociedad a controlar el 100% de la compaiifa.

El Consejo fle Administracién de la Sociedad, atendidas las Consideraciones Generales
2y 3 del C4digo de Buen Gobierno elaborado por la "Comisién Especial para el estudio
de un Cédigo Etico de los Consejos de Administracién de las Sociedades", no ha
elaborado [por el momento Reglamento Interno del Consejo que recoja las
recomendagiones contenidas en el mencionado Cédigo, dado que trece de los quince
miembros del Consejo han sido propuestos por accionistas propietarios del 66,95% del
Capital Social.

2V6662260
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i PTA,
- OE1643497
r

) / i

¥ nuales correspondientes al ejercicio de 1.998 de Sociedad

. arcelona,S.A. que incluyen el Balance, la Cuenta de Pérdidas y

§ Ganancias y la Memoria, asi como el Informe de Gestidn, son formuladas por el

& Consejo de Administracién en su reunién del dia 26 de Marzo de 1.999 y constan en el

" reverso de 42 folios de papel timbrado del Estado de clase 8° nimeros OE1643454 a

’g OE1643495 ambos inclusive, y en el anverso y reverso del folio de la misma clase

n°® OE1643497 en el que figuran la firma de los Sres. Consejeros.

Barcelona, 26 de marzo de 1.999

D. JARQME MON
Vicepresidente 1° -

No firma por estar ausente.

Fdo.: Fdo.: El Secretario

El Sefretario

D. RODOLFO MARTIN VILLA
Vicepresidente 3°

D. ANTONIO BRUFAU NfUBO
Consejero

No firma por estar ausente.
Fdo.: El1 Secretaric

P

D. ENRIQUE COROMINAS VILA D. PHILIPPE BRONGNIART
Consejero Consejero

IEET-




U

D. FELICIANQ FUSTER JAUME
Consdjero

No firma por estar susente.
Fdo.: E1 Secretario

AT

D. JEAN LOUIS CHAUSSADE D. JOSE LUIS MARIN LOPEZ-OTERO
Consejero Consejero

bMTgNIOSA RANCH D. THIERRY BOURBIE

Consejero Consejero

D. MANUEL RAVENTOS NEGRA
Consejero
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RAUL VALL VILARDELL, Notario de Ilustre Colegio Notarial de
Cataluiia, con residencia en Barcelona.

CERTIFICO : Que las fotocopias que figuran en los cuarenta y
tres folios que anteceden de papel de exclusivo para documentos
notariales, serie 2V, nameros 6662301 y los cuarenta y dos
siguientes en orden correlativpys descendentes, son fiel reproduccién
del documento original, m{l me ha sido exhibido y que he
compulsado.

Y para que asi conste, a peficion de parte interesada, expido el
presente testimonio de identidad, que signo, firmo, rubrico y sello,
en Barcelona, a veintinueve d¢ Marzo de mil novecientos noventa y
nueve. DOY FE.-

2V6661348
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 1998
E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1998,

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




ARTHUR
ANDERSEN

B |

S R |

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

.3

A los Accionistas de
Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A.:

1

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de SOCIEDAD GENERAL DE
AGUAS DE BARCELONA, S.A. Y SOCIEDADES PARTICIPADAS, que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6én sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

14;.:,._..’

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias, ademds de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
gjercicio 1998. Con fecha 30 de marzo de 1998 emitimos nuestro informe de
auditorfa sobre las cuentas anuales del ejercicio 1997, en el que expresamos una
opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Sociedad General de Aguas de Barcelona, S.A. y Sociedades Participadas al 31
de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha, y contienen la informaci6én necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gesti6n consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro

Arthur Andersen y Cia., 5. Com, Inscrita en e} Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrig, Tomo 3190, Libro 0, Felio 1, Cuentas (ROAQ)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilie Social:
Raimundo Fdez. Viliaverde, 65. 28003 Madrid
Codige de Identificacian Fiscal D-79104469
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trabajo como auditores se limita a la verificacibn del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la

'_‘; revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
3 de las Sociedades.
ARTHUR ANDERSEN
m Francisco Morera Casamitjana
|
29 de marzo de 1999
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ZSGCIEDAD GENERAL Dﬁpgcuxapﬁ BARCELONA, S.A.

e ' ICIPADAS

Y
2V6661077

1997 PASIVO 1998 1997
FONDOS PROPIOS (Nota 11):
63 | Capital suscrito 22.843 22,619
Prima de emisién 26.607 26.607
Reservas de revalorizacion 21.308 21.308
Otras reservas de la sociedad
dominante 35.645 32.791
Reservas en sociedades consolidadas
por integracién global y proporcional 10.074 7.789
Reservas de sociedades puestas en
equivalencia 3.268 1.862
INMOVILIZADO: Diferencias de Conversién 497 1.367
Gastos de establecimiento 1.453 1.161 | Beneficio del ejercicio atribuido a la
inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 42,325 31.717 | sociedad dominante 13.446 11.020
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 137.222 115.736 | Dividendo a cuenta entregado en el
43139 26.569 | ejercicio (2.262) (2.011}
Total fondos propios 131.426 123.352
2143 6.309
226.282 181.492 | INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS
{Nota 12) 20.708 15.608
INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 2.240 3,160
PROVISIONES PARA RIESGOS Y
GASTOS:
g Provisiones para pensiones v
obligaciones similares (Nota 13) 5227 3.882
29.905 8,987 | Otras provisiones (Nota 14) 11351 4.560
Fondo de reversion (Nota 7) 3175 1.790
Total provisiones para riesgos y gastos 19.753 10.232
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables (Nota 15) - 513
Deudas con entidades de crédito
{Nota 16} 77.065 41.933
GASTOS A DYSTRIBUIR EN VARIOS Otros acreedores 7.330 6.617
EJERCICIO 904 537 | Desembolsos pendientes sobre
acciones no exigidos 345 705
Total acreedores a largo plaze 81790 45.768
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Emisiones de obligaciones y otros
valores negociables (Nota 15) - 39
Deudas con entidades de crédito
ACTIVO CIRCULANTE: (Neta T6) 29.519 19.048
Existencias {Nota 9) 5315 4.359 | Deudas con empresas puestas en
Deudores {(Nota 10) 93.906 72503 | equivalencia 645 893
Inversiones financieras temporales Acreedores comerciales 53.915 39,199
(Nota 9) 11618 12357 | Otras deudas no comerciales (Nota 10} 34155 26.668
Tesoreria 6.750 7.502 | Provisiones para operaciones de trifico 673 155
Ajustes por periodificacion 1.045 606 | Ajustes por periodificacién 986 881
Total activo circulanle 121.664 97.929 Total acreedores a cortc plazo 119.893 §6.888
TOTAL ACTIVO 378.810 259.005 TOTAL PASIVO 378.810 259.008

Las Notas 1 a 21 y los Anexos [, 11 y [ descritos en la Memoria forman parle integrante
del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1998,
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IENTES A 1OS EJERCICIOS ANUALES TERMINADQOS

f EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
(Millones de Pesetas)
DEBE 1998 1997 HABER 1998 1997
GASTOS: INGRESOS:
Reduccion de existencias de productos Importe neto de la cifra de negocios
terminados, en curso de fabricacién v {Nota 19} 238.710 183.449
trabajos para terceros - 279 :
Consumos y otros gastos externos Aumento de existencias de productos
(Nota 19} 10454 £4.278 | terminados, en curso de fabricacién y
Gastos de personal (No 75.314 35.850 | trabajos para terceros 35 98
Dutaciones para amorjfzacignes de
inmovilizado 15.489 12.278 | Trabajos efectuados por el Grupo para
Variacion de las p ionef de el inmovilizado 9413 7.889
trafico 1.870 1.397
Otros gastos de gxplotacign 37.056 24.316 | Otros ingresos de explotacién 5.430 2.955
lotacién 234.273 179.398 Total ingresos de explotacion 253.888 194.391
Beneficio de 19.615 14.993
Gastos 5.020 3371
Pérdidas dd inversioneg financieras Ingresos de participaciones en capital 8 426
temporales 21 12 | Otros ingresos financieros 1.640 1.190
Variacién de las provjsiones de Beneficios de inversiones financieras
inversiones financiefas 16 5| temporales 601 625
Diferencias negativag de cambio 190 154 | Diferencias positivas de cambio 193 164
Total gastgs financieros 5.247 3542 Total ingresos financieros 2982 2.405
Resultados financieros negativos 2.265 1.137
Amortizacién del fondo de comercio Participacion en beneficios de
de consolidaciénf(Nota 5) 2357 661 | sociedades puestas en equivalencia 1.914 1.950
Beneficio de las Jctividades ordinarias 16.907 15,145
Beneficios procedentes del inmovilizado
material 467 839
Pérdidas procedentes del inmovilizado 278 219 | Beneficios procedentes del inmovilizado
Variacion de la provision procedente financiero 244 -
del inmovilizado material e inmaterial 69 - Beneficios por enajenacién de
Pérdidas por operaciones con acciones participaciones en sociedades
propias 229 113 | consolidadas por integracién global 297 23
Castos y pérdidas extraordinarios 3.323 2030 | (Nota2-)
Total gastosjextraordinarios (Nota 19) 3.899 2412 | Beneficios por enajenacion de
Fesultados extraordinarios positivos 2.885 1.302 | participaciones puestas en equivalencia 1.09 142
Feneficio corfsolidado antes de Beneficios por operaciones con
impuestos 19.752 16.447 | acciones propias 219 140
Impuesto sobfe Sociedades (Nota 17) 3.227 1535 § Ingresos o beneficios extraordinarios 2.261 1.250
Eieneficio netp consolidado 14.565 11912 | Total ingresos extraordinarios (Nota 19) 6.781 3714
Beneficio atrfbuido a socios externos
(Nota 12) 1119 892
Beneficio netp del ejercicio atribuido
a la sociedad dominante 13.446 11.020

Las Notas 1a 21y los Anexos 1, [Ty Il descritos en la Memoria forman parte integrante
de la cuenla de pérdidas v ganancias consolidada del gjercicio 1998.
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SOCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

o Y SOCIEDADES PARTICIPADAS

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICTO 1998

(1) ACTIVIDAD DEL GRUPO

eneral de Aguas de Barcelona, S.A. (en adelante, AGBAR) es la Sociedad
hanfe del Grupo (en adelante Grupo AGBAR) y tiene su domicilio social en
, Passeig de Sant Joan, 39. Fue constituida el 20 de enero de 1882, en Paris, e
el Registro Mercantil de Barcelona el 28 de julio de 1919.

1 objetb social de AGBAR es la prestacién de servicios publicos bajo cualquier forma
de gestion admitida en derecho incluyendo, cuando sea necesario, el proyecto,
realizdcién y construccién de las correspondientes obras de infraestructura y
equippmientos. Asimismo, puede constituir o participar, en concepto de ‘socio o
acciopista, en otras sociedades, cualesquiera que sea su naturaleza u objeto social.

AGPAR tiene como principal actividad la distribucién v suministro de agua potable en
Bardelona, servicio del cual es titular con caracter indefinido. Asimismo, realiza esta
idad en los municipios periféricos a Barcelona, como son L'Hospitalet de
regat, Badalona, y Santa Coloma de Gramenet, entre ofros.

Agua potable, con la captacion, suministro y servicio integral en centros urbanos a
través de las figuras de concesién y arrendamiento.

Asistencia sanitaria.

. Tratamiento de residuos liquidos y s6lidos.

- Inspecci6n técnica de vehiculos.

- Servicios multimedia.

- Instalacién v mantenimiento de equipos electrénicos e informaticos.

- Montaje y mantenimiento de instalaciones de agua, gas, electricidad y
climatizacion.

- Construccion e ingenieria.

2V66610783
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ANUALES

a) Imagen e

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad individuales de AGBAR y de cada una de las Sociedades
consolidadas (detalladas en los Anexos I, 11 y ITI) y se presentan de acuerdo con lo
establecido en el Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991, de
20 de diciembre, por el que se aprueban las normas para formulacién de las
cuentas anuales consolidadas de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo consolidado.

Lay/cueptas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 1998, que han sido
fofmuladas por el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante, se

una fde las Sociedades que componén el Grupo Sociedad General de Aguas de
Bargelona, han sido los siguientes:

Integracion global.

- Participaci6én directa o indirecta superior al 50% y para aquellas sociedades
sobre las que existe un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus
6rganos de representacion y decisién.

- Sociedades al 50% o con participacién inferior cuya direccién efectiva
corresponde a AGBAR o a alguna Sociedad del Grupo.

4 Integracién proporcional.

Participacién superior o igual al 20% en sociedades cuya gestion se realiza de
forma conjunta con los otros accionistas (sociedades multigrupo).

3. Puesta en equivalencia. -

Participacion directa o indirecta segin los siguientes requisitos:
- Sociedades cuya participacion sea superior o igual al 20% e inferior al 50%.

- Sociedades cotizadas en Bolsa con participacion superior al 3%.

2V6661080
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; gwedades ‘con participacién igual o superior al 50% cuya direccién
efe‘cu"va no con-esponde a AGBAR o a alguna Sociedad del Grupo y,

.

: ':'Somedades con participaciones superiores al 10% e inferiores al 20% en las
" que, se e]etce una influencia notable a través de la gestién compartida de

La conver516n de los estados financieros de las sociedades extranjeras se ha
: realizado aplicando el método de conversién de tipo de cambio de cierre
: establecido en el mencionado Real Decreto Ley 1815/1991 consistente en la
' valoracién de los fondos propios de las sociedades a tipo de cambio histérico, de
las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio medio del
e]erc1c10 y de los blenes, derechos y obhgaaones al tipo de cambio al cierre del

ansacciones de consideracidn entre las sociedades del Grupo vy,
orcionalmente a la participacién, los correspondientes a sociedades
myfltigrupo, asi como el importe de las participaciones mantenidas entre ellas.

Adlem4s, como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no
irfcluyen el efecto fiscal que, en su caso, pudiera producirse como consecuencia de
14 incorporacién de los resultados y reservas de las Sociedades consolidadas a la
ominante, debido a que se considera que no se realizardn transferencias de
servas no sujetas a tributacién en origen, por considerar que éstas se utilizaran
omo recursos de financiacién en cada Sociedad.

Los intereses de socios externos representan la parte alicuota de los fondos propios
al 31 de diciembre de 1998 de aquellas Sociedades que se consolidan por el método
de integraci6n global, en las que la propiedad est4 compartida con terceros.
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r c) Varmcwnes en eI perimetro de
" .;'consohdaadn- :
r Las prmcxpales"vg;;‘a'aones en el perimetro de consolidacién del ejercicio 1998

respecto del e;erg}d anterior son las siguientes:

ﬂ 1. Las altas de sociedades més relevantes en el perimetro de consolidacién que se

consolidan por el método de integracién global corresponden a la constitucién
de la sociedad Adeslas Argentina, S.AA. a través de Adeslas, S.A. y la
adquisicién a través de la primera de las sociedades Centro Médico Santa Fe,
S.A., Karl, S.A,, Omaja, S.A., Omat, S.A. y Sanatorio Santa Isabel, S.A. que han
‘ generando unos fondos de comercio que ascienden a 5.024 millones de pesetas.
ﬂ Adicionalmente, Adeslas, S.A. ha adquirido la sociedad Imedic, S.A.
' rerandose un fondo de comercio de 1.668 millones de pesetas y Cespa
Gesgtién de Residuos, S.A. ha adquirido la sociedad Athisa que ha generado un
forfdo de comercio de 1.634 millones de pesetas. Asimismo, adquisicién de BFI
Ibdrica, S.A. a través de Cespa G.R., S.A.. Constitucién de INUSA, Sociedad de
uebles, S.A. Incorporacién de la sociedad Agencia de Servicios de
ensajerfa, S.A. (Grupo Agbar Global Market) la cual ha generado un fondo de
mercio que asciende a 2.907 millones de pesetas. Constitucién de la sociedad
guretat Vehicular, S.A. y adquisicién del Grupo ITEUVE que ha generado
fondo de comercio global de 4.614 millones de pesetas.

Las altas a destacar de las sociedadas consolidadas por el procedimiento de
puesta en equivalencia corresponden a Aguas del Arco Mediterrdneo, S.A.,,
Aguas de Lorca, S.A. y Drenatges del Besos, S.A.

Las bajas de perimetro mas significativas se refieren a la venta de las
sociedades Cemasa, S.A. y Tecnocontrol, 5.A. que se consolidaban por el
método de integracién global y de Codelco Mercantil, S.A., Codelco Levante,
S.A. y Argentina de Servicios, S.A. como sociedades consolidadas por
integracién proporcional.

4. Los cambios de metodo de consolidacién relevantes corresponden a Hidra, S.A.
que pasa de puesta en equivalencia a integracién global por adquisicién de
hasta el 100% del capital social de dicha sociedad. Del procedimiento de puesta
en equivalencia a integracién proporcional han pasado las sociedades
Inversiones Finisterre, S.A., Supervisién y Control, S.A., V.T.V. Qeste, S.A. y
V.T.V. Norte, S.A., todas ellas del sector ITV. Asimismo la sociedad Interagua,
S.A. ha pasado de consolidarse por el método de integracion proporcional al
método de integracién global.

Adicionalmente, sin que haya supuesto una variacion en el perimetro de
consolidacién, se ha incrementado la participacion en Aguas Argentinas
enerdndose un fondo de comercio de 3.090 millones de pesetas.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE
La propuesta de d.le:l‘llié’ i6n del beneficio neto del ejercicio 1998 de AGBAR es la
siguiente: LD
i
Millones de
Pesetas
Dividendo a cuenta repartido 2.262
Dividendo complementario 2.488
Reservas voluntarias 3.436
Reserva legal 45
Beneficio neto del ejercicio 1998 de
1a Sociedad Dominante 8.231

fecha 16 de diciembre de 1998 el Consejo de Administracién de AGBAR acord6 el
r¢parto d¢ un dividendo bruto del 10% sobre el capital con derechos econémicos en el
jercicio 1998, a cuenta de los beneficios del ejercicio 1998, por importe de 2.262
illones/de pesetas, pagadero a partir del dia 5 de enero de 1999.

El estado contable de liquidez provisional de AGBAR, elaborado de acuerdo con los
requisifos legales, y en el que se pone de manifiesto la existencia de resultados y
liquidgz suficiente para distribuir el dividendo a cuenta, es el siguiente:

Millones de
Pesetas

Beneficio antes de impuestos por el perfodo 7.945

Del 1 de enero al 30 de septiembre de 1998
Menos:

Impuesto sobre Sociedades estimado (1.858)

Dotacién prevista a reserva legal (45)
Limite distribucién dividendos a cuenta 6.042
Tesoreria disponible en la fecha del acuerdo de distribucién

del dividendo a cuenta (16 de diciembre de 1998) 11.747
Aumentos de tesoreria en el perfodo de un afio 78.186
Disminuciones de tesoreria en el periodo de un afio {84.418)
Tesoreria previsible en fecha 16 de diciembre de 1999 - 5515

2V6661083
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@ NORMAS DE VALORACIC)N*
g
Las prmcxpales normias dé':yraloracxén utilizadas por las Sociedades en la elaboracién de
sus cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 1998, de acuerdo con las establecidas
por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion-

El fondo de comercio de consolidacién se ha calculado como resultado de la
diferencia positiva entre la inversién en cada una de las sociedades consolidadas y
sus respectivos valores teérico-contables resultantes de los balances de situacién
dispopiblés mas cercanos a la fecha de la compra, ajustados, en su caso, por las
plugvaliag o minusvalias tAcitas existentes a dicha fecha en sus activos y pasivos.

acuerflo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas de AGBAR de
echa 30/ de mayo de 1995 se procedi6é a cancelar la totalidad de los fondos de
comerci¢ de consolidaciéon pendientes de amortizar al 1 de enero de 1995 con cargo
a “Resefvas del Grupo” y a “Intereses de Socios Externos” por importe de 10.737 y

b) Gaktos de establecimiento-

Lof gastos de establecimiento corresponden principalmente a los gastos incurridos
en| el inicio de nuevas actividades, y se muestran al coste neto de la
cofrespondiente amortizacién acumulada, que se calcula utilizando el método
lirjeal sobre un periodo de cinco afios.

¢) Innovilizaciones inmateriales-

inmovilizaciones inmateriales se valoran a su coste de adquisicién y se
amortizan conforme a los siguientes criterios:

Los derechos de superficie sobre fincas urbanas, linealmente en el plazo de
duracion de los mencionados derechos.

\
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- Los derechos de uso para ubicar instalaciones de conduccién linealmente en
"un penodo de cmcuenta afios.

- Las derechos de uso y de opcién de compra derivados de la utilizacién de
mmovﬂlzados matenales contratados en régimen de arrendamiento financiero
se reglstran por el valor de contado del bien en el momento de la adquisicién,
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio (véanse notas 6 y 11). La amortizacién de estos derechos
se realiza linealmente durante la vida qtil del bien arrendado. En el pasivo se
refleja la deuda total por las cuotas de arrendamiento. La diferencia inicial
entre la deuda total y el valor de contado del bien, equivalente al gasto

clero de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir en varios

ferciclos y se imputa a resultados a lo largo de la duracién del contrato con un
jo financiero.

Las gplicaciones informéticas se amortizan linealmente en un periodo de tres a
cincp afos.

- Lag concesiones o similares se amortizan linealmente en funcién del periodo
defduracién de las mismas.

d) Immovilizaciones materiales-

El injmovilizado material se halla’ valorado a precio de coste actualizado de
acuefdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decyeto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 7 y 11).

Los{ costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de Ja productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida atil de los
biefnes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Elfimporte de los “Trabajos realizados por el Grupo para su inmovilizado” refleja
el coste acumulado que resulta de agregar a los gastos de personal asignados a la
truccion de las obras los consumos de materiales de almacén, asi como otros
gdstos externos que pudieran ser aplicables.

Lps costes de reparaciones y mantenimiento son registrados como gasto en el
ejprcicio en que se incurren.

s Sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal, en
cién de los afos de vida 1t restante estimada de los diferentes elementos
in el siguiente detalle:

T

se
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, e . C*onstry}'Cwnes 20a50
.| Istal4ciones técnicas y maquinaria 8a20
Instalaciones de conduccién e industriales 17a34
"z Elementos de transporte 4a10
‘ Mobiliario y enseres 5a10
Equipos para proceso de informacién 4ab
'] Para algunos elementos de determinadas sociedades se aplican otros criterios de

amor ion, si bien la homogeneizacién de los criterios contables de amortizacién
: no sugondria diferencias significativas en las cuentas anuales adjuntas.

e) Valores fegociables y otras inversiones
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articipaciones valoradas mediante el procedimiento de puesta en
quivalencia: se muestran por el valor de la fraccién que representan del neto
atrimonial de la Sociedad. -

Resto de participaciones e inversiones financieras:

- Titulos con cotizacién oficial: a coste de adquisicién, o a valor de mercado,
el menor. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial media
del ultimo trimestre del ejercicio o la cotizacién al cierre, la que resulte

inferior.

- Titulos sin cotizacién oficial: A coste de adquisicién, minorado, en su caso,
por las necesarias provisiones para depreciacién, por el exceso del coste
sobre su valor te6rico-contable al cierre del ejercicio.

Las minusvalias derivadas de estos criterios de valoracién se registran en el
epigrafe “Provisiones” del capitulo “Inmovilizaciones financieras” y de
“Inversiones financieras temporales”, caso de ser necesarias, de los balances de
situacién.

>
|

Existencias-

Las materias primas y auxiliares se valoran a coste promedio de adquisicién o
valor de mercado, el menor.
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Los ti{a‘i‘ﬁajo's en curso corresponden en su mayor parte a trabajos realizados por
cuentdajena y se valoran al coste estindar, que incluye el coste de los materiales
incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de fabricacién. En
las obras cuyos -costes incurridos superan cierto importe y un grado de avance
determinado, 'se"fealiza una estimacién del beneficio en base al precio y
condiciones de-venta del encargo y al coste incurrido hasta la fecha, atendiendo al
grado de su terminaci6én. Los trabajos valorados a precio de venta se clasifican en

el apartado “Deudores” de los balances de situacién adjuntos.

En aquellos encargos en que los ingresos reconocidos, segiin el criterio descrito en
el parrafo anterior, son inferiores a la facturacién realizada al cliente, las
diferencigs figuran en el epigrafe “Acreedores a corto plazo - Acreedores
¥alep” de los balances de situacién adjuntos.

Provigiones para pensiones y
obligpciones similares-

AGHAR vy algunas sociedades del Grupo AGBAR tienen planes de pensiones,
siendo el més significativo el correspondiente a la Sociedad Dominante.

/
AGZBAR tiene establecido un plan de pensiones de prestacion definida
cornplementario al de la Seguridad Social, cuya finalidad consiste en garantizar a
los empleados con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991 una serie de
beneficios en concepto de pensiones de jubilaci6én y viudedad.

La Sociedad Dominante tiene firmadas dos pélizas de seguros con dos comparifas
(una de las cuales es vinculada) que tienen por objeto el pago de una renta vitalicia
reversible que se corresponde con el plan de pensiones de prestacién definida de la
Sociedad. Se hallan afectos a dichas poélizas los empleados de la Sociedad en activo
al 31 de diciembre de 1991 y con antigiiedad anterior al 1 de enero de 1991. La
Sociedad efechia dotaciones anuales, que tienen por finalidad tener cubierta la
totalidad del pasivo devengado por estos empleados, de acuerdo con los
correspondientes calculos actuariales, realizados por aplicacién del método de
capitalizacién individual (véase Nota 13).

Por otra parte, la Sociedad Dominante sigue el criterio de imputar a los resultados
de cada ejercicio los pagos derivados del plan de pensiones complementario al de
la Seguridad Social para el personal pasivo en dicha situacién con anterioridad al
31 de diciembre de 1991. El importe satisfecho en 1998 por este concepto asciende
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a 923 n'ullones de pesetas Este criterio contable es coincidente con el utilizado a
efectos del calculo que se presenta para la aprobacién de la tarifa de venta de agua.

ol

El convemo colect;go v1gente en la Sociedad Dominante establece que todo el
personal’ ﬁ]o ;mcorporado a partir del 1 de enero de 1991, que haya superado el
perfodo dé. prueba, tiene derecho a ser participe en un plan de pensiones de
aportacién definida acogido a la Ley 8/87, de 8 de junio, de Regulacién de los
Planes y Fondos de Pensiones que cubre las prestaciones de jubilacién, viudedad,
invalidez y orfandad. La aportacién realizada por AGBAR en el ejercicio 1998 por
este concepto asciende a 38 millones de pesetas, y se ha registrade con cargo al
epigrafe “Gastos de Personal - Cargas Sociales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Fondo slie reversion-

1
El fondo de reversi6n refleja las dotaciones efectuadas por algunas de las
Sociedades del Grupo al objeto de constituir un fondo que cubra, al final del
periodo de la concesién, el valor del inmovilizado material neto reversible al Ente
concedente mas las posibles reparaciones que se prevean.

La dotacién al fondo de reversién se efectia distribuyendo linealmente la
diferencia entre el coste actualizado de los activos reversibles y el fondo de
reversién acumulado entre los afios que restan para la finalizacién de la concesién.
La dotaci6n al fondo de reversi6n efectuada en las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas del ejercicio 1998 ha ascendido a 669 millones de pesetas, (véase
Nota 7).

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién
del resultado contable antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendidas
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, las Sociedades del Grupo, siguiendo el criterio de
prudencia, no han registrado contablemente las diferencias temporales que
suponen la anticipacion de impuestos como consecuencia de las dotaciones al
fondo de pensiones, amortizaciéon de los fondos de comercio de fusién y otros

.conceptos, que ain no han supuesto gastos deducibles en la base imponible del

impuesto.

1 ahorro impositivo derivado de las deducciones y bonificaciones. fiscales se
onsidera como un menor gasto del ejercicio en que se aplican efectivamente.

2V6661088
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k) Transacciones en moneda extranjera-

La conversi6n en pesetas de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar
la correspondienté operacién, valordndose al cierre del ejercicio de acuerdo con el
tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la valoracién al cierre
del ejercicio en funcién del tipo fijo de conversién al euro, de valores de renta fija,
créditos y débitos denominados en monedas de los Estados participantes en la
Unién Econémica y Monetaria se han considerado como realizadas y se han
registrado con cargo/abono a las cuentas incluidas en el epigrafe “Diferencias
negativas/positivas de cambio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspendiente al ejercicio 1998.

) Ingresos y gastos-

tabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
riesgos y las pérdidas previsibles, atin siendo eventuales, se contabilizan tan
onto son conocidos.

uministros pendientes de facturacién-

Sociedad Dominante y las sociedades participadas registran como venta de
agua los suministros realmente efectuados, incluyendo el importe de agua
suministrada que al 31 de diciembre esta pendiente de facturacién. Este importe
ascendia al 31 de diciembre de 1998 para la Sociedad Dominante a 3.364 millones
de pesetas y se encuentra registrado en el epigrafe “Deudores - Clientes por ventas
y prestaciones de servicios” del activo del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1998.

2V6661083
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ftéq;;{cas para prestaciones, que al 31 de diciembre de 1998
millones de pesetas, han sido incluidas bajo el epigrafe

”Acreedores ccmeraales a corto plazo”, y recogen las estimaciones efectuadas
individualmente de las responsabilidades de las Sociedades aseguradoras del
Grupo con origen en los siniestros pendientes de liquidacién o pago al cierre del
ejercicio, asi como una estimacién global, en base a la experiencia de las
obligaciones que puedan derivarse para las Sociedades como consecuencia de los
siniestros ocurridos con anterioridad a la fecha de cierre y pendientes de

declaracién.

aciéh consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 8.987
Adiciones (Nota 2-¢) ~ 21.460
Traspasos (Nota 6) 1.815
Amortizacién (2.357)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 29.905
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El detallé';agl fond_b de comercio de consolidacién pendiente de amortizar al 31 de
diciembre de 1998 presenta la siguiente composicién:

Afios
Millones de | pendientes
Pesetas | de amortizar

Sociedades consolidadas por integracién global:

Grupo ITEUVE 4.153 9
Grupo CONDEIN 4.054 89
Grupo CESPA 3735 8-19
Grupo AGBAR GLOBAL MARKET 4.286 19
Grups\ADESLAS 7.049 12-19
A DE LA COSTA, S.A. 591 19
GrupofAQUAGEST 243 15
241 10-20
24.352
ades consolidadas por integracién proporcional
IONES FINISTERRE, S.A. 900 6-8
Socfedades puestas en equivalencia:
AGUAS ARGENTINAS 3.054 19-20
AQUAS PROVINCIALES DE SANTA FE 999 20
AQGUAS QUINTA, S.A. 600 19
’ 4.653
Tptal fondo de comercio de consolidacién 29.905

cuerdo con las estimaciones y proyecciones de las que disponen los
istradores de la Sociedad, las previsiones de ingresos atribuibles a las
partifipaciones con fondos de comercio asociados durante el periodo de amortizacion,
equifalen como minimo al importe pendiente de amortizacién de dichos fondos de

comercio.
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El movimiento.. habldo ‘en las cuentas de inmovilizaciones inmateriales y sus
amortizaciones acumuladas del ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Aumento
{disminucion)
Saldo al por Saldo al
1de Adiciones | transferencias 3lde
enero o 0 traspasos Retiros o diciembre
de 1998 | dotaciones | de otra cuenta | Reducciones De 1998
28.313 13.740 . {178) 41.875
2.766 352 (637) 53) 2428
3358 1120 - (187) 4291
1.986 16 {1.813) - 187
2577 575 - (163) 2987
39.000 15.803 (2.452) (583) 51.768
(7.283) {3.080) 628 292 (9.443)
31.717 12723 (1.824) (291) 42,325

Dentrd del apartado “Concesiones”, se incluyen las cantidades aportadas a diversos
ismos priblicos en concepto de los derechos de explotacién de los diferentes
serviclos prestados por las Sociedades entre los que se incluyen, basicamente, la
gestioh de agua potable y la inspeccién técnica de vehiculos. Asimismo, se incluye el

Org

valor
impo
igual
El ni

neto correspondiente a determinados derechos de superficie y de uso por un
e total al 31 de diciembre de 1998 de 2.748 millones de pesetas que se amortizan
nente en funcién de las duraciones establecidas.

mero de concesiones que gestiona el Grupo correspondiente a gestién de agua

potable asciende aproximadamente a quinientas al 31 de diciembre de 1998.

Los {
Socie!

brincipales bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero por las
Hades al 31 de diciembre de 1998 son los siguientes:
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i i Millones de Pesetas
Coste en
Media origen sin Cuotas satisfechas Valor
m Aftos opcitén de Afios Ejercicio Cuotas opcitn
E 3 Transcurridos | compra anteriores 1998 pendientes compra
Terrenos y construcciones | 10 6 631 310 67 401 30
Instalaciones técnicas y
g Maquinaria 4 2 615 235 152 293 15
Otras instalaciones, utillaje
y mobiliario 4 3 8 6 1 1 1
g Otro inmovilizado 4 2 1.174 104 308 815 9
ﬂ 2428 655 528 1.510 55

Aumento
{Disminucién)
por
3 Saldo al transferencias Saldo al 31
1deenero | Adicioneso o traspaso Retiros o de diciembre
de 1998 dotaciones | de otra cuenta| reducciones de 1998
Coste:
Terrefios y construcciones 36.683 12.521 201 (836} 48.34¢9
Ins iones técnicas v
uinaria 21.823 5.363 312 877) 26.621
Instdlaciones de conduccién 90.487 4.889 200 {1.283) 94.291
g Otrd inmovilizado 35.208 16.165 M1 {3.176) 48538
Antcipos e inmovilizaciones
teriales en curso 4.541 6.142 {463) {280) 9.938
188.742 45.080 589 (6474} 227937
Amgrtizacion acumulada y
prdvisiones (73.006) (21.570) {406) 4.267 {90.713)
Totjl 115.736 23.510 183 (2.207) 137.222
£

La plysvalia resultante de la actualizacién al amparo del Real Decreto Ley 7/96, neta
del gfavamen tnico del 3% se presenta en el balance de situacién en las cuentas
“Resefva de revalorizacién” y “Reservas en sociedades consolidadas por integracién
global y proporcional”, “Reservas de sociedades puestas en equivalencia” o “Intereses
de Sorios Externos”, segin corresponda. Como contrapartida de la plusvalia se
utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin
variar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada.

=

El inctemento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizara en los periodos impositivos que resten por completar la vida 1til de los
E elementos patrimoniales actualizados. La actualizacion de 1996 ha supuesto un
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ipnes del ejercicio 1998 de 1.979 millones de pesetas y se
9 el incremento ascienda a 1.877 millones de pesetas.

ot RN

prevéxque

Algunas SOCl
reversién a las Administraciones Publicas al término del periodo de concesion. El coste
actualizado de los activos afectos a dicha reversién, asi como los fondos de reversién
dotados hasta el 31 de diciembre de 1998, son los siguientes:

[

Millones de Pesetas
Coste Amortizacién | Coste Fondo de
Bruto Acumulada Neto reversion
7411 (2.571) 4840 1.463
2976 (1.403) 1.573 702
589 (292) 297 271
. 697 (290) 407 211
E 1.491 (168) 1.323 168
357 (113) 244 147
328 (184) 144 83
145 {75) 70 46
147 (19) 128 a1
479 (60) 419 39
82 (13) 69 4
i 151.702 {5.188) 9.514 3.175
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“Inmovilizacionés financieras” y de “Inversiones financieras temporales”, asf como en
sus correspondientes cuentas de “Provisiones”, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
Aumento
Saldo al Adiciones | (Disminucion) Saldo a}
1lde o por 31 de
€enero dotaciones | transferencias Salidas/ diciembre
de 1998 netas O traspasos Balas de 1998
13.895 9.727 - - 23.622
56 535 - {31) 540
6.099 2047 . {1.160) 6.986
1.658 3.796 (25) (386) 5.043
4.281 2378 203 {1.128) 5734
930 852 . (58) 1.744
(370} (244) 84 - (530}
26.569 19.091 262 (2.783) 43.139
Inve}siones financieras
Teshporales (*) 12.357 3120 (859) - 14.618

El venc

(*} Detallamos el movimiento por el saldo neto, dado el caracter de renovacién a muy corto plazo de

estas operaciones.

miento de los valores de renta fija y otras inversiones financieras a largo plazo

al 31 dg diciembre de 1998 es como sigue:
Millones de Pesetas
S A partir
2000 2001 - 2002 2003 Total

Crédftos a sociedades ‘
puesths en equivalencia 540 - - - 540
Otrasjempresas:

Valotes de renta fija - - - 5.043 5.043

Crédjtos - - - 5.734 5.734

Depdbitos y fianzas 15 - - 1.729 1.74
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a) Pa‘rhqﬂ_qz%%estas en equivalencia-

El detalle de esta partida al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Millones de

Pesetas
AGUAS ARGENTINAS 10.674
AGUAS PROVINCIALES DE SANTAFE 2.446
AGUAS QUINTA 1.495
AMAEM 1.450
ACUACAR 977
EMUASA 886
Grupo MINA PUBLICA DE TERRASSA 826
AGUAS CORDOBESAS 692
TELDE 568
Grupo INASSA 440
CLABSA 386
TEIDAGUA 383
EMASAGRA 292
ASTOSAM 283
EMPRESA MIXTA AGUASDE LORCA 241
AGUAS DEL ARCO MEDITERRANEO 20
AGUASDESABADELL ' 217
EMARASA 210
AIGUES DE CULLERA 168
EMPRESA MIXTA AIGUES DE L'HORTA 152
METROAGUA 143
SANATORIO MEDICO CRISTO REY 125
EMATSA 95
Grupo GIRONA a1
Otras 160

23.622

b) [Cartera de valores a largo plazo y otros

créditos-

adjunta.

2V6661096

rentabilidad de los valores de renta fija y anélogos de las
ercicio 1998, ha sido del 7,98%.

La partida “Cartera de valores a largo plazo” del ejercicio 1998 incluye acciones de
Suez-Lyonnaise des Eaux, S.A. valoradas a su coste de adquisicién por un importe
de 3.469 millones de pesetas, que es inferior a la cotizacién en Bolsa al 31 de
diciembre de 1998 en 16.378 millones de pesetas. Durante el ejercicio 1998 se han
vendido 120.000 acciones de Suez-Lyonnaise des Eaux, S.A. que han generado una
plusvalia de 2444 millones de pesetas registrada en el epigrafe “Beneficios
procedentes del inmovilizado financiero” de la cuenta de pérdidas,y ganancias

b



PAPEL EXCLUSNO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

2V6661097

)

El epigrafe “Ot:ros Cl'édltOS incluye la parte de acciones de Aguas Cordobesas,
S. A gue fueron adqulndas por cuenta de los trabajadores de dicha sociedad y que

-

B

que asmenden a 38,5 millones de pesetas. Estos tltimos han sido concedidos de
acuerdo con las condiciones autorizadas y devengan un interés del 0,1% anual.

¢} Inversiones financieras temporales-

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 incluye 8.033 millones de
pesetas, correspondientes a colocaciones de Sociedades del Grupo en deuda del
otros titulos con vencimiento a corto plazo. Estos importes recogen, entre

compgsicién de las existencias de las Sociedades del Grupo es la siguiente:

Millones de
i Pesetas
Comerciales 3126
Materias primas y otros aprovisionamientos 1.763
Trabajos en curso 812
Provisiones {386)
5.315

(10) DEUDORES Y OTRAS DEUDAS NO
COMERCIALES

La cpmposicién de estos capitulos del activo y pasivo circulante de los balances de
situgcién consolidados adjuntos es la siguiente:

E Millones de
Deudores Pesetas
E " |Clientes por ventas y prestacién de servicios 83.848
Deudas de Empresas puestas en equivalencia 4.017
Otros deudores 16.425

Provisiones (10.384)
93.906
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r ek,
f" - L Millones de
- B - Oftras deudas no comerciales Pesetas

‘\ B o f

»':, ,’
r e sobre beneficios diferido 2.817
% K ﬁdﬁmsfracmnes Piblicas 7484

Giras deudas 23.854

F'§ 34.155

El saldo de “Clientes por ventas y prestaciones de servicios”, incluye al 31 de
diciembre de 1998, 6.263 millones de pesetas, correspondientes al importe de las tasas
incluidas en los recibos de agua de la Sociedad Dominante, de los que 5.093 millones
de pesetas estdn afectos a las camparfias vecinales contra la inclusién de tasas en los
recibos. ElAmporte a pagar a las Administraciones Puablicas por dichas tasas estd
incluido eyl el gpigrafe “Otras deudas no comerciales” del balance de situacién adjunto.

Adiciogalmente, el epigrafe “Deudores”, del balance de situacién adjunto, incluye al

- 31 de/diciembre de 1998 el importe de los saldos a cobrar por el Grupo al Excmo.
tamientp de Marbella, en base a los acuerdos alcanzados durante 1998 para la
cangelacién de la deuda pendiente derivada del contrato de arrendamiento temporal
del pervicio de limpieza firmado con dicho Ayuntamiento.

@ (11) FONDOS PROPIOS

El movimignto habido durante el ejercicio 1998 en el capitulo “Fondos propios” del
balance de pituacion consolidado adjunto ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Saldos al 1 de enero de 1998 123.352
Dividendo complementario del ejercicio 1997
repartido por AGBAR (2.457)
Ampliacién de capital 224
Diferencias de conversién (870)
Beneficio neto consolidado del ejercicio 1998 13.446
Dividendo a cuenta del ejercicio 1998 (2.262)
S Otros conceptos (7)
Saldos al 31 de diciembre de 1998 131.426
El imporle correspondiente a la plusvalia neta del gravamen unico del 3% asignable al
Grupo, résultante de la actualizacién del inmovilizado inmaterial y material (véanse

Notas 6 ¥ 7) realizada en el ejercicio 1996, ascendi6é a 24.365 millones de pesetas, se
encuentra registrado segun su origen, en los epigrafes “Reservas de revalorizacién”,
“Reservas| en sociedades consolidadas por integracién global y proporcional” y
“Reservas e sociedades puestas en equivalencia” por importes de 21.308, 2.172 y 885
millones de pesetas, respectivamente.




PAPEL EXCLUSMO PARA DOCUMENTOS NGTARIALES

- _3 i

2V6661099

1

- T

La composzmén del eplgra.fe “Reservas en sociedades consolidadas por integracién

global y. proporcgmal” 4] 31 e diciembre de 1998 del balance de situacién consolidado
adjunto és. Iamgule;\tgc 5/
r SATENES
: O 30:9’/ Millones de
T Sociedad Pesetas
!— Grupo AQUAGEST LEVANTE 2272
Grupo ADESLAS 1483
[ Grupo AGUAS LEVANTE 1.479
Grupo SOREA 1.301
Grupo CESPA 675
‘ Grupo AQUAGEST 430
F rupo AGBAR CHILE 207
; |[Grupo AGBAR MANTENIMIENTO 185
Grupo AGBAR GLOBAL MARKET 95
ANSA 78
ADASA SISTEMAS 37
IASA (19)
, NETAIGUA (57)
& AGUAS FILTRADAS (64)
SEARSA (124)
Grupo LUSAGUA (146)
OCIBAR (200)
HIDROSER ¢ (214)
Grupo CONDEIN (269)
Grupo INTERAGUA (354)
Grupo ACSA (384)
Grupo INVERSIONES FINISTERRE (672)
Grupo ELTEC (1.918)
Otras (6)
Ajustes y eliminaciones de consolidacién
no asignables a las sociedades 6.259
10.074
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La composmlén del epfgrafe “Reservas de sociedades puestas en equivalencia” del
balance de mtuaaértal 3‘.Lde diciembre de 1998 es la siguiente:

Millones de
Sociedad Pesetas
AGUAS ARGENTINAS 1.140
ACUACAR 274
Grupo MINA PUBLICA TERRASSA 243
AGUAS PROVINCIALES DE SANTA FE 70
AGUAS SABADELL 56
CLABSA 11
DESESA (32)
AGUAS CORDOBESAS (79)
Grupo INASSA (200)
Otras 6)
Ajustes y eliminaciones de consolidacién
no asignables a las sociedades 1.791
3.268

Las réservas generadas por sociedades asociadas cuya participaci6n es poseifda a través
de una socieflad consolidada por integracién global o proporcional se registran como
mayor importe de “Reservas en sociedades consolidadas por integracién global y

Los importes incluidos en las lineas denominadas “Ajustes y eliminaciones de
consolidacipn no asignables a las sociedades” de los detalles de “Reservas en
sociedades | consolidadas por integracién global y proporcional” y “Reservas de
sociedades| puestas en equivalencia”, corresponden basicamente, a los dividendos
complementarios distribuidos por las Sociedades del Grupo durante el ejercicio, asi
como a lag provisiones existentes en la Sociedad Dominante por las inversiones en las

Sociedades$ del Grupo.

La compgsicién del epigrafe “Otras reservas de la Sociedad Dominante” de los
balances de situacién es la siguiente:

Millones de
Pesetas
Reserva legal 1524
Reservas voluntarias 31.121
35.645

2V6661100
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M Al3l de dlaembre de 1998 los accionistas de la Sociedad Dominante con participacién
I igual ¢ Q supenor al 10% .spn, los siguientes:
- S f
r <Y ‘~; R /" Accionistas Porcentaje
z i' H '_1( 1 U e

HISUSA Holding de Infraestructuras y

' Servicios Urbanos, S.A. (Sociedad filial de
{ i Suez-Lyonnaise des Eaux, S.A. () y
Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona) 47,69
. Endesa Desarollo, S.A.(filial de Empresa
F Nacional de Electricidad, S.A) 11.81
" Suez-Lyonnaise des Eaux (*): participaciéon directa 146

Capital susg¢rito-

‘ El capital /suscrito a 31 diciembre de 1998 estd representado por 45.685.932 acciones
ﬂ ordinarigs, de 500 pesetas de valor nominal cada una, de iguales caracteristicas todas

|

ﬁ Adicionalmente, el Consejo de Administracién de AGBAR, en su reunién de fecha 17
de febrero de 1999 tomé el acuerdo de redenominar a Euros el capital social y valor
nominal de las acciones asf como la cifra de capital autorizado, segin lo dispuesto en el

articulo 21 {de la Ley 46/1998 de 17 de diciembre sobre Introduccion del Euro.

[
Como consecuencia del proceso de redenominacién el capital social es a partir de

dicha fecha de 137.288.990,66 Euros y estd integrado por 45.685.932 acciones de
3,005060 Euros de valor nominal cada una totalmente suscrito y desembolsado,
representadas por medio de anotaciones en cuenta.

Capital autorizado-

La Junta General de Accionistas de AGBAR celebrada el dia 20 de mayo de 1998
aprob6 delegar en el Consejo de Administracién 1a facultad de acordar en una o varias
veces el aumento del capital social hasta un total de 11.309 millones de pesetas (o el
importe equivalente en euros) que deberédn realizarse mediante aportaciones dinerarias
dentro del plazo maximo de cinco afios, a partir de la fecha de la aprobacién. Al 31 de
diciembre de 1998 estan pendientes de ejercitar 11.085 millones de pesetas.

B

La redenominacién del capital autorizado mediante la aplicacion del tipo de
conversion una vez redondeado por exceso asciende a 66.622.516,32 Euros.
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o, dicha’futta. 3prob6 facultar al Consejo de Administracién para emitir en
una i3s:vée plazo de cinco afios, hasta cincuenta mil millones de pesetas
nte en euros) en valores de renta fija convertibles en acciones
nuevas de fopia Sociedad. Una vez transcurrido el plazo de vigencia de la
autorizacion, ésta quedarad sin valor ni efecto alguno en lo que no hubiese sido
dispuesta. Al 31 de diciembre de 1998 esta facultad est4 pendiente de ejercer en su
- totalidad.

&

Prima de emisién-

,.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisi6n para ampliar el capital social y no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas de nevalorizacién-

De acuerflo con la disposicién transitoria 18 de la Ley 43/1995, de 28 de diciembre, del
Impues ciedades, el saldo de la cuenta “Actualizacion Ley de Presupuestos de
1983”, fue destinado en el ejercicio 1996, tras dotar la reserva legal hasta la cuantia
exigida por 13 legislacién vigente, a reservas voluntarias.

A partir de Ja fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo defla cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio”, (o haya transcurrido el plazo de 3 afios sin que haya sido realizada su
comprobacjén), dicho saldo podré destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados fontables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los
del propiofejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital
social. Afpartir del 1 de enero del afio 2007 podrd destinarse a reservas de libre
, 81 bien, no podra distribuirse hasta que la plusvalia monetaria haya sido
Se entenderad realizada la plusvalia en la parte correspondiente a Ia
amortiza¢ién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizaflos hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

o
B
.|
o
2
a

Adicionglmente, en el caso de que la revalorizacién provenga de elementos
patrimoniales en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicién no podra
tener lugar antes del momento en que se gjercite la opcién de compra.

Si se dippusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
DecretofLey 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reservy legal-

De acuetdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, 4l menos, el 20% del capital social.’

=
o
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La reserva legal odré utxhzarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo
que exceda del 10% del ?: pital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
antenortnente y m;exjgtt no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse & §! eo&;’l}ensamén de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas voluntarias-

La totalidad de las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 1998 es de libre
disposicién.

INTERESES PE SQCIOS EXTERNOS

El saldo igcluidg en este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos al
31 de dfciembfe de 1998 recoge el valor de la participacién de los accionistas
minoritarios erylas sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en las
cuentas de péydidas y ganancias consolidadas adjuntas en los capitulos “Beneficio o
pérdida atribyidos a socios externos” representa la participacién de dichos accionistas
minoritarios gn los resultados de cada ejercicio.

El detalle los intereses de los socios externos de aquellas Sociedades que se
consolidan por el método de integracién global en las que la propiedad esta
compartida kon terceros es el siguiente:

Millones de Pesetas
Capital v
Sociedad reservas | Resultados Total
Grupo CESPA 6.736 1.214 7.950
Grupo CONDEIN 4.084 (212 3872
Grupo AQUAGEST 1.480 276 1.736
Grupo INTERAGUA 1.79 (242) 1354
Grupo AGBAR CHILE 1.286 14 1.300
Grupo ADESLAS 1.247 15 1.262
Grupo AGBAR GLOBAL MARKET 912 140 1.052
Grupo LUSAGUA 982 (223) 760
Grupo AGUAS DE LEVANTE 454 104 538
SEARSA 219 36 275
AGUAS DE LA COSTA 214 - 214
Grupo ELTEC 178 13 193
HIDROSER 161 (3) 158
AGUAS FILTRADAS 117 33 150
Grupo SOREA : 139 2 141
Otras - [C213] (-0) (187)
19.589 1119 20.708

2V6661103
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- El movimientS™habidé durante el ejercicio 1998 en este epigrafe del balance de
situacién consolidado adjunto es el siguiente:
FJ " Millones de
Pesetas
Saldo inicial 3.882
Aplicaciones y otros movimientos 556
Dotacitn del ejercicio 789
Saldo final 5.227

Del saldg¢/final, 2.954 millones de pesetas corresponden a la Sociedad Dominante.

En el gercicip 1998, la Sociedad Dominante ha dotado con cargo al epigrafe “Gastos de
persgnal-caggas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias, 333 millones de

radoras con las que AGBAR tiene firmadas p6lizas de seguros de rentas vitalicias
Nota 4-h).

ipotesis actuariales utilizadas para el calculo de los compromisos por pensiones
to de sociedades del Grupo obligadas a ello son similares a las de la Sociedad
Dominante.
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%eh la cuenta de “Provisién para riesgos y gastos - Otras

5 Siguientes:
~ls

/ Millones de
Pesetas
Saldo inicial 4.560
Dotaciones 2.988
Traspasos (117)
Aplicaciones (629)
Otros (*) 4.549
Saldo final 11.351

(*)  Altas por incorporaciones en el perimetro de
consolidacién y otros movimientos.

Durante/el ejerficio 1998 la Sociedad Dominante ha efectuado dotaciones por importe
milignes de pesetas para cubrir pos1bles contingencias derivadas de la

consolidacion en el ejercicio 1998.
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(15) EMIS{ON PEOBLIGACIONES Y OTROS
VALORES,

NEGOCIABLESY;

La Socxedé\dDmnménte,aprobé, en Consejo de Administracién de fecha 12 de febrero
de 1998, el pago-pot anticipado de la totalidad de los saldos vivos pendientes de las
obligaciones que tenfa en el ejercicio 1997 correspondientes a las emisiones de
obligaciones realizadas. Dicho pago se ha realizado en fecha 20 de marzo de 1998 por
el valor nominal del titulo junto con los intereses devengados desde el vencimiento del
tltimo cupén de acuerdo con lo establecido en las respectivas escrituras de emisién de
dichas obligaciones, por lo que el saldo al 31 de diciembre de 1998 es nulo.

i

(16) DEUDAS CON BRIITDADES DE CREDITO

La composicion de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 1998 del
; balance de gituadién consolidado adjunto es la siguiente:
Millones de Pesetas
A corto A largo
Limite plazo Plazo Total
% Préstamos - 6333 35297 41.630
3 Pélizas de crédito
en pesetas 81482, | 21862 41724 63.586
Ffectos descontados 2.244 399 - 399
Arstendamientos
financieros - 428 4+ 472
Intereses - 497 - 497
29519 77.065 | 106584

Las pélizag de crédito y los préstamos estan referenciados al Mibor.

Los tipos fle interés medios ponderados de préstamos y pélizas de crédito existentes al
31 de dicifmbre de 1998 son del 4,84% y 3,96%, respectivamente.

Fl desgloke de la deuda a largo plazo de las sociedades con entidades de crédito al 31
de dicienibre de 1998, por vencimientos, es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 2001 2002 2003 Resto Total

7.344 19.242 37.465 3.159 15.855 77 065
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Las socxe‘dgtdea deLE\’ ipg” AGBAR en las que se posee una participacién directa o
indirecta 1gua1d,s§i§ ior al 90%, se encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades
bajo el régimen de declaracién consolidada. Durante el ejercicio 1996, de acuerdo con
lo establecido por la normativa transitoria de la citada ley 43/1995, se comunicé la
prorroga para los ejercicios 1996 a 1998. Durante el ejercicio 1998 se ha comunicado la
prorroga en dicho régimen para los ejercicios 1999 a 2001.

T T3

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base

/ Millones de
Pesetas
eneficio consolidado antes de impuestos 19.792
én‘erencnas permanentes 1.357
Diferencias temporales por fofidos de pensiones 1.073
Compensacién de bases negativas
(sin crédito fiscal registrado) (1.019)
Base contable del impuesto 21.203
Diferencias temporales 155
Compensacién de bases negativas (41)
' Base imponible (resultado fiscal) 21314

El gasto Fregistrado por el Impuesto sobre Sociedades en la cuenta de pérdidas y
gananciag del ejercicio 1998, es el resultado de aplicar el tipo impositivo vigente a la
base corftable del impuesto y minorarlo en 2152 millones de pesetas, por las
deduccignes que se indican a continuacién:

y Millones de
@ Pesetas

Por doble imposicién 115

- Por inversiones 363

Por actividades de exportacidn 1.269

Por creacién de empleo 165

Otras deducciones 10

2.152
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temporales entre los criterios de imputacién contables y
ingresos y gastos, en relacién con el Impuesto sobre

: regmtrado en las cuentas anuales, salvo los saldos por los
impuestos anticipados correspondientes a las dotaciones al fondo de pensiones, a los
intereses generados por dicho fondo y a las dotaciones para la amortizacién de los
fondos de comercio de fusién, de acuerdo con el criterio conservador seguido por las
sociedades del Grupo. El detalle es el siguiente:

Millones de Pesetas
Diferencias Efecto
Acumuladasenlas| acumulado
Bases imponibles en la cuota
I stos anticipados:
ontabilizados 1.350 473
Nofcontabilizados- (*)
Fpndo de pensiones 14.862 5.202
mortizacién de fondos de
comercio de fusién 7444 2.605
23.656 8.280
Ctéditos fiscales por compensacién de
ases imponibles negativas 882 309
Impuestos diferidos / 8.049 2.817

%)  Antes de considerar el efecto de la actualizacién financiera.

El efectd acumulado anteriormente indicado se ha calculado mediante la aplicacién del
importd correspondiente a los tipos impositivos vigentes al 31 de diciembre de 1998.

La pro}isién para el Impuesto sobre Sociedades se halla registrada en el epigrafe
“QOtras Jdeudas no comerciales” del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntgs.

AGBAR, y en general el resto de sociedades del Grupo, tienen abiertos a inspeccién
fiscal lbs tltimos cuatro ejercicios, no esperando que, en caso de inspeccién, puedan
generdrse pasivos adicionales significativos.

COMPROMISOS ADQUIRIDOS

AGBAR ha asumido compromisos de garantias relacionados con los pliegos de
condicibnes para los contratos de concesién de los servicios de agua potable y
saneamiento adjudicados en Argentina, y con operaciones financieras recibidas por las
sociedadles adjudicatarias. Estos compromisos establecidos en funcién del grado de
participacion en cada una de las sociedades v que han sido avalados por varias
entidadel financieras, han variado sustancialmente durante el ejercicio 1998 con

2V6661108
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Las ga}anuas de yafplimiento de los contratos ascienden a 58,6 millones de délares
estadounidefisés (8.350 millones de pesetas al tipo de cambio del 31 de diciembre de
1998), correspondiendo 47,7 millones de délares estadounidenses a Aguas Argentinas,
6,4 millones de dolares estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y 45
millones de délares estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A.

Las garantias de financiacién establecidas y vigentes ascienden a 18,1 millones de
délares (2.579 millones de pesetas), correspondiendo 12,1 millones de délares
estadounidenses a Aguas Provinciales de Santa Fe, S.A. y 6 millones de délares
estadounidenses a Aguas Cordobesas, S.A.

Derivado e la participacién en la sociedad Lyonnaise des Eaux de Casablanca, S.A.
(Marruecgs), AGBAR ha asumido el compromiso de garantia ante la Comunidad
Urbana de Casablanca por importe maximo de 5 millones de Dirhams (77 millones de
pesetas al tipo de cambio del 31 de diciembre de 1998).

f

En reladién a la participacién en la sociedad Aguas de la Costa, S.A. (Uruguay),
AGBAR ha asumido el compromiso de garantia ante el Banco Exterior de América,
S.A., d¢rivado de las operaciones de financiacién, por importe de 4,1 millones de
délares{estadounidenses (584 millones de pesetas).

o, ¢l resto de compromisos adquiridos por otras sociedades del grupo se
basicamente de conceptos similares a los descritos en los parrafos anteriores.

%

]
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Millones de

Pesetas
Agua y residuos liquidos 90.205
Salud 70.638
Residuos sélidos 42.795
Informaética y comunicaciones 14.696
Ingenieria y construccién 10.688
Inspeccién técnica de vehiculos 6.505
Mantenimiento de instalaciones 2913
Ocio 270

238.710

Aprovisiopamientos-

2V6661110

La compogicién del epigrafe “Consumos y otros gastos externos” de las cuentas de
pérdidas y] ganancias consolidadas adjuntas es la siguiente:

Personal-

La comhposicién de los gastos de personal del ejercicio 1998 es la siguiente:

Millones de
Pesetas
Consumo de aprovisionamientos
y de materias primas 41.816
Gastos técnicos (Salud) 50.869
Otros gastos externos 12.128
104.813

Millones de
Pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 58.011
Cargas sociales 16.750
74.761
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Nimero de
empleados
Sociedad dominante y sociedades del
grupo y multigrupo:
Personal titulado 2123
Mandos intermedios y encargados 1.137
Oficiales 4.812
Ayudantes v auxiliares 12.789
20.861
ociedades asociadas:
Personal titulado 1.052
Mandos intermedios y encargados 919
Oficiales 3.565
Ayudantes y auxiliares 3418
8.954
Total 29.815

La plantilld media ha sido la siguiente:

]
+

Néamero medio

de empleados
Sociedades en integracién global y
proporcional 20.160
Sociedades en equivalencia 8.840

2V6661111

s /epleadas al 31 de diciembre de 1998, sin ponderar por el
#9 en las diferentes sociedades, distribuido por categorias ha

La plantilla media resultante del ejercicio 1998 considerando el porcentaje de
integrdci6n en cuentas anuales consolidadas es de 18.757 personas.
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Millones de Pesetas
Gastos Ingresos
Extraordinarios | Extraordinarios

En la enajenaci6n o baja del inmovilizado
material _ 278 467

En la enajenacién de participaciones en
sociedades consolidadas por integracién global
Y proporcional - 297

En la enajenagfén e participaciones en

sociedades puesfas en equivalencia - 1.096
Por operaliones fon acciones propias 229 219
En la egiajenacign del inmovilizado financiero - 2444
Otros 3.392 2.261

3.899 6.784

En el apartadq “Otros” de Gastos extraordinarios del ejercicio 1998 se incluyen
dotaciones a “Qtras provisiones” por un importe de 1.687 millones de pesetas, por los
conceptos citados en la Nota 14.

El apartado de “Beneficios procedentes del inmovilizado financiero” de la cuenta de
resultados, cqrresponde integramente a las plusvalias obtenidas en la enajenacién de
parte de las pcciones posefdas de Suez-Lyonnaise des Eaux, S.A. por un importe de
2.444 millongs de pesetas.

El apartado fe “Beneficios por enajenaci6n de participaciones puestas en equivalencia”
correspond¢ a la liquidacién de la operacién de una cesion de acciones de Aguas
Argentinas por parte de la Sociedad Dominante a Suez-Lyonnaise des Eaux, S.A. por
importe de [1.096 millones de pesetas.
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La%:ﬁn de las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién
al resultado neto consolidado del ejercicio 1998 es el siguiente:
Millones de
Pesetas
AGBAR 5.426
Grupo ADESLAS 1.943
Grupo AQUAGEST 1.289
Grupo CESPA 1.178
Grupo AGUAS DE LEVANTE 757
AGUAS ARGENTINAS 649
REA 578
Grupo/AGBAR MANTENIMIENTO 574
rupd ACSA 328
ACUACAR 227
INVERSIONES FINISTERRE 141
Grupgo AGBAR CHILE 112
111
ADASA SISTEMAS 107
AGBAR GLOBAL MARKET 9
AQUAS CORDOBESAS ; 66
Grjipo MINA PUBLICA TERRASSA 63
AGUAS PROVINCIALES SANTA FE 54
Gyupo ELTEC (25)
po CONDEIN (200)
rupo INTERAGUA (242)
tras Sociedades 216
13.446

(20) SUELDOS, PIETAS Y ATENCIONES

El import

ESTATUTARIAS AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

lones de pesetas.

de los sueldos devengados por los miembros del Consejo de
Administrdcién de la Sociedad Dominante que forman parte de la plantilla de la
Sociedad, dietas y atenciones estatutarias de los Administradores en los ejercicios 1998,
por el ejercicio de sus funciones en las distintas sociedades del Grupo y asociadas, han
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Para gestionar adécuadamente el proceso de adaptacién a la constitucién de la Unién
Econémica Monetaria y la implantacién del Euro, la Sociedad Dominante constituyo, el
8 de marzo de 1998, un equipo de trabajo multidisciplinar con el objetivo de analizar
los impactos estratégicos y operativos que se produciran en la organizacién y disefiar
el “Plan de Transicién”, que contemple las acciones a realizar asi como los plazos de
ejecucién y su coste.

Como hitos gis significativos del “Plan de Transicién” de la Sociedad Dominante cabe

isién, a partir del 1 de enero de 1999, de la documentacién externa con
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myfltidisciplinar y multisectorial, con la misién de impulsar y coordinar los planes de
al Euro en cada sector de actividad del Grupo.

o)
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&
a

El denorhinado “efecto 2000” en las aplicaciones informaticas y otros equipamientos
tiene suf origen en la forma de cémputo de fechas en los sistemas informaticos y
electrénjcos, que con caricter general se ha realizado empleando exclusivamente dos
digitos [en el campo reservado al afio, de forma que los dos primeros digitos
corresponderian al afio mil novecientos. Si no se corrigiese este aspecto, se podrian
ir errores en los tratamientos de la informacién que impliquen calculos que
la fecha como uno de sus parametros de referencia.

Con ¢] fin de garantizar el correcto funcionamiento de los sistemas y equipamientos
que pludieran verse afectados por el mencionado efecto, la Sociedad Dominante ha
establpcido un plan de actuacién en cada una de las dreas implicadas, por el que estan
revisados dichos sistemas y equipamientos. Adicionalmente, se vienen

en lo§ equipos instalados en centros de la Sociedad Dominante evaluando, en caso de
ser npcesaria alguna adaptacién en los sistemas, el posible impacto econémico y su
plazd de subsanacién. Si bien, al 31 de diciembre de 1998, no se han concluido las
oportjnas adaptaciones necesarias, los Administradores de la Sociedad Dominante
esti que durante 1999 finalizarén satisfactoriamente las mismas por lo que no se
esperan problemas significativos derivados del referido “efecto 2000”.

La addptacién de otras sociedades del grupo se ha venido realizando de forma similar
por lo\que igualmente no se esperan problemas significativos derivados del referido
“efecto\2000”.

i
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Mdes del Grupo

Ks’e‘mpres rupo clasificadas'Pe de actividad y la informacién
re[acxonada cm\? mismas al 31 de diciembre de 1998 son las siguientes:

=

Millones de pesetas P e participacion
: Capital AGBAR
: escritutado | Reservas | Resultad Directa Indirecta
o o
: ﬂ ) .\gu pohble Y duunleuln:
“SOREA, Sociedad Regional de F
Abastecimients de Aguss, 5.A. (SOREA)

ﬂ Diputacid, 355 - Barcelona 1250 3497 616 100 -
i ) ’ ~Compahia de Aguas Potables de
: Palamés, S.A, (CAPPSA)

Plaza Padrd n* 1 - Palamés {Girona) 149 21 - - 74
! g **Anaigus, Compaifa de Aguas del Alt
™ Penedds y Ancia, S.A., (ANAIGUA)

| Diputacié, 353 - Barcelona ] (] (12) - 51
o i ~ Adgties de Sant Pere de Ribes, S.A.
. 5 {AIGUES DE RIBES)
Lo de Ribes 17 15 4 - < |

: F
ntro, C esc, [2qda
iR 1528 471 2 100 .
: gest, Progfocion Téenica y F
CF {AQUAGEST)
. ) Princips de Fergara, 110 - Madrid 5.588 1.7%7 335 100 .
L aluza de Aguas, S-A. F
: DE AGUAS)
i de Morales N* 32 Plant 4 M6
g 5.099 10 ass 16 84
- «wEYSA Fxplotaciones y Servicios del 5

- Mirida (Badajoz} 150 118 47 100

i
5
:
f

ragua, S.A. (CANARAGUA) F
a. Francisco la Roche, 33 edif- El Mastil
Cruz de Tenerife 400 092 870 - 90

tion Recaudatoria, S.A. (GERSA) F
ava y Grimont 11-13 - La Laguna
anerife) 10 2 3 B 90

w

guas de Arona, S.A,
{AGUAS DE ARONA)
Plaza Cristo de |a Salud, }
Santa Cruz de Tenerife 130 3 ) - 74

Asturagua, 5.A. (ASTURAGUA)
Uria, 30, 3" - Oviedo 2] 114 63 - 50

Pozos Reunidos, S.L. F
(POZOS REUNTDOS)
Camino Cabanes, 88
03139 Javea - Alicante 492 47 9 . 100

*+Pozos y Recursos del Teide F
CfSan Agustin, 8. 35201 - La Laguna
{Sta. Cruz de Tenerife) 12 - - - 00

. Sociedades panmp;du por AGBAR directamente.
a = Sociedades participadas indirectamente por AGBAR en diferentas niveles
F)Sncudadnenhumlaade licacion el ré de tributacioh lidado.
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p F je particip
e~ i AGBAR
] a3 ]| Resultados |  Directa Indirecta
F o — Ll .
90 1% (106) 100 -
a =
|
90 “) (33) 50 -
o, * Hidra Gestisn de A‘ui:;@ RA)
‘ Cronista Carnéras, 5-Valer 750 2% 7] 1wo -
' *Agbar Chile, A" (AGBAR CHILE)
Hustrfances 835, piso 18
Santiage de Chile {Chile) 2963 o 30 100 -
ﬂ *~Cia. Hisp. Amer. Serv.,S.A. (CHAS)
Avda, Bsque Norts, 0177 of. 702
Los Condes - Santiago de Chile {Chile) 1166 1 2 - 50
~~Aguas Décima, S.A.
Avda, del Bosque Norle, 177 of. 702
Los Condes - Santiago de Chile (Chils) 092 193 n - 49
~Exploraguas
L 702
goHe Chile (Chile) 4 17 L) . *
“Aguas de
ve, 1§ of. 702
- Santlago de Chile {Chils) 187 4 4] - 26
“Interagugl Servicios Jutegrales del Agua,
SA RAGUA
Princige de Vergarf, 110 « Madrid 4.300 {744} G79) 0 .

Brue, 49, 3* 1*} Barcelona ] L j3¥) 50 -

ya de la Artilleria, 36-35

L
g
:
g
g
?
1
£
g

1175 {263) (306) 50 -
~Aguasfdo Vouga
Estrada Nacional n® 1- Feira Nova
3850 Albergaria - A - VELHA 538 {133) [111] . 60
; “Aguas do Lena
g Lote Jt0, Celula B 2430 Batalha  (Portugal) 103 o o0 - 6
~Aguks do Teja
Avd. Das Comunidades Europeias
Tragcoso (Portugal) 145 {6} ] . &

~Agyas do Planalto
Avda Visconde Tondela

Tondela (Postugal) - 443 (3] 5" - 50
~Agyas do Sado ’ 7 _
Avqa. Luisa Todi, 257 Setubal (Portugal) . 414 - {16} (34 - 30

- Sociedades participadas por AGBAR dinxctamente.
= 4 ™ Sociedades participadas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
(F) Sociedades en las cuates es de aplicacion o rigi de tributacién lidad,

| -
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de pesetas P je particlpacion
AGBAR
Resultados |  Directa Indirecta
A 1 - )] . 30
'ﬁ;ﬁas dela Cosh; 15
| Calle1y20 LaBa
{1 Depart _shtdom_ia- 157 m - 60 .
Jacoaieirvza & : Madrid _ " 8t L1} &%) s .
R
Gestion de Tribatos:
*TRIBUGEST F
C/Diputacion, 353-Barcelona 40 - ] 100 -
Agua Comercial:
*Industrias Auxiliares de
Abastecimientos, S.A (IASA)
San Vicente Mirtir, 17 - Zaragoza L] 13 n 50 B
Aprovisionamient t
*Aguas de Lavante, S.A. (ADL)
Cira. Sanit Joan Despd 1} Cornelld (Barcelona) 1 417 595 100 -
“Comaerciai de {COMAGUA)
Aurelio Ibarry, 16 03047 - Alicante 4 &1 04 - 30
Ingenieria y construccifu:
*Auxiliar fe Canalizacihras, S.A. (ACSA} F
Mas arcelona 400 2080 303 100 -
AU ciones de
nting, S.A (ACSA ARGENTINA)
yenos Aires
6 o) 1 - 100
~Coutex, 5.A. F
1- Cervelld (Barcelona) 0 13 - - 100
~Rasmalai. 5.L. F|¢
Joan Torroella § Urpira, 13-19
Cervells - Ba L 1 - - 100
*Aquaplin, (AQUAPLAN) ¥
63 3 (6} 100 -
“Aquatec, 5. F
k- 2% 5 100 -
“Adass Sistedhas, S.A F
{ADASA SIPTE)
pral 2a. - Barcelona % 142 107 100 -

Sociedades particiradas por AGBAR direcznente.
** & ™ Sociedades participadas indirectamente per AGBAR #n diferentes niveles
(F) Sockedades en 143 cuales + de aplicacion ef régimen de tributacién consolidado.
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N E-Sociédad

“JoMusa Seguridad, s.L'

Mantenimientor~.* 7/ \
*Agbar Martsniciento, KA. ¢

. (AGIARMANTENNIENM

Berguada, 20-24 - Bamelom .1( -

RosaSensal, 3, B, 5° - laa:elmﬁ .

Servicios lnl‘nrnldmy M-lu-«lh.

*Eltec, SA.(ELTEQ) ./
Rambla Marini, pr T
UHospital -1' Liobregat- Barcelona

,f;

~Eltec Girona
Santiago, 30 -Girona

~Eltec Matlorca
Benito Perez Galdos, &Mallorca

“Eltec Zaragoza
Salamanca, 5 -Zaragoza

~*Eltec Telecom. Barcelona
Rambla Marina, 478-480
L'Hospitalet de

~*Eltnc Telecom.

Rambla Marina,

L'Hospltalst de at - Barcelona
*Electrénica y T Consultores, SA
(ELTEC NORTE)}

Zumalacirregul,

“Agbar Global Myrket, S.A.
Passeig de Sant Joan, 39
08009

~*Agencia los Mensajeria, S.A.
C/ulian

) Systems, p.L
C/Girona,f176 -08037 -Barcelona

~Tecnologlaly gestién telefonica, (TCT}
Esteve Terfades, 7 5* - 08023 Barcelona

“*Ingenierial Consultorfa y Recursos, 5.4
c/ Tmm. 105-115 pl.11 - Barceicra

~Power Life Marketing Telefénico, SL
Parque Efrpresarisl "La Moraleja®.
Avda Eurppa, 1 Alcobendas - Madrid

1325

120

510

u

132

ki)

PTA 1
2V6664dds
'de pesetas P o participacié
AGBAR

Resultados | Directa Indirecta
&75 3 100 -
1 [ ] - 100
263 (95) a5 -
- 8 - 8
- e} - 85
- 1 . 88
- - - '
- - - 25
&4 16 - 62
s 4 - 83
m 76 20 &0
1743 oan| 1 .
3.000 (83) - ]
4 14 . 60
- 16 - 50
150 37 - 76
18y 8 - 65
210 236 - 60

Sociedades participadas por AGBAR directamente.
= 4 == Sociedades participadas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
(F) Sociedades en las cudles ¢3 du aplicacisn of régimen de tributacidn consolidado.

N
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¥
r AGBAR _
(. d. Directa Indirecta
L

S F
l’uuf; deSan ]unt. 43 - Bunlom 266 42 42 100 -
I . e "
ﬂ f ‘Residmn sdlidon: - V!
i \ * |'CESPA, Compaiila E:pn\bh de Swir'icios
' 3] Pdblicos Auniliares, S.A° (Cﬁ?
‘} Henao, 20 cntr!pllllh - lu7 _b 10.500 214 1.0 50 -
| SSEGEMA, s.rmmcm,rué
o Medio Ambiente, 5.A. (S
' Henno, 20 - Bllhlo 4.500 (1.351) 481 - 50
: ~~INUSA
' Principe de Vergara 110 2* planta
| 28002 - Madrid 1467 83 249 - 0
= INUSA Sociedad de Inmuebles, S.A.
. Henao, 20 Enpla. 10 - an| - 50
ﬂ 48009 - Bilbao
» ***Waste Management Espata
Principe de Vergara 110 2* planta 10 Qaen (16) - 0
ﬂ ~Ceapa Gestisn de Residuos, SA.
Corts Catalanes 657 1500 07 n - 0
Benadito SA -2*
¥ m 1% &2 72 - 50
31,1° deha. - Bilbao (Vizcaya) ¥ 840 1B - pos
. 4 ores Reus, S.A. (CORSA)
as d’en Biasi, s/n
: ligog Cadastral, 29
1 Mas Calbs
i » 0 L | - 28
: on de Residuos Clinicos, S.L.
Grag Via de les Corts Catalanes, 657, )
580 84 30 - 50
% 2. Andalucla, 18014 -Granada 100 3 166 - 56
olén, 5.A. (SECOLEN)
& {ongacion de piedad s/n Poligono
q na, nave 3- Vila-real {(Castellén) = 137 87 - 50
lle 4 /0 Sector C
« Barcelona L 1 51 3 - 53
pa Ingenieria Urbana, S.A.
ran Via de les Corts Catalanes, 657
19010 . 19 50 -
Tratamlento de Residuos, S.A. F
Gran Via de les Corts Catalanes 657
Barcelona 10 40 - 100 -
“Companhis Lusitana de Gestao de
Residuos, 5.A. (CLUSA)
Av. 5 de Outubro, 293, 7° Lisboa {Portugal) [ {5) 5 51 25
(1) Datos consalidados del Grupe a partir del 1 de abril de 1998, fecha de incorporacién al perimetro.
Incluye las sociedades BFI Dbérica, 5.A.; LA, Catalana, S.A. e LA Granading, S.A. -

- Sociedades participsdas por AGBAR directamente.
= a *™ Soriedades participadas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
(F) Socledades en las cuales es de aplicacién el nigimen de tributacidn consolidado.
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Anexo I

2V 666 150

de

1'Cnm|§;ﬁh d;s.‘l‘i_’rq; Adeslas, S.A,
(ADESLAS) ™~ 2007,
Principe de Vergara, 110 ~Madrid
~Adeslis Dental. SA. | -2

(ADESLAS DENTAL)] =
Principe, 21 - Magrid

{Buenas Aires) Argentina

“~Omat
Fasteur, 163 Capital Federal
(Buenos Aires) Argentina

~Cmajs
Tucaman, 530 Capital Federal
(Buenos Aires) Argentina

*~Centro Inbegral Santa Fe,
Pte. Juan D. Peron, 1731

Rda. San Torcuafo, 15 - Zamora

“*Clinka Parque San Antondc, 5.A.
(PARQUE SAY¥ ANTONIO)
Awvda. Pinter ila, 2 - Milaga

~Unidad de Rpdiclogla Cardiovascular
Andaluza, A, (URCA)

Clinsa, S.A,
ria, 103 - Madrid

“~CentroHe Radiologla Clinsa. 5. A,
Arturoporia. 103 - Madrid

Pte. Juan B. Paron, 1731-Capital Federal

1.0 5835

H "

A7 853

2 (436)

1 (103)

180 1460

52 )

301 16

15 18

30 {11)

@61

10

)

]

n

61

16

Porcentaje participacién

AGBAR

Directa

Indirects

100

100

100

100

100

100

100

100

100

100

81

Sociedades parlicipsdas por AGBAR dirextamente.

“* a = Sociedades participadas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
(F) Sociedades en las cuales es de aplicacion el régimen de tributacidn consolidado.
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r 2V6664:4d1
Pl i iy
ﬁ } 3
e 3 Porcentaje participacién
AGBAR
= as | Resuitados | Directa Indirecta
303 " 5% - e
- 500 1 0 - 100
H 5 493 {54) . o
A
50 n n - 65
1 E 2 (6) - %
~=Cankro de medicina Nuclear Virgen del Mar, 5.A
. Ctra. Del Nami, Km. 15/n - Almeria 10 - @ . 9
? *Sanatorio Nuestra Sefora de la Salud, F
- de Granada, 5.A.
Avda, Nuestra Sefora de la Salud, o/n
. Granada ® 435 L3 100
-1 =Unién Médicas Regional F
- Doctor Abelardo Mora, 7
Granada x L3 3 - 00
~Casa de Reposo Sanal rro,5.A.
Plaza Dr. Gémez 18 w9 () - 3
*~Hemodini
Doctor Gomaz,
G313 Alican| 45 1 r - 0
~Nicleomaegical, 5. A
Doctor
03013 Alicante 18 1) (] - n
~~Tomografia axial compu a de Alicants, 5.4
P\, Dr Gomez Ulla 15 - ] » o - 19
LT.V \
“Condein Control de Inv
Passeig de San Joant, 1.000 3 16 60 -
“Control de LT.V.,
Profesor Waksman, §* 3* i2q. - Madrid 356 479 38 - 33
=[SV Supervisién y Fontrol Ltda.
Avda Das N nidas, 12551 - 17* andlar
Cep:04578 - 903 Paulo - 5P 2300 1 [ - =
~~Control ITV Ltd,
Quintas das Ra w7
PALHATS rreiro (Portugal) 1] [ 26 - k1]
~=Contmar
Reconquista , 97 1.003
Caplital Fed. fBuenos Aires (Argentina) 428 {30) ) - N
“+Control eleciiénico Vehicular
Reconquistafl48, 9°1.003
Capita! Fed |- Buenos Aires (Argentina} 428 (64) Q) - 21
=CISA Andallcia
Peligono influstrial Juncaril
Parcelas 317 318 Peligros 18210 - Granada 30 9 n - 13
~~*Contro! ITY Alicante
Poligono Ifdustrial Pla de la Vajonga
Alicante 300 . (20) - 19
“Seguretat Vehicular, S.A.
4 Passeig de Sin joant, 39 - Barcelons 1.000 . . 100 .
l =~Control Eledrénico Vehicular Espada, 5.A-
Tuset, 31, 8 planta
Barcelona 200 430 1 - 51
g “lteuve, S.A. F
4 Cami de la Bddellera, £3002 -Tarragona 00 - ann 100 -

- Sociedades participadas por AGBAR directamente.
= a = Sociedades participadas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
(F) Sociedades on las cuales es de aplicacién ol régimen de tributacié lidado.
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Porcentaje participacion
AGBAR
r - -
. 100
r
{3 75 1% " . 100
- 5 2 12 . 100
j 100 a9 ¥ . n

—t

Las Socledades def Grupo indicad. menbe o ban ¢n Balsa al 31 de diciembre de 1995,

- Sociedades participadas por AGBAR directamente.
* a ™= Sociedades participadas indirectamente por AGBAR en diferentes niveles
(F) Sociedades en las cuales & de aplicacion of régimen de ibutacion tidad
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-
b
fam’
, rupo y la infors fla con las mismas al 31 de
) < Sols
son; las siguientes:
™
Millones de Pesetas Porcentaje participacton
‘ Capital AGBAR _
escrituradol Reservas | Resultados| Directa | indirecta
H
{ ' ~Labaqua, 5.A. (LABAQUA)
Alona, 33 - Alicante 115 242 113 - 56

;. LT.V:
?i : “Inversiones Finisterre, S.A

‘ Fernando Macias, 35- La Corufia 17 746) g2| a2 -

3 ~Supervisién y Control, S.A

- 5 Fernando Macias, 35-La Corufia 250 (510) 626 - 37

V. T.V. Norte, 5.A.

g 285 o) @n| - n
25 (69) eal - e
o - ] - &

edades participadas por Agbar directamente.
*s g v Gheiedades participadas por Agbar indirectamente en diferentes niveles.
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l

)

|
[

Porcentaje participacion
’ AGBAR
2 Directa Trdirecs
F .}
| Carrer Nou, 22 - Girona 130 102 n 3 -
ﬂ ~Algties de Girona, Satt i Sarrid de Ter, S.A.
’ Carret Now, 22 - Girona 100 10 20 - %
*Mina Publica de Aguas de Terrassa, S.A.
o (MINA PUBLICA)
2 Societat 26 - Terrassa (Barcelona) (] 1672 19 0 -
**Revermina, SLU
Socfetat 26 - Terrassa (Barcelona) 650 63 n - »
ﬁ AIGUA)
1 Terrassa
10 5 H - 0
£7 5 17 - 2
S.A (ADAMSA)
ts Companys, 43} Roses (Girona) 10 2 5 - )
e Aguas y
Plaza Cireular, 9 {30008 Murcia 1.013 661 292 - 9
b
~Empresa Municigal Mixta D'Aigles
(EMATSA) P
i ] 9 66 - 40
5. +Aigles d'Oson}, 5.4,
-} ¢/ Bisbe Morghdas, 46 -Vic (Barcelona) 10 )] 2 - %
~Conduccié def Ter, S.L. (CONTER)
¢/ Bourg de Peage, 89-Sant Faliu de
Gulxols (Girpna) 3 1 1 _ 18
~Aigies de Chllera, S.A
Carrer de VaIL 23 - 46500 Cullera
(Valencia} M5 k1] o] - 448
a “Empresa Mixta &' Aigles de I'Horta, S.A
Placeta de | 'Era, 12 - Torrent 300 1 13 - 49
“~Teidaguaf 5.A. (TEIDAGUA}
4 San Agustin, 8
X La Laguda (Sta Cruz de Tenerife) 687 # 39 - 50
=Aguas Municipalizadas de Alicante
EmpresaiMixia (AMAEM)
Alona, 3]-33 - Alicante 1646 127 207 . 0
3 ~= Empresh Municipa] de Abastecimiento y
Saneambento de Cranada, S.A. (EMASAGRA)
C/ Moljnos, 58-60 - Granada 442 38 352 - k]

. Sociedades participadas por AGBAR directamente
4 = Sociedads participadas por AGBAR en diferentes niveles
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Resultados
nm™»

13.683 5.306 26 -

1.2% 1.9 70 8 -

“Tacriologla y
biente, 5.A (TECNOAMBIENTE)
Avda. Suero de Quifones, 17 -Leén 10 an [¢4] - 45

- ~~ASTOSAM
J Loma de los Riscos, 4
29620 - Torremolinos (Milaga) w0 m (4] - 0

~~~E.M.de Telde 1.163 16
- C/Matias Zurita, 12, 35200-Gran Canaria

(48} - 45

**Aguas del Arco Mediterrineo
Caballero de Rodas 22 -Torrevieja 300 - - - 74

*Aguas Provinciales Santa Fe, S.A.
9 de Julio, 2524, piso1®
3000 Santa Fe (Argentina)

"Aguas Cordobesas, 5.A.
Rivadavia 126 5000
r'l Prov. De Cérdoba ( %4 “28) 674 15 .

Depart. Magd 105 @ o = .

Cartagena de 1454 245 494 46 -

“Interamericans de Aguas y
ES.P. (INASSA)
Calle 63 B, Carrelera 36

.

y Aswo de Barranquilla,
Calle 63 B, Carretera 36
El Recreo 5339 - Barrangpilla {Colombia) 2685 (186} 585 - 13

“*Aguas Quinta, S.A.

& Avda, El Bosque Norte 177, Of. 702
! Santiago de Chile (Chil$) L730 1109 29 - &

Agua comercial:
“Depdsitos y Servicios, (DESESA)
Via Trajana, 37-41-Bardelona m ly] {106)

Mantenimiento:

*Hidroplant, 5.A.
Muntaner, 555-559,
Barcelona

{Saneamiento:

**Depuradores d'Oson
Hist. Ramén D’'Abadpl I Vinyals, 5
Vic (Barcelona) 35 5 5 . 25

“Empresa Mixts de Aguas Residuales de

- Alicante, S.A. (EMAT
Alona, 31-33 - Alican|

“Drenatges Urbans del
Caml de la Rambla

LASA)

Besos, S.1-

Granollers

7

103

. Sociedades participadas por AGBAR dirctaments
= & =™ Sociedades participadas por AGBAR en diferenies niveles
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Porcentaje participacis
AGBAR
Directs Indirecta
600 32 2 2] -
1» 49 19 - b))
17 1“9 L3 - 37
g Eanrl 2. c.lh‘ d. o, T4, T d Zal. M
Parque Empresarial de Somozas - La Corufa 3% {13 [+ - 25
~Recogida de Residuos d'Osona, S.C.
C/ Historlador Ramdn d'Abadal [ de Vinyals 5/n
BdiFici del sucre Pis 3. 08520 Vic - Barcelona 40 1 - - 3
*"Aguas de Lorca - .
Principe Alonso, 2 500 - ® - "
30800 - Lorca

Al 31 de diciembre de 998, i4 dnica socledad asociada que cotiza en Bolsa &3 AGUAS DE SABADELL
La menor de las Intre 1a dat dltimo dia y la media del ditimo trimestre del ejercicio 1998
fue 170% para AGKAS DE SABADELL.

- Sociedades participadas por AGBAR directamente
* a = Sociedades participadas por AGBAR en diferentes niveles
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GCIEDAD GENERAL DE AGUAS DE BARCELONA, S.A.

" - INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1998

Siguiendo la t6nica de los Gltimos afios, y de una forma m4s acusada, ha continuado la
expansion del Grupo AGBAR, que ha alcanzado una cifra de negocios de 238.710
millones de pesetas (1.434,7 millones de Euros), lo que significa un crecimiento del
30,1% respecto del ejercicio anterior. Por sectores de actividad, cabe destacar la
evolucién de Inspeccién Técnica de Vehiculos, con un incremento del 648,5%;
Informética y Comunicaciones con un 79,8%; y Residuos Sélidos con un aumento del

Ha sido iguglmentg significativa la expansién en la actividad internacional, que ha
alcanzado incrpmento del 143% respecto de la cifra de negocios del ejercicio
anterior, répresentando ya el 6,8% de la actividad total, sobretodo teniendo en cuenta
que la expansioén del Sector Agua y Residuos Liquidos se ha hecho, mayoritariamente,
medianté sociedagles puestas en equivalencia, que no impactan en la cifra de negocios. -

El Cash Flow de{ Explotacién, entendido. como Resultado de Explotacién antes de las
dotaciones a anfortizaciones y provisiones de trifico (EBITDA), ha sido de 36.974
millones de pesgtas (222,2 millones de Euros}, es decir, un 29% superior al del gjercicio
anterior, significando el 15,5% de la cifra de negocios. El Resultado Neto de
Explotacién (EBIT) ha sido de 19.615 millones de pesetas (117,9 millones de Euros),
representando lun incremento del 30,8% respecto del afio precedente.

Las inversiongs realizadas por las sociedades del Grupo AGBAR durante el ejercicio
1998, incluidas en el balance consolidado, han sido de 85.652 millones de pesetas (514,8
millones de Efiros), de los que 36.000 millones de pesetas (216,4 millones de Euros) han
sido financiados con los recursos generados por el Grupo, y 45.600 millones de pesetas
(274,1 millongs de Euros) con endeudamiento bancario. Este nuevo endeudamiento ha
supuesto un fincremento de los gastos financieros netos, que han alcanzado los 2.265
millones de pesetas (13,6 millones de Euros). A pesar de ello, el Resultado Ordinario
antes de la aortizacién de Fondos de Comercio de Consolidacién, ha sido de 19.264
millones de [pesetas {115,8 millones de Euros), un 21,9% superior al del ejercicio
anterior.

El resultado lconsolidado antes de Impuestos, de 19.792 millones de pesetas (119
millones de Euros) recoge, entre otros conceptos, el resultado producido por la venta
de 120.000 actiones de Suez Lvonnaise des Eaux, S.A., y es un 20,3% superior al
obtenido en e] ejercicio 1997. En términos parecidos ha evolucionado el Resultado
Neto Consolidado atribuido a la sociedad dominante que, con 13.446 millones de
pesetas (8,8 millones de Euros), supera en un 22% al obtenido en el periodo anterior.

2V6661127
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Santa’ *Isabei y‘ Centro Médico Santa Isabel. Entre las soaedades espanolas cabe
destacar: el Grupo Iteuve y Seguridad Vehicular en el Sector de Inspeccién Técnica de
Vehiculos; el Grupo BFl y Athisa en el sector de Residuos Sélidos; Imedic en el Sector
Salud; y Briefing y ASM Transporte Urgente, actualmente Agencia Servicios
Mensajeria, en el Sector de Informatica y Comunicaciones.

Durante el ejercicio 1998 y en el marco de las condiciones autorizadas por la Junta
General de Acciohistas, la sociedad dominante y algunas de sus sociedades
dependientes ifieron (con las preceptivas comunicaciones a la CNMV) 2.665.044
acciones propfas, y fueron vendidas fntegramente, por lo que a 31 de diciembre del
1998 no habfa autocgrtera.

2V6661128
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OEB6935664

Las p "s"ghf;;, éhtas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio de 1.998 de

Sociedad General de Aguas de Barcelona,S.A. y Sociedades Dependientes que incluyen
el Balance, li Cliénta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria, asf como el Informe de
Gestién, son formuladas por el Consejo de Administracion en su reunidn del dia 26 de
Marzo de 1.999 y constan en el reverso de 53 Jolios de papel timbrado del Estado de
clase 8° niimeros OE6935611 a QE6935663 ambos inclusive, y en el anverso y reverso
del folio de la misma clase n° OE6935664 en el que figuran la firma de los Sres.

Consejeros.

E
i
i

Barcelona, 26 de marzo de 1.999

s QR i

/-

=

Vicepresidente 1°

No firma por estar ausente.
Fdo.: El Secretario

. O MARTIN VILLA
Vicepregidente 2° Vicepresidente 3°
§ No firma por estar ausente.
D. GERARD MESTRALLET D. ANTONIO BRUFAU Nf UBO
Consejero : Consejero
No firma por estar ausente.

Fdo.: El1 Secretario

oot

| ENRIQUE COROMINAS VILA
Consejero Consejero




{ (C ik

D. FELICIANQ FUSTER JAUME
Consejgro

No firma por Jestar susente.
Fdo.: El Secretario

_LOUIS CHAUSSADE

D. JOSE LUIS MARIN LOPEZ-OTERO
Consejero

Consejero

I -
NS ! ! UL'./L/\/\/U, O"J("

. JUAN 4 ON!O SAMARANCH D. THIERRWBOURBIE
[ Con.tejero Consejero

D. MANUEL RAVENTOS NEGRA
Consejero
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RAUL VALL VILARDELL, Notario de Ilustre Colegio Notarial de
Cataluiia, con residencia en Barcelona.

CERTIFICO : Que las fotocopias que figuran en los cincuenta y
cuatro folios que anteceden de papel de exclusivo para documentos
notariales, serie 2V, numeros 6661076 y los cincuenta y tres
siguientes en orden correlativos ascendentes, son fiel reproduccién
del documento original, que me ha sido exhibido y que he
compulsado. -
Y para que asi conste, a peficion de parte interesada, expido el
presente testimonio de identidad, que signo, firmo, rubrico y sello,
en Barcelona, a veintinueve d¢ Marzo de mil novecientos noventa y

@ nueve. DOY FE.-
. S S V] S




