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INFORME DE GESTION

Sres. Accionistas:

A lo largo del afio 1998, las actividades de nuestras participadas en Portugal han estado
marcadas por un compés de espera. Durante todo el afioc se han esperado las decisiones de la
administracién portuguesa sobre la nueva “tarifa verde” que determinars el precio de venta de
la energia producida en Portugal mediante minicentrales hidraulicas en los afios venideros.

A la hora de redactar este informe, todavia no ha sido publicado el texto del nuevo decreto-ley
tarifario que el Consejo de Ministros portugués habria aprobado. Sobra decir que, al
determinar las condiciones de venta de la energia para muchos afios, este nuevo cuadro legal
serd determinante para la apreciacion de la rentabilidad de las centrales existentes vy la
valoracidn de las nuevas inversiones.

La incertidumbre sobre esta situacion durante el ejercicio 1998 ha retrasado la materializacidn

de las nuevas inversiones de nuestras participadas portuguesas, cuya realizacion estaba decidida
en principio.

A nivel de la produccién de energfa, el afio 1998 ha sido ligeramente inferior a las previsiones.
El afio empezé bien, pero el importante Ultimo trimesire ha sido escaso en Iluvias.
Desafortunadamente los primeros meses del afio 1999 siguen esta misma pauta francamente
negativa.

En 1998, el resultado positivo de GENERG S.A. ha sido de 127.316.879 Esc. (unas

105.664.000 Ptas.), y el resultado positivo consolidado del grupo  GENERG de
229.886.892 Esc. {unas 190.790.000 Ptas.).

El total del inmovilizado neto del grupo GENERG asciende a 6.002 millones de Escudos
(5.569 MPTE en 1997), repartido entre 7 MPTE de inmovilizado inmaterial ¥y 5.995 MPTE de
inmovilizado material. Se procedi6 en 1998 a una revalorizacién de activos, de acuerdo con lo
permitido por Ia legislacion portuguesa. Las amortizaciones de inmovilizado del Grupo
GENERG realizadas en 1998 suman 381 MPTE (412 MPTE en 1997).

En cuanto a la central de Torrefarrera, su produccién ha sido ligeramente inferior a la del afio
pasado.

Las Cuentas en Participacién “Cuenta Tractebel” y “Cuenta Torrefarrera” arrojaron,
respectivamente, una pérdida de 53.632.704 Ptas. y un beneficio de 497.823 Ptas.

En el caso de la “Cuenta Tractebel”, este resultado negativo ha estado determinado por las
Actas de la Agencia Tributaria relativas a los afios 1991 a 1995, cuyo efecto sobre dicha Cuenta
en Participacién es de 72.020.602 Ptas. El conjunto de las Actas levantadas a la CELO por la
Agencia Tributaria ha sido objeto de los pertinentes recursos ante el Tribunal
Econémico-Administrativo, pero se ha tomado la decisién de hacer la provisién de los importes
que afectan tanto a esta Cuenta en Participacion como a las actividades propias de la CELO.

Por otra parte, aprovechando la bajada de los tipos de interés ¥ para mejorar nuestra liquidez,
hemos procedido al descuento bancario de los pagarés a largo plazo con vencimientos hasta el
2010 que manteniamos en cartera desde principios de la década a raiz de nuestra
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reestructuracién.  Esta operacién se ha traducido en unes  gastos financieros de
140.745.573 Ptas.

Asimismo, tal como indica la Memoria, se realizaron los preceptivos ajustes en los valores de
algunas partidas del Balance expresadas en monedas que ahora forman parte de la zona Euro.

A consecuencia de todo lo anterior, el Balance de las cuentas sometido a su consideracidén

arroja un resultado negativo de 228.684.537 Ptas., cuya mayor parte corresponde a
circunstancias no recurrentes. ’

Por lo demds, y salvo lo mencionado con referencia a la escasez de lluvias, no han acaecido
hechos significativos que sefialar después del cierre del ejercicio.

Por ofra parte, se somete a esta Junta General un proyecto de modificacién estatutaria
conducente a amortizar la autocartera existente. Esta propuesta se explica por si misma.

EL CONSEJQ DE ADMINISTRACION
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PROPUESTA DE ACUERDOS

Propuesta de Acuerdos que ¢l Consejo de Administracion somete a la deliberacién de la Junta
General:
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APROBAR las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion del Ejercicio de 1998,

APROBAR las Cuentas Anuales consolidadas y el Informe de Gestién consolidado del
Ejercicio de 1998.

APROBAR Ia gestién del Consejo de Administracién y sus Delegados durante el citado
Ejercicio.

DESTINAR el resultado contable negativo a Reserva Voluntaria, y hacer las
compensaciones de Base Imponible previstas por la Ley.

REELEGIR como Auditores de Cuentas, tanto de la Compafifa como de su grupo, para el
gjercicio que se cerrard el 31 de Diciembre de 1999 a la firma SOCIEDAD FIDUCIARIA
ESPANOLA, S.A., delegando al Consejo de Administracién y/o sus Delegados 1a
formalizacién del correspondiente contrato de auditoria.

REDUCIR el capital social en la cantidad de 147.846 Euros, con la finalidad de
devolucién de aportaciones, mediante la amortizacién de las 12.300 acciones en
autocartera, quedando en consecuencia fijado el capital social en la cantidad de

2.816.947,10 Euros, representado por 234.355 acciones de valor nominal 12,02 Euros cada
una de ellas.

AUMENTAR el capital social, con cargo a reservas de libre disposicion, en la cantidad de
149.987,20 Euros, mediante elevar el valor nominal de las 234.355 acciones existentes,
para fijar el capital social en 2.966.934,30 Euros, haciéndose constar que sirve de base a
esta operaci6n el Balance a 31 de Diciembre de 1998 aprobado en la Junta ¥ verificado por
los Auditores de Cuentas de la Compafifa, del que aparecen reservas voluntarias
suficientes.

MODIFICAR el articulo 6° de los Estatutos Sociales que quedara redactado, como
consecuencia de los precedentes acuerdos, en la siguiente forma:

ARTICULO 6°- El capital social es de dos millones novecientos sesenta y seis mil
novecientos treinta y cuatro Euros con freinta céntimos, representado por doscientas
treinta y cuatro mil trescientas cincuenta y cinco acciones de valor nominal doce Euros
con sesenta y seis céntimos cada una, totalmente liberadas y en circulacion.

AUTORIZAR al Consejo de Administracién y/o a sus Delegados para que dentro del plazo
méximo de 18 meses puedan comprar acciones de la Sociedad dentro del cauce sefialado
por el articulo 75 de la Ley de Sociedades Anénimas y disposiciones concordantes, a un
precio comprendido entre 5 y 15 Euros por accién y hasta un nimero de acciones que no
sobrepase el limite méximo permitido por las disposiciones legales aplicables.
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10° AUTORIZAR y FACULTAR expresamente al Presidente de la Sociedad, Don Santiago de
CRUILLES de PERATALLADA i BOSCH, al Vicepresidente y Consejero Delegado,
Don Paul Marie Frangois FOUREZ, y al Secretario, Don Carlos FERRER PUIG, para que
cualquiera de ellos, indistintamente y a solas, pueda otorgar cuantos documentos, piiblicos
o privados, sean necesarios para la efectividad y constancia de estos Acuerdos, asi como
para rectificarlos o subsanarlos siempre que tales subsanaciones o rectificaciones sean
consecuencia necesaria de la calificacion del Sr. Registrador Mercantil.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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Diputacis, 239 CiF: A-08021024
08007 BARCELONA Inscrita en el

Tel. (93) 488 Q1 67 R.O.AC. n® SQ6s1
Fax (93} 488 35 62

COMPANIA ESPANOLA PARA LA FABRICACION
MECANICA DEL VIDRIO (Procedimientos Libbey-Owens), S.A.
Aragén, 250 Principal 2°

08007 - BARCELONA

A los Sres. Accionistas de Ia Sociedad

Hemos auditado las cuentas anuales de Compaifa Espafiola para la Fabricacién
Mecanica del Vidrio (Procedimientos Libbey-Owens), S.A. que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del gjercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales de] ejercicio 1998. Con fecha 26 de marzo de 1998 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 1997 en el que
€Xpresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Compafila Espafiola para la Fabricacién Mecanica del Vidrio
(Procedimientos Libbey-Owens), S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas

contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

11
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El informe de gestién adjunto del gjercicio 1998, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Socieda._:l, la evolucidén
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién
distinta de la obtenida a partir de Jos registros contables de la Sociedad.

ociedad Fiduciaria
- fspoficls, A

Ferran Sanchez BOSCh MEMBRE EXERCENT DEL

H : COLLEGI
Socio Auditor DB CENSORS

DECATALUNYA

1999 CC-00587

JURATS DE COMPTES

" 10.000 prs.

IMIORT COL LEGIAL

15 de mayo de 1999
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MEMORIA

I._LA SOCIEDAD

Esta Sociedad tiene su domicilio social en Barcelona, Calle Aragén n® 250, principal 2°,

Fue constituida el 31 de Octubre de 1922 e inscrita en el Registro Mercantil el 11 de

Diciembre del mismo afio, en Ia hoja n°® 14909 por inscripcion 1%, folio 128 del tomo 173
del Libro de Sociedades.

La adaptacién de los Estatutos a Ia vigente Ley de Sociedades Anénimas fire acordada
por la Junta General Extraordinaria celebrada el 11 de Febrero de 1992, e inscrita en el
Registro Mercantil el 4 de Mayo de 1992,

El objeto social, segtn consta en el articulo 2° de los Estatutos Sociales, es el siguiente:

“La referida Sociedad tiene por objeto ya sea por st misma, ya en parficipacién o por
acuerdo con lterceros, la conmstitucién y explotacion de toda clase de empresas de
Jabricacion y de venta de vidrio, bajo todas sus formas, medios Y USOS.

Es también parte de su objeto social la compra, gestion y venta de cualquier clase de
bienes muebles, inmuebles y derechos reales, acciones, obligaciones o cualguier tipo de
Pparticipacién en empresas espafiolas y extranjeras, ya sean andnimas o de otra clase,
concurriendo en su caso a la constitucidn de sociedades: el asesoramiento de empresas
en cualquiera de sus aspectos, especialmente er el industriad, comercial, financiero y
Juridico; todo ello, con exclusion de las actividades reservadas a las Sociedades de
Inversion Colectiva y otras entidades sujetas a legislacion especial.

Ademds podrd hacer por 5i o con participacidn de terceros todas las operaciones
comerciales, industriales o financieras que se refieran al objeto social, o que sean
susceptibles de facilitar o favorecer su realizacion. ”

Seguin los articulos 17° y 18 de los Estatutos Sociales, el procedimiento para la
convocatoria de Juntas generales ordinarias y extraordinarias es el siguiente:

“La Junta general puede, ademds, convocarse con cardcter extraordinario por acuerdo
del Consgjo de Administracién por iniciativa propia o cuando accionistas que

representen al menos la vigésima parte del capital desembolsado lo soliciten por
escrito.

Los accionistas que usen de la facultad que les estd reservada por el pdrrafo
Pprecedente, deberdn indicar de modo preciso los asuntos a tratar en la Junta.”

13




“Las convocatorias de las Junta generales se hardn por medio de anuncios inserios
quince dias antes, por lo menos, de la fecha fijada para la reunién, en el “Boletin
Oficial del Registro Mercantil” p en un diario de los de mayor circulacion en la ciudad
de Barcelona, Madrid y Bruselas, que el Consejo designe. No obstante, para ia
legalidad del acto, bastard la publicacion en el “Boletin Qficial del Registro Mercantil”
¥ en uno de los diarios de mayor circulacion en la provincia de Barcelona.”

El articulo 7° de los Estatutos Sociales establece las condiciones que han de cumplir las
ampliaciones de capital;

“El capital social podrd aumentarse o disminuirse por acuerdo de la Junta general y
con arreglo a las disposiciones legales vigentes.”

Por acuerdo de la Junta General Extraordinaria celebrada el 18 de Junio de 1993, las
acciones de la Sociedad pasaron a estar representadas por anotaciones en cuenta.

I._APLICACION DE RESULTADOS

Se propone destinar el resultado contable negativo de 228.684.537 Ptas. a Reserva
Voluntaria, y hacer las compensaciones de Base Imponible previstas por Ia Ley.

II. VAL.ORACION Y PRINCIPIOS CONTABLES

Las diversas partidas del Inmovilizado, entradas en el balance durante los titimos cinco
ejercicios figuran por el importe de su coste de adquisicién.

Los coeficientes anuales de amortizacién del Inmovilizado utilizados han sido:

Otras Instalaciones y Mobiliario
Elementos de transporte .......ccvwevevieemneee..
Telefonia y aire acondicionado ...............
Equipos proceso informacién.................25 %

La sociedad ha optado, a partir del ejercicio de 1996, por no provisionar los ingresos
correspondientes a intereses financieros todavia no cobrados.

A efectos de conseguir una comparacidn homogénea con el ejercicio anterior, se han

adaptado los epigrafes del Balance de Situacién de 1997 a la clasificacidn de partidas
que se ha utilizado para establecer el Balance de Situacién de 1998.

14
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La evolucion de las partidas significativas del Balance ha sido, en el ejercicio 1998, la

signiente:

Inmovilizaciones Materiales

Valor neto Bajas y dotac. Valor neto
Cuenta 31/12/97 Altas  para amortizar 31/12/98
Terrenos 8.568.850 .- - 8.568.850
Edificios 33.891.395 -—- 33.891.395
Otras Inst. y Mobiliario  14.872.404 209.372 1.784.860 13.296.916
Equipos informédtica 723.034 115.983 262.710 576.307
Elementos transporte 2.545.377 -—- 785.434 2.159.943
61.001.060 325,355 2.833.004 58.493.411
Inmovilizaciones Financieras
Valor neto Valor neto
Cuenta 31/12/97 Altas Bajas 31/12/98
Deudores largo plazo  319.001.573 - 319.001.573 ---
Invers. financ, perman.
accs. s/cotiz, oficial 440.534.763 .- —- 440.534.763
Participaciones 3.300.000 --- - 3.300.000
Créditos aempr. grupo  107.630.250 5.655.195 --- 113.285.445
870.466.586 5.655.195 319.001.573 557.120.208

Inmovilizacignes Financieras Temporales

Participacicnes en capital 7.420.587
Valores de renta fija 573.609.220

581.029.807

15




Capital

El capital social de ja Comp.

afifa asciende a 493.310.000 Ptas. ¥ estd totalmente
; suscrito y desembolsado.
|

i Todas las acciones que constituyen el capital sacial son al portador, de valor nominal
i 2.000 Ptas., y representadas por medio de anotaciones en cuenta.
|
; Reserva Voluntaria
|
| Saldo al 31/12/97 777.352.197
! Aplicacién de resultados Ejercicio 1997 9.402.716
! Distribucién de dividendos - 79.680.700
; Traspaso de Fondo de Jubilacign ¥ Retiro 2.354.892
| Saldo al 31/12/98 709.629.105
i m—-
| Pérdidas y Ganancias Eiercicio 1997
| .

’ | Saldo al 31/12/97 9.402.716
| Traspase a Reserva Voluntaria segin
‘ acuerdo Junta General -9.402.716
! Saldo al 31/12/08 ---
| Pérdidas y Ganancias Ejercicio 1998
‘ Saldo al 31/12/98 - 228.684.537
‘ Fondo de Jubilacién ¥ Retiro
3 Saldo al 31/12/97 18.882.520
3 Traspaso a Reserva Voluntaria -2.554.892
| Saldo al 31/12/93 16.327.628

; Salvo indicacién en sentido contrario, los elementos de las Cuentas Anuales expresados
|

€n monedas no integradas en Ia zona Euro estén convertidos a Pesetas, al tipo de cambio
vigente en el momento de] correspondiente movimiento contable,
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IV. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS ETERCICIOS

Este importe, de 15.282.490 Pias., es el remanente de Ia contraprestacion pactada en su

tiempo con las auforidades piblicas por merma de ingresos futuros, al limitarse

gravemente la capacidad de produccion de Ia central de Torrefarrera, y desde el afio 1992
se estd aplicando a resultados en form

a lineal, en una cuantia anual de 15.282.491 Ptas.
hasta el afic 1999,

Estos ingresos comesp

onden a fa Cuenta en Participacién mantenida con ef grupo
TRACTEBEL.

V. CUENTAS EN PARTICIPACION Y SQCIEDADES PARTICIPADAS

A. CUENTAS EN PARTICIPACION

A.1. CUENTA EN PARTICIPACION TRACTEBEL

Con las actividades sefialadas en esta memoria, la sociedad, como socio gestor,
tiene una Cuenta en Participacion con TRACTEBEL, en la cual el interés de Ia
CELO es del 60 % y el del participe TRACTEBEL del 40 %,

Los importes del capital asignado, de las reservas ¥ del resultado del filtimo

ejercicio de esta Cuenta en Participacidn  son, Tespectivamente, de
200.000.000 Ptas., 28.678.562 Ptas. ¥ - 53.632.704 Ptas.

A.2. CUENTA EN PARTICIPACION TORREFARRERA

Para gestionar Iz minicentral hidroeléctrica de Torrefarrera, la sociedad, como

socio gestor, tiene una Cuenta en Participacién con varios socios profesionales,
en la cual el interés de la CELO es del 33 %.

Los importes del capital asignado, de las reservas, y del resultado del fltimo

ejercicio de esta Cuenta e Participacién son, respectivamente, de 100.000 Ptas.,
6.890 Ptas. y 497.823 Ptas.

B._SOCIEDADES PARTICIPADAS

2L BDADES PARTICIPADAS
B.1. HIDROBAGES, S.A.

__‘_-__.___3_-_
La sociedad posee upa participacién del 75,12 % en la sociedad
HIDROBAGES, S.A.

Calle Aribau, 108, 2° 22
08036-BARCELONA

———— e e b AN
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0 sea un valor nominal de 375.616.000 Ptas. del capital social de
500.000.000 Ptas. de dicha sociedad. :

Los importes del capital, de Ias reservas, de las pérdidas de sjercicios anteriores y
del resultado del ejercicio 1998 de dicha sociedad son, respectivamente, de
500.000.000 Ptas, 0 Ptas., - 2.829.808 Ptas. y — 30.304.221 Ptas.

Cabe observar que de dicha participacién del 75,12 % sélo un 54,26 % le
comresponde patrimonialmente a la Compaiiia; la diferencia representa los

intereses de TRACTEBEL, via la Cuenta en Participacion que aquélla tiene con
la CELQ,

B.2. SALTO DE TORREFARRERA, S.L.
La sociedad posee una participacion de! 33 % en la sociedad

SALTO DE TORREFARRERA, S.L.
Calle Aribau, 108, 2°2°
08036-BARCELONA

0 sea un valer nominal de 3.300.000 Ptas. del capital social de 10.000.000 Ptas.
de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas, de las pérdidas de gjercicios anteriores y
del resultado del ejercicio 1998 de dicha sociedad son, respectivamente, de
10.000.000 Ptas., 0 Ptas., - 71.275 Ptas. y 32.567 Ptas. )

Cabe observar que de dicha participacién del 33 %, sflo wn 19,8 % Ie
corresponde patrimonialmente a la Compafifa; la diferencia representa los

intereses de TRACTEBEL, via la Cuenta en Participacién que aquélla tiene con
Ia CELO.

B.3. GENERG, 8.4,

La soctedad posee también una participacién directa minima del 0,0125 % en la
sociedad

GENERG - GESTAO E PROJECTOS DE ENERGIA, 5.A.
Av. Antdnio Augusto de Aguiar, 56, 2° Dr°,
1050-LISBOA

0 sea un valor nominal de 250.000 Escudos Portugueses del capital social de
2.000.000.000 Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del gjercicio 1998 de

dicha sociedad son, respectivamente, de 2.000.000.000, 385.508.474 ¥
127.316.879 Escudos Porlugueses.
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Cabe observar que de dicha participacion del 0,0125 % sélo un 0,0075 % le
corresponde patrimonialmente a la Compaiiia; la diferencia representa los
intereses de TRACTEBEL, vie la Cuenta en Participacién que aquélla tiene con
1a CELOC.

C. AUTQCARTERA

La Compaiiia posee 12.300 acciones propias, que figuran en libros por un valor de
23.124.000 Ptas., y ha constituido, en consecuencia, la reserva sefialada en el articulo
79 de la Ley de Sociedades Anénimas.

V1. EFECTO DERIVADO DE LA INTRODUCCION DEL EURG

En aplicacién de las normas marcadas por el Real Decreto 2814/1998, de 23 de
Diciembre, por ¢l que se aprobaron las normas sobre los aspectos contables de la
introduccién del Euro, todos los elementos de las Cuentas Anuales de la Sociedad
expresados en monedas integradas en la zona Euro se han actualizado. La variacién de
cambio por esta actualizacién se refleja en la Cuenta de Pérdidas ¥ Ganancias bajo dos
epigrafes especificos titulados “Diferencias Positivas de Cambio por Introduccion del
Euro” y “Diferencias Negativas de Cambio por Introducci6n del Euro”,

Y. IMPUTACION DE RETENCIONES EN LA FUENTE

Nuestra participada HIDROBAGES, 8.A., sociedad transparente, nos ha imputado
contablemente a finales del ¢jercicio la parte que nos corresponde en Ia retencién en la
fuente cfectuada en paises miembros de la Unién Europea sobre intereses ¥ dividendos
pagados, por un importe de 2.331.299 Ptas.

Dicha imputacién se ha contabilizado:

En la contabilidad de las actividades propias de la CELO ................. 712.548 Ptas,
En Ia contabilidad de 1a Cuenta en Participacion Tractebel ............ 1.618.751 Ptas.

2.331.299 Ptas.
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VIII. DIFERENCIAS ENTRE RESULTADO CONTABLE Y BASE IMPONIBLE

El detalle de estas diferencias es el siguiente:

Resultado contable (pérdida) del gjercicio 1998 -228.684.537

a} Dotaci6n a Provisiones para Responsabilidades:
- Dotacidn por las actividades propias.......esesssensonens 76.322.503

- Dotacién por las actividades de la Cuenta en
Participacion Tractebel. o vimecisinnircnnenase 72.020.602
- Parte de este ajuste de la base imponible

correspondiente al socio no gestor (40 %)....... - 28.808.241
43.212.361

TTOLAL v.vvveeressneressesmesnaseassnssesbasssesmessshenssrens sbsse s ma st st smasmmban s bhs st s n s e s emi bt s nes 119.534.864

| b) Base imponible positiva imputada por
| HIDROBAGES, S.A. :
- Imputada a las actividades Propias....inenscnsennes 11.166.784 o
‘ - Imputada a Ias actividades de la
Cuenta en Participacion Tractebel....uerverssins 25.368.444 -

- Parte de esta imputacidn correspondiente

: al socio no gestor (40 98) ..o eivrrnnssscsssnensinn -10.147.378
| 15.221.066

TORAL 1vvvemeravseenossaeseenssassresmrt st smassmesmomn sas st eatons sen st shaase s et b RIS A St PR b eSS 00 26.387.850

{ .
| ¢) Retenciones en paises miembros de 1a U.E. :

i - Imputadas a las actividades propias .....cermresssscinsinns -712.548
! P
|

| - Imputadas a las actividades de la -
Cuenta en Participacion Tractebel....veeieineen. - 1.618.751 o
- Parte de esta imputacian correspondiente :

al 50610 N0 ZESLOT (40 %) vecrvrvrerrecnrsesrsrsasenreerees 647300
-971.251

‘ TOAL vuvuvresrenreeseersarasrassenses shsbsssnessssscsnssessstsbasnss sermanres et Ee b LSS L SUT PO AT s re s b b eSae 0 - 1.683.799
| Base imponible negativa del €jercicio 1998 vt - 84.445.622

IX. DEUDORES

La sociedad clasifica internamente como clientes de cobro dificil o dudoso importes que
suman 56.558.836 Ptas.

| X. FONDO DE JUBILACION ¥ RETIRO

| Hasta finalizar el ejercicio 1989, los estados financieros no recogian las obligaciones
| contraidas por dichos conceptos con el personal. Dicha situacién se modificé en dicho
1 gjercicio y la Compaiifa cred el fondo correspondiente, que figura en ¢l Balance bajo el
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titulo de “Fondo de Jubilacién y Retiro”, en base a la estimacién actuarial en Ptas,
corrientes de estos compromisos.

Este fondo se ajusta anualmente a finales de cada ejercicio, de acuerdo con la
actualizacion de dicha estimacién, manteniéndose a la vez inalterado el criterio de

imputacidn al ejercicio en curso de los pagos realizados por dichos conceptos, hallandose

circunscritas actualmente estas obligaciones a pensiones a favor del antipuo personal
laboral.

X1. PERSONAL

El nitmero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio ha sido de cinco.

XII. ADMINISTRACION

Los Cuadros Directivos de la Sociedad son los siguientes:

¢ Presidente - D. Santiago de Cruilles de Peratallada i Bosch
s Vicepresidente y

Consejero Delegado - D. Paul Fourez
¢ Apoderados - D. Méximo Maurel Albarich

- Diia, Estela Gdmez Berbegal

Los importes percibidos por ef Consejo de Administracion durante el ejercicio 1998 han
sido los siguientes:

» atitulo de dietas de asistencia al Consejo, la suma de 650.000 Ptas.
* atitulo de remuneracidn, 14.974.284 Ptas,

El valor actuarial de las obligaciones contraidas en materia de Jubilacién ¥ Retiro

respecto de los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién cra de
0 Ptas. al final del ¢jercicio de referencia.

XIII. SITUACION FISCAL

La Sociedad presenté en 1998 una reclamacién ante el Tribunal Econdmico-
Administrativo contra las Actas de la Agencia Tributaria relativas a la inspeccidn fiscal
de los gjercicios 1991 a 1995 llevada a cabo en 1997,

Hasta la resolucién del asunto por los tribunales, y para lograr una mayor transparencia,
los importes reclamados a la sociedad por la Agencia Tributaria han sido objeto de
dotaciones a unas cuentas de Provisiones para Responsabilidades cuyos importes ya han
sido detallados en esta Memoria.
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La Sociedad est al corriente de sus obligaciones para con las Administraciones, salvo
las posibles verificaciones por el periode correspondiente a los cuatro Gltimos afios y las

consecuencias que puedan derivarse de las sefialadas Actas objeto de reclamacién por la
sociedad ante los tribunales.

XIV. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

La sociedad ha obtenido de una entidad bancaria unos avales por importe total de
32.042.712 Ptas., a favor de la Agencia Tributaria, para complementar las garantias que
ha aportado directamente para presentar reclamacion ante el Tribunal Econémico-

Administrativo contra las Actas de la Agencia Tributaria relativas a la inspeccién fiscal
de los ejercicios 1991 a 1995.

XV. EFECTO 2000

La Sociedad utiliza actualmente programas y sistemas informdticos que podrian ser
afectados por el cambio de fechas en el afio 2000. El efecto 2000 se debe a que muchos
sistemas informaticos y aplicaciones utilizan cifras con dos digitos en lugar de cuatro
para definir el nfimero de los afios. Cuando tenga lugar el cambio de cifra del milenio,
los sistemas que dependan de fechas pueden reconocer el afio 2000 como si se tratase del
afio 1900, o no reconccerle en absoluto. Esta incapacidad para reconocer o tratar
adecuadamente el afio 2000 podria provocar fallos de sistema o motivar que se procesen
incorrectamente informaciones financieras u otro tipo de operaciones.

Basandose en diversas valoraciones en curso, la Sociedad ha concluido que serd preciso
modificar o actualizar parte de sus aplicaciones informéticas para permitir utilizar y
reconocer adecuadamente las fechas a partir de! 31 de Diciembre de 1999.  Segtin
informaciones preliminares recabadas por la Sociedad, ésta no considera que el efecto
2000 pueda causarle costes materiales. Otros factores que podrian afectar a los costes de
la Sociedad en el marco del efecto 2000 incluyen, sin descartar que puedan existir otros,
Ia disponibilidad y coste de personal debidamente preparado en este 4rea, la capacidad de
poder localizar y corregir los cédigos informaticos relevantes ¥ otros motivos de error
similares. La Sociedad espera completar durante los ejercicios fiscales de 1999 y 2000
los cambios relacionados con el efecto 2000, La Sociedad no espera que los costes de
solucién de eventuales problemas relacionados con el efecto 2000 puedan tener un

impacto material adverso sobre la posicién financiera de Ia Sociedad, sus resultados de
operaciones o flujos de caja de periodos fiuturos.
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XVI. CODIGO DE BUEN GOBIERNO
2yl S DB pUEN GOBIERNG

La sociedad estd administrada conforme di
Administracién, dada la reducida estry
estimade oportuno asumir formalmente |

sponen sus Estatutos Sociales, y el Consejo de
ctura administrativa de Ia sociedad, no ha

as recomendaciones incluidas en el “Codigo de
Buen Gobierno” de fecha 23 de Febrero de 1998,

XVII. DIVERSOS

Se acompafian como anexo los siguientes datos econdmico-financieros:

i. Cuadro de financiacion,
2. Cuentas consolidadas,

Estos datos reflejan Ia sitmacién de fa C

ompailia en la fecha de cieme dei ejercicio de
referencia,

Las anexas cuentas consolidadas de ja Compafiia consolidan a la sociedad

HIDROBAGES, S.A. por el método de integracion global, y al grupo portugnés
GENERG por el método de puesta en equivalencia.
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datba

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

=l

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

EJERCICIO 1998

25




ALat W

I EE

WPRLEIE Sk S

¢ INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

¢ CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

» INFORME DE LOS AUDITORES DE
CUENTAS DEL GRUPO
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

El Consejo de Administracién de la COMPANIA ESPANOLA PRA LA FABRICACION
MECANICA DEL VIDRIO (Procedimientos Libbey-Owens), S.A. -CELO- considera que no
hay que afiadir comentarjos adicionales a} Informe de Gestidn de la referida CELO, por lo que
se ruega a los Sres. Accionistas se remitan al Informe de Gestién de dicha sociedad que se
incorpora, a efectos formales, al presente Informe de Gestién consolidado.

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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08007 BARCELONA lnscrita en el
Tel. (93) 488 01 &7 R.C.A.C. n” 50661
Fax [93) 488 35 2 )

COMPANIA ESPANOLA PARA LA FABRICACION
MECANICA DEL VIDRIO, (Procedimientos Libbey-Owens), S.A.
Aragdn, 250 Principal 2*

08007 - BARCELONA

A los Sres. Accionistas del grupo constituide por la COMPANIA ESPANOLA
PARA LA FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO (Procedimicntos
Libbey-Owens), S.A. y la Sociedad dependiente HIDROBAGES, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales del Grupo de Sociedades que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 26 de marzo de 1998 emitimos nuestro
informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Grupo de Sociedades integrado por la Sociedad dominante y su
dependiente HIDROBAGES, S.A., ambas auditadas, al 31 de diciembre de 1998 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, Ia evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 1998,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Bociedad Fiduciaria
Eerafiols, .4

Ferran Sanchez Bosch MEMBREI EXERCENT OEL
Socio Auditor _ COLLEGI
DECENSORS
JURATS DE COMPTES
DE CATALUNYA

1999 CC-00589

Wy

=
weorr ot eegrd €+ 000 Pus

15 de mayo de 1999
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MEMORIA CONSOLIDADA

I REMISION A LA MEMORIA DE LA CELO

La Memoria de la sociedad dominante, Ja COMPANIA ESPANOLA PARA LA
FABRICACION MECANICA DEL VIDRIO (Procedimientos Libbey-Owens), S.A.
-CELO- incluye la mayor parte de los comentarios que la sociedad estima oportunc
incluir en esta Memoria conselidada,

Por esta razon se incorpora, a efectos formales y de depésito en el Registro Mercantil, la
Memoria de Ia referida CELO a la presente Memoria consolidada, por lo que se ruega a

los Sres. Accionistas se remitan en cuanto sea necesario a dicho documento.

Se aifaden, por lo tanto, a continuacién tnicamente los comentarios especificos
necesarios para el buen entender de las cuentas consolidadas.

I._VALORACION

El precio de adquisicién de las acciones de las sociedades participadas directa y/o
indirectamente, HIDROBAGES y GENERG, determina un “Fondo de Comercio de
Consolidacién” y una “Diferencia por Puesta en Equivalencia®,

a) Fondo de Comercip de Consolidacién

Las partidas que se registran en este epigrafe del Activo del Balance consolidado se
hallan integradas por la diferencia de 66.837.842 Ptas. existente entre el valor de
inversién contabilizado por CELO para sus acciones de HIDROBAGES
(440.328.000 Ptas.) y el wvalor comtable no consolidado de estas acciones
excluyendo el resuitado del gjercicio.

La sociedad estima, en base a estudios de diversa indole, la no conveniencia de
establecer un cdlculo de amortizacion de este capitulo.

b) Diferencia por Puesta en Equivalencia

La consolidacion por puesta en equivalencia del grupo GENERG por las acciones
GENERG poseidas directamente por CELO, y la consolidacién por integracién
global de la sociedad HIDROBAGES, que a su vez consolida por puesta en
equivalencia al grupo GENERG, determinan una diferencia por puesta en
equivalencia de ejercicios anteriores de 23.574.888 Ptas. vy una diferencia por
puesta en equivalencia del ejercicio de 245.541.076 Ptas.
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Estas diferencias por puesta en equivalencia se desglosan de la forma siguiente:

Difer. por puesta Difer. por puesta
en equivalencia de  en equivalencia del

ejercicios anteriores gjercicio
Correspondiente a la sociedad ....ooeerernvreeeneieae 17.710.210 ..coverere. 184.479.721
Correspondicnte a s0ci08 EXIEIMOS wvevvreremiaenss 5.864.678 ....cccnnee 61.061.355
TOtAL.vecurseeerrrasrrrraeencsssassesnssmssmnmsnsssorasnaressansssass 23.574.888 .covrreneen 245.541.076

Los criterios y coeficientes de amortizacién de la participada directa e indirecta
GENERG son conformes a las disposiciones legales portuguesas.

L. HOMQGENEIZACION DE PARTIDAS

Las ftinicas operaciones que han precisado de eliminacidn, a excepcion de las
correspondientes a inversiones y fondos propios de las respectivas sociedades, han sido
las relaciones entre participadas de deudor-acreedor.

V. CONSOLIDACION

Las cuentas consolidadas de la compafifa consolidan a la sociedad HIDROBAGES, 5.A.
por el método de integracion global, y al grupo portugués GENERG por el método de
puesta en equivalencia.

Por su poca relevancia, no se consolida a la sociedad SALTO DE TORREFARRERA,
S.L.

Al efecto de la consolidacion, se ha realizado la conversion a Pesetas de las partidas en
monedas integradas en la zona Euro al tipo de cambio fijo establecido por la introduccion
del Euro.

V, SOCIEDADES PARTICIPADAS

Las participaciones directas de la CELO estdn resefiadas en la Memoria de dicha
sociedad. En la presente Memoria se detallan las participaciones de filiales que son
objeto de consolidacitn en estas cuentas consolidadas.

El Fondo de Comercio de consolidacién (Activo) y la Diferencia por Puesta en

Equivalencia (Pasivo) se han determinado sobre la base de los documentos contables
consolidados del grapo GENERG.

34

AT

Tl TRt T s A et oo A R 5 P AP [ TR M RV WA




A. PARTICIPACIONES DIRECTAS DE HIDROBAGES, S.A.

HIDROBAGES, S.A. posece también una participacién del 32,4875 % en el
capital de la sociedad

GENERG - GESTAO E PROJECTOS DE ENERGIA, S.A.
Av. Anténio Augusto de Aguiar, 56, 2° Dt°.
1050-LISBOA

|
|
|
|
\
\
|
! 0 sea un valor nominal de 649.750.000 Escudos Portugueses del capital social de
! 2.000.000.000 Escudos Portugueses de dicha sociedad,
\
\
|
\
|
|
|
|
|

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1998 de

dicha sociedad son, respectivamente, de 2.000.000.000, 385,508.474 y
127.316.879 Escudos Portugueses.

B. PARTICIPACIONES INDIRECTAS DE HIDROBAGES. S.A.

B.l. HIDRINVESTE
GENERG posee una participacion del 91,56 % en el capital de la sociedad

HIDRINVESTE - INVESTIMENTOS ENERGETICOS, LDA.
Av. Anténio Augusto de Aguiar, 56, 2° Dt°,
1050-LISBOA

| 0 sca un valor nominal de 283.840.000 Escudos Portugueses del capital social de
‘ 310.000.000 Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del gjercicio 1998 de

\ dicha sociedad son, respectivamente, de  310.000.000, -45.817.50% y
23.537.903 Escudos Portugneses.

B.2. SERE
: GENERG posee el 100 % del capital de la sociedad
SOCIEDADE EXPLORADORA DE RECURSOS
ENERGETICOS, LDA.
Av, Anténio Augusto de Aguiar, 56, 2° Dt°,
1050-LISBOA

© sea unt valor nominal de 20.000.000 Escudos Portugueses.
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Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1998 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 20.000.000, 251.622.143 ¥
40.083.756 Escudos Portugueses.

B.3. HIDROELECTRICA DO MONTE

GENERG posee una participacién del 93,43 % en el capital de la sociedad
HIDROELECTRICA DO MONTE, LDA.
Av. Antdnio Augusto de Apuiar, 56, 2° Dt°.
1050-LISBOA

0 sea un valor nominal de 186.860.000 Escudos Portugueses del capital social de
200.000.000 Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1998 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 200.000.000, 96.666.173 vy
44.052.087 Escudos Portugueses.

B.4. HIDROELECTRICA DA GRELA

GENERG posee una participacion del 80 % en €l capital de la sociedad
SOCIEDADE HIDROELECTRICA DA GRELA, LDA.
Lugar da Grela
Pessepgueiro do Vouga

3740-SEVER DO VOUGA

0 sea un valor nominal de 102.400.000 Escudos Portugueses del capital social de
128.000.000 Escudos Poringueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1998 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 128.000.000, 26.185.127 ¥
15.165.099 Escudos Portugueses,

B.5. HIDROELECTRICA DE MANTEIGAS

GENERG posee una participacién del 90 % en el capital de Ia sociedad

HIDROELECTRICA DE MANTEIGAS, LDA.
Rua 1° de Maio

San Pedro

6260-MANTEIGAS
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o sea un valor nominal de 360.000 Escudos Portugueses del capital social de
400.000 Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1998 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 400.000, -68.211 y -1.822,702 Escudos
Portugueses.

B.6. HIDROMAIS

GENERG posee una participacion del 40 % en el capital de la sociedad

HIDROMAIS - SISTEMAS DE ENGENHARIA, LDA.
Lugar da Grela

Pessegueiro do Vouga

3740-SEVER DO VOUGA

0 sea un valor nominal de 2.000.000 Escudos Portugueses del capital social de
5.000.000 Escudos Portugueses de dicha sociedad,

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicio 1998 de
dicha sociedad son, respectivamente, de 5.000.000, 309.000 y 8.891.425 Escudos

Portugueses.

B.7. HIDROELECTRICA DA LUSTOSA

GENERG posee una patticipacion del 48 % en el capital de la sociedad

SOCIEDADE HIDROELECTRICA DA LUSTOSA, S.A.
Rua Marqués Sa da Bandeira, 8, 2°
1050-LISBOA

o sea un valor nominal de 2.400.000 Escudos Portugueses del capital social de
5.000.000 Escudos Portugueses de dicha sociedad.

Los importes del capital, de las reservas y del resultado del ejercicic 1998 de

dicha sociedad son, respectivamente, de 5.000.000, -490.890 y -806.785 Escudos
Portugueses.
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VI. PERDIDAS Y GANANCIAS
Los resultados de la sociedad dominante del ejercicio 1998 determinan una pérdida de

228.684.537 Ptas., y la pérdida consolidada del grupo es de 205.919.036 Ptas., después
de excluir los resultados que corresponden a los socios externos.
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