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A la Asamblea General de : N2 Q \©) |

Caja de Ahorros Municipal de Vigo - Caixavigo:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE
VIGO-CAIXAVIGO, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Institucién. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 23 de enero de 1998 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que expre-
samos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Caja de Ahorros Municipal de Vigo-Caixavigo al 31 de diciembre de 1998 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 319, Libro 0, Folio 1, Cuentas {(ROAC)

Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.1 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Soctal:
Raimundo Fdez. Villaverde; 65, 28003 Madrid
Codigo de Identificacién Fiscal D-79104469




El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Institucién, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestiéon con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Institucion.

ARTHUR ANDERSEN

Rafael Abella

29 de enero de 1999
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- CAJADE AHORROS MUNICIPAL DE VIGO - CAIXAVIGO

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (NOTAS1,2 3Y4)

(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1998 1997 (%) PASIVD 1998 1997 {*)
) Caja y depdsitos en bancos centrales: Entidades de crédito (Nota 14):
- Caja . 4919 4.492 | Ala vista 119 1.257
Banco de Espadia 7.512 7.058 | A plazo o con preaviso 92.358 86.413
Otros bancos centrales 29 5 92507 87.670
12.460 11.555 | Débitos a clientes (Nota 15):
Deudas del Estado (Nota 5} 111.010 99,179 | Depdsitos de ahorro- -
A la vista 19824 17144
Entidades de crédito (Nota 6) A plazo 185.643 193.541
Al vista 5972 5781 383.847 366.985
Otros créditos 5,902 17.654 | Otros dibitos-
11.874 23435 | Alavista 3080 3.508
Créditos sobre clientes (Nota 7) 390.646 345736 | Aplazo 68.293 66.116
71373 69.624
Obligaciones y otros valores de renta 455.220 436.609
fija (Nota 8): Débitos representados por valores
Ch: emisivin pibliva 17.758 17006 | negociables (Nota 16) 21.650 -
Otras emisivnes ) 47062 58786
61.320 75.792 | Otros pasivoes (Neta 17) 6397 5.145
n Acciones y otros titulos de renta
‘ variable (Nota 9} 6.073 5.569 | Cuentas de periodificacién (Nota 13) 5.016 +.387
Participaciones (Nota 9) 4.937 2572 | Provisiones para riesgos ¥ cargas
{Nota 18) 4.282 8.139
Participacicnes en empresas del
gripa (Nota 10) 10.374 306 | Beneficios del ejercicio (Nota 4) 9.010 7.642
Activos inmateriales - - Pasivos subardinados - -
Activos materiales {Nota 11): Reservas (Nota 19) 40.265 H.T723
Turraos v edifivics de uso propio Ja3d 1595 :
Quruws inmuvbhs 2638 3166
Mobiliario, instals iomes ¥ otros 1472 353
10.243 10.299
Otros activos (Nota 12} 5.322 3.926
Cuentas de periodificacién {Nota 13} 6.072 6.371
TOTAL ACTIVO 6.7 584.830 TOTAL PASIVO 63H.347 534.330
Pasivos contingentes (Nota 21) 35.033 18.743
Com'promisos y riesgos contingentes
(Nota 21) 93.274 102315

Las Notas' 1 a 27 descritas en o Memoria forman parte integrante del balance de situacion

al 31 de diciembre de 1998.

: i*y  [Prpacaryba lls I’IE‘ICﬂn]EDtE 2 EEE:MS EGEJEHE!!‘I!‘QSL




163747899

CLASE 83
FAEEN Y

CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE VIGO - CAIXAVIGO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (NOTAS1,2,3Y 4)
(Millones de Pesetas) .

Ejercicio Ejercicio
1998 1997
Intereses v rendimientos asimilados (Nota 24) 38.917 41.887
Intereses y cargas asimiladas (Nota ) (15.024) (18.3589)
Rendimiento de la cartera de renta variable. 132 16
MARGEN DE INTERMEDIACION 24.025 23.54
Comisiones percibidas {Nota 24) 3.689 3.156
Comisiones pagadas (Nota 24) {1.038) (917)
Resultados de operacionss financieras (Nota 24) 903 653
MARGEN ORDINARIO 27.584 26,436
Otros productos de explotacion 138 200
Gastos genurales de administracion:
Gastos dv personal (Nota 24) T (8530 (8.294)
Otros gastus administrativos (4.552) (3.962)
- {13,089 {12.2536)
Amortizacidn y sancamivoto de activos n teriales ¢ inmateriales (Nota 1) (730} (741)
Otras cargas de vy plotacion &) 3)
MARGEN DE EXPLOTACION 13.593 13.634
Amortizacion y provisiones para insolvencias {Nota 24} =y (737)
Sancamiento de inmuvitizaciones financieras (Notas 9 v 10) {5.381) -
Dotacién al Fonddo para riesgos bancarios generales . -
Beneficios extraordinarios (Nota 24} 5.007 740
Quebrantos extraosdinarios (Nata 24) (390) (2.970)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS - 12521 10.667
impuesto sobre Sociedades (Nota 20) {3.511) {3.033)
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 9.010 7.642

Las Notas 1 a 27 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 1998.

(") Presentadas dnicamente a efectos comparativos.
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CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE VIGO (CAIXAVIGO)

- MEMORIA CORRESPONDIENTE AL ETERCICIO ANUAL

TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993

NATURALEZA DE LA INSTITUCION

La Caja de Ahorros Municipal de Vigo - Caixavigo es una institucién exenta de
lucro mercantil con carécter de Caja General de Ahorro Popular y, como tal, debe
destinar los excedentes netos obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas
para mayor garantia de los fondos administrados, financiar su propio desarrollo
y realizar las obras sociales previstas en sus fines especificos. La Institucion esta
asociada a la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros y forma parte del
Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros.

Caixavigo estd sujeta a la normativa y regulaciones de las instituciones
financieras en Espafia. La gestién y utilizacién de determinados recursos ajenos
captados en clientes por las cajas de ahorros, asi como ofros aspectos de su
actividad econdémica y financiera, se hallan sujetas a determinadas normas
legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

1. Mantenimiento de un porcentaje del 2% de dichos recursos depositado en el
Banco de Espafia, para la cobertura del coeficiente de caja (Nota 5).

2. Distribucién de un porcentaje del excedente neto consolidado del ejercicio
que no tenga que aplicarse a reservas por mandato legal, desde el 50%, como
minimo, al 70%, en funcién del coeficiente de solvencia de la Institucién, al
Fondo de la Obra Benéfico-Social, y el importe restante, a reservas
voluntarias (Nota 4). :

Para- el desarrollo de su actividad mantiene 207 sucursales y agencias e€n la

Comunidad Auténoma de Galicia, 2 sucursales en el resto del territorio nacional

y 2 en Portugal.

163747901
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales de la Institucién se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Caja. Estas cuentas anuales del ejercicio 1998, que han sido
formuladas por los Administradorés de la Institucién, se han preparado a
partir de los registros de contabilidad de Caixavigo.

Estas cuentas anuales no reflejan las variaciones patrimoniales que
resultarian” de aplicar criterios de consolidacién global o proporcional o de
puesta en equivalencia, segin corresponda, a las participaciones en el capital
de sociedades dependientes, multigrupo y asociadas, segiin la normativa
vigente que regula la consolidacién de las Entidades de crédito. Los
Administradores de la Institucién han formulado separadamente las cuentas

* anuales consolidadas del Grupo Caixavigo. El efecto de la consolidacién en
comparacién con estas cuentas anuales individuales del ejercicio 1998 supone
un incremento de los activos, reservas y resultado del ejercicio de 144.283, 56
y 15 millones de pesetas, respectivamente.

Las cuentas anuales del ejercicio 1998 no han sido sometidas todavia a la
aprobaciém de la Asamblea General. No obstante, el Consejo de
Administracién de la Caja estima que dichas cuentas anuales seran
ratificadas sin cambios significativos.

b) Principios contables-

Estas cuentas anuales han sido elaboradas siguiendo los principios de
contabilidad generalmente aceptados descritos en la Nota 3. No existe ningtin
principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su elaboracién.

¢) Determinacién del patrimonio de
la Institucién-

El patrimc-_mio neto de Caixavigo al 31 de diciembre de 1998 est4 compuesto
por los siguientes epigrafes del balance de situacién adjunto:
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[ Millones
de Pesetas

Beneficio del ejercicio 9.010
Reservas 40.265
Patrimonio antes de la distribucién del beneficio 49.275
Menos - Dotacién al Fondo de Obra Benéfico - Social (Nota 4) (2.478
Patrimonio después de la distribucién del beneficio 46.797
Comparacién de la informacién-

La Circular de Banco Espafia 7/1998 de 3 de julio sobre Normas de
Contabilidad y Modelos de estados financieros, ha establecido algunas
modificaciones a los criterios de contabilizacién de determinadas partidas del
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, entre otras las derivadas de la
introduccién del euro como moneda oficial.

En este sentido, el 31 de diciembre de 1998 el Consejo de Europa ha hecho
publico el tipo de cambio fijo de conversién entre la unidad euro y las
unidades monetarias nacionales de los paises participantes en la Unién
Monetaria (UME). Por esta razén, dicho tipo ha sido usado en las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 1998 como tipo de cambio de cierre
correspondiente a las operaciones denominadas en unidades monetarias
participantes en la UME.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los
estados participantes en la UME mantienen su denominacién en la
mencionada unidad en tanto no se produzca, el 1 de enero de 1999, su
redenominacién automdtica o voluntaria a euros.

Las principales modificaciones introducidas por la citada circular de Banco
de Espaiia 7/1998 hacen referencia al tratamiento contable de las operaciones
de futuro sobre riesgo de cambio entre monedas de Estados participantes en
la UME (Nota 3.b). Estas modificaciones no han tenido un efecto significative
en las cuentas anuales de este ejercicio.

Las operaciones dénominadas en unidades monetarias nacionales de los
Estados participantes en la UME se consideran denominadas en una misma
moneda a efectos de valoracién de operaciones de negociacién contratadas
fuera de mercados organizados.
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Por otra parte, y con objeto de hacer comparables los respectivos balances de
situacién, el saldo del epigrafe “Compromisos y riesgos contingentes” al 31
de diciembre de 1997 difiere- respecto del que se incluyé en las cuentas
anuales aprobadas por la Asamblea General en 527.610 millones de pesetas,
que corresponden, bésicamente, a informacién sobre valores propios y de
terceros depositados y otras cuentas de orden que en el ejercicio anterior
fueron detallados y que, conforme al modelo de presentacién propuesto por
Banco de Espafia no es necesario su desglose.

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD ‘:(
CRITERIOS DE VALORACION
APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales del ejercicio 1998 se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad y criterios de valoracién:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con
plazo de liquidacién superior a doce meses. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia,
los intereses devengados por los activos dudosos se reconocen como ingreso
en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado c) de esta
Nota. :

Segun la préctica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de la correspondiente fecha de valor, sobre cuya
base se calculan los ingresos y gastos por intereses. '

b) Transacciones y operaciones en
moneda extranjera-

Los activos y pasivos que la Institucién mantiene en moneda extranjera y las
operaciones de compraventa a plazo de cobertura contratadas y no vencidas
se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del
mercado de divisas de contado espafiol al 31 de diciembre de 1998. Los tipos
de cambio utilizados al 31 de diciembre de 1998 para convertir a pesetas los
activos y pasivos en monedas incluidas en la UME han sido fijados
oficialmente por el Consejo Europeo.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo no de
cobertura contratadas y no vencidas se han valorado al tipo medio de cambio
del mercado de divisas a plazo al 31 de diciembre de 1993.
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Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la aplicacién de
este criterio se registran integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias de
1998 adjunta. Para ello, y en cuanto a las cuentas a plazo, se utilizan como
contrapartida cuentas transitorias en los epigrafes "Otros activos” y "Otros
pasivos" del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, que se
cancelan a la liquidacién o resolucién de los contratos.

Al 31 de diciembre de 1998, el epigrafe "Otros pasivos - Partidas a
regularizar por operaciones de futuro” (Nota 17) del balance de situacién
adjunto recoge 882 millones de pesetas como contrapartida de las diferencias
negativas originadas en operaciones de cobertura que regularizan en el
mismo importe las diferencias positivas de cambio obtenidas en los
elementos patrimoniales cubiertos.. Dichos resultados se encuentran
registrados, junto con los resultados de la regularizacién de los activos y
pasivos en moneda extranjera no sujetos a operaciones de cobertura, en el
epigrafe "Resultados de operaciones financieras - Productos en operaciones
de futuro" (Nota 24).

Los contravalores de los elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera ascienden a 35.824 y 36.221 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1998.

¢) Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondos de provisién para
insclvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan fundamentalmente en los capitulos
“Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de
situacién, se contabilizan por el importe efectivo entregado ¢ dispuesto por
los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo
original de vencimiento hasta doce.meses, que se reflejan por su importe
nominal, contabilizdndose la diferencia entre dicho importe y el efectivo
dispuesto en el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del pasivo de los
balances de situacidn adjuntos. :

El “Fondo de provisién para insolvencias”, que se presenta minorando el
capitulo “Crédito sobre clientes” del activo del balance de situacién adjunto,
tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacién integra de los riesgos de crédito {de todo tipo} contraidos por la
Institucién en el desarrollo de su actividad financiera. Esta cuenta se abona
por las dotaciones cargadas a la cuenta de resultados y se adeuda por las
cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que hayan permanecido
mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afios en el caso de
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operaciones hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes
plenamente cubiertos por la garantia y siempre que ésta haya nacido con la
financiacién) y por la recuperacién de. los importes previamente
provisionados (Nota 7).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios considerados
en la determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos hasta
el momento de su cobro. .

El saldo de los fondos de provisién de insolvencias se ha calculado de forma
individual aplicando a los activos clasificados como dudosos los porcentajes
de cobertura establecidos en la Circular 4/1991 de Banco de Espaha.

Ademss, siguiendo la normativa de Banco de Esparia, existe una provision
adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de la inversién crediticia y
otros riesgos (0,5% para las operaciones hipotecarias descritas anteriormente),
que est4 destinada a cubrir las pérdidas que puedan originarse en riesgos no
identificados individualmente como probleméticos en la actualidad. Esta
provisi6n adicional asciende a 3.418 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1998.

d) Deudas del Estado y obligaciones
y otros valores de renta fija-

La Deuda del Estado, los fondos piblicos, obligaciones y otros valores que
integran la cartera de valores de la Institucién se clasifican en funcién de su
naturaleza en tres categorias de carteras de renta fija: cartera de negociacidn,
cartera de inversién a vencimiento y cartera de inversién ordinaria, de
acuerdo con las circulares 11/1993 y 6/1994 de Banco de Espaiia, en virtud de
las cuales y de las modificaciones introducidas por la circular 5/1997 de

- Banco de Esparia, los valores asignados a dichas carteras se valoran segun los
siguientes criterios:

a. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que esta integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de beneficiarse a corto
plazo de las variaciones de sus precios, se presentan valorados a su precio
de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del dltimo dia habil
anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones
de valoracién se registran por el neto, segin su signo, en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio 1998 adjunta.
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b. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta
integrada por aquellos valores que la Caja ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los ttulos, se presentan valorados a su precio de
adquisicién corregido. El precio de adquisicién se corrige mensualmente,
por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia
positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién
durante la vida residual del valor. A partir de la_entrada en vigor de la
citada Circular 6/1994 no es necesario constituir fondo de fluctuacién de
valores en cobertura de las diferencias que pudieran, en su caso,
producirse entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido
por cada clase de valor.

c. Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria, constituida por
los valores no asignados a la cartera indicada anteriormente ni a la cartera
de negociacién, se presentan valorados a su precio de adquisicién
corregido, segtin se define en el apartado b), que, teniendo en cuenta su
fondo de fluctuacién de valores, no es superior a su valor de mercado,
determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la
cotizacién del iltimo dia habil del ejercicio 1998. A partir de la entrada en
vigor de la Circular 6/1994, la suma de las diferencias negativas entre el
precio de adquisicién corregido y la cotizacién del dltimo dia se lleva a
una cuenta activa en “Otras periodificaciones”; las diferencias positivas
derivadas de la recuperacién de la cotizacién o de la enajenacién se
abonan a esa cuenta hasta el importe de las diferencias negativas habidas
en otros valores. :

Durante el ejercicio 1998 se han producido traspasos de titulos de deuda
publica y de otros titulos de renta fija por un nominal de 3.000 y 23 millones
de pesetas, respectivamente, de la cartera de negociacién a la cartera de
inversién ordinaria (Notas 5 y 8).

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por
todos los conceptos mencionados se recogen en el epigrafe “Resultados de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Al
31 de diciembre de 1998 no era necesario constituir fondo de fluctuacién de
valores por este concepto. =

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable incluidos en las carteras de inversién ordinaria
y de participaciones permanentes se presentan por su precio de adquisicién o
a su valor de mercado al cierre del ejercicio si éste fuera menor. Dicho valor
de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1C37473907
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Participaciones superiores al 20% si no cotizan en Bolsa o al 3% si cotizan
en Bolsa: la fraccién que representa del neto patrimonial de la filial o
empresa asociada, corregida en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién que atin perduren. Si la
diferencia no es imputable directamente a elementos patrimoniales de la
sociedad participada, se mantiene como un mayor coste de la inversién,
amortizandose linealmente durante un plazo que no podra exceder del
periodo durante el cual la plusvalia contribuya a la obtencién de ingresos
para la Institucién, con el limite méximo de 10 afios. Esta dotacién se
realizard con cargo al capitulo “Saneamiento de Inmovilizaciones
Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganandas adjuritas tinicamente
en el caso de que la amortizacién exceda el incremento en el valor tedrico-
contable de las participaciones y por un importe equivalente a dicho
exceso.

Participaciones inferiores al 3% en valores cotizados: la cotizacién media
del Gltimo trimestre o cotizacioén del dltimo dfa del ejercicio, si ésta fuese
menor,

Participaciones inferiores al 20% en valores no cotizados: el valor teérico
contable de la participacién, obtenido a partir del dltimo balance de
situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados

anteriormente, se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se

presenta disminuyendo el saldo de los capitulos "Acciones y:otros titulos de
m u

renta variable", "Participaciones" y “Participaciones en empresas del Grupo”
del activo del balance de situacién de 1998 adjunto (Notas 9y 10).

Los valores de renta variable que componen la cartera de negociacién de la
Caja se contabilizan a su precio de mercado (cotizacién) del altimo dia habil
del ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de la
valoracién se registran, por su importe neto, en las cuentas de pérdidas y
ganancias. Durante el ejercicio 1998 se ha registrado un beneficio neto de 62
millones de pesetas, aproximadamente, por este concepto en el epigrafe
“Resultados de operaciones financieras - En la cartera de negociacién” (Nota
24).
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f) Activos materiales-

El inmovilizado material propio de la Institucién y el afecto a la Obra
Benéfico-Social adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se
presentan en el balance de situacién de 1998 adjunto a su precio de
adquisicién actualizado de acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983, de 13
de ]uho Los bienes adquiridos con posterioridad a dicha fecha se valoran a
su precio de adquisicién.

Los bienes adjudicados como resultado de la ejecucién de préstamos que
resultaron impagados, que figuran en el epigrafe "Otros inmuebles" fNota
11), se registran, en general, por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién, manteniendo las provisiones existentes que cubrian los activos
aplicados. Las provisiones y fondos de saneamiento especificos que, en su
caso, cubren los activos aplicados representan, como minimo, un 25% del
principal de los créditos aplicados o de la tasacién si ésta fuera menor, mas,
en su caso, el 100% de los intereses recuperados. La provisién para pérdidas
en la realizacién de inmuebles adjudicados, que se dota en funcién de la
antigiiedad de los bienes e incluye los fondos de insolvencias traspasados en
el momento de su adjudicacién, se presenta minorando el saldo del epigrafe
" Activos materiales" del activo del balance de situacién (Nota 11).

Las amortizaciones del inmovilizado material propio y el afecto a la Obra
Benéfico-Social se calculan aplicando el método lineal, en funcién de los afios
de vida 1itil estimada de los diferentes elementos del activo mmovxhzado que
se muestran a continuacion:

Afios de Vida

Util Estimada
inmuebles 30
Mobiliario e instalaciones 10a12
Equipos de automacién 4a8
Otros 10

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se incurren.
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Fondo de Garantia de Depdsitos-

La Institucién Hene la obligacién de aportar anualmente el 0,2% de los
recursos computables de terceros al Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas
de Ahorros, con cargo a la cuenta de resultados del ejercido. La garantia de
este fondo cubre los depésitos hasta el equivalente en pesetas de 15.000 ECUS
por impositor.

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depésitos se registran con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se satisfacen las
aportaciones. Segidn una comunicacién del Fondo de Garantia de Depésitos,
la aportacién anual para el ejercicio 1998 quedé en suspenso.

h) Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con los acuerdos laborales vigentes, la Institucién debe
complementar las percepciones de la Seguridad Social que corresponden a
sus empleados en caso de jubilacién, vindedad, orfandad o invalidez.

Las contingencias de viudedad, orfandad o invalidez se hallan cubiertas por
una péliza de seguros contratada con Caser Ahorro Vida, S.A., que cubre a
todos los empleados, siendo la prima del ejercicio 1998 de 120 millones de pe-
setas, que ha sido satisfecha por “Caixavigo Prevision Fondo de Pensiones”.

Los complementos de jubilacién de los empleados de la Caja estan cubiertos
mediante el fondo de pensiones denominado “Caixavigo Previsién Fondo de
Pensiones” y mediante un fondo interno clasificado en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de Pensiones” del balance de
situacién de 1998 adjunto (véase Nota 18).

La Institucién ha realizado un estudio actuarial para determinar el valor
actual del pasivo devengado por los compromisos con su personal jubilado y
en activo, al 31 de diciembre de 1998. Dicho estudio se ha realizado mediante
el método de determinar el coste estimado individual v distribuirlo lineal-
mente de acuerdo con la proporcién entre afios de servicios pasados y totales
estimados de cada empleado. La Caja ha aplicado unas tasas nominales de
actualizacién, crecimiento salarial y cobertura de la Seguridad Social del
4,5%,2,5% y 1,5%, respectivamente, las tablas de supervivencia GRM-GRF de
1980 corregidas con tres afios menos de edad actuarial y las bases de
cotizacidn a la Seguridad Social vigentes.

Los riesgos devengados por el personal en activo v los compromisos
causados por el personal jubilado ascendian, al cierre del ejercicio 1998, a los
siguientes importes:
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de Pesetas|”
Riesgos devengados por el personal
en activo 5.805
Compromisos causados (Nota 20) 10.580
16.385

El patrimonio constituido para la cobertura del pasivo devengado fue
totalmente transferido en 1993 a Caser Ahorrovida, S.A., que es la Institucién
gestora del fondo de pensiones de los empleados de la Caja, denominado
“Caixavigo Previsién Fondo de Pensiones”. Se trata de un Plan mixto en el
que se establecen dos Subplanes:

— Subplan 1: En él se integran todos los empleados fijos en plantilla que
ingresaron en la Caja antes del 30 de mayo de 1986, asi como los
beneficiarios de prestaciones causadas reguladas por las condiciones
anteriores al XIV Convenio Colectivo de las Cajas de Ahorros, siempre
y cuando estos ultimos estuvieran acogidos a la Institucién de
Previsién del Personal de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad
Municipal de Vigo constituido el 30 de diciembre de 1983. Este
Subplan es de prestacién definida para todas las contingencias
cubiertas.

— Subplan 2: En él se integran todos los trabajadores fijos en plantilla y
beneficiarios cuyas condiciones de previsién social se regulan en el
XIV Convenio Colectivo de las Cajas de Ahorro. Se trata de un
Subplan de la modalidad de prestacion definida para las
contingencias de invalidez, viudedad y orfandad y de aportacién
definida para la contingencia de jubilacion.

Durante el ejercicio 1998, la Institucién ha efectuado una dotacién de 43
millones de pesetas con cargo al capitulo "Gastos de personal” (Nota 24} de la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, que han sido transferidos a
“Caixavigo Previsién Fondo de Pensiones”. Al 31 de diciembre de 1998 el
valor patrimonial del fondo de pensiones, de acuerdo con el certificado de la
Institucién gestora, asciende a 17.800 millones de pesetas, que, junto con los
fondos constituidos en el fondo de pensiones interno, superan el pasivo
actuarial devengado indicado anteriormente.

Por otra parte, la Caja tiene establecido un plan de jubilaciones anticipadas
para empleados con edades comprendidas entre los 60 y los 65 afios. Dicho
plan ha contemplado dos alternativas para que el personal prejubilado se
acogiese a la percepcién de los derechos de jubilacién complementarios de los
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derechos consolidados consignados en el fondo de pensiones externo, por
una parte, el cobro de un capital inicial al tirén actualizado a un tipo de
interés del 9% y, por otra, la percepcién de una renta vitalicia calculada de
acuerdo con las mismas hip6tesis que las utilizadas con su personal jubilado.
La parte pendiente de pago de las dotaciones realizadas en ejercicios
anteriores como consecuencia de estos planes se hallan registradas en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de Pensiones” del balance
de situacién de 1998 adjunto. )

Acreedores-

Los pasivos de cualquier naturaleza recibidos por la Institucion se registran
por su valor de reembolso y la diferencia con el importe recibido se
contabiliza en "Cuentas de periodificacién" del activo del balance de situacién
adjunto y se imputan a los resultados de cada ejercicio, durante el periodo de
cada operacién. Las operaciones de cesién de activos con compromiso de
recompra se registran por su valor efectivo.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segtin proceda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, existe la obligacién de
indemnizar a aquellos empleados que puedan ser despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga
necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

Operaciones de futuro-

La Institucién utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de
sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, se entiende por
"Operaciones de futuro” las siguientes operaciones:

I. Las compraventas de divisas no vencidas, que comprenden también las
permutas financieras de monedas. Estas operaciones se clasifican en
virtud de que el plazo sea superior a dos dias e incluyen, con la debida
separacién, los futuros financieros en divisas.

163747312
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Il. Las compraventas de valores no vencidas que se contabilizan por el valor
contratado de los valores a los que alcance el contrato.

IIL. Los futuros financieros y opciones sobre valores y tipos de interés
contratados en mercados organizados o no organizados.

Para e tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas véase el
apartado b) de esta misma Nota.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, estas operaciones se

contabilizan en cuentas de orden (Nota 22), bien por los derechos y
compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no
hubiera incidencia en el patrimonio. Por tanto, el nocional de estos productos
(valor teérico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de
mercado asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y
pagadas por opciones vendidas Yy compradas se contabilizan,
respectivamente, en los capitulos “Otros Activos/Pasivos” de los balances de
situacién adjuntos como un activo patrimonial para el comprador y como un
pasivo para el emisor hasta la fecha de vencimiento.

En el caso de las operaciones de futuro que supongan una cobertura, los
beneficios o quebrantos resultantes se llevan a pérdidas y ganancias de
manera simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto (Nota 22).

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones
de negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de
acuerdo con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las
cotizaciones integramente en las cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones realizadas fuera de dichos mercados se
contabilizan, como norma general, en el momento de la liquidacién de
aquéllos. No obstante, la Institucién realiza cierres teéricos de las posiciones
(antes de la fecha de liquidacién) y en el caso de que resulten pérdidas
potenciales netas para cada clase de riesgo constituye provisiones en su co-
bertura. En el caso de las operaciones de futuro que supongan una cobertura,
los beneficios o quebrantos resultantes se llevan a pérdidas y ganancias de
marera simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto (Nota 24).
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(9 DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del gjercicio 1998 que se someterd a la
aprobacién de la Asamblea General de Ia Institucion es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Dotacién a Reservas . 6.532
Dotacién al Fondo de Obra Benéfico ~ Social
Notas 2.c y 20) j 2.478
Beneficio neto del ejercicio, segtin la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta 9.010

De acuerdo con los articulos 10.5 y 10.6 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, la
Institucién viene obligada a destinar un 50% como minimo de sus excedentes
liquidos a Reservas y el remanente a cubrir el presupuesto de la Obra
Benéfico-Social para el ejercicio siguiente (Nota 17). Segén se indica en el
articulo 48 de la Ley 4/1996, de 31 de Mayo, de Cajas de Ahorro de Galicia, las
dotaciones a la Obra Benéfico - Social no podran ser inferiores a un porcentaje de
los excedentes consolidados netos que no tengan que aplicarse, por mandato
legal, a la dotacién de reservas. Este porcentaje, que es variable en funci6n del
coeficiente de solvencia, asciende para Caixavigo, para el ejercicio 1998, al 55%.

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Certificados de Banco de Espafia 6.997
Cartera de renta fija-
Letras de] Tesoro
Cartera de inversion ordinaria R 341.653
: ) 34.653
Otras deudas anotadas cotizadas:
Cartera de inversién ordinaria 60.144
. Cartera a vencimiento . 9227
; 69.371
104.024
111.021
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En cumplimiento de lo dJspuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espaiia,
sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Insttucion
adquiri6 en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco de Espafia. Dichos
activos tHienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre
del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del 6%. Al 31 de diciembre de
1998, la Caja tenia cedidos al Banco de Espafia 6.995 millones de pesetas de estos
activos que figuran contabilizados, por su valor efectivo (7.089 millones de
pesetas), en el epigrafe "Entidades de crédito a plazo o con preaviso - Cesién
temporal de activos" (Nota 14) del pasivo del balance de situacién de 1998
adjunto. :
El tipo de interés de las Letras del Tesoro en cartera ha estado comprendido entre
el 3,78% v el 4,84 %, siendo el tipo medio ponderado el 431%. De estos activos, al
31 de diciembre de 1998, la Institucién tenia cedidos con compromiso de
recompra un importe efectivo de 28.189 millones de pesetas a clientes (Nota 15).

La cuenta "Otras deudas anotadas cotizadas" recoge obligaciones, bonos y Deuda
del Estado, oscilando el tipo de interés entre el 6,53% y el 8,16%, siendo el tipo
medio ponderado el 7,74%. De estos activos la Caja tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1998 un importe nominal de 63.505 millones de pesetas (73.922
millones de pesetas en valor efectivo), de los que 29.44]1 millones de pesetas
(33.993 millones de pesetas en valor efectivo) figuran registrados en el epigrafe
"Entidades de crédito - A plazo o con preaviso" (Nota 14) y 34.064 millones de
pesetas (39.929 millones de pesetas en valor efectivo) en los epigrafes "Débitos a
clientes - Otros sectores residerites” y "Débitos a clientes-No residentes” (Nota
15) del balance de situacién de 1998 ad]unto

El movimiento registrado en las diferentes carteras de este epigrafe durante el
ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Cartera de Cartera de
Cartera de | Inversion Inversién

Negociacion | Ordinaria | a Vencimiento

Saldos al 31 de diciembre de 1997 - 2.039 37904 16.634
Adiciones 10.617 24119 -
Venta y amortizaciones (9.600) {4.608) (7.433)
Traspasos : (3.056) 3.056 -
Rendimientos netos por correccién de

coste (Nota 3.d) - (327) 26

Saldos al 31 de diciembre de 1998 - - 60.144 9.227
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El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
1998, es el siguiente: : '

Millones de Pesetas
Hasta Entre 3 me- |Entre1 afio| MaAs de
3meses | sesylafio | yb5 afios 5 afios Total
Certificados de Banco de Espafia | 1.645 1.711 3.641 - 6.997
Cartera de Deuda del Estado 9,399 29.057 54.995 10.573 104,024
11.044 30.768 58.636 10.573 111.021

De la cartera de inversién a vencimiento que la Caja mantiene, al 31 de diciembre
de 1998, 2.482 millones de pesetas vencen-en 1999.

El importe de los fondos ptblicos afectos en garantia de obligaciones de terceros
y propias ascendfa a 177 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores de “Otras deudas
anotadas cotizadas” asignados a la cartera de inversién ordinaria y de inversién
a vencimiento asciende a 102.423 y 11.464 millones de pesetas, respectivamente-

(6) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del’activo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto, atendiendo. a la moneda de contratacién y a su
naturaleza, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 8.521
En moneda extranjera 3.353
11.874
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas . 1.742
Efectos recibidos por aplicacién - 374
Cheques a cargo de entidades de crédito 2.947
Qtras cuentas . . 909
: 5.972
Otros créditos- .
Cuentas a plazo 5.902
11.874
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los
tipos de interés medios del epigrafe "Otros crédltos" de este capitulo del balance

de situacién de 1998 adjunto:
Millones de Pesetas Tipo de
Hasta | Entre3 me- Interés
3 meses | sesy1 afio Total Medio
Cuentas a plazo 5.665 237 5.902 3,72%

CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina,

es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Por moneda:
En pesetas

En moneda extranjera

Por sectores:

Administraciones Piblicas

Otros sectores residentes

No residentes

Menos - Fondos de provisién para

Insolvencias

371.217
19.429

390.646

19.533
356.247
20.1436

396.216

(5.570)

390.646

A continuacién se indica el desglose de estos capitulos del balance de situacién
de 1998 adjunto, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos de provisién de
insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento desde el 31
de diciembre de 1998 y a la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:
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Millones ;

de Pesetas
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 48.096
Entre 3 meses y 1 afio 29.363
Entre 1 afio y 5 afios 62.147
Més de 5 afios 256.610
_ 396.216 5

Por modalidad y situacién del crédito: oot
Cartera comercial -27.868
Deudores con garantia real 165.853
Otros deudores a plazo 188.122
Deudores a la vista y varios 9.844
Activos dudosos . 4116
Deudores de la Obra Benéfico - Social 413

396.216

Por otra parte, a dicha fecha, no existen créditos concedidos a clientes con
duracién indeterminada.

Los saldos de “Activos dudosos” al 31 de diciembre de 1998 incluyen riesgos por
972 millones de pesetas que cuentan con garantia real.

Al 31 de diciembre de 1998 existian 36 prestatarios con nesgos superiores a 1.000
millones de pesetas cuyo riesgo total ascendia a 69.789 millones de pesetas de los
que 11.998 millones tenian como titular al sector publico. .

Fondos de provisién para insolvencias-

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en el saldo de la
cuenta "Fondos de provisién para insolvencias” se muestra a continuacion:
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Millones
de Pesetas |
Saldo al 31 de diciembre de 1997 5.533
Mis - Dotacién con cargo a resultados del
ejercicio 2874
Menos - Fondos de insolvendia que han
quedado disponibles (1.707)
Dotacién neta del ejercicio (Nota 24) 1.167 )
Menos- )
Traspaso a la provision para pérdidas en
la realizacién de inmuebles adjudicados
(Nota 11) (33)
Traspasos riesgos de firma (Nota 18) (19)
Cancelaciones por traspasos a créditos en
SUSpenso (1.082)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 5.570

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 1998 ascienden a 754
millones de pesetas y se presentan deduciendo el saldo del capftulo "Amor-
tizacién y Provisiones para Insolvencias" de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta (Nota 24).

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FiJA

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién,
naturaleza y finalidad del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto, es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 53.774
En moneda extranjera 11.046
- 64.820
Por sectores:
De emisién priblica-
Administraciones Piblicas ' 17.758 :
Oftros emisores-
Instituciones oficiales de crédito 10.440
Otras entidades de crédito residentes 7.606
Otros sectores residentes 21.135
No residentes 7.881
£4.820
Por cotizacién:
Cotizados 57.970
No cotizados 6.850
64.820
Por naturaleza:
Fondos Publicos 37.222
Pagarés de empresa 5.764
Bonos y obligaciones _ 16.370
Otros valores 5.464
64.820
Por finalidad:
Cartera de inversién ordinaria 64.237
Cartera de negociacién 383
64.820

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores de renta fija
asignados a la cartera de inversién ordinaria asciende a 74.236 millones de
pesetas.

Durante el ejercicio 1998 se han traspasado obligaciones y otros titulos de renta
fija por un valor nominal de 23 millones de pesetas de la cartera de negociacién a
la cartera de inversi6n ordinaria.

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembfe de
1998 es el siguiente:
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Millones
de Pesetas
Hasta 3 meses 2.631
Entre 3 meses y 1 aiio 9.023
Entre 1 afio y 5 afios 39.868
Méds de 5 afios 13.298
64.820

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto durante el gjercicio 1998, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1957 75.792
Compras 10.231
Ventas y amortizaciones (20.844)
Rendirmientos netos por correccién
de coste {Nota 3.d) (359)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 64.820

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre
de 1998 estaba comprendido entre el 3,52% y el 11,85%, siendo su tipo de interés
medio ponderado del 7,93%.

De los activos registrados en la cuenta "Administraciones Publicas” la Caja tenia
cedidos al 31 de diciembre de 1998 un importe nominal de 4 millones de pesetas
(5 millones de pesetas en valor efectivo) que figuran registrados en los epigrafes
“Débitos a clientes - Otros sectores residentes” y “Débitos a clientes - No
residentes” (Nota 15) del balance de situacién de 1998 adjunto.

Del total de la cartera de valores de renta fija de la Institucién al 31 de diciembre
de 1998, 11.654 millones de pesetas tienen previsto su vencimiento durante 1999.

Durante el ejercicio 1998 no se han producido movimientos en el saldo del
“Fondo de Fluctuacién de valores” cuva constitucién no ha sido precisa.
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{9) ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE
RENTA VARIABLE Y PARTICIPACIONES

Acciones y otros titulos de renta variable-

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge las acciones de Sociedades
en las que se posee una participacién inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa),
con las que no existe una vinculacién duradera ni estidn destinadas a contribuir a
la actividad de la Institucién, asf como las participaciones en fondos de inversién
mobiliaria (cuyo coste de adquisicién al 31 de diciembre de 1998 ascendia a 2.071
millones de pesetas) y otros fondos {cuyo coste de adquisicién al 31 de diciembre
de 1998 ascendia a 2.000 millones de pesetas).

El desglose del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1998, en funcién de la
moneda de contratacién y de su admisién o no a cotizacién en bolsa, se indica a

continuacién:
Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 6.202
En moneda extranjera 56
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (180)
‘ 6.078
Por cotizacion:
Cotizados 1.965
No cotizados 4293
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (180)
6.078
Por criterios de clasificacion y valoracién:
Cartera de negociacién 245
Cartera de inversién ordinaria 6.013
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (180)
6.078

Ninguna de estas participaciones supera el 10% del capital social de la sociedad
participada. De los saldos anteriores, 385 millones de pesetas corresponden a
inversiones mantenidas en Entidades de crédito al 31 de diciernbre de 1998.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores asignados a la
cartera de inversion ordinaria no supera significativamente su valor contable.




MBRE.
L ESTADQ:

2

i3
“BE

103747923

CLASE 84
INETRY

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién adjunto durante el ejerccio 1998, sin considerar
el fondo de fluctuacién de valores:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 5.646
Compras 12.297
Ventas (11.685)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 6.258

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta
"Fondo de fluctuacién de valores" durante el ejercicio 1998 se indican a
continuacion: )

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 87
Dotacién neta del ejercicio (Nota 24) 93
Saldo al 31 de diciembre de 1998 180

Participaciones-

En este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto se
incluyen las participaciones en Sociedades, en las que sin pertenecer al Grupo
econdmico de la Institucién, mantienen con éste una vinculacién duradera y
tienen como finalidad contribuir a la actividad de la Institucion.

De acuerdo con las normas de la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, se
incluyen aquellas participaciones en el capital superiores al 20% si las acciones
no cotizan en Bolsa, o superiores al 3% si cotizan. En el Anexo I se incluye
informacién relevante sobre las participaciones consolidables.

El detalle de este capitulo es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Fondo de
Fluctuacién

Coste de Valores Neto

Participaciones consolidables 3.818 (864) 2954

Otras participaciones 2.559 - (576) 1.983

6.377 (1.440) 4.937

El desglose del coste de los titulos en funcién de su admisién o no a cotizacién es

el siguiente:

Millones
de Pesetas
Cotizados-~
Adoifo Dominguez, S5.A. 1.033
Inmobiliaria Zabalburu, S.A. 839
1.872
No cotizados 4.505
6.377
Menos-Fondo de Fluctuacién de valores (1.440)
‘ 4,937

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién de 1998 adjunto,

sin considerar el fondo de fluctuaciéon de valores, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 3811
Adiciones 2348
Ventas (104)
Traspasos (Nota 10) 322
Saldo al 31 de diciembre de 1998 6.377

La principal adicién del periodo corresponde a la participacién de la Institucion
en la constitucién de Retevisién Moévil, S.A. habiendo desembolsando 1.088
millones de pesetas por el 3,2% de su capital social.




103747925

CLASE 82

IATTER R

Durante el ejercicio 1998 la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”,
correspondiente a este epigrafe del balance de situacién adjunto, ha tenido el
siguiente movimiento:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.239
Dotacién del ejercicio 201
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.440

De dicho Fondo, al 31 de diciembre de 1998, un saldo neto de 835 millones de
pesetas corresponden a la participacién en Adolfo Dominguez, S.A. que fue
dotado en el ejercicio anterior. De acuerdo con su valor en Bolsa al cierre del
ejercicio 1998 existe una plusvalfa de 755 millones de pesetas con respecto al
valor por el que figura registrado contablemente.

Asimismo, el valor de cotizacién al cierre de la participacién en Inmobiliaria
Zab4lburu, S.A. excede en 336 millones de pesetas su valor en libros.

Al 31 de diciembre de 1998, la sociedad participada consolidable “Grupo
Gallego de Empresas para el Cable - Grupo Cable, S.A.” no habfa exigido el
desembolso del 75% de una ampliacién de capital realizada por importe de 600
millones de pesetas, de los que 225 millones de pesetas han sido suscritos por
Caixavigo; por tanto, la Entidad mantiene un saldo pendiente de desembolso de
169 millones de pesetas.

(10) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge el valor contable de las
acciones de sociedades con una participacion directa o indirecta de la Institucién
igual o superior al 20%, cuya actividad est4 directamente relacionada con la dela
Institucién y conforman su Grupo Consolidable. En el Anexo I se indican los
porceritajes de participacién y otra informacién relevante de dichas sociedades.

Todas las participaciones que integran este capitulo del balance de situacién
adjunto al 31 de diciembre de 1998, son titulos no cotizados en Bolsa v en
pesetas. '
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El detalle de este epigrafe del balance de situacién de 1998 adjunto es el

siguiente:
Millones de Pesetas
Fondo de
; Fluctuacién
< Coste de Valores Neto
Banco Gallego, S.A. 15.000 (5.396) 9.604
Inversiones Ahorro 2000, S.A. 770 - 770
Vibarco, 5.A. 60 (60) -
15.830 (5.456) 10.374

A continuacién se indica el movimiento que se ha produddo en el saldo de este
capitulo del balance de situacién adjunto durante el ejercicio 1998:

Millones
Coste de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 382
Adiciones 15.770
Traspasos {(Nota 9) {322)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 15.830

Millones
Fondo de Fluctuacién de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 76
Dotaciones netas con cargo a resultados 5.380
| Saldo al 31 de diciembre de 1998 5.456

En diciembre de 1998, concluy6 el proceso por el que la Caja ha tomado una
participacién significativa (49,78%) en el capital social de Banco Gallego, S.A.
(anteriormente denominado Banco 21, 5.A.). Previamente, Banco Gallego, S.A.
realizé determinadas operaciones entre las que se incluyeron la fusién entre
Banco 21, S.A. (Sociedad absorbente y que modific6 su denominacion social) y su
participada Banco Gallego, S.A. {Sociedad absorbida), asi como la ampliacién de
capital por importe de 15.000 millones de pesetas integramente suscrita por
Caixavigo. '
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Por otra parte, durante el ejercicio 1998, Ja Institucién ha constituido, junto con
otras cuatro Cajas de Ahorros, una sociedad de cartera para la canalizacién de
determinadas inversiones estratégicas: Inversiones Ahorro 2000, S.A., habiendo
desembolsado 770 millones de pesetas por el 20% de la misma.

Si bien el caracter estratégico de dichas inversiones y las estimaciones realizadas
sobre la evolucién previsible de los negocios permiten suponer una recuperacién
de la inversién en un plazo razonable, los Administradores de la Institucién,
aplicando el principio de prudencia, han constituido un fondo de fluctuacién de
valores adicional por importe de 5.396 millones de pesetas que han sido
asignados a la inversion en Banco Gallego, S.A., aplicindose para ello parte del
saldo de “Provisién para riesgos y gastos” segin se describe en la Nota 18.

Estos fondos han sido estimados tomando como referencia el valor tedrico
contable de las inversiones incrementado por el importe de las plusvalias tacitas
que son asignables a activos no reconocidos contablemente (créditos fiscales).

Por otra parte, el Grupo Caixavigo ha presentado una oferta en la privatizacién

de Retevisién, S.A. que podra suponer un desembolso final de 3.863 millones de
pesetas, aproximadamente.

(11) ACTIVOS MATERIALES

La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Inmovilizado material, neto-
De la Institucién 9186
Afecto a la Obra Benéfico - Social 1.342
10.828
Provisiones para pérdidas en la realizacién
de inmuebles adjudicados (583)
. 10.243

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en las cuentas de
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha
sido el siguiente: -
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Millones de Pesetas
Terrenos y Mobiliario,
Edificios de Otros | Instalaciones
Uso Propio |Inmuebles v Otros Total
DE LA INSTITUCION:
Coste actualizado-
Saldo al 37 de diciembre de 1997 4.493 3.270 9.033 16.796
Adiciones 102 898 402 1.402
Salidas por baja o reducciones {12) (1.060) (125) (1.197)
Traspasos a Ja Obra Benéfico - Social 13 (769) 578 (178)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 4.596 2.339 9.888 16.823
TAmortizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1997 (898) 277) (5.754) (6.929)
Adiciones (68) (34) (628) (730)
Salidas por baja o reducciones 3 196 100 299
Traspasos a la Obra Benéfico - Social - 23 - 23
Saldo al 31 de diciembre de 1998 (963) (92) (6.282) {7.337)
Saldo neto 3.633 2.247 3.606 9.486
Millones de Pesetas
Mobiliario,
- Otros Instalaciones
Inmuebles y Otros Total
DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL:
Coste actualizado-
Salda al 31 de diciembre de 1997 1.252 825 2.077
Adiciones 73 31 104
Traspasos de inmovilizado de
]a Institucién 15 140 155
Retiros - (25) (25)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 1.340 971 2.311
Amortizacién acumulada- -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 (341) {566) (507)
Adiciones ' (23) (41) (64)
Retiros - 2 2
Saldo al 31 de diciembre de 1998 (364) {605) (969)
Saldo neto (Nota 17) - 976 366 1.342
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Al 31 de diciembre de 1998, el epigrafe "Otros inmuebles" del inmovilizado de la
Institucién incluye 1.180 millones de pesetas de bienes no afectos a la actividad
financiera que corresponden al valor de los inmuebles, fincas y solares que se
han adquirido como resultado de la ejecucién de préstamos que resultaron
impagados, existiendo 585 millones de pesetas de provisiones en cobertura de las
pérdidas que pudieran producirse en su realizacién.

El movimiento de la "Provisién para pérdidas en la realizacién de inmuebles
‘adjudicados" que se ha producido en el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1997 738
Mais-

Dotaciones del ejercicio (Nota 24) 106

Traspaso de fondos de provisién de

insolvencias (Nota 7) 33

Menos-

Disponibilidad de fondos (Nota 24) (232)

Utlizacién de fondos C(60)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 585

Adicionalmente, la Institucién tiene en su inmovilizado inmuebles no afectos a la
explotacién por importe de 233 millones de pesetas, que estin destinados a la
venta, para los que existen fondos constituidos por importe de 117 millones de
pesetas, que se encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos y
cargas - Otros Fondos” (Nota 18). ’

La politica de la Institucién es formalizar pélizas de seguro para cubrir los

posibles riesgos a que estdn sujetos los diversos elementos de su inmovilizado
naterial.

OTROS ACTIVOS

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo del balance de situacion al
. 31 de diciembre de 1998 adjunto: '
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Millones
de Pesetas
Opciones adquiridas 349
Operaciones en camino 326
Hacienda Pudblica (Notas 18 y 20)-
Impuestos anticipados 3421
Otros conceptos 2
3.423
- {Partidas a regularizar por operaciones de
futuro (Nota 3.b) 493
Cupén corrido 658
Oftros conceptos 571
Derechos sobre bienes tomados en régmen
de arrendamiento financiero 2
5.822

(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de este capitulo del activo y del pasivo del balance de situacién
del ejercicio 1998 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 5.922
Gastos pagados no devengados 150
6.072
Pasivo:
Productos no devengados de operaciones
tomadas a descuento 141
Devengo de costes no vencidos de recur-
sos no tomados a descuento 2.437
Gastos devengados no vencidos . 1.913
Otras periodificaciones T 525
.5.016

163747930
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(14)

ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO
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A continuacién se indica la composicion de este capitulo del pasivo del balance
de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, atendiendo a la moneda de
contratacién y a la naturaleza de las operaciones:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 71.134
En moneda extranjera 21.373
92.507
Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas 112
' 119
A plazo o con preaviso-
Cuentas a plazo 51.306
Cesién temporal de activos (Notas 5 y 8) 41.082
92.388
92.507

El desglose por plazos de vencimiento del saido del epigrafe "Entidades de
crédito a plazo o con preaviso" de este capitulo del balance de situacién adjunto,
asi como sus tipos de interés medios, se indican a continuacién:

Miliones de Pesetas
Hasta |Entre3 me-|Entrel afio Interés
3meses | sesylafio] yb5anos Total Medio
Cuentas a plazo 37.153 100 14.053 51.306 391%
Cesién temporal de activos 41.082 - - 41.082 3,24%
78.235 100 14.053 92.388
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(15) DEBITOS A CLIENTES

La tomposicién de este capitulo del balance de situacién adjunto, atendiendo ala
moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
) En pesetas 3 445,436
- En moneda extranjera 9.784
455.220
Por sectores:
Administraciones Piiblicas (a la vista) 11.924
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 48.656
Cuentas de ahorro 131.800
Imposiciones a plazo 162.668
Cesién temporal de activos (Notas 5 y 8) 63.009
Otras cuentas-
Ala vista 35
A plazo 170
406.338
No residentes-
Administraciones Publicas (a la vista) 15
Otros sectores no residentes-
Cuentas corrientes B.836
Imposiciones a plazo 22975
Cesién temporal de activos (Notas 5 y 8) 5.114
Otras cuentas (a la vista) 18
36.958
455.220

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes "Depésitos de aharro
- A plazo" y "Otros débitos - A plazo” del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1998 adjunto se indica a continuacion:
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Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorro - A plazo:
Hasta 3 meses 141.819
Entre 3 meses y 1 afio 40.709
Entre 1 afio y 5 afios 3.115
185.643
Otros débitos - A plazo:
Hasta 3 meses - 46.683
Entre 3 meses y 1 afio - 20.560
Entre 1 afio y 5 afios 1.050
: 68.293

(16) DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1998, el detalle del saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto, que se corresponde con las emisiones de bonos y obligaciones
efectuadas por la Institucion durante el ejercicio, es el siguiente:

Millones

de Pesetas
Bonos‘Caixavigo 10.000
Bonos.Carabela 4.150
Obligaciones Caixavigo 7.500
21.650

Las caracteristicas principales de las citadas emisiones son:

Ntmero Fecha Tipo de Liquidacién
Denominacién Titulos | Nominal | Emisién | Vencimiento Interés Intereses
Bonos Caixavigo 40.000 10.000 {20/01/98} 20/03/03 4,25 Semestral
Bonos Carabela 5 .000.000 4150 |[02/03/98| 02/03/03 | Lisboraém+ 01| Semestral
Obligaciones Caixavigo - 750 7.500 [21/05/981 21/05/01 Libor Peseta Semestral
: Espafiola a 6m
+0,04
21.650
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Emisién Bonos Caixavigo- Enero 98-

En sus reuniones de 30 de octubre y 27 de noviembre de 1997 del Consejo de
Administracién, y en virtud de la autorizacién concedida por la Asamblea
General de la Institucién del 31 de enero de 1995, aprobd una emisién de Bonos
Simples al Portador por importe de 10.000 millones de pesetas en las condiciones
descritas, que se hizo efectiva en enero de 1998.

Emisién Bonos Carabela- Marzo 98-

Con fecha 26 de febrero de 1998, el Consejo fde Administracién aprob6é una
emisién de Bonos Simples al Portador en escudos portugueses por importe de
5.000 millones de escudos. '

De acuerdo con las caracteristicas de la emisién, la Institucién podra proceder al
reembolso anticipado total de la emisién a partir del final del tercer afio,
inclusive, en las fechas de vencimiento de cada cupén. Esta opcién se encuentra
registrada en el epigrafe “Opciones compradas sobre valores” de cuentas de
orden (Nota 22).

Emision Obligaciones- Caixavigo
Mayo 98-

Con fecha 26 de febrero de 1998, el Consejo de Administracién aprobé una
emisién de Obhgacmnes Simples al Portador por importe de 7.500 millones de
pesetas.

Tanto esta emisién como la anterior fueron autorizadas por la Asamblea General
de la Institucién en su reunién de 29 de enero de 1998 que faculté al Consejo de
Administracién para aprobar emisiones hasta un limite de 50.000 millones de
pesetas durante un plazo de 3 afios.

(i7) OTROS PASIVOS

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Opciones emitidas 197
Obligaciones a pagar 146
Operaciones en camino 125
Fondo de la Obra Beméfico - Social 3.599
Partidas a regularizar por operaciones
de futuro (Nota 3.b) 882
Otros conceptos i 1.448
' 6.397

El movimiento que se ha produ-cido en el Fondo de la Obra Benéfico - Social,
después de la liquidacion de los gastos de mantenimiento del ejercicio 1998, se
indica a continuacién:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1997 2334
Distribucién del beneficio del ejercicio 1997 2102
Gastos de mantenimiento de la Obra

Benéfico - Social en el gjercicic 1998 {1.036)
Aumento en el ejercicié de Otros Pasivos 193
Otros - 6
Saldo al 31 de diciembre de 1998 3.399

Al 31 de diciembre de 1998, los fondos disponibles de la Obra Benéfico Social son
los siguientes:

Millones
de Pesetas
Fondo de la Obra B;enéfico - Social,
neto de gastos de mantenimiento 3.399
Saldo neto en Inmuiebles, mobiliario,
instalaciones vy otros (Nota 11) (1.342)
Total fondos disponibles 2.257
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La Asamblea General de Caixavigo, en sesién celebrada el 29 de enero de 1998,
aprobé la gestion correspondiente a las obras sociales, realizadas durante el afio
1997, asi como el presupuesto para el afio 1998, por un total de 2.539 millones de
pesetas. En dicho presupuesto se incluia una partida destinada a Centros Sociales
por un importe total de 1.170 millones de pesetas, de los cuales 1.150 millones de
pesetas correspondian a inmovilizado. A lo largo del afio 1998 estaba previsto
materializar dicha inversion, fundamentalmente, en la ejecucién de un proyecto
de instalacién de un centro para actividades sociales y culturales en Vigo.
Aunque se avanzé significativamente en la elaboracién del proyecto, diversos
problemas técnicos impidieron iniciar las obras dentro del ejercicio 1998.

Por los motivos expuestos anteriormente no se ha incluido como inversién del
ejercicio pasado y se hace figurar en 1999 como un remanente comprometido y
con destino cierto ya aprobado en el ejercicio 1998, dado que estd previsto
comenzar la ejecucién préctica del proyecto a lo largo de este afio.

El presupuestoc de obras benéfico-sociales de la Institucién para 1999 que
asciende a 2.396 millones de pesetas, aproximadamente, sera cubierto con la
dotacién del gjercicio (Nota 4) y con los fondos disponibles.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y
CARGAS

La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto es la siguiente:!

Millones
de Pesetas
Fondo de pensiones (Nota 3.h) 2214
Otros fondos ) 2.068
4.282

A continuacién se indica el movimiento habido durante el ejercicio 1998 en los
epigrafes que componen este capitulo del balance de situacién adjunto:

103747956
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_Millones de Pesetas
Provisién por
Fondo de | Operaciones | Riesgos | Otros
Pensiones| A Futuro [deFirma| Fondos | Total
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.298 17 - 5.834 8.149
Dotacién neta con cargo a los resultados: )
Con cargo a resultados del gjercicio - - - 1.857 1.857
Disponibilidades en el gjercicio - - - (1.845) | (1.845)
Disponibilidad de ejercicios anteriores - (16) - (3.775) | (3.791)
Total dotacién neta - (16) - (3.763) { (3.779)
Coste financiero imputable al fondo de pensiones
interno {Nota 24} 171 - - 171
Traspasos (Nota 7) - - 15 - 15
Fondos utilizados-
Pagos a personal por jubilaciones anticipadas (253) - - - (255)
Otros fondos utilizados - (1 - (18) {19)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.214 - 15 2.053 4.282

(19)

Durante el ejercicio 1998, la Institucién ha reevaluado sus necesidades de
provision para hacer frente a los costes externos derivados de la adaptacién al
EURO, por cuanto han sido imputados a resultados del ejercicio a medida que se
han ido incurriendo. Asimismo, ha aplicado parte de la provisién mantenida a la
constitucién de un fondo de fluctuacién de valores por importe de 5.396 millones
de pesetas para sus nuevas inversiones estratégicas de acuerdo con el criterio de
miéxima prudencia descrito en la Nota 10. :

El epigrafe del balance de situacion “Otros activos” incluye los impuestos

anticipados correspondientes a las dotaciones a estos fondos por importe de
1.953 millones de pesetas.

RESERVAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto durante el ejercicio 1998 se muestra a continuacion:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 . H.725
Distribucién del beneficio del ejercicio 1997 3.540
Saldo al 31 de diciembre de 1998 40.265
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Recursos propios-

El articulo 25 del Real Decreto 1.343/1992, de 6 de noviembre de 1992, norma
que desarrolla el titulo segundo de la Ley 13/1985 modificado por la Ley
13/1992 de 1 de junio, establece que las Entidades de crédito deberdn mantener,
en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%. Dicho coeficiente

" se calculard sobre las cuentas patrimoniales, compromisos- y demds cuentas de
orden que presenten riesgo de crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de
la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos o riesgos, riesgos
por tipo de cambio en funcién de la posicién global neta en divisas, y riesgo de
mercado en la cartera de negociacién. Los factores de ponderacién seran los que,
para cada grupo de riesgo, establece la Circular 5/1993. Al 31 de diciembre de
1998 los recursos propios netos computables de Caixavigo exceden en 20.950
millones de pesetas del importe minimo exigido por la normativa de Banco de
Espafia.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espafia establece que las
inmovilizaciones materiales netas y el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de Entidades de crédito con una misma persona o grupo
econdmico no podran exceder del 70% y del 40% de los recursos computables,
respectivamente; estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, las
cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1998.

(20) SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 1998, la Institucién tiene abiertos a inspeccién fiscal los
ejercicios iniciados a partir de 1992, inclusive, para el Impuesto sobre Sociedades
y desde junio de 1993, inclusive, para el Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas y el Impuesto sobre el Valor Afiadido dado que enjunic de 1998 ha sido
notificado el inicio de la actuacién inspectora de comprobacion e investigacién
general que interrumpe el periodo de prescripcién para determinados ejercicios e
impuestos.

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes - Otros débitos a la vista” del balance de
situacién de 1998 adjunto incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos que son aplicables, entre los que se incluve la provisién por el
Impuesto sobre Sociedades relativa a los beneficios del ejercicio 1998, neto de
retenciones y pagos a cuenta. '

La conciliaciéon del resultado contable del ejercicio 1998 de la Caja con la'base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:



163747958

CLASE 83
O e
Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio (Nota 1) 9.010
Impuesto sobre Sociedades 3.511
Diferencias permanentes-
Dotacién al Fondo de Obra Benéfico - Social
(Nota 4) (2.478)
Otras diferencias permanentes netas - 86 .
Diferencias temporales- )
Aportaciones al fondo de pensiones interno 140
Utlizaciones del fondo de pensiones interno (255)
Dotaciones a provisiones para riesgos y cargas 1.851
Otras diferencias temporales netas (54)
Base Imponible = Resultado fiscal 11.811

Los impuestos anticipados que se liquidan con la declaracién del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio o que se han hecho efectivos en ejercicios anteriores, y
que suponen una carga fiscal imputable a ejercicios futuros, figuran
contabilizados en el capitulo “Otros activos” de los balances de situacién
adjuntos (Nota 12). Como consecuencia de las diferencias temporales existentes
en la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades, durante el ejercicio 1998 se han
originado impuestos anticipados por un importe total de 823 millones de pesetas
y se han revertido por este mismo concepto un total de 284 millones de pesetas,
aproxunadamente

La Institucién se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones
de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho
impuesto para incentivar la realizacién de determinadas actividades asi como a
la deduccién para evitar la doble imposicién interna. La provisién para el
Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1998 ha considerado unas deducciones
de 35 millones de pesetas, no quedando remanente alguno pendiente ‘de
aplicacién.

La Institucion ha considerado en el calculo de la provisién del Impuesto sobre
Sociedades el beneficio fiscal previsto en el articulo 21 de la Ley 43/95,
consistente en el diferimiento por reinversién del beneficio extraordinario
obtenido en la venta de los elementos del inmovilizado material por importe de
266 millones de pesetas, aproximadamente, habiendo asumido compromisos de
reinversién que deberdn cumplirse en un plazo maximo de tres afios. La renta no
integrada por este concepto se integrard en los periodos impositivos que
concluvan en los siete afios siguientes al cierre de cada periodo impositivo
posterior a los tres afnos siguientes a la fecha de venta de dichos elementos de
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inmovilizado. La Institucién no ha integrado en su base imponible renta alguna
por este concepto, quedando pendiente de integrar un total: de 383 millones de
pesetas, aproximadamente. Durante 1998 han sido atendidos los mencionados
compromisos por reinversién mediante inversiones en mobiliario, equipos
informéticos y valores mobiliarios.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal
relativa a las operaciones realizadas por las cajas de ahorros para los afios
pendientes de inspeccién, podrian existir determinados pasivos fiscales de
cardcter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin
embargo, se estima que seria muy improbable que dichos pasivos contingentes
llegaran a hacerse efectivos y que, de cualquier forma, el posible quebranto que
de ellos pudiera derivarse no afectarfa significativamente a estas cuentas anuales.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Estos epigrafes del balance de situacién del ejercicio 1998 adjunto incluyen los
principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las
operaciones de la Institucién, con el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
| Pasivos contingentes:

Fianzas, avales y cauciones : 32.346
Créditos documentarios 2.687
35.033

Compromisos y riesgos contingentes:

Disponibles por terceros-

Por el sector Administraciones Pidblicas 19.457
Por otros sectores residentes 74522
Por no residentes +.089
58.068
Otros compromisos 206
- 98.274
: 7 133.307
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(22) OPERACIONES DE FUTURQO

Al 31 de diciembre de 1998 la Institucién tenia contratadas las siguientes
operaciones de futuro:

Millones de Pesetas
Cobertura

Tipo de
Especulativos | Interés | Valores Cambio

Compraventas de divisas no vencidas

a plazo superior a dos dfas hédbiles - - - 8.790
Futuros %4 - 4.250 -
Opciones - 111.658 8.770 969
Permutas financieras (SWAP) 2.700 11.941 - -

2.794 123,599 | 13.020 9.759

Durante el ejercicio 1998 la Institucién ha registrado 67 millones de pesetas de
beneficios netos en la liquidacién de sus operaciones de futuros (Nota 24), de los
que 16 millones han sido en concepto de recuperacién de provisiones por
operaciones de futuro que se habian dotado en ejercicios anteriores (Nota 18).

(23) SALDOS Y TRANSACCIONES CON
" ENTIDADES VINCULADAS

Al 31 de diciembre de 1998 los principales saldos mantenidos por la Caja con las
Sociedades de su Grupo (Notas 9 y 10} son las siguientes:
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Millones
de Pesetas |-
Saldos deudores:
Entidades de crédito-
Cuentas a plazo 1.190
Créditos a clientes-
Otras cuentas 14
1.204
Saldos acreedores:
. Entidades:de crédito-
- Cuentas a plazo (4.093)
- Débitos a clientes-
Cuentas corrientes {4)
Cesién temporal de activos (83}
4.180
Cuentas de periodificacién-
Devengos de costes no vencidos 74
4,254

1C3747962

Las transacciones realizadas por la Caja con las Sociedades de su Grupo durante
el gjercicio 1998 han generado los siguientes resultados:

Millones
de Pesetas
Gastos:
Intereses y cargas asimiladas 181
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados -H
177

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 1998 adjunta, a

. A) Naturaleza de las operaciones-

. continuacion se indica determinada informacion relevante:

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias de
1998 adjunta, atendiendo 2 la naturaleza de las operaciones que los ongman

se indica a continuacion:
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Millones
de Pesetas
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados-
De Entidades de crédito 721
De la cartera de renta fija 12.823
De créditos sobre clientes 25.373
. 38.917
Comisiones percibidas- i
De servicios de cobros y pagos 1.899
De servicios de valores 287
De pasivos contingentes 364
De cambio de divisas 35
De otras operaciones 1.104
3.689
Beneficios extraordinarios-
Recuperacién neta de fondos de cobertura de inmovilizado (Nota 11) 126
Recuperacién de otros fondos especiales especificos (Nota 18) 3.763
Beneficios netos por venta de inmovilizado 321
Beneficios netos en venta de participaciones permanentes
y cartera de inversion a vencimiento 168
Beneficios de ejercicios anteriores 409
Otros productos 220
5.007
Resultadés de operaciones financieras-
En la cartera de negociacién (Nota 3.e):
Cartera de renta fija 77
Cartera de renta variable (15)
. En la cartera de renta fija de inversion:
Por ventas y amortizaciones 2
En la cartera de renta variable:
Por ventas y amortizaciones 678
Dotaciones al fondo de fluctuacién de valores (Nota 9) (93)
Por ventas de otros activos financieros 2
Productos por diferencias de cambio 190
Productos en operaciones de futuros (Nota 3.b y 22) 67
: 908
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Gastos:
Intereses y cargas asimiladas-
De acreedores 10.149
De Entidades de crédito 2.884
De Banco de Espaia 1.134
De empréstitos y otros valores negociables 686
Costo imputable a fondos de pensiones constituidos
(Nota 18) - . 171
- 15.024
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 220
Otras comisiones 818
1.038
Amortizacién y provisiones para insolvencias-
Dotaciones netas a los fondos de insolvencias (Nota 7) 1.167
Activos en suspenso recuperados (Nota 7) (754)
413
Quebrantos extraordinarios-
Quebrantos de ejercicios anteriores 15
Otros quebrantos 375
350

B) Gastos Genemiales de Administracion

De Personal-,

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y

ganancias del ejercicio 1998 adjunta es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Sueldos y salarios 6.643
Cuotas de la Seguridad Social 1379
Aportacién al Fondo de Pensiones

{Nota 3.h) 43
Otros gastos : 472

: 8.537
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El namero medio de empleados de la Institucion en el ejercicio 1998,
distribuido por categorias, ha sido el siguiente: :

Niimero Medio

de Empleados
Equipo directivo 30
Jefes 240
Administrativos 888
Subalternos y oficios varios © 102
- 1.260

(25) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES

AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1998, la Caja ha registrado un gasto de 34 millones de
pesetas, en concepto de dietas devengadas por los miembros del Consejo de
Administracién por asistencia a las reuniones de dicho Consejo, a las Comisiones
Delegadas y a la Asamblea General. Asimismo, durante dicho ejercicio ha
satisfecho 7 millones de pesetas, aproximadamente, en concepto de sueldos y
salarios por razén de empleo de los representantes del personal en dicho Con-
sejo, ascendiendo el fondo de pensiones constituido a 16 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998, la Institucién habia concedido créditos al conjunto
de los miembros de su Consejo de Administracién por un importe de 3.314
millones de pesetas, aproximadamente, incluyendo en dicho importe los créditos
concedidos a empresas vinculadas a los Consejeros.

Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de Adminjstracion
y a empresas a ellos vinculados devengan un tipo de interés anual comprendido
entre el 3,82 % y el 10,25 %, excepto las operaciones formalizadas con los
empleados de la Institucién que son 2 la vez miembros de los Organos de
Gobiemo en representacién del personal, que, como empleados, estdn sujetos a
las condiciones que establecen los pactos laborales vigentes para toda la plantilia
de la Institucién.




103747966

CLASE 82
TATENY

(26) EFECTO ANO 2000

La Institucién ha elaborado un “Plan de Adaptacién al afio 2000” en el que se
recogen las acciones a llevar a cabo en las aplicaciones informaticas, en el
hardware instalado y en otros equipamientos electrénicos, para evitar la
aparicién de posibles errores asociados al afio 2000 en el tratamiento de la
informacién y, en general, en el funcionamiento de sus servicios.

En ejecucién de dicho plan, durante 1998 la Institucién ha realizado directamente
diversas acciones encaminadas a eliminar los riesgos derivados del cambio del
milenio, y a obtener la garantia de sus proveedores informéaticos y
suministradores de equipamiento electrénico de que sus productos estaran
adaptados para un correcto funcionamiento en el afio 2000.

La Institucién tiene previsto realizar la finalizacién de sus procesos de
adaptacién en junio de 1999 y llevar a cabo una prueba global en el mes de
septiembre de dicho afio.

Los gastos incurridos en 1998 para el plan del afio 2000 fueron imputados dentro
del proyecto de adaptacién al EURO, mientras que para 1999 se estima que
alcanzardn unos 50 millones de pesetas, que figuran recogidos en los
presupuestos de dicho afio.
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(27) CUADRO DE FINANCIACION DE 10S

ezt

E]ERCICIOS 1998 Y 1997
| Millones de Pesetas | Millones de Pesetas
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 1998 1997 . ORIGENES - 1998 \ 1997
Inversién crediticia 46.062 43.341 Recursos generados en jas operaciones:
Adgquisicion de participaciones en el Resuitado del ejercicio 9.010 7.642
grapo 15.770 - Més-
Resto cartera de valores 3.830 14.283 Amortizaciones de inmovilizado 730 741
Adquisicion de elementos de inmovilizado Amortizaciones ¥ dotaciones netas de
material 1.402 2.098 insolvencias 1.167 1.250
Otros conceptos activos menos pasivos 2.512 2622 Dotacién al fondo de pensiones no
transferido 171 295
Dotacion neta al fondo de fluctuacién
de valores 5674 1.031
Dotacién neta a otros fondos especiales - 1.747
Menos-
Beneficios netos peT venta de participa-
ciones e inmovilizado (489) (119)
Recuperaciones netas de otros fondos
especiales (3.932) -
12.331 12.587
Financiacion menos inversion en Banco
de Espana ¥ entidades de crédito y
ahorro- 15.493 297%0
Acreedores 18.611 18443
Deébitos representados por valores nego-
ciables 21.650 -
Venta de elementos de inmovilizado )
material 1219 1.624
Venta participaciones permanentes 272 -
TOTAL 69.576 62.444 TOTAL 69.576 ‘ 62.44
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CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE VIGO - CAIXAVIGO

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

El activo patrimonial de Caixavigo, financiado en un 75,2% por recursos de clientes,
asciende a 634.347 millones de pesetas, con una variacién sobre el ejercicio 1997 del 8,5% ,
equivalente en valores absolutos a 49.517 millones de pesetas. '

El excedente bruto generado por la Institucién, y que emana tanto del volumen _Eie negocio
patrimonial como de operaciones registradas fuera de balance, alcanza los 12.521 millones de
pesetas, que se traduce en un incremento de 17,4% con respecto al del ejercicio precedente.

Considerada la distribucién del excedente de Caixavigo, los recursos propios computables
calculados en base a la ley 13/1992 de 1 de Junio y regulados por las circulares del Banco de
Espafia 5/1993 de 17 de Diciembre basicamente y posteriores concreciones que a la misma ha
efectuado el Banco de Espafia, se elevan a 47.661 millones de pesetas, constituidas en un
98% por los denominados Recursos Propios Bésicos, siendo el 2% restante atribuible a los
fondos de la Obra Social materializados en inmuebles.

Fn esta cifra de Recursos Propios computables no se incluye la aportacion que corresponde
por aplicacién de la ley 4/1996 de 31 de Marzo de las Cajas de Ahorro Gallegas, la cual,
establece, en su articulo 48, el porcentaje a destinar a la Obra Social del excedente que, por
imperativo legal, no sea obligatorio dotar a reservas. En aplicacién de esta normativa, ¢l
importe asignado a la Obra Social asciende a 2.478 millones de pesetas, que representa un
17,9% de incremento sobre la dotacién de 1997.

Los saldos registrados en balance, tanto por Débitos a Clientes como los representados por
valores negociables, ascienden a 476.870 millones de pesetas, con un incremento sobre el
ejercicio 1997 de 40.261 millones de pesetas, equivalentes a una tasa del 9,2%. Estos
recursos, unidos a los gestionados fuera de balance, materializados en Fondos de Inversién y
Planes de Pensiones por importe de 70.633 millones de pesetas, con un incremento
porcentual del 27%, totalizan 547.503 millones de pesetas, que representan el 11,2% de
aumento en el afio y marcan la linea de negocio de captacién global de ahorro de clientes.

La inversién crediticia de Caixavigo, una vez deducidos los fondos de insolvencia afectos a
riesgos vivos y dudosos, crece un 13% y se sitia en 390.646 millones de pesetas, financiada,
al cien por cien, por recursos de libre disposicién captados de clientes, 1o que diferencia a
Caixavigo como modelo de actuacién dentro del Sector. '

Dentro de la intensa actividad crediticia destaca la favorable evolucién de los riesgos
calificados como de dudoso cobro, que se reducen en un 15,9% hasta situarse en 4116

L E L L
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millones de pesetas, dejando el indice de morosidad en el 1%, con una mejora de (,4 puntos
sobre el de 1997.

E] nivel de cobertura de los saldos dudosos con los respectivos fondos de insolvencia
asciende a 135,3%, contemplando las provisiones segin los pardmetros establecidos por la
regulacién, naturaleza y antigiiedad asi como por la cobertura general marcada por el Banco
de Espafia.

Ia cartera de Renta Fija, registra un saldo de 175.841 millones de pesetas, con un incremento
de 870 millones de pesetas, materializados en Deuda emitida por el Estado, en detrimento de
las emisiones del sector privado. La evolucién del saldo de la cartera de Renta Variable, neta
de los pertinentes fondos de fluctuacién, se eleva en 12.952 millones de pesetas, que reflejan
la importante actividad financiera desarrollada a lo largo del ejercicio, con participaciones en
empresas y sectores clave para el desarrollo de la economia. Dentro de estas participaciones
destaca la toma de participacién en el Banco Gallego, a través de la suscripcién de una
ampliacién de capital por importe de 15.000 millones de pesetas, equivalente al 49,78% del
Capital Social del Banco.

La intensidad de la actividad crediticia, rasgo distintivo de Caixavigo dentro del Sector, ha
situado las disponibilidades liquidas en una posicién neta tomadora de 80.633 millones de
pesetas.

El margen de intermediacién obtenida por la gestién de los diferentes agregados
patrimoniales de Caixavigo asciende a 24.025 millones de pesetas, 2,04 puntos por encima
del registrado en el afio anterior. La adicién de los productos netos por comisiones, que
crecen un 16,9%, asi como el resultado positivo obtenido en las operaciones financieras, han
permitido elevar el margen ordinario hasta alcanzar 27.584 millones de pesetas, con una
mejora del 4,3% sobre el contabilizado en 1997. '

Los gastos generales de administracién han experimentado un crecimiento del 6,8%,
alcanzando los 13.089 millones de pesetas, lo que sittia el indice de eficiencia, determinado
por el margen ordinario destinado a cubrir los gastos generales de administracion, en un nivel
del 47,5%.

El resultado bruto contabilizado por Caixavigo a 31 de Diciembre de 1998 ascienden a
12.521 millones de pesetas que, en porcentaje sobre el saldo de Activos Totales Medios,
representa el 2,06%, con una mejora de 0,16 puntos sobre el registrado en 1997. En términos
netos el beneficio de la Entidad ha crecido a una tasa del 17,9%. '

HECHOS ACAECIDOS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO 1998

Después de cerrado el ejercicio 1998, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o
modifique el contenido de este informe de gestidn.
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EVOLUCION PREVISIBLE EN 1999

Una vez superada con éxito la implantacién del euro, y culminados, durante el gjercicio 1998,
importantes retos como la operacién de adquisicién del 50% del capital del Banco Gallego,
en el préximo afio, los mayores esfuerzos dirigidos al desarrollo institucional y al impulso de
la actividad futura de la Entidad, se centraran en las siguientes cuestiones :

a. El disefio y desarrollo del nuevo Plan Estratégico de la Entidad para el perfodo 1999 -

2002, en el 4mbito del cual se acometera la revisién del Plan Tecnolégico y de Sistemas
actualmente vigente, que contemplaré la necesaria adaptacion al denominado “efecto
2000”.

b. La implantacién de los canales y medidas mas convenientes para la adecuada
coordinacién de la accién comercial de la Caja con la del Banco Gallego y la éptima
explotacion de las sinergias inherentes a la constitucién de esta importante plataforma
financiera.

c. La potenciacién de sistemas y herramientas orientadas a intensificar la accién comercial

y a preservar la eficiencia en la gestion, a través de la mejora de la rentabilidad de las
inversiones y el crecimiento de los ingresos por servicios.

Para dar respuesta eficaz a tales retos y reforzar la posicién competitiva de la Entidad se
plantean las siguientes actuaciones de innovacidn y mejora:

1. Continuacién en la linea de innovacién financiera que viene desarrollando Caixavigo,
completando la cartera de participaciones, con el posicionamiento en empresas Yy
sectores clave para el desarrollo de la economia gallega o que presentan sinergias con el
negocio de la Caja, diversificando las fuentes de financiacién, a través del disefio de
nuevas férmulas de emisién de titulos, y profundizando en la actividad de
aseguramientos y privatizaciones. ’

5. Redisefio del modelo de oficinas, renovacién de la Red de Cajeros y adaptacion de la

estructura organizativa de la Red Comercial de la Caja a los nuevos requerimientos de
su actividad y funcionamiento, incluyendo la revisién del Sistema de Clasificacién de
Oficinas en el Area Territorial II.

3. Adaptacion de los sistemas y aplicaci:ones informaticos de la Entidad al efecto del afio

2000, a través de la creacién de un nuevo entorno exclusivo de desarrollo, validacién y
pruebas, y del necesario cambio del software de base.
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Implantacién de nuevas aplicaciones informaticas a efectos de optimizar la gestion de
Caixavigo en determinados aspectos del negocio, y de mejorar la calidad y la rapidez del
servicio a clientes, en cuestiones relativas a Fondos de Inversion y Servicio de Bolsa,
Comercio Exterior, Autoservicio y Medios de Pago, entre otras, ¢ implantacién de la
funcionalidad de correo electrénico, como utilidad general y como soporte de
comunicaciones internas, y desarrollo de las aplicaciones de Lotus Notes.

Andlisis de posibilidades, disefio y delimitacién del alcance de diversos proyectos

relacionados con los sistemas de informacién de gestién tales como: Datawarehouse,
Sistema de Gestion Integral de Riesgos y Sistema de Informacién Global de Unidades
Estructurales de Negocio.

Desarrollo de iniciativas de refuerzo y potenciacién de la accién comercial a través de la

puesta en practica de las actuaciones que se derivan del Plan Comercial de la Entidad
para el ejercicio 1999; comprendiendo la ejecucién de los correspondientes planes de
accién comercial por oficina, el lanzamiento de campafias comerciales centralizadas y
otras especificas de mercados, asi como la apertura de nuevas oficinas.

Ampliacién del Catdlogo de Productos y Servicios que la Caja mantiene a disposicién
de sus clientes a través del ofrecimiento de soluciones a la medida de cada demanda in-

-dividual, implantando nuevos instrumentos de captacién de recursos en balance,

férmulas de financiacién hipotecaria que doten de mayor flexibilidad y variedad a la
oferta de la Entidad y desarrollando el catdlogo de productos en euros actuaimente en
funcionamiento.

Impulso de los servicios de Caja Electrénica y Caja Telefénica y lanzamiento del
servicio de Caja por Internet, a fin de promover la facilidad de acceso de los clientes
de la Caja a un variado abanico de informacién y realizar, a distancia a través del
teléfono y del ordenador la amplia mayoria de sus operaciones financieras habituales,
incrementando la productividad de la Entidad y facilitando una mayor comodidad a los
clientes.

Inclusién de nuevas posibilidades en los medios de pago de la Entidad, puesta en

funcionamiento de! Monedero Electrénico Euro - 6000 y fomento de la colaboracion de
la Caja con otras empresas € instituciones para el desarrollo y la implantacién de tarjetas
de pago electronicas.

Disefio y desarrollo de nuevos proyectos en el dmbito de la Calidad, como la

elaboracién de un decélogo de atencién al cliente, la definicién de un lema de calidad y
el lanzamiento de una campaiia de trato y amabilidad, entre otras iniciativas orientadas al

~ refuerzo de la calidad de servicio que la Caja presta a su clientela.
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11 . Continuacién de las acciones encaminadas a la progresiva certificacién de la calidad de
funcionamiento de los principales productes y servicios ofrecidos por la Caja, con la
obtencién de nuevos Certificados de Calidad ISO-9002 correspondientes a diferentes
productos financieros y parafinancieros.

12 . Lanzamiento de la nueva Campafia Institucional “Euro”, dentro del Plan de

*  Comunicacién establecido por la Entidad, organizacién, en colaboracién con otras

instituciones, de una “feria o calle del euro” en la que todas las transacciones se realicen

en “euros simulados”, y renovacién de la imagen externa y de la sefializacién de la
Oficina Principal y de los Servicios Centrales de la Entidad.

13 . Desarrolio de las actividades de 1a Obra Social y Cultural de la Caja conforme a las

lineas de actuacidn definidas en el Programa del Plan Estratégico 1996-2000 "Accién
Social hacia el 2000" que, para el ejercicio 1999, contempla la realizacién de la primera
fase de un nuevo Centro Social polivalente en la ciudad de Vigo, asi como la
intensificacién de la promocién de actividades culturales propias y en colaboracién en
toda la comunidad gallega.
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FAEFRA
CONSEJO DE ADMINISTRACION
LISTA DE ASISTENTES

LISTA DE LOS SENORES CONSEJEROS DE LA CAJA DE AHORRROS MUNICIPAL DE VIGO-CAIXAVIGO
ASISTENTES A LA REUNION DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE: 28 DE ENERO DE 1999

NOMBRE

Firma

D. Ramén Cornejo Molins

j%%

D. Guillermo Alonso Jaudenes

owwh

D. Santiago Gonzilez-Babé Ozores

MM&

D. Femando Garcia del Valle Gutiérrez

ot e,

—

D. José Luis Albo Quiroga

T

#

Diia. Pilar Cibran Ferraz

=

-~ - ;
. ; —

1

D. Juan Manuel Cividanes Barreras

D. Femando Conde Montero-Rios
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NOMBRE

D. Carlos Fernandez Grassi

D. Manuel Garcia Camifia

D. José Antonio Gil Sotres

D. Ramiro Gordejuela Aguilar

.,
D. Manuel Huerta Anta %{A%
—_ 7

D. Juan Ramon Iglesias Alvarez

D. Gonzalo Lopez Vilar

/
D. Angel Martinez Martinez /

— T
- /
: t
A
D. José Taboada Lopez @
\l -N / Fa)

_ . )
D. Alfonso Zulueta de Haz =2 (jl
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CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE VIGO-CAIXAVIGO

DILIGENCIA QUE LEVANTA EL SECRETARIO, PARA HACER CONSTAR QUE, TRAS LA
APROBACION DE LAS CUENTAS ANUALES DE LA CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE VIGO-
! CAIXAVIGO, SUS MIEMBROS HAN PROCEDIDO A SUSCRIBIR TRES EJEMPLARES DEL
PRESENTE DOCUMENTO QUE SE COMPONE, CADA UNO DE CIENTO VEINTITRES HOJAS DE
PAPEL TIMBRADO SEGUN SE RELACIONAN EN LA HOJA SIGUIENTE.
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Diligencia que levanta el Secretario para hacer constar que, tras la aprobacion de las

Cuentas Anuales de la Caja de Ahorros Municipal de Vigo-Caixavigo, sus miembros han

procedido a suscribir 3 ejemplares del presente documento que se componen, cada uno de ciento
veintitrés hojas de papel timbrado referenciado con las siguientes numeraciones:

1C3747834, 1C3747835, 1C3747836, 1C3747837, 1C3747838, 1C3747839, 1C3747840, 1C3747841, 1C3747842, 1C3747843,

1C3747844, 1C3747845, 103747846, 1C3747847, 1C3747848, 1C3747849, 1CI747850, 1C3747851, 1C3747852, 1C3747853,

1C3747854, 1C3747855, 1C3747856, 1C3747857, 103747858, 1C3747859, 1C3747860, 1C3747861, 1C3747862, 1C3747863,

1C3747864, 1C3747865, 1C3747866, 1C3747867, 1C3747868, 103747869, 1C3747870, 103747871, 1C3747872, 1C3747873,

1C3747874, 1C3747875, 1C3747876, 1C3747877, 1C3747878, 1C3747879, 1C3747880, 1C3747881, 1C3747882, 1C3747833,

1C3747884, 1C3747885, 103747886, 1C3747887, 1C3747888, 1C3747889, 1C3747890, 1C3747891, 1C3747892, 1C3747893,

1C3747894, 1C3747895, 1C31747896, 1C3747897, 1C3747898, 1C3747899, 1C3747900, 1C3747901, 1C3747902, 1C3747903,

- 103747904, 1C3747905, 1C3747906, 1C3747907, 1C3747908, 1C3747909, 1C3747910, 1CITATINL, 1C3747912, 1C3747913,
1C3747914, 1C3747915, 1C3747916, 1C3747917, 1C3747918, 1C3747919, 1C3747920, 1C3747921. 13747922, 1C3747923,
- 1C3747924. 1C3747925, 103747926, 1C3747927, 1C3747928, 103747929, 1C3747930, 1C3747931, 1C3747932, 1C3747933.
103747954, 1C3747955, 1C3747956, 1C3747957, 1C3747958, 1C3747959, 103747960, 1C3747961, 1C3747962, 1C3747963,

: 1C3747964, 1C3747965, 1C3747966, 1C3747967, 103747968, 1C3747974, 1C3747980, 1C3747981, 1C3747977, 103747978,
| 1C3747979, 103747969, 1C3747970 y 1C3747982 ¢l primer ejemplar

} 1C3782117, 1C3782118, 1C3782119, 1C3782120, 1C3782121, 1C3782122, 1C3782123, 1C3782124, 1C3782125, 1C3782126,
: 1C3782127, 1C3782128, 1C3782129, 1C3782130, 1C3782131, 1C3782132, 1C3782133, 1C3782134, 1C3782133, 1C3782136,
I 103782137, 1C3782138, 1C3782139, 1C3782140, 1C3782141, 1C3782142, 1C3782143, 1C3782144, 1C3782145, 1C3782146,
1C3782147, 1C3782148, 1C3782149, 1C3782150, 1C3782151, 1C3782152, 1C3782153, 1C3782154, 1C3782155, 1C3782156,
1C3782157. 1C3782158, 1C3782159, 1C3782160, 1C3782161, 1C3782162, 1C3782163, 1C3782164, 1C3782165, 1C3782166,
1C3782167, 1C3782168, 1C3782169, 1C3782170, 1C3782171, 1C3782172, 1C3782173, 1C3782174, 1C3782175, 1C3782(76,
1C3782201, 1C3782202, 1C3782203, 1C3782204, 1C3782205, 1C3782206, 1C3782207, 1C3782208, 1C3732209, 1C3782210,
1C3TE211, 1C3782212, 103782213, 1C3782214, 1C3782215, 1C3782216, 1C3782217, 1C378221%, 1C3782219, 1C3782220.
1C3782221, 1C3782222, 13782223, 1C3782224, 1C3782225, 1C3782226, 1C3782227, 1C3782228, 1C3782229, 1C3782230,
i 1C3782231, 1C3782232, 1C3782233, 103782234, 1C3782235, 1C3782236, 1C3782237, 1C3782238, 1C3782239, 1C3782240,
: 1C3782241, 1C3782242, 103782243, 1C3782244, 1C3782245, 13782246, 1C3782247, 1C3782248, 103782249, 1C3782250,
1C3782251, 1C3782252, 103782253, 1C3782254, 1C3782255, 1C3782261, 1C3782267, 1C3782268, 1C3782264, 1C3782265,
1C3782266, 1C3782256, 1C3782257 y 1C3782269 el segundo ejemplar.

103782334, 103782335, 1C3782336, 1C3782337, 1C3782338, 1C3782339, 1C3782340, 1C3782341, 1C3782342, 1C3782343,
1C3782344, 1C3782345, 1C3782346, 1C3782347; 1C3782348, 1C3782349, 1C3782350, 1C3782351, 1C3782352, 1C3782353.
1C3782354, 1C3782355, 1C3782356, 1C3782357, 1C3782358, 1C3782359, 1C3782360, 1C3782361, 1C3782362, 1C3782363,
1C3782364, 103782365, 1C3782366, 1C3782367, 1C3782368, 1C3782369, 1C3782370, 1C3782371, 1C3782372, 1C3782373,
1C3782374, 1C3782375, 1C3782376, 1C3782377, 1C3782378, 1C3782379, 1C3782380, 1C3782381, 1C3782382, 1C3782383,
103782384, 1C3782385, 103782386, 1C3782387, 1C3782388, 1C3782389, 1C3782390, 1C3782391, 1C3782392, 1C3782393.
1C3782394, 1C3782395, 103782396, 1C3782397, 1C3782398, 1C3782399, 1C3782400, 1C3782401, 1C3782402, 1C3782403,
1C3782404, 1C3782405, 1C3782406, 1C3782407, 1C3782408, 1C3782409, 1C3782410, 1C3782411, 1C3782412, 1C3782413,
1C3782414, 1C3782415, 1C3782416, 1C3782417, 1C3782418, 1C3782419, 1C3782420, 1C3782421, 1C3782422, 103782423,
1C3782424, 13782425, 1C3782426, 1C3782427, 1C3782428, 1C3782429, 1C3782430, 13782431, 1C3782432, 1C3782433,
1C3782434, 103782435, 103782436, 1C3782437, 1C3782438, 1C3782439, 1C3782440, 1C3782441, 1C3782442, 1C3782443,
1C2782444, 1C3782445, 103782446, 1C3782447, 103732448, 1C3782454, 1C3782460, 1C3782461, 1C3782457, 1C3782458,
103782459, 1C3782449, 1C3782450 y 1C3782462 el tercer ¢jemplar. ’

Estampando su firma cada uno de los Sres. Consejeros cuyos nombres y apellidos constan
en las hojas:

1C3747969 y 1C3747970 en ¢l primer ejemplar,
- 1C3782256 y 1C3782257 en el segundo ejemplar.
1C3782449 y 1C3782450 en el tercer gjemplar.

De lo que doy fe. Vigo. Veintiocho de Enero de mil novecientos noventa y nueve. El
Secretario del Consejo. Fernando Garcia del Valle Gutiérrez.
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GRUPO CAIXAVIGO

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 1998
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




 ARTHUR
ANDERSEN |

Manuel Olivié, 2
36203 Vigo

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de -
Caja de Ahorros Municipal de Vigo - Caixavigo:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS
MUNICIPAL DE VIGO-CAIXAVIGO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que
componen el GRUPO CAIXAVIGO, que comprenden el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 23 de enero de 1998 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opini6én, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Caja de Ahorros Municipal de Vigo - Caixavigo y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Caixavigo al 31 de diciembre de 1998 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con
los aplicados en el gjercicio anterior.

Arthur Andersen y Cia., S. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folie 1, Cuentas (ROAC)

Sec. 8, Hoja M-34414, Inscrip, 1.* Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde; 63, 28003 Madrid
Codigo de [dentificacion Fiscai D-79104469




El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la in-
formacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Rafael Abella

29 de enero de 1999
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103747835

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICTEMBRE DE 1998 Y 1997 NOTAS531,2, 3 Y 4)

{Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1998 1987 (*) PASIVO 1998 1997 (*)
Caja y depésitos en bancos centrales: Entidades de crédito (Nota 14}
Caja 6.4135 4492 | Ala vista 3.803 1.257
Banco de Espafa 8192 7.058 | A plaze ocon preaviso 93.057 86.413
Otrts bancos centrales 29 3 94.860 87.570
- 14.636 11.555 | Débitos a clientes (Nota 15%
Deudas del Estada (Mota 5) 116.905 | 99.172 | Depésitos de ahorro-
A la vista 241.636 17144
Entidades de crédito {(Nota 6): A plazo 235814 | 195.5011
A la vista 16.405 5789} 477450 366.983
Otros crédilos 58.185 17.654 | Otros débitos-
68.590 23443 | A lo vista 7910 3.508
Créditos sobre clientes (Nota 7) 469.355] 345521 A plazo 93,449 66.116
101.3359 69.624
Obligaciones y otros valores de renta fija 578.809 | 436.609
(Nota 8) Débitos representados por valores
De ernision pablica 17.521 17.006 | negociables (Neta 16) 21.650 -
Otros emisores +7.247 38786
65.068 75.792 | Otros pasives (Nota 17) 6.960 5173
Acciones y otros titulos de renta variable
{Nota 9) 6.359 5.559 | Cuentas de periodificacin (Nota 13} 5.785 4.887
Participaciones (Nota 9) Provisiones para rie-ssos y cargas (Nota 18} 4.800 8.149
En entidades de enidito w02 62
Participacionss pucstas en equividencia 3.228 2442 | Fendo para riesgos bancarios generales 5 -
Otras 2.664 LA
5.994 2813 | Diferencia negativa de consolidacién-
Puor puvsta en syuivalencia 261 H
Activos inmateriales (Nota 10} 518 . 161 H
Beneficios conselidados del ejercicio (Nota 3)-
Actives materiales (Nota 11): Ovl Grupo 94123 7732
Tereenos y wdificios Jue usa propio 3.866 3904 | D minoritarivs . .
Otros inmuchles 3352 3395 9.025 7.732
Mubitiario, instalaciones y vlros 5.162 3540
14.380 10.83% | Pasivos subardinados (Nota 19) 4.000 -
Intereses minaritarios{Nota 20) 7.951 -
Otros actives (Nota 12) 9.465 3.953 | Reservas (Nota 21) 40.282 3H.783
Cuentas de periodificacién (Nota 13) 7.130 6472 | Reservas en sociedades consolidadas
. {Nota 22)- '
Pérdidas de cjercicios anteriores en Por integracitn glubal y proparcional 4 18
sociedades consolidadas (Nota 22)- Por puvsta en eguivalencia 335 81
Por pucsta en equivalencia - 2 39 99
TOTAL ACTIVO 773.430 553.148 TOTALPASIVO 775.430 585.148
Cuentas de arden (Nota 24) 161.605 102.315

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria forman paste integrante Jul balunce de situacion
al 31 de diciembre de 1995

(*) Presentadas dnicamente a efectos comparativos.
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GRUPO CAIXAVIGO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES A LOS

EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EL 31 DEDICIEMBRE DE 1998 ¥ 1997 (NOTAS1,2. 3 Y 49
Millones de Pesetas

Ejercicio | Ejercicio
1993 1997 (")
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 27) 385.909 41.869
Intereses y cargas asimiladas (Nota 27) {15.014) (18.392)
Rendimiento de la cartera de renta variable 113 17
MARGEN DE INTERMEDIACION 24.008 23494
Comisiones percibidas (Nota 27} 3.687 3.136
Comisiones pagadas (Nota 27) {1.038) (17
Resultados de operaciones financieras (Nota 27) 908 777
MARGEN ORDINARIO 27.565 26510
Otros productos ide eaplotacién 132 200
Gastus generales de administracion-
Gastos de personal {Nota 27) {5.337) {8.336)
Otros gastos administrativos (4.487) (3.919)
(1zsoy|  (12.353)
Armortizacién v sancamiento de actives ma teriales e inmateriales {#32) (749)
Otras cargas de explotacion {5} {34)
MARGEN DE EXPLOTACION 13.936 13.672
Resultados netos generados por socicdades puestas en equivalencie-
Participacion en benefivios de soviedades puustas en equivalencia ie 7%
Participacion vn pérdnlas Je socivdades puestas en eqjuivalencia {22 {t)
Amortizacion del fonde de comercio de consolidacion (3320 (91Q)
Benuficivs por operaciones del Geupo 152 -
Amuortizacion ¥ provisiones para insolvenvias ((Nota 27) (413} (737)
Sancamiento de inmovilizaciones finangivras {247) .
Bencfivios extraordinarios (Nota 27} 4.833 729
Quubrantos extraonlinarios (Nota 27) {390) (2.069)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.536 10.760
Linpuesto sobre benefivios (Nota 23) (3.511} (3.023)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 9.025 7732
Resuitado atribuido a 1a minoria -
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUTO 9.025 7.732

Las Notas | a 30 descritas en la Memoria forman parte integrante e fa cuentade
peedidas y ganancias del ejercicio 1998,

{*) Presentadas inicamente a vluctos comparativos,
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GRUPO CAIXAVIGO

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

. (1) NATURALEZA DE LA ENTIDAD

DOMINANTE

La Caja de Ahorros Municipal de Vigo - Caixavigo, Entidad dominante del
Grupo Caixavigo, es una institucién exenta de lucro mercantil con carédcter de
Caja General de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los excedentes netos
obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los
fondos administrados, financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales
previstas en sus fines especificos. La Institucién estd asociada a la Confederacién
Espafiola de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia de Depésitos
en Cajas de Ahorros.

En diciembre de 1998, concluyé el proceso por el que la Caja ha tomado una
participacién significativa (49,78%) en el capital social de Banco Gallego, S.A.
(anteriormente denominado Banco 21, S.A.). Previamente, Banco Gallego, S.A.
realizé determinadas operaciones entre las que se incluyeron la fusién entre
Banco 21, S.A. (Sociedad absorbente y que modificé su denominacién social} ¥ su
participada Banco Gallego, S.A. (Sociedad absorbida) previa adquisicién de
précticamente la totalidad de su capital social, asi como la ampliacién de capital
por importe de 15.000 millones de pesetas integramente suscrita por Caixavigo.

Caixavigo y Banco Gallego, S.A. estdn sujetas a la normativa y regulaciones de
las Instituciones financieras en Espafia. La gestién y utilizacién de determinados
recursos ajenos captados en clientes por las entidades de crédito, asi como otros
aspectos de su actividad econémica y financiera, se hallan sujetas a determinadas
normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos: .

1. Mantenimiento de un porcentaje del 2% de dichos recursos depositado en el
Banco de Espaiia, para la cobertura del coeficiente de caja (Nota 5).

2. Distribucién de un porcentaje del excedente neto consolidado del ejercicio, en
el caso de cajas de ahorro gallegas, que no tenga que aplicarse a reservas por
mandato legal, desde el 50%, como minimo, al 70%, en funcién del coeficiente
de solvencia de la Institucién, al Fondo de la Obra Benéfico-Social, v el
importe restante, a reservas voluntarias (Nota 4). :
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(2} BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE
CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel-

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998
adjuntos han sido obtenidos a partir de los registros de contabilidad
individuales de la Caja y de cada una de las sociedades dependientes: que,
junto con la Caja, componen el Grupo, y se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular 4/1991, de Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciones, de forma-que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Grupo. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1998, que han sido formuladas por los Administra-
dores de la Caja de Ahorros Municipal de Vigo - Caixavigo, como Entidad
dominante no han sido sometidas todavia a la aprobacién de la Asamblea
General. No obstante, el Consejo de Administracién de la Caja estima que
dichas cuentas anuales seran ratificadas sin cambios significativos.

b) Principios contables-

Estas cuentas anuales han sido elaboradas siguiendo los principios de
contabilidad generalmente aceptados descritos en la Nota 3, establecidos por
la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y sus sucesivas modificaciones. No
existe ningin principio contable obligatorio que, siendo significativo su
efecto en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su
elaboracién.

c) -Principios de consolidacién-

La definicion del Grupo Caixavigo y, por tanto, la definicion de las
sociedades que se han consolidado por el método de integracion global, se ha
efectuado de acuerdo con la Ley 13/1985, y disposiciones que la desarrollan,
especialmente la Circular 4/91 de Banco de Espafia, por la que se regula la
consolidaci6n de los estados financieros de las entidades de crédito.

‘Consecuentemente, el Grupo incluye todas las sociedades cuya actividad estd
'directamente relacionada con la de la Institucién y en cuyo capital participa,
directa o indirectamente, en un porcentaje superior al 50% o, siendo inferior,
si se ejerce un control efectivo sobre ellas y constituyen, junto con éste, una
unidad de decision. Las sociedades consolidadas por su actividad, respecto
de las cuales no existe una posicion de control, pero de las cuales la Caja tiene
‘al menos un 20% del capital o de los derechos de voto, se han consolidado
‘por el método de integracién proporcional en el caso de que estén
gestionadas conjuntamente con otras personas o entidades.
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Las sociedades no consolidables del Grupo y las empresas asociadas a que se
refiere el apartado 3 del articulo 47 del Codigo de Comercio se han integrado
en las cuentas anuales consolidadas por el procedimiento de puesta en
equivalencia (participaciones del 20% como minimo o del 3% si la empresa
cotiza en Bolsa, o participaciones en otras sociedades que, creando con éstas
una vinculacién duradera, estdn destinadas a contribuir a la actividad de la
Caja).

Las restantes inversiones en valores representativos de capital se presentan
en los balances de situacién consolidados adjuntos de acuerdo con los
criterios que se indican en la Nota 3.e.

A continuacién se detallan las sociedades consolidadas por los métodos de
integracién global y proporcional e integradas por el procedimiento de
puesta en equivalencia con el porcentaje de participacién que directamente
posee la Caja al 31 de diciembre de 1998:

Porcentaje de
Participacién
Sociedades consolidadas por integracion global:
Banco Gallego, S.A. 49,78%
Vibarco, S.A. 100,00%
Sociedades consolidadas por integracién proporcional:
Inversiones Ahorro 2000, S.A. 20,00%
Sociedades integradas por puesta en equivalencia:
Cotizadas-
Inmobiliaria Zabédlbury, S.A. 2,99%
Adolfo Dominguez, S.A. 3,90%
No cotizadas-
Grupo Gallego de Empresas para el Cable - Grupo Cable, 5.A. 37.50%
Sogevinus S.G.P.S., S.A. 21,43%
Retevision Mévil, S.A. 3,20%
Centro Informatico de Servicios de Vigo, S.A. 40,00%
Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A. 23,03%

En el Anexo I se detalla otra informacién adicional relativa a estas sociedades
participadas. E

Se ha excluido de la consolidacién la Sociedad participada indirectamente al
100% Auber Enterprises, S.A., por encontrarse en situacién de inactividad.
En todo caso, esta Sociedad no aportarfa variaciones patrimoniales en la
consolidacién.
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Todas las cuentas y transacciones importantes entre las Sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. En este
sentido, dado que se-ha considerado como fecha de incorporacién efectiva de
Banco Gallego, S.A. al Grupo el 31 de diciembre de 1998, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de 1998 adjunta no recoge integracién
alguna de sus saldos excepto por la parte del resultado que le corresponde a
Ja entidad dominante y que se ha recogido minorando el fondo de comercio
que en su momento se estimé (Nota 3.i).

d) Determinacién del patrimonio- =

De acuerdo con las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del
patrimonio neto del-Grupo al 31 de diciembre de 1998 (sin tener en cuenta el
fondo de la Obra Benéfico-Social), hay que considerar los siguientes epigrafes
del balance de situacién consolidado adjunto:

Millorres
de Pesetas
Reservas-

Reservas (Nota 21) 40.282
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 22) 39
40.321
Beneficio consolidado del ejercicio 9.025

Dotacién a la Obra Benéfico-Social (Nota 4) {2.478)
Patrimonio neto 46.868

e) Comparacién de la informacién-

La Circular de Banco Espafa 7/1998 de 3 de julio sobre Normas de
Contabilidad y Modelos de estados financieros, ha establecido algunas
modificaciones a los criterios de contabilizacién de determinadas partidas del
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, entre otras las derivadas de la
introduccion del euro como moneda oficial.

En este sentido, el 31 de diciembre de 1998 el Consejo de Europa ha hecho
publico el tipo de cambio fijo de conversién entre la unidad euro y las
unidades monetarias nacionales de los paises participantes en la Unién
Monetaria (UME), por esta razén, dicho tipo ha sido usado en las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 1998 como tipo de cambio de cierre
correspondiente a; las operaciones denorminadas en unidades monetarias
participantes en la UME.
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Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los
estados participantes en la UME mantienen su denominacién en la
mencionada unidad en tanto no se produzca, el 1 de enero de 1999, su
redenominacién automdtica o voluntaria a euros.

Las principales modificaciones introducidas por la citada circular de Banco
de Esparia 7/1998 hacen referencia al tratamiento contable de las operaciones
de futuro sobre riesgo de cambio entre monedas de Estados participantes en
la UME (Nota 3.b). Estas modificaciones no han tenido un efecto significativo
en las cuentas anuales de este ejercicio. -

Las operaciones denominadas en unidades monetarias nacionales de los
Estados participantes en la UME se consideran denominadas en una misma
moneda a efectos de valoracién de operaciones de negociacién contratadas
fuera de mercados organizados.

Por otra parte, y con objeto de hacer comparables los respectivos balances de
situaci6n, el saldo del epigrafe “Compromisos y riesgos contingentes” al 31
diciembre de 1997 difiere respecto del que se incluyé en las cuentas anuales
del ejercicio 1998 aprobados por la Asamblea General en 527.610 millones de
pesetas, que corresponden, basicamente, a informacién sobre valores propios
y de terceros depositados y otras cuentas de orden que en el ejercicio anterior
fueron detallados y que, conforme al modelo de presentacién propuesto por
Banco de Espafia no es necesario su desglose.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la preparacién de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 se han
aplicado los siguientes principios de contabilidad y criterios de valoracion:

a) Principio del devengo-

Con carécter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en
funcién de su periodo de devengo, aplicdndose el método financiero para
aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior 2 doce meses. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con la normativa
de Banco de Espafia, los intereses devengados por los activos dudosos se
reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en el
apartado c} de esta Nota.

Segun la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de la correspondiente fecha de valor, en base a la
cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.
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b) Transacciones y operaciones en
moneda extranjera-

Los activos y pasivos que el Grupo mantiene en moneda extranjera y las
operaciones de compraventa a plazo de cobertura contratadas y no vencidas
se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del
mercado de divisas de contado espafiol al 31 de diciembre de 1998. Los tipos
de cambio utilizados al 31 de diciembre de 1998 para convertir a pesetas los
activos y pasivos en monedas incluidas en la UME han sido fijados
oficialmente por el Consejo Europeo. - -

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo no de
cobertura contratadas y no vencidas se han valorado al tipo medio de cambio
del mercado de divisas a plazo al 31 de diciembre de 1998.

Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la aplicacién de
este criterio se registran integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias de
1998 adjunta. Para ello, y en cuanto a las cuentas a plazo, se utilizan como
contrapartida cuentas transitorias en los epigrafes "Otros activos" y "Otros
pasivos" del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, que se
cancelan a la liquidacién o resolucién de los contratos.

Al 31 de diciembre de 1998, el epigrafe "Otros pasivos - Partidas a regularizar
por operaciones de futuro " (Nota 17) del balance de situacién adjunto recoge
882 millones de pesetas como contrapartida de las diferencias negativas
originadas en operaciones de cobertura que regularizan en el mismo importe
las diferencias positivas de cambio obtenidas en los elementos patrimoniales
cubiertos. Dichos resultados se encuentran registrados, junto con los
resultados de la regularizacién de los activos y pasivos en moneda extranjera
no sujetos a operaciones de cobertura, en el epigrafe "Resultados de
operaciones financieras - Productos en operaciones de futuro * (Nota 27).

Los contravalores de los elementos de activo y de pasivo expresados en
moneda extranjera ascienden a 45.648 vy 47.619 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1998,

¢) Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondos de provisién para . : :
insolvencias- :

Las cuentas a cobrar, que se reflejan fundamentalmente en los capitulos
“Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de
situacién, se contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por
los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo
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originél de vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe
nominal, contabilizdndose la diferencia entre dicho importe y el efectivo
dispuesto en el capitulo “Cuentas de Periodificacién” del pasivo de los
balances de situacién adjuntos.

El “Fondo de provisién para insolvencias”, que se presenta minorando el
capitulo “Crédito sobre clientes” del activo del balance de situacién adjunto,
tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacién integra de los riesgos de crédito (de todo tipo) contraidos por el
Grupo en el desarrollo de su actividad financiera. Esta cuenta se abona por
las dotaciones cargadas a la cuenta de resultados y se adeuda por las
cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que hayan permanecido
m4s de tres afios en situacién de morosidad (seis afios en el caso de
operaciones hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes
plenamente cubiertos por la garantia y siempre que ésta haya nacido con la
financiacién) y por la recuperacién de los importes previamente
provisionados (Nota 7).

Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios considerados
en la determinacién de estas provisiones no se registran como ingresos hasta
el momento de su cobro.

El saldo de los fondos de provisién de insolvencias se ha calculado de forma
individual aplicando a los activos clasificados como dudosos los porcentajes
de cobertura establecidos en la circular 4/1991 de Banco de Espafia.

Ademas, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provisién
adicional, de caracter genérico, equivalente al 1% de la inversion crediticia y
otros riesgos (0,5% para las operaciones hipotecarias descritas anteriormente),
que est4 destinada a cubrir las pérdidas que puedan originarse en riesgos no
identificados individualmente como problematicos en la actualidad. Esta
provisi6n adicional asciende a 4.151 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1998.

Deudas del Estado y obligaciones
y otros valores de renta fija-

La Deuda del Estado, los fondos publicos, obligaciones y otros valores que
integran la cartera de valores del Grupo se clasifican en funcién de su
naturaleza en tres categorias de carteras de renta fija: cartera de negociacién,
cartera de inversién a vencimiento y cartera de inversién ordinaria, de
acuerdo con las circulares 11/1993 y 6/1994 de Banco de Espafia, en virtud de
las cuales y de las modificaciones introducidas por la circular 5/1997 de
Banco de Espafia, se valoran segiin los siguientes criterios:
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a. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por

aquellos valores con los que se tiene la finalidad de ‘beneficiarse a corto
plazo de las variaciones de sus precios, se presentan valorados a su precio
de mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del ltimo dia habil
anterior a dicha fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones
de valoracién se registran por el neto, segiin su signo, en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998 adjunta.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd
integrada por aquellos valores que la Caja ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos, se presentan valorados a su precio de
adquisicién corregido (el precio de adquisicién se corrige mensualmente,
por el importe resultante de periodificar financieramente la diferencia
positiva 0 negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién
durante la vida residual del valor). A partir de la entrada en vigor de la
citada Circular 6/1994 no es necesario constituir fondo de fluctuacién de
valores en cobertura de las diferencias que pudieran, en su caso,
producirse entre el valor de mercado y el precio de adquisicién corregido
para cada clase de valor.

No obstante, en 1997 Banco Gallego, S.A. enajend, por vez primera,
titulos recogidos en la cartera de inversién a vencimiento. Los beneficios
generados por estas ventas ascendieron a 1.173 millones de pesetas que
fueron contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en los términos indicados en el parrafo anterior, como beneficios
extraordinarios. Ahora bien, la provisién especifica dotada para diferir el
beneficio a lo largo de la vida residual de los valores enajenados fue
inferior en 564 millones de pesetas, de acuerdo con la autorizacién previa
de Banco de Espafia, en virtud de lo dispuesto en el punto nueve de la
Norma Segunda de la Circular 4/1991, al objeto de permitir dotar un
fondo intemo por importe del Contrato de Administracion de Depdsitos
suscrito en 1997 con una compafia de seguros, junto con los impuestos
correspondientes (véase apartado h de esta Nota) )

Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria {constituida por
los valores no asignados a la cartera indicada anteriormente ni a la cartera
de negociacién) se presentan valorados a su precio de adquisicién
corregido, segiin se define en el apartado b}, que, teniendo en cuenta su
fondo de fluctuacion de valores, no es superior a su valor de mercado,
determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la
cotizacién del altimo dia habil del ejercicio 1998. A partir de la entrada en
vigor de la Circular 6/1994, la suma de las diferencias negativas entre el
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precio de adquisicién corregido y la cotizacién del ltimo dia se lleva a
una cuenta activa en “Otras periodificaciones”; las diferencias positivas
derivadas de la recuperaciéon de la cotizacién o de la enajenacién se
abonan a esa cuenta hasta el importe de las diferencias negativas habidas
en otros valores.

Durante el ejercicio 1998 se ha producido un traspaso de titulos de deuda
piiblica y de otros titulos de renta fija por importe de 3.000 y 23 millones de
pesetas, respectivamente, de la cartera de negodiacién a la cartera de
inversién ordinaria (Notas 5 y 8).

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por
todos los conceptos mencionados se recogen en el epigrafe “Resultados de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Al
31 de diciembre de 1998 no era necesario constituir fondo de fluctuacién de
valores por este concepto.

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en
sociedades dependientes no consolidables por integracién global o
proporcional o en otras empresas asociadas en las que se posea una
participacién igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), o con las que
existe una vinculacién duradera destinada a contribuir a la actividad de la
Caja, se valoran de acuerdo con el criterio de puesta en equivalencia indicado
en la Nota 2., en base a estados financieros provisionales disponibles de las
sociedades. Se estima que los posibles cambios que se pudieran producir en
dichos estados financieros una vez que se obtengan los definitivos no
afectaran significativamente a estas cuentas anuales consolidadas-

Los valores de renta variable que componen la cartera de negociacién se
valoran a precio de mercado (cotizacién) del Gltimo dia habil de cada
ejercicio. Las diferencias que se producen por las variaciones de la valoracién
se registran, por su importe neto, segiin su signo, en el capitulo “Resultados
por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El resto de valores representativos de capital se registran en el balance por su
precio de adquisicién o a su valor de mercado si éste fuese inferior. Dicho
valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

a. Titulos cotizados: cotizacién media del altimo trimestre o cotizacién del
ultimo dia del ejercicio, la que sea menor. '

b. Titulos no cotizados: valor teérico-contable de la participacién, obtenido
a partir del Gltimo balance de situacién disponible.
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Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados
anteriormente se ha constituido un fondo de fluctuacién de valores que se
presenta disminuyendo el saldo de los capitulos “Acciones y otros titulos de
renta variable” y “Participaciones” del activo del balance de situacién de 1998
adjunto (Nota 9).

f) Activos inmateriales-

En general, los gastos de ampliacién de capital, emisién de bonos,
lanzamiento de nuevas actividades y pagos a terceros por adquisicion y
elaboracién de sistemas y programas informéticos figuran contabilizados por
los costes incurridos y se presentan netos de la correspondiente amortizacién
acumulada. Estos gastos se amortizan en un perfodo méximo de cinco afios,
excepto los correspondientes a la adquisicién y desarrollo de software que se
amortizan en un plazo méaximo de 3 afios.

g) Activos materiales-

El inmovilizado material propio de la Institucién y el afecto a la Obra
Benéfico-Social adquirido con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se
presentan en el balance de situacién de 1998 adjunto a su precio de
adquisicién actualizado de acuerdo con lo establecido en Ia Ley 9/1983,de 13
de julio. Los bienes adquiridos con posterioridad a dicha fecha y los de las
sociedades dependientes consolidadas se valoran a su precio de adquisicién.

Por su parte, Banco Gallego, S.A., en el proceso de fusién descrito en la Nota
1, ha registrado determinados inmuebles por su valor de reposicién obtenido
de los informes de tasacién preparados por Sociedad de Tasacién, SA.,
conforme al siguiente detalle:

Millones de Pesetas
Coste de Amortizacién Coste de Revalorizacién
Adguisicién Acumulada | Reposicién por Fusién
1.454 265 2.087 898

Las amortizaciones del inmovilizado material propio se calculan aplicando el
método lineal, en funcién de los afios de vida 1til estimada de los diferentes
elementos del activo inmovilizado, segiin se muestran a continuacion:




h)

103747848

CLASE 8
Afios de Vida
Util Estimada
Inmuebles 50
Mobiliario, instalaciones y otros 6alé
Equipos de automacién 4a8
Otros 10

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se incurren.

Los bienes adjudicados como resultado de la ejecucion de préstamos que
resultaron impagados, que figuran en el epigrafe "Otros inmuebles” (Nota
11), se registran, en general, por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién, manteniendo las provisiones existentes que cubrian los activos
aplicados. Las provisiones y fondos de saneamiento especificos que, en su
caso, cubren los activos aplicados representan, como minimo, un 25% del
principal de los créditos aplicados o de la tasacién si ésta fuera menor, més,
en su caso, el 100% de los intereses recuperados. La provisién para pérdidas
en la realizacién de inmuebles adjudicados, que se dota en funcién de la
antigitedad de los bienes e incluye los fondos de insolvencias traspasados en
el momento de su adjudicacién, se presenta minorando el saldo del epigrafe
"Activos materiales" del activo del balance de situacién (Nota 11).

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con los acuerdos laborales vigentes, la Institucién y Banco
Gallego, S.A. deben complementar las percepciones de la Seguridad Social
que corresponden a sus empleados en caso de jubilacién, viudedad, orfandad
o invalidez.

Los riesgos devengados por el personal en activo y los COMPromisos
causados por el personal jubilado, estimados conforme a las hipétesis que se
describen a continuacién, ascendian, al cierre del ejercicio 1998, a los
siguientes importes:

Millones
de Pesetas
Riesgos devengados por el personal en activo 7421
Compromisos causados 11.739
19.160
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Las contingencias de viudedad, orfandad, o invalidez se hallan cubiertas por
sendas pélizas de seguros. :

Caixavigo

Los complementos de jubilacién de los empleados de la Caja estan cubiertos
mediante el fondo de pensiones denominado “Caixavigo Previsién - Fondo
de Pensiones” y mediante un fondo internc clasificado en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de Pensiones” del balance de
situacién consolidado de 1998 adjunto (véase Nota 18).

La Institucién ha realizado un estudio actuarial para determinar el valor
actual del pasivo devengado por los compromisos con su personal jubilado y
en activo, al 31 de diciembre de 1998. Dicho estudio se ha realizado mediante
el método de determinar el coste estimado individual y distribuirlo lineal-
mente de acuerdo con la proporcién entre afios de servicios pasados y totales
estimados de cada empleado aplicando unas tasas nominales de
actualizacién, crecimiento salarial y cobertura de la Seguridad Social del
4,5%, 2,5% y 1,5%, respectivamente, las tablas de supervivencia GRM-GRF de
1980 corregidas con tres afios menos de edad actuarial y las bases de
cotizacién a la Seguridad Social vigentes.

El patrimonio constituido para la cobertura del pasivo devengado fue
totalmente transferido en 1993 a Caser Ahorrovida, S.A., que es la entidad
gestora del fondo de pensiones de los empleados de la Caja, denominado
“Caixavigo Previsién - Fondo de Pensiones”.

Al 31 de diciembre de 1998 el valor patrimonial del fondo de pensiones, de
acuerdo con el certificado de la entidad gestora, asciende a 17.800 millones de
pesetas, que, junto con los fondos constituidos en el fondo de pensiones
interno, superan el pasivo actuarial devengado indicado anteriormente.

Por otra parte, la Caja tiene establecido un plan de jubilaciones anticipadas
para empleados comprendidos entre los 60 y los 65 afios. La parte pendiente
de pago de las dotaciones realizadas en ejercicios anteriores como
consecuencia de este plan se hallan registradas en el epigrafe “Provisiones
para riesgos y cargas - Fondo de Pensiones” del balance de situacién de 1998
adjunto.
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Banco Gallego, S.A.

De acuerdo con el estudio actuarial realizado por actuarios independientes, el
valor actual de los compromisos que el Banco tiene asumidos por pensiones
no causadas de jubilacién al 31 de diciembre de 1998, tomando en
consideracién el tiempo que los empleados han prestado servicios en el
Banco, asciende a 1.616 millones de pesetas. Dichos riesgos se encuentran
cubiertos desde octubre de 1994 a través de una péliza de seguro colectiva de
rentas vitalicias diferidas.

En el célculo de éste pasivo actuarial se han utilizado las tablas de mortalidad
GRM-F 80, una tasa de crecimiento salarial del 25% y de crecimiento de la
cobertura de la Seguridad Social del 2% y un tipo de interés técnico
comprendido entre el 4% y el 7,65% en funcién de diversos tramos y periodos
contratados.

Adicionalmente en 1997 Banco Gallego, S.A. suscribié con dicha compaiiia de
seguros un Contrato de Administracién de Depésitos por un importe de 564
millones de pesetas mediante el cual el Banco efecttia diversas aportaciones
en el perfodo 1997-2000 hasta alcanzar dicho importe. La reserva matematica
constituida por la compaiifa al 31 de diciembre de 1998, que incluifa la cartera
de titulos pendientes de entrega a dicha fecha, ascendia a 1.761 millones de
pesetas, incluyendo el efecto del fondo interno recogido por el Banco. Dichas
reservas matematicas excederfan en, aproximadamente 145 millones de
pesetas los pasivos actuariales calculados utilizando las hipétesis descritas.

Por otra parte, en 1997 el Banco fue autorizado por Banco de Espafia, en
virtud de lo dispuesto en el punto nueve de la Norma Segunda de la Circular
4/1991, para dotar un fondo interno por el importe del Contrato de
Administracién de Depésitos indicado en el parrafo anterior.

La cobertura de los compromisos causados por el personal pasivo estd
contratada mediante tres pélizas de seguros colectivas de rentas diferidas.
Las provisiones técnicas matematicas constituidas por dicha compafiia.de
seguros al 31 de diciembre de 1998 ascendian a 1.159 millones de pesetas.

Las hip6tesis actuariales utilizadas para el cdlculo del pasivo actuarial
devengado para el personal pasivo han sido las siguientes:

Fecha Jubilacién
Antes de 1995 |Después de 1995

Tablas de mortalidad PEM/F-80 GRM/F-80
Interés técnico 6,00%-10,25% 4,00%-6,88%
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La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 1998 incluye cargos de 214
millones de pesetas correspondientes al coste devengado (de los que 171
corresponden a costes financieros) y 43 millones de pesetas por las primas de
seguros satisfechas.

i} Fondo de comercio de consolidaciény
Diferencia negativa de consolidacién-

El “Fondo de Comercio de Consolidacién” recoge las diferencias positivas
entre el coste de las participaciones y los respectivos valores tedricos
contables corregidos en el importe de las plusvalias técitas asignables a
elementos patrimoniales, pendientes de amortizar originadas en la
adquisicién de acciones de sociedades dependientes consolidadas (por el
método de integracién global o proporcional) o puestas en equivalencia. En
general, los fondos de comercio se amortizan linealmente en un periodo de
cinco afios, debido a que se considera que este es el plazo durante el cual
contribuyen a la obtencién de ingresos para el Grupo.

No obstante, el balance de situacién al 31 de diciernbre de 1998 no recoge
saldo alguno por este concepto dado que el Grupo, atendiendo al proceso
descrito en la Nota 1, ha considerado como fecha de incorporacién de su
sociedad dependiente Banco Gallego, S.A. el 31 de diciembre de 1998 y ha
cancelado en el ejercicio el resto de fondos de comercio surgidos como
consecuencia de la adquisicién de otras participaciones (que en cualquier
caso no suponen un importe significativo). En cuanto a su participacién en
Banco Gallego, S.A., 1a Institucién, aplicando el principio de prudencia, habia
constituido un fondo de fluctuacién de valores de 5.396 millones de pesetas
para recoger el valor de su participacién a su valor teérico contable en la
fecha de adquisicién corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en ese momento y que eran imputables directamente a activos no
registrados contablemente (créditos fiscales, véase Nota 12). Dicha dotacién,
que se encuentra recogida en el epigrafe “Amortizacién del fondo de
comercio de consolidacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta (Nota 27) fue realizado aplicando parte del saldo de “Provisién para
riesgos y gastos” segiin se describe en la Nota 18.

Cuando las diferencias de consolidacién mencionadas anteriormente son
negativas se contabilizan en el epigrafe “Diferencia Negativa de
Consolidacién” del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos. Estas diferencias tienen la consideracién de provisién y no pueden
abonarse a resultados salvo que corresponda a beneficios realizados, y sélo
podran compensarse con los fondos de comercio de consolidacién cuando
correspondan a los generados por una misma sociedad. El saldo que figura
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en el balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1998
corresponde integramente a las diferencias negativas de consolidacion

surgidas en las sucesivas adquisiciones, de acciones de la sociedad
Inmobiliaria Zabalburu, S.A.

j) Acreedores-

Los pasivos de cualquier naturaleza recibidos por el Grupo se registran por
su valor de reembolso y la diferencia con el importe recibido se contabiliza en
"Cuentas de periodificacién” del activo del balance de situacién adjunto y se
imputan a los resultados de cada ejercicio, durante el periodo de cada
operacién. Las operaciones de cesibn de activos con compromiso de
recompra se registran por su valor efectivo.

k) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin proceda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion,
bonificaciones y deduccién por inversiones, se considera como un menor
importe del Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio, siempre y cuando
sean_efectivas al cumplirse los requisitos establecidos por la normativa
vigente.

) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, existe la obligacion de
indemnizar a aquellos empleados que puedan ser despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga
necesaria la dotacion de una provisién por este concepto. :

m) Operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de Espafia, se entiende por
"Operaciones de futuro" ias siguientes operaciones:

I. Las compraventas de divisas no vencidas, que comprenden también las
permutas financieras de monedas. Estas operaciones se clasifican en
virtud de que el plazo sea superior a dos dias e incluyen, con la debida
separacién, los futuros financieros en divisas.
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II. Las compraventas de valores no vencidas que se contabilizan por el valor
contratado de los valores a los que alcance el contrato.

III. Los futuros financieros y opciones sobre valores y tipos de interés
contratados en mercados organizados o no organizados.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en dnnsas véase el
apartado b) de esta misma Nota.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, estas operaciones se
contabilizan en cuentas de orden (Nota 25), bien por los derechos y
compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no
hubiera incidencia en el patrimonio. Por tanto, el nocional de estos productos
(valor tedrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de
mercado asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y
pagadas por opciones vendidas y compradas se contabilizan,
respectivamente, en los capitulos “Otros Activos/Pasivos” de los balances de
situacién adjuntos como un activo patrimonial para el comprador y como un
pasivo para el emisor hasta la fecha de vencimiento.

En el caso de las operaciones de futuro que supongan una cobertura, los
beneficios 0 quebrantos-resultantes se llevan a pérdidas y ganancias de
manera simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones
de negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado de
acuerdo con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las
cotizaciones integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones realizadas fuera de dichos mercados se
contabilizan, como norma general, en el momento de la liquidacién de
aquellos. No obstante, la Entidad realiza cierres teéricos de las posiciones
(antes de la fecha de liquidacién) y en el caso de que resulten pérdidas
potenciales netas para cada clase de riesgo constituye provisiones en su co-
bertura. En el caso de las operaciones de futuro que supongan una cobertura,
los beneficios o quebrantos resultantes se llevan a pérdidas y ganancias de
manera simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.
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n) Activos y pasivos adquiridos o

emitidos a descuento-

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcién de
los valores negociables, se contabilizan por su valor de reembolso. La
diferencia entre dicho valor y los importes pagados o cobrados se registran en
los capitulos “Cuentas de periodificacién” del pasivo y activo de los balances
de situacién consolidados. ’

DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE
LA ENTIDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1998 de la Caja que se
someter4 a la aprobacién de la Asamblea General de la Institucién es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Dotacién a Reservas 6.532
Dotacién al Fondo de Obra Benéfico ~ Social 2478
Beneficio neto del ejercicio 9.010

De acuerdo con los articulos 10.5 y 10.6 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, la Caja
viene obligada a destinar un 50% como minimo de sus excedentes liquidos a
Reservas y el remanente a cubrir el presupuesto de la Obra Benéfico-Social para
el ejercicio siguiente (Nota 17). Segun se indica en el articulo 48 de la Ley
4/1996, de 31 de Mayo, de Cajas de Ahorro de Galicia, las dotaciones a la Obra
Benéfico - Social no podrén ser inferiores a un porcentaje de los excedentes netos
que no tengan que aplicarse, por mandato legal, a la dotacién de reservas. Este
porcentaje, que es variable en funcién del coeficiente de solvencia, asciende para
Caixavigo, en el gjercicio 1998, al 55%.

DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del salcio de este capitulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto es la siguiente:




3 Z

*HELESTANG:

103747855

j CLASE 82
; AT
Millones
de Pesetas
Certificados de Banco de Espafia ‘ 9.412
Cartera de renta fija- '
Letras del Tesoro 37.659
Otras deudas anotadas cotizadas:
Cartera de inversién ordinaria 60.391
. Cartera a vencimiento 9,443
69.834
107.493
116.905

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990, de Banco de Espaiia,
E sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros, las Entidades de
crédito del grupo adquirieron en 1990 certificados de depdsito emitidos por
Banco de Espafia. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo
de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del
6%. Al 31 de diciembre de 1998, el grupo tenia cedidos al Banco de Espafia 9.490
millones de pesetas de estos activos que figuran contabilizados, en el epigrafe
"Entidades de crédito a plazo o con preaviso - Cesion temporal de activos” (Nota
14) del pasivo del balance de situacién de 1998 adjunto.

El tipo de interés de las Letras del Tesoro en cartera ha estado comprendido entre
el 3,78 % y el 4,84 %, siendo el tipo medio ponderado el 4,31 %. De estos activos,
junto con Letras del Tesoro adquiridas temporalmente que figuran registradas en
el epigrafe “Entidades de Crédito - Adquisicién temporal de activos” (Nota 6), el
Grupo tenia cedidos con compromiso de recompra al 31 de diciembre de 1998,
un importe efectivo de 31.591 millones pesetas a clientes (Nota 13).

La cuenta "Otras deudas anotadas cotizadas" recoge obligaciones, bonos v Deuda
del Estado, oscilando el tipo de interés entre el 6,53%% v el 8,16%, siendo el tipo
medio ponderado el 7,74%. De estos activos, junto con otros titulos adquiridos
temporalmente y que figuran registrados en el epigrafe “Entidades de Crédito -
Adquisicién Temporal de activos” (Nota 6), el Grupo tenia cedidos al 31 de
diciembre de 1998 un importe de 93.835 millones de pesetas, de los que 35.395
millones de pesetas figuran registrados en el epigrafe "Entidades de crédito - A
plazo o con preaviso" (Nota 14) y 58.440 millones de pesetas en el epigrafe
“Débitos a clientes” (Nota 15) del balance de situacién de 1998 adjunto.

El movimiento registrado en las diferentes carteras de este epigrafe durante el
ejercicio 1998 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Cartera Cartera de Cartera de
de Inversién Inversién a
Negociacién | Ordinaria | Vencimiento
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.039 37.904 16.634
Entradas en el perimetro de
consolidacién - 247 216
_ |Adiciones 10.617 24.119 -
" |Venta y amortizaciones {9.600) (4.608) (7.433)
" {Traspasos (3.056) 3.056 -
Rendimientos netos por correccién de
coste (Nota 3.d) - (327) 26
Salda al 31 de diciembre de 1998 C - 60.391 9.443

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
- 1998, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Hasta | Entre3 me- {Entrelafio| Maésde
3meses | sesylafio | y5 afios 5 afios Total
Certificados de Banco de Espafia 1.645 2.869 4.898 - 9.412
Cartera de Deuda del Estado 10.188 30.986 55.282 11.037 | 107.493
11.833 33.855 60.180 11.037 | 116.905

De la cartera de inversién a vencimiento que la Caja mantiene al 31 de diciembre
de 1998, 2.482 millones de pesetas vencen en 1999.

El importe de los fondos piblicos afectos en garantia de obligaciones de terceros
y propias ascendfa a 327 millones de pesetas al 31 de diciemnbre de 1998.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores asignados a la
cartera de inversién ordinaria y de inversién a vencimiento asciende a 105.822 y

11.679 millones de pesetas, respectivamente.
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ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo del activo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y a su
naturaleza, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
. Por moneda:

En pesetas 58.834
En moneda extranjera 9.756
68.590

Por naturaleza:

A la vista-

Cuentas mutuas 1.650
Efectos recibidos por aplicacién 205
Camara de compensacién 83
Cheques a cargo de entidades de crédito 3.635
Otras cuentas 4.832
10.405

Otros créditos-
Cuentas a plazo 34.810
Adquisicién temporal de activos 23.375
58.185
68.590

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los
tipos de interés medios del epigrafe "Otros créditos" de este capitulo del balance
de situacion de 1998 adjunto:

Millones de Pesetas Tipo de
Hasta | Entre3 me- Interés
3 meses | ses y1afio Total Medio
Cuentas a plazo 29.354 5.456 34.810 4,25%
Adquisicién temporal de activos 17.391 5.984 23.375 3,05%
46.745 11.440 58.185

(7y CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina,
es la siguiente:




RIS

“DELY ESTAD(
\ {Q‘W

1C3747858

CLASE 82

AATTENTY

Millones
de Pesetas|-
Por moneda:
En pesetas 453.623
En moneda extranjera 22.525
Menos - Fondos de provisién de
insolvencias (6.793)
469.355
_|Por sectores:
"| Administraciones Piblicas 21.506
“IOtros sectores residentes 427726
No residentes 21.613
Activos dudosos 5.303
476.148
Menos - Fondos de provisién de
insolvencias (6.793)
469.355

A continuacién se indica el desglose de estos capitulos del balance de situacién
de 1998 adjunto, sin considerar el saldo de ]a cuenta "Fondos de provisién de
insolvencias® del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento desde el 31
de diciembre de 1998 y a la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:

Millones
de Pesetas
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 74421
Entre 3 meses y 1 afio 31.281
Entre 1 afio y 5 afios 84187
Mas de 5 afios 286.239
476.148
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 39.823
Deudores con garantia real 192.260
Qtros deudores a plazo 223.773.
-|Deudores a la vista y varios 12.745
Activos dudosos 5.303
Deudores de la Obra Benéfico - Social 413.
Arrendamientos financieros 1.831
476.148

Por otra parte, a dicha fecha, no existen créditos concedidos a clientes con
duracién indeterminada.
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Los saldos de “Activos dudosos” al 31 de diciembre de 1998 incluyen riesgos por
1.007 millones de pesetas que cuentan con garantia real.

Al 31 de diciembre de 1998 existian 36 prestatarios con riesgos superiores a 1.000
millones de pesetas cuyo riesgo total ascendia a 70.943 millones de pesetas de los
que 13.288 millones tenian como titular al sector puablico.

Fondos de provisién de insolvencias-

El movimiento que se h; producido durante el ejercicio 1998 en el saldo de la
cuenta "Fondos de provisién de insolvencias" se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 5.533
Més - Dotacién con cargo a resultados del
ejercicio 2.874
Menos - Fondos de insolvenda que han
quedado disponibles (1.70
Dotacién neta del ejercicio (Nota 27} 1.167
Entrada en el perimetro de consolidacién 1.223
Menos-
Traspaso a la provisién para pérdidas en
la realizacién de inmuebles adjudicados
(Nota 11) (33)
Traspasos riesgos de firma (Nota 18) (15)
Cancelaciones por traspasos a créditos en
SUSpenso (1.082)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 6.793

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 1998 ascienden a 754 millones
de pesetas y se presentan deduciendo el saldo del capitulo "Amortizacién y
Provisiones para Insolvencias' de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
- (Nota 27).
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La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién 0 no a cotizacion,
naturaleza y finalidad del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto, es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 53.896
En moneda extranjera 11.172
65.068
Por sectores:
Administraciones Piblicas 17.821
Entidades oficiales de crédito 10.499
Otras entidades de crédito residentes 7.606
Otros sectores residentes 21.135
No residentes 8.007
65.068
Por cotizacion:
Cotizados 58.218
No cotizados 6.850
65.068
Por naturaleza:
Fondos Publicos 37.285
Pagarés de empresa 5.764
Bonos y obligaciones 16.555
Otros valores 5.464
65.068
Por finalidad:
Cartera de inversién ordinaria 61,485
Cartera de negociacién 583
63,068

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores de renta fija
asignados a la cartera de inversion ordinaria asciende a 74.499 millones de

pesetas.
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El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de
1998 es el siguiente: :

Millones
de Pesetas
Hasta 3 meses 2.631
Entre 3 meses y 1 afio ; 9.023
Entre 1 afio y 5 afios 40.116
Madés de 5 afios 13.298
65.068

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto durante el ejercicio 1998, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1997 75.792
Entradas en el perimetro de

consolidacion 248
Compras 10.231
Ventas y amortizaciones (20.844)
Rendimientos netos por correccién

de coste (359)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 65.068

El tipo de interés anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre
de 1998 estaba comprendido entre el 3,00% y el 11,85%, siendo su tipo de interés
medio ponderado del 7,92%.

De los activos registrados en la cuenta "Administraciones Publicas” la Caja tenia
cedidos al 31 de diciembre de 1998 un importe de 3 millones de pesetas que
figuran registrados en los epigrafes "Débitos a clientes - Otros sectores
residentes" vy "Débitos a clientes - No residentes" (Nota 15) del balance de
situacion de 1998 adjunto.

Del total de la cartera de valores de renta fija de la Institucién al 31 de diciembre
de 1998, 11.654 millones de pesetas tienen previsto su vencimiento durante 1999.

Durante el ejercicio 1998 no se han producido movimientos en el saldo del
“Fondo de Fluctuacién de valores” cuya constitucion no ha sido precisa.
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(9) ACCIONES Y OTROS T{TULOS DE
RENTA VARIABLE Y PARTICIPACIONES

Acciones y otros titulos de renta variable-

Este capitulo del balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1998 adjunto recoge
las acciones de Sociedades en las que se posee una participacién inferior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa) con las que no existe una vinculacién duradera ni estan
destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asf como las participaciones en
fondos de inversién mobiliaria (cuyo coste de adquisicién al 31 de diciembre de
1998 ascendia a 2.071 millones de pesetas) y otros fondos (cuyo coste de
adquisicién al 31 de diciembre de 1998 ascendia a 2.000 millones de pesetas).El
desglose del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1998 se indica a
continuacién:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 6.229
En moneda extranjera 31
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (181)
6.389
Por cotizacién:
Cotizados 2.262
No cotizados 4308
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (181)
6.389
Por naturaleza:
Cartera de negociacion 244
Cartera de inversién ordinaria 6.326
Menos - Fondo de fluctuacién de valores (181)
6.389

Ninguna de estas participaciones supera el 10% del capital social de la sociedad
participada. De los saldos anteriores, 385 millones de pesetas corresponden a
inversiones mantenidas en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1998.

'El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 de los valores asignados a la
cartera de inversién ordinaria no supera significativamente su valor contable.
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A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién adjunto durante el ejercicio 1998, sin considerar-
el fondo de fluctuacién de valores:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 5.646
Entradas en el perfmetro de
consolidacién 312
Compras 12.297
Ventas : (11.685)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 6.570

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta
“Fondo de fluctuacién de valores” durante el ejercicio 1998 se indican a

continuacién:
Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1997 87

Entradas en el perimetro de
consolidacién 1
Dotacién neta del ejercicio (Nota 27) 93
Saldo al 31 de diciembre de 1998 181

Participaciones-

En este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto se
incluyen las participaciones en sociedades, en las que sin pertenecer al Grupo,
mantienen con éste una vinculacién duradera y tienen como finalidad contribuir
a la actividad del Grupo. De acuerdo con las normas de la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia, se incluyen aquellas participaciones en el capital superiores al
20% si las acciones no cotizan en Bolsa, 0 superiores al 3% si cotizan.

El detalle de este capitulo es el siguiente:



CLASE 88
INTTERA
Millones
de Pesetas
Coste de los titulos-
Participaciones puestas en equivalencia 3.228
Otras participaciones 3.342
6.570
Fondo de fluctuacién de valores (576)
5.994

1C3747864

El desglose del coste de los titulos en funcién de su admisién o no a cotizacién es
el siguiente:

Miilones
de Pesetas
Cotizados 1.302
No cotizados 5.268
6.570

El movimiento habido en el epigrafe “Participaciones puestas en equivalencia”
del balance de situacién de 1998 adjunto, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 _ 2442
Entradas en el perimetro de consolidacién 1216
Variaciones en el perimetro de consolidacién (1.713)
Traspasos 327
Adiciones 1.086
Retiros (122)
Saneamiento del fondo de comercio de
consolidacién (2)
Participacién en beneficios de soc:edades
puestas en equivalencia 16
Participacién en pérdidas de sociedades
puestas en equivalencia (22)

Saldo al 31 de diciembre de 1998

3.228
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La principal entrada en el perimetro de consolidacién corresponde a la
participacién en la constitucién de Retevision Mo6vil, S.A. en la que la Caja ha
desembolsado 1.088 millones de pesetas equivalentes al 3,2% de su capital social.

Las principales adiciones corresponden a inversiones adicionales que el Grupo
ha realizado durante el gjercicio en Grupo Gallego de Empresas para el Cable -
Grupo Cable, S.A. e Inmobiliaria Zabdlburu, S.A., sociedades que al 31 de
diciembre de 1997 ya estaban integradas en el perimetro de consolidacién.

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo mantiene un saldo pendiente de
desembolso de 169 millones de pesetas correspondientes al 75% de una
ampliacién de capital realizada por Grupo Gallego de Empresas para el Cable -
Grupo Cable, S.A. por importe de 600 millones de pesetas, de las que 225
millones de pesetas han sido suscritas por el Grupo.

Por otra parte, el Grupo Caixavigo ha presentado una oferta en la privatizacién
de Retevisién, S.A. que podra suponer un desembolso final de 3.863 millones de
pesetas, aproximadamente.

Adicionalmente, el movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en
el epigrafe “Otras participaciones” del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 adjunto, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 371
Entradas en el perimetro de consolidacién 783
Variaciones en el perfmetro de consolidacién 1.713
Adiciones 475
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - 3.342

El movimiento que ha experimentado durante el ejercicio el saldo de la cuenta
“Fondo de fluctuacién de valores” correspondiente a “Otras participaciones” ha
sido el siguiente:

Millones

de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 4
Variacién en el perimetro de consolidacién 325
Dotaciones . 247
Saldo al 31 de diciembre de 1998 576




{10)

(11)

CLASE 8§a
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En el Anexo I se incluye informacién adicional sobre las empresas participadas

ma4s significativas incluidas en este epigrafe.

ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento que se ha producido en el ejercicio 1998 en este capitulo del

balance de situacién ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Gastos de

ampliacién Gastos

de capital | amortizables| Total
Saldo al 31 de diciembre de 1997 - - -
Entradas en el perimetro de

consolidacidén 153 365 518

Salde al 31 de diciembre de 1998 153 365 518

Este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 incluye los
gastos derivados de la constitucién de Inversiones Ahorro 2000, S.A. y de las
ampliaciones de capital realizadas en el ejercicio de Inversiones Ahorro 2000,

S.A. y de Banco Gallego, S.A.

Asimismo, recoge los pagos a terceros por adquisicion y elaboracién de sistemas

y programas informaticos para Banco Gallego, S.A.

ACTIVOS MATERIALES

La composicién de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de

1998 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Inmovilizado material, neto-
Del Grupo 13.795
Afecto a la Obra Benéflco Social 1.342
15.137
Provisiones para pérdidas en la realizacién
de inmuebles adjudicados (757)
14,380
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El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en las cuentas de
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumnuladas ha

sido el siguiente:
Millones de Pesetas
Terrenos y Mobiliario,
Edificios de | Otros |Instalaciones
Uso Propio iInmuebles| y Otros Total
. |Pel Grupo:
Coste actualizado-
" | Saldo al 31 de diciembre de 1997 4.811 3.509 9.039 17.359
Entradas en el perimetro de
consolidacién 2.513 889 4.005 7.407
Adiciones 102 898 402 1.402
Salidas por baja o reducciones (12) (1.280) (125) (1.417)
Traspasos 13 (769) 578 (178)
Salidas del perimetro de
consolidacién (318) (19) (6) (343)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 7.109 3.228 13.893 24.230
Amortizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1997 (907) (287) (5.758) (6.952)
Entradas en el perimetro de
consolidacién (280) )] (2.815) (3.098)
Adiciones (68) (34) {628) (730)
Salidas por baja o reducciones 3 196 100 299
Traspasos - 23 - 23
Salidas del perimetro de
consolidacién 9 10 4 23
Saldo al 31 de diciembre de 1998 {1.243) (95) {9.097) (10.435)
Saldo neto 5.866 3.133 4.796 13.795
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Millones de Pesetas
Otros Mobiliario e
Inmuebles| Instalaciones Total
De la obra Benéfico-Sccial:
Coste actualizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1997 1.252 825 2.077
Adiciones 73 B} | 104
Traspasos de inmovilizado
* de la Institucién 15 140 155
Retiros - (25) (25)
Saldo al 31 de diciembre de 1598 1.340 971 2.311
Amortizacién acumulada-
Saldo al 31 de diciembre de 1997 (341) (566) (907)
Adiciones {23) (41) (64)
Retiros - 2 2
Saldo al 31 de diciembre de 1998 (364) (605) (969)
Saldo neto (Nota 17) 976 366 1.342

Al 31 de diciembre de 1998, el epigrafe "Otros inmuebles” del inmovilizado
incluye 2.042 millones de pesetas de bienes no afectos a la actividad financiera
que corresponden al valor de los inmuebles, fincas y solares que se han
adquirido como resultado de la ejecucién de préstamos que resultaron
impagados, existiendo 757 millones de pesetas de provisiones en cobertura de las
pérdidas que pudieran producirse en su realizacién.

El movimiento de la "Provisién para pérdidas en la realizacién de inmuebles
adjudicados" que se ha producido en el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 738
Mas -
Entradas en el perimetro de
consolidacion 171
Dotaciones del ejercicio (Nota 27) 106
Traspaso de fondos de provisién de
Insolvencias (Nota 7) 33
Menos -
Disponibilidad de fondos (Nota 27) (232)
Utilizacién de fondos (59)
Saldo al] 31 de diciembre de 1998 757
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Adicionalmente, el Grupo tiene entre su inmovilizado 233 millones de pesetas de
inmuebles no afectos a la explotacién, que estén destinados*a la venta, para los
que existen fondos constituidos por importe de 117 millones de pesetas, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otros
fondos” (Nota 18).

La politica del Grupo es formalizar pélizas de seguro para cubrir los posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

OTROS ACTIVOS

A continuacion se presenta el detalle de este capitulo del balance de situacién al
31 de diciembre de 1998 adjunto: :

Millones
de Pesetas
Opciones adquiridas 349
Operaciones en camino 1.138
Hacienda Pablica-
Impuestos anticipados (Nota 23) 3.698
Otros conceptos 2.021
5.719
Partidas a regularizar por operaciones de
Futuro (Nota 3.b) 493
Cupén corrido 658
Fianzas 58
Otros conceptos 1.048
Derechos sobre bienes tomados en régimen
de arrendamiento financiero 2
9.465

En el epigrafe “Hacienda Publica - Otros conceptos” se incluye el crédito fiscal
por importe de 1.794 millones de pesetas que ha sido identificado como plusvalia
técita asignable en el proceso de consolidacién de la entidad participada Banco
Gallego, S.A. (Notas 3.i y 23). :

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de este capitulo del activo y del pasivo del balance de situacién
del ejercicio 1998 adjunto es la siguiente:
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CLASE 84 CINGO DESETAS
I ATTERYS :
Millones
de Pesetas
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 6.856
Gastos pagados no devengados 174
Otras periodificaciones 100
7.130
Pasivo:
Productos no devengados de operaciones
tomadas a descuento 264
Devengo de costes no vencidos de recur-
sos no tomados a descuento 2.696
Gastos devengados no vencidos 2271
Otras pericdificaciones 554
5.785

ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

163747870

A continuacién se indica la composicién de este capitulo del pasivo del balance
de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, atendiendo a la moneda de -

contratacién y a la naturaleza de las operaciones:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 81.090
En moneda extranjera 17.770
98.860
Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas 3.803
3.803
A plazo o-con preaviso-
Cuentas a plazo 50.172
Cesién temporal de activos (Notas 5 y 8) 44.885
95.057

98.860
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CLASE 82

El epigrafe "Cesién temporal de activos” incluye 9.490 millones de pesetas, que
corresponden al valor efectivo de certificados de depésito emitidos por Banco de
Espafia-(Nota 5).

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Entidades de
crédito a plazo o con preaviso" de este capitulo del balance de situacién adjunto,
asi como sus tipos de interés medios, se indican a continuacién:

Millones de Pesetas
: = Tipo de
- - Hasta Mais de Interés
: 3 meses 3 meses Total Medio
Cuentas a plazo 35.983 14.189 50.172 3,76%
Cesién temporal de activos 42 484 2.401 44 885 3,19%
78.467 16.590 95.057 :

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo del balance de situacién adjunto, atendiendo a la
moneda de contratacién y sector, al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:
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CLASE 84
AATENA
Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 557.159
En moneda extranjera 21.650
. 578.809
Por sectores:
Administraciones Piblicas-
A la vista - 18.490
A plazo-
Immposiciones a plazo 66
Cesién temporal de activos (Nota 5) 501
567
19.057
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 67.478
Cuentas de ahorro 149835
Imposiciones a plazo 198.304
Cesién temporal de activos (Notas 5 y 8) 84.129
Otras cuentas 5.035
504.781
No residentes-
Administraciones Pablicas 15
Otros sectores no residentes-
Cuentas corrientes 12.066
Imposiciones a plazo 37.444
Cesién temporal de activos (Notas 5 y 8) 5.406
Otras cuentas 40
54.971
578.809

El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes "Depésitos de ahorro
- A plazo" y "Otros débitos - A plazo" del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1998 adjunto se indica a continuacién:
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Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorro - A plazo:
Hasta 3 meses 189.070
Entre 3 meses y 1 afio 43.492
Entre 1 afio y 5 afios , 3.252
’ 235.814
Otros débitos - A plazo:
Hasta 3 meses - 71.200
Entre 3 meses y 1 afio - 21.199
Entre 1 afio y 5 afios 1.050
: 93.449

(16) DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1998, el detalle del saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto, que se corresponde con las emisiones de bonos y obligaciones
efectuadas por la Institucién durante el ejercicio, es el siguiente:

Millones

de Pesetas
Bonos Caixavigo 10.000
Bonos Carabela 1150
Obligaciones Caixavigo 7.500
' 21.650

Las caracteristicas principales de las citadas emisiones son:

Nuamero Fecha Tipo de Liquidacion
Denominacién ttulos §{ Nominal | Emisién | Vencimiento interés intereses

Bonos Caixavigo 40,000 10.000120/01/98| 20/03/03 4,25 Semestral
Bonos Carabela 5 .000.000 4.150{02/03/98| 02/03/03 | Lisbora é meses + | Semestral

. z 0,1%
Obligaciones Caixavigo 730 7.500§21/05/98] 21/05/01 | Libor de la Peseta | Semestral

: Espafiola a 6 meses

+0,04%
21.650
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Emisién Bonos Caixavigo- Enero 98

En sus reuniones de 30 de octubre y 27 de noviembre de 1997 del Consejo de
Administracién, y en virtud de Ja autorizacién concedida por la Asamblea
General de la Institucién del 31 de enero de 1995, aprob6 una emisién de Bonos
Simples al Portador por importe de 10.000 millones de pesetas en las condiciones
descritas, que se hizo efectiva en enero de 1998.

Emisi6én Bonos Carabela- Marzo 93

Con fecha 26 de febrero de 1998; el Consejo de Ad.mini:§tracién aprobé una

emisién de Bonos Simples al Portador en escudos portugueses por importe de
5.000 millones de escudos.

De acuerdo con las caracteristicas de la emisién, la Institucién podré proceder al
reembolso anticipado total de la emisién a partir del final del tercer afo,
inclusive, en las fechas de vencimiento de cada cupén. Esta opcién se encuentra
registrada en el epigrafe “Opciones compradas sobre valores” de cuentas de
orden (Nota 25).

Emisién Obligaciones- Caixavigo Mayo 98

Con fecha 26 de febrero de 1998, el Consejo de Administracién aprobé una
emisién de Obligaciones Simples al Portador por importe de 7.500 millones de
pesetas.

Tanto esta emisién como la anterior fueron autorizadas por la Asamblea General
de la Institucién en su reunién de 29 de enero de 1998, que faculté al Consejo de
Administracién para aprobar emisiones hasta un limite de 50.000 millones de
pesetas durante un plazo de 3 arios.

(17) OTROS PASIVOS

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 es la siguiente:
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CLASE 83
IATENS
Millones-
de Pesetas
Opciones emitidas 197
Obligaciones a pagar 287
Operaciones en camino 425
Partidas a regularizar por operaciones
de futuro (Nota 3.b) 882
Fondo de la Obra Benéfico — Sodal 3.599
Otros conceptos _ . 1.570 =
] 6.960

El movimiento que se ha producido en el Fondo de la Obra Benéfico - Sodal,
después de la liquidacién de los gastos de mantenimiento del ejercicio 1998, se
indica a continuacién:

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.334
Distribucién del beneficio del ejercicio 1997 2102
Gastos de mantenimiento de la Obra

Benéfico -~ Social en el ejercicio 1998 (1.036)
Aumento en el ejercicio de Otros Pasivos 193
Otros 6
Saldo al 31 de diciembre de 1998 3.599

Al31 de diciembre de 1998, los fondos disponibles de la Obra Benéfico Social son
los siguientes:

Millones
de Pesetas
Fondo de la Obra Benéfico - Social,
neto de gastos de mantenimiento 3.599
Saldo neto en inmuebles, mobiliario,
instalaciones y otros (Nota 11) (1.342)
Total fondos disponibles - 2.257 -
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La Asamblea General de Caixavigo, en sesién celebrada el 29 de enero de 1998,
aprob6 la gestién correspondiente a las obras sociales, realizadas durante el afio
1997, asi como el presupuesto para el afio 1998, por un total de 2.539 millones de
pesetas. En dicho presupuesto se inclufa una partida destinada a Centros Sociales
por un importe total de 1.170 millones de pesetas, de los cuales 1.150 millones de
pesetas correspondian a inmovilizado. A lo largo del afic 1998 estaba previsto
materializar dicha inversion, fundamentalmente, en la ejecucién de un proyecto
de instalacién de un centro para actividades sociales y culturales en Vigo.
Aunque se avanzé significativamente en la elaboracién del proyecto, diversos
problemas técnicos impidieron iniciar las obras dentro del gjercicio 1998. =

Por los motivos expuestos anteriormente no se ha incluido como inversién del
ejercicio pasado y se hace figurar en 1999 como un remanente comprometido y
con destino cierto ya aprobado en el ejercicio 1998, dado que estd previsto
comenzar la gjecucion préctica del proyecto a lo largo de este afio.

El presupuesto de obras benéfico-sociales de la Institucién para 1999 que
asciende a 2.396 millones de pesetas, aproximadamente, serd cubierto con la
dotacion del gjercicio (Nota 4) y con los fondos disponibles.

(18) PROVISIONES PARA RIESGOSY
CARGAS

La composicion del saldo de este epigrafe del bala.nce de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto es la siguiente: ‘

Millones
de Pesetas
Fondo de pensiones (Nota 3.h) 2.507
Otros fondos especiales 2.293
4.800

A continuacién se indica el movimiento habido durante el ejercicio 1998 en los
epigrafes que componen este capitulo del balance de situacién adjunto:
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IATENY
Millones de Pesetas
Provision por |
Fondo de | Operaciones | Riesgos | Otros
Pensiones| A Futuro |De Firma| Fondos | Total
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.298 17 - 5.834 8.149
Incorporacién de sociedades al Grupo 293 130 95 518
Dotacién neta con cargo a los resultados (Notas 25 y 27): -
Con cargo a resultados del gjercicio - - - 1.857 1.857
Disponibilidades en el gjercicio - - - (1.845) | (1.845)
Disporibilidad de ejercicios anteriores - (16) - - (3.775) | (3.791)
Total dotacién neta - (16) - (3.763) 1 (3.779)
Coste financiero imputable al fondo de pensiones
interno (Nota 27) 171 - - 171
Traspasos (Nota 7) - - 15 - 15
Fondos utilizados-
Pagos a personal por jubilaciones anticipadas {255) - - - (255)
Otros fondos utilizados - (1) - (18) (19
Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.507 - 145 2.148 4.800

(19)

Los principales movimientos del ejercicio, ademas de los originados por la
entrada de Banco Gallego, S.A. en el grupo, corresponden a los realizados por la
sociedad matriz. Esta ha reevaluado sus necesidades de provisién para hacer
frente a los costes externos derivados de la adaptacién al EURO, por cuanto han
sido imputados a resultados del ejercicio a medida que se han ido incurriendo.
Asimismo, ha aplicado parte de la provisién mantenida a la amortizacién integra
del fondo de comercio originado con la adquisicién de Banco Gallego, S.A.

PASIVOS SUBORDINADOS

En octubre de 1993 Banco Gallego, S.A. efectué una emisién de bomnos
subordinados por importe de 4.000 millones de pesetas correspondientes a
400.000 titulos al portador a 10.000 pesetas nominales cada uno. El plazo de
suscripcién finalizé el 16 de noviembre de 1993, cubriéndose totalmente la
emisién y comenzando a dicha fecha el devengo de intereses. La emisién de
titulos se realizé a la par, sin comisiones ni gastos para el suscriptor, y con las
siguientes condiciones:
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a) Tipo de interés-

8,5% anual durante el primer semestre, y el tipo que resulte de rebajar dos
puntos porcentuales al tipo de interés medio del mercado interbancario de
Madrid (MIBOR) para depésitos a plazo de seis meses, redondeando, en su
caso, a la baja, al mas préximo multdplo de 0,25. El tipo de interés se revisard
en la fecha inicial de cada uno de los peridos de devengo semestral. Si el tipo
de interés resultado del calculo anterior fuese inferior al 6% se utilizaré éste.

b) Amortizacién-
A la par, libre de gastos para el suscriptor, el 28 c_ie octubre del afio 2603.
¢) Liguidaciones de intereses-
Semestrales, el 28 de abril y 28 de octubre de cada afio, por periodo vencido.

La emisién fue autorizada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores en
octubre de 1993 y la totalidad de los titulos emitidos fueron admitidos a
cotizacién oficial en el mercado de la Asociacién de intermediarics de Activos
Financieros {AIAF) con fecha 17 de enero de 1994.

A efectos de prelacién de créditos, los titulos se clasifican para su graduacién y
pago detrds de todos los acreedores comunes, pudiendo aplicarse los importes
impagados a la absorcién de pérdidas, en la misma proporcién en que lo sean los
recursos propios, de acuerdo con lo dispuesto en el Real Decreto 1343/1992 y la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espania. :

Los costes financieros devengados durante el ejercicio 1998 por la emisién
mencionada han ascendido a 242 millones de pesetas y figuran registrados en el
capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1998. Al 31 de diciembre de 1998 el tipo de interés de los titulos era
del 6%.

De acuerdo con la Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espaifia, esta
emisién cumple todos los requisitos exigibles para su cémputo como recursos
propios, con los limites establecidos en la mencionada circular. :

(20)  INTERESES MINORITARIOS

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1998 adjunto recoge el valor de la participacién de los accionistas
minoritarios en las sociedades consolidadas. Su movimiento durante el ejercicio
1998 es el siguiente:




(21)

[2

o \ 3,
"DEL’ ESTADG:

CLASE 8a
INTEN A
Milion_es
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 -
Incorporacién de sociedades al Grupo 7.954
Saldo al 31 de diciembre de 1998 7.954

La composicién del saldo al 31 de diciembre de 1998 corresponde en su totalidad

a los socios

RESERVAS

externos de Banco Gallego, S.A.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado de la Caja durante el ejercicio 1998 se muestra a
continuacién:

Recursos p

Millones
de Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1997 34.783
Distribucién del beneficio del ejercicio 1957 5.540
Dividendos recibidos en el ejercicio de
sociedades puestas en equivalencia 17
Otxos (58)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 40.282

ropios-

El articulo 25 del Real Decreto 1.343/1992, de 6 de noviembre de 1992, norma
que desarrolla el titulo segundo de la Ley 13/1985 modificado por la Ley
13/1992 de 1 de junio, establece que los grupos consolidables de entidades de
crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no
inferior al 8%. Dicho coeficiente se calculard sobre las cuentas patrimoniales;
compromisos y demas cuentas de orden que presenten riesgo de crédito,
ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y

caracteristicas de los activos o riesgos, riesgos por tipo

de cambio en funcién dé

la posicion global neta en divisas, y riesgo de mercado en la cartera de
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negociacién. Los factores de ponderacién serdn los que, para cada grupo de
riesgo, establece la Circular 5/1993. Al 31 de diciembre de 1998 los recursos
propios netos computables del Grupo Caixavigo exceden en 20.950 millones de
pesetas del importe minimo exigido por la normativa de Banco de Espafia.

(22) PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES Y
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades de estos epigrafes del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Reservas en sociedades consolidadas:
Por integracién global-
Vibarco, S.A. 4
4
Por puesta en equivalencia-
Centro Informético de Servicios de Vigo, S.A. 9
Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A. 14
Adolfo Dominguez, S.A. 12
35
Total reservas en sociedades consolidadas 39

El movimiento que se ha producido en el ejercicio 1998 en estos epigrafes del
balance de situacién adjunto ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Pérdidas Reservas
en Sociedades
Ejercicios Sociedades Puestas en
Anteriores | Consolidadas | Equivalencia
Saldo al 31 de diciembre de 1997 22 18 81
Distribucién de beneficios de 1997 - 4 17
Traspasos - (18) 13
Salidas de sociedades al Grupo (22) - (81)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - 4 35
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(23) SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 1998, la Institucién tiene abiertos a inspeccién fiscal los
ejercicios iniciados a partir de 1992, inclusive, para el Impuesto sobre Sociedades
y desde junio de 1993, inclusive para el Impuesto sobre el Valor Afiadido e
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas.

Como se indica en la Nota 1 Banco Gallego, S.A. es la entidad resultante de la
fusién entre Banco 21, S.A. (socdedad absorbente y que modificé su
denominacién social por aquella) y Banco Gallego, S.A. (sociedad absorbida). La
sociedad absorbente tiene, en general, abiertos a inspeccién los cuatro ultimos
gjercicios para todos los impuestos a los que se halla sujeta su actividad. A Ia
fecha de formulacién de las cuentas anuales, la sociedad absorbida mantiene
abiertos a inspeccién fiscal los seis iltimos afios para los principales impuestos
que le son de aplicacién.

El resto de entidades consolidadas mantienen abiertos a inspeccién los cinco
iltimos ejercicios contables, para todos los impuestos a los que se hallan sujetas,
salvo aquellas en que se ha producide una interrupcién de la prescripcién en
base a actuaciones inspectoras. ~

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes — Otros débitos a la vista” de los
balances de situacién consolidados adjuntos incluye el pasivo correspondiente a
los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provisién
por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio, neto
de retenciones y pagos a cuenta.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio 1998 del Grupo Consolidado
con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Beneficio del ejercicio consolidado antes de la

provisidn para el Impuesto sobre Sociedades 12.536

Aumentos (disminuciones) por eliminaciones
de consolidacién-

Diferencias permanentes (neto) (15)
Aumentos (disminuciones) a la base imponible

Diferencias permanentes {neto) (2.392)

Diferencias temporales (neto) 1.682

Base imponible = Resultado fiscal 11.811
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La Institucién y alguna de las restantes sociedades consolidadas se han acogido a
los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstos en la normativa de dicho impuesto. Si bien no se ha
presentado aiin la declaracién del Impuesto sobre Sociedades para el ejercicio
1998, en el cémputo de la provisién para dicho impuesto, se han considerado
deducciones por inversiones y doble imposicién.

En el presente ejercicio las entidades consolidadas han acreditado bases
imponibles negativas por importe de 848 millones de pesetas, aproximadamente,
quedando al 31 de diciembre de 1998 pendientes de compensar las siguientes.

Millones de
Ejercicio Plazo méximo Pesetas
1995 2005 46
1996 2006 367
1998 2008 848
1.261

De acuerdo con la legislacién fiscal aplicable, las pérdidas fiscales de un ejercicio
pueden compensarse a efectos impositivos con las rentas positivas de los
periodos impositivos que concluyan en los diez afios inmediatos y sucesivos. Sin
embargo, el importe final a compensar por dichas pérdidas fiscales pudiera ser
modificado como consecuencia de la comprobacién de los ejercicios en que se
produjeron.

Adicionalmente v de acuerdo con el articulo 1033 de la Ley 43/1995, del
Impuesto sobre Sociedades, en virtud de la operacién de fusion descrita, se ha
puesto de manifiesto una partida deducible en la base del Impuesto sobre
Sociedades por importe de 9.880 millones de pesetas, aproximadamente,
derivada del diferente cilculo que se realiza de las diferencias de fusién (fondos
de comercio derivados de las sucesivas adquisiciones previas de las
participaciones de Banco Gallego, S.A. por Banco 21, S.A.) a efectos contables y
fiscales. Esta partida es fiscalmente deducible con el limite anual maximo de la
décima parte, considerando los administradores de la Institucion que este
importe serd integramente recuperado por lo que, a nivel consolidado, se ha
registrado el saldo que el Grupo espera recuperar y que asciende a 1.794 millones
de pesetas que figuran registrados en el epigrafe “Otros Activos” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto.
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Como consecuencia de las diferencias existentes entre el &mbito econémico y el
tributario, sobre los criterios temporales de imputacién de ingresos y gastos a la
cuenta de pérdidas y ganancias, se han producido diferencias entre la carga fiscal
imputada a cada ejercicio y a los ejercicios anteriores, y la carga fiscal ya pagada
o que habra de pagarse por esos ejercicios cuyo saldo, al 31 de diciembre de 1998,
se muestra a continuacién:

Millones

de Pesetas
Impuestos anticipados (Nota 12) 3.698
Impuestos diferidos (76)

De acuerdo con la Circular 7/1991, de Banco de Espafia y preceptos
concordantes, las cuentas anuales adjuntas reflejan el valor actual de los
impuestos anticipados derivados de la parte de dotaciones al fondo de
pensiones que, habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a
servir para cubrir las prestaciones al personal jubilado durante los préximos diez
afios de la Caja y de Banco Gallego, S.A.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal
relativa a las operaciones realizadas por las entidades consolidadas para los afios
pendientes de inspeccién, podrian existir determinados pasivos fiscales de
carécter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin
embargo, se estima que seria muy improbable que dichos pasivos contingentes
llegaran a hacerse efectivos y que, de cualquier forma, el posible quebranto que
de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas anuales.

(24) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES

Estos epigrafes del balance de situacion del ejercicio 1998 adjunto incluyen-los
principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las
operaciones de la Institucién, con el siguiente detalle:
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Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 43.290
Créditos documentarios 4337
Otros 13
47.640
Compromisos y riesgos contingentes:
Disponibles por terceros-
Entidades de crédito 100
Por el sector Administraciones Piblicas 24.127
Por otros sectores residentes 88.443
Por no residentes 4.089
116.759
Otros compromisos 206
116.965
164.605

(25) OPERACIONES DE FUTURO

Al 31 de diciembre de 1998 el Grupo tenia contratadas las siguientes operaciones
de futuro:

Millones de Pesetas
Cobertura

Tipo de
Especulativos | Interés | Valores Cambio

Compraventas de divisas no vencidas

a plazo superior a dos dias hébiles - - - 172.841
Futuros 94 - 4.250 -
Opciones - 111.658 8.770 %969
Permutas financieras (SWAP) 2.700 21.941 - -

2,794 [133.599 13.020 | 173.810

Durante el ejercicio 1998 la Institucién ha registrado 67 millones de pesetas de
beneficios nétos en la liquidacién de sus operaciones de futuros (Nota 27), de los
que 16 millones corresponden a la recuperacion de provisiones por operaciones
de futuro que se habian dotado en ejercicios anteriores (Nota 18).
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(26} OPERACIONES CON SOCIEDADES CONSOLIDADES
POR INTEGRACION PROPORCIONAL O PUESTAS EN

EQUIVALENCIA Y TRANSACCIONES

A continuacién se muestran el detalle de los saldos y transacciones maés
significativos mantenidos por el Grupo, al 31 de diciembre de 1998, con las
sociedades consolidadas por integracién proporcional y puestas en equivalencia

103747885

(Nota 2.c).
Millones de Pesetas
Sociedades por| Sociedades
Integracién Puestas en
Proporcional | Equivalencia
Saldos deudores:
Cuentas de crédito- :
Ofras cuentas - 887
- 887
Saldos acreedores:
Débitos a clientes-
Cuentas corrientes (9)) (646)
Cesién temporal de activos (66) -
(67) (646)
Gastos:
Intereses y cargas asimiladas - 14
Gastos de administracién - 169
: - 183
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados - (94)

(27) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Aproximadamente, el 98% del resultado consolidado del ejercicio 1998 ha sido

aportado por Caixavigo.

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 adjunta, a

continuacién se indica determinada informacién relevante:

A) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias de
1998 adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan,

se indica a continuacién:
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Millones
de Pesetas
Ingxesos:
Intereses y rendimientos asimilados-
De Entidades de crédito 721
De la cartera de renta fija 12.823
De créditos sobre clientes 25.365
38.909
Comisiones percibidas-
De servicios de cobros y pagos 1.899
De servicios de valores 287
De pasivos contingentes 364
De cambio de divisas 35
De otras operaciones 1.102
3.687
Beneficios extraordinarios-
Recuperacién neta de fondos de cobertura de inmovilizado (Nota 11) 126
Recuperaci6n de otros fondos especiales especificos (Nota 18) 3.763
Beneficios netos por venta de inmovilizado 315
Beneficios de ejercicios anteriores 409
Otros productos 220
4.833
Resultados de operaciones financieras-
En la cartera de negociacion (Nota 3.dye):
Cartera de renta fija 77
Cartera de renta variable (15)
En la cartera de renta fija de inversién:
Por ventas y amortizaciones 2
En la cartera de renta variable:
Por ventas y amortizaciones 678
Dotaciones al fondo de fluctuacion de valores (Nota 9) (93)
Por ventas de otros activos financieros 2
Productos por diferencias de cambio 190
Productos en operaciones de futuros (Nota 3.b y 25) 67
908
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Miilones
de Pesetas
Gastos:
Intereses y cargas asimiladas-
De acreedores 10139
De Entidades de crédito 2.884
De Banco de Espaiia 1134
De empréstitos y otros valores negociables 686
Costo imputable a fondos de pensiones constituidos
(Nota 3.h y 18} 171
15.014
Comisiones pagadas- _
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 220
Otras comisiones 818
1.038
Amortizacién y provisiones para insolvencias-
Dotaciones netas a los fondos de insolvencias (Nota 7) 1.167
Activos en suspenso recuperados (Nota 7) (754)
413
Quebrantos extraordinarios-
Quebrantos de ejercicios anteriores 15
Otros quebrantos 375
390

B) Gastos Generales de Administracién
De Personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998 adjunta es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Sueldos y salarios 6.643
Cuotas de la Seguridad Secial 1.379
Aportacion al Fondo de Pensiones
(Nota 3.h) ' 43
Otros gastos 472

8.537
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Fl ntmero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 1998, distribuido
por categorias, ha sido el siguiente: )

Numero Medio
de Empleados
Equipo directivo . 37
Jefes 670
Administrativos 1.162
- Subalternos y oficios varios 104
' 1.973

(28) RETRIBUCIONES Y OTRAS
PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1998, la Entidad dominante ha registrado un gasto de 34
millones de pesetas, en concepto de dietas devengadas por los miembros del
Consejo de Administracién por asistencia a las reuniones de dicho Consejo, a las
Comisiones Delegadas y a la Asamblea General. Asimismo, durante dicho
ejercicio ha satisfecho 7 millones de pesetas, aproximadamente, en concepto de
sueldos y salarios por razén de empleo de los representantes del personal en
dicho Consejo, ascendiendo el fondo de pensiones constituido a 16 millones de
pesetas. '

Al 31 de diciembre de 1998, la Entidad dominante habfa concedido créditos al
conjunto de los miembros de su Consejo de Administracién por un importe de
3.314 millones de pesetas, aproximadamente, incluyendo en dicho importe los
créditos concedidos a empresas vinculadas a los Consejeros.

Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion
y a empresas a ellos vinculados devengan un tipo de interés anual comprendido
entre el 3,82 % v el 10,25%, excepto las operaciones formalizadas con los
empleados de la Entidad que son a la vez miembros de los Organos de Gobierno
en representacién del personal, que, como ‘empleados, estin sujetos a las
condiciones que establecen los pactos laborales vigentes para toda la plantilla de
la Entidad.
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(29) EFECTO ANO 2000

Las dos principales entidades que forman el Grupo Caixavigo, han desarrollado

sus respectivos programas para hacer frente a los problemas derivados de este
efecto.

La Institucién ha elaborado un “Plan de Adaptacién al afio 2000” en el que se
recogen las acciones a llevar a_cabo en las aplicaciones informaticas, en el
hardware instalado y en otros equipamientos electrénicos, para evitar la
aparicién de posibles errores asociados al afio 2000 en el tratamiento de la
informacién y, en general, en el funcionamiento de sus servicios.

En ejecucién de dicho plan, durante 1998 la Institucién ha realizado directamente
diversas acciones encaminadas a eliminar los riesgos derivados del cambio del
milenio, y a obtener la garantia de sus proveedores informaticos y
suministradores de equipamiento electrénico de que sus productos estaran
adaptados para un correcto funcionamiento en el afio 2000.

La Institucién Hene previsto realizar la finalizacién de sus procesos de
adaptacién en junio de 1999 y llevar a cabo una prueba global en el mes de
septiembre de dicho afio.

Por otro lado, Banco Gallego en colaboracién con Electronic Data Systems
Espafia, S.A. (EDS), compafifa con la que la Entidad tiene un contrato de
Outsourcing, ha valorado el impacto del problema del Afio 2000 en sus sistemas
informaticos y esta en fase de subsanar el problema en el hardware y software
afectados. Los gastos para el proyecto del afio 2000 ascendieron a 7 millones de
pesetas, aproximadamente, en 1998 y se estima que ascenderdn a 113 en 1999.
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GRUPO CAIXAVIGO

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE VIGO - CATXAVIGO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAVIGO

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVIDAD FINANCIERA DEL GRUPO CONSOLIDADO

La actividad financiera del grupo Caixavigo en el gjercicio 1998 ha venido determinada por la
operaci6n de toma de participacion en el Banco Gallego, a través de la suscripcion de una
ampliacién de su capital, por importe de 15.000 millones de pesetas, equivalente al 49,78%
del Capital Social del Banco, que situa el balance del grupo consolidado, al 31 de diciembre,
en 778.430 millones de pesetas, con un incremento anual absoluto de 193.282 millones de
pesetas, que representa un avance del 33,0% en términos porcentuales.

Paralelamente, el excedente bruto generado por el grupo Caixavigo en 1998 asciende a
12.536 millones de pesetas, lo que se traduce en un incremento del 16,5% sobre el mismo
dato contabilizado en el gjercicio precedente.

Una vez considerada la distribucién del excedente correspondiente a la Entidad dominante
-Caixavigo- y computando las Reservas en sociedades consolidadas, los Recursos Propios
computables del grupo Caixavigo, obtenidos en base a lo regulado por la ley 13/1992 de 1 de
junio y aplicando los factores de ponderacién que establece la Circular 5/1993 del Banco de
Espafia a cada grupo de riesgo, ascienden a 57.387 millones de pesetas, integrados en un
94.4% por los denominados Recursos Propios Basicos, esto es, los constituidos
exclusivamente por la capitalizacién de los excedentes generados, correspondiendo la
diferencia hasta el importe total, basicamente, a los fondos de la Obra Social materializados
en inmuebles y a la Financiacién subordinada computable que mantiene en balance el Banco
Gallego.

Este volumen de Recursos Propios computables se ha determinado una vez deducida la
aportacién que corresponde por aplicacion de la ley 4/ 1996 de 31 de mayo de las Cajas de
Ahorro Gallegas, la cual, en su articulo 48, establece el porcentaje a destinar a la Obra Social
en funcién de los excedentes que, por imperativo legal, no sea obligatorio dotar a reservas.
En aplicacién de dicha normativa, el importe asignado a la Obra Social supone un total de
2.478 millones de pesetas, que representa un 17,9% de incremento sobre la dotacion
efectuada en 1997.

A su vez, el Coeficiente de solvencia, indicador basico de la gestién de las entidades
financieras, se sitia en el 12,6%, tasa que implica un superavit de 4,6 puntos sobre el minimo
legalmente establecido, equivalente a un exceso de cobertura de 20.950 millones de pesetas,
un 57,5%, sobre los requerimientos minimos.
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Los saldos registrados en el balance correspondientes a depésitos de clientes, incluidos los
representados por valores negociables, ascienden a 604.459 millones de pesetas, con un
incremento sobre el saldo del ejercicio 1997 de 167.850 millones de pesetas, que supone una
tasa relativa del 38,4%. A este volumen de saldos es preciso afiadir los 95.262 millones de
pesetas materializados en Fondos de inversién que, atin no teniendo reflejo contable en el
balance, representan una importante linea de negocio adicional de captacién de ahorro de
clientes.

La materializacién en la cartera crediticia de los recursos gestionados por €l grupo Caixavigo
alcanzd, segin Balance publico y netando las provisiones para insolvencias, la cifra de
469.355 millones de pesetas, con un incremento del 35,8% respecto al saldo alcanzado al
cierre de 1997.

En el 4mbito de esta intensa actividad crediticia destaca la favorable evolucién de los saldos
del grupo calificados como de dudoso cobro, que disminuyen hasta situarse en un total de
5.303 millones de pesetas, permitiendo obtener un indice de morosidad del 1,1%, que
representa una mejora de 0,3 puntos con respecto al obtenido el afio anterior, constituyendo
uno de los indicadores mas destacables en el conjunto del sector de Cajas de Ahorro
Espaiiolas.

Paralelamente, el nivel de cobertura de estos saldos calificados como de dudoso cobro
asciende al 128,1%, contemplando las provisiones constituidas conforme a la normativa
vigente, que considera la naturaleza y antigiiedad de dichos activos, asi como la cobertura
general marcada por el Banco de Espaita.

La cartera de titulos de Renta fija, registra un saldo al término del ejercicio de 181.973
millones de pesetas, tras un incremento anual de 7.002 millones de pesetas, materializados,
basicamente, en deuda emitida por el Estado en detrimento de las emisiones del sector
privado. La evolucién de los saldos registrados en los epigrafes de Renta variable son fiel
reflejo de la importante actividad financiera desarrollada a lo largo del afio, con participacién
en empresas y en sectores clave para el desarrollo de la economia 0 que presentan sinergias
relevantes con el negocio de Caixavigo.

Las disponibilidades liquidas recogidas en el Balance de Situacién Consolidado se sittan, al
término del ejercicio, en 83.226 millones de pesetas, colocando la posicién neta tomadora
fondos en un total de 15.634 millones de pesetas, en consecuencia con la tradicional y
distintiva intensidad de la actividad crediticia que caracteriza a la Entidad dominante,
Caixavigo, dentro del sector de las Cajas de Ahorro.

El margen de intermediacion obtenido por la gestion de los diferentes agregados
patrimoniales del grupo asciende a un volumen de 24.008 millones de pesetas, superor en un
1,02% al registrado el afio, anterior. La incorporacion de los productos netos por comisiones
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en cuantia de 2.649 millones, que representa un incremento del 18,3% sobre 1997, y de los
resultados por operaciones financieras, impulsan una elevacién interanual del 4% en el
margen ordinario, hasta un total de 27.565 millones de pesetas.

Los gastos generales de administracién han experimentado un crecimiento porcentual del
5,2% con respecto a los soportados en 1997, hasta contabilizar un saldo de 12.892 millones
de pesetas, al cierre del ejercicio. Ello permite situar el indice de Eficiencia, determinado por
el porcentaje de margen ordinario destinado a cubrir los gastos generales de administracion,
en un nivel del 46,8%, en tanto que, paralelamente, el margen de explotacidn experimenta un
incremento interanual del 1,9%, ascendiendo a un volumen de 13.936 millones de pesetas.

Finalmente, el resultado neto registrado al 31 de diciembre por el grupo consolidado se elevo
a 9.025 millones de pesetas, con una mejora de 1.293 millones de pesetas sobre el obtenido el
afio anterior, que se traduce en una tasa de crecimiento interanual del 16,7%.

HECHOS ACAECIDOS TRAS EL CIERRE DEL EJERCICIO 1998

Después de cerrado el ejercicio 1998, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o
modifique el contenido de este informe de gestién.

EVOLUCION PREVISIBLE EN 1999

Una vez superada con éxito la implantacion del euro, y culminados, durante el ejercicio 1998,
importantes retos como la operacién de adquisicién del 50% del capital del Banco Gallego,
en el préximo afio, los mayores esfuerzos dirigidos al desarrollo institucional y al impulso de
la actividad futura de la Entidad, se centrardn en las siguientes cuestiones :

a. El disefio y desarrollo del nuevo Plan Estratégico de la Entidad para el periodo 1999 -

2002, en el ambito del cual se acometerd la revision del Plan Tecnolodgico y de Sistemas
actualmente vigente, que contemplara la necesaria adaptacion al denominado “efecto
2000™.

b.. La implantacién de los canales y medidas mas convenientes para la adecuada

~ coordinacién de la accién comercial de la Caja con la del Banco Gallego y la éptima
explotacién de las sinergias inherentes a la constitucidn de esta importante plataforma
" financiera.

c.  La potenciacién de sistemas y herramientas orientadas a intensificar la accién comercial

y a preservar la eficiencia en la gestion, a traves de la mejora de la rentabilidad de las
inversiones y el crecimiento de los ingresos por servicios.
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Para dar respuesta eficaz a tales retos y reforzar la posicién competitiva de la Entidad se
plantean las siguientes actuaciones de innovacién y mejora:

1.

Continuacion en la linea de innovacién financiera que viene desarrollando Caixavigo,
completando la cartera de participaciones, con el posicionamiento en empresas y

‘sectores clave para el desarrollo de la economia gallega o que presentan sinergias con el

negocio de la Caja, diversificando las fuentes de financiacién, a través del disefio de
nuevas formulas de emisién de titulos, y profundizando em la actividad de
aseguramientos y privatizaciones.

Redisefio. del modelo de oficinas, renovacién de la Red de Cajeros y adaptacién de la

estructura organizativa de la Red Comercial de la Caja a los nuevos requerimientos de
su actividad y funcionamiento, incluyendo la revision del Sistema de Clasificacién de
Oficinas en el Area Territorial II.

Adaptacién de los sistemas y aplicaciones informaticos de la Entidad al efecto del afio

2000, a través de la creacién de un nuevo entorno exclusivo de desarrollo, validacidén y
pruebas, y del necesario cambio del software de base.

Implantacién de nuevas aplicaciones informdticas a efectos de optimizar la gestion de
Caixavigo en determinados aspectos del negocio, y de mejorar la calidad y la rapidez del
servicio a clientes, en cuestiones relativas a Fondos de Inversién y Servicio de Bolsa,
Comercio Exterior, Autoservicio y Medios de Pago, entre otras, e implantacién de la
funcionalidad de correo electrémico, como utilidad general y como soporte de
comunicaciones internas, y desarrollo de las aplicaciones de Lotus Notes.

Anélisis de posibilidades, disefio y delimitacién del alcance de diversos proyectos
relacionados con los sistemas de informacién de gestién tales como: Datawarehouse,
Sistema de Gestion Integral de Riesgos y Sistema de Informacién Global de Unidades
Estructurales de Negocio. .

Desarrollo de iniciativas de refuerzo y potenciacion de la accién comercial a través de la

puesta en préctica de las actuaciones que se derivan del Plan Comercial de la Entidad
para ¢l ejercicio 1999; comprendiendo la ejecucién de los correspondientes planes de
accién comercial por oficina, el lanzamiento de campafias comerciales centralizadas y
otras especificas de mercados, asi como la apertura de nuevas oficinas.

Ampliacién del Catalogo de Productos y Servicios que la Caja mantiene a disposicién
de sus clientes a través del ofrecimiento de soluciones a la medida de cada demanda in-
dividual, implantando nuevos instrumentos de captacion de recursos en balance,
férmulas de financiacidn hipotecaria que doten de mayor flexibilidad y variedad a la
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oferta de la Entidad y desarrollando el catilogo de productos en euros actualmente en
funcionamiento.

Impulso de los servicios de Caja Electrénica y Caja Telefénica y lanzamiento del
servicio de Caja por Internet, a fin de promover la facilidad de acceso de los clientes
de la Caja a un variado abanico de informacién y realizar, a distancia a través del
teléfono y del ordenador la amplia mayoria de sus operaciones financieras habituales,
incrementando la productividad de la Entidad y facilitando una mayor comodidad a los
clientes.

Inclusién de nuevas posibilidades en los medios de pago de la Entidad, puesta en

funcionamiento del Monedero Electrénico Euro - 6000 y fomento de la colaboracién de
la Caja con otras empresas e instituciones para el desarrollo y la implantacién de tarjetas
de pago electrénicas.

Diseiio y' desarrollo de nuevos proyectos en el dmbito de la Calidad, como la

elaboracion de un decélogo de atencién al cliente, la definicién de un lema de calidad y
el lanzamiento de una campafia de trato y amabilidad, entre otras iniciativas orientadas al
refuerzo de la calidad de servicio que la Caja presta a su clientela.

Continuacién de las acciones encaminadas a la progresiva certificacién de la calidad de
funcionamiento de los principales productos y servicios ofrecidos por la Caja, con la
obtencién de nuevos Certificados de Calidad ISO-9002 correspondientes a diferentes
productos financieros y parafinancieros.

Lanzamiento de la nueva Campaﬁa Institucional “Euro”, dentro del Plan de

Comunicacién establecido por la Entidad, organizacién, en colaboracién con otras
instituciones, de una “feria o calle del euro™ en la que todas las transacciones se realicen
en “euros simulados”, y renovacion de la imagen externa y de la sefializacién de la
Oficina Principal y de los Servicios Centrales de la Entidad.

Desarrollo de las actividades de la Obra Social y Cultural de la Caja conforme a las

lineas de actuacién definidas en el Programa del Plan Estratégico 1996-2000 "Accién
Social hacia el 2000" que, para el ejercicio 1999, contempla la realizacién de la primera
fase de un nuevo Centro Social polivalente en la ciudad de Vigo, asi como la
intensificacién de la promocién de actividades culturales propias y en colaboracidn en
toda la comunidad gailega. '
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros Municipal de Vigo - Caixavigo:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS
MUNICIPAL DE VIGO-CAIXAVIGO Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que
componen el GRUPO CAIXAVIGO, que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 1998 y la cucnta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requiercn el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicic 1998. Con fecha 23 de enero de 1998 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que
expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de Caja de Ahorros Municipal de Vigoe - Caixavigo y Sociedades
Dependientes que componen ¢l Grupo Caixavigo al 31 de diciembre de 1998 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidén necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicie anterior.

Arthur Andesen y Cia,, 5. Comy, Ircrita oot Registro AMicial de Auditores de
Reg. Mere, Madrich, Tome 3140, Libwo 0, Volio 1, Crentas (ROALC)
Sec. 8, Hop M5, Inserip, 17 Inscrita e of Registro de Feonomistas Anditores (REA

Bromicilio Social:
Raimundo Fues Villavenle, 65, 80000 Madrid
Cadige de dentificaciin Fiseal 137914469
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El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Entidad Dominante consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la in-
formacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de
Ia obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Rafaal Abella

29 de enero de 1999
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (NOTAS 1,2,3 Y 4)
(Millones de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio Ejercicio|Ejercicio
ACTIVO 1908 | 1997¢9) PASIVO 1008 | 1997¢)
Caja y depositos en bancos centrales: Entidades de crédito (Nota 14):
Caja 6415 4.492 | A la vista 3.803 1.275
Banco de Espafia 8.192 7058 | A plazo o con preaviso 95057 |  86.413
Otros bancos centrales 29 51 . . 98.860 | 87.670
656 | TL855 | B P seics deahoror
s de :
Deudas del Estado (Nota 5) 116.905 99.179 | 01 vista 241636 | 171.444
Entidades de crédito {Nota 6): A plazo 235814 190,041
2 477450 | 366.985
Ala vista 10.405 5.789 | Otros débitos:
Otros créditos 58.185 17.654 A la vista 7.910 3508
68.590 23.443 A plazo 93 449 66.116
Créditos sobre clientes (Nota 7) 469.355 | 345.521 101.359 69.624
578.809 | 436.609
Obligaciones y otros valores de renta Débitos representados por valores
fija (Nota 8): negociables (Nota 16) 21.650 —
De emisién priblica 17.821 17.006 .
Ofras emisiones 47.247 58.78¢ | Otros pasivos (Nota 17} 6.960 5.175
65.068 75.792 o .
Acciones y otros titulos de renta Cuentas de periodificacién (Nota 13) 5.785 4.887
variable (Nota 9) 6.389 5.559 | provisiones para riesgos y cargas
. (Nota 18) 4.800 8.149
Participaciones (Nota 9):
En entidades de crédito 102 62 | Fondo para riesgos bancarios generales 5 -—_
Participaciones puestas en equivalencia 3.228 2.442
Otras 2.664 309 | Diferencia negativa de censolidacién-
5.994 2.813 | Por puesta en equivalencia 261 4
261 44
Activos inmateriales (Nota 10): 518 __ | Beneficios consolidados del ejercicio
’ {Nota 4):
Activos materiales (Nota 11): B‘ealn?iﬁ:)g(i)tarios . 90? 7'7_?_'3
Terrenos y edificios de uso propio 5.866 3.904 9.025 7.732
Otros inmuebles 3.352 3.395
Mobiliario, instalaciones y otros 5.162 3.540 | Pasivos subordinados (Nota 19) 4.000 —
14.380 10.839
Intereses minoritarios (Nota 20) 7.954 —
Otros activos (Nota 12) 9.465 3.953
Reservas (Nota 21) 40.282 34,783
C tas d iodificaciéon (Nota 13 7.130 6.472
uentas de periodificacién (Nota 13) Reservas en sociedades consolidadas
P N . (Nota 22):
Perdl.dzs (;e e]erc1c1lP: ::inte(r;)rtes ;21; Por integracion global y proporcional 4 18
sociedades consolidadas {Nota 22)- Por puesta en equivalencia 35 81
Por puesta en equivalencia — 22 29 99
TOTAL ACTIVO 778.430 | 585.148 TOTAL PASIVO 778.430 1 585,148
Cuentas de orden (Nota 24} 164.605 | 102.315

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998

{*) Presentadas tnicamente a efectos comparativos.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997 (NOTAS1,2,3Y 4)
(Millones de Pesetas)

| Ejercicio Ejercicio
! 1998 1997(*)
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 27) 38.909 41.869
Intereses y cargas asimiladas (Nota 27) (15.014) (18.392)
Rendimiento de la cartera de renta variable 113 17
MARGEN DE INTERMEDIACION 24.008 23.494
! Comisiones percibidas (Nota 27) 3.687 3.156
: Comisiones pagadas (Nota 27) (1.038) (917)
Resultados de operaciones financieras (Nota 27) 908 777
MARGEN ORDINARIO 27.565 26.510
Otros productos de explotacion 132 200
Gastos generales de administracién-
Gastos de personal (Nota 27} (8.537) (8.336)
Otros gastos administrativos (4.487) (3.919)
(12.892) {12.255)
Amortizacion v saneamiento de activos materiales e inmateriales (732) (749)
. Otras cargas de explotacion (5) (34)
] MARGEN DE EXPLOTACION 13.936 13.672
| Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia-
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 16 76
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (22) 1
Amortizacién del fondo de comercic de consolidacién (5.329) {910}
Beneficios por operaciones del Grupo 152 —
Amortizacién y provisiones para insolvencias (Nota 27) (413) (737}
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (247) —
Beneficios extraordinarios (Nota 27) 4.833 729
Quebrantos extraordinarios {Nota 27) (390) {2.069)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 12.536 10.760
Impuesto sobre beneficios (Nota 23) (3.511) {3.028)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 9.025 7.732
Resultado atribuido a la minoria — —
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 9.025 7.732

Las Notas 1 a 30 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio de 1998

{*) Presentadas tinicamente a efectos comparativos,
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GRUPO CAIXAVIGO

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(1) NATURALEZA DE LA ENTIDAD

DOMINANTE

La Caja de Ahorros Municipal de Vigo - Caixavi-
go, Entidad dominante del Grupo Caixavigo, es
una institucién exenta de lucro mercantil con
caracter de Caja General de Ahorro Popular y,
como tal, debe destinar los excedentes netos obte-
nidos en cada ejercicio a constituir reservas para
mayor garantia de los fondos administrados,
financiar su propio desarrollo y realizar las obras
sociales previstas en sus fines especificos. La Insti-
tucion estd asociada a la Confederacién Espafiola
de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de
Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros.

En diciembre de 1998, concluy6 el proceso por el
que la Caja ha tomado una participacion significa-
tiva (49,78%) en el capital social de Banco Gallego,
S.A. (anteriormente denominado Banco 21, S.A).
Previamente, Banco Gallego, S.A. realizé determi-
nadas operaciones entre las que se incluyeron la
fusion entre Banco 21, S.A. (Sociedad absorbente y
que modificé su denominacién social) y su parti-
cipada Banco Gallego, S.A. (Sociedad absorbida)
previa adquisicién de practicamente la totalidad
de su capital social, asi como la ampliacién de
capital por importe de 15.000 millones de pesetas
integramente suscrita por Caixavigo.

Caixavigo y Banco Gallego, S.A. estdn sujetas a la
normativa y regulaciones de las Instituciones
financieras en Espafa. La gestion y utilizacion de
determinados recursos ajenos captados en clientes
por las entidades de crédito, asi como otros aspec-
tos de su actividad econdmica y financiera, se
hallan sujetas a determinadas normas legales que
regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

1. Mantenimiento de un porcentaje del 2% de dichos
recursos depositado en el Banco de Esparia, para
la cobertura del coeficiente de caja (Nota 5).

2. Distribucién de un porcentaje del excedente
neto consolidado del ejercicio, en el caso de
cajas de ahorro gallegas, que no tenga que
aplicarse a reservas por mandato legal, desde
el 50%, como minimo, al 70%, en funcién del
coeficiente de solvencia de la Institucidn, al

Fondo de la Obra Benéfico-Social, y el importe
restante, a reservas voluntarias (Nota 4).

(2) BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS

DE CONSOLIDACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a) Imagen fiel-

El balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998 adjuntos han sido
obtenidos a partir de los registros de contabilidad
individuales de la Caja y de cada una de las socie-
dades dependientes que, junto con la Caja, com-
ponen el Grupo, y se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991, de
Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones,
de forma que muestran la imagen fiel del patri-
monio, de la situacién financiera y de los resulta-
dos del Grupo. Las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1998, que han sido formuladas por los
Administradores de la Caja de Ahorros Municipal
de Vigo - Caixavigo, como Entidad dominante no
han sido sometidas todavia a la aprobacién de la
Asamblea General. No obstante, el Consejo de
Administracion de la Caja estima que dichas
cuentas anuales serédn ratificadas sin cambios sig-
nificativos.

b) Principios contables-

Estas cuentas anuales han sido elaboradas
siguiendo los principios de contabilidad general-
mente aceptados descritos en la Nota 3, estableci-
dos por la Circular 4/1991 de Banco de Espana, y
sus sucesivas modificaciones. No existe ningtin
principio contable obligatorio que, siendo signifi-
cativo su efecto en las cuentas anuales consolida-
das, se haya dejado de aplicar en su elaboraci6n.

¢) Principios de consolidacion-

La definicion del Grupo Caixavigo y, por tanto, la
definicion de las sociedades que se han consolida-
do por el método de integracion global, se ha efec-
tuado de acuerdo con la Ley 13/1985, y disposi-
ciones que la desarrollan, especialmente la Circu-
lar 4/91 de Banco de Espafia, por la que se regula
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la consolidacién de los estados financieros de las
entidades de crédito.

Consecuentemente, el Grupo incluye todas las
sociedades cuya actividad estd directamente
relacionada con la de la Institucién y en cuyo
capital participa, directa o indirectamente, en un
porcentaje superior al 50% o, siendo inferior, si
se ejerce un control efectivo sobre ellas y consti-
tuyen, junto con éste, una unidad de decisién.
Las sociedades consolidadas por su actividad,
respecto de las cuales no existe una posicién de
control, pero de las cuales la Caja tiene al menos
un 20% del capital o de los derechos de voto, se
han consolidado por el método de integracion
proporcional en el caso de que estén gestionadas
conjuntamente con otras personas o entidades.

Las sociedades no consolidables del Grupo y
las empresas asociadas a que se refiere el apar-
tado 3 del articulo 47 del Cédigo de Comercio
se han integrado en las cuentas anuales conso-
lidadas por el procedimiento de puesta en
equivalencia (participaciones del 20% como
minimo o del 3% si la empresa cotiza en Bolsa,
o participaciones en otras sociedades que, cre-
ando con éstas una vinculacion duradera,
estan destinadas a contribuir a la actividad de
la Caja).

Las restantes inversiones en valores repre-
sentativos de capital se presentan en los
balances de situacién consolidados adjun-

Cuentas Anuales

En el Anexo I se detalla otra informacién adicio-
nal relativa a estas sociedades participadas.

Se ha excluido de la consolidacion la Sociedad
participada indirectamente al 100% Auber
Enterprises, S.A., por encontrarse en situacién
de inactividad. En todo caso, esta Sociedad no
aportaria variaciones patrimoniales en la conso-
lidacién.

Todas las cuentas y transacciones importantes
entre las Sociedades consolidadas han sido eli-
minadas en el proceso de consolidacién. En este
sentido, dado que se ha considerado como fecha
de incorporacién efectiva de Banco Gallego, 5.A.
al Grupo el 31 de diciembre de 1998, la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de 1998
adjunta no recoge integracidn alguna de sus sal-
dos excepto por la parte del resultado que le
corresponde a la entidad dominante y que se ha
recogido minorando el fondo de comercio que
en su momento se estimo {Nota 3.i).

d) Determinacion del patrimonio-

De acuerdo con las normas en vigor para la pre-
sentacién de las cuentas anuales de las entidades
de crédito, para efectuar una evaluacion del patri-
monio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1998
{(sin tener en cuenta el fondo de la Obra Benéfico-
Sacial}, hay que considerar los siguientes epigra-
fes del balance de situacién consolidado adjunto:

tos de acuerdo con los criterios que se indi- YT
can en la Nota 3.e. de Peselas
A continuacién se detallan las sociedades Reservas-
consolidadas por los métodos de integracion Reservas (Nota 21) 40282
. . Reservas en saciedades consolidadas (Nota 22) 39
global y proporcional e integradas por el proce- prevs
dimiento de puesta en equivalencia con el por- Beneficio consolidado del ejercicio 9.025
centaje de participacidn que directamente posee Dotacicn a la Obra Benéfico-Social (Nota 4) (2.478)
la Caja al 31 de diciembre de 1998: Patrimonio nelo 16,868
Porcentaje de
Participacién e) Comparacion de la informacion-
Sociedades consolidadas integracién giobal: . -
Banco Callego, S A o BrRAONE oy La Circular de Banco Espafia 7/1998 de 3 de
Vibarco, 5.A. 100,00% julio sobre Normas de Contabilidad y Modelos
Sociedades consolidadas por integracién proporcional: . . .
Inversiones Ahorro 2000, S.A. 20,00% de estados financieros, ha establecido algunas
Sociedades integradas por puesta en equivalencia: modificaciones a los criterios de contabilizacion
Cotizadas- . B
Inmobiliaria Zabatburu, S.A, 2,94, de determinadas partidas del balance y de la
Adolfo Domingucz, .4, 380% cuenta de pérdidas y ganancias, entre otras las
No cotizadas- i X .
Grupo Gallego de Empresas para ¢f Cable - derivadas de fa introduccion del euro como
Grupo Cable, S.A. 375 ..
Sogevinus S.G.IS, S.A, 214%% moneda oficial.
Retevision Mdvil, S.A. 3,20% . .
Centro Informdtico de Servicios de Vigo, S.A. 40,99% En este sentido, el 31 de diciembre de 1998 el
Desarrollos Territoriales Inmobiliacios, 5. A. 23,00%, COHSGiO de EUI'OpEI ha hecho pﬁbliC() el tipO de
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cambio fijo de conversion entre la unidad euro y
las unidades monetarias nacionales de los paises
participantes en la Union Monetaria (UME), por
esta razdn, dicho tipo ha sido usado en las cuen-
tas anuales al 31 de diciembre de 1998 como tipo
de cambio de cierre correspondiente a las opera-
ciones denominadas en unidades monetarias
participantes en la UME.

Las operaciones contratadas en unidades mone-
tarias nacionales de los estados participantes en
la UME mantienen su denominacién en la men-
cionada unidad en tanto no se produzca, el 1 de
enero de 1999, su redenominacién automética o
voluntaria a euros.

Las principales modificaciones introducidas por la
citada circular de Banco de Espaiia 7/1998 hacen
referencia al tratamiento contable de las operacio-
nes de futuro sobre riesgo de cambio entre mone-
das de Estados participantes en la UME (Nota 3.b).
Estas modificaciones no han tenido un efecto sig-
nificativo en las cuentas anuales de este ejercicio.

Las operaciones denominadas en unidades
monetarias nacionales de los Estados participan-
tes en la UME se consideran denominadas en
una misma moneda a efectos de valoracién de
operaciones de negociacion contratadas fuera de
mercados organizados.

Por otra parte, y con objeto de hacer compara-
bles los respectivos balances de situacién, el
saldo del epigrafe “Compromisos y riesgos con-
tingentes” al 31 diciembre de 1997 difiere res-
pecto del que se incluyé en las cuentas anuales
del ejercicio 1998 aprobados por la Asamblea
General en 527.610 millones de pesetas, que
corresponden, basicamente, a informacién sobre
valores propios y de terceros depositados y otras
cuentas de orden que en el ejercicio anterior fue-
ron detallados y que, conforme al modelo de
presentacion propuesto por Banco de Espana no
es necesario su desglose.

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y

)

CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

En la preparacion de las cuentas anuales conso-
lidadas del ejercicio 1998 se han aplicado los
siguientes principios de contabilidad y criterios
de valoracion:

Principio del devengo-

Con cardcter general, los ingresos y gastos se
reconocen contablemente en funcién de su peri-

b)
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odo de devengo, aplicindose el método finan-
ciero para aquellas operaciones con plazo de
liquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia y de acuer-
do con la normativa de Banco de Espaiia, los
intereses devengados por los activos dudosos se
reconocen como ingreso en el momento de su
cobro, tal y como se indica en el apartado ¢} de
esta Nota.

Segtin la practica bancaria, las transacciones se
registran en la fecha en que se producen, que
puede diferir de la correspondiente fecha de
valor, en base a la cual se calculan los ingresos y
gastos por intereses.

Transacciones y operaciones en moneda
extranjera-

Los activos y pasivos que el Grupo mantiene en
moneda extranjera y las operaciones de compra-
venta a plazo de cobertura contratadas y no ven-
cidas se han convertido a pesetas utilizando los
tipos de cambio medios del mercado de divisas de
contado espaiiol al 31 de diciembre de 1998. Los
tipos de cambio utilizados al 31 de diciembre de
1998 para convertir a pesetas los activos y pasivos
en monedas incluidas en la UME han sido fijados
oficialmente por el Consejo Europeo.

Por otra parte, las operacicnes de compraventa
de divisas a plazo no de cobertura contratadas y
no vencidas se han valorado al tipo medio de
cambio del mercado de divisas a plazo al 31 de
diciembre de 1998.

Las diferencias de cambio producidas como con-
secuencia de la aplicacion de este criterio se
registran integramente en la cuenta de pérdidas
y ganancias de 1998 adjunta. Para ello, y en
cuanto a las cuentas a plazo, se utilizan como
contrapartida cuentas transitorias en los epigra-
fes “Otros activos” v “Otros pasivos” del balan-
ce de situacion al 31 de diciembre de 1998 adjun-
to, que se cancelan a la liquidacién o resolucién
de los contratos.

Al 31 de diciembre de 1998, el epigrafe “Otros
pasivos - Partidas a regularizar por operaciones
de futuro” (Nota 17) del balance de situacion
adjunto recoge 882 millones de pesetas como
contrapartida de las diferencias negativas origi-
nadas en operaciones de cobertura que regula-
rizan en el mismo importe las diferencias positi-
vas de cambio obtenidas en los elementos
patrimoniales cubiertos. Dichos resultados se
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c)

encuentran registrados, junto con los resultados
de la regularizacién de los activos y pasivos en
moneda extranjera no sujetos a operaciones de
cobertura, en el epigrafe “Resultadoes de opera-
ciones financieras - Productos en operaciones de
futuro” {Nota 27).

Los contravalores de los elementos de activo y
de pasivo expresados en moneda extranjera
ascienden a 45.648 y 47.619 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1998.

Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y
fondos de provisién para insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan fundamen-
talmente en los capitulos “Créditos sobre Clien-
tes” y “Entidades de Crédito” del active del
balance de situacién, se contabilizan por el
importe efectivo entregado o dispuesto por los
deudores, salvo por lo gue se refiere a los activos
a descuento con plazo original de vencimiento
hasta doce meses, que se reflejan por su importe
nominal, contabilizdndose la diferencia entre
dicho importe y el efectivo dispuesto en el capi-
tulo “Cuentas de Periodificacién” del pasivo de
los balances de situacion adjuntos.

El “Fondo de provision para insolvencias”, que
se presenta minorando el capitulo “Crédito
sobre clientes” del activo del balance de situa-
cién adjunto, tiene por objeto cubrir las pérdi-
das que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacién integra de los riesgos de crédito
(de todo tipo) contraidos por el Grupo en el
desarrollo de su actividad financiera. Esta
cuenta se abona por las dotaciones cargadas a
la cuenta de resultados y se adeuda por las
cancelaciones de deudas consideradas incobra-
bles o que hayan permanecido més de tres
afos en situacion de morosidad (seis afios en el
caso de operaciones hipotecarias sobre vivien-
das, oficinas y locales polivalentes plenamente
cubiertos por la garantia y siempre que ésta
haya nacido con la financiacion) y por la recu-
peracién de los importes previamente provi-
sionados (Nota 7).

Por otra parte, los intereses correspondientes a
fos prestatarios considerados en la determina-
cion de estas provisiones no se registran como
ingresos hasta el momento de su cobro.

El saldo de los fondos de provision de insolven-
cias se ha calculado de forma individual apli-
cando a los activos clasificados como  dudosos

d)
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los porcentajes de cobertura establecidos en la
circular 4/1991 de Banco de Espafia.

Ademas, siguiendo la normativa de Banco de
Espaiia, existe una provisién adicional, de carac-
ter genérico, equivalente al 1% de la inversion
crediticia y otros riesgos (0,5% para las operacio-
nes hipotecarias descritas anteriormente), que
estd destinada a cubrir las pérdidas que puedan
originarse en riesgos no identificados indivi-
dualmente como problemdticos en la actualidad.
Esta provision adicional asciende a 4.151 millo-
nes de pesetas al 31 de diciembre de 1998.

Deudas del Estado y obligaciones y otros valo-
res de renta fija-

La Deuda del Estade, los fondos publices, obli-
gaciones y otros valores que integran la cartera
de valores del Grupo se clasifican en funcién de
su naturaleza en tres categorias de carteras de
renta fija: cartera de negociacion, cartera de
inversidn a vencimiento y cartera de inversion
ordinaria, de acuerdo con las circulares 11/1993
y 6/1994 de Banco de Espafia, en virtud de las
cuales y de las modificaciones introducidas por
la circular 5/1997 de Banco de Espana, se valo-
ran segun los siguientes criterios:

a. Los valores asignados a la cartera de negocia-
cidén, que esta integrada por aquellos valores
con los que se tiene la finalidad de beneficiarse
a corto plazo de las variaciones de sus precios,
se presentan valorados a su precio de mercado
al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del ulti-
mo dia habil anterior a dicha fecha. Las dife-
rencias que se producen por las variaciones de
valoracion se registran por el neto, segun su
signo, en el capitulo “Resultados de operacio-
nes financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998 adjunta.

b. Los valores asignados a la cartera de inversién
a vencimiento, que estd integrada por aquellos
valores que la Caja ha decidido mantener hasta
el vencimiento final de los titulos, se presentan
valorados a su precio de adquisicién corregido
(el precio de adquisicién se corrige mensual-
mente, por el importe resultante de periodifi-
car financieramente la diferencia positiva o
negativa entre el valor de reembolso y el precio
de adquisicion durante la vida residual del
valor). A partir de la entrada en vigor de la cita-
da Circular 6/1994 no es necesario constituir
fondo de fluctuacion de valores en cobertura de
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las diferencias que pudieran, en su caso, produ-
cirse entre el valor de mercado y el precio de
adquisicién corregido para cada clase de valor.

No obstante, en 1997 Banco Gallego, 5.A. enaje-
nd, por vez primera, titulos recogidos en la car-
tera de inversion a vencimiento. Los beneficios
generados por estas ventas ascendieron a 1.173
mitlones de pesetas que fueron contabilizados
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejerci-
cio en los términos indicados en el parrafo ante-
rior, como beneficios extraordinarios. Ahora
bien, la provisién especifica dotada para diferir
el beneficio a lo largo de la vida residual de los
valores enajenados fue inferior en 564 millones
de pesetas, de acuerdo con la autorizacién pre-
via de Banco de Tspafia, en virtud de lo dis-
puesto en el punto nueve de la Norma Segun-
da de la Circular 4/1991, al objeto de permitir
dotar un fondo interno por importe del Contra-
to de Administracion de Depdsitos suscrito en
1997 con una compaiiia de seguros, junto con
los impuestos correspondientes (véase aparta-
do h de esta Nota)

¢. Los valores asignados a la cartera de inversion
ordinaria (constituida por los valores no asig-
nados a la cartera indicada anteriormente ni a
la cartera de negociacion) se presentan valora-
dos a su precio de adquisicién corregido, segtin
se define en el apartado b), que, teniendo en
cuenta su fondo de fluctuacién de valores, no es
superior a su valor de mercado, determinado
éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién
de la cotizacion del dltimo dia hébil del ejerci-
cio 1998. A partir de la entrada en vigor de la
Circular 6/1994, la suma de las diferencias
negativas entre el precio de adquisicién corre-
gido y la cotizacion del dltimo dia se lleva a una
cuenta activa en “Otras periodificaciones”; las
diferencias positivas derivadas de la recupera-
cién de la cotizacién o de la enajenacion se abo-
nan a esa cuenta hasta el importe de las dife-
rencias negativas habidas en otros valores.

Durante el ejercicio 1998 se ha producido un
traspaso de titulos de deuda publica y de otros
titulos de renta fija por importe de 3.000 y 23
millones de pesetas, respectivamente, de la car-
tera de negociacion a la cartera de inversion
ordinaria (Notas 5 y 8).

Las dotaciones netas con cargo o abono a los
resultados de cada ejercicio por todos los con-
ceptos mencionados se recogen en ¢l epigrafe

e)
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“Resultados de Operaciones Financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Al 31
de diciembre de 1998 no era necesario constituir
fondo de fluctuacién de valores por este concepto.

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable representativos de
las participaciones en sociedades dependientes no
consolidables por integracién global o proporcio-
nal o en otras empresas asociadas en las que se
posea una participacién igual o superior al 20%
(3% si cotizan en Bolsa), o con las que existe una
vinculacién duradera destinada a contribuir a la
actividad de la Caja, se valoran de acuerdo con el
criterio de puesta en equivalencia indicado en la
Nota 2.¢, en base a estados financieros provisiona-
les disponibles de las sociedades. Se estima que
los posibles cambios que se pudieran producir en
dichos estados financieros una vez que se obten-
gan los definitivos no afectaran significativamen-
te a estas cuentas anuales consolidadas.

Los valores de renta variable que componen la
cartera de negociacion se valoran a precio de
mercado (cotizacidn) del ultimo dia habil de
cada ejercicio. Las diferencias que se producen
por las variaciones de la valoracion se registran,
por su importe neto, segiin su signo, en el capi-
tulo “Resultados por operaciones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El resto de valores representativos de capital se
registran en el balance por su precio de adquisi-
cién o a su valor de mercado si éste fuese infe-
rior. Dicho valor de mercado se ha determinado
de acuerdo con los siguientes criterios:

a. Titulos cotizados: cotizacion media del Gltimo
trimestre o cotizacidon del ultimo dia del ejer-
cicio, la que sea menor.

b. Titulos no cotizados: valor tedrico-contable de
la participacion, obtenido a partir del dltimo
balance de situacion disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias deriva-
das de los criterios indicados anteriormente se
ha constituido un fondo de fluctuacion de valo-
res que se presenta disminuyendo el saldo de los
capitulos “Acciones y otros titulos de renta
variable” y “Participaciones” del activo del
balance de situacion de 1998 adjunto (Nota 9).

Activos inmateriales-

En general, los gastos de ampliacion de capital,
emision de bonos, lanzamiento de nuevas activi-
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dades y pagos a terceros por adquisicion y ela-
boracion de sistemas y programas informaticos
figuran contabilizados por los costes incurridos
y se presentan netos de la correspondiente
amortizacién acumulada. Estos gastos se amor-
tizan en un periodo maximo de cinco afos,
excepto los correspondientes a la adquisicién y
desarrollo de software que se amortizan en un
plazo maximo de 3 afios.

g) Activos materiales-

El inmovilizado material propio de la Institucién
y el afecto a la Obra Benéfico-Social adquirido
con anterioridad al 31 de diciembre de 1983 se
presentan en el balance de situacién de 1998
adjunto a su precio de adquisicién actualizado
de acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983,
de 13 de julio. Los bienes adquiridos con poste-
rioridad a dicha fecha y los de las sociedades
dependientes consolidadas se valoran a su pre-
cio de adquisicién.

Por su parte, Banco Gallego, S.A., en el proceso
de fusién descrito en la Nota 1, ha registrado
determinados inmuebles por su valor de reposi-
cién obtenido de los informes de tasacion prepa-
rados por Sociedad de Tasacion, S.A., conforme
al siguiente detalle:

h)
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cion, manteniendo las provisiones existentes que
cubrian los activos aplicados. Las provisiones y
fondos de saneamiento especificos que, en su
caso, cubren los activos aplicados representan,
como minimo, un 25% del principal de los crédi-
tos aplicados o de la tasacién si ésta fuera menor,
mas, en su caso, el 100% de los intereses recupe-
rados. La provisién para pérdidas en la realiza-
cién de inmuebles adjudicados, que se dota en
funcion de la antigiiedad de los bienes e incluye
los fondos de insolvencias traspasados en el
momento de su adjudicacién, se presenta mino-
rando el saldo del epigrafe “Activos materiales”
del activo del balance de situacién (Nota 11).

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con los acuerdos laborales vigentes,
la Institucién y Banco Gallego, S.A. deben com-
plementar las percepciones de la Seguridad
Social que corresponden a sus empleados en
caso de jubilacién, viudedad, orfandad o invali-
dez.

Los riesgos devengados por el personal en acti-
vo y los compromisos causados por el personal
jubilado, estimados conforme a las hipétesis que
se describen a continuacion, ascendian, al cierre
del ejercicio 1998, a los siguientes importes:

Millones de Pesetas

Coste de Amortizacién Coste de Revalorizacion
Adquisicién Acumulada Reposicion por Fusion
1.454 265 2.087 898

i

Las amortizaciones del inmovilizado material
propio se calculan aplicando el método lineal, en
funcién de los afios de vida 1itil estimada de los
diferentes elementos del activo inmovilizado,
segiin se muestran a continuacion:

Millones
de Pesetas
Riesgos devengados por el personal en active 7.421
Compromisos causados n.739
19.160

Afios de Vida

Util Estimada
Inmuebles 50
Mohbiliario, instalaciones y otros fals
Equipos de automacion 4a8

Otros

10

Los gastos de conservaciéon y mantenimiento se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se incurren.

Los bienes adjudicados como resultado de la eje-
cucidn de préstamos que resultaron impagados,
que figuran en el epigrafe “Otros inmuebles”
(Nota 11), se registran, en general, por el valor
contable de los activos aplicados a su adquisi-

Las contingencias de viudedad, orfandad, o
invalidez se hallan cubiertas por sendas pélizas
de seguros.

Caixavigo

Los complementos de jubilacién de los emplea-
dos de la Caja estan cubiertos mediante el fondo
de pensiones denominado “Caixavigo Prevision
- Fondo de Pensiones” y mediante un fondo
interno clasificado en el epigrafe “Provisiones
para riesgos y cargas - Fondo de Pensiones” del
balance de situacién consolidado de 1998 adjun-
to (véase Nota 18).

La Institucién ha realizado un estudio actuarial
para determinar el valor actual del pasivo
devengado por los compromisos con su perso-
nal jubilado y en activo, al 31 de diciembre de
1998. Dicho estudio se ha realizado mediante el
método de determinar el coste estimado indivi-
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dual y distribuirlo linealmente de acuerdo con la
proporcion entre afios de servicios pasados y
totales estimados de cada empleado aplicando
unas tasas nominales de actualizacidén, creci-
miento salarial y cobertura de la Seguridad
Social del 4,5%, 2,5% y 1,5%, respectivamente,
las tablas de supervivencia GRM-GRF de 1980
corregidas con tres afios menos de edad actua-
rial y las bases de cotizacion a la Seguridad
Social vigentes.

El patrimonio constituido para la cobertura del
pasivo devengado fue totalmente transferido en
1993 a Caser Ahorrovida, S.A., que es la entidad
gestora del fondo de pensiones de los emplea-
dos de la Caja, denominado “Caixavigo Previ-
sién - Fondo de Pensiones”.

Al 31 de diciembre de 1998 el valor patrimonial
del fondo de pensiones, de acuerdo con el certi-
ficado de la entidad gestora, asciende a 17.800
millones de pesetas, que, junto con los fondos
constituidos en el fondo de pensiones interno,
superan el pasivo actuarial devengado indicado
anteriormente.

Por otra parte, la Caja tiene establecido un plan
de jubilaciones anticipadas para empleados
comprendidos entre los 60 y los 65 afios. La parte
pendiente de pago de las dotaciones realizadas
en ejercicios anteriores como consecuencia de
este plan se hallan registradas en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas - Fondo de
Pensiones” del balance de situacién de 1998
adjunto.

Banco Gallego, 5.A.

De acuerdo con el estudio actuarial realizado
por actuarios independientes, el valor actual de
los compromisos que el Banco tiene asumidos
por pensiones no causadas de jubilacién al 31 de
diciembre de 1998, tomando en consideracion el
tiempo que los empleados han prestado servi-
cios en el Banco, asciende a 1.616 millones de
pesetas. Dichos riesgos se encuentran cubiertos
desde octubre de 1994 a través de una poliza de
seguro colectiva de rentas vitalicias diferidas.

En el cdlculo de este pasivo actuarial se han uti-
tizado las tablas de mortalidad GRM-F 80, una
tasa de crecimiento salarial del 2,5% y de creci-
miento de la cobertura de la Seguridad Social
del 2% y un tipo de interés téenico comprendido
entre el 4% y el 7,65% en funcion de diversos tra-
mos y periodos contratados.
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Adicionalmente en 1997 Banco Gallego, S.A.
suscribié con dicha compafiia de seguros un
Contrato de Administracién de Depésitos por
un importe de 564 millones de pesetas mediante
el cual el Banco efecttia diversas aportaciones en
el periodo 1997-2000 hasta alcanzar dicho
importe. La reserva matematica constituida por
la compatifa al 31 de diciembre de 1998, que
incluia la cartera de titulos pendientes de entre-
ga a dicha fecha, ascendia a 1.761 millones de
pesetas, incluyendo el efecto del fondo interno
recogido por el Banco. Dichas reservas matema-
ticas excederian en, aproximadamente 145 millo-
nes de pesetas los pasivos actuariales calculados
utilizando las hipétesis descritas.

Por otra parte, en 1997 el Banco fue autorizado
por Banco de Espafia, en virtud de lo dispuesto
en el punto nueve de la Norma Segunda de la
Circular 4/1991, para dotar un fondo interno
por el importe del Contrato de Administracién
de Depdsitos indicado en el parrafo anterior.

La cobertura de los compromisos causados por
el personal pasivo estd contratada mediante tres
polizas de seguros colectivas de rentas diferidas.
Las provisiones técnicas matematicas constitui-
das por dicha compaiia de seguros al 31 de
diciemnbre de 1998 ascendian a 1.159 millones de
pesetas.

Las hipdtesis actuariales utilizadas para el caleu-
lo del pasivo actuariat devengado para el perso-
nal pasivo han sido las siguientes:

Fecha Jubilacién

Antes de 1995 | Después de 1995
Tablas de mortalidad PEM/F-80 GRM/F-80
Interés técnico 6,00%-10,25% 4,00%-6,88%

i)

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
de 1998 incluye cargos de 214 millones de pese-
tas correspondientes al coste devengado (de los
que 171 corresponden a costes financieros) y 43
millones de pesetas por las primas de seguros
satisfechas.

Fondo de comercio de consolidacion y
Diferencia negativa de consolidacion-

El “Fondo de Comercio de Consolidacién” reco-
ge las diferencias positivas entre el coste de las
participaciones y los respectivos valores teéricos
contables corregidos en el importe de las plus-
valias tacitas asignables a elementos patrimonia-
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les, pendientes de amortizar originadas en la
adquisicion de acciones de sociedades depen-
dientes consolidadas (por el método de integra-
cion global o proporcional) o puestas en equiva-
lencia. En general, los fondos de comercio se
amortizan linealmente en un periodo de cinco
anos, debido a que se considera que este es el
plazo durante el cual contribuyen a la obtencién
de ingresos para el Grupo.

No obstante, el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 no recoge saldo alguno por
este concepto dado que el Grupo, atendiendo al
proceso descrito en la Nota 1, ha considerado
como fecha de incorporacién de su sociedad
dependiente Banco Gallego, S5.A. el 31 de
diciembre de 1998 y ha cancelado en el ejercicio
el resto de fondos de comercio surgidos como
consecuencia de la adquisicion de otras partici-
paciones (que en cualquier caso no suponen un
importe significativo). En cuanto a su participa-
cién en Banco Gallego, S.A., la Institucion, apli-
cando el principio de prudencia, habia constitui-
do un fondo de fluctuacién de valores de 5.396
millones de pesetas para recoger el valor de su
participacién a su valor teérico contable en la
fecha de adquisicién corregido en el importe de
las plusvalias tacitas existentes en ese momento
y que eran imputables directamente a activos no
registrados contablemente (créditos fiscales,
véase Nota 12). Dicha dotacién, que se encuentra
recogida en el epigrafe “Amortizacién del fondo
de comercio de consolidacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota
27) fue realizado aplicando parte del saldo de
“Provision para riesgos y gastos” segin se des-
cribe en la Nota 18.

Cuando las diferencias de consolidacién men-
cionadas anteriormente son negativas se conta-
bilizan en el epigrafe “Diferencia Negativa de
Consolidacién” del pasivo de los balances de
situacion consolidados adjuntos. Estas diferen-
clas tienen la consideracion de provisién y no
pueden abonarse a resultados salvo que corres-
ponda a beneficios realizados, y sélo podrén
compensarse con los fondos de comercio de con-
solidacion cuando correspondan a los generados
por una misma sociedad. El saldo que figura en
¢l balance de situacion consolidado adjunto al 31
de diciembre de 1998 corresponde integramente
a las diferencias negativas de consolidacion sur-
gidas en las sucesivas adquisiciones, de acciones
de la sociedad Inmobiliaria Zabilburu, S.A.

)]

k)
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Acreedores-

Los pasivos de cualquier naturaleza recibidos
por el Grupo se registran por su valor de reem-
bolso y la diferencia con el importe recibido se
contabiliza en “Cuentas de periodificacién” del
activo del balance de situacién adjunto y se
imputan a los resultados de cada ejercicio,
durante el periodo de cada operacién. Las ope-
raciones de cesién de activos con compromiso
de recompra se registran por su valor efectivo.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a cada ejercicio se calcula en
funcién del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segun pro-
ceda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base
imponible del citado impuesto.

El beneficio fiscal correspondiente a las deduc-
ciones por doble imposicién, bonificaciones y
deduceion por inversiones, se considera como
un menor importe del Impuesto sobre Socieda-
des de cada ejercicio, siempre y cuando sean
efectivas al cumplirse los requisitos establecidos
por la normativa vigente.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién 'laboral vigente,
existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que puedan ser despedidos sin causa
justificada. No existe plan alguno de reduccién
de personal que haga necesaria la dotacién de
una provision por este concepto.

m) Operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en
operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la Circular 4/1991, de Banco de
Espafia, se entiende por “Operaciones de futu-
ro” las siguientes operaciones:

[.  Las compraventas de divisas no vencidas, que
comprenden también las permutas financie-
ras de monedas. Estas operaciones se clasifi-
can en virtud de que el plazo sea superior a
dos dias ¢ incluyen, con la debida separacion,
los futuros financieros en divisas.

Il Las compraventas de valores no vencidas
que se contabilizan por el valor contratado
de los valores a los que alcance el contrato.
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[1I. Los futuros financieros y opciones sobre
valores y tipos de interés contratados en
mercados organizados o no organizados.

Para el tratamiento contable especifico de las
operaciones en divisas véase el apartado b) de
esta misma Nota.

De acuerdo con la normativa de Banco de Espa-
fia, estas operaciones se contabilizan en cuentas
de orden (Nota 25), bien por los derechos y com-
promisos futuros que puedan tener repercusion
patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque
no hubiera incidencia en el patrimonio. Por
tanto, el nocional de estos productos (valor te6-
rico de los contratos) no expresa ni el riesgo total
de crédito ni el de mercado asumido por el
Grupo. Por otra parte, las primas cobradas y
pagadas por opciones vendidas y compradas se
contabilizan, respectivamente, en los capitulos
“Otros Activos/Pasivos” de los balances de
situacién adjuntos como un activo patrimonial
para el comprador y como un pasivo para el
emisor hasta la fecha de vencimiento.

En el caso de las operaciones de futuro que
supongan una cobertura, los beneficios o que-
brantos resultantes se llevan a pérdidas y ganan-
cias de manera simétrica a los ingresos o costes
del elemento cubierto. .. -

Las operaciones que no son de cobertura, también
denominadas operaciones de negociacion, contra-
tadas en mercados organizados, se han valorado
de acuerdo con su cotizacién, habiéndose registra-
do las variaciones en las cotizaciones integramen-
te en las cuentas de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones realizadas fuera
de dichos mercados se contabilizan, como norma
general, en el momento de la liquidacion de aque-
llos. No obstante, la Entidad realiza cierres teori-
cos de las posiciones (antes de la fecha de liquida-
cion) y en el caso de que resulten pérdidas poten-
ciales netas para cada clase de riesgo constituye
provisiones en su cobertura. Enel caso de las ope-
raciones de futuro que supongan una cobertura,
los beneficios o quebrantos resultantes se llevan a
pérdidas y ganancias de manera simétrica a los
ingresos o costes del elemento cubierto.

Activos y pasivos adquiridos o
emitidos a descuento-

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a
descuento, con la excepcidn de los valores nego-
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ciables, se contabilizan por su valor de reembol-
so. La diferencia entre dicho valor y los importes
pagados o cobrados se registran en los capitulos
“Cuentas de periodificacion” del pasivo y activo
de los balances de situacién consolidados.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA

ENTIDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién del beneficio del
ejercicio 1998 de la Caja que se someterd a la
aprobacién de la Asamblea General de la Insti-
tucion es la siguiente:

Millones

de Pesetas
Doracién a Reservas ' 6.532
Dotacién al Fondo de Obra Benéfico - Social 2178
Beneficio neto del ejercicio 9,010

De acuerdo con los articulos 10.5 y 10.6 de la Ley
13/1985, de 25 de mayo, la Caja viene obligada a
destinar un 50% como minimo de sus excedentes
liquidos a Reservas y el remanente a cubrir el pre-
supuesto de la Obra Benéfico-Social para el gjerci-
cio siguiente (Nota 17). Segtin se indica en el arti-
culo 48 de la Ley 4/1996, de 31 de Mayo, de Cajas
de Ahorro de Galicia, las dotaciones a la Obra
Benéfico - Social no podran ser inferiores a un por-
centaje de los excedentes netos gue no tengan que
aplicarse, por mandato legal, a la dotacion de
reservas. Este porcentaje, que es variable en fun-
cion del coeficiente de solvencia, asciende para
Caixavigo, en el ejercicio 1998, al 55%.

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1998
adjunto es la siguiente:

Millenes
de Pesvtas
Certificados de Banco de Espaiia 4412
Cartera de renta fija-
Letras det Tesoro 37639
Otras deudas anotadas cotizadas:
Cartera de inversion ordinaria 60,391
Cartera a vencimiento Y443
£YR34
1407 493
116.905

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular
2/1990, de Banco de Espafia, sobre coeficientes
de caja de los intermediarios financieros, las
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Entidades de crédito del grupo adquirieron en
1990 certificados de depdsito emitidos por Banco
de Espafia. Dichos activos tienen amortizacio-
nes semestrales desde marzo de 1993 hasta sep-
tiembre del afio 2000 y devengan un tipo de inte-
rés anual del 6%. Al 31 de diciembre de 1998, el
grupo tenia cedidos al Banco de Espafia 9.490 Hasta

El desglose de este capitulo por plazos de ven-
cimiento al 31 de diciembre de 1998, es el
siguiente:

Miliones de Pesetas

Entre 3 me- [ Entre 1 afio | Mds de

millones de pesetas de estos activos que figuran Jmeses | sesy lafio | ySafos | Safos | Total
contabilizados, en el epigrafe “Entidades de cré- Certificados d

i : .. ertificados de
dlf? a plazo o con preaviso -.Cesmn temporal de Banco de Espaia| 1.645 2869 4598 . 0412
activos” {Nota 14) del pasivo del balance de Cartera de Deuda
situacion de 1998 adjunto. del Estado 10188 | 30984 55282 | 11.037 |107.493

El tipo de interés de las Letras del Tesoro en car-
tera ha estado comprendido entre el 3,78 % y el
4,84 %, siendo el tipo medio ponderado el 4,31%.
De estos activos, junto con Letras del Tesoro
adquiridas temporalmente que figuran registra-
das en el epigrafe “Entidades de Crédito - Adqui-
sicién temporal de activos” (Nota 6), el Grupo
tenia cedidos con compromiso de recompra al 31
de diciembre de 1998, un importe efectivo de
31.591 millones pesetas a clientes (Nota 15).

La cuenta “Otras deudas anotadas cotizadas”
recoge obligaciones, bonos y Deuda del Estado,
oscilando el tipo de interés entre el 6,53%% y el
8,16%, siendo el tipo medio ponderado el 7,74%.
De estos activos, junto con otros titulos adquiri-

11.833 33.855 60180 11.037 | 116.905

De la cartera de inversion a vencimiento que la
Caja mantiene al 31 de diciembre de 1998, 2.482
millones de pesetas vencen en 1999.

El importe de los fondos publicos afectos en
garantia de obligaciones de terceros y propias
ascendia a 327 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1998,

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998
de los valores asignados a la cartera de inversion
ordinaria y de inversién a vencimiento asciende
a 105.822 y 11.679 millones de pesetas, respecti-
vamente,

dos temporalmente y que figuran registrados en
el epigrafe “Entidades de Crédito - Adquisicién
- " -
Ten}poral de aCthF)S. (Nota 6), el GI'UPO tenia {6) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO
cedidos al 31 de diciembre de 1998 un importe
de 93.835 millones de pesetas, de los que 35.395 El desglose del saldo de este capitulo del activo
millones de pesetas figuran registrados en el epi- del balance de situacion al 31 de diciembre de
grafe “Entidades de crédito - A plazo o con pre- 1998 adjunto, atendiendo a la moneda de con-
aviso” (Nota 14) y 58.440 millones de pesetas en tratacidn y a su naturaleza, es el siguiente:
el epigrafe “Débitos a clientes” (Nota 15) del
balance de situacion de 1998 adjunto. Millones
.. . . de Pesetas
El movimiento registrado en las diferentes carte-
- s Por meneda:
5 ras de este epigrafe durante el ejercicio 1998 ha ' En pesctas 56.633
; sido el siguiente: En moneda extranjera 9.756
68.590
Millones de Pesetas
Por naturaleza:
Cartera  §Cartera de { Cartera de A la vista-
de Inversion | Inversion a Cuentas mutuas 1.650
Negociacion | Ordinaria_| Vencimiento Efectos recibidos por aplicacion 205
Cémara de compensacion 83
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2039 37.504 16.634 Cheques a cargo de entidades de crédito 3.635
. Otras cuentas 4.832
Entradas en el perimetro de
consolidacion - 247 216 10.405
Adiciones 10617 24119 - Otros criditos-
Venta y amortizaciones {96007 {4.608) {7.433) Cuentas a plazo 3481
Traspasos {3.056) 34056 - Adquisicion kemporal de activos 23.375
Rendimientos netos por correccidn 58,185
de coste (Nota 3.d) - (327) 26 -
Saldo al 31 de diciembre d¢ 1998 - 60391 9443 68.5%0
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A continuacién se indica el desglose por plazos Por otra parte, a dicha fecha, no existen crédi-
de vencimiento, asi como los tipos de interés tos concedidos a clientes con duracion indeter-
medios del epigrafe “Otros créditos” de este capi- minada.

! bal i io 1998 adjunto:
tulo del balance de situacién de 8 adjunto Los saldos de “Activos dudosos” al 31 de

diciembre de 1998 incluyen riesgos por 1.007

Millones de Pesetas | . .
Tipo de millones de pesetas que cuentan con garantia
Hasta | Entre 3 me- interés
Imeses| sesy lado | Total Medio real.
Cuentas a plazo 29354 | 5456 | 34810 |425% Al 31 de diciembre de 1998 existian 36 prestata-
Adquisicién temporal de activos | 17.391 5.984 23.375 | 3,05% . . : .
rios con riesgos superiores a 1.000 millones de
46.745 | 11440 | 58.185 . . .
pesetas cuyo riesgo total ascendia a 70.943 millo-

, nes de pesetas de los que 13.288 millones tenian
(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES como titular al sector publico.

La composicién de este capitulo del balance de

situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto,

atendiendo a la moneda de contratacién y al sec- Fondos de provisidn de insolvencias-

lo origina, es la siguiente: L. .
tor que fo origl ' El movimiento que se ha producido durante el

ejercicio 1998 en el saldo de la cuenta “Fondos

dMil_fjlones de provisién de insolvencias” se muestra a con-
e Pesetas . -
tinuacion:
Por moneda:
En pesetas 453.623
En moneda extranjera 22525
Menos - Fondos de provision de insolvencias (6.793) .
Millones
469.355 de Pesetas
Por sectores: -
Administraciones Publicas 21.506 Saldo al 31 de diciembre de 1997 5.533
Otros sectores residentes 427.726 Mas - Dotacién con cargo a resultados del
No residentes 21.613 ejercicio _ _ 2.874
Activos dudosos 5.303 Menos - Fondos de insolvencia que han
quedado disponibles {1.707)
476.148 Dotacién neta det ejercicio (Nota 27} 1.167
Entrad, 1 imetro d lidacio 1.223
Menos - Fondos de provision de insolvencias (6.793) N?e:lis—a €n €l perimetro ge consehdacion
469.355 Traspaso a la provision para pérdidas en
la realizacién de inmuebles adjudicados
. .. . . {Nota 11) (33)
A continuacion se indica el desglose de estos Traspasos riesgos de firma (Nota 18) (15)
capitulos del balance de situacion de 1998 adjun- C:;“;li‘;‘;’“es por traspasos a créditos en (1.082)
: H # -
to, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondos Saldo al 31 de diciembre ge 1998 PE™
de provisién de insolvencias” del detalle ante-
rior, atendiendo al plazo de vencimiento desde
el 31 de diciembre de 1998 y a la modalidad y Los activos en suspenso recuperados en el ejerci-
situacion del crédito de las operaciones; cio 1998 ascienden a 754 millones de pesetas y se

presentan deduciendo el saldo del capitulo

“Amortizacion y Provisiones para Insolvencias”
Millones y
de Pesetas de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
Por plazo de vencimiento: (NOta 27).
Hasta 3 meses 74.421
Entre 3 meses v 1 ado 31.28
Entre 1 ano y 5 anos 84.187
Mis de 5 anos 286,259
476.148 (8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
Por modalidad y situacion del crédito: RENTA FIJA
Cartera comercial 39823
Deudores con garantia real 192.26i) e ; o
Otros deudores a plazo 223773 La composicién por mone_da, fsector que lo origi
Deudores a la vista y varios 12745 na, admision o no a cotizacion, naturaleza y
Activos dudoses 5.303 fi lidad d saldo d itulo del bal
Ieudores de la Obra Bendtico - Social 413 inalida el saldo de esle Capltu 0 del balance
Arrendamicntos financieros 1.83¢t de situacion al 31 de diciembre de 1998 adjunto,
476148 es la siguiente:
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Millones De los activos registrados en la cuenta “Admi-

de Pesctas nistraciones Publicas” la Caja tenia cedidos al 31
Eﬂr F‘T‘:‘:‘efa o3 806 de diciembre de 1998 un importe de 5 millones
En moneda extranjera HA72 de pesetas que figuran registrados en los epigra-

55.068 fes “Débitos a clientes - Otros sectores residen-
}l::: r:?:it;::z:iones Pibticas _ tes” y “Débitos a clientes - No residentes” (Nota
Entidades oficiales de crédito 10499 15) del balance de situacién de 1998 adjunto.
8:3: i’élﬂli"lf{fﬂi;m residentes 2??22 Del total de la cartera de valores de renta fija de
No residentes 63:22: la Institucion al 31 de diciembre de 1998, 11.654

- millones de pesetas tienen previsto su venci-
Por cotizacién:

Cotizados 58218 miento durante 1999.
No cotizados 6.850

65.068 Durante el ejercicio 1998 no se han producido
Por naturaleza: movimientos en el saldo del “Fondo de Fluctua-
Fondos Publicos 37.285 ién d ] ’” . . h id
Pagarés de empresa 5764 cion de valores” cuya constitucion no ha sido
Bonos y obligaciones 16.555 pI‘ECiSﬁ.
Otros valores : 5.464

65.068
Por finalidad: o
Cartera de inversion ordinaria 64.485 {9) ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA
Cartera de negociacion 583

65068 VARIABLE Y PARTICIPACIONES

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998
de los valores de renta fija asignados a la cartera
de inversion ordinaria asciende a 74.499 millo-
nes de pesetas.

Acciones y oiros titulos de renta variable-

Este capitulo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1998 adjunto recoge las acciones de
Sociedades en las que se posee una participacion
inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) con las
que no existe una vinculacion duradera ni estdn

El desglose de este capitulo, por plazos de ven-
cimiento, al 31 de diciembre de 1998 es el

siguiente: destinadas a contribuir a la actividad del Grupo,
asi como las participaciones en fondos de inver-

dhe'ﬁlixf:s sion mobiliaria (cuyo coste de adquisicién al 31

de diciembre de 1998 ascendia a 2.071 millones

E':t"r;‘f::s"::y 1 afo g:gg; de pesetas) y otros fondos {cuyo coste de adqui-
Entre 1 afo y 5 afios 40,116 sicion al 31 de diciembre de 1998 ascendia a
Mas de 5 aftos lz'iz 2.000 mitlones de pesetas). El desglose del saldo

de este capitulo al 31 de diciembre de 1998 se

El movimiento que se ha producido en el saldo indica a continuacion;

de este capitulo del balance de situacién adjunto

durante el ejercicio 1998, se muestra a continua- Millones
cion: de Pesetas
Por moneda:
En pesctas 6.229
Millones En moneda extranjera 341
de Pesetas Menos - Fondo de fluctuacion de valores {141)
6.389
Saldo al 31 de diciembre de 1997 75.792
Entradas en ¢l perimetro de consolidacion 248 Por cotizacion:
Compras W.231 Cotizados 2.262
Ventas y amortizaciones (20.844) No cotizados 4308
Rendimientos netos por correccion de coste (359) Menus - Fondo de fuctuacion de valores (181)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 65,068 6.389
El tipo de interés anual de los valores de renta [_"'t"'““;“'““" _ 244
.. .. artersy de negockacion
fija en cartera al 31 de diciembre de 1998 estaba Cartera de inversién ordinaria 6.326
comprendido entre el 3’00(10 y el 11,85‘%3, siendo Moo - Fondo de fluctuacion de valores (181)
su tipo de interés medio ponderado del 7,92%. 6.389
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Ninguna de estas participaciones supera el 10%
del capital social de la sociedad participada. De
los saldos anteriores, 385 millones de pesetas

El desglose del coste de los titulos en funcién de
su admisién o no a cotizacién es el siguiente:

corresponden a inversiones mantenidas en enti- 1Mi[|0nes
c s . : Pesetas
dades de crédito al 31 de diciembre de 1998. i
Cotizados 1.302
El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 No cotizados 5.268
de los valores asignados a la cartera de inversion 6570
ordinaria no supera significativamente su valor

El movimiento habido en el epigrafe “Participa-
ciones puestas en equivalencia” del balance de
situacion de 1998 adjunto, es el siguiente:

contable.

A continuacién se indica el movimiento que se
ha producido en el saldo de este capitulo del

balance de situacién adjunto durante el ejercicio d“:‘rl,‘f’esc'ff:s
1998, sin considerar el fondo de fluctuacién de
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.442
valores: Entradas en el perimetro de consolidacion 1.216
Variaciones en el perimetro de consolidacion (1.713)
Millones Traspasos . 327
de Pesetas Adiciones 1.086
Retiros (122}
Saldo al 31 de diciembre de 1997 5.646 Saneamiento del fondo de comercio de
Entradas en ei perimetro de consolidacion 312 consolidacion (2}
Compras 12.297 Participacion en beneficios de sociedades
Ventas (11,685) puestas en equivalencia 16
Saldo a! 31 de diciemnbre de 1998 6.570 Participacion en pérdidas de sociedades
puestas en equivalencia 22)
Por otra parte, los movimientos que se han pro- Saldo al 31 de diciembre de 1998 3.228

ducido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluc-
tuacién de valores” durante el ejercicio 1998 se
indican a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 87
Entradas en el perimetro de consolidacion 1
Dotacion neta del ejercicio (Nota 27) 93
Saldo al 31 de diciembre de 1998 181

Participaciones-

En este epigrafe del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjurntto se incluyen las parti-
cipaciones en sociedades, en las que sin pertene-
cer al Grupo, mantienen con éste una vincula-
cidén duradera y tienen como finalidad contri-
buir a la actividad del Grupo. De acuerdo con
las normas de la Circular 4/1991 de Banco de
Espafa, se incluyen aquellas participaciones en
el capital superiores al 20% si las acciones no
cotizan en Bolsa, o superiores al 3% si cotizan.

El detalle de este capitulo es el siguiente:

La principal entrada en el perimetro de consoli-
dacion corresponde a la participacién en la cons-
titucién de Retevision Movil, 5.A. en la que la
Caja ha desembolsado 1.088 millones de pesetas
equivalentes al 3,2% de su capital social.

Las principales adiciones corresponden a inver-
siones adicionales que el Grupo ha realizado
durante el ejercicio en Grupo Gallego de Empre-
sas para el Cable - Grupo Cable, 5.A. e Inmobi-
liaria Zabalburu, S.A., sociedades que a! 31 de
diciembre de 1997 ya estaban integradas en el
perimetro de consolidacion.

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo mantiene
un saldo pendiente de desembolso de 169 millo-
nes de pesetas correspondientes al 75% de una
ampliacién de capital realizada por Grupo
Gallego de Empresas para el Cable - Grupo
Cable, 5.A. por importe de 600 millones de pese-
tas, de las que 225 millones de pesetas han sido
suscritas por el Grupo.

Por otra parte, el Grupo Caixavigo ha presenta-
Mitlones do una oferta en la privatizacién de Retevision,

de Pesetas . .
5.A. que podra suponer un desembolso final de
Coste de los titulos- N 3.863 millones de peselas, aproximadamente.
PParticipaciones puestas en equivalencia 3.228
Otras participaciones 3.342 .. .
s panpacones 6.570 Adicionalmente, el movimiento que se ha pro-

Fondo de fluctuacion de valores (576)

ducido durante el ejercicio 1998 en el epigrafe
5.994 “Otras participaciones” del balance de situacion
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al 31 de dictembre de 1998 adjunto, sin conside- (11) ACTIVOS MATERIALES

rar el fondo de fluctuacion de valores, es el . ,
La composicién de este capitulo del balance de

siguiente: . L . .
8 situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto es
la siguiente:
Millones
de Pesetas Millones
di Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 37
Entradas en ¢l perimetro de conselidacion 783 Inmovilizade material, neto-
Variaciones en ¢l perimetro de consolidacion 1713 Del Grupo 13.795
Adiciones 475 Afecto a la Obra Bendfico - Social 1.342
Saldo al 31 de diciembre de 1998 3.342 15137
Pravisiones para pérdidas en la realizacion
de inmuebles adjudicados {757)
El movimiento que ha experimentado durante el 14.5%

ejercicio el saldo de la cuenta “Fondo de fluctua-
cién de valores” correspondiente a “Otras parti-
cipaciones” ha sido el siguiente:

El movimiento que se ha producido durante el
ejercicio 1998 en las cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizacio-
nes acumuladas ha sido el siguiente:

Millones
de Peselas Millones de Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1997 4 —
Variacién en el perimetro de consolidacion 325 Terrenos y Mobiiario
Dotaciones 247 Edificios de Otros | Instalaciones)
— Uso Propio | Inmuebles |y Otros Totat
Saldo al 31 de diciembre de 1998 576 i

Det Grupo:
Coste actualizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1997 4.811 3.509 9.039 17.359

En el Anexo I se incluye informacién adicional Entradas en el perimetro de

sobre las empresas participadas mds significati- consolidacién 2513 889 | 4005 | 7407
incluid. t . f Adiciones 162 898 402 1.402
vas Incluidas en este epigrate. Salidas por baja o reducciones az |o2sn | @25 | (147
Traspasos 13 {769) 578 (178)

Salidas del perimetro de
(10) ACTIVOS INMATERIALES consolidacion S T T O G

Saldo al 3 de diciembre de 1998 | 7.109 3.228 13.893 24.230

El movimiento que se ha producido en el ejerci- —
Amortizacion acumulada-

cio 1998 en este capitulo del balance de situacién Saldo al 31 de diciembre de 1997 (907) | (287 |(5.758) | (6.952)
H fa1i . Entradas en el perimetro de

ha sido el Slgmente. consolidacion (280) {3) }(2.815) | (3.098)
Adiciones (68) 38 | @ | 730
Salidas por baja o reducciones 3 196 100 299
Millones de Pesetas Traspasos - 3 - 23

Salidas del perimetre de
Gﬂﬁ:“ﬁ de G consolidacion 9 10 4 23

amphacion astos .

de capital | amortizables | Totat Saldo al 31 de diciembre de 1998 | (1.243) (95) |[{9.097) [(10.435)
Saldo neto 5.866 3.133 4.796 | 13.705

Saldo al 31 de diciembre de 1997 - - -

Entradas en o perimetro de Millones de Pesctas
consofidacion 153 365 518
— Otros Mobiliario ¢
Satdo al 31 de diciembre de 1998 153 365 518 Inmuebles  Instalaciones  Total
D la obra Benéfico-Sacial:
. . .. Coste actualizado- :
Este capitulo del balance de situacion al 31 de Saldo af 31 de diciembre de 1997 1.252 §25 20077
diciembre de 1998 incluye los gastos derivados Adiciones & M e
i . K Traspasos de inmovilizado
de la constitucién de Inversiones Ahorro 2000, de fa Institucion 15 140 155
S.A. y de las ampliaciones de capital realizadas Retinos i @3 (25)
en el ejercicio de Inversiones Ahorro 2000, S.A. y Saldo al 31 de diciembre de 1998 | 1340 571 23
Amortizacion acamulada-
de Banco Gallego, S.A. Saldo al 31 de diciembre de 1997 G40 (566) 07
N Adiciones 23) (41} (64)
Asimismo, recoge los pagos a terceros por Retiros . 3 3
adquisicion y elaboracién de sistemas y progra- Saldo at 31 de diciembre de 1998 364) (605} (969)
mas informdticos para Banco Callego, S.A. Saldo neto (Nota 17) 976 366 1342
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Al 31 de diciembre de 1998, el epigrafe “Otros
inmuebles” del inmovilizado incluye 2,042 millo-
nes de pesetas de bienes no afectos a la actividad
financiera que corresponden al valor de los
inmuebles, fincas y solares que se han adquirido
como resultado de la ejecucién de préstamos que
resultaron impagados, existiendo 757 millones de
pesetas de provisiones en cobertura de las pérdi-
das que pudieran producirse en su realizacion.

En el epigrafe “Hacienda Publica - Otros con-
ceptos” se incluye el crédito fiscal por importe
de 1.794 millones de pesetas que ha sido identi-
ficado como plusvalia ticita asignable en el pro-
ceso de consolidacién de la entidad participada
Banco Gallego, S.A. (Notas 3.i y 23).

(13) CUENTAS DE PERIODIFICACION

El movimiento de la “Provisién para pérdidas en
la realizaciéon de inmuebles adjudicados” que se
ha producido en el ejercicio 1998 ha sido el

La composicién de este capitulo del activo y del
pasivo del balance de situacién del ejercicio 1998
adjunto es la siguiente:

siguiente:
Millones
Millones de Pesetas
de Pesetas Activo:
Devengo de productos no vencidos de
Saldo al 31 de diciembre de 1997 738 invergiones no tomadas a descuento 6.856
Mas- Gastos pagados no devengados 174
Entradas en el perimetro de consolidacién 171 Otras periodificaciones 100
Dotaciones del ejercicio (Nota 27) 106 7130
Traspaso de fondoes de provision de . .
Insolvencias (Nota 7) 13 Pasiva:
Menos- Productos no devengados de operaciones
Disponibilidad de fondos (Nota 27) (232) tomadas a descuente 264
Utilizacion de fondos (59) Devengo de costes no vencidos de recur-
505 No tomados a descuento 2.696
Saldo al 31 de diciembre de 1998 757 Gastos devengados no vencidos 2271
Otras periodificaciones 554
Adicionalmente, el Grupo tiene entre su inmovi- 5.785

lizado 233 millones de pesetas de inmuebles no

- . . (14) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO
afectos a la explotacioén, que estan destinados a

la venta, para los que existen fondos constitui-
dos por importe de 117 millones de pesetas, que
se encuentran registrados en el epigrafe “Provi-
siones para riesgos y cargas - Otros fondos”

A continuacién se indica la composicién de este
capitulo del pasivo del balance de situacion al 31
de diciembre de 1998 adjunto, atendiendo a la
moneda de contratacién y a la naturaleza de las

(Nota 18). operaciones:
La politica del Gr.upo es formahza‘nr polizas de Millones
seguro para cubrir los posibles riesgos a que de Pesetas
estan sujetos los diversos elementos de su inmo- Por moneda:
13 : En pesetas - 81.090
vilizado material. En moneda extranjera 17.770
98.860
Por naturaleza:
(12) OTROS ACTIVOS A la vista-
. . Otras cuentas 3.803
A continuacién se presenta el detalle de este 3.803
capitulo del balance de situacién al 31 de diciem- A plazo o con preaviso-
. . Cuentas a plazo 50172
bre de 1998 ad]unto' Cesitn temporal de activos {Notas 5 y 8} 44.885
Millones 93.057
de Pesetas 98.860
Orpciones adquinidas ' 349 . . B .
Operacionss en camino 11 El epigrafe “Cesidn temporal de activos” incluye
Hacienda Piblica- 9.490 millones de pesetas, que corresponden al
Impuestos anticipados (Nota 23) 3.098 . e .. ..
Otros concepios 2021 valor efectivo de certificados de depdsito emiti-
: : , 371 dos por Banco de Espafia (Nota 5).
Partidas a regularizar por operaciones de
Futuro {Nota 3.b) 443 . Y
Cupén coreido sy El desglose por plazos de vencimiento del saldo
Fianzas o del epigrafe “Entidades de crédito a plazo o con
Olros conceptos 1048 e . .
. o preaviso” de este capitulo del balance de situa-
Derechos sobre bienes tomados en régimen L. . B . . .
de arrendamiento financiero 2 cl1on ad]unto, ast como sus tlpOS de interés
9.465 medios, se indican a continuacion:
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Millones de Pesetas (16) DEBITOS REPRESENTADOS POR
Tipo de VALORES NEGOCIABLES

Hasta | Mds de [nterés .

3 meses {3 meses| Total | Medio Al 31 de diciembre de 1998, el detalle del saldo
Cuenton o plar 35983 | 14.189] 50172 |76 de este capitulo del balance de situacién adjun-
Cusidn temporal de activos 42484 | 2.401] 44885 [ 3,19, to, que se corresponde con las emisiones de

78467 | 16.590 95.057 bonos y obligaciones efectuadas por la Institu-

cién durante el ejercicio, es el siguiente:

(15) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo del balance de Millones
situacién adjunto, atendiendo a la moneda de de Pesetas
contratacion y sector, al 31 de diciembre de 1998

s . Bonos Caixavigo 10.000
es la siguiente: Bonos Carabela 4150
Obligaciones Caixavigo 7.500
Millones
21
de Pesetas 650
Por moneda: )
En pesetas . 557.159 Las caracteristicas principales de las citadas emi-
En moneda extranjera 21.650 .
s510nes son:
578.809
Por sectores:
Administraciones Puiblicas- "
A la vista 18.490 Nimero Fecha Tipo de Liquid.
A plazo- X Denom. | titulos {Nominal | Emision | Vencim. interés intereses
Imposiciones a plazo 66
Cesion temporal de activos (Nota 5) 501 Boros
567 Caixavigo | 40006 | 10000 0/01/58 | 20/03/03 425 Semestral
Bonos
19.057 Carabela |5000000 [ 4150 | 02/03/98 | 02/03/03 | Lisbora 6 meses | Semesteat
Otros sectores residentes. +01%
Cuentas corrientes 67.478 Obligac.
Cuentas de ahorro 149.835 Caixavigo B[ 750 | 2/05/98 | 21/05/01 | Libor de fa Peseta | Semestral
Imposiciones a plazo 198,304 Espaiola a b meses
Cesion temporal de activos (Notas 5y 8) 84,129 11.650 D%
Otras cuentas 5.035
504.781 . .
No residentes- Emisién Bonos Caixavigo- Enero 98
Administraciones Publicas 15
Otros sectores no residentes- En sus reuniones de 30 de octubre y 27 de
Cuentas corrientes 12.066 ; . ..
Imposiciones a plazo 37.44 noviembre de 1997 del Consejo de Administra-
Cesion temporal de activos (Notas 5 y 8) 5406 cién, y en virtud de la autorizacién concedida
Otras cuentas 40 _ o
Py por la Asamblea General de la Institucion del 31
75,800 de enero de 1995, aprobé una emisién de Bonos
: Simples al Portador por importe de 10.000 millo-

nes de pesetas en las condiciones descritas, que

El desglose por vencimientos de los saldos de los ; .
se hizo efectiva en enero de 1998.

epigrafes “Depésitos de ahorro - A plazo” y
“Otros débitos - A plazo” del balance de situa-

cién al 31 de diciembre de 1998 adjunto se indi- Emision Bonos Carabela- Marzo 98

ca a continuacién: Con fecha 26 de febrero de 1998, el Consejo de
Administracién aprobé una emisién de Bonos
Miltones Simples al Portador en escudos portugueses por

de Pesctas

Depésitos de ahorra A plaze: importe de 5.000 millones de escudos.

Hasta 3 meses 189.07 D d las s del s s
Entre 3 moses y 1 afio 43492 e acuerdo con las caracteristicas de la emision,
Entre 1afio y 5 anos 3.252 la Institucién podra proceder al reembolso anti-

235.814 cipado total de la emision a partir del final det
Otros débites - A plaze: - inclusive. e las fecl d . [
Hasta 3 meses 2E200 tercer ano, inclusive, en las fechas de vencimien-
Entre 3 meses y 1.afo 21199 to de cada cupon. Esta opcién se encuentra
Entre | afo y 5 afios 1050

registrada en el epigrafe “Opciones compradas
sobre valores” de cuentas de orden (Nota 25).

93.449
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Emisién Obligaciones- Caixavigo Mayo 98

Con fecha 26 de febrero de 1998, el Consejo de
Administracién aprobé una emisién de Obliga-
ciones Simples al Portador por importe de 7.500
millones de pesetas.

Tanto esta emisién como la anterior fueron auto-
rizadas por la Asamblea General de la Institu-
cién en su reunidn de 29 de enero de 1998, que
faculté al Consejo de Administracion para apro-
bar emisiones hasta un limite de 50.000 millones
de pesetas durante un plazo de 3 afios.

(17) OTROS PASIVOS

La composicién de este epigrafe del balance de
sitiracién al 31 de diciembre de 1998 es la
siguiente:

Millones
de Pesetas

Opciones emitidas 197

Obligaciones a pagar 287

Operaciones en camino 425
Partidas a regularizar por operaciones

de futuro {Nota 3.b) B82

Fondo de la Obra Benéfico - Sociat 3.599

Otros conceptos 1.570

6.960

. El moviriiento que se ha producido en el Fondo
de la Obra Benéfico - Social, después de la liqui-
dacion de los gastos de mantenimiento del ejer-

31

La Asamblea General de Caixavigo, en sesién
celebrada el 29 de enero de 1998, aprobé la ges-
tion correspondiente a las obras sociales, reali-
zadas durante el afio 1997, asi como el presu-
puesto para el afio 1998, por un total de 2.539
millones de pesetas. En dicho presupuesto se
incluia una partida destinada a Centros Socia-
les por un importe total de 1.170 millones de
pesetas, de los cuales 1.150 millones de pesetas
correspondian a inmovilizado. A lo largo del
ano 1998 estaba previsto materializar dicha
inversién, fundamentalmente, en la ejecucion
de un proyecto de instalacién de un centro
para actividades sociales y culturales en Vigo.
Aunque se avanzé significativamente en la ela-
boracioén del proyecto, diversos problemas téc-
nicos impidieron iniciar las obras dentro del
ejercicio 1998.

Por los motivos expuestos anteriormente no se
ha incluido como inversi6én del ejercicio pasado
y se hace figurar en 1999 como un remanente
comprometido y con destino cierto ya aprobado
en el ejercicio 1998, dado que estd previsto
comenzar la ejecucién préctica del proyecto a lo
largo de este afio.

El presupuesto de obras benéfico-sociales de la
Institucion para 1999 que asciende a 2.396 millo-
nes de pesetas, aproximadamente, sera cubierto
con la dotacién del ejercicio {(Nota 4) y con los
fondos disponibles.

cicio 1998, se indica a continuacion:

Millones (18) PROVISIONES PARA
e Pesetas RIESGOS Y CARGAS
Salde at 31 de diciembre de 1997 2334 . i
Distribucién del beneficio del ejercicia 1997 2.102 La composicién del saldo de este epigrafe del

Gastos de mantenimiento de la Obra

Benefico - Social en el ciercicio 1998 (1.036) balance de situacion al 31 de diciembre de 1998

Aumento en el ejercicio de Otros Pasivos 193 adjunto es la siguiente:
Otros 6
Saldo al 31 de diciembre de 1998 3.599
Millones
Al 31 de diciembre de 1998, tos fondos disponi- de Pesctas
bles de la Obra Benéfico Social son los siguientes: Fondo de pensiones (Nota 3.b) 2507
Otros fondos especiales 2293
4.800
Millones
de Pesetas
Fondo de la Obra Benéfico - Social, s o . . .. .
neto de gastos de mantenimiento 1599 A continuacioén se indica el movimiento habido
Saldo neter en inmuebles, mobiliario, durante el ejercicio 1998 en los epigrafes ue
instalaciones y otros {Nota 11) {1.342) € J . P g R C_l’
componen este capitulo del balance de situacion
Total fondos dispenibles 2.257

adjunto:
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Millones de Pesctas que resulte de rebajar dos puntos porcentuales al
Pravision por tipo de interés medio del mercado interbancario
Fondade|  Operaciones | Riesgos | Otrus de Madrid (MIBOR) para depésitos a plazo de
siones| AP DeFi Fondos | Total . .
Pensioncs utisto irma|  Fondos | Tota seis meses, redondeando, en su caso, & la baja, al
Saldsof 31 de diciembre més préximo multiplo de q,25. El tipo de interés
de 1997 2298 17 - 583 | 8149 se revisard en la fecha inicial de cada uno de los
Incorporacion de . . . .
sociedads al Grupo - 130 | s peridos de devengo semestral. Si el tipo de inte-
Du:aci()n nlctad con carga rés resultado del calculo anterior fuese inferior
a los resultados iy Py
(Notas 25y 27 al 6% se utilizara éste.
Con cargo a resultados
del vjercicio - - - 1857 | 1857 b) Amortizacion-
Disponibilidades en ¢l
ejercicio - . - (1845 | 11.855) . .
Disporibilidad de A la par, libre de gastos para el suscriptor, el 28
ejercicios anteriores - (16) - 3.775)_{(79) de octubre del afio 2003.
Total dotacién neta - (16) - (3.763) | (3.779)
Coste financiere H H H H _
imputable al fondo de ¢) Liquidaciones de intereses
nsipnes interno .
{}:m m - ] T Semestrales, el 28 de abril y 28 de octubre de
Traspasos (Nota 7) - - 15 - 15 cada afio, por periodo vencido.
Fondos utilizados-
P;}‘gﬁa“cigﬂ‘:’“‘“ pof La emisiéon fue autorizada por la Comision
anticipadas (255) - - - (253) Nacional del Mercado de Valores en octubre de
Otros fondos ufilizad - 1 - 18 1 . , e
— :31‘:‘;:“ ‘: M s | a9 1993 y la totalidad de los titulos emitidos fueron
aldo a e i1Ciembre g . .. . .
de 1998 2507 . 145 2148 | 2600 admitidos a cotizacién oficial en el mercado de

la Asociacion de intermediarios de Activos

Financieros (AIAF) con fecha 17 de enero de
Los principales movimientos del ejercicio, ade- 1994.

més de los originados por la entrada de Banco
Gallego, S.A. en el grupo, corresponden a los
realizados por la sociedad matriz. Esta ha reeva-
luado sus necesidades de provisién para hacer
frente a los costes externos derivados de la adap-
tacion al EURO, por cuanto han sido imputados
a resultados del ejercicio a medida que se han
ido incurriendo. Asimismo, ha aplicado parte de
Ia provision mantenida a la amortizacion integra

A efectos de prelacion de créditos, los titulos se
clasifican para su graduacién y pago detrés de
todos los acreedores comunes, pudiendo apli-
carse los importes impagados a la absorci6n de
pérdidas, en la misma proporcién en que lo
sean los recursos propios, de acuerdo con lo
dispuesto en el Real Decreto 1343/1992 y la
Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de

del fondo de comercio originado con la adquisi- Espana.
cion de Banco Gallego, S.A. Los costes financieros devengados durante el
ejercicio 1998 por la emisién mencionada han
(19) PASIVOS SUBORDINADOS asc?ndido a 242 miil(?nes de pesetas y figuran
registrados en el capitulo “Intereses y Cargas
En octubre de 1993 Banco Gallego, S.A. efectud Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y ganan-
una emisién de bonos subordinados por ir'npor— cias del ejercicio 1998. Al 31 de diciembre de
te de 4.000 millones de pesetas correspondientes 1998 el tipo de interés de los titulos era del 6%.

a 400.000 titulos al portador a 10.000 pesetas
nominales cada uno. El plazo de suscripcion
finalizo el 16 de noviembre de 1993, cubriéndose
totalmente la emision y comenzando a dicha
fecha el devengo de intereses. La emision de
titulos se realizo a la par, sin comisiones ni gas-
tos para el suscriptor, y con las siguientes condi-
ciones:

De acuerdo con la Circular 5/1993, de 26 de
marzo, del Banco de Espana, esta emision cum-
ple todos los requisitos exigibles para su compu-
to como tecursos propios, con los limites esta-
blecidos en la mencionada circular.

(20) INTERESES MINORITARIOS
a) Tipo de interés-

El saldo incluido en este capitulo del balance de
8 5% anual durante ¢l primer semestre, y ¢l tipo situacion consolidado al 31 de diciembre de 1998
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Millones (22) PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES
de Pesetas Y RESERVAS EN SOCIEDADES
Saldo al 31 de diciembre de 1997 CONSOLIDADAS
Incorporacitn de sociedades al Grupo 7.954 El desglose por sociedades de estos epigrafes del
Saldo al 31 de diciembre de 1998 7.954 balance de situacidn al 31 de diciembre de 1998

adjunto se muestra a continuacién:
adjunto recoge el valor de la participacion de los

accionistas minoritarios en las sociedades conso- dMilglones
. . . . . s e Pesetas
lidadas. Su movimiento durante el ejercicio 1998
es el Sigﬂi&l’lte: Reservas en sociedades consolidadas:
Por integracién global-
La composicién del saldo al 31 de diciembre de Vibarco, 5.A. 4
. . 4
1998 corresponde en su totalidad a los socios Por puesta en equivalencia-
externos de Banco Gal]ego, S.A. Centro Informatico de Servicios de Vigo, 5.A. g
Desarrotlos Territoriales Inmobiliacios, 5.A. 14
Adolfo Dominguez, S.A. 12
35
21) RESERVAS
21 ’ Saldo al 31 de diciembre de 1998 39

El movimiento que se ha producido en el saldo
de este capitulo del balance de situacién consoli-
dado de la Caja durante el ejercicio 1998 se
muestra a continuacién:

El movimiento que se ha producido en el ejerci-
cio 1998 en estos epigrafes del balance de situa-
cién adjunto ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
iflones Pérdidas Reservas
e Pesetas en Sociedades
Saldio at 31 de diciembre de 1997 34783 Ejercicios | Sociedades | Puestas en
Distribucién del beneficio del ejercicio 1997 5.540 Anteriores | Consolidadas |[Equivalencia
Dividendos recibidos en el ejercicio de ..
sociedades puestas en equivalencia 17 Saldo al 31 de diciembre de 1997 22 18 81
Otros (58) Distribucién de beneficios
de 1997 - 4 17
Saldo al 31 de diciembre de 1998 40.282 Traspasos - (18) 18
Salidas de Sociedades al Grupe {22} - (81)
Recursos propios- Saldo al 31 de diciembre de 1998 - 4 35

El articulo 25 del Real Decreto 1.343/1992, de 6
de noviembre de 1992, norma que desarrolla el
titulo segundo de la Ley 13/1985 modificado
por la Ley 13/1992 de 1 de junio, establece que
los grupos consolidables de entidades de crédito
deberdn mantener, en todo momento, un coefi-
ciente de solvencia no inferior al 8%. Dicho coe-
ficiente se calculard sobre las cuentas patrimo-
niales, compromisos y demds cuentas de orden
que presenfen riesgo de crédito, ponderados
atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a
las garantias y caracteristicas de los activos o
riesgos, riesgos por tipo de cambio en funcién de
la posicién global neta en divisas, y riesgo de
mercado en la cartera de negociacién. Los facto-
res de ponderacién serdn los que, para cada
grupo de riesgo, estabiece la Circular 5/1993. Al
31 de diciembre de 1998 los recursos propios
netos computables del Grupo Caixavigo exce-
den en 20.950 millones de pesetas del importe
minimo exigido por la normativa de Banco de
Espafa.

(23) SITUACION FISCAL

Al 31 de diciembre de 1998, ia Institucién tiene
abiertos a inspeccién fiscal los ejercicios inicia-
dos a partir de 1992, inclusive, para el Impues-
to sobre Sociedades y desde junio de 1993,
inclusive para el Impuesto sobre el Valor Afia-
dido e Impuesto sobre la Renta de las Personas
Fisicas.

Como se indica en la Nota 1 Banco Gallego,
S5.A. es la entidad resultante de la fusidn entre
Banco 21, S5.A. (sociedad absorbente y que
modificé su denominacion social por aquella)
y Banco Gallego, S.A. (sociedad absorbida). La
sociedad absorbente tiene, en general, abiertos
a inspeccion los cuatro dltimos ejercicios para
todos los impuestos a los que se halla sujeta su
actividad. A la fecha de formulacion de las
cuentas anuales, la sociedad absorbida mantie-
ne abiertos a inspeccion fiscal los seis ultimos
afios para los principales impuestos que le son
de aplicacion.
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El resto de entidades consolidadas mantienen
abiertos a inspeccion los cinco tltimos ejercicios
contables, para todos los impuestos a los que se
hallan sujetas, salvo aquellas en que se ha pro-
ducido una interrupcién de la prescripciéon en
base a actuaciones inspectoras.

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes - Otros
débitos a la vista” de los balances de situacion
consolidados adjuntos inclhuye el pasivo corres-
pondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables, entre los que se incluye la provision
por el Impuesto sobre Sociedades relativo a los
beneficios de cada ejercicio, neto de retenciones
y pagos a cuenta.

La conciliacion del resultado contable del ejerci-
cio 1998 del Grupo Consolidado con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la
siguiente:

Millones
de Pesetas

Beneficio del ejercicio consolidado antes de la

provision para el Impuesto sobre Sociedades 12.536

Aumentos (disminuciones) por eliminacienes
de consolidacién-

Diferencias permanentes {neto) (15)
Aumentos (disminucicnes) a la base imponible

Diferencias permanentes (neto) (2.392)

Diferencias temporales (neto) 1.682
Base imponible = Resultado fiscal 11.811

La Institucién y alguna de las restantes socieda-
des consolidadas se han acogido a los beneficios
fiscales relativos a las deducciones de la cuota
del Impuesto sobre Sociedades previstos en la
normativa de dicho impuesto. 5i bien no se ha
presentado adn la declaracion del Impuesto
sobre Sociedades para el ejercicio 1998, en el
computo de la provisién para dicho impuesto, se
han considerado deducciones por inversiones y
doble imposicion.

En el presente ejercicio las entidades consoli-
dadas han acreditado bases imponibles negati-
vas por importe de 848 millones de pesetas,
aproximadamente, quedando al 31 de diciem-
bre de 1998 pendientes de compensar las
siguientes.
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De acuerdo con la legislacién fiscal aplicable, las
pérdidas fiscales de un ejercicio pueden com-
pensarse a efectos impositivos con las rentas
positivas de los periodos impositivos que con-
cluyan en los diez afios inmediatos y sucesivos.
Sin embargo, el importe final a compensar por
dichas pérdidas fiscales pudiera ser modificado
como consecuencia de la comprobacién de los
ejercicios en que se produjeron.

Adicionalmente y de acuerdo con el articulo
103.3 de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre
Sociedades, en virtud de la operacion de fusién
descrita, se ha puesto de manifiesto una partida
deducible en la base del Impuesto sobre Socie-
dades por importe de 9.880 millones de pesetas,
aproximadamente, derivada del diferente cilcu-
lo que se realiza de las diferencias de fusién (fon-
dos de comercio derivados de las sucesivas
adquisiciones previas de las participaciones de
Banco Gallego, S.A. por Banco 21, S.A.) a efectos
contables y fiscales. Esta partida es fiscalmente
deducible con el limite anual méximo de la déci-
ma parte, considerando los administradores de
la Institucién que este importe serd integramen-
te recuperado por lo que, a nivel consolidado, se
ha registrado el saldo que el Grupo espera recu-
perar y que asciende a 1.794 millones de pesetas
que figuran registrados en el epigrafe “Otros
Activos” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto.

Como consecuencia de las diferencias existentes
entre el &mbito econémico y el tributario, sobre
los criterios temporales de imputacion de ingre-
sos y gastos a la cuenta de pérdidas y ganancias,
se han producido diferencias entre la carga fiscal
imputada a cada ejercicio y a los ejercicios ante-
riores, y la carga fiscal ya pagada o que habra de
pagarse por esos ejercicios cuyo saldo, al 31 de
diciembre de 1998, se muestra a continuacion:

Millones
de Pesctas

fmpuestos anticipados (Nota 12) 3.698
Impucstos diferidos (76)

Millones
Gjercicio Mlaze miximo de Pesctas
1995 205 6
1996 26 67
togs 2008 2]
1261

De acuerdo con la Circular 7/1991, de Banco de
Espafia y preceptos concordantes, las cuentas
anuales adjuntas reflejan el valor actual de los
impuestos anticipados derivados de la parte de
dotaciones al fondo de pensiones que, habiendo
sido consideradas como gasto no deducible, van
a servir para cubrir las prestaciones al personal
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jubilado durante los proximos diez afos de la Durante el ejercicio 1998 la Institucién ha regis-
Caja y de Banco Gallego, 5.A. trado 67 millones de pesetas de beneficios netos
en la liquidacion de sus operaciones de futuros
{Nota 27}, de los que 16 millones corresponden a
la recuperacion de provisiones por operaciones
de futuro que se habian dotado en ejercicios
anteriores {Nota 18).

Debido a las diferentes interpretaciones que se
pueden dar a la normativa fiscal relativa a las
operaciones realizadas por las entidades conso-
lidadas para los afos pendientes de inspeccion,
podrian existir determinados pasivos fiscales de
caracter contingente que no son susceptibles de
cuantificacion objetiva. Sin embargo, se estima
que seria muy improbable que dichos pasivos
contingentes llegaran a hacerse efectivos y que,
de cualquier forma, el posible quebranto que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativa-

(26) OPERACIONES CON SOCIEDADES
CONSOLIDADAS POR INTEGRACION
PROPORCIONAL O PUESTAS
EN EQUIVALENCIA Y TRANSACCIONES

mente a estas cuentas anuales. A continuacion se muestran el detalle de los
saldos y transacciones mds significativos man-

(24) GARANTIAS COMPROMETIDAS tenidos por el Grupo, al 31 de diciembre de
CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS 1998, con las sociedades consolidadas por inte-
CONTINGENTES gracion proporcional y puestas en equivalencia

(Nota 2.¢).
Estos epigrafes del balance de situacién del ejer- :

cicio 1998 adjunto incluyen los principales com-

Millones de Pesetas

promisos y contingencias contraidos en el curso Sociedad Sociedades
. . L 1 es por ieda
normal de las operaciones de la Institucién, con Integracion Puestas en
el siguiente detalle: Proporcional Equivalencia
Saldos deudores:
Millones Cuentas de crédito-
de Pesetas Otras cuentas - 887
. : 887
P‘aswos contingentes: i Saldos acreedores:
Fianzas, avales y cauciones 43.290 Débitos a clientes
gl;Edltos documentarios 4'3:151 Cuentas corrientes (t) (646)
ros - Cesion temporal de actives (66) -
47.640
Compromisos y riesgos contingentes: Gastos: (67) (646)
Déiﬁ;?gis diozr?ﬁ :05 100 Intereses y cargas asimiladas - 14
Por el sector Administraciones Piblicas 24.127 Gastos de administracion - 169
Por otros sectores residentes 88.443 - 183
Por no residentes 4.089 Ingresos: .
116.759 Intereses y rendimientos asimilados - (94}
Qtros compromisos 206
116.965 Z
164608 (27) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
(25) OPERACIONES DE FUTURO Aproximadamente, el 98% del resultado consoli-
dado del ejercicio 1998 ha sido aportado por Cai-
Al 31 de diciembre de 1998 el Grupo tenia con- xavigo. :

tratadas las siguientes operaciones de futuro: y - o
En relacién con la cuenta de pérdidas y ganan-

. cias del ejercicio 1998 adjunta, a continuacion se
Milioties de PPesetas ) R K . 7
Cabertura indica determinada informacién relevante:

Tipo de
Especulativos | Interés | Valores | Cambio

A) Naturaleza de las operaciones-
Compraventas de divisas

no vencidas a plazo ' .

superior A dosdins habiles . | yrsa El detalle de determinados capitulos de la
Futuros * o425 - cuenta de pérdidas y ganancias de 1998
Opciones - 111.658 R770 969 . .

Permutas financioras adjunta, atendiendo a la naturaleza de las
{SWAD) 2700 | 2894 - - operaciones que los originan, se indica a con-

2.794 133.599 | 13.020 | 173.810

tinuacion:
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Millones Millones
de Pesetas de Pesetas
Ingresos: Sueldos y salarios 6.643
Intereses y rendimientos asimilados- Cuotas de la Seguridad Social 1.379
De Entidades de crédito 721 Aportacién al Fondo de Pensiones (nota 3.h) 43
De la cartera de renta fija 12.823 Otros gastos 472
De créditos sobre clientes 25.365
8.537
38,909
Comisiones percibidas-
De servicios de cobros y pagos 1.899 El niimero medio de empleados del Grupo en el
De servicios de valores 287 L N P .
De pasivos contingentes 364 ejercicio 1998, distribuido por categorias, ha sido
De cambio de d:lViSaS 35 el siguiente:
De otras operaciones 1102
3.687
Beneficios extraordinarios- Millones
Recuperaci6n neta de fondos de cobertura de Pesetas
de inmovilizado {Nota 11) 126
Recuperacion de otros fondos especiales Equipo directivo 37
especificos {Nota 18) 3.763 Jefes . 6
Beneficios netos por venta de inmovilizado 315 Administrativos 1.162
Beneficios de ejercicios anteriores 409 Subalternos y oficios varios 104
Otros productos 220 1973
4.833

Resultados de operaciones financieras-
En la cartera de negociacion (Nota 3. d y e):

(28) RETRIBUCIONES Y OTRAS

Cartera de renta fija 77
Cartera de renta variable {15) PRESTACIONES fAL CONSEIO DE
En la cartera de renta fija de inversidn: ADMINISTRACION
Por ventas y amortizaciones 2
E?J?\f:;ﬁify":::ﬂa:mzf 678 Durante el ejercicio 1998, la Entidad dominante
Dotaciones al fondo de fluctuacién ha registrado un gasto de 34 millones de pesetas,
de valores (Nota 9) (93) - .
Por ventas de otros activos financieros 2 en COﬂCEptO de dietas dev_engadas por los nfuem-
gzguctos por diferencias ge -ftambio 120 bros del Consejo de Administracién por asisten-
uctos en operaciones de futuros . - - - .
{Nota 3b y 25',)e &7 cia a las reuniones de dicho Consejo, a las Comi-
908 siones Delegadas y a la Asamblea General. Asi-
mismo, durante dicho ejercicio ha satisfecho 7
Miliones millones de pesetas, aproximadamente, en con-
de P p '
e Pesetas cepto de sueldos y salarios por razén de empleo
Gastos: H
fntereses y cargas asimiladas- de los representantes del personal en dicho Cor}—
&;crezdgwsd 4 lg-;gz sejo, ascendiendo el fondo de pensiones consti-
ntidades de crédito . . .
De Banco de Espaiia 1134 tuido a 16 millones de pesetas.
De empréstitos y otros valores negociables 686 . . R
Costo imputable a fondos de pensiones Al 31 de diciembre de 1998, la Entidad domi-
constituidos (Nota 3:h y 18) - ;Z: nante habia concedido créditos al conjunto de
Comisiones pagadas- - los miembros de su Consejo de Administracién
Comisiones cedidas a otras enfidades y 290 por un importe de 3.314 millones de pesetas,
corresponsales . - . v
Otras comisiones 818 aproximadamente, incluyendo en dicho importe
1038 los créditos concedidos a empresas vinculadas a
Amortizacién y provisiones para insolvencias- los C .
Dotaciones netas a los fondos de insolvencias 05 L_onse|eros.
{Nota 7) 1.167 . L ) .
Activos en suspenso recuperados (Neta 7) (754) Los prestarnos Y créditos concedidos a miembros
ueb 413 del Consejo de Administracién y a empresas a
ebrantos extraordinarios- . . . P
Quebrantos de cjercicius anteriares 15 ellos vinculados devengan un tipo de interés
Otros quebrantos 5 anual comprendido entre el 3,82 % y el 10,25%,
390

B) Gastos Generales de Administracion

De Personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998
adjunta es la siguiente:

excepte las operacicnes formalizadas con los
empleados de la Entidad que son a la vez miem-
bros de los Organos de Gobierno en representa-
cién del personal, que, como empleados, estin
sujetos a las condiciones que establecen los pactos
laborales vigentes para toda la plantilla de la Enti-
dad.
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(29) EFECTO ANO 2000 suministradores de equipamiento electrénico de
Las dos principales entidades que forman el que sus proc'iuctos ‘estarén adaptados para un
Grupo Caixavigo, han desarrollado sus respecti- correcto funcionamiento en el afio 2000.
vos programas pata hacer frente a los problemas La Institucién tiene previsto realizar la finaliza-
derivados de este efecto. cién de sus procesos de adaptacién en junio de
La Institucién ha elaborado un “Plan de Adap- 1999 y llevar a cabo una prueba global en el mes
tacion al afio 2000” en el que se recogen las accio- de septiembre de dicho afio.

nes a llevar a cabo en las aplicaciones informati- Por otro lado, Banco Gallego en colaboracién
cas, en el hardware instalado y en otros equipa- con Electronic Data Systems Espafia, S.A.
mientos electronicos, para evitar la aparicion de (EDS), compaiiia con la que la Entidad tiene un
posibles errores asociados al afio 2000 en el tra- contrato de Qutsourcing, ha valorado el impac-
tamiento de la informacion y, en general, en el to del problema del Afio 2000 en sus sistemas
funcionamiento de sus servicios. informaticos y esta en fase de subsanar el pro-

En ejecucién de dicho plan, durante 1998 la Ins- blema en el hardware y software afectados. Los
titucién ha realizado directamente diversas gastos para el proyecto del afio 2000 ascendie-
acciones encaminadas a eliminar los riesgos ron a 7 millones de pesetas, aproximadamente,
derivados del cambio del milenio, y a obtener la en 1998 y se estima que ascenderan a 113 en
garantia de sus proveedores informdticos y 1999.

(30) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997.

Millones de Pesetas Millones de Pesetas
APLICACIONES Ejercicio Ejercicio APLICACIONES Ejercicio Ejercicio
1998 1997 1998 1997
Inversion crediticia 46.279 43.407 Recursos generados en las operaciones:
Resto cartera de valores 4.992 14.395 Resultado dei ejercicio 9.025 7.732
Adquisicion de elementos de inmovilizado Mds-
material 1.402 211 Amortizaciones de inmovilizado 730 749
Otros conceptos activos menos pasivos 2.430 2.577 Amortizaciones y dotaciones netas de
insolvencias 1.167 1.250
Apiicaciones por entradas de Sociedades Dotacion al fondo de pensiones no
del Grupo transferido 171 295
Inversién menos financiacién en Banco Dotacidn neta al fondo de fluctuacién
de Espafa y entidades de crédito y ahorro 52.536 - de valores 340 28
Inversidn crediticia 78722 - Amortizacion del fondo de comercio de
Fondo de Comercio 5.327 - consolidacién 5.329 910
Cartera de valores 6.483 - Dotacién neta a otros fondos especiales - 1.747
Otros conceptos activos menos pasivos 7494 - Menos- .
150.562 B Beneficios netos por venta de inmovilizadol (321) (107)
Beneficios netos por venta de
participaciones puestas en equivalencia (152} -
Resultados de sociedades puestas en
equivalencia {6) .
Recuperaciones netas de otros fondos
especiales (3.932) -
12.351 12.604
Financtacion menos inversién en Banco
de Esparia y entidades de crédito y ahorro 15.498 29.790
Acreedores 18.592 18.445
Débitos representados por valores
negociables 21.650 -
Venta de elementos de inmovilizado
material 1.738 1.651
Venta participaciones permanentes 274 -

Origenes por entradas de sociedades en

el Grupo

Acreedores 123.608 -
"asivos subordinados 4.000

Intereses minoritarios 7.954

135.562 -

TOTAL 205.665 62.490 TOTAL 205.665 62.490
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ANEXO 1
GRUPO CAIXAVIGO

INFORMACION ADICIONAL SOBRE SOCIEDADES PARTICIPADAS

Fecha Millones de Pesetas

Domicilio Actividad % de Estados | Capital Resultado
Participacion | Financieros | Desemb. | Reservas]  Neto

Participaciones en empresas del Grupo:

Vibarco, Sociedad Unipersonal, 5.A. Vigo Inmobiliaria 100,00 31,1298 60 (56) (10)
Banco Gallego, S.A. Santiage |Banca 49,78 311298 | 13.883 | 1.649 306
de Comp.

Inversiones Ahorro 2000, S.A. Madrid |Holding-Cartera 20,00 31.1298 | 2300 1.050 (8)
Otras participaciones:
Centro Informatico de Servicios de Vigo, 5.A. Vigo Servicios

informaticos 40,00 311298 10 19 16
Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A. Madrid |Inmobiliaria 23,03 311298 | 1370 (1} 7
Grupo Gallego de Empresas para el Cable - Grupo Cable, S.A. Corufia  |Telecomunicaciones 37,50 301198 | 1.150 (41} (53)
Inmobiliaria Zabilburu, S.A. Madrid  jlnmaobiliaria 2,99 30,1198 | 6201 | 30025 712
Adolfo Dominguez, S.A. Orense  [Textil 390 | 30.0998 854 | 3472 760
Sogevinus S.G.PS., S.A. Oporte  {Holding-Bodegas 21,43 311298 560 24 13
Retevision Mdvil, S.A. Madrid  |Telecomunicaciones 3,20 30.11.98 | 14.000 | 20.000 {612)

NOTA: La informacién incluida en este anexo sobre sociedades participadas corresponde a los tltimos datos disponibles a la
hora de redactar esta memoria.
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CAJA DE AHORROS MUNICIPAL DE VIGO - CAIXAVIGO
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO CAEXAVIGO

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVIDAD FINANCIERA
DEL GRUPO CONSOLIDADO

La actividad financiera del grupo Caixavigo en el
ejercicio 1998 ha venido determinada por la opera-
cién de toma de participacién en el Banco Gallego,
a través de la suscripcion de una ampliacién de su
capital, por importe de 15.000 millones de pesetas,
equivalente al 49,78% del Capital Social del Banco,
que sittia el balance del grupo consolidado, al 31 de
diciembre, en 778.430 millones de pesetas, con un
incremento anual absoluto de 193.282 millones de
pesetas, que representa un avance del 33,0% en tér-
minos porcentuales.

Paralelamente, el excedente bruto generado por el
grupo Caixavigo en 1998 asciende a 12.536 millones
de pesetas, Io que se traduce en un incremento del
16,5% sobre el mismo dato contabilizado en el ejer-
cicio precedente.

Una vez considerada la distribucién del excedente
correspondiente a la Entidad dominante -Caixavi-
go- y computando las Reservas en sociedades con-
solidadas, los Recursos Propios computables del
grupo Caixavigo, obtenidos en base a lo regulado
por la ley 13/1992 de 1 de junio y aplicando los fac-
tores de ponderacidn que establece la Circular
5/1993 del Banco de Espafia a cada grupo de riesgo,
ascienden a 57.387 millones de pesetas, integrados
en un 94,4% por los denominados Recursos Propios
Basicos, esto es, los constituidos exclusivamente
por la capitalizacion de los excedentes generados,
correspondiendo la diferencia hasta el importe
total, basicamente, a los fondos de la Obra Social
materializados en inmuebles y a la Financiacion
subordinada computable que mantiene en balance
el Banco Gallego.

Este volumen de Recursos Propios computables
se¢ ha determinado una vez deducida la aporta-
cién que corresponde por aplicacion de la ley
4/1996 de 31 de mayo de las Cajas de Ahorro
Gallegas, la cual, en su articulo 48, establece el
porcentaje a destinar a la Obra Social en funcidén
de los excedentes que, por imperativo legal, no

sea obligatorio dotar a reservas. En aplicacién de
dicha normativa, el importe asignado a la Obra
Social supone un total de 2.478 millones de pese-
tas, que representa un 17,9% de incremento sobre
la dotacion efectuada en 1997.

A su vez, el Coeficiente de solvencia, indicador
bésico de la gestion de las entidades financieras, se
situa en el 12,6%, tasa que implica un superavit de
4,6 puntos sobre el minimo legalmente establecido,
equivalente a un exceso de cobertura de 20.950
millones de pesetas, un 57,5%, sobre los requeri-
mientos minimos.

Los saldos registrados en el balance correspondien-
tes a depositos de clientes, incluidos los representa-
dos por valores negociables, ascienden a 604.459
millones de pesetas, con un incremento sobre el
saldo del ejercicio 1997 de 167.850 millones de pese-
tas, que supone una tasa relativa del 38,4%. A este
volumen de saldos es preciso afiadir los 95.262
millones de pesetas materializados en Fondos de
inversién que, atin no teniendo reflejo contable en el
balance, representan una importante linea de nego-
cio adicional de captacién de ahorro de clientes.

La materializaciéon en la cartera crediticia de los
recursos gestionados por el grupo Caixavigo alcan-
z6, segiin Balance publico y netando las provisiones
para insolvencias, la cifra de 469.355 millones de
pesetas, con un incremento del 35,8% respecto al
saldo alcanzado al cierre de 1997.

En el dmbito de esta intensa actividad crediticia
destaca la favorable evolucidon de los saldos del
grupo calificados como de dudoso cobro, que dis-
minuyen hasta situarse en un total de 5.303 millo-
nes de pesetas, permitiendo obtener un indice de
morosidad del 1,1%, que representa una mejora de
0.3 puntos con respecto al obtenido el afio anterior,
constituyendo uno de los indicadores més destaca-
bles en el conjunto del sector de Cajas de Ahorro
Espanolas.

Paralelamente, el nivel de cobertura de estos saldos
calificados como de dudoso cobro asciende al
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128,1%, contemplando las provisiones constitui-
das conforme a la normativa vigente, que consi-
dera la naturaleza y antigiiedad de dichos activos,
asi como la cobertura general marcada por el
Banco de Espaiia.

La cartera de titulos de Renta fija, registra un saldo
al término del ejercicio de 181.973 millones de pese-
tas, tras un incremento anual de 7.002 millones de
pesetas, materializados, basicamente, en deuda
emitida por el Estado en detrimento de las emisio-
nes del sector privado. La evolucién de los saidos
registrados en los epigrafes de Renta variable son
fiel reflejo de la importante actividad financiera
desarrollada a lo largo del ano, con participacion en

empresas y en sectores clave para el desarrollode la .

economia o que presentan sinergias relevantes con
el negocio de Caixavigo.

Las disponibilidades liquidas recogidas en el
Balance de Situacién Consolidado se sitian, al
término del ejercicio, en 83.226 millones de pese-
tas, colocando la posicién neta tomadora de fon-
dos en un total de 15.634 millones de pesetas, en
consecuencia con la tradicional y distintiva inten-
sidad de la actividad crediticia que caracteriza a la
Entidad dominante, Caixavigo, dentro del sector
de las Cajas de Ahorro.

El margen de intermediacion obtenido por la ges-
tién de los diferentes agregados patrimoniales del
grupo asciende a un volumen de 24.008 millones
de pesetas, superior en un 1,02% al registrado el
afio anterior. La incorporacién de los productos
netos por comisiones en cuantia de 2.649 millones,
que representa un incremento del 18,3% sobre
1997, y de los resultados por operaciones financie-
ras, impulsan una elevacién interanual del 4% en
el margen ordinario, hasta un total de 27.565
millones de pesetas.

Los gastos generales de administracién han experi-
mentado un crecimiento porcentual del 5,2% con
respecto a los soportados en 1997, hasta contabilizar
un saktdo de 12.892 millones de pesetas, al cierre del
ejercicio. Ello permite situar el Indice de Eficiencia,
determinado por el porcentaje de margen ordinario
destinado a cubrir los gastos generales de adminis-
tracién, en un nivel del 46,8%, en tanto que, parale-
lamente, el margen de explotacion experimenta un
incremento interanual del 1,9%, ascendiendo a un
volumen de 13.936 millones de pesetas.

Informe de Gestién

Finalmente, el resultado neto registrado al 31 de
diciembre por el grupo consolidado se elevé a 9.025
millones de pesetas, con una mejora de 1.293 millo-
nes de pesetas sobre el obtenido el afio anterior, que
se traduce en una tasa de crecimiento interanual del
16,7%.

HECHOS ACAECIDOS TRAS EL CIERRE DEL
EJERCICIO 1998

Después de cerrado el ejercicio 1998, no se ha pro-
ducido hecho conocido alguno que afecte o modifi-
que el contenido de este informe de gestion.

EVOLUCION PREVISIBLE EN 1999

Una vez superada con éxito la implantacién del
euro, y culminados, durante el ejercicio 1998,
importantes retos como la operacién de adquisicién
del 50% del capital del Banco Gallego, en el préxi-
mo afo, los mayores esfuerzos dirigidos al desarro-
llo institucional y al impulso de la actividad futura
de la Entidad, se centraran en las siguientes cues-
tiones :

a. El disefio y desarrollo del nuevo Plan Estratégi-
co de la Entidad para el periodo 1999 - 2002, en
el ambito del cual se acometera la revisién del
Plan Tecnoldgico y de Sistemas actualmente
vigente, que contemplara la necesaria adapta-
cién al denominado “efecto 2000".

b. La implantacién de los canales y medidas mas
convenientes para la adecuada coordinacion de
la accién comercial de la Caja con la del Banco
Gallego y la 6ptima explotacién de las sinergias
inherentes a la constitucidon de esta importante
plataforma financiera.

c. La potenciacion de sistemas y herramientas
orientadas a intensificar la accidon comercial y
a preservar la eficiencia en la gestion, a través
de la mejora de la rentabilidad de las inversio-
nes y el crecimiento de los ingresos por servi-
cios.

Para dar respuesta eficaz a tales retos y reforzar la
posicién competitiva de la Entidad se plantean las
siguientes actuaciones de innovacion y mejora:
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. Continuacién en la linea de innovacion finan-
ciera que viene desarrollando Caixavigo, com-
pletando la cartera de participaciones, con el
posicionamiento en empresas y sectores clave
para el desarrollo de la economia gallega o
que presentan sinergias con el negocio de la
Caja, diversificando las fuentes de financia-
cidn, a través del disefio de nuevas férmulas
de emision de titulos, y profundizando en la
actividad de aseguramientos y privatizacio-
nes.

. Redisefio del modelo de oficinas, renovacién
de la Red de Cajeros y adaptacion de la estruc-
tura organizativa de la Red Comercial de la
Caja a los nuevos requerimientos de su activi-
dad y funcionamiento, incluyendo la revision
del Sistema de Clasificacién de Oficinas en el
Area Territorial .

. Adaptacion de los sistemas y aplicaciones infor-
maticos de la Entidad al efecto del aiio 2000, a
través de la creacion de un nuevo entorno exclu-
sivo de desarrollo, validacién y pruebas, y del
necesario cambio del software de base.

. Implantacién de nuevas aplicaciones informatj-
cas a efectos de optimizar la gestién de Caixavi-
go en determinados aspectos del negocio, y de
mejorar la calidad y la rapidez del servicio a
clientes, en cuestiones relativas a Fondos de
Inversidn y Servicio de Boisa, Comercio Exterior,
Autoservicio y Medios de Pago, entre otras, e
implantacién de la funcionalidad de correo elec-
trénico, como utilidad general y como soporte
de comunicaciones internas, y desarrollo de las
aplicaciones de Lotus Notes.

. Andlisis de posibilidades, disefio y delimita-
cién del alcance de diversos proyectos relacio-
nados con los sistemas de informacién de ges-
tién tales como: Datawarchouse, Sistema de
Gestidn Integral de Riesgos y Sistema de Infor-
macién Global de Unidades Estructurales de
Negocio.

Desarrollo de iniciativas de refuerzo y poten-
ciaciéon de la accién comercial a través de la
puesta en préctica de las actuaciones que se
derivan del Plan Comercial de la Entidad para
el ejercicio 1999; comprendiendo la ejecucidn
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de los correspondientes planes de accion
comercial por oficina, el lanzamiento de cam-
pafias comerciales centralizadas y otras especi-
ficas de mercados, asi como la apertura de nue-
vas oficinas.

Ampliacién del Catélogo de Productos y Servi-
cios que la Caja mantiene a disposicién de sus
clientes a través del ofrecimiento de soluciones a
la medida de cada demanda individual, implan-
tando nuevos instrumentos de captacién de
recursos en balance, formulas de financiacién
hipotecaria que doten de mayor flexibilidad y
variedad a la oferta de la Entidad y desarrollan-
do el catdlogo de productos en euros actualmen-
te en funcionamiento.

Impulso de los servicios de Caja Electrénica y
Caja Telefénica y lanzamiento del servicio de
Caja por Internet, a fin de promover la facili-
dad de acceso de los clientes de la Caja a un
variado abanico de informacién y realizar, a
distancia a través del teléfono y del ordenador
la amplia mayoria de sus operaciones financie-
ras habituales, incrementando la productivi-
dad de la Entidad y facilitando una mayor
comodidad a los clientes.

Inclusién de nuevas posibilidades en los
medios de pago de la Entidad, puesta en fun-
cionamiento del Monedero Electrénico Euro -
6000 y fomento de la colaboracion de la Caja
con otras empresas e instituciones para el desa-
rrollo y la implantaciéon de tarjetas de pago
electrénicas.

Diseno y desarrollo de nuevos proyectos en el
ambito de la Calidad, como la elaboracion de
un decélogo de atencion al cliente, la defini-
cién de un lema de calidad y el lanzamiento de
una campafia de trato y amabilidad, entre
otras iniciativas orientadas al refuerzo de la
calidad de servicio que la Caja presta a su
clientela.

Continuacién de las acciones encaminadas a la
progresiva certificacién de la calidad de funcio-
namiento de los principales productos y servi-
cios ofrecidos por la Caja, con la obtencién de
nuevos Certificados de Calidad ISO-9002 corres-
pondientes a diferentes productos financieros y
parafinancieros.




12. Lanzamiento de la nueva Campafia Institucional

“Euro”, dentro del Plan de Comunicacion esta-
biecido por la Entidad, organizacién, en colabo-
racion con otras instituciones, de una “feria o
calle del euro” en la que todas las transacciones
se realicen en “euros simulados”, y renovacién
de la imagen externa y de la sefializacién de la
Oficina Principal y de los Servicios Centrales de
la Entidad.

Informe de Gestion

13. Desarrollo de las actividades de la Obra Social y

Cultural de la Caja conforme a las lineas de actua-
cion definidas en el Programa del Plan Estratégico
1996-2000 “Accién Social hacia el 2000” que, para
el gjercicio 1999, contempla la realizacion de la pri-
mera fase de un nuevo Centro Social polivalente
en la ciudad de Vigo, asi como la intensificacién
de la promocién de actividades culturales propias
y en colaboracion en toda la comunidad gallega.




