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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
O ND: INA
EL 31 DE DI B Y 1998 4
(Millones de Pesetas)
Ingrescs){Gasios) ]
e | Herde
1999 1998 (%)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 27) 270250 319.284
De los que: cartera de renta fija 76.921 79.899
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 27) (134.2070]  (180.786) |
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 27): - 17.596 1.336
De acciones y otros ttulos de renta variable 80 78
De participaciones 80 208
De participaciones en el Grupe 17.436 1.050
MARGEN DE INTERMEDIACION 153.639 139.534
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 27) 62836 56.178
COMISICNES PAGADAS {9.016) {8.884)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 27) 446 4.871
MARGEN ORDINARIO 207905 191.999
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 27) 1.574 5405
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
De personal (Nota 27) (88.778) (95.995)
De los que:
Sueldos y salarios (67.575)
Cargas sociales 17.129)
De las que: pensiones (933)
Otres gastos administrativos (Nota by} (26.972)
(115.750)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Notas 12) {11.978)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (5.835)
MARGEN DE EXPLOTACION 75.916
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (reto) (Nota 7) (9.587)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) 4.533
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFIJOS EXTRAORDINARIOS (Nota 27 . . 19.352 6.886
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 27} {42.559) {14.266)|
RESULTADO (BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS 47.655 35.832
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (3.250) {688)
OTROS IMPUESTCS (324) -
RESULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO ' 44.071 35.144
(") Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos,
Las Notas 1 a 29 y los Anexos |, IT y H1 de la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias -
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999,
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(1) RESENA DEL BANCO

Banco Espaiiol de Crédito, S.A. (en adelante, el Banco), constituido el 1 de mayo de
1902, es una entidad de derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las
entidades bancarias operantes en Espafia. Su sede social se encuentra en la calle de
Gran Via de Hortaleza, n° 3 (Madrid).

Su objeto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancarias
privadas en general, y, en particular, por las determinadas en el articulo 175 del
Cédigo de Comercio y en la demds legislacién en vigor relativa a la actividad de tales
entidades.

Para el desarrollo de su actividad en el &mbito nacional, al 31 de diciembre de 1999 el
Banco contaba con 1.997 sucursales, distribuidas por todo el territorio nacional, y
controlaba un grupo financiero que realiza actividades de financiacién, factoring,
mercado de capitales, etc. A dicha fecha, el Banco no tenia agentes a los que les fuera
aplicable la Circular 5/1995 del Banco de Espafia. Como soporte adicional a su
actividad internacional, el Banco cuenta con tres sucursales en el extranjero y
determinadas entidades financieras que operan, exclusivamente, fuera de Espafia.

El Banco es propietario de distintas participaciones en el capital de empresas
(dependientes y asociadas) que realizan actividades aseguradoras, industriales,
comerciales e inmobiliarias. Algunas de estas empresas estdn integradas en
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, 5.A.
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO, CARGO A RESERVAS Y
COMPARACION DE LA INFORMACION

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco, que se han obtenido de sus registros contables, se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 1999, que han sido formuladas por sus Administradores, se encuentran
pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima
que dichas cuentas anuales ser4n aprobadas sin cambios.

En los ejercicios 1995 y 1996 se presentaron, por anteriores Administradores del Banco
sustituidos por acuerdo del Consejo Ejecutivo del Banco de Espafia de fecha 28 de
diciembre de 1993, unas demandas de impugnacién de determinados acuerdos sociales
adoptados por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los ejercicios 1994 y
1995 que aprobaron, entre otros aspectos, el Plan de Saneamiento del Banco y las
cuentas anuales de los ejercicios 1993 y 1994 del Banco y del Grupo. En los ejercicios
1996 y 1998 han sido judicialmente desestimadas, y posteriormente apeladas por los
demandantes, las distintas demandas presentadas sobre la legalidad de los acuerdos

~ adoptados por las Juntas Generales de Accionistas del Banco que aprobaron,
respectivamente, el Plan de Saneamiento y las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 1993. Queda atin pendiente de resolucién la relativa a la aprobacién de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1994. Adicionalmente, en los ejercicios
1998 y 1999 se presentaron unas demandas de impugnacién de determinados acuerdos
sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los ejercicios
1997 y 1998 que aprobaron, entre otros aspectos, las cuentas anuales de los ejercicios
1996 y 1997 del Banco y del Grupo. Estas demandas se encuentran pendientes de que
se dicte sentencia. En opini6n de los Administradores del Banco y de sus asesores
legales, no se espera ningan efecto como consecuencia de dichas demandas.

En la elaboracién de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracién descritos en la Nota 3. No existe ningtin principic contable o
criterio de valoraci6n de carécter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en
las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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Los datos correspondientes al ejercicio 1998 que se incluyen en esta Memoria se
presentan, tnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

De acuerdo con la legislacién vigente y con las normas contenidas en la Circular
4/1991 del Banco de Espafia, los Administradores del Banco (como cabecera de un
grupo empresarial} formulan cuentas anuales consolidadas. Al 31 de diciembre de
1999, las cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Espafiol de Crédito en
comparacién con las cuentas anuales individuales del Banco muestran unas menores
reservas y unos mayores beneficios del ejercicio 1999 de 444 y 6.286 millones de
pesetas, respectivamente, asf como una disminucién de los activos de 139.035 millones

de pesetas.
Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para Ia presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1999 y 1998 hay que considerar los saldos de Ios
siguientes capitulos de los balances de situacién adjuntos:

Millones de Pesetas

0F1585649

1999 1998
Capital suscrito (Nota 20) 244.651| 245.064
Reservas (Nota 21) 20308 10.723
Beneficio neto del ejercicio 44.071] 35.144
Patrimonio neto contable al final de cada
ejercicio 309.030| 290.931

Tanto el Banco individualmente considerado como el Grupo consolidado del que el
Banco es cabecera estdn obligados a mantener unos recursos propios minimos
computables en funcién de sus riesgos y de sus compromisos. Al 31 de diciembre de
1999, los recursos propios computables del Banco excedian de Ios requeridos por la
normativa al efecto en vigor.

Cargo a reservas-

En virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de ]a Norma Decimotercera de la Circular
4/1991 del Banco de Espafia, y previa autorizacién expresa de esta Institucién, en el
ejercicio 1999 el Banco completé con cargo a sus reservas de libre disposicién la
totalidad de los compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en
dicho ejercicio hasta Ia fecha en que la jubilacién de este personal sea efectiva (véase
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Nota 3-h). El cargo a reservas -por importe de 25.972 millones de pesetas, neto del
efecto fiscal producido por las diferencias temporales aplicables a los compromisos
actuariales, que ascienden a 10.944 millones de pesetas (véanse Notas 21 y 22)- fue
aprobado en las Juntas Generales de Accionistas del Banco celebradas el 16 de febrero
de 1999 y el 2 de agosto de 1999.

Comparacion de la informacién-

La entrada en vigor de la Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espafia, ha
introducido diversas modificaciones en la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia en
relacién, entre otros temas, con la introduccién del euro como moneda oficial y en la
plena integracién de Espafia en la Unién Europea.

La adopci6n del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 y la integracién
de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio, suponen una redefinicién de lo que
se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1 de enero de 1999, inclusive,
la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y como esta moneda se define
en el Reglamento (CE)} 974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998. El euro sucede sin
solucién de continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del sisterna
monetario nacional. La unidad monetaria y de cuenta del sistema es un euro.

Como consecuencia de la aplicacién de la mencionada Circular, y a efectos de su
presentaci6n, los desgloses por moneda que se presentan al 31 de diciembre de 1999, y
que se encuentran diferenciados entre moneda nacional y moneda extranjera, recogen
bajo el concepto de moneda nacional las pesetas y las unidades monetarias del resto de
estados de la Uni6n Monetaria. Al 31 de diciembre de 1998, en el concepto moneda
nacional se recogen tnicamente los saldos denominados en pesetas, figurando las
unidades monetarias del resto de estados de la Unién Monetaria dentro de la categoria
moneda extranjera (véanse las Notas 6, 7, 8, 9, 11, 15 y 16).

El efecto de la entrada en vigor de la Circular 7/1998, en las cuentas anuales del Banco
del ejercicio 1999 ha consistido, basicamente, en el traspaso de los saldos de las cuentas
“Fondo especial para la cobertura de otros activos” y “Fondo para bloqueo de
beneficios” del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del
pasivo del balance de situacién, por importe de 25.543 y 2.694 millones de pesetas,
respectivamente, a los capitulos “Otros Activos” y “Otros Pasivos”, respectivamente,
del balance de situaci6n adjunto (véanse Notas 13, 17 y 18), asi como en el traspaso de
los saldos de las cuentas “Cheques a cargo de entidades de crédito” y “Cuentas de
recaudacién” de los capitulos “Entidades de Crédito” y “Débitos a Clientes” del pasivo
del balance de situacién, 15.071 y 53.341 millones de pesetas, respectivamente, a los
capitulos “Otros Activos” y “Otros Pasivos”, respectivamente, del balance de situacién
adjunto (véanse Notas 13 y 17).
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(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad ¥ los criterios de valoracién
més significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Con carécter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su perfodo de devengo, aplicindose el método financiero a aquellas
operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses.

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo’ dispuesto en la
normativa del Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores en
mora, en litigio y de dudoso cobro, incluidos los derivados del riesgo-pais, se
reconocen como ingresos en el momento en que se materializan,

b) Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas
de contado espariol al 31 de diciembre de 1999, a excepcién de:

1. La conversion a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espafia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A,
utilizdndose el tipo de cambio moneda local/d6lar US.A. en el pais de la
emision de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
dolares US.A., asi obtenido, al tipo de cambio oficial de esta moneda en
Espaiia al cierre del ejercicio 1999,

2. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas que no son de cobertura se han convertido a pesetas
considerando las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto,
registrandose las diferencias de cambio surgidas en el capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Las operaciones de cobertura de compraventa a plazo de divisas contra divisas
y de divisas contra pesetas se han convertido a pesetas al cambio medio del
mercado de divisas de contado al cierre del gjercicio 1999. El
premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la
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operacién a plazo y el de contado que le ha servido de cobertura, se periodifica
a lo largo de la vida dtil de la primera, con contrapartida en pérdidas y
ganancias, contabilizdndose como rectificaciones del coste o productos por
operaciones de cobertura.

Las dotaciones de capital de las sucursales del Banco en el extranjero estin
financiadas en divisas, por lo que las diferencias de cambio que se originan en
dichas inversiones se ven compensadas por las derivadas de sus correspondientes
financiaciones.

El contravalor en pesetas de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda
extranjera al 31 de diciembre de 1999, ascendian a 650.948 y 668.920 millones de
pesetas, respectivamente.

A partir del 31 de diciembre de 1998, Ia conversién a pesetas de los saldos en
monedas de los restantes estados integrados en la Unién Monetaria se efectia en
primer término a euros, aplicando el tipo fijo de conversién publicado el 31 de
diciembre de 1998 y, posteriormente, se convierte dicho nnporte en pesetas,
aplicando el tipo fijo citado.

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de provisiones para
insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos
sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién, se
contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo
por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo original de vencimiento
hasta doce meses, que se reflejan por su importe nominal, contabilizindose la
diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en cuentas de
periodificacién.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, puedan producirse en la recuperacién integra de los riesgos
crediticios, y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos
por el Banco.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

0F1585652
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1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Adicionalmente, siguiendo
la normativa del Banco de Espafia, existe una provisién equivalente al 1% de
las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgos de
firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo
este porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios sobre viviendas, oficinas
y locales polivalentes terminados y fincas rdsticas), de caricter genérico,
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que
pudieran producirse en el futuro.

2. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del gfado de dificultad
financiera de cada pafs. .

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorando el saldo de los
capftulos “Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance
de situacion, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas
que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el
Banco, que se presentan en el epfgrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras
provisiones” del pasivo del balance de situacién (véanse Notas 6, 7 y 18).

El saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias” se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por
las cancelaciones de los saldos incobrables o que hayan permanecido mas de tres
afios en situacion de morosidad (seis afios en las operaciones hipotecarias) y, en su
caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (véase Nota 7).

La Circular 9/1999 de Banco de Espafia de 17 de diciembre, que entrar4 en vigor el
1 de julio de 2000, ha modificado, entre otros aspectos, la normativa referente a la
constitucién del Fondo de Insolvencias, especialmente mediante la creacién de un
fondo para la cobertura estadistica de insolvencias. Dicho fondo, que se
constituird cargando cada ejercicio en la cuenta de pérdidas y ganancias una
estimaci6n de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos
homogéneos, ascenders, como maximo, a un importe igual al triple de la suma de
los productos de los importes de las diferentes categorias de riesgo crediticio por
los correspondientes coeficientes establecidos al efecto. Se estima que el efecto de
esta Circular no seré4 significativo.

OF1585653
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d) Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que constituian la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre de
1999 se presentan, atendiendo a su clasificacién, segtin los siguientes criterios:

1.

Los valores asignados a la cartera de negociacién, que esta integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a
corto plazo, se presentan valorados a su precio de mercado al cierre del
gjercicio o, en su defecto, al del altimo dia h4bil anterior a dicha fecha.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd
integrada por aquellos valores que el Banco ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafia, valorados a su
precio de adquisicién corregido. El precio de adquisicién se corrige
diariamente por el importe resultante de periodificar financieramente la
diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicién durante la vida residual del valor.

En los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se compara su
precio de adquisici6n corregido, segtin se define en el apartado 2) anterior y su
valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en funcién
de la cotizacién del altimo dia habil del ejercicio y, en el caso de titulos no
cotizados, en funcién del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho
dia) de los flujos financieros futuros con origen en el titulo. Si de dicha
comparacién surgen minusvalias, se registran con cargo a cuentas de
periodificacién. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra se sanean, linicamente, por la parte proporcional al
perfodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la fecha de
vencimiento.

En caso de enajenacién, las pérdidas que se producen respecto al precio de
adquisicién corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el
caso de que sean superiores a las pérdidas registradas en el ejercicio con cargo
a resultados) tnicamente se registran con abono a resultados por la parte que,
en su caso, exceda del fondo de fluctuacién de valores necesario al cierre de
cada ejercicio y constituido con cargo a cuentas de periodificacion.
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La plusvalia neta que se pone de manifiesto al comparar el coste de adquisicién
corregido y el valor de mercado de los titulos incluidos en los capftulos “Deudas
del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendfa, al 31 de
diciembre de 1999, a 26.382 y 236 millones de pesetas, respectivamente (véanse
Notas 5y 8).

e) Valores representativos de capital.-

Los valores de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de
adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable, o a su valor de mercado al cierre del ejercicio, si éste dltimo fuese
inferior.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con Ios siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacién inferior al 3%:
cotizacién media del dltimo trimestre o la del tltimo dia habil del ejercicio, Ia
menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de
participacién superior al 3%: valor teérico-contable de la participacién,
obtenido de los tltimos estados financieros disponibles, en algunos casos, no
auditado de cada una de las sociedades participadas, considerando, en su caso,
las plusvalias tacitas existentes en el momento de la compra y que subsistan en
el momento de la valoracién.

Las minusvalfas que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacién de
estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores, que se
presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo del
balance de situacién (véanse Notas 9, 10 y 11) y con otras provisiones (véase
Nota 18).

En los Anexos I y II se muestran las participaciones mas significativas del Banco al
31 de diciembre de 1999.

P Activos inmateriales-

Los gastos amortizables corresponden al fondo de comercio que surge en la
adquisicién por parte del Banco en el ejercicio 1999, de 16 oficinas de Banco
Santander Central Hispano, S.A. Estos gastos se amortizardn en un periodo
méximo de veinte afios.
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(véase Nota 26).

Activos materiales-

Inmovilizado funcional-

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre
ellas, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio), menos sy correspondiente
amortizacién acumulada (véase Nota 12), ’

La amortizacién se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios

Porcentaje
Anual de
Amortizacién
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario e instalaciones 7.5%
Equipos de oficina ¥ mecanizacién 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren,

Activos materiales adquiridos por aplicacion
de otros activos-

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién o por el valor de tasacion del activo adquirido, el menor de los dos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional del Banco, se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido
desde su adquisicién, de Ia naturaleza del activo y/o de las caracteristicas de Ia
tasacién.

-10- ~
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Las provisiones, constituidas con cargo al capitulo “Quebrantos Extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, se incluyen minorando el saldo del epigrafe
“ Activos Materiales - Otros inmuebles” (véanse Notas 12 y 27).

h) Plan de pensiones-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Una parte de estos compromisos se encuentra cubierta con fondos intemnos, y el
resto, con pélizas contratadas con tres compafifas de seguros, dos de ellas ajenas al
Grupo.

Las hip6tesis consideradas en los estudios actuariales efectuados por una entidad
de actuarios independientes, tanto para las pensiones causadas como para las no
causadas y para todos los compromisos por jubilaciones anticipadas, han sido,
entre otras, las tablas GRM/F-80 penalizadas en dos afios y un tipo de interés
anual técnico que coincide con el de la rentabilidad de los activos en los que estédn
invertidas las p6lizas de seguros hasta el vencimiento de dichos activos y un 4%
para los perfodos en los que el interés anual técnico no estd vinculado a la
rentabilidad especifica de unas inversiones y para la totalidad de los fondos
internos constituidos, por lo que cumplen con la normativa vigente reguladora de
esta materia. Dichos estudios actuariales se han efectuado en bases individuales,
utilizando el método de acreditacién proporcional afio a afio (projected unit
credit). Este método distribuye linealmente el coste estimado por empleado en
base a la proporcién entre el ndmero de afios de servicio transcurrido y el nimero
total de afios de servicio esperados de cada empleado.

-.11— ‘-V




“TIMBRE:
DEL ESTADG
R

A= S

OF1585658

CLASE 83

A continuacién se indican las principales magnitudes de los citados estudios, al
cierre de los ejercicios 1999 y 1998:

Millones de Pesetas
1999 1998
Valor actual:
Pensiones causadas por el personal pasivo (*) 139.267 126.654
Pensiones devengadas por el personal en activo 39.758 39.777
Compromisos salariales con el personal jubilado
anticipadamente 40.896 21.518
Importe total de los compromisecs devengados 219.921 187.949

(*) Incluido el personal jubilado anticipadamente.
1. Pensiones causadas:

El valor actual de las pensiones causadas por el personal pasivo del Banco y de
las pensiones a percibir por el personal jubilado anticipadamente a partir de la
fecha de su jubilacién, ascendia a 139.267 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1999. Dicho pasivo actuarial se encuentra cubierto, en parte, por
un fondo interno, que figura registrado en el epigrafe “Provisiones para
Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” del balance de situacién, por
importe de 4.230 millones de pesetas (véase Nota 18) y, el resto, 135.037
millones de pesetas, por pélizas contratadas con tres compaiiias de seguros,
dos de ellas ajenas al Grupo.

De las pélizas de seguros mencionadas anteriormente, las contratadas con
compaiifas ajenas al Grupo garantizan los pagos futuros por complementos de
pensiones correspondientes a las pensiones causadas hasta el 1 de agosto de
1994. Las pensiones causadas a partir de esta fecha estdn cubiertas con p6lizas
de seguros contratadas con Compaiifa Aseguradora Banesto Seguros, S.A.,
salvo las cubiertas por el mencionado fondo interno.

2. Pensiones no causadas:

Al 31 de diciembre de 1999, el valor actual de las pensiones devengadas por el
personal en activo del Banco ascendia a 39.758 millones de pesetas. Dicho
pasivo actuarial se encuentra cubierto, en parte, por un fondo interno, que
figura registrado en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de

-12- -




OF1585659

CLASE 83

pensionistas” del balance de situacién, por importe de 1.650 millones de
pesetas (véase Nota 18), y, el resto, 38.108 millones de pesetas, por p6lizas
contratadas con compaiiias de seguros, una de ellas, Compafifa Aseguradora
Banesto Seguros, 5.A. 3. Jubilaciones anticipadas:

a. Jubilaciones anticipadas anteriores al ejercicio 1999-

En los ejercicios 1996 y 1998, el Banco constituyé fondos para cubrir los
compromisos salariales con el personal jubilado anticipadamente desde el
momento de su prejubilacién hasta Ia fecha de su jubilacién efectiva, que
registré en el epfgrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de
pensionistas” del balance de situacién, y aflors, simultdneamente, el
impuesto anticipado correspondiente a dichos compromisos salariales.

b. Jubilaciones anticipadas en el ejercicio 1999-

En el ejercicio 1999, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la
posibilidad de jubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad
establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este motivo, en
el ejercicio 1999 el Banco ha constituido un fondo para cubrir los pasivos
complementarios del personal jubilado anticipadamente y los
compromisos salariales de dicho colectivo desde el momento de la
prejubilacién hasta la fecha de su jubilacién efectiva.

Dicho fondo, de acuerdo con la autorizacién expresa del Banco de Espafia
de fecha 27 de julio de 1999 y la aprobacién de las Juntas Generales de
Accionistas del Banco, celebradas el 16 de febrero y el 2 de agosto de 1999,
ha sido constituido con cargo a reservas de libre disposicién por un
importe de 25.972 millones de pesetas, y mediante la contabilizacién
simultdnea del impuesto anticipado correspondiente, por importe de
10.944 millones de pesetas (véanse Notas 2, 21 y 22).

En el ejercicio 1999, el Banco suscribi6 pélizas de seguros con Compaiiia
Aseguradora Banesto Seguros, S.A. para garantizar los pagos por los
pasivos complementarios del personal jubilado anticipadamente, tanto en
el ejercicio 1999 como en el ejercicio 1998. Las primas satisfechas han
ascendido a 24.032 millones de pesetas.
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Por consiguiente, en el balance de situacién adiunto Gnicamente figuran
registrados los compromisos salariales de dicho colectivo hasta la fecha de
jubilacién efectiva, por importe de 40.896 millones de pesetas, e incluidos
en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de
pensionistas” de dicho balance.

Dotaciones y pagos-

El coste devengado por el Banco en concepto de pensiones en el ejercicio 1999 ha
ascendido a 4.841 millones de pesetas, que se encuentra registrado en los epigrafes
“Intereses y Cargas Asimiladas”, “Gastos Generales de Administracién ~ De
personal” y “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
(véase Nota 27),

En el ejercicio 1999 se han efectuado Pagos a pensionistas por importe de 18.868
millones de pesetas, de los que 11.001 millones de pesetas han sido satisfecho con
cargo a los fondos internos constituidos por el Banco (véase Nota 18).

Operaciones de futuro-

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones (véase Nota 25),

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no
vencidas, las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre
valores y tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre
tipos de interés futuros -FRA-, las permutas financieras (de interés -IRS-, de interés
en distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas-), efc.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas, véase el
apartado b) de esta misma Nota 3.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos
productos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos
futuros que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que
fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no tuvieran incidencia en el
patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de
los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por
el Banco. Las primas cobradas y pagadas por las opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizan en los capitulos “Otros Pasivos” (véase Nota17) y
“Otros Activos” (véase Nota 13) del balance de situaci6n, respectivamente, como
un activo patrimonial del comprador y como un pasivo del emisor. -
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Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones,
los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los
ingresos o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados,
también denominadas operaciones de negociaci6n, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. En los mercados organizados,
el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos
mercados organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
su liquidacién efectiva. No obstante, se efectian valoraciones de las posiciones,
habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por
cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones al 31 de
diciembre de 1999. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de
tipo de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.

Al 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
unidades monetarias nacionales de los Estados participantes en la Uni6én
Monetaria se dieron de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar 0 pagar
por estas operaciones se registraron, segdin su signo y sin compensar, en los
capitulos “Otros Activos” y “Otros Pasivos” de cuentas diversas del activo y del
pasivo del balance de situaci6n a dicha fecha. En las operaciones que no son de
cobertura, el valor actual de los citados importes se imputa a la cuenta de pérdidas
y ganancias y el importe restante se periodifica, con carécter general, hasta el
vencimiento contratado en las operaciones. En las operaciones de cobertura, los
importes pendientes de cobro o pago por este motivo se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias de forma simétrica a los resultados de los elementos que
cubren, registrindose entre tanto en los capitulos “Otros Activos” y “Otros
Pasivos” del balance de situacion.

Indemnizaciones por despido-
De acuerdo con la legislacién vigenfe, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan

alguno de reduccién de personal que haga necesaria la constitucién de una
provisién por este concepto.
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k) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se determina en funcién
del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal; entendiendo
éstas como las producidas entre Ia base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, y de acuerdo con un principio de prudencia, no se
registran contablemente las diferencias temporales que suponen Ia anticipacién de
impuestos (que se consideran, a todos los efectos, como diferencias Permanentes),
con excepcion del valor actual de las dotaciones a los fondos de pensiones por la

Siguiendo, también, criterios de prudencia, no se ha considerado como activo el
crédito fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas que se pusieron de

(9) DISTRIBUCION DE RESULTADOS
La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1999 que el Consejo de

Administracién del Banco propondré, para su aprobacién, a la Junta General de
Accionistas, es Ia siguiente:

-16 - -




& ‘ﬂr‘; &’.u‘b\}ﬁ”; .
“TIMBRE
‘DEL ‘ESTADO.

OF1585663

CLASE g2
Millones
de Pesetas|
Beneficio neto del ejercicio 1999 44.071
Distribucién: ‘ -
Reserva legal 4.407 !
Reservas voluntarias 39.664 |

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situaci6n adjuntos, es la
siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998 ,

Certificados de Banco de Espafia 36.522| 70.184
Cartera de renta fija:

De negociacién 43.326| 36.889

De inversién ordinaria 325.438| 248.995

De inversi6n a vencimiento 643.784| 517.624

1.012.548| 803.508

1.049.070( 873.692

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 se adquirieron
certificados de depésito emitidos por el Banco de Espafia por 201.450 millones de
pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta x
septiembre del afio 2000 y devengan un interés anual del 6%. i

La composicion del saldo del epigrafe “Cartera de renta fija” del cuadro anterior es la
siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1598
De negociacion-
Oftras deudas anotadas cotizadas 43.326 36.889

43.326 36.889

De inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 236.887 | 170.146
Otras deudas anotadas cotizadas 88.551 78.849

325.438 | 248.995

De inversion a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 643.784 | 517.624

643.784 | 517.624

En los ejercicios 1999 y 1998 no ha habido movimientos en el saldo de la cuenta “Fondo
de fluctuacién de valores”.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro en el ejercicio 1999 ha sido del
3,0% (4% en el ejercicio 1998). Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” recogen
obligaciones, bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos
ha sido del 7,8% en el ejercicio 1999 (84% en el ejercicio 1998). De estos activos, de los
Certificados de Banco de Espafia y de los adquiridos temporalmente, registrados en los
capitulos “Entidades de Crédito” (véase Nota 6) y “Créditos sobre Clientes” (véase
Nota 7) del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999, se habfa cedido un importe
efectivo de 2.133.371 millones de pesetas a Banco de Espafia, a Administraciones
Pablicas, a otros intermediarios financieros y a clientes, por lo que figuran
contabilizados en los epigrafes “Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso” (véase
Nota 15) y “Débitos a Clientes” (véase Nota 16) de dicho balance de situacién.

Durante el ejercicio 1999, se han producido traspasos de la cartera de negociacién a la
cartera de inversi6n ordinaria por un importe efectivo de 399 millones de pesetas, a su
precio de mercado a la fecha del traspaso, deducido el cup6n corrido.

En el ejercicio 1999 se han efectuado ventas de la cartera de inversién ordinaria por
importe de 697.206 millones de pesetas, generdndose pérdidas por importe de 2.006
millones de pesetas, que se encuentran registradas en el capitulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 27).
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Al 31 de diciembre de 1999, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados
en los epigrafes “Cartera de renta fija - De inversién ordinaria” y “Cartera de renta fija

- De inversién a vencimiento” eran los siguientes:

Millones de Pesetas
Valoren | Valor de
Libros | Mercado

Cartera de renta fija-
De inversién ordinaria (*) 325438 | 319.976
De inversi6én a vencimiento 643,784 | 675.628

(*) La diferencia existente entre el valor en libros y el valor de mercado de la cartera de renta
fija de inversién ordinaria se encuentra cubierta con el fondo de fluctuacién de valores
dotado con cargo a cuentas de periodificacién (véase Nota 2-d).

El movimiento que se ha producido en las carteras de inversi6n ordinaria y a

vencimiento, durante el ejercicio 1999, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Cartera de | Cartera de
Inversién | Inversién a
Ordinaria | Vencimiento
Saldos al 1 de enero de 1999 248.995 517.624
Compras y traspasos 773.755 221.532
Ventas y amortizaciones {697.206) (96.361)
Modificacién por precio de adquisicién
corregido (Nota 3-d) (106) 989
Saldos al 31 de diciembre de 1999 325.438 643.784

Al 31 de diciembre de 1999, el desglose del saldo de este capitulo por plazos de

vencimiento, era el siguiente:
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Millones de Pesetas
Vencimiento
: Entre 3 Entre
Hasta Meses y 1 Ao Mis de
3 Meses 1 Afo | y5 Afies | 5 Afios Total

Certificados de Banco de Espafia 17.821 18.701 - - 36.522
Cartera de renta fija-

De negociacién 5.305 63 29.240 8.718 43.326

De inversién ordinaria 37320 | 138299 71.047 78.772 | 325.438

De inversién a vencimiento 160.321 - 272.641 | 210.822 | 643.784

220.767 | 157.063 | 372928 | 298.312 |1.049.070

Al 31 de diciembre de 1999, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a
determinados compromisos, propios o de terceros, ascendia a 36.647 millones de
pesetas. Una parte de estos valores se encontraba en garantia de los créditos
concedidos al Banco por Banco de Espafia (véase Nota 15).

(6) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 1.241982 | 1.170.716
En moneda extranjera 334.349 624.461
1.576.331 | 1.795.177
Por naturaleza:
A Ia vista-
Cuentas mutuas 1.121 -
Cheques a cargo de entidades de crédito - 17.484
Otras cuentas 47.396 53.309
48517 | 70.793
Otros créditos-
Depésitos en entidades de crédito y financieras 673.115] 946.200
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 6776201 606.903
Otras cuentas 177189 | 171.371
1.527.924 | 1.724.474
Menos- Fondos de provisiones para insolvencias (110)] (90)
1.576.331 | 1.795.177

A continuacién se muestra el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios al cierre del ejercicio 1999, del saldo del epigrafe “Otros créditos”
(excepto “Otras cuentas”) del detalle anterior:

Tipo de
Interés
Millones de Pesetas Medio al
Entre 3 Entre Cierre
Hasta Mesesy | 1Afo Més de del
3 Meses 1 Ao | y5 Afios | 5 Aiios Total Ejercicio
Depésitos en entidades de crédito
y financieras 550942 | 107.741 | 14.141 291 673.115| 49%
Adgquisicién temporal de activos 587.526 | 90.094 - - 677.620 29%
1.138.468 | 197.835 | 14.141 291 | 1.350.735
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(7} CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 2799461 | 2.463.160
En moneda extranjera 180.089 173.059
2.979.550 | 2.636.219
Por sectores: '
Administraciones Pablicas 162.692 160.995
Otros sectores residentes 2.689.746 | 2.348.128
No residentes 197.893 205.261
Menos- Fondo de provisiones para
insolvencias {70.781) (78.165)
2.979.550 | 2.636.219

La concentracién, por 4reas geogréficas, de las operaciones de crédito con no
residentes, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Resto Unién Europea 55.226 59.058
Estados Unides de América 13.354 15.168
Resto OCDE 5.158 3.034
Iberoamérica 91.296 | 100.943
Resto del mundo 32.859 27.058
197.893 | 205.261

A continuacién se indica el desglose de los créditos sobre clientes, al 31 de diciembre
de 1999 y 1998, sin considerar el saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias”,
atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién del crédito de las
operaciones:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 999.299 | 945.692
Entre 3 meses y 1 afio 645.007 | 438.195
Entre 1 afio y 5 afios 513.533 | 419.147
Mis de 5 afios . 892492 | 911.350
3.050.331 | 2.714.384
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comexcial 405.115| 405.584
Deudores con garantia real 926.036 | 737.307
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 201.035 | 181.446
Otros deudores a plazo 1.305.938 | 1.171.499
Deudores a la vista y varios 101.328 | 101.410
Arrendamientos financieros 71.642 62.943
Activos dudosos 29.237 54.195
3.050.331 | 2.714.384

Al 31 de diciembre de 1999, no existian créditos sobre clientes de duracion
indeterminada por importes significativos.

En el mes de julio de 1999, el Banco titulizé préstamos hipotecarios de su cartera por
importe de 126.095 millones de pesetas, aproximadamente, siendo suscrita la totalidad
de las participaciones hipotecarias emitidas por Fondo de Titulizacién Hipotecaria
Banesto 1 (constituido por Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.). Al 31 de diciembre de 1999, todos los bonos de titulizacién
hipotecaria en circulacién a esa fecha emitidos por el Fondo - cuyo valor nominal total
ascendfa a 117.184 millones de pesetas, aproximadamente - eran propiedad del Banco,
por lo que se presentan en el balance de situacién formando parte del saldo de la
cuenta “Deudores con garantia real”. Estos bonos de titulizacién hipotecaria se
encontraban en garantia de los créditos concedidos al Banco por Banco de Espaiia
(véase Nota 15).

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
“Arrendamientos financieros” del detalle’ anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimijento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Anadido, més el valor residual correspondiente a la opcién de compra.
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El importe de los anticipos y créditos concedidos por el Banco al 31 de diciembre de
1999 al conjunto de los miembros de su Consejo de Administracién ascendia a 278
millones de pesetas. Estos importes devengan interés medio anual del 1,5% y tienen
un vencimiento medio de 10 afios. Los importes que han sido amortizados de dichos
préstamos durante el ejercicio 1999 han ascendido a 12 millones de pesetas.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1999, estos titulares actuaban como garantes de
otros riesgos crediticios por importe de 272 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, el Banco tenia registrados créditos por importe de 19.813
millones de pesetas correspondientes a la financiacién concedida a sus empleados para
la adquisicién de acciones del Banco y de Banco Santander Central Hispano, S.A.

Adicionalmente, en determinados casos el Banco ha financiado la adquisicién por
terceros de sus propias acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantia de
acciones del Banco o de Banco Santander Central Hispano, S.A. Al 31 de diciembre de
1999, el importe total de estas financiaciones y garantias, netas de provisiones para
insolvencias, ascendfa a 3.610 millones de pesetas, para las que, de acuerdo con los
articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se ha
constituido una reserva indisponible equivalente al valor contable de las
financiaciones y garantias sefialadas neto de sus provisiones para insolvencias (véase
Nota 21).

Fondo de provisiones para insolvencias-

El movimiento que se ha producido en el saldo de este fondo durante los ejercicios
1999 y 1998, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 78.165 93.424
Mis- Dotacién neta con cargo a resultados del ejercicio-
Dotaci6n del ejercicio 27.217 28.103
Fondos disponibles {4.954) (6.644)
22.263 21.459
Traspaso de “Provisiones para riesgos y cargas” (Nota 18) 4.041 1.250
Traspaso a “Provisiones para activos materiales” (Nota 12) (2.288)| (2.006)
Cancelaciones netas por fallidos y otros movimientos netos {31.400)| (35.962)
Saldos al cierre del ejercicio 70.781 78.165
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Los activos en suspenso recuperados y los saneamientos directos de activos crediticios
realizados durante el ejercicio 1999 han ascendido a 13.197 ¥ 521 millones de pesetas,
respectivamente, y se presentan deduciendo e incrementando, respectivamente, el
saldo del capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta.

(8) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por moneda, admisién o no de los titulos a cotizacién en Bolsa,
naturaleza y sector que lo origina, del saldo de este capitulo de los balances de
situaci6én adjuntos, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 464.366 58.567
En moneda extranjera 93.522 72.550
557.888 131.117
Por cotizacién:
Titulos cotizados 556.284 | 129511
Titulos no cotizados 1.604 1.606
‘ 557.888 131.117
Por naturaleza: .
Fondos Pablicos 3.142 7.664
Pagarés y efectos 322.862 -
Bonos y obligaciones 52.425 41.564
Pagarés de empresa 3.706 3.666
Otros valores 175.753 78.223
557.888 | 131117
Por sectores:
Adininistraciones Piiblicas 3,142 7.664
De entidades oficiales de crédito 972 817
De ofras entidades de crédito
residentes 332.035 2.108
De otros sectores residentes 48.229 45.230
De no residentes 173.510 75.298
557.888 | 131.117
Menos- Fondos de fluctuacién de valores (Nota 3-d) (893) (21)
556,995 [ 131.096

Al 31 de diciembre de 1999, la cuenta “Pagarés y efectos” recogia pagarés emitidos en
el ejercicio 1999 por Banesto Banco de Emisiones, S.A. El tipo de interés medio anual
de estos pagarés ha sido del 3,7%. De estos activos, se habfa cedido un importe
efectivo de 122.266 millones de pesetas a clientes, por lo que figura registrado en el
capitulo “Débitos a Clientes” (véase Nota 16) del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999.

Al 31 de diciembre de 1999, el desglose del saldo de esta cuenta por plazos de
vencimiento, era el siguiente:
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Millones de Pesetas
Entre 3
Meses Mis de
v 1 aiio 1 afio Total
Pagarés y efectos 235.925 86.937 | 322.862

Al 31 de diciembre de 1999, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados
en este capitulo del balance de situacién eran los siguientes:

Millones de Pesetas

Valoren | Valor de
Libros | Mercado

De inversién ordinaria
De cartera de negociacién

536.080 | 536.316
20.915 20.915

556.995 | 557.231

El tipo de interés anual medio ponderado de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1999 era de un 4,2%. El efecto de actualizar financieramente los valores
de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del

Banco no es significativo.

La totalidad de los “Fondos Publicos” corresponde a valores emitidos por el sector

ptiblico espafiol.

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 1999, 286.465
millones de pesetas vencen durante el ejercicio 2000.

Durante los ejercicios 1999 y 1998, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capftulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

-27-
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Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 131117 36.147
Compras 1.183.071 | 607.324
Ventas, amortizaciones y otros {756.300)| (512.354)
Saldos al cierre del ejercicio 557.888 | 131117

El movimiento que se ha producido en el saldo de Ia cuenta “Fondo de fluctuacién de

valores”, durante los ejercicios 1999 y 1998, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 21 23
Mas- Dotacién neta con cargo a
resultados del ejercicio 872 -
Menos- Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y otros - (2)
Saldos al cierre del ejercicio 893 21

(99 ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capftulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones de sociedades en
las que la participacién del Banco es inferior al 3%, en el caso de sociedades con
cotizacién oficial en Bolsa, y al 20%, en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi
como las participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria. Al 31 de diciembre de
1999 y 1998, el desglose del saldo de este capftulo en funcién de la moneda de
contratacién y de la admisién o no a cotizacién en Bolsa de los valores, se indica a

continuaciéon:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 8.290 3.156
En moneda extranjera - 113
8.290 3.269
Por cotizacién:
Titulos no cotizados 8.290 3.269
8.290 3.269
Menos- Fondo de fluctuacién
de valores (763) (746)
7.527 2523

OF1585675

En los saldos anteriores, no se incluyen inversiones significativas en entidades de
crédito.

Durante los ejercicios 1999 y 1998, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el fondo de
fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 3.269 3.735
Compras y suscripciones 7.022 3.535
Ventas y reembolsos (2.001) (4.001)
Saldos al cierre del ejercicio 8.290 3.269

Todos los saldos anteriores estan clasificados como cartera de inversi6n ordinaria, y su
valor de mercado, a 31 de diciembre de 1999, ascendia a 9.133 millones de pesetas.

La casi totalidad de las adiciones y bajas que se han producido en el ejercicio 1999
corresponde a compras y ventas de participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores”, durante los ejercicios 1999 y 1998, se muestra a continuacién:




CLASE 8a

R N

Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 746 736
Més- Dotacién neta con cargo a
resultados del ejercicio 18 10
Otros movimientos 1) -
Saldos al cierre del ejercicio 763 746

(10) PARTICIPACIONES

OF1585676

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los derechos sobre el capital
de sociedades asociadas mantenidos por el Banco; es decir, de aquellas sociedades que,
sin formar parte de su grupo econémico, mantienen con el Banco una vinculacién
duradera, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el detalle del saldo, atendiendo a la moneda en que
se ha realizado la emisi6n y a su admisi6n o no a cotizacién en Bolsa, era el siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Titulos en moneda naciornal
y no cotizados 1592 841
Menos- Fondo de fluctuacién de
valores .056) (530)
536 311

En el Anexo II se presenta un detalle de estas sociedades asi como de las sociedades
asociadas a través de una participacién indirecta, con indicacién del porcentaje de
participacién directa e indirecta y otra informacién relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1999 y 1998, sin considerar el fondo de
fluctuacion de valores, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 841 862
Adiciones 825 -
Bajas (74) {21)
Saldos al cierre del ejercicio 1.592 841

En el ejercicio 1999, el Banco adquiri6 el 36,8% del capital de Aguas de Fuensanta, S.A.
y el 36,1% del capital de Cartera del Norte, S.A. y vendi6 un 3,2% del capital de
Sistemas 4B, S.A. En todos los casos, estas transacciones se han efectuado con terceros
ajenos al Grupo.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores”, durante los ejercicios 1999 y 1998, se indica a continuacién:

, Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 530 587
Mais/(Menos)-
Dotacién (Recuperacién) neta con cargo {abono) a
resultados del ejercicio 119 (55)
Otros movimientos 407 (2)
Saldos al cierre del ejercicio 1.056 530 /

(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge la inversién en sociedades
del Grupo, consolidables o no consolidables Por no estar su actividad directamente
relacionada con la del Grupo econémico. En el Anexo I se indican los porcentajes de
participacién, directa e indirecta, y otra informacién relevante de dichas sociedades,

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, no existian ampliaciones de capital significativas en
perfodo de suscripci6n en ninguna filial.

-31. ~
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Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el detalle del saldo de este capitulo de los balances
de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda en que se ha realizado Ia emisién Y asu
admisién o no a cotizacién en Bolsa, era el siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 150.872 152.514
En moneda extranjera 1.459 1.283
152.331 | 153.797
Por cotizacion: .
Titulos cotizados 66.015 66.015
Titulos no cotizados 86.316 87.782
152.331 153.797
Menos- Fondo de fluctuacién de
valores (57.077) | (64.046)
95.254 89.751

Los saldos anteriores incluyen inversiones mantenidas en entidades de crédito por
importe de 24.683 y 24.268 millones de pesetas, respectivamente. Dichas participaciones en
entidades de crédito se incluyen en el Anexo L.

A continuacién, se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién, durante los ejercicios 1999 y 1998, sin considerar el
fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 153.797 90.567
Adiciones (compras, ampliaciones de capital e
incorporacién por absorciones) 8.947 77.555
Bajas (ventas, absorciones, etc.) (10.413) | (14.325)
Saldos al cierre del ejercicio 152331 | 153.797

La casi totalidad de los movimientos que se han producido en el ejercicio 1999 tiene su

origen en los siguientes hechos:

-32.
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1. Canje del 95% de la participacién que el Banco tenia en el capital de Banesto
Fondos, S.G.LLC, S.A. por el 19% del capital de BSCH Gestién S.G.ILLC, S.A.,
como consecuencia de la fusién por absorcién de la primera por parte de la

segunda.

2. Disolucién sin liquidacién de Inmobiliaria Centro Levante, S.A., al amparo de lo
establecido en el articulo 266 de la vigente Ley de Sociedades Anénimas, mediante
la cesién global del activo y del pasivo a su accionista tnico, Banco Espaiiol de
Crédito, S.A. La cartera de valores de Inmobiliaria Centro Levante, S.A. cedida al
Banco fue, basicamente, el 48% del capital de Crinaria, 5.A., el 34,5 % del capital de
Costa Canaria de Veneguera, S.A. y €1 33,3 % del capital de La Mota, S.A.

3. En julio de 1999, el Banco realiz6 una aportacién a Banesto, Bar;co de Emisiones,
S.A., anterior Banco General, S.A., por importe de 266 millones de pesetas, para
compensar pérdidas de ejercicios anteriores.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores”, durante los ejercicios 1999 y 1998, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 64.046 33.585
Miés / (Menos) -
Dotacién (recuperacién) neta con cargo (abono)

a resultados del ejercicio (4.652) (413)
Incorporacién por absorcién SCI - 45.334
Cancelaciones, saneamientos y otros movimientos (2.317) | (14.460)

Saldos al cierre del ejercicio 57.077 64.046

En el Anexo III se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento
del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y del articulo 53
de la Ley 24/1988, del Mercado de Valores.

ACTIVOS MATERIALES

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1999 en los saldos de las
cuentas de activos materiales, y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas,
ha sido el siguiente: .
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Millones de Pesetas
Terrenos ‘
y Edificios Otros Mobiliario,
de Uso Inmue- |Instalaciones
Propio bles (%) y Otros Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldos al 1 de enero de 1999 66.075 96.226 150.367 312.668
Adiciones 1.108 16.741 11.161 29.010
Retiros (8.449) (39.827) (4857) | (53.133)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 58.734 73.140 156.671 288.545
Amortizacién acumulada y provisfones (Nota 3-g)-
Saldos al 1 de enero de 1999 11.096 34.597 - 89.998 135.691
Dotaciones (recuperaciones) netas 1.466 (2.616) 10.512 9,362
Retiros (2477} (3.975) (2912) (9.364)
Traspaso de “Fondo de provisiones para insolvencias”
(Nota 7) . 2.288 - 2.288
Traspaso de “Fondos de cobertura de otros activos”
ota 13) - 154 - 154
Saldos al 31 de diciembre de 1999 10085 ° 30.448 97.598 138.131
Valor neto contable al 31 de diciembre de 1999 48.649 42,692 59.073 150.414
(*) Aproximadamente, el 68,1% del “Coste regularizado y actualizado” y el 92,2% de Ia
“Amortizacién acumulada y provisiones” al 31 de diciembre de 1999, corresponde a
activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos (véanse Notas 3-g y 27);
(77,1% y 91,7% respectivamente, al 31 de diciembre de 1998).
Al 31 de diciembre de 1999, el Banco no tenia contraidos derechos sobre bienes -
utilizados en régimen de arrendamiento financiero. .; j
El Banco actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, |
de 7 de junio, y de otras disposiciones legales anteriores.

{13) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es el
siguiente: .
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CLASE 82
Millones de Pesetas
1999 1998

Hacienda Piblica (*) 30.841 17.189

Opciones adquiridas 6.182 2.515
Cheques a cargo entidades de crédito (Nota 2) 15.071 -

Otros conceptos 104.506 | 120.126

Menos- Fondos especificos para cobertura

de otros activos {29.785) -

126.815 | 139.830

(*) Al 31 de diciembre de 1999, incluye impuestos anticipados por importe de 23.196

millones de pesetas (véanse Notas 3-k y 22).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo especifico para
cobertura de otros activos”, durante el gjercicio 1999, se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1999 -
Mis / (Menos)-
Reclasificacién de “Provisiones para riesgos y cargas-

Otras provisiones” (Notas 2 y 18) 25.543
Dotaci6n neta con cargo a resultados del ejercicio 3.437
Traspaso a “Fondo de cobertura de inmovilizado”

(Nota 12) (154)
Otros movimientos 959

Saldo al 31 de diciembre de 1999 29.785

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de

situacién adjuntos, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 40 52
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 71378 71.564
Gastos pagados no devengados 1.404 860
Otras periodificaciones 26.333 22.181
99.155 94.657
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 3.144 2.686
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 28.625 26.931
Gastos devengados no vencidos 13.801 12.909
Otras periodificaciones 23.718 23.397
' 69.288 | 65.923

(15) ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a su moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones, es la

siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 2.157.803 § 1.194.163
En moneda extranjera 2619851 586.316
2.419.788 | 1.780.479
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 8.043 32.864
Camara de Compensacién - 13.267
Otras cuentas 36.221 75.154
44.264| 121.285
A plazo o con preaviso-
Banco de Espafia:
Dispuesto en cuenta de crédito 133.303 5.500
Cesi6n temporal de activos
al Banco de Espafia (Nota 5) 569.360 74.785
702.663 80.285
Cuentas a piazo 925718 715.634
Cesién temporal de activos (Nota 5) 726978 | 853.374
Otras cuentas 20.165 9.501
2.375.524 | 1.659.194
2.419.788 | 1.780.479

Al 31 de diciembre de 1999, el limite asignado por el Banco de Espafia al Banco para el
sistema de créditos con garantia de Fondos Pablicos (véase Nota 5) y otros activos

(véase Nota 7) ascendia a 150.334 millones de pesetas.

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de
1999, asi como los tipos de interés medios a dicha fecha, del saldo que figura registrado
en el epigrafe “ A plazo o con preaviso” del cuadro anterior:
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Tipo de
Millones de Pesetas Interés
Entre Entre Medio al
Hasta | 3Meses | 1 Afio | Masde Cierre del
3 Meses | y1 Ao |y 5 Afios | 5 Afios Total Ejercicio
Banco de Espafia:
Dispuesto en cuenta de crédito 133.303 - - - 133.303 3,0%
Cesi6n temporal de activos
a Banco de Espafia 569.360 - - - 569.360 3,0%
Cuentas a plazo 483.223 | 115873 | 326.622 - 925718 | 4,7%
Cesion temporal de activos 659405 67.573 - - 726.978 2,9%
Otras cuentas - - 3.308| 16.857| 20.165 2,9%
1.845.291 | 183.446| 329.930| 16.857|2.375.524

(16) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 3.338.715 | 3.241.145
En moneda extranjera 281.324 | 290.947
3.620.039 | 3.532.092
Por sectores:
Administraciones Piiblicas 9.4721 136.540
Oftros sectores residentes 2.959.785 | 2.907.901
No residentes 563.782 487.651
3.620.039 | 3.532.092

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la composicién por 4reas geograficas del saldo que
figura registrado en el epigrafe “No residentes” del cuadro anterior, era la siguiente:
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Milicnes de Pesetas
1999 1998
Resto Unién Europea 189.236 | 183.325
Estados Unidos de América 72.551 53.557
Resto OCDE 40.977 38.024
Ibercamérica 113.102 88.724
Resto del mundo 147.916 124.021
563.782 | 487.651

OF1585685

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el detalle, por naturaleza, del saldo que figura
registrado en el epigrafe “Otros sectores residentes”, se indica a continuacién:

Miliones de Pesetas
1999 1998

Cuentas corrientes 738.240 737.400
Cuentas de ahorro 664.955 627852
Imposiciones a plazo 865.708 873.076
Cesién temporal de activos (Nota 5) 690.882 664.040
Otras cuentas - 5.533

2.959.785 | 2.907.901

El desglose por plazo de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los
epigrafes “Depésitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto, se indica a continuacién:

-3G.
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Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 716.866
Entre 3 meses y 1 afio 248616
Entre 1 afio y 5 afios 274.072
1.239.554
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 740.736
Entre 3 meses y 1 afio 103.017
Entre 1 afio y 5 afios 1.289
845.042

(17) OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de si

siguiente:

OF1585686

tuacién adjuntos es el

Millones de Pesetas
1999 1998
Fondo para bloqueo de beneficios 9.981 -
Cuentas de recaudacién (Nota 2) 53341 -
Partidas a regularizar por operaciones de
futuros 74,522 96.758
Acreedores diversos (por consignaciones,
fianzas, etc.) 34.034 14.144
Otros conceptos 12.082 21.349
183.960 | 132.251

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo para bloqueo de
beneficios”, durante el ejercicio 1999, se indica a continuacién:
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Millones
de Pesetas
1999
Saldo al 1 de enero de 1999 -
Miés/(Menos)-
Reclasificacién de “Provisiones para riesgos y cargas-
Otras provisiones” (Notas 2 y 18) 2.694
Dotacién (recuperacién) neta con cargo a resultados 552
del ejercicio
Venta oficinas a Banco Santander Central Hispano, S.A.
(Nota 26) 6.735
Saldo al 31 de diciembre de 1999 9.981

(18) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la

siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Fondo de pensionistas (Nota 3-h) 46.850 43.519
Otras provisiones-
Provisién para insolvencias para riesgos
de firma (Nota 3-c) 1497 717
Otros fondos 43.309 52.824
44.806 53.541
91.656 97.060

El saldo de la cuenta “Otros fondos” corresponde a provisiones constituidas para

cubrir pasivos, ciertos o contingentes, de carécter especifico.

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Provisiones para Riesgos
y Cargas” de los balances de situacién adjuntos, durante los ejercicios 1999 y 1998, se

muestra a continuacion:
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Miliones de Pesetas
1999 1998
Fondo de Otras Fondo de Otras
Pensionistas | Provisiones | Pensionistas | Provisiones
Saldos al inicio del ejercicio 43.519 53.541 8.724 43.180
Dotacién con cargo a Jos resultados
del ejercicic (Nota 3-h) 4.841 27.215 4.047 10.313
Dotaci6n de los compromisos con el personal
jubilado anticipadamente-
Con cargo a reservas de libre disposicién (Notas 2 y 3-h) 25972 - 27.400 -
Con cargo a impuestos anticipados (Nota 3-h) 10.944 - 8.572 -
Mis/(Menos)-
Reclasificacién a “Otros Activos” (Notas 2y 13) - (25.543) - -
Reclasificacién a “Otros Pasivos” (Notas 2y 17) - (2.694) - -
Primas de seguros pagadas (29.182) - (4.524) -
Pagos a pensionistas y prejubilados (Nota 3-h) (11.001) - (2.468) -
Traspaso de “Otras provisiones” 1.207 (1.207) 685 (685)
Traspaso a “Fondo de provisién para insolvencias”
(Nota 7) - (4.041) - (1.250)
Aplicaciones, saneamientos, rescates y otros 550 (2.465) 1.083 1.983
Saldos al cierre del ejercicio 46.850 44,806 -43.519 53.541

(19) PASIVOS SUBORDINADOS

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la

siguiente:
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Importe
i Millones de Pesetas en Divisa Fecha de
Entidad Emisora 1999 1998 Divisa (Millones) Tipo de Interés Vencimiento
Bance Espaiiol de Crédito,
S.A:
Préstamo subordinado - 1.050 Peseta 5.000 Mibor + 0,75% Vencimientos
trimestrales hasta
marzo, 1999
Banesto Finance, Ltd.:

Deposito subordinado 29978 | 25812 | Délar USA 181 Libor trimestral + 0,5%
para 1# afo y entre 0,875%
y 14% posteriormente  |Perpetuo (%)

Depésito subordinado 24.844 21.391 | Délar USA 150 75% Marzo, 2007

Depésito subordinado 25.365 25365 | Franco fran. | 1.000 525% Junio, 2008
Banesto Delaware, Ltd.:

Depgsito subordinado 24.844 |  2.391 | Delar USA 150 8,25% Julio, 2002

105.031 95.009

(*) Cancelable a partir del 21-10-2010 o antes de dicha fecha con autorizacién previa por
escrito del Banco de Espaiia.

Estas emisiones tienen el caricter de subordinadas y, a efectos de prelacién de créditos,
se sitdan detras de todos los acreedores comunes; ninguna de ellas es convertible en
acciones del Banco y se encuentran garantizadas por Banco Espafiol de Crédito, S.A.,
donde estan depositados los fondos obtenidos por las mismas.

El importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en
el ejercicio 1999, ascendié a 7.030 millones de pesetas.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1999, el capital social del Banco estaba formalizado en
612.659.404 acciones nominativas, de 2,40 euros (399,33 pesetas) de valor nominal cada
una (todas ellas con idénticos derechos politicos y econémicos), totalmente suscritas y
desembolsadas y admitidas a cotizacién, en su totalidad, en las Bolsas espafiolas. A
dicha fecha el Banco no tenia acciones propias.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 46/98 de 17 de diciembre, y con
autorizacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de
1998, el Consejo de Administracién del Banco en 5u reunién celebrada el 25 de enero
de 1999 acordé la redenominacién de su capital social a euros, ajustando el valor

-43 - “

OF1585689




AATEIORNY,
TIMBRE"
DEL ESTADOD

OF1585690

nominal de las acciones a 2,40 euros y, a efectos de los redondeos derivados de dicha
redenominacién, acordé la reduccién del capital social del Banco en 2.480.301,07 euros
(413 millones de pesetas). Dicho importe fue abonado a una cuenta de Reservas
indisponibles.

Al 31 de diciembre de 1999, el accionista mayoritario del Banco era el Grupo Santander
Central Hispano, que poseia el 98,29% de su capital social.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 16 de febrero de
1999, acord6 autorizar al Consejo de Administracién para ampliar el capital social del
Banco, en una o varias veces, en un maximo de 735.191.284,8 euros, con o sin prima de
emisién, mediante la emisién de acciones, con o sin voto, dentro del plazo y en los
términos establecidos en la legislacién aplicable, modificando en su caso en Ios
términos pertinentes el Articulo 5° de los Estatutos Sociales.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 4 de febrero de 1997,
autoriz6 al Consejo de Administracién la emisién de obligaciones convertibles en
acciones nuevas de la Entidad, hasta un importe maximo de 30.000 millones de
pesetas, en una o varias veces, y durante un plazo méximo de cinco afios desde la
fecha de dicha Junta General Ordinaria de Accionistas. '

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 16 de febrero de
1999, autoriz6 al Consejo de Administracién la adquisicién derivativa de acciones
propias por el Banco y sus filiales, dentro de los limites legalmente establecidos y
durante un plazo méximo de dieciocho meses desde la fecha de dicha Junta General
Ordinaria de Accionistas.

El Consejo de Administracién del Banco celebrado el 26 de enero de 2000 ha acordado
someter a la aprobaci6n de la Junta General de Accionistas una reduccién del capital
social de 0,10 euros por accién con devolucién a los accionistas. Tras esta reduccién, el
capital social de Banco Espafiol de Crédito, S5.A. ascenderd a 1.409.116.629,20 euros
(234.457 millones de pesetas), formalizado en 612.659.404 acciones nominativas de 2,30
euros (382,69 pesetas) de valor nominal cada una.

(21) RESERVAS Y RESULTADOS DE EJERCICIOS
ANTERIORES

Durante el ejercicio 1999, el movimiento que se ha producido en los saldos de estos
capitulos del balance de situacién adjunto, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
Reserva
Indisponible Reserva
por Indisponible por
Reserva Acciones | Redenominacitndel | Reservas Total
Legal Propias Capital a Euros | Voluntarias | Reservas
Saldos al 1 de enero de 1999 2579 6.291 - 1.853 10723
Distribucion del resultado del
ejercicio anterior 3514 - - 31.630 35.144
Reserva indisponible por
redenominacion del capital a euros - - 413 - 413
Variaciones en reservas por
préstamos concedidos
a berceros para adquisicién de
acciones del Banco - (2681) - - 2681
Cargo neto por jubilaciones
anticipadas (Notas 3-h y 18) - - - (25.972) (25.972)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 6.093 3.610 a3 10.192 20.308

De acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades An6nimas, se ha constituido una reserva indisponible equivalente al valor
contable de las financiaciones y garantias concedidas a terceros para la compra de
acciones del Banco o de Banco Santander Central Hispano, S.A., netas de sus
provisiones para insolvencias (véase Nota 7).

La reserva indisponible serd de libre disposicién cuando desaparezcan las
circunstancias que han obligado a su constitucién.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberdn hacerse hasta que la reserva
legal alcance el 20% del capital social. Mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacién de pérdidas, y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

(22) SITUACION FISCAL

Durante el periodo comprendido entre el ejercicio 1993 y el ejercicio 1998, el Banco
tributé como sociedad dominante en Régimen de Declaracién Consolidada junto con
aquellas sociedades dependientes espafiolas que cumplian los requisitos exigidos al
efecto por la normativa reguladora de la tributacién sobre el beneficio consolidado de
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los Grupos de Sociedades. Sin embargo, a partir del ejercicio 1999, el Banco acordé
tributar en el Régimen de los Grupos de Sociedades dentro del Grupo de Sociedades
dominado por el Banco de Santander Central Hispano, S.A.

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos” del balance de situacion al 31 de diciembre de
1999 adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son
aplicables al Banco.

De acuerdo con las directrices del Banco de Espafia y con criterios de prudencia, en los
ejercicios 1994 y 1993, el Banco no registr6 el crédito fiscal nacido del derecho a
compensar en ejercicios futuros las bases imponibles negativas resultantes de las
declaraciones correspondientes a ambos ejercicios, o de las, expectativas de
compensacién de las partidas consideradas no deducibles en los ejercicios 1994 y 1993
Y susceptibles de ser deducidas en ejercicios futuros, que por este motivo se han
clasificado como diferencias permanentes.

El Banco acredité bases imponibles negativas en su declaracién individual de los
ejercicios 1994 y 1993 por importe de 45469 y 116.121 millones de pesetas,
respectivamente, que podian ser compensadas con bases imponibles positivas de los
ejercicios que concluyan en los diez afios inmediatos Y sucesivos al de su acreditacién
(en aplicacién de la disposicién final segunda de la Ley 40/1998 del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas y de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades). No
obstante, como consecuencia de las inspecciones fiscales llevadas a cabo durante el
ejercicio 1999, las bases imponibles acreditadas por el Banco han sido modificadas,
resultando unos importes comprobados de 45.544 y 114.381 millones de pesetas para
los ejercicios 1994 y 1993.

No obstante, debe tenerse en consideracién que, como consecuencia de la tributacién
en régimen de declaracién consolidada, las bases acreditadas en la declaracion
individual pueden ser modificadas en Ia declaracién consolidada como consecuencia
de los ajustes intragrupo, asi como compensadas con las bases positivas acreditadas
por otras sociedades del mismo Grupo.

En este sentido, como consecuencia de Ia ruptura del Grupo de consolidacién fiscal del
que el Banco era sociedad dominante y del reparto de bases imponibles negativas no
aprovechadas por el Grupo, al Banco le corresponderia antes de la compensacién de Ia
base imponible correspondiente al ejercicio 1999, una base imponible negativa
pendiente de compensacién que asciende a 73.146 millones de pesetas.

Por otra parte, el importe final a compensar dependerd de los resultados de otras
inspecciones fiscales que, en su caso, se puedan producir en el futuro,
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Si bien no se ha presentado atin la declaracién individual del Impuesto sobre
Sociedades correspondiente al ejercicio 1999, a continuacién se muestra la conciliacién
entre el resultado contable y el resultado a efectos impositivos estimado
correspondiente a 31 de diciembre de 1999:

Millones
de Pesetas
Resultado contable 44.071
Diferencias permanentes-
Aumentos- 33872
Disminuciones (50.068)
Diferencias temporales-
Aumentos
Disminuciones (9.314)
Base imponible (Resultado Fiscal) 18.561

El Banco tiene previsto compensar la base imponible del ejercicio 1998 con bases
imponibles negativos susceptibles de ser utilizadas a estos efectos, razén por lo que el
gasto que figura en concepto de “Impuesto sobre Beneficios” en la cuenta de pérdidas
y ganancias, tiene su origen, basicamente , en la parte devengada en el ejercicio de los
impuestos previamente anticipados (véase Nota 3-h).

Las deducciones por doble imposicién intersocietaria correspondientes a los ejercicios
1996 a 1998 acreditadas por el Banco, una vez tenidas en cuenta las eliminaciones por
dividendos distribuidos dentro del grupo de tributacién consolidada, ascienden a 904
millones de pesetas, aproximadamente. Estos beneficios fiscales, al amparo de lo
establecido en la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades se podran deducir de la
cuota en los periodos impositivos cerrados en los siete afios siguientes.

El Banco ha acreditado entre los ejercicios 1994 a 1998, beneficios fiscales por
inversiones relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades
previstas en la normativa de dicho impuesto. Su cuantia pendiente de compensacién,
asciende a 702 millones de pesetas, y la misma se condiciona al cumplimiento de los
requisitos exigidos al efecto por la normativa vigente.
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Segtin se indica en la Nota 3-h), durante el ejercicio 1999 el Banco ha contabilizado un
impuesto anticipado correspondiente a los compromisos con los empleados jubilados
anticipadamente hasta la fecha de su jubilacién efectiva, por importe de 10.944
millones de pesetas, habiéndose registrado como gasto por Impuesto de Sociedades
con cargo a los resultados de los ejercicios 1999 y 1998 la parte devengada por los
pagos efectuados en dichos ejercicios.

El Banco tiene sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios 1996 a 1998
por los principales impuestos que le son de aplicacién, a excepcion del Impuesto sobre
el Valor Afiadido en el que los ejercicios pendientes comprenden desde 1995 a 1998.

El Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios responder4 frente al
adjudicatario, Banco Santander Central Hispano, S.A. (véase Nota 20) y en favor de
Banco Espafiol de Crédito, S.A. (de acuerdo con lo establecido en el pliego de
condiciones que se inserté en el Boletin Oficial del Estado por Resolucién del Banco de
Espafia de 28 de marzo de 1994, véase Nota 2), de las contingencias fiscales de este
dltimo por hechos imponibles ocurridos antes de la fecha de publicacion del
mencionado pliego de condiciones y siempre que la reclamacion sea comunicada al
Fondo de Garantia de Depoésitos en Establecimientos Bancarios dentro del plazo de
cinco afios y un mes siguientes a la fecha de formalizacién de la compraventa de las
acciones objeto de la mencionada adjudicacién. De acuerdo con lo establecido en el
pliego de condiciones mencionado anteriormente, el adjudicatario renuncia a cualquier
derecho derivado de la garantia sefialada.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Banco podrian existir determinados
pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa
en las cuentas anuales del Banco del ejercicio 1999.

(23) SITUACION LEGAL

El 28 de marzo de 1994, el Banco de Espafia dict6 una resolucién convocando concurso
de adjudicacion del 73,45% del capital de Banco Espafiol de Crédito, S.A.
correspondiente a la ampliacién de capital de 180.000 millones de pesetas aprobada en
Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de marzo de 1994 y suscrita
integramente por el Fondo de Garantia de Depésitos.
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El Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios responder4 frente al
adjudicatario, Banco Santander, S.A., actualmente Banco Santander Central Hispano,
S.A., y en favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (de acuerdo con lo establecido en el
pliego de condiciones) de los resultados econémicos desfavorables para éste dltimo
derivados de los procedimientos que puedan seguirse contra el mismo, iniciados
dentro del plazo de dos afios desde la fecha de publicacién de dicho pliego de
condiciones, que se establezcan en sentencia firme, motivada por controversias de
naturaleza asociativa y correspondientes a hechos acaecidos con anterioridad a la
formalizacién de la compraventa de las acciones objeto de adjudicacién. De acuerdo
con lo establecido en el pliego de condiciones mencionado anteriormente, el
adjudicatario renuncia en favor de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. a cualquier derecho
derivado de la garantia mencionada. La reclamacién planteada por Carlisle Ventures,
Inc. contra Banco Espafiol de Crédito, S5.A. en base a los acuerdos de suscripcién de
acciones firmados por ambas sociedades en la ampliacién de capital del Banco de
agosto de 1993, cumple los requisitos antes mencionados a efectos de su cobertura por
el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios.

CUENTAS DE ORDEN

Este capitulo de los balances de situaci6n adjuntos incluye, entre otros conceptos, los
principales compromisos y contingencias contraidos por el Banco, en el curso normal
de sus operaciones, con el siguiente detalle:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 77 77
Fianzas, avales y cauciones 582344 | 498.861
Otros pasivos contingentes 40.385 30.921
622.806 | 529.859
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 202,000 | 119.126
Por el sector Administraciones Pdblicas 72307 64.429
Por otros sectores residentes 892.667 | 697.553
Por no residentes 18.631 6.801
1.185.605| 887.909
Otros compromisos 128.416 6.944
1.314.021 | 894.853
1.936.827 | 1.424.712

(25) OPERACIONES DE FUTURO

OF1585696

En el siguiente detalle se muestra, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el desglose de los
importes nocionales o contractuales por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Banco y no vencidos a dichas fechas:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Compra-ventas de divisas no vencidas:
Compras 898.817 | 3.225.623
Ventas 568.350 | 718.737
Compra-ventas de activos financieros:
Compras 87.100| 106.910
Ventas 130985 | 114.986
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Comprados : 147.750 | 178.475
Vendidos 45933 | 136.923
Opciones: .
Sobre valores-
Compradas 173.567 43411
Emitidas 237.829 41.617
Sobre tipos de interés- .
Compradas 25.500 35.194
Emitidas , 25.000 46.953
Sobre divisas- -
Compradas 17.000 82.857
Emitidas 17.000 79.120
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 27.402| 1133472
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) 1.403.502 | 1.515.177

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen
de riesgo crediticio y de otros riesgos econ6micos inherentes a las mismas asumidos
por el Banco, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es el
resultado de la compensacién y/o combinacién de los mismos. La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas ha sido efectuada con vista a cubrir los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 3-i).
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(26) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO
BANCO ESPANOL DE CREDITO, DEL GRUPO
SANTANDER CENTRAL HISPANO, SOCIEDADES
ASOCIADAS Y SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO
ESPANOL DE CREDITO NO CONSOLIDABLES

El detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco al 31 de diciembre
de 1999 y 1998 con sociedades del Grupo Banco Espariol de Crédito, con sociedades del
Grupo Santander Central Hispano (véase Nota 20) y con entidades asociadas y
sociedades del Grupo Banco Espafiol de Crédito no consolidables, se muestra a

continuacién:
Nﬁknsdeﬁmmu
1995 1998
Resto Grupe
Santander Resto Grupo
Grupo Central Hispano, Grupo Santander,
Banco Asociadas y Banco Asociadas y
Espafiol Grupono Espafiol Grupo no
de Crédito Consolidable de Crédito Consolidable
Activo- ‘
Entidades de crédito 102.168 178.393 83.727 98.202
Créditos sobre clientes .47 46.051 58.402 67.373
Obligaciones y otros valores de renta fija 322.862 - - -
496477 24444 142.129 165.575
Pasivo-
Entidades de crédito 415.384 175.722 72175 80.433
Débitos a clientes 165.762 29.904 118.736 43.446
581.146 205.626 190911 123.879
Cuentas de orden-
Pasivos contingentes 6.827 30.043 8122 26828
Compromisos 2744 94.863 35.729 37.166
34321 124.906 43.851 63.994
Pérdidas y ganancias-
Debe:
Intereses y cargas asimiladas 9.258 5.185 6.585 2477
Comisiones pagadas 18 30 194 2
Haber:
Intereses y rendimientos asimilados 4.9497 6.102 3.642 4311
Rendimientos de la cartera
de renta variable 15.304 2912 1050 208
Comisiones percibidas 16.138 58 11.474 393
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Dentro del proceso de reorganizacién de las redes de oficinas llevado a cabo por el

‘Grupo Santander Central Hispano durante el dltimo trimestre de 1999, Banco Espafiol

de Crédito, S.A. compr6é 16 sucursales a Banco Santander Central Hispano, S.A. y
vendi6 a esta entidad 130 sucursales.

Por el negocio de las 16 sucursales compradas, Banco Espafiol de Crédito, S.A. ha
satisfecho un precio de 1.789 millones de pesetas (incluido IVA), que figura registrado
en el epigrafe “Activos Inmateriales - Otros gastos amortizables” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1999 (véase Nota 3-f).

El precio cobrado por el negocio de las 130 sucursales vendidas, 8.115 millones de
pesetas (incluido IVA), se ha abonado, neto del IVA y de los gastos incurridos en la
venta, en el epigrafe “Otros Pasivos - Bloqueo de beneficios” del balance de situacion
adjunto al 31 de diciembre de 1999 (véase Nota 17).

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuaci6n se indica
determinada informacién relevante:

a) Distribucién geogrdfica-
La distribucién geogréfica de los saldos de los principales capitulos de las cuentas

de pérdidas y ganancias adjuntas, efectuada en base al 4rea geografica en que
estan localizadas las sucursales del Banco que los originan, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Intereses y rendimientos asimilados-~
Espaiia 241.747 | 282056
Resto de Europa 22.850 31.785
Ameérica 5.653 5.443
270.250 | 319.284
Rendimiento de la cartera de renta variable-
Espafia 17.596 1.336
Comisiones percibidas-
Espafia 62.528 '55.906
Resto de Europa 102 87
América 206 185
62.836 56.178
Otros productos de explotacién-
Espaiia 1.559 5.371
Resto de Europa « 15 K3}
América - 3
1.574 5.405
Intereses y cargas asimiladas-
Espaifia 108.542 | 145.992
Resto de Europa 21.836 30.672
América 3.829 4122
134.207 | 180.786
Resultados de operaciones financieras-
Espafia 512 4.776
Resto de Europa (4) 139
América (62) (49
446 4.871

b) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capftulos de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan,
se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
1999 1998

Intereses y rendimientos asimilados-

De Banco de Espafia y otros bancos centrales 1389 7
De entidades de crédito 56.621 78.292
De la cartera de renta fija 76.921 80.081
De créditos sobre clientes 135319 157.740
Otros productos - 3.164

270.250 319.284

Comisiones percibidas-

De pasivos contingentes 5.042 5.026
De servicios de cobros y pagos 30972 | 28498
De servicios de valores 6.062 6.834
De otras operaciones 20.760 15.820

62.836 56.178

Intereses y cargas asimiladas-

De Barko de Espatia 6.328 7.931
De entidades de crédito 53.533 70.205
De acreedores 65.771 92.265
De empréstitos y otros valores negociables 66 - 126
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos

{Notas 3-h y 18) 1.883 738
Otros intereses 6.626 9.521

134.207 180.786

Resultados de operaciones financieras-

De la cartera de renta fija de negociacion (2705) 606
De la cartera de renta fija de inversién (2.006) 4.008
De venta de activos financieros 1.892 73
De la cartera de renta variable (20) 163
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés-
En futuros financieros 1.695 (1.476)
En opciones (1.810) (1.054)
En operaciones a plazo liquidadas por diferencias 4 7
Disponibles/Dotaciones en provisiones (65) (419)
En otras operaciones de futuro 1.884 450
De diferencias en cambio 1.577 2513
446 4.871

En relacién con las operaciones con productos financieros derivados, al 31 de
diciembre de 1999 las pérdidas potenciales netas en operaciones de negociacién fuera
de mercados organizados se encontraban provisionadas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 3-i).
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Gastos generales de administracion -
De personal-

El ntimero medio de empleados del Banco en el ejercicio 1999, distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Alta Direccién 25
Técnicos 7.868
Administrativos 3.992
Servicios generales 34
Sucursales en el extranjero 25

11.944

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

Durante el ejercicio 1999, los miembros del Consejo de Administracion del Banco no
han devengado importe alguno en concepto de dietas ni atenciones estatutarias.

El epigrafe “Gastos Generales de Administracién - De personal” incluye las
retribuciones percibidas por los ejecutivos que pertenecen al Consejo de
Administracién del Banco, cuyos importes en el ejercicio 1999 ascendieron a 1.029
millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1999, las obligaciones contraidas en
materia de pensiones con Directivos del Banco que forman parte de su Consejo de
Administracién (en activo o jubilados), incluidas en los compromisos devengados por
la totalidad de la plantilla, ascienden a 3.330 millones de pesetas. En el ejercicio 1996 se
aseguraron con una compaififa de seguros los compromisos por pensiones con los
miembros del Consejo de Administracién que son empleados en activo del Banco. El
capital garantizado por seguros de vida para estos Consejeros-empleados, asciende a
280 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999.

Gastos generales de administracién-
Otros gastos administrativos-

La composicién del saldo de este epigrafé de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
De inmuebles, instalaciones y material 8.271 8.375
De equipos informéticos y comunicaciones 8.861 6.628
De publicidad y propaganda 1.902 1.525
De letrados y temas judiciales 232 277
De informes técnicos 625 683
De servicios de vigilancia y traslado de

fondos 1.138 1.294

. |De contribuciones e impuestos 1.604 1.522
Otros gastos generales 4.339 5.852
26972 | 26.156

Beneficios/Quebrantos extraordinarios-

Del saldo del capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1999, 4583 millones de pesetas corresponden a los ingresos
obtenidos por cobros producidos en el ejercicio 1999 de “intereses de activos
devengados en ejercicios anteriores, 6.233 millones de pesetas a beneficios en venta de
inmovilizado material y financiero y 2.616 millones de pesetas a recuperaciones netas
de provisiories para cobertura de inmovilizado.

En el ejercicio 1999, el capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas
y ganancias incluye, basicamente, dotaciones a fondo de pensiones por 2.937 millones
de pesetas, pérdidas en venta de inmovilizado material por 4.701 millones de pesetas y
dotaciones netas a “Provisiones para Riesgos y Cargas” por 31.204 millones de pesetas.

(28) ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

El plan de actuacién denominado “Proyecto del afio 2000 ha recogido los principales
aspectos relacionados con las actividades realizadas por el Banco sobre las aplicaciones
informaticas, sistemas de telecomunicaciones e instalaciones electrénicas para
revisarlas, adaptarlas y corregirlas, a fin de evitar la aparicién de posibles errores
asociados al afic 2000 en el tratamiento de la informaci6n.

Durante el ejercicio 1998 se efectu6 la revision de la mayor parte de los procedimientos
informaticos con el objeto de detectar cudles estarian afectados por el cambio de afio.
En el ejercicio 1998, aprovechando las adaptaciones realizadas en relacién con la
introduccién del euro, se llevé a cabo buena parte de las correcciones necesarias,
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considerdndose satisfactorios los resultados obtenidos. A fin de encarar el afio 2000
con plenas garantias de operatividad, en el gjercicio 1999 se realizaron pruebas para
validar el correcto funcionamiento de todos los sistemas, que han resultado
satisfactorias. Adicionalmente, se han elaborado los planes de contingencia que el
Banco ha considerado necesarios para hacer frente a las posibles incidencias. A la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ninguna incidencia
significativa ni los administradores del Banco estiman que se vaya a producir en el
futuro.

Asimismo, de acuerdo con el “Proyecto del Afio 2000”, se han realizado las
verificaciones posibles por parte del Banco para comprobar que sus proveedores,
bancos corresponsales y sus clientes mas significativos con los que se intercambian
datos estaban preparados para el afio 2000.

Al 31 de diciembre de 1999 no se ha considerado necesaria la realizacién de
inversiones adicionales significativas en relacién con el denominado “Efecto 2000”. Al
cierre del ejercicio 1999, el Banco no tenia contratada ninguna péliza de seguros que,
especificamente, cubriera las posibles responsabilidades derivadas del “Efecto 2000”.

(29) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presentan los cuadros de financiacién del Banco correspondientes a
los ejercicios 1999 y 1998:
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1999 1998 (%)

Origen de fondos:

Recursos generados de las operaciones-

Beneficio del ejercicio 44.071 35.144
Dotaci6n neta a provisiones y fondos especiales 51.582 23.465
Saneamiento de la cartera de valores - -
Saneamiento directo de activos 521 944
Amortizaciones 11.978 11.816
Beneficio en ventas de acciones propias,

participaciones e inmovilizado (6.233) (3.409)
Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado 4.701 5.929

106.620 73.889

Por variacién neta de recursos e inversiones-

Titulos subordinados emitidos 10.022 -
Inversién, menos financiacién, en Banco de Espafia y

entidades de crédito 756311 -
Empréstitos - -
Titulos de renta fija - 32141
Titulos de renta variable no permanente - 466
Acreedores 87.947 232450

Venta de inversiones permanentes-

Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 7712 2184
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 13.306 4.682

875.298 271913
981.918 345.812

Total fondos originados
Aplicacitn de fondos:
Inversién, menos financiacién, en Banco de Espaiia

y entidades de crédito - 89.854
Inversién crediticia 353.929 222049
Empréstitos - 4.719
Titulos subordinados vencidos - 9.762
Titulos de renta fija 609.146 -
Titulos de renta variable no permanente 5022 -
Adquisicion de inversiones permanentes-

Compra e incremento de participaciones en empresas

del Grupo y asociadas 6.867 1.433

Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 14.058 18.215
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) (7.104) (220)
Total aplicaciones efectuadas 981.918 345812

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y-Art. 53 de la Ley

24/1988 del Mercado de Valores):
Porcentaje de ‘
Participacién Neta Fecha
Adgquirido| Al Cierre | Notificacién
enel del a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad | Ejercicio | Fjercicio | Participada
Adquisiciones durante 1999:
Aguas de Fuensanta, S.A. Alimentacién | 4530% | 4530% 16-03-99
Cartera del Norte, S.A. L. Mobiliaria 36,10% | 36,10% 16-03-99
Grupo Alimentario de Exclusivas S.A |Distribucién 40,53% | 4053% 16-03-99
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO
DEL EJERCICIO 1999
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PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO

El Consejo de Administracién propone a la Junta General de Accionistas destinar el
resultado positivo del ejercicio 1999, que es de 44.071.129.528 pesetas, a:

Pesetas
Reserva legal 4.407.112.953|,
Reservas voluntarias 39.664.016.575

Madrid, 26 de enero de 2000
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INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 1999
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO ANUAL 1999

Evolucién de los negocios y situacion del
Banco

En el afio 1999 se han desarrollado con eficacia las lineas de actuacién marcadas al
inicio del ejercicio. El aprovechamiento de las capacidades comerciales y operativas ha
llevado a la consecucién de los objetivos basicos de gestién: un buen crecimiento del
negocio de banca doméstica al por menor, la defensa del margen basico de clientes, el
aumento de la calidad del riesgo y la mejora de los ratios de eficiencia y de
rentabilidad. Todo ello ha permitido obtener un beneficio neto de 44.071 miliones de
pesetas, con un crecimiento del 254% sobre el afio anterior.

La cuenta de resultados ha evolucionado asf en sus distintas lineas:

El margen de intermediacién ha crecido 13.805 millones de pesetas, un 9,9%,
influyendo significativamente en esta evolucién el incremento de los ingresos por
cobro de dividendos.

La positiva evolucién de las comisiones netas, que han crecido un 13,8%, ha permitido
compensar la bajada de resultados por operaciones financieras que, desarrolladas en
un contexto de equilibrada asuncién de riesgos, se han visto condicionados tanto por
una menor actividad en los mercados, como por las menores diferencias de cambio
ante la entrada en vigor del euro. Todo ello, ha llevado a un crecimiento del margen
ordinario del 8,3%.

El margen de explotacién aumenta en 17.369 millones de pesetas, lo que supone un
incremento del 29,7%, fruto del efecto conjunto del crecimiento del margen ordinario y
de la contencién de costes operativos, que se reducen en un 5,2%. Ello permite una
mejora del indice de eficiencia (costes/ margen ordinario) que queda en un 55,7%.

Las amortizaciones y provisiones para insolvencias disminuyen un 39,3% debido a la
mayor recuperacion de créditos fallidos, ya que las dotaciones netas a fondo de
insolvencias son ligeramente superiores, un 3,75%, a las del ejercicio anterior lo que
permite seguir potenciando la sanidad de la cartera crediticia.
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Esta evolucién, unida a una recuperacién neta de provisiones para inmovilizaciones
financieras de 4.533 millones de pesetas, consecuencia de la positiva evolucién de las
filiales del Banco, ha supuesto, después de haber aumentado las dotaciones a fondos
especiales, un crecimiento del beneficio neto en un 25,4%, al pasar de los 35.144
millones de pesetas del ejercicio 1998 a los 44.071 millones de pesetas del ‘presente
ejercicio.

Respecto al balance los cambios més significativos han sido:

1. El activo total al 31 de diciembre de 1999 es de 6,8 billones, con un aumento del
13,4% durante el ejercicio.

2. La inversién crediticia, sin contar los créditos dudosos, ha crecido un 13,2%.
Dentro de ella el crédito al sector privado ha alcanzado la cifra de 2,9 billones de
pesetas, con un crecimiento del 15,1%.

3. Los recursos de clientes, incluidos fondos de inversién y de pensiones, han
alcanzado la cifra de 5 billones de pesetas, con un incremento del 4,9%.

Durante el ejercicio se ha continuado con la mejora y calidad de los activos, a la vez
que se ha mejorado en la cobertura de morosos.

En el mismo sentido se ha procedido a dar de baja del balance créditos dudosos por
importe de 25,5 miles de millones de pesetas, que estaban totalmente provisionados.

Como resultado de todo ello, al 31 de diciembre de 1999, el saldo de los créditos
morosos en balance ha caido hasta 39,2 miles de millones de pesetas, con una
cobertura con provisiones del 180,4%.

Por otro lado, dentro de la polftica de optimizaci6én de recursos y costes, el Banco ha
llevado a cabo durante 1999 un nuevo plan de jubilaciones anticipadas para 933
empleados de su plantilla que ha ayudado y seguird ayudando a continuar con
avances notables en los objetivos de eficiencia. La dotacién del fondo se ha realizado
utilizando reservas disponibles por 25.972 millones de pesetas. Esta dotacién, que se
ha realizado con autorizacién del Banco de Espafia, fue aprobada en sendas Juntas
Generales de Accionistas del Banco Espaiiol de Crédito, S.A. celebradas el 16 de
febrero y el 2 de agosto de 1999. )

Asimismo, y dentro de la politica de reordenacién de redes dentro del Grupo Banco
Santander Central Hispano, Banco Espafiol de Crédito, S.A. ha vendido a aquel 130
sucursales, y le ha comprado otras 16 en los ultimos meses de 1999,
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Continuando con la politica de aprovechamiento de sus recursos tecnolégicos, el Banco
ha seguido desarrollando aplicaciones que permitan el ahorro de costes y elevar la
calidad del servicio prestado a nuestros clientes. En especial se ha realizado
actuaciones concretas encaminadas a eliminar los eventuales problemas que pudieran
surgir por el denominado “Efecto 2000”. Lo acertado de estas medidas ha quedado
comprobado al desarrollarse la transicién al nuevo afio sin problema alguno.

En el ejercicio 1999 una sociedad del Grupo ha comprado y vendido 237 acciones de
Banco Espafiol de Crédito, 5.A., con un valor nominal de 568,80 euros. El precio de
compra ascendi6 a 3.746,97 euros (623.443 pesetas) y el de venta a 3.754,08 euros
(624.626 pesetas). Al 31 de diciembre de 1999, ninguna sociedad del Grupo posefa
acciones de Banco Espariol de Crédito, S.A. ’

Desde el cierre del ejercicio 1999 hasta la fecha de formulacién de este informe de
gestion no han sucedido més hechos significativos que el acuerdo del Consejo de
Administracién del Banco, celebrado el 26 de enero de 2000, de proponer a la Junta
General de Accionistas una reduccién del capital social con devolucién a los
accionistas de 0,10 euros por accién, que situari el capital social del Banco en 1.409,1
millones de euros (234.457 millones de pesetas), formalizado en 612.659.404 acciones
de 2,30 euros (382,69 pesetas) de valor nominal cada una.

Perspectivas

Los proyectos para los préximos afios persiguen alcanzar los objetivos que van a
permitir situar al Banco en niveles 6ptimos del sector. Son objetivos que tienden al
desarrollo del negocio comercial, al incremento de la productividad y a la mejora de la
rentabilidad.

Se apoyar4 para ello en el aprovechamiento eficaz de sus capacidades comerciales y
operativas, y seguird manteniendo una gestién estricta de los riesgos. Tedo lo anterior,
junto con la profundizaci6n en la gestién del margen y en la racionalizacién de costes,
deben conducir a una positiva evolucién de la cuenta de resultados en el afic 2000.
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ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de
Banco Espafiol de Crédito, S5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. (en lo sucesivo, el “Banco”), que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren
el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales yla
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan a efectos comparativos con cada una
de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion, ademss de
las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las
cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 28 de enero de 1999, emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1998, en el que expresamos una opini6n sin salvedades.

3. Segun se explica en la Nota 2, y previa autorizacién expresa de Banco de Espafia, en el ejercicio 1999 el Banco constituy6
un fondo - con cargo a reservas de libre disposicion (25972 millones de pesetas) y mediante el registro del
correspondiente impuesto anticipado (10.944 millones de pesetas) - para cubrir los compromisos adquiridos con su
personal jubilado anticipadamente en dicho ejerdicio.

4. En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1999 expresan en todos los aspectos significativos la
imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera de Bance Espaiiol de Crédito, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

5. Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas
sobre la situacién del Banco, la evolucitn de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de Ia obtenida a partir de
los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

P

28 de enero de 2000
Arthur Andersen v Cia., S. Com. Inserita en ¢l Registro Oficial de Auditores de
Reg. Mere. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas {ROAC)
Sec. 8, Hoja M=54414, Inserip, 1.7 Inserita en ¢l Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimunda Fduez. Villaverde, 65. 25003 Madrid
Cadigo de Identificacion Fiscal D-79104He9
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999
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CLASE 83

BANCO ESPAROL DE CREDITO, 5.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO QON EL BANCO, EL GRUPO BANCO ESPAROL DE CREDITO

iia
il

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 30): T7S455
De los que: cartera d¢ renta fija 75857
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 30}
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 30):
Du accionss y otros ttulos de rents variable 553
De participaciones 131
De participaciones en o Grupo o
4928

MARGEN DE INTERMEDIACION 147.051

1

El

MARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE :

De personal {Nota 50) (18)

De hos que i

? Sueldos y salarios 1 sy

i Cargas sociales {18.05¢)

| De lis que: persiones 60}

: Orros gastos administrativos (Nota 30) | (30670)|
(124.858)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTC DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Notas 12y 13)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EPLOTACION 176
RESULTADCS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN BQUIVALENCIA:
Participacion en beneficios de socledades puestas en squivalencia 95
Participacion en ptedidas de sociedades puesias en equivalenis (608)
Correcciones de valor por cobro de dividendos | (4.309)

{13611
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS {Nota 30) oI5
FTIT]

L)

38 & |§1§I§E'§|§ T

35 262k

bl
S

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nota 22) 45)
BENEFKIOS POR OPERACIONES DEL GRUPC:

Eg-
2l

participaciones en equivalencia
Baneficios por opersciones con acciones de I sociedad dorndnanie y con pasivoes
m\mciemmudolpwalcmpo
Reversidn de diferencias negativas de corsolidacién

§| o gm

QUEIRAN!GPOROPWESDELGRUP&
Péxdidas por enaj de participaciones e entidades consolidadas por integracian global - -
Pérdidas por ensjenacidn de patﬂdptbns punstas en equivalencie (1.226) -
Pérdidas por operaciones con scciones de fa sociedad dominanie y com pasives
financieros emitidos por ol Grupo

| (L.X6)

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {neto) (Nota 7) (B.928)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS m) _{658)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES -

BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS (Nota 30) ' 14990 17165

SEA33

904)

52.205

1548

S0.357

QUEBRANTOS EXTRAORDINARICS {Nota 30)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS {Nota 25)

CQTROS IMPUESTOS

RESULTADO [BENEFICIO) CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
RESULTADO {BENEFICIO} ATRIBUIDO A LA MINORIA (Nota 24)
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDO AL GRUPO

40.158

(')Se, nnh,, {ush aclecion

Las Notas T a 32 y les Anexos L, IL, 11l y IV descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante
de |a cuenta de pérdidas y gananciss consclidada comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1999,

. ' '
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO
MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL CIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(1) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS, PRINCIEIOS DE
CONSOLIDACION, DETERMINACION DEL
PATRIMONIO, CARGO A RESERVAS Y
COMPARACION DE LA INFORMACION

Bases de presentacion de las cuentas
anuales consolidadas-

Las cuentas anuales consolidadas de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en adelante, el
Banco) y de las sociedades que integran, junto con él, el Grupo Banco Espaifiol de
Crédito (en adelante, el Grupo) se presentan siguiendo los modelos establecidos por la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que

muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas, que se han preparado a partir de los registros de
contabilidad individuales del Banco y de cada una de las sociedades que, junto con el
Banco, integran el Grupo, incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por algunas
sociedades consolidadas, principalmente las extranjeras, con los utilizados por el
Banco (véase Nota 2).
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Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1999, que han sido formuladas por los Administradores del Banco,
se encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No

obstante, se estima que dichas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin
cambios.

En los ejercicios 1995 y 1996 se presentaron, por anteriores Administradores del Banco
sustituidos por acuerdo del Consejo Ejecutivo del Banco de Espafia de fecha 28 de
diciembre de 1993, unas demandas de impugnacién de determinados acuerdos sociales
adoptados por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los ejercicios 1994 y
1995 que aprobaron, entre otros aspectos, el Plan de Saneamiento del Banco y las
cuentas anuales de los ejercicios 1993 y 1994 del Banco y del Grupo. En los ejercicios
1996 y 1998 han sido judicialmente desestimadas, y posteriormente apeladas por los
demandantes, las distintas demandas presentadas sobre la legalidad de los acuerdos
adoptados por las Juntas Generales de Accionistas del Banco que aprobaron,
respectivamente, el Plan de Saneamiento y las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 1993. Queda atin pendiente de resolucién la relativa a la aprobacion de las
cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1994. Adicionalmente, en los ejercicios
1998 y 1999 se presentaron unas demandas de impugnacién de determinados acuerdos
sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los ejercicios
1997 y 1998 que aprobaron, entre otros aspectos, las cuentas anuales de los ejercicios
1996 y 1997 del Banco y del Grupo. Estas demandas se encuentran pendientes de que
se dicte sentencia. En opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores
legales, no se espera ningtin efecto como consecuencia de dichas demandas.

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y los criterios de valoracién descritos en la Nota 2. No existe ningin
principio contable o criterio de valoracién de caricter obligatorio que, tenjendo un
efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en
su preparacion.

Los datos correspondientes al ejercicio 1998 que se incluyen en esta Memoria se
presentan, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Principios de consolidacién-

La definicién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993
del Banco de Espaiia, por lo que incluye a todas las sociedades en cuyo capital social 1a
participacién directa y/o indirecta del Banco sea igual o superior al 20% y cuya
actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste,
una unidad de decisién. La relacién de sociedades dependientes que componen el

OF1585719
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Grupo al 31 de diciembre de 1999, con indicacién del porcentaje de participacién que,
directa e indirectamente, tenia el Banco a dicha fecha, asi como otra informacién
relevante sobre Jas mismas, se muestra en el Anexo L.

En el proceso de consolidacién, se ha aplicado el método de integracién global a las
sociedades dependientes indicadas en dicho Anexo I, salvo a BSCH Gesti6én S.G.11.C,
S.A., sociedad en la que el Grupo participa en un 20%, y a la que se ha aplicado el
método de integracién proporcional. Todas las cuentas y transacciones significativas
entre estas sociedades y entre estas sociedades y el Banco han sido eliminadas en el
proceso de consolidacién. La participacién de terceros en el patrimonio neto del
Grupo se presenta en los capftulos “Intereses Minoritarios” (véase Nota 22) y
“Beneficios Consolidados del Ejercicio - De minoritarios” del balance de situacién
consolidado adjunto.

Otras inversiones—

Al 31 de diciembre de 1999, el Banco participaba, directa y/o indirectamente, en m4s
de un 20% en el capital social de otras entidades (véanse Anexos IT y II). De acuerdo
con lo dispuesto en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y en sus sucesivas
modificaciones, el Banco ha valorado dichas participaciones en sus cuentas anuales
consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia, ya que por su actividad
o por no ejercer el Banco el control de las mismas no se han consolidado por el método
de integracién global.

Las restantes inversiones de los valores representativos de capital se presentan en el
balance de situacién consolidado adjunto de acuerdo con los criterios que se indican en
la Nota 2-e.

Las variaciones 0 hechos més relevantes que se han producido en el Grupo durante el
ejercicio 1999 son los siguientes: '

1. Disolucién sin liquidacién y cesién global de activos y pasivos de Inmobiliaria
Centro Levante, S.A. a su tinico accionista Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en
diciembre de 1999).

2. Disolucién sin liquidacién y cesién global de activos y pasivos de Golf del Sur,
S.A. a su 1inico accionista, Herrar, S.A. (actualmente Grupo Golf del Sur, S.A.), que
a partir de ese momento, enero de 1999, ha pasadc a integrarse por el
procedimiento de puesta en equivalencia.

3. Venta a terceros ajenos al Grupo del 100% de Isolux Wat, S.A., en junio de 1999.
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4. Banesto Fondos S.GLI.C, 5.A., fue absorbida, con efecto mayo de 1999, por BSCH
Gestién S.G.L1C., S.A., fruto de lo cual el Grupo ha recibido el 20% del capital
social de la entidad absorbente a cambio del 100% de la participacién del Banco
en el capital social de Ia entidad absorbida.

5. Disolucién sin liquidacién y cesion global de activos ¥ pasivos de Invacor, S.A. y
de Quash, S.A., a su tnico accionista, Corporacién Industrial y Financiera de
Banesto, S.A., (en junio de 1999).

6. Disolucién sin liquidacién y cesién global de activos y pasivos de Sodepro
Inmobiliaria, S.A., y de Corporacién Sodepro, S.L. a su Gnico accionista, Sodepro,
S.A. (en junio de 1999).

7. Fusién de Conjunto Residencial Alcudia, S.A. con A.G. Activos y Participaciones,
S.A. (AGAPSA) por absorci6n de la primera por la segunda, en diciembre de 1999,
fecha a partir de Ia cual AGAPSA ha pasado a integrarse por el procedimiento de
puesta en equivalencia.

8. Venta a terceros ajenos al Grupo, en febrero de 1999, del 100% de Balneario de
Carratraca, S.A.

9. Venta a terceros ajenos al Grupo, en abril de 1999, del 100% de Manilva Beach, S.A.
10. Venta a terceros ajenos al Grupo, en julio de 1999, del 3,2% de Sistemas 4B, S.A.
11. Venta a terceros ajenos al Grupo, en junio de 1999, del 23,7% de Semat, S.A.

12. Compra, en enero de 1999, del 100% de Disefio e Instalacién de Redes y

Telecomunicaciones, 5.A., a una sociedad perteneciente al Grupo Banco Santander
Central Hispano. :

Al 31 de diciembre de 1999 estaba pendiente de aprobacién por Ia Comisién Nacional
del Mercado de Valores una QOferta Pablica de Adquisicién de Acciones sobre el 1,4%
del capital de la Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A., acordada en
Junta General Extraordinaria de esta sociedad celebrada el 27 de septiembre de 1999, y
orientada a la posterior exclusién de cotizacién bursatil de la misma. Dicha aprobacién
se considera inminente.

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderfa a la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y
beneficios no distribuidos de las restantes sociedades consolidadas y de las
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participaciones valoradas por el procedimiento de puesta en equivalencia, debido a
que se estima que no se realizardn transferencias de recursos por considerar que los
mismos seran utilizados como fuente de autofinanciacién en cada una de dichas
sociedades. En cualquier caso, su efecto neto no seria significativo.

Al cierre del ejercicio 1999, ninguna sociedad consolidada posefa acciones emitidas por
el Banco.

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Grupo al 31 de diciembre de 1999 y 1998 hay que considerar los saldos de los
siguientes capitulos de los balances de situacién consolidados adjuntos:

Millones de Pesetas
1999 1998
Capital suscrito (Nota 23) 244.651 245.064
Reservas (Nota 24) 35.605 34.136
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 15.727 8.168
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 24) (31.468) (37.147)
Beneficios consolidados del efercicio - Del Grupo 50.357 40.198
Patrimonio neto contable al final de cada ejercicio 314.872 290.419

Tanto el Banco individualmente considerado como el Grupo consolidado del que el
Banco es sociedad dominante estdn obligados a mantener unos recursos propios
minimos computables en funcién de sus riesgos y de sus compromisos. Al 31 de
diciembre de 1999, los recursos propios computables del Banco y del Grupo excedfan
de los requeridos por la normativa al efecto en vigor.

Cargo a reservas-

En virtud de lo dispuesto en el Punto 4° de la Norma Decimotercera de la Circular
4/1991 del Banco de Espafia, y previa autorizacién expresa de esta Institucién, en el
ejercicio 1999 el Banco complet6 con cargo a sus reservas de libre disposicién la
totalidad de los compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en
dicho ejercicio hasta la fecha en que la jubilacién de este personal sea efectiva (véase
Nota 2-). El cargo a reservas -por importe de 25.972 millones de pesetas, neto del
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efecto fiscal producido por las diferencias temporales aplicables a los compromisos
actuariales, que ascienden a 10.944 miliones de pesetas (véase Nota 24)- fue aprobado
por las Juntas Generales de Accionistas del Banco celebradas el 16 de febrero de 1999 y
¢l 2 de agosto de 1999.

Comparacién de la informacién-

La entrada en viger de la Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espafia ha
introducido diversas modificaciones en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia en
relacién, entre otros temas, con la introduccién del euro como moneda oficial y en la
plena integracién de Espafia en la Unién Europea.

La adopcién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 y la integracién
de Espaiia en la Unién Monetaria desde su inicio, suponen una redefinicién de lo que
se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1 de enero de 1999, inclusive,
la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y como esta moneda se define
en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1998. El euro sucede sin
solucién de continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del sistema
monetario nacional. La unidad monetaria y de cuenta del sistema es un euro.

Como consecuencia de la aplicacién de Ia mencionada Circular, y a efectos de su
presentacion, los desgloses por moneda que se presentan al 31 de diciembre de 1999, y
que se encuentran diferenciados entre moneda nacional y moneda extranjera, recogen
'bajo el concepto de moneda nacional las pesetas y las unidades monetarias del resto de
estados de la Unién Monetaria. Al 31 de diciembre de 1998, en el concepto moneda
nacional se recogen finicamente los saldos denominados en pesetas, figurando las
unidades monetarias del resto de estados de la Unién Monetaria dentro de la categorfa
moneda extranjera (véanse Notas 6, 7,8, 9, 11, 15 y 16).

El efecto de la entrada en vigor de la Circular 7/1998, en las cuentas anuales del Grupo
del ejercicio 1999 ha consistido, basicamente, en el traspaso de los saldos de las cuentas
“Fondo especial para la cobertura de otros activos” y “Fondo para bloqueo de
beneficios” del epigrafe “Provisiones para Riesgos yCargas - Otras provisiones” del
pasivo del balance de situacién consolidado, por importe de 28.019 y 2.164 millones de
pesetas, respectivamente, 2 los capitulos “Otros Activos” y “Otros Pasivos”,
respectivamente, del balance de situacién consolidado adjunto (véanse Notas 14, 18 y
20), asi como en el traspaso de los saldos de las cuentas “Cheques a cargo de entidades
de crédito” y “"Cuentas de recaudacién” de los capitulos “Entidades de Crédito” y
“Débitos a Clientes” del pasivo del balance de situacion, 16.465 y 55.831 millones de
pesetas, respectivamente, a los capitulos “Otros -Activos” y “Otros Pasivos”,
respectivamente, del balance de situacién consolidado adjunto (véanse Notas 14 y 18).
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() PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
més significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Con carécter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de devengo, aplicindose el método financiero a aquellas
operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses.

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de
Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora, en litigio y de dudoso
cobro, incluidos los derivados del riesgo-pafs, se reconocen como ingresos en el
momento en que se materializan.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas
de contado espafiol al 31 de diciembre de 1999, a excepci6n de:

1. La conversién a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas
oficialmente en Espafia se ha efectuado, basicamente, a través del délar US.A.,
utilizdndose el tipo de cambio moneda local/d6lar US.A. en el pafs de
emisién de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
délares U.S.A. asf obtenido al tipo de cambio oficial de esta moneda en Esparia
al cierre del ejercicio 1999.

2. Las cuentas de pérdidas y ganancias de las entidades extranjeras consolidadas
se han convertido a pesetas a los tipos de cambio medios del ejercicio 1999.

3. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas que no son de cobertura se han convertido a pesetas
considerando las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto
registrandose las diferencias de cambio surgidas en el capftulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las operaciones de cobertura de compraventa a plazo de divisas contra divisas
y de divisas contra pesetas se han convertido a pesetas al cambic medioc del
mercado de divisas de contado al cierre del ejercicio 1999. El
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premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la
operacién a plazo y el de contado que le ha servido de cobertura se periodifica
a lo largo de la vida til de la primera, con contrapartida en pérdidas y
ganancias, contabilizéndose como rectificaciones del coste o productos por
operaciones de cobertura.

Las dotaciones de capital de las sucursales del Banco en el extranjero estdn
financiadas en divisas, por lo que las diferencias de cambio que se originan en
dichas inversiones se ven compensadas por las derivadas de sus correspondientes
financiaciones.

Las diferencias de cambio que se producen en la conversién a pesetas de los
balances de situacién de las entidades consolidadas extranjeras se registran en el
balance de situacién consolidado en el capftulo “Reservas en Sociedades
Consolidadas”, deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los
intereses minoritarios. El importe registrado por este concepto ha ascendido a
cinco millones de pesetas al cierre del ejercicio 1999 (véase Nota 24),

El contravalor en pesetas de las partidas de activo y pasivo expresadas en moneda
extranjera al 31 de diciembre de 1999 ascendia a 640.814 y 652.741 millones de
pesetas, respectivamente.

A partir del 31 de diciembre de 1998, la conversién a pesetas de los saldos en
monedas de los restantes estados integrados en la Unién Monetaria se efectta en
primer término a euros, aplicando el tipo fijo de conversién publicado el 31 de
diciembre de 1998 y, posteriormente, se convierte dicho importe en pesetas,
aplicando el tipo fijo citado.

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de provisiones para
insolvencias—

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos
sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién
consolidado, se contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por los
deudores, saivo por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo original de
vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe nominal;
contabilizdndose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en
cuentas de periodificacién.

OF1585725
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El “Fondo de provisiones para insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas
que, en su caso, puedan producirse en la recuperacién integra de los riesgos
crediticios, y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar, contraidos
por el Grupo.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individual, de
acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991. Adicionalmente, y siguiendo
la normativa del Banco de Espafia, existe una provisién equivalente al 1% de
las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado, riesgos de
firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo
este porcentaje del 0,5% para los créditos hipotecarios sobre viviendas, oficinas
y locales polivalentes terminados y fincas risticas), de carécter genérico,
destinada a la cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que
pudieran producirse en el futuro.

2. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pafs.

El “Fondo de provisiones para insolvencias” se muestra minorando el saldo de los
capitulos “Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” del activo del balance
de situacién consolidado, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir
las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos
por el Grupo, que se presentan en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -
Otras provisiones” del balance de situacién consolidado (véanse Notas 6, 7 y 20).

El saldo del “Fondo de provisiones para insolvencias” se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se minora por
las cancelaciones de los saldos incobrables o que hayan permanecido més de tres
afios en situacién de morosidad (seis afios en las operaciones hipotecarias) y, en su
caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados (véase Nota 7).

La Circular 9/1999 del Banco de Espafia, de 17 de diciembre, que entraré en vigor
el 1 de julio de 2000, ha modificado, entre otros aspectos, la normativa referente a
la constitucién del fondo de insclvencias, especialmente mediante la creacién de
un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias. Dicho fondo, que se
constituird cargando cada ejercicic en la cuenta de pérdidas y ganancias una
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estimacién de las insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos

homogéneos, ascenderd, como m4ximo, a un importe igual al triple de la suma de

los productos de los importes de las diferentes categorfas de riesgo crediticio por
los correspondientes coeficientes establecidos al efecto. Se estima que el efecto de
esta Circular no sera significativo,

Deudas del Estado, obligaciones y otros
valores de renta fija-

Los valores que constitufan la cartera de renta fija del Grupo al 31 de diciembre de
1999 se presentan, atendiendo a su clasificaci6n, segtin los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que ests integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a
corto plazo, se presentan valorados a su precio de mercado al cierre del
ejercicio o, en su defecto, al del dltimo dfa h4bil anterior a dicha fecha.

2. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd
integrada por aquellos valores que el Grupo ha decidido mantener hasta el
vencimiento final de los titulos por tener, basicamente, capacidad financiera
para hacerlo, se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafia, valorados a su
precio de adquisicién corregido. El precio de adquisicién se corrige
diariamente por el importe resultante de periodificar financieramente la
diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicién de los titulos durante la vida residual del valor.

3. Enlos valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras anteriormente descritas) se compara su
precio de adquisici6én corregido, segtin se define en el apartado 2) anterior, y
su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos cotizados, en
funci6n de la cotizacién del dltimo dia hébil del ejercicio y, en el caso de titulos
no cotizados, en funcién del valor actual (a tipos de interés de mercado de
dicho dia) de los flujos financieros futuros con origen en el titulo. Si de dicha
comparacién surgen minusvalfas, se registran con cargo a cuentas de
periodificacién. Sisurgen plusvalfas, éstas no se registran contablemente.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con
compromiso de recompra se sanean, tinicamente, por la parte proporcional al
periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la fecha de
vencimiento.
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En caso de enajenaci6n, las pérdidas que se producen respecto al precio de
adquisicién corregido se registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el
caso de que sean superiores a las pérdidas registradas en el ejercicio con cargo
a resultados) inicamente se registran con abono a resultados por la parte que,
en su caso, exceda del fondo de fluctuacién de valores necesario al cierre de
cada ejercicio y constituido con cargo a cuentas de periodificacién.

La plusvalia neta que se pone de manifiesto al comparar el coste de adquisicién
corregido y el valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas
del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia, al 31 de
diciembre de 1999, a 26.937 y 236 millones de pesetas, respectivamente {véanse
Notas 5y 8).

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de
adquisicién (regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa
legal aplicable) o a su valor de mercado al cierre del ejercicio, si éste Gltimo fuese
inferior; con excepcién, segin se indica en la Nota 1, de las participaciones del
Grupo en el capital social de entidades no consolidadas superiores al 20%, si no
cotizan en Bolsa, y al 3%, si cotizan, que se registran por la fraccién que del neto
patrimondal de la filial 0 empresa asociada representen esas participaciones,
corregido, en su caso, por el importe de las plusvalias tAcitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en el momento de la valoracién.

Para el resto de los valores representativos de capital, el valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del Gltimo trimestre o la del
ultimo dia hébil del ejercicio, la menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa: valor teérico-contable de la participacion,
obtenido de los Gltimos estados financieros disponibles, en algunos casos no
auditados, de cada una de las sociedades participadas, considerando, en su
caso las plusvalias ticitas existentes en el momento de la compra y que
subsistan en el momento de la valoracién.

«11 -
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Las minusvalfas que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacién de
estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores, que se
presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de
los balances de situacién consolidados adjuntos (véanse Notas 9, 10 y 11) y con
otras provisiones (véase Nota 20). En los Anexos II y IlI, se muestran las
participaciones mis significativas al 31 de diciembre de 1999.

) Activos inmateriales-

Los gastos de constitucién y de primer establecimiento figuran contabilizados por
los costes incurridos, netos de su amortizacién acumulada. Estos costes
representan, fundamentalmente, gastos incurridos en concepto de honorarios de
abogados, escrituracién y registro, y se amortizan, linealmente, en un periodo de
cinco afios.

Los gastos amortizables corresponden a software informético, que se amortizan
linealmente en un periodo méximo de tres afios, a gastos de ampliacién de capital,
que se amortizan en un periodo méximo de cinco afios, y al fondo de comercio que
surge de la adquisicién, en el ejercicio 1999, de 16 sucursales de Banco Santander
Central Hispano, S.A. por parte del Banco, que se amortizardn en un periodo
méaximo de veinte afios. Durante este plazo, las sucursales adquiridas generaran,
previsiblemente, ingresos superiores al saldo pendiente de amortizar al 31 de
diciembre de 1999, que ascendia a 1.789 millones de pesetas (véase Nota 29).

Las dotaciones efectuadas por estos conceptos con cargo a los resultados
consolidados del ejercicio 1999 han ascendido a 236 millones de pesetas (véase
Nota 12).

g Fondo de comercio de consolidacién y
diferencias negativas de consolidacion-

Estos capitulos del balance de situacién consolidado recogen las diferencias activas
y pasivas de consolidacién, respectivamente, que surgen de las adquisiciones de
participaciones en sociedades dependientes y asociadas. En la determinacién de
los fondos de comercio se han considerado las plusvalias latentes que, en su caso,
puedan existir en el inmovilizado material de cada una de dichas sociedades

dependientes y asociadas, de acuerdo con lo establecido en la normativa del Banco
de Espaiia.

Los fondos de comercio se amortizan, linealmente, en un periodo de diez afios en

base al cardcter de estas inversiones; salvo .que existan dudas sobre su
recuperabilidad, en cuyo caso, se procede a su saneamiento inmediato. Se estima

-12-
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que las sociedades que han dado lugar a la existencia de fondos de comercio (véase
Nota 22) generaran durante el perfodo residual de amortizacién de los mismos
resultados superiores a los saldos pendientes de amortizar al 31 de diciembre de
1999.

Las diferencias negativas de consolidacién se abonan a pérdidas y ganancias en la
medida en que se produzcan resultados desfavorables en la sociedad de que se
trate que ya estuvieran previstos en la fecha de adquisicién de la participacién o
cuando correspondan a una plusvalia realizada.

h) Activos materiales-
Inmovilizado funcional-

Fl inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre
ellas, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio), menos su correspondiente
amortizacién acumulada (véase Nota 13).

La amortizacién se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios
estimados de vida atil de los diferentes elementos del activo, por aplicacién,
béasicamente, de los siguientes porcentajes:

Porcentaje
Anual de
Amortizacién
Edificios de uso propio 2,0%
Mobiliario e instalaciones 75%
Equipos de oficina y mecanizacién 25,0%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacién
de otros activos-

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su
adquisicién o por el valor de tasaci6n del activo adquirido, el menor de los dos.

-13 -
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En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado
funcional del Grupo, se dota una provisién en funcién del tiempo transcurrido
desde su adquisicién, de la naturaleza del activo y/o de las caracteristicas de la
tasacion.

Las provisiones, constituidas con cargo al capftulo “Quebrantos Extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se incluyen minorando el saldo
del epigrafe “ Activos Materiales - Otros inmuebles” (véanse Notas 13 y 30).

Acciones propias-

Ninguna sociedad del Grupo posefa acciones del Banco al 31 de diciembre de 1999
y 1998. Durante el ejercicio 1999, una sociedad del Grupo ha comprado y vendido
237 acciones del Banco, con un valor nominal de 568,80 euros. El precio de compra

ascendi6 a 3.746,97 euros (623.443 pesetas) y el de venta a 3.754,08 euros {624.626
pesetas).

Plan de pensiones-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, algunas entidades
consolidadas espafiolas tienen asumido el compromiso de complementar las
prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados,
0 a sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente,
viudedad u orfandad.

Una parte de estos compromisos se encuentra cubierta con fondos internos, y el
resto con pélizas contratadas con compafifas de seguros, siendo una de ellas,
Compaiifa Aseguradora Banesto Seguros, S.A., sociedad no consolidable
perteneciente al Grupo.

Las hipétesis consideradas en los estudios actuariales efectuados por una entidad
de actuarios independientes, tanto para las pensiones causadas como para las no
causadas y para todos los compromisos por jubilaciones anticipadas, han sido,
entre otras, las tablas GRM/F-80 penalizadas en dos afios y un tipo de interés
anual técnico que coincide con el de la rentabilidad de los activos en los que estdn
invertidas las pélizas de seguros hasta el vencimiento de dichos activos y un 4%
para los perfodos en los que el interés anual técnico no estd vinculado a la
rentabilidad especifica de unas inversiones y para la totalidad de los fondos
internos constituidos; por lo que cumplen con la normativa vigente reguladora de
esta materia.

-14 -
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Los estudios actuariales se han efectuado en bases individuales, utilizando el
método de acreditacién proporcional afio a afio (projected unit credit). Este método
distribuye linealmente el coste estimado por empleado en base a la proporcién
entre el nimero de afios de servicio transcurridos y el ntumero total de afios de
servicio esperados de cada empleado.

A continuacién se indican las principales magnitudes de los citados estudios, al
cierre de los ejercicios 1999 y 1998:

Millones de Pesetas
1999 1998
Valor actual:
Pensiones causadas por el personal pasivo (*) | 140.684 127.849
Pensiones devengadas por el personal activo 40.958 40.819
Compromisos salariales con el personal
jubilado anticipadamente 40.896 21518
Importe total de compromisos devengados 227538 190.186

(*) Incluido el personal jubilado anticipadamente.
1. Pensiones causadas: -

El valor actual de las pensiones causadas por el personal pasivo del Grupo y
de las pensiones a percibir por el personal jubilado anticipadamente a partir de
la fecha de su jubilacién, ascendia a 140.684 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1999. Dicho pasivo actuarial se encuentra cubierto, en parte, por
un fondo interno, que figura registrado en el epigrafe “Provisiones para
Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas” del balance de situacién
consolidado, por importe de 4.773 millones de pesetas (véase Nota 20) y, el
resto, 135.911 millones de pesetas, por pélizas con compafifas de seguros, una
de ellas, Compaiiia Aseguradora Banesto Seguros, S.A.

De las polizas de seguros mencionadas anteriormente, las contratadas con
compaiifas ajenas al Grupo garantizan los pagos futuros por complementos de
pensiones correspondientes a las pensiones causadas hasta el 1 de agosto de
1994. Las pensiones causadas a partir de esta fecha estén cubiertas con pé6lizas
de seguros contratadas con Compaiifa Aseguradora Banesto Seguros, S.A.,
salvo las cubiertas por el mencionado fondo interno.
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2. Pensiones no causadas:

Al 31 de diciembre de 1999, el valor actual de las pensiones devengadas por el
personal en activo del Grupo ascendia a 40.958 millones de pesetas. Dicho
pasivo actuarial se encuentra cubierto, en parte, por un fondo interno, que
figura registrado en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas ~ Fondo de
pensionistas” del balance de situacién consolidado, por importe de 1.955
millones de pesetas (véase Nota 20), y, el resto, 39.003 millones de pesetas, por
pélizas contratadas con comparifas de seguros una de ellas, Compafifa
Aseguradora Banesto Seguros, S.A.

3. Jubilaciones anticipadas:
a. Jubilaciones anticipadas anteriores al ejercicio 1999-

En los ejercicios 1998 y 1996, el Banco constituy6 fondos para cubrir los
compromisos salariales con el personal jubilado anticipadamente desde el
momento de su prejubilacién hasta Ia fecha de su jubilacién efectiva, que
registré en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de
pensionistas” del balance de situacién consolidado, y afloré,
simultineamente, el impuesto anticipado correspondiente a dichos
compromisos salariales.

b. jubilaciones anticipadas en el ejercicio 1999-

En el ejercicio 1999, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la
posibilidad de jubilarse con anterioridad a haber cumplido la edad
establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este motivo, en
el ejercicio 1999 el Banco ha constituido un fondo para cubrir los pasivos
complementarios del personal jubilado anticipadamente y los
compromisos salariales de dicho colectivo desde el momento de la
prejubilacién hasta la fecha de su jubilacién efectiva.

Dicho fondo, de acuerdo con la autorizacién expresa de Banco de Espafia
de fecha 27 de julio de 1999 y la aprobacién de las Juntas Generales de
Accionistas del Banco, celebradas el 16 de febrero y el 2 de agosto de 1999,
ha sido constituido con cargo a reservas de libre disposicién por un
importe de 25.972 millones de pesetas y mediante la contabilizacién
simultdnea del impuesto anticipado correspondiente, por importe de
10.944 millones de pesetas (véanse Notas 1, 24 y 25).
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En el ejercicio 1999, el Banco suscribi6 pélizas de seguros con Compafifa
Aseguradora Banesto Seguros, S.A. (sociedad no consolidable
perteneciente al Grupo Banesto), para garantizar los pagos por los pasivos
complementarios del personal jubilado anticipadamente, tanto en el

ejercicio 1999 como en el ejercicio 1998. Las primas satisfechas han
ascendido a 24.032 millones de pesetas.

Por consiguiente, en el balance de situacién consolidado adjunto
Gnicamente figuran registrados los compromisos salariales de dicho
colectivo hasta la fecha de jubilacién efectiva, por importe de 40.896
millones de pesetas, e incluidos en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas - Fondo de pensionistas” de dicho balance de situacién.

Dotaciones y pagos:

El coste devengado por el Grupo en concepto de pensiones en el gjercicio 1999 ha
ascendido a 4.886 millones de pesetas, que se encuentra registrado en los epigrafes
“Intereses y Cargas Asimiladas”, “Gastos Generales de Administracién ~ De
personal” y “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (véase Nota 30).

En el ejercicio 1999, se han efectuado pagos a pensionistas por importe de 18.885
millones de pesetas, de los que 11.046 millones de pesetas han sido satisfechos con
cargo a los fondos internos constituidos por el Grupo (véase Nota 20).

Operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones (véase Nota 28).

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no
vencidas, las compraventas de valores no vencidas, los futuros financieros sobre
valores y tipos de interés, las opciones compradas y emitidas, los acuerdos sobre
tipos de interés futuros -FRA-, las permutas financieras (de interés -IRS-, de interés
en distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas), etc.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas véase el
apartado b) de esta misma Nota 2.
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De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos
productos se recogen en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos
futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que
fueran necesarios para reflejar las operaciones que no tuvieran incidencia en el
patrimonio del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor teérico de

los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por
el Grupo.

Las primas cobradas y pagadas por las opciones vendidas y compradas,
respectivamente, se contabilizan en los capftulos “Otros Pasivos” (véase Nota 18) y
“Otros Activos” (véase Nota 14), respectivamente, del balance de situacién
consolidado, como un activo patrimonial del comprador y come un pasivo del
emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos
de cambio, de interés o de mercado existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En estas operaciones,
los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los
ingresos o costes de los elementos cubiertos. '

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados,
también denominadas operaciones de negociacién, se han valorado de acuerdo
con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las cotizaciones
integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. En los mercados
organizados, el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados
organizados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
hasta su liquidacion efectiva. No obstante, se han efectuado valoraciones de las
posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas
valoraciones al 31 de diciembre de 1999. Las clases de riesgos que se consideran a

estos efectos son el de tipo de interés, el de precio del activo subyacente y el de
cambio.

Al 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre
unidades monetarias nacionales de los estados participantes en la Uni6én
Monetaria se dieron de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar o pagar
por estas operaciones se registraron, segilin su signo y sin compensar, en los
capftulos “"Otros Activos” y “Otros Pasivos” del activo y del pasivo del balance de
situacién consolidado a dicha fecha. En las operaciones que no son de cobertura,
el valor actual de los citados importes se ha imputado a la cuenta de pérdidas y
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ganancias consolidada y el importe restante se ha periodificado, con carcter
general, hasta el vencimiento contratado en las operaciones. En las operaciones de
cobertura, los importes pendientes de cobro o pago por este motivo se imputan a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma simétrica a los resultados de
los elementos que cubren, contabilizdéndose entre tanto en los capitulos “Otros
Activos” y “Otros Pasivos” del balance de situacién consolidado.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan

alguno de reduccién de personal que haga necesaria la constitucién de una
provisién por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ¢jercicio se determina en
funcién del resultado econémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,
entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado
contable antes de impuestos que no reviertan en perfodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, y de acuerdo con un principio de prudencia, no se
registran contablemente las diferencias temporales que suponen la anticipacién de
impuestos (que se consideran, a todos los efectos, como diferencias permanentes),
con excepcién del valor actual de las dotaciones a los fondos de pensiones por la
parte correspondiente a los pagos a pensionistas que se prevé realizar como
méximo en los préximos diez afios y a los fondos para jubilaciones anticipadas
(véase apartado j) de esta misma Nota).

Siguiendo también criterios de prudencia, no se ha registrado como activo el
crédito fiscal correspondiente a las bases imponibles negativas que se pusieron de
manifiesto como consecuencia de los resultados que se produjeron en los ejercicios
1996, 1994 y 1993, y que podrian ser compensadas a efectos fiscales con beneficios
futuros en determinadas condiciones, de acuerdo con la legislaci6n vigente.

Siguiendo, también, criterios de prudencia, no se ha registrado como activo el
crédito fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién y por
inversiones que se han acreditado en ejercicios anteriores, y que se encuentran
pendientes de aplicacién. (véase Nota 24). Para que estas deducciones sean
efectivas, deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.
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(3 BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

Banco Espariol de Crédito, S.A. es la sociedad matriz del Grupo y sus cuentas anuales
individuales representaban, al 31 de diciembre de 1999, la practica totalidad del activo
consolidado del Grupo y el 87,5% del beneficio consolidado del Grupo. Las cuentas
anuales individuales del Banco se han preparado, basicamente, de acuerdo con los
principios contables y criterios de valoracién descritos en la Nota 2.

Para el desarrollo de su actividad en el 4mbito nacional, al 31 de diciembre de 1999 el
Banco contaba con 1.997 sucursales, distribuidas por todo el territorio nacional, Y
controlaba un grupo financiero que realiza actividades de financiacion, factoring,
mercado de capitales, etc. A dicha fecha, el Banco no tenfa agentes a los que les fuera
aplicable la Circular 5/1995 del Banco de Espafia. Como soporte adicional a su
actividad internacional, el Banco cuenta con tres sucursales en el extranjero y controla
determinadas entidades financieras que operan, exclusivamente, fuera de Espafia.

A continuacién se presentan los balances de situacién, las cuentas de pérdidas y

ganancias y los cuadros de financiacién resumidos del Banco al 31 de diciembre de
1999 y 1998: :
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (Resumidos)

Millones de Pesetas
1999 1998

ACTIVO: :
Caja y dep6sitos en bancos centrales 155.356 53.512
Deudas del Estado 1.049.070 873.692
Entidades de crédito 1.576.331 | 1.795.177
Créditos sobre clientes 2.979.550 | 2.636.219
Obligaciones y otros valores de renta fija 556.995 131.096
Acciones y otros titulos de renta variable 7.527 2523
Participaciones 536 311
Participaciones en empresas del Grupo 95.254 89.751
Activos inmateriales 1.789 -
Activos materiales 150.414 176.977
Otros activos 126.815 139.830
Cuentas de periodificacién 99.155 94.657
Total activo 6.798.792 | 5.993.745
Cuentas de orden 1.936.827 | 1.424.712

Millones de Pesetas

1999 1998

PASIVO:
Entidades de crédito 2.419.788 | 1.780.479
Débitos a clientes 3.620.039 | 3.532.092
Débitos representados por valores negociables - -
Otros pasivos 183.960 132.251
Cuentas de periodificacién 69.288 65.923
Provisiones para riesgos y cargas 91.656 97.060
Beneficios del ejercicio 44.071 35.144
Pasivos subordinados 105.031 95.009
Capital suscrito 244.651 245.064
Reservas 20.308 10.723
Total pasivo 6.798.792 | 5.993.745
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

0F1585739

CORRESPONDIENTES A LOS ETERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICTEMBRE DE 1999 Y 1998 (Resumidas)

Millones de Pesetas
1999 1998
Intereses y rendimientos asimilados 270.250 319.284
Intereses y cargas asimiladas (134.207)| (180.786)
Rendimiento de la cartera de renta variable 17.596 1.336
Margen de intermediaci6n 153.639 139.834
Comisiones percibidas 62.836 56.178
Comisiones pagadas (9.016) {8.884)
Resultados por operaciones financieras 446 4.871
Margen ordinario 207.905 191.999
Otros productos de explotacién 1574 5.405
Gastos generales de administracién (115.750)} (122.151)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (11.978) (11.816)
Otras cargas de explotacién - (5.835) (4.890
Margen de explotacién 75.916 58.547
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) (9.587) (15.804)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 4.533 469
Beneficios extraordinarios 19.352 6.886
Quebrantos extraordinarios {42.559) (14.266)
Resultado (Beneficio) antes de impuestos 47,655 35.832
Impuesto sobre beneficios y ctros (3.584) {688)
Resultado (Beneficio) del ejercicio 44.071 35.144




“TIMBRE"
TBEL ESTHDO.

0F1585740

CI.ASE 8a

- BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

CUADROS DE FINANCIACION
CORRESPONDIENTES A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998

Millones de Pesetas
1999 1998 ()

Origen de fondos:

Recursos generados de las operaciones-

Beneficio del ejercicio : 44071 35.144
Dotacifn neta a provisiones y fondos especiales ’ 51.582 23.465
Saneamiento directo de activos 521 944
Amortizaciones 11.978 11.816
Beneficio en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado (6.233) (3.409)
Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado 4.701 5.929

106.620 73.889
Por variacién neta de recursos e inversiopes-
Titulos subordinados emitidos 10.022 -
Inversién, menos financiacién, en Banco de Espaiia y entidades de crédito - 756.311 -
Titulos de renta fija - 32.141
Titulos de renta variable no permanente 466
Acreedores 87.947 | 232.450

Venta de inversiones permanentes-

Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 7.712 2,184
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 13.306 4.682
875.298 | 271.923

Total fondos originados 981.918 | 345.812

Aplicacién de fondos:

Inversi6n, menos financiacién, en Banco de Espafia
y entidades de crédito - 89.854

Inversién crediticia 353.929 | 222,049

Empréstitos - 4.719

Titulos subordinados vencidos ' - 9.762

Titulos de renta fija 609.146 -

Titulos de renta variable no permanente 5.022 -

Adquisicién de inversiones permanentes-

Compra e incremento de participaciones en empmas del Grupo y asociadas . 6.867 1.433
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 14.058 18.215
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) (7.104) (220}
Total aplicaciones efectuadas 981.918 | 345.812

(*) Se presents, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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La propuesta de distribucién del beneficio neto del Banco del ejercicio 1999 que el
Consejo de Administracién propondrd para su aprobacién a la Junta General de

Accionistas, es la siguiente:
Millones
de Pesetas

Beneficio neto 44,071

Distribucién:
Reserva legal 4.407
Reservas voluntarias 39.6564
44.071

(55 DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados es

la siguiente:
Millones de Pesetas
1999 1998
Certificados de Banco de Espafia 37.214 71.512
Cartera de renta fija:
De negociacién 44.370 36.990
De inversién ordinaria 343.7461 258.053
De inversién a vencimiento 643.7841 517.624
1.031.900 | 812,667
1.069.114| 884179

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 el Grupo
adquiri6 certificados de depésito emitidos por el Banco de Espafia por 232.392 millones
de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993
hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés anual del 6%.
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La composici6n del saldo del epigrafe “Cartera de renta fija” del cuadro anterior es 1a
siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
De negociacién~
Letras del Tesoro - 21
Otras deudas anotadas cotizadas 44370 36.969
44.370 36.990
De inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 239910 | 173.116
Otzas deudas anotadas cotizadas 103.836 84.937
343.746 | 258.053
De inversitn a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 643.784 | 517.624
643.784 | 517.624

En los ejercicios 1999 y 1998, no ha habido movimientos en la cuenta “Fondo de
fluctuaci6én de valores”.

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro en el ejercicio 1999 ha sido del
3,0% (4% en el ejercicio 1998). Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” recogen
obligaciones, bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos
ha sido del 7,8% en el ejercicio 1999 (8,4% en el ejercicio 1998). De estos activos, de los
Certificados de Banco de Espafia y de los adquiridos temporalmente, registrados en
los capitulos “Entidades de Crédito” (véase Nota 6) y “Créditos sobre Clientes” (véase
Nota 7) del balance de situacién consolidado, se habfa cedido un importe efectivo de
2.210.209 millones de pesetas al Banco de Espafia, a otros intermedjarios financieros y
a clientes; por lo que figuran contabilizados en los epigrafes “Entidades de Crédito -

Otros débitos” (véase Nota 16) y “Débitos a Clientes” (véase Nota 17) del balance de
situacién consolidado.

Durante el ejercicio 1999, se produjeron traspasos de la cartera de negociacién a la
cartera de inversién ordinaria por un importe efectivo de 399 millones de pesetas, a su
precio de mercado a la fecha del traspaso, deducido el cupén corrido, y se han
efectuado ventas de la cartera de inversién ordinaria por importe de 717.187 millones
de pesetas, generdndose pérdidas por importe de 2.005 millones de pesetas, que se
encuentran registradas en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada {véase Nota 30).
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En el gjercicio 1999, el movimiento que se ha producido en la cartera de inversién
ordinaria y a vencimiento ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Cartera de | Cartera de
Inversién | Inversi6na
Ordinaria | Vencimiento

Saldos al 1 de enero de 1999 258.053 517.624
Compras y traspasos 802.986 221532
Ventas y amortizaciones (717.187) {96.361)
Modificacién por precio de .
adquisicién corregido (Nota 2-d) (106) 989
Saldos al 31 de diciembre de 1999 343.746 643.784

Al 31 de diciembre de 1999, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados

en los epigrafes “Cartera de renta fija - De inversi6n ordinaria” y “Cartera de renta fija
- De inversi6n a vencimiento” eran los siguientes:

Millones de Pesetas
Valor en | Valor de
Libros | Mercado

Cartera de renta fija-
De inversién ordinaria (*) 343.746 | 338.839
De inversién a vencimiento 643.784 | 675.628

987.530 |1.014.467

(*) La diferencia existente entre el valor en libros y el valor de mercado de la cartera
de renta fija de inversién ordinaria se encuentra cubierta con el fondo de

fluctuacién de valores dotado con cargo a cuentas de periodificacién (véase Nota 2-
d).

Al 31 de diciembre de 1999, el desglose del saldo de este capitulo, por plazos de
vencimiento, era el siguiente:
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Millones de Pesetas
Vencimiento
Entre 3 Entre
Hasta | Mesesy | 1 Afio Mis de
3 Meses 1Afio | y5Afios | 5 Afios Total
Certificados de Banco de Espafia 18.159 19.055 - - 37.214
Cartera de renta fija-
De negociacién 5.872 63 29.717 8.718 44.370
De inversién ordinaria 37.727 | 140.188 72012 93.819 343.746
De inversién a vencimiento 160.321 - 272.641 | 210.822 643.784
222,079 | 159.306 | 374.370 | 313.359 | 1.069.114

Al 31 de diciembre de 1999, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a
determinados compromisos, propios o de terceros, ascendfa a 36.647 millones de
pesetas. Una parte de estos valores se encontraba en garantia de créditos concedidos al
Grupo por el Banco de Esparfia (véase Nota 16).

(6) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacin y a su naturaleza, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 1.154.191 | 1.114.916
En moneda extranjera 341.164{ 632723
: 1.495.355 | 1.747.639
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacién 1.134 17.774
Cheques a cargo de entidades de crédito - 17.701
Otras cuentas 50882]° -
52.016 35.475
Otros créditos—
Depésitos en entidades de crédito y financieras 594.687 | 876.554
Adgquisicién temporal de activos (Nota 5) 672.011 | 599.551
Otras cuentas 176.7511 236.219
. 1.443.449 | 1.712.324
Menos- Fondo de provisiones para insolvencias (110§  (160)
1.495.355 | 1.747.639

A continuacién se muestra el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios al cierre del ejercicio 1999, del saldo al 31 de diciembre de 1999 del

epigrafe “Otros créditos” (excepto “Otras cuentas”) del detalle anterior:

Tipos de
Millones de Pesetas Interés
Entre 3 Entre Medios al
Hasta | Mesesy | 1 Afo Cierre del
3Meses | 1Afioc | y5Afios { Total Ejercicio
Depésitos en entidades de crédito
y financieras 506.163 74361 | 14.163 594687} 4,9%
Adgquisicién temporal de activos 582.782 89.229 - 672.011 2,9%
1.088.945 | 163.590 | 14.163 | 1.266.698
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(7) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la
siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 2.921.301 | 2.567.110
En moneda extranjera 165.796 | " 165.101
3.087.097 | 2.732.211
Por sectores:
Administraciones Phblicas 164.255 | 163.295
Otros sectores residentes 2.816.420 { 2.419.533
No residentes 183.858 | 235.590
Menos- Fondo de provisiones para insolvencias {77.436) {86.207)
3.087.097 | 2.732.211

La concentracién, por é4reas geogrificas, de las operaciones de crédito con no
residentes, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, era la siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Resto Uni6n Europea 40.483 99.647
Estados Unidos de América 13.353 15.169
Resto OCDE 5.157 3.034
Iberoamérica 91.287 | 100.943
Resto del mundo 33.578 16.797
183.858 | 235590

A continuaci6n se indica el desglose de los créditos sobre clientes al 31 de diciembre de
1999 y 1998, sin considerar el “Fondo de provisiones para insolvencias”, atendiendo al
plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién del crédito:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 969.535| 945.480
Entre 3 meses y 1 afio 634.243 | 445.030
Entre 1 afio y 5 afios 632324 | 444571
Més de 5 afios 928.431| 983.337
3.164.533 | 2.818.418
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 435277 1 436.768
Deudores con garantia real 1.013.944 | 809.084
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 204.363 | 181.446
Otros deudores a plazo 1.279.529 | 1.158.081
Deudores a la vista y varios 110857 | 106.727
Arrendamientos financieros 74.987 64.238
Activos dudosos 45.576 62.074
3.164.533 | 2.818.418

OF1585747

Al 31 de diciembre de 1999, no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada por importes significativos.

En el mes de julio de 1999, el Banco tituliz6 préstamos hipotecarios de su cartera por
importe de 126.095 millones de pesetas, aproximadamente, siendo suscrita la totalidad
de las participaciones hipotecarias emitidas por Fondo de Titulizacién Hipotecaria
Banesto 1 {constituido por Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién, S.A.). Al 31 de diciembre de 1999, todos los bonos de titulizacién
hipotecaria en circulacién a esa fecha emitidos por el Fondo- cuyo valor nominal total
ascendia a 117,184 millones de pesetas, aproximadamente- eran propiedad del Banco
por lo que se presentan en el balance de situacién consolidado formando parte del
saldo de la cuenta “Deudores con garantia real”. Estos bonos de titulizacion
hipotecaria se encontraban en garantia de los créditos concedidos al Banco por Banco
de Espaiia (véase Nota 16).

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
“Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas
pendientes de vencimijento, sin incluir las cargas financieras ni el Impuesto sobre el
Valor Afiadido, m4s el valor residual correspondiente a la opcién de compra.
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El importe de los anticipos y créditos concedidos por-el Grupo al 31 de diciembre de
1999, al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién del Banco ascendia a
278 millones de pesetas. Estas operaciones devengan un interés medio anual del 1,5% y
tienen un vencimiento medio de diez afios. Los importes amortizados de dichos
préstamos durante el ejercicio 1999 han ascendido a 12 millones de pesetas.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1999, estos titulares actuaban como garantes de
otros riesgos crediticios por importe de 272 millones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1999, el Grupo tenia registrados créditos por importe de 19.813
millones de pesetas correspondientes a la financiacién concedida a sus empleados para
la adquisicién de acciones de Banco Espafiol de Crédito, S.A. y de Banco Santander
Central Hispano, S.A.

Adicionalmente, en determinados casos, el Banco ha financiado la adquisicién por
terceros de sus propias acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantia de
acciones del Banco o de Banco Santander Central Hispano, S.A. Al 31 de diciembre de
1999, el importe total de estas financiaciones y garantias, netas de las provisiones para
insolvencias, ascendia a 3.610 millones de pesetas, para las que, de acuerdo con los
articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades Anénimas, se ha
constituido una reserva indisponible equivalente al valor contable de las
financiaciones y garantias sefialadas, neta de sus provisiones para insolvencias (véase
Nota 24).

Fondo de provisiones para insolvencias-

El movimiento que se ha producido en el saldo de este fondo durante los ejercicios
1999 y 1998, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 86.207 | 102.281
Mas- Dotacién neta con cargo a resultados del ejercicio~
Dotacién del ejercicio 29.005 30.983
Fondos disponibles (6.877) (9.494)
22.128 21.489
Mas / (Menos)-
Traspasos de “Provisiones para riesgos
y cargas” (Nota 20) 4.041 1.250
Traspasos a “Provisiones para activos ’
materiales” (Nota 13) . (2373) (3.097)
Cancelaciones por fallidos y otros .
movimientos netos (32.567) | (35.716)
Saldos al cierre del ejexcicio 77.436 86.207

Los activos en suspenso recuperados y los saneamientos directos de activos crediticios
realizados durante el ejercicio 1999 han ascendido a 13.733 y 533 millones de pesetas,
respectivamente, y se presentan deduciendo e incrementando, respectivamente, el
saldo del capftulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA
La composicién por moneda, admisién o no de los titulos a cotizacién en Bolsa,

naturaleza y sector que lo origina, del saldo de este capftulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, es la siguiente:
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l';_l. ASE _8 a
Millones de Pesetas
1999 1598
Por moneda:
En moneda nacional 154.495 58.660
En moneda extranjera 93.522 72.551
248.017 131.211
Por cotizacién:
Titulos cotizados en Bolsa 246.413 129.605
Titulos no cotizados en Bolsa 1.604 1.606
248.017 |. 131.211
Por naturaleza:
Fondos Pablicos 3.142 7671
Pagarés y efectos 14.687 -
Bonos y obligaciones 52.425 41.586
Pagarés de empresa 3.706 3.666
Oftros valores 174.057 78.288
' 248.017 | 131.211
Por sectores: ‘
Administraciones Pablicas 3.142 7.671
De entidades oficiales de crédito 1.015 883
De otras entidades de crédito residentes 23.861 2.108
De otros sectores residentes 45.895 45,252
De no residentes 174,104 75.297
248,017 | 131.211
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (Nota 2-d) (893) (21)
247124 131.190

Al 31 de diciembre de 1999, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados
en este capitulo de los balances de situacién consolidados eran los siguientes:

Millones de Pesetas
Valoren | Valor de
Libros | Mercado

De inwversién ordinaria ' 226209 | 226.445
De cartera de negociacién 20.915 20915

247.124 | 247.360




OF1585751

CLASE 8.

P T dan Sl

El tipo de interés anual medio ponderado de los valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1999 era del 4,2%. El efecto de actualizar financieramente los valores de
renta fija cuyo tipo de interés era inferior al coste medio de los recursos ajenos del
Grupo no es significativo.

La totalidad del saldo de los “Fondos Pablicos” corresponde a valores emitidos por el
sector ptiblico espafiol.

Del total de la cartera de valores de renta fija, al 31 de diciembre de 1999, 50.671
millones de pesetas vencen durante €l ejercicio 2000.

Durante los ejercicios 1999 y 1998, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capftulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin considerar el
fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 131.211 36.325
Compras 873.205 | 607.549
Ventas, amortizaciones y otros (756.399) | (512.663)
Saldos al cierre del ejercicio 248.017 | 131.211

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores”, durante los ejercicios 1999 y 1998, se indica a continuacién:

Millones de pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 21 24

Mis- Dotacién neta con cargo a resultados del ejercicio 872 -
Menos- Cancelacién por utilizacién
en ventas, saneamientos y olros - (3)

Saldos al cierre del ejercicio 893 21
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OF1585752

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones de
sociedades en las que la participacién del Grupo es inferior al 3%, en el caso de
sociedades con cotizacién oficial en Bolsa, o al 20%, en el caso de sociedades no
cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en Fondos de Inversi6n Mobiliaria. Al
31 de diciembre de 1999 y 1998, el desglose del saldo de este capitulo, en funcién de Ia
moneda de contratacién y de la admisién o no a cotizacién en Bolsa de los valores, se

indica a continuacién:
Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 45.090 35.913
En moneda extranjera - 112
45.090 36.025
Por cotizacién: ]
Titulos cotizados en Bolsa 35.028 24,276
Titulos no cotizados en Bolsa 10.062 11.749
45,090 36.025
Menos- Fondo de fluctuacién de valores {1.217) (7.751)
43.873 28,274

Al 31 de diciembre de 1999, no existfan inversiones significativas en entidades de

crédito.

Durante los ejercicios 1999 y 1998, el movimiento que se ha producido en el saldo de
este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin considerar el
fondo de fluctuacién de valores, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 36.025 24919
Compras y suscripciones 615.988 | 284.419
Ventas y reeembolsos {606.923) |(273.313)
Saldos al cierre del ejercicio 45.090 36.025
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Al 31 de diciembre de 1999, el valor en libros y de mercado de los saldos anteriores,
clasificados como cartera de negociacién y de inversién ordinaria, eran los siguientes:

Millones de Pesetas

Valor en | Valor de
Libros | Mercado

De inversién ordinaria
De cartera de negociacién

9.424 11.407
34.449 34449

43.873 45.856

La parte més significativa de las adiciones y bajas que se han producido en el ejercicio
1999 corresponde a la actividad desarrollada por Banesto Bolsa, S.A., S.V.B.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores”, durante los ejercicios 1999 y 1998, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del gjercicio 7.751 760
Miés- Dotacién (Aplicacién) neta con cargo (abono)
a resultados del ejercicio-
Dotacién del ejercicio 115 242
Fondos disponibles (124) {337)
©) (95)
Més- Disolucién de SCI Gestitin, S.A. - 6.968
Miés/(Menos) - Cancelacién por utilizacién en
ventas, saneamientos y otros {6.525) 118
Saldos al cierre del ejercicio 1.217 7.751

(10) PARTICIPACIONES

_ Este capitulo de los balances de situacién consclidados adjuntos recoge los derechos
sobre el capital de sociedades asociadas mantenidos por el Grupo; es decir, de aquellas
sociedades que, sin formar parte del grupo econémico, mantienen con el Grupo una
vinculacién duradera, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el detalle del saldo, atendiendo a la moneda en que
se ha realizado la emisién y a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, era el siguiente:
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CLASE 82
Millones de Pesetas
1999 1998
Titulos no cotizados y en moneda nacional 3.210 9.975
Menos- Fondo de fluctuaciéon de valores {1.776) (5.740)
1.434 4.235

En el Anexo III se presenta un detalle de estas sociedades con indicacién del porcentaje
de participacién directa e indirecta del Grupo y otra informaci6n relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo de los balances de
situacién consolidados, durante los ejercicios 1999 y 1998, sin considerar el fondo de

fluctuacién de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 9,975 2239
Adiciones 1.035 9.106
Bajas {7.800) (1.370)
Saldos al cierre del ejercicio 3.210 9.975

En el ejercicio 1999, el Grupo adquiri6 el 36,8% del capital de Aguas de Fuensanta,
S.A.y el 36,1% del capital de Cartera del Norte, S.A., y vendi6 un 3,2% del capital de
Sistemas 48, S.A. En todos los casos, estas transacciones se han efectuado con terceros
ajenos al Grupo.

La otra causa fundamental de las bajas que se han producido en el ejercicio 1999
corresponde a la cartera de participaciones en poder de A.G. Activos y Participaciones,

S.A., que ha pasado a integrarse por el procedimiento de puesta en equivalencia (véase
Nota 1).

E! movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores”, durante 10s ejercicios 1999 y 1998, se indica a continuacion:
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CLASE 82
Miilones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 5.740 1123
Mis- Dotacién neta con cargo a resultados
del ejercicio 127 1
Miés- Disolucién de SCI Gestién, S.A. - 4.676
Menos- Cancelacién por utilizacién en ventas,
saneamientos y otros (4.091) {60)
Saldos al cierre del ejercicio 1.776 5.740

(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL

GRUPO

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge la inversién en
sociedades del Grupo participadas en més de un 50% de su capital social que no se
consolidan por el método de integracién global o proporcional por no estar su
actividad directamente relacionada con la del Grupo. En el Anexo I se indican los
porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra informacién relevante de dichas

sociedades.

Al 31 de diciembre de 1999, no existian ampliaciones de capital significativas en

periodo de suscripcion.

El detalle del saldo de este capftulo de los balances de situacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda en que se ha realizado la emisién y a su admisién 0 no a

cotizacién en Bolsa, es el siguiente:




~TIMBRE
DEL ESTQDO.

OF1585756

CLASE 82
Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 95.476 94.697
En moneda extranjera 3.030 15.725
98.506 | 110.422
Por cotizacién:
Titulos cotizados 22.740 19.300
Titulos no cotizados 75.766 91.122
98.506 | 110422
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (21.284) | (36.540)
77.222 73.882

Los saldos anteriores al 31 de diciembre de 1999 no incluyen inversiones en entidades
de crédito.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capftulo de los balances de situacién consolidados adjuntos durante los ejercicios 1999
y 1998, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 110.422 51.102
Adiciones 13.150 74.662
Bajas (25.066) | (15.342)
Saldos al cierre del ejercicio 98.506 | 110.422

Los hechos més significativos que han motivado los movimientos de la cartera de
participaciones en empresas del Grupo en el ejercicio 1999 han sido los siguientes:

1. Fusién por absorcién de Conjunto Residencial Alcudia, S.A. por A.G. Activos y
Participaciones, S.A. (sociedad que ha pasado a integrarse por el procedimiento de
puesta en equivalencia), que ha producido, por un lado, un incremento por la
ampliacién de capital derivada de la misma y, por otrc, una baja de toda la cartera
de participaciones en el Grupo propiedad de esta sociedad (véase Nota 1).

2. Venta del 100% del capital de Isolux Wat, S.A. a terceros ajenos al Grupo.
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3. Incremento de la participacién en Inmobiliaria Urbis, S.A. desde el 51,8%, al 31 de
diciembre de 1998, al 55,3% al 31 de diciembre de 1999.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores”, durante los ejercicios 1999 y 1998, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 36.540 2928
Mis- Dotacién neta con cargo a resultados
del ejercicio 571 1.269
Miés- Disolucién de SCI Gestién, S.A. - 21.785
Menos- Cancelaciones por utilizacién en
ventas, saneamientos y otros (15.827) 10.558
Saldos al cierre del ejercicio 21.284 36.540

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en cumplimiento
del articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y del articulo 53
de la Ley 24/1988 del Mercado de Valores.

(12) ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento que se ha producide durante el ejercicio 1999 en el saldo de este
capftulo del balance de situacién consolidado adjunto, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Gastos de
Constitucién} Otros
ydePrimer | Gastos
Estable- Amorti-

cimiento zables

Saldos al 1 de enero de 1999 2 397
Adiciones - 2.338
Retiros - (218)

Amortizaciones (Nota 2-f) (2) (234)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 - 2283
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(13) ACTIVOS MATERIALES

OF1585758

El movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 1999, en los saldos de las
cuentas de activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas,

ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
Terrenos
y Edificios Otros Mobiliario,
de Uso Inmue- | Instalaciones
Propio bles (%} y Otros Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldos al 1 de enero de 1999 71.202 134.302 161.345 366.849
Adiciones 1.108 9.078 11.708 21.894
Retiros (8.685) (52.855) (11.282) (72.822)
Saldos al 31 de diciembre de 1999 63.625 90.525 161.771 315921
Amortizacion acumulada y provisiones (Nota 2-h)- .
Saldos al 1 de enero de 1999 12019 48.047 94.963 155.029
Dotaciones (recuperaciones) netas 1312 (3.345) 11.217 9.184
Retiros (2.328) (8.560) (5.577) (16.465)
Traspaso de “Fondos de provisiones
para insolvencias” (Nota 7) - 2373 - 2.373
Saldos a] 31 de diciembre de 1999 11.003 38.515 100.603 150.121
Valor neto contable al 31 de diciembre de 1999 52.622 52.010 61.168 165.800

(*) Aproximadamente, el 733% del “Coste regularizado y actualizado” y el 951% de la
“Amortizacién acumulada y provisiones” al 31 de diciembre de 1999, corresponde a los
activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos (véanse Notas 2-h y 30);
(71,4% y 85,7%, respectivamente, al 31 de diciembre de 1998).

Al 31 de diciembre de 1999, el Grupo no tenia contraidos derechos sobre bienes
utilizados en régimen de arrendamiento financiero.

El Banco y una de las sociedades espafiolas no consolidable del Grupo actualizaron su
inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y de otras

disposiciones legales anteriores.

(14 OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos

es el siguiente:
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CLASE 8
Millones de Pesetas
1999 1998
Hacienda Pyiblica (*) 32244 18.938
Opciones adquiridas 15372 2.460
Cheques a cargo de entidades de
crédito (Nota 1) 16.465 -
Otros conceptos 143.832 | 117.768
Menos- Fondo especifico para
cobertura de otros activos (35.315) -
172.598 | 139.166

(") Al 31 de diciembre de 1999, incluye impuestos
anticipados por importe de 23.331 millones de pesetas
(véanse Notas 2-m y 25).

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo especifico para
cobertura de otros activos”, durante el ejercicio 1999, se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio -
Mis/ (Menos)-
Reclasificacién de “Provisiones para riesgos y
cargas- Otras provisiones” (Notas 1y 20) 28.019
Recuperacién neta del ejercicio (1.234)
Otros movimientos 8.530
Saldo al cierre del ejercicio 35.315

(15 CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién de los saldos de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances
de situacién consolidados adjuntos, es la siguiente:




(16)
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CLASE 82
Millones de Pesetas
1999 1998
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 79 69
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 70.257 72.895
Gastos pagados no devengados 282 881
Otras periodificaciones 21.030 20.010
91.648 93.855
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 5129 4.440
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 27.353 27.278
Gastos devengados no vencidos 15.062 14.399
Otras peripdificaciones 23.721 23.265
71.265 69.382

ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

0F1585760

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a su moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones,

es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Por moneda:
En moneda nacional 1.757.438 | 1.156.520
En moneda extranjera 263.080 f 582.869
2.020.518 | 1.739.389
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 3.787 10.590
Cédmara de Compensacién - 13.267
Otras cuentas 8.748 43.606
12.585 67.463
Otros débitos-
Banco de Espafia-
Dispuesto en cuenta de crédito 133.404 6.800
Cesién temporal de activos
a Banco de Espafia (Nota 5) 571.758 74.785
705.162 81.585
Cuentas a plazo 571.010] 702.216
Cesitn temporal de activos (Nota 5) 671262 | 797445
Ofras cuentas 60.499 90.680
2.007.933 { 1.671.926
2.020.518 | 1.739.389

Al 31 de diciembre de 1999, el limite asignado por el Banco de Espafia al Grupo para el
sistema de créditos con garantia de Fondos Pablicos (véase Nota 5) y de otros activos
(véase Nota 7) ascendfa a 150.334 millones de pesetas.

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
1999, asi como los tipos de interés medios a dicha fecha, del saldo que figura registrado
en el epigrafe “Otros débitos” del cuadro anterior:
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Tipos de
Millones de Pesetas Interés
Entre3 | Entre Medios al
Hasta | Mesesy | 1 Afio | Més de Cierre del
IMeses | 1Afio |[y5Afos| 5 Afios Total | Ejercicio
Banco de Espaiia:
Dispuesto en cuenta de crédito | 133.404 - - - 133404 3,0%
Cesién temporal de activos
al Banico de Espaiia 571.758 - - - 571.758 3,0%
Cuentas a plazo 129.130{ 114.159] 327.721 - 571010 4,6%
Cesi6n temporal de activos 603.68% | 67573 - - 671.262 2,9%
Otras cuentas 40.334 - 3308| 16.857| 60499 3,0%
1478.315| 181.732| 331.029 16.857 }2.007.933

(17) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
1999 1998
IPor moneda:
En moneda nacional 3.393.157 | 3.353.277
En moneda extranjera 228,620 199.191
3.621.777 | 3.552.468
Por sectores:
Administraciones Ptiblicas 104874} 148.580
Otros sectores residentes 3.087.857 | 3.008.221
No residentes 429046 | 395.667
3.621.777 | 3.552.468

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, la composici6n por 4reas geogréficas del saldo que
figura registrado en el epigrafe “No residentes” del cuadro anterior, era la siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998

Resto Uni6én Europea 190.620 | 186.284
Estados Unidos de América 73.819 53.493
Resto OCDE 40.979 38.024
Iberoamérica 113.103 88.724
Resto del mundo 10.525 29,142
429.046 | 395.667

Al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el detalle,
registrado en el epigrafe

OF1585763

por naturaleza, del saldo que figura

“Otros sectores residentes”, se indica a continuacién:
Millones de Pesetas
1999 1998
Cuentas corrientes 760.247 ' 755.666
Cuentas de ahorro 677.345 637.384
Imposiciones a plazo 894.534 888.236
Cesitn temporal de activos (Nota 5) 755.730 721.311
Otras cuentas 1 5.624
3.087.857 | 3.008.271

Al 31 de diciembre de 1999, el desglose por plazos de vencimiento de los saldos de los
epigrafes “Depésitos de ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance de
situacién consolidado era:
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Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorro - A plazo-
Hasta 3 meses 732.862
Entre 3 meses y 1 afio 263.242
Entre 1 afio y 5 afios 150.374
1.146.478 |
Otxos débitos - A plazo-

- |Hasta 3 meses 793.793
Entre 3 meses y 1 afio 112.066
Entre 1 afio y 5 afios 1.278

907.137

(18) OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién conso
es el siguiente:
Millones de Pesetas
1999 1998
Fondo para bloqueo de beneficios 9.491 -
Cuentas de recaudaciéon (Nota 1) 55.831 -
Partidas a regularizar por
operaciones de futuros 74.522 96.718
Acreedores diversos (por
consignaciones, fianzas, etc.) 83.714 15.518
Otros conceptos 21.979 26.860
245537 | 139.096

OF1585764

lidados adjuntos

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo para blogueo de

beneficios” durante el ejercicio 1999, se indica a continuacién:
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Millones
de Pesetas

Saldo al 1 de enero de 1999 -
Miés/ (Menos)-
Reclasificacién de “Provisiones para riesgos y

cargas- Otras provisiones” {Notas 1y 20) 2.164
Dotacién neta con cargo a resultados del ejercicio 592
Venta oficinas a Banco Santander Central

Hispano, S.A. (Nota 29) 6.735
Saldo al 31 de diciembre de 1999 2.491

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1999, 1a composicién del saldo de este capiftulo del balance de
situacién consolidado correspondia a bonos y pagarés emitidos por Banesto Issuances
Lid., por importe de 125.023 millones de pesetas y un tipo de interés medio anual del
3,7%. De este importe, 21.439 millones de pesetas vencen en el ejercicio 2000; 33.278
millones de pesetas vencen en el ejercicio 2001, y el resto vence en el ejercicio 2003.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

La composicién del saldo de este capftulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Fondo de pensionistas (Nota 2-j) 47.624 44.182
Otras provisiones—

Provisién para insolvencias para riesgos

de firma (Nota 2-c) i 1.764 863

Otros fondos 45.066 72.861

46.830 73.724

94454 | 117.906
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El saldo de la cuenta “Otros fondos” corresponde a provisiones constituidas para
cubrir pasivos, ciertos o contingentes, de caracter especifico.

El movimiento que se ha producido en el saldo del capftulo “Provisiones para Riesgos
y Cargas” de los balances de situacién consolidados adjuntos, durante los ejercicios

1999 y 1998, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
1999 1998
Fondo de Otras Fondo de Otras
Pensionistas | Provisiones | Pensionistas | Provisiones
Saldos al inicio del efercicio 44182 73.724 9347 - 49.381
Més/ {(Menos)-
Dotacion neta con cargo a resultados del ejercicio (Nota 2+) 4.886 20775 4.149 15.675
Dotacién de los compromisos con el personal
jubilado anticipadamente-
Con cargo a reservas de Libre disposicién (Neta 1 y 249) 25972 - 27.400 -
Con cargo a impuestos anticipados (Nota 1 y 24) 10.944 - 8.572 -
Traspasos a “Otros Activos” (Notas 1 y 14) - {28.019) - -
Traspasos a “Otros Pasivos™ (Notas 1y 18) (2164) - -
Primas de seguros pagadas (Nota 2) (29.248) - (4.525) -
Pagos a pensionistas y prejubilados (Nota 2-j) (11.046) - (2.524) -
Traspaso de “Otras provisiones” 1.207 {1.20%) 685 (685)
Traspaso de fondo de fluctuacién de valores - - - 1.336
Traspaso a *Forxlo de provisidn para insolvencias™(Nota 7) - (4.041) - (1.250)
Traspaso de “Provisiones para activos materiales” (Nota 13) - - - 400
Aplicaciones, saneamientos, rescates y otros 727 (12.238) 1.079 8.867
Saldos al cierre del ejercicio 47.624 46.830 44.182 73.724

PASIVOS SUBORDINADOS

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados

adjuntos, es la siguiente:
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Millones Importe
de Pesetas en Divisa Fecha de
Entidad Emisora 1999 1998 Divisa {Millones) Tipo de Interés Vencimiento
Banco Espafiol de Crédito, S.A.:
Préstamo subordinado - 1.050 Peseta 1.050 Mibor + 0,75% Vencimientos
trimestrales hasta
Banesto Finance, Ltd.:
Bonos subordinados 25365 25365 FrancoF. 1.000 5,25% Junio, 2008
Bonos subordinados 29978 25.812| Délar USA 181 Libor trimestral + 0,5% Perpetuo (%)
para ¢l primer ato y
entre 0,875% y 1,4%,
posteriormente
Bonos subordinados 24844| 21.391] Délar USA 150 75% Marzo, 2007
Banesto Delaware, Lid.;
Bonos subordinados 24844 21391 Delar USA 150 8,25% Julio, 2002
105.031{ 95.009

(*) Cancelable a partir del 21-10-2010 o antes de dicha fecha con autorizacién Previa por escrito
del Banco de Espafia.

Estas emisiones tienen el caricter de subordinadas ¥y, a efectos de prelacién de créditos,
se sittan detrss de todos los acreedores comunes; ninguna de ellas es convertible en
acciones del Banco Y se encuentran garantizadas por Banco Espafiol de Crédito, S.A.,
donde estén depositados los fondos obtenidos por las mismas,

El importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en
el ejercicio 1999 ascendi6 a 7.030 millones de pesetas.

(22) FONDO DE COMERCIO DE
CONSOLIDACION, DIFERENCIA NEGATIVA 3
DE CONSOLIDACION E INTERESES e
MINORITARIOS

El detalle por sociedades del saldo de estos capitulos de los balances de situacién
consolidados adjuntos, se presenta a continuacién:
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Millones de Pesetas
Fondo de Comercio de Consolidacién 1999 1998
Integracién global:
Banesto Bolsa, S.A., S.V.B. 156 232
Banco de Vitoria, S.A. 729 817
Puesta en equivalencia:
Banesto Seguros, S.A. 53 334
938 1.383
: Millones de Pesetas
Diferencia Negativa de Consolidacién 1999 1998
Integracién global:
Quash, S.A. - 463
Integracién proporcional:
BSCH Gestién S.GILIC, S.A. 837 .-
Puesta en equivalencia _
Desarrollo Informético, S.A. 656 656
1.493 1119
. Millones de Pesetas
Intereses Minoritarios 1999 1998
Entidades de depésito:
Banco de Desarrollo Econémico Espafiol, S5.A. 5 5
Banco de Vitoria, S.A. 316 279
Oftras entidades:
Corporacion Industrial y Financiera Banesto, S.A. 542 587
Banesto Holdings, Ltd. 14.635 12,611
Aljarafe Golf, S.A. 546 -
16.044 13.482

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 1999 y 1998, en el saldo de
estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos, se muestra a
continuacién:
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' Millones de Pesetas
Fondo de Comercio de Consolidacién 1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 1.383 921
Adiciones - 913
Amortizaciones {445) {451)
Saldos al cierre del ejercicio 938 1.383
Millones de Pesetas
Diferencia Negativa de Consolidacién 1999 . 1998
Saldos al inicio del jercicio 1119 656
Adiciones 837 463
Retiros {463) -
Saldos al cierre del ejercicio 1.493 1.119
Millones de Pesetas
Intereses Minorifarios 1999 1998

Saldos al inicio del ejercicio 13.482 14.626

Incorporacién y salidas de nuevas sociedades al/del
Grupo y modificacién de porcentajes de participacién 546 (443)

Diferencias de cambio y otros 2.016 (701)

Saldos al cierre del ejercicio 16.044 13.482

El importe de los “Intereses Minoritarios” en Banesto Holdings, Ltd. corresponde,
bésicamente, a la emisién de acciones preferentes efectuada por esta sociedad en 1992,
por un importe de 100 millones de délares, garantizada por el Banco, sin derecho a
voto y con un dividendo fijo anual del 10,5%. Estas acciones son amortizables, por
decisién de la entidad emisora y con el consentimiento previo del Banco de Espaiia, en
su totalidad o parcialmente.

(23) CAPITAL SUSCRITO Y ACCIONES PROPIAS
Al 31 de diciembre de 1999, el capital social de Banco Espafiol de Crédito, S.A., tinico

que figura en el balance de situacién consolidado adjunto como consecuencia del
proceso de consolidacién, estaba formalizado en 612.659.404 acciones nominativas, de
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240 euros (399,33 pesetas) de valor nominal cada una (tpdas ellas con idénticos
derechos politicos y econémicos), totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas a
cotizacién, en su totalidad, en las Bolsas espafiolas. A dicha fecha, ni el Banco ni
ninguna sociedad del Grupo tenjfan acciones propias.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 46/98, de 17 de diciembre, y con
autorizacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de
1998, el Consejo de Administracién del Banco en su reunién celebrada el 25 de enero
de 1999 acordé la redenominacién de su capital social a euros, ajustando el valor
nominal de las acciones a 2,40 euros y, a efectos de los redondeos derivados de la
redenominacién, acordé la reduccién del capital social del Banco en 2.480.301,07 euros

(413 millones de pesetas). Dicho importe fue abonado a una cuenta de reservas
indisponibles (véase Nota 24).

Al 31 de diciembre de 1999, el accionista mayoritario del Banco era el Grupo Santander
Central Hispano, que posefa el 98,29% de su capital social.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 16 de febrero de
1999, acord6 autorizar al Consejo de Administracién para ampliar el capital social del
Banco, en una o varias veces, en un maximo de 735.191.284,8 euros, con © sin prima de
emisi6n, mediante la emisién de acciones, con o sin voto, dentro del plazo y en los
términos establecidos en la legislacién aplicable, modificando, en su caso, en los
términos pertinentes el Articulo 5° de los Estatutos Sociales.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 4 de febrero de 1997
autorizé al Consejo de Administracién la emisién de obligaciones convertibles en
acciones nuevas de la Entidad, hasta un importe méximo de 30.000 millones de
pesetas, en una o varias veces, y durante un plazo méximo de cinco afios desde la
fecha de dicha Junta General Ordinaria de Accionistas.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 16 de febrero de 1999
autorizé al Consejo de Administracién la adquisicién derivativa de acciones propias
por el Banco y sus filiales, dentro de los limites legalmente establecidos, durante un
plazo méximo de dieciocho meses desde la fecha de dicha Junta General Ordinaria de
Accionistas.

El Consejo de Administracién del Banco celebrado el 26 de enero de 2000 ha acordado
someter a la aprobacién de la Junta General de Accionistas una reduccién del capital
social de 0,10 euros por acci6n, con devolucién a los accionistas. Tras esta reduccién, el
capital social del Banco Espafiol de Crédito, S.A. ascenderi a 1.409.116.629,20 euros
(234.457 millones de pesetas), formalizado en 612.659.404 acciones nominativas de 2,30
euros (382,69 pesetas) de valor nominal cada una. . ‘
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(24} RESERVAS, RESERVAS EN SOCIEDADES

CONSOLIDADAS, PERDIDAS EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS Y RESULTADO ATRIBUIDO A
LA MINOR{A :

OF1585771

Durante los ejercicios 1999 y 1998, el movimiento que se ha producido en el saldo del
conjunto de estos capitulos de los balances de situacién consolidados se muestra a

continuacién:
Millones de Pesetas
1999 1998
Saldos al inicio del ejercicio 5.157 1.557
Distribucién del resultado del ejercicio anterior 40.198 31109
Variacién por diferencias de cambio en entidades extranjeras
.| (Nota 2-b) 68 (109)
Cargo neto por jubilaciones anticipadas de personal
(Notas 1 y 24) (25.972) | (27.400)
Reserva indisponible por redenominacién del capital en euros 413. -
Nota 23) :
Saldos al cierre del ejercicio 19.864 5.157

Reservas-

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados

adjuntos es la siguiente:
Millones de Pesetas
1999 1998
Reservas indisponibles-
Reserva por acciones propias (Notas 2-i y 23) y por
préstamos para la compra de acciones del Banco
y de Banco Santander Central Hispano (Nota 7) 3.610 6.291
Reserva por redenominacién del capital en euros 413 -
Reservas 31.582 27.845
35,605 34.136
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De acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, se ha constituido una reserva indisponible equivalente al valor
contable de las financiaciones y garantfas concedidas a terceros para compra de
acciones del Banco o de Banco Santander Central Hispano, S.A., netas de provisiones
para insolvencias. Esta reserva serd de libre disposicién cuando desaparezcan las
circunstancias que han obligado a su constitucién.

Reservas en sociedades consolidadas y
pérdidas en sociedades consolidadas-

El desglose, por sociedades, del saldo, al 31 de diciembre de 1999 y 1998 de Ias reservas
y pérdidas en sociedades consolidadas, se presenta a continuacién:

: Millones de Pesetas
Reservas en Sociedades Consolidadas 1999 1998
Por integraci6én globalk ‘
Banesto Bolsa, S.A., S.V.B. 5.402 . 1.611
Banesto Holdings, Ltd. 172 380
Banesto Pensiones, E.G.F.P., S.A. 1.222 772
Resto de sociedades 3.255 1.483
10.051 4.246
Por puesta en equivalencia:
Desarrollo Informatico, S.A. 942 502
Sistemas 4B, S.A. 205 193
Crinaria, 5.A. 3.049 2961
Compafifa Aseguradora Banesto Seguros, S.A. 66 -
Resto de sociedades -1.409 266
5.671 3.922
Por diferencias de conversién (Nota 2-b) 5 -
15.727 8.168
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Millones de Pesetas
Pérdidas en Sociedades Consolidadas 1999 1998
Por integracién global:
Inmobiliaria Centro Levante, S.A. - 5.770
Gedinver e Inmuebles, S.A. 5.353 7.052
Nordin, S.A. 4.761 4.803
Agricola los Juncales, S.A 2024 1.859
Resto de sociedades 4.558 4157
16.696 23.641
Por puesta en equivalencia:
Inversiones Turisticas, S.A. 2.549 T 2420
Informética, Servicios y Productos, S.A. 6.374 6.235
Compafifa Aseguradora Banesto Seguros, S.A. - 700
Resto de sociedades 5.849 4088
14.772 13.443
Por diferencias de conversién - 63
31.468 37147

De los saldos que figuran registrados en el capftulo “Reservas en Sociedades
Consolidadas” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999; 3.032
millones de pesetas corresponden a reservas restringidas.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
espafiolas que obtengan beneficios en un ejercicio econémico deberén dotar el 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberén hacerse hasta que la
reserva legal alcance el 20% del capital social. Mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva s6lo podr4 destinarse a la compensacién de pérdidas, pero siempre
que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Resultado atribuido a 1a minoria-

El detalle, por sociedades, del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Banesto Holdings, Ltd. 1.706 1473
Resto de sodedades 142 31
1,848 1.504

(25) SITUACION FISCAL

Durante el periodo comprendido entre el ejercicio 1993 y el ejercicio 1998, el Banco
tributé como sociedad dominante en Régimen de Declaracién Consolidada junto con

los Grupos de Sociedades. Sin embargo, a partir del ejercicio 1999, el Banco acords
tributar en el Régimen de Grupos de Sociedades dentro del Grupo de sociedades
dominado por el Banco Santander Central Hispano, S.A.

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos” del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1999 adjunto, inclufa el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos
que son aplicables.

De acuerdo con las directrices del Banco de Esparia Y con criterios de prudencia, en los
ejercicios 1994 y 1993, el Grupo no registré el crédito fiscal nacido del derecho a
compensar en ejercicios futuros las bases imponibles negativas resultantes de las
declaraciones correspondientes a ambos ejercicios, o de las expectativas de
compensacién de las partidas consideradas no deducibles en dichos ejercicios y
susceptibles de ser deducidas en ejercicios futuros, que por este motivo se han
clasificado como diferencias permanentes.

Si bien a partir del ejercicio 1999, las sociedades que hasta el ejercicio 1998 formaban el
Grupo de consolidacién fiscal dominado por el Banco Espafio]l de Crédito, S.A.,
presentardn declaracién consolidada con el Grupo de comsolidacién fiscal dominado
por el Banco Santander Central Hispano, S.A,, a continuacién se muestra una
estimaciéon de la conciliacién entre el resultado contable y el resultado a efectos
impositivos que en caso de que subsistiera el Grupo consolidado dominado por el
Banco Espafiol de Crédito S.A., existirfa al 31 de diciembre de 1999:
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Resultado contable 50.357
Diferencias permanentes:

Aumentos 35.723
Banco Espafiol de Crédito, S.A. 33.872
Otras sociedades individuales y ajustes por consolidacién 1.851

Disminuciones (52.360)
Banco Espafiol de Crédito, S.A. (50.068)
Otras sociedades individuales y ajustes por consolidacién (2.292)

Diferencias temporales

Aumentos

Disminuciones (9.314)
Base imponible (Resultado Fiscal) 24.406

El Grupo de consolidacién fiscal, cuya sociedad dominante era el Banco, declaré unas
bases imponibles negativas en los ejercicios 1996, 1994 y 1993, por importe total de
162.198 millones de pesetas, de las cuales, un importe de 2.299 millones de pesetas fue
compensado en la declaracién consolidada correspondiente al ejercicio 1998,
ascendiendo a 98.171 millones de pesetas las bases imponibles negativas pendientes
antes de la compensacién de la base imponible consolidada correspondiente al
ejercicio 1999,

Las deducciones por doble imposicién intersocietaria acreditadas por el Grupo durante
los ejercicios 1995 a 1998, que se encuentran pendientes de aplicacién ascienden a 1.305
millones de pesetas. Estos beneficios fiscales, al amparo de lo establecido en la Ley
43/1995 del Impuesto sobre Sociedades, se podran deducir de la cuota en Ios perfodos
impositivos cerrados en los siete afios siguientes. En la declaracién correspondiente al

ejercicio 1998, se han aplicado 101 millones de pesetas correspondientes a la deduccién
acreditada en el ejercicio.

Las deducciones por inversiones acreditadas durante los ejercicios 1994 a 1997 por el

Grupo, y que se encuentran pendientes de aplicacién, ascienden a un total de 1.082
millones de pesetas.

Segtin se indica en la Nota 2, durante el ejercicio 1999 el Banco ha contabilizado un

impuesto anticipado correspondiente a los compromisos salariales con los empleados
jubilados anticipadamente hasta la fecha de su jubilacién efectiva, por importe de
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10.944 millones de pesetas, habiéndose registrado como gasto por Impuesto de
Sociedades con cargo a los resultados de los ejercicios 1999 y 1998, la parte devengada
por los pagos efectuados en dichos ejercicios.

El Banco tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los ¢jercicios 1996
a'1998 por los principales impuestos que le son de aplicacién, a excepcién del Impuesto

sobre el Valor Afiadido en el que los ejercicios pendientes comprenden desde 1995
hasta 1998,

El resto de entidades consolidadas, en general, tienen pendientes de Inspeccién por las
autoridades fiscales los ejercicios no prescritos. ,

El Fondo de Garantfa de Depésitos en Establecimjentos Bancarios responder4 frente al
adjudicatario, Banco Santander, S.A., actualmente Banco Santander Central Hispano,
S.A. (véase Nota 22) y en favor de Banco Espariol de Crédito, S.A.(de acuerdo con lo
establecido en el pliego de condiciones que se insert6 en el Boletin Oficial del Estado
por Resolucién del Banco de Espafia de 28 de marzo de 1994, véase Nota 3), de las
contingencias fiscales de este tltimo por hechos imponibleés ocurridos antes de la fecha
de publicacién del mencionado pliego de condiciones y siempre que la reclamaci6n sea
comunicada al Fondo de Garantia de Dep6sitos en Establecimientos Bancarios dentro
del plazo de cinco afios y un mes siguientes a Ia fecha de formalizacién de la
compraventa de las acciones objeto de la mencionada adjudicacién. De acuerdo con lo
establecido en el pliego de condiciones mencionado anteriormente, el adjudicatario
renuncia a cualquier derecho derivado de la garantfa sefialada.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales
aplicables a las operaciones realizadas por el Grupo, podrian existir determinados
pasivos fiscales de carécter contingente que no son susceptibles de ser evaluados
objetivamente. No obstante, en opinién de Ios Administradores del Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles
futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no tendrfa una incidencia significativa
en las cuentas anuales del Grupo del ejercicio 1999.

El Grupo consolidado fiscal lo componian, hasta el 31 de diciembre de 1998, el Banco
Espafiol de Crédito, S.A., Banco del Desarrollo Econémico Espafiol, S.A., La
Corporacién Industrial y Financiera, S.A., Banesto Bolsa, S.A.5.V.B. que en su conjunto
representaban la parte més significativa del Grupo consolidado fiscal y otras 48
sociedades ma4s. Como se ha comentado, estas sociedades, en la medida en que se
mantenga el cumplimiento de los requisitos establecidos por la normativa del Régimen
de los Grupos, pasarn a integrarse en el Grupo dominado por el Banco Santander
Central Hispano, S.A. El resto de las sociedades del Grupo presentarsn
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individualmente sus declaraciones de impuestos de acuerdo con las normas fiscales
aplicables en su pais de residencia.

(26) SITUACION LEGAL

El 28 de marzo de 1994 el Banco de Espafia dicté resolucién convocando concurso de
adjudicacién del 73, 45% el capital del Banco Espafiol de Crédito, S.A. correspondiente
a la ampliacién de capital de 180.000 millones de pesetas aprobada en Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 26 de marzo de 1994 y suscrita integramente por el
Fondo de Garantia de Depésitos.

El Fondo de Garantfa de Depésitos en Establecimientos Bancarios responders frente al
adjudicatario, Banco Santander, S.A., actualmente Banco Santander Central Hispano,
S.A., y en favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A.(de acuerdo con lo establecido en el
pliego de condiciones mencionado anteriormente) de los resultados econémicos
desfavorables para éste tltimo derivados de los procedimientos que puedan seguirse
contra el mismo, iniciados dentrc del plazo de dos afios desde la fecha de publicacién
de dicho pliego de condiciones, que se establezcan en sentencia firme, motivada por
controversias de naturaleza asociativa y correspondientes a hechos acaecidos con
anterioridad a la formalizacibn de la compraventa de las acciones objeto de
adjudicacién. De acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencionado
anteriormente, el adjudicatario renuncia en favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A. a
cualquier derecho derivado de la garantia mencionada. La reclamacién planteada por
Carlisle Ventures, Inc. contra Banco Espaiiol de Crédito, S.A. en base a los acuerdos de
suscripci6n de acciones firmados por ambas sociedades en la ampliacién de capital del
Banco de agosto de 1993 cumple los requisitos antes mencionados a efectos de su
cobertura por el Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios.

(27) CUENTAS DE ORDEN
Este capitulo de los balances de situacién consolidades adjuntos incluye, entre otros

conceptos, los principales compromisos y contingencias contraidos por el Grupo en el
curso normal de sus operaciones, con el siguiente detalle:
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Millones de Pesetas
1999 © 1998
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 2.048 2.687
Fianzas, avales y cauciones 604.255 | 513.332
Otros pasivos contingentes 42.328 32477
648.631{ 548496
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 187.805} 108423
Por el sector Administraciones Pablicas 76.778 69.954
Por otros sectores residentes 904.033¢ 701.901
Por no residentes 19.409 543
1.188.025| 880.821
Otros compromisos 123.800 6.945
1311825 887.766
: 1.960.455 | 1.436.262

(28) OPERACIONES DE FUTURO
En el siguiente cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 1999 y 1998, el desglose de los

importes nocionales o contractuales, por tipos de productos financieros derivados,
contratados por el Grupo y no vencidos a dichas fechas:
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Millones de Pesetas
1999 1998

Compra-ventas de divisas no vencidas:
Compras 898.845 | 3.225.667
Ventas 568.381 | 718.779
Compra-ventas de activos financieros:
Compras 87.119| 106.074
Ventas 130.886 | 112473
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Comprados 152166 | 165.665
Vendidos 91.005| 123.879
Opciones:
Sobre valores-

Compradas 377.836 11.206

Emitidas 532.606 9.630
Sobre tipos de interés-

Compradas 25.500 22.575

Emitidas 25000 18943
Sobre divisas- :

Compradas 17.135 82.857

Emitidas 17.135 79.120
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA) 27402 | 1.133.472
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) 1.403.502 | 1.515.177

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen
de riesgo crediticio y de otros riesgos econémicos inherentes a las mismas asumidos
por el Grupo, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es el
resultado de la compensacitn y/o combinacién de Ios mismos. La mayor parte de las
operaciones a plazo no vencidas ha sido efectuada con vista a cubrir los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado.
Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio
se encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 2-k).
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(29) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL GRUPO
SANTANDER CENTRAL HISPANO,
SOCIEDADES ASOCIADAS Y SOCIEDADES DEL
GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO NO
CONSOLIDABLES

El detalle de los saldos més significativos mantenidos por el Grupo, al 31 de diciembre
de 1999 y 1998, con las restantes sociedades del Grupo Santander Central Hispano
(véase Nota 23) y con entidades asociadas y sociedades dependientes no consolidables
del Grupo Banco Espaiiol de Crédito, se muestra a continuacién:

Miliones de Pesetas
1999 1998
Activo-
Entidades de crédito 178.908 98.202
Créditos sobre clientes 54,092 81.953
233.000 | 180.155
Pasivo~
Entidades de crédito 175.722 80433
Débitos a clientes 30.390 45.363

206.112 | 125.796

Cuentas de orden-

Pasivos contingentes 30.939 34.779
Compromisos 95.076 37.544
126.016 72.323
Pérdidas y ganancias-
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 5.185 2.550
Comisiones pagadas 30 -
Haber- ‘
Intereses y rendimientos asimilados 6.136 4.652
Rendimientos de ]a cartera de renta variable 4.375 547
Comisiones percibidas 134 417

Dentro del proceso de reorganizacién de redes llevado a cabo por el Grupo Santander
Central Hispano durante el diltimo trimestre de 1999, Banco Espafiol de Crédito, S.A.
compré 16 sucursales a Banco Santander Central Hispano, S.A. y vendi6 al mismo 130
sucursales propias.
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Por el negocio de las 16 sucursales compradas, Banco Espafiol de Crédito, S.A. ha
satisfecho un precio de 1.789 millones de pesetas (incluido IVA) que figura registrado
en el epigrafe “Activos Inmateriales - Otros gastos amortizables” del balance de
situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1999 (véase Nota 2-f).

El precio cobrado por el negocio de las 130 sucursales vendidas, 8.115 millones de
pesetas (incluido IVA), se ha abonado, neto de IVA y de los gastos incurridos en la
venta, al epigrafe “Otros Pasivos - Bloqueo de beneficios” del balance de situacién
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1999 (véase Nota 18).

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a
continuacién se indica determinada informacién relevante:

@) Distribucién geogrdfica- ,
La distribuci6n geogréfica de los saldos de los principales capitulbs de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, efectuada en base al 4rea
geogréfica en que estén localizadas las sucursales y sociedades del Grupo que los
originan, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Intereses y rendimientos asimilados-
Espafia 247.080 | 289.032
Resto de Europa 22.850 31.785
América 5.725 5484

275.655 | 326.301

Rendimiento de la cartera de renta variable-

Espafia - 4.928 893
4.928 893
Comisiones percibidas~
Espafia 77.520 66.258
Resto de Europa 102 87
América 206 174
77.828 66.519
Otros productos de explotaci6én-
2.869 4.337
Resto de Europa - 14 31
América - 3
2.883 4.371
Intereses y cargas asimiladas—
Espafia 109.764 | 148.745
Resto de Europa 20.116 29.104
Ameérica 3.652 4.085

133532 | 181.934

Resultados de operaciones financieras-

1.199 6.515

Resto de Europa o (224) 223
América (60) (44)
915 6.694

b} Naturaleza de las operaciones-
El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los
originan, se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
1999 1998
Intereses y rendimientos agimilados-
De Banco de Espafia y otros bancos centrales 1426 8
De entidades de crédito 57.221 78.658
De la cartera de renta fija 75.857 80.570
De créditos sobre clientes 140.519 163.901
Otros productos 632 3.164
275.655 326.301 .
Comisiones percibidas— g
De pasivos contingentes 5215 5178
De servicios de cobros y pagos 32073 29.482 :
De servicios de valores 36.609 28.630
De otras operaciones 3931 3.229 :
77.828 66.519
Intereses y cargas asimiladas- 5
De Banco de Espafia 6.344 7.996
De entidades de crédito : 51814 68.535
De acreedores 62311 91.880
De empréstitos y otros valores negociables 4.465 3.4
Costo imnputable a los fondos de pensiones constituidos
(Notas 2-j y 20) 1.901 767
Otros intereses 6.697 9.532 r
133532 181934
Resultados de operaciones financieras— .
De la cartera de renta fija de negociacion (2.770} 608
De l1a cartera de renta fija de inversion (2.005) 4040 :
De la cartera de renta variable 4.420 3395
De venta de activos financieros 1.082 74 3
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés-
En futuros finarieros 1.963 (945) :
En opciones 2017) 460
En operaciones a plazo liquidadas por diferencias 5 8 :
Dotaciones a provisiones (65) (419} I
En otras operaciones de faturo (1.313) {7342) il
De diferencias en cambio 1.615 2675 -
915 6.694 b

En relacién con las operaciones con productos financieros derivados, al 31 de
diciembre de 1999 las pérdidas potenciales netas en operaciones de negociacién fuera
de mercados organizados se encontraban provisionadas con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias (véase Nota 2-k).
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Gastos generales de administracion ~
De personal-

El ntmero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 1999, distribuido por
categorias profesionales, ha sido el siguiente:

Alta Direccién 29
Técnicos 8.162
Administrativos 4141
Servicios generales 35
Filiales y sucursales en el extranjero 101
Otras sociedades no bancarias 250

12.718

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién del Banco-

Durante el ejercicio 1999, los miembros del Consejo de Administracién del Banco no
han devengado importe alguno en concepto de dietas ni atenciones estatutarias, ni del
Banco ni de otras sociedades del Grupo.

El epigrafe “Gastos Generales de Administracion - De personal” incluye las
refribuciones percibidas por los ejecutivos que pertenecen al Consejo de
Administracién del Banco, cuyo importe, en el ejercicio 1999, ascendieron a 1.029
millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1999, las obligaciones contraidas en materia
de pensiones con Directivos del Grupo que forman parte del Consejo de
Administracién del Banco (en activo o jubilados), incluidas en los compromisos
devengados por la totalidad de Ia plantilla, asciende a 3.330 millones de pesetas. En el
ejercicio 1996 se aseguraron con una compafifa de seguros los compromisos por
pensiones con los miembros del Consejo de Administracién que son empleados en
activo del Banco. El capital garantizado por seguros de vida para estos Consejeros-
empleados, asciende a 280 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1999.

Gastos generales de administracion-
Otros gastos administrativos—

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, es la siguiente:
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De inmuebles, instalaciones y material 9576 | 9.857
De equipos informéticos y comunicaciones 9.781 7.067
De publicidad y propaganda 2.167 1.826
De letrados y temas judiciales 304 350
De informes técnicos 906 1.050
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.208 1.368
De 6rganos de gobierno y control 11 10
De contribuciones e impuestos 1.887 1.917
Otros gastos generales 4830 | 6204
30.670 29,689

Beneficios/Quebrantos extraordinarios-

El saldo del capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas Y ganancias
consolidada del ejercicio 1999 incluye, fundamentalmente, 4.782 millones de pesetas
correspondientes a los ingresos obtenidos por cobros de intereses de activos

devengados en ejercicios anteriores y 7.604 millones de pesetas correspondientes a
beneficios en venta de inmovilizado material.

El saldo del capftulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 1999 incluye, bésicarmente, dotaciones a fondo de
pensiones por 2.937 millones de pesetas (véase Nota 2-), pérdidas en venta de
inmovilizado material por 5.185 millones de pesetas y dotaciones netas a “Provisiones
para Riesgos y Cargas” por 15.886 millones de pesetas (véase Nota 20).
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(31) ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000”

El plan de actuacién denominado “Proyecto del afio 2000” ha recogido los principales
aspectos relacionado con las actividades realizadas por el Grupo sobre las aplicaciones
informéticas, sistemas de telecomunicaciones e instalaciones electrénicas para
revisarlas, adaptarlas y corregirlas, a fin de evitar la aparicién de posibles errores
asociados al afio 2000 en el tratamiento de la informacién,

Durante el ejercicio 1998 se efectué la revisién de la mayor parte de los procedimientos
informéticos a fin de detectar cusles estarfan afectados por el cambio de afio. En el
ejercicio 1998, aprovechando las adaptaciones realizadas en relacién con la
introduccién del euro, se llevaron a cabo buena parte de las correcciones necesarias,
considerdndose satisfactorios los resultados obtenidos. A fin de encarar el afio 2000
con plenas garantias de operatividad, en el afio 1999 se han realizado pruebas para
validar el comrecto funcionamiento de todos los sistemas, que han resultado
satisfactorias. Adicionalmente, sq han elaborado los planes de contingencia que el
Grupo ha considerado necesarias para hacer frente a las posibles incidencias. A la
fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se ha producido ninguna incidencia

significativa ni los Administradores del Banco estiman que se vayan a producir en el
futuro.

Asimismo, de acuerdo con el “Proyecto del afio 20007, se han realizado las
verificaciones posibles por parte del Grupo para comprobar que sus proveedores,

bancos corresponsales y sus clientes mas significativos con los que se intercambian
datos estaban preparados para el afio 2000.

Al 31 de dicembre de 1999, no se ha considerado necesaria la realizacién de
inversiones adicionales significativas en relacién con el denominado “Efecto 2000”. Al
cierre del ejercicio 1999, el Grupo no tenia contratada ninguna péliza de seguros que,
especificamente, cubriera las posibles responsabilidades derivadas del “Efecto 2000” .

(32) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se presentan los cuadros de financiacién del Grupo correspondientes a
los ejercicios 1999 y 1998: -
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1999 1998 (9

Origen de fondos:

Recursos generados de las operaciones-

Beneficio del ejercicio 52.205 41.702
Dotaci6n neta a provisiones y fondos especiales 44.831 32124
Saneamiento directo de activos 533 947
Amortizaciones 13.210 14.567
Beneficio en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado {7.604) (10.804)
Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado 5.185 7.237

' 108.360 85.773

Por variacién neta de recursos e inversiones-

Aportaciones externas al capital-

Venta de acciones propias - 91
Titulos subordinados emitidos 10.022 -
Inversi6n, menos financiacién, en Banco de Espafia y entidades de crédito 425394 -
Titulos de renta fija - 39.971
Empréstitos 41.207 73.119
Acreedores 69.309 146.777
Venta de inversiones permanentes- ,

Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 32.866 10521
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 19.967 6.291
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) - 20,398
Intereses minoritarios 2.562 -
601.327 297.168
Total fondos originados 709.687 382.941
Aplicacién de fondos:
Titulos subordinados vencidos - 9.654
Inversién, menos financiacién, en Banco de Espafia y entidades de crédito - 79.815
Inversi6n crediticia 342,018 256.073
Titulos de renta fija 308.740 -
Titulos de renta variable ne permanente 15.590 5.289
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra e incremento de participaciones en empresas del
Grupo y asociadas 14.185 7.646
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 14.000 23.320
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) 6.992 -
Intereses minoritarios - 114
Total aplicaciones efectuadas 709.687 382941
™ Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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ANEXO IV

" Piginaldel

NOTIFICACIONES SOBRE ADQUISICION DE PARTICIPADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(Art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas y Art. 53 de la Ley

24/1988 del Mercado de Valores):
Porcentaje de
Participacién Neta Fecha

Adquirido} Al Cierre ] Notificacién

enel del | alaSociedad

Sociedad Participada Actividad Ejercicio { Fjercicio | Participada

Adquisiciones durante 1999:

Aguas de Fuensanta, S.A. Alimentacién | 4530% | 4530% 16-03-99
Cartera del Norte, S.A. 1. Mobiliaria 36,10% | 36,10% 16-03-99
Grupo Alimentario de Exclusivas S.A [Distribucién 40,53% | 40,53% 16-03-99
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y
SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO,

EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO
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INFORME DE GESTION
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y SOCIEDADES
QUE INTEGRAN, JUNTO CON EL BANCO,
EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL ETERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICTEMBRE DE 1999

Evolucién de los negocios y situacién del Grupo

En el afic 1999 se han desarrollado con eficacia las lineas de actuacién marcadas al
inicio del ejercicio. El aprovechamiento de las capacidades comerciales y operativas ha
lievado a la consecuci6n de los objetivos bésicos de gestion: un buen crecimiento del
negocio de banca doméstica al por menor, la defensa del margen bésico de clientes, el
aumento de la calidad del riesgo y la mejora de los ratios de eficiencia y de
rentabilidad. Todo ello ha permitido obtener un beneficio consolidado de 52.205
millones de pesetas, con un crecimiento del 25,2% sobre el afio anterior. El resultado
atribuido al Grupo ha ascendido a 50.357 millones, un 25,3% ma4s que el afio anterior.

La cuenta de resultados ha evolucionado asf en sus distintas lineas:

El margen de intermediacién ha crecido 1.791 millones de pesetas, un 1,2%. El
incremento de los volimenes de negocio y una adecuada gestién de los precios en un

entorno de caida de tipos de interés a lo largo de casi todo el afio, explican este
incremento.

La positiva evolucién de las comisiones netas, que han crecido un 12,8%, ha permitido
compensar la bajada de resultados por operaciones financieras que, desarrolladas en
un contexto de equilibrada asuncién de riesgos, se han visto condicionados tanto por
una menor actividad en los mercados, como por las menores diferencias de cambio

ante la entrada en vigor del euro. Todo ello, ha llevado a un crecimiento del margen
ordinario del 1,6%. '

El margen de explotacién aumenta en 9.001 millones de pesetas, lo que supone un
incremento del 14,5%, fruto del efecto conjunto del crecimiento del margen ordinario y
de la contencién de costes operativos, que se reducen en un 4,6%. Ello permite una
mejora del indice de eficiencia (costes / margen ordinario) que queda en un 58,8%.
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A la mejora de la cuenta de resultados contribuyen también de una manera
significativa los resultados de sociedades que consolidan por puesta en equivalencia,
principaimente Inmobiliaria Urbis, Banesto Seguros y ofras sociedades que, en
conjunto, en 1999 aportan 4.920 millones de pesetas, un 58% mé4s que el ejercicio 1998.

Los beneficios por operaciones de Grupo, que recogen fundamentalmente las
plusvalias generadas por la venta de Isolux, aumentan notablemente, ya que en el
pasado ejercicio practicamente no se registraron resultados por desinversiones.

Las amortizaciones y provisiones para insolvencias disminuyen un 42,7% debido a la
mayor recuperacién de créditos fallidos, ya que las dotaciones netas a fondo de
insolvencias son ligeramente superiores, un 3,0%, a las del ejercicio anterior lo que
permite seguir potenciando la sanidad de la cartera crediticia.

Esta evolucién, unida a unos beneficios extraordinarios ligeramente inferiores a los del
ejercicio pasado y a pesar de haber aumentado las dotaciones a fondos especiales, ha
levado a un crecimiento del beneficio neto del 25,3%, al pasar de los 41.702 millones
de ptas. del ejercicio 1998 a los 52.205 millones de ptas. del presente ejercicio.

El beneficio atribuible queda finalmente en 50.357 millones de pesetas, un 25,3% maAs
que el afio anterior.

Respecto al balance consolidado los cambios mas significativos han sido:

1. El activo total, al 31 de diciembre de 1999, es de 6,6 billones de pesetas, con un
aumento del 8,3% durante el ejercicio.

2. La inversién crediticia, sin contar los créditos dudosos, ha crecido un 13,2%.
Dentro de ella, el crédito al sector privado ha alcanzado la cifra de 3 billones de
pesetas, con un crecimiento del 13%

3. Los recursos de clientes, incluidos fondos de inversién y de pensiones, han
alcanzado la cifra de 5,3 billones de pesetas, con un incremento del 5,8%

Durante el ejercicio se ha continuado con la mejora y calidad de activos, a la vez que se
ha mejorado en la cobertura de morosos.

En el mismo sentido se ha procedido a dar de baja del balance créditos dudosos por
importe de 26,3 miles de millones de pesetas, que estaban totalmente provisionados.
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Como resultado de todo ello, al 31 de diciembre de 1999, los créditos morosos en
balance han cafdo hasta los 45,6 miles de millones, con una cobertura con provisiones
del 169,9%.

Por ofro lado, dentro de la politica de optimizacién de recursos ¥y costes, el Grupo ha
llevado a cabo durante 1999 un nuevo plan de jubilaciones anticipadas para 933
empleados de su plantilla que ha ayudado y seguird ayudando a conmtinuar con
avances notables en los objetivos de eficiencia. La dotacién del fondo se ha realizado
utilizando reservas disponibles por 25.972 millones de ptas. Esta dotacién, que se ha
realizado con autorizacién del Banco de Espafia, fue aprobada en sendas Juntas
Generales de Accionistas del Banco Espafiol de Crédito, S.A. celebradas el 16 de
febrero y 2 de agosto de 1999.

Asimismo, y dentro de la politica de reordenacién de redes dentro del Grupo Banco
Santander Central Hispano, Banco Espafiol de Crédito, S.A. ha vendido a aquel 130
sucursales, y le ha comprado otras 16 en los tiltimos meses de 1999,

Continuando con la politica de aprovechamiento de sus recursos. tecnolégicos, el
Grupo ha seguido desarrollando aplicaciones que permitan el ahorro de costes y elevar
la calidad del servicio prestado a nuestros clientes. En especial, se han realizado
actuaciones concretas encaminadas a eliminar los eventuales problemas que pudieran
surgir por el denominado efecto 2000. Lo acertado de estas medidas ha quedado
comprobado al desarrollarse la transicién al nuevo afio sin problema alguno.

En el gjercicio 1999 una sociedad del Grupo ha comprado y vendido 237 acciones de
Banco Espafiol de Crédito, S.A., con un valor nominal de 568,80 euros. El precio de
compra ascendié a 3.746,97 euros (623.443 pesetas) y el de venta a 3.754,08 euros
(624.626 pesetas). Al 31 de diciembre de 1999, ninguna sociedad del Grupo poseia
acciones de Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Desde el cierre del ejercicio 1999 hasta la fecha de formulacién de este informe de
gestién no han sucedido més hechos significativos que el acuerdo del Consejo de
Administracién del Banco, celebrado el 26 de enero de 2000, de proponer a la Junta
General de Accionistas una reduccién del capital social con devolucién a los
accionistas de 0,10 euros por accién, que situaré el capital social del Banco en 1.409,1
millones de eurcs (234.457 millones de pesetas) formalizado en 612.659.404 acciones de
2,30 euros (382,69 pesetas) de valor nominal cada una.
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Perspectivas

Los proyectos para los préximos afios persiguen alcanzar los objetivos que van a
permitir situar al Grupo en niveles 6pti del sector. Son objetivos que tienden al

desarrolio del negocio comercial, al incremento de la productividad y a ]a mejora de 1a
rentabilidad.

Se apoyara para ello en el aprovechamiento eficaz de sus capacidades comerciales y
operativas, y seguir4 manteniendo una gestién estricta de los riesgos. Todo lo anterior,
junto con la profundizacién en la gestién del margen y en la racionalizacién de costes,
deben conducir a una positiva evolucién de la cuenta de resultados en el afio 2000.
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Banco Espafiol de Crédito, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en lo sucesivo, el “Banco”) y de
las sociedades que integran, junto con el Banco, el GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO (en lo sucesivo, el
"Grupo”), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1999 y la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan a efectos comparativos con cada una
de Jas partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Con fecha 28 de enero de 1999, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998, en el que expresamos una
opinién sin salvedades.

3. Segiin se explica en la Nota 1, y previa autorizacién expresa de Banco de Espafia, en el ejercicio 1999 el Banco constituyé
un fondo - con cargo a reservas de libre disposicién (25.972 millones de pesetas) y mediante el registro del
correspondiente impuesto anticipado (10.944 millones de pesetas) - para cubrir los compronusos adquiridos con su
personal jubilado anticipadamente en dicho ejercicio.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 1999 expresan en todos los aspectos
significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera, consolidados, del Grupo Banco Espafiol de
Crédito al 31 de diciembre de 1999 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los recursos consolidados
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicic anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los Administradores del Banco
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consclidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestibn concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1999. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades

consolidadas.
ARTHUR ANDERSEN
28 de enero de 2000 Jos@ L. Palao
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