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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Europistas, Concesionaria Espafiola, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de EUROPISTAS, CONCESIONARIA
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ESPANOLA, S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
1999, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1999. Con fecha 23 de marzo de 1999, otros
auditores emitieron su informe de auditorfa sobre las cuentas anuales del ejercicio
1998 en el que expresaron una opinién favorable.

Tal y como se indica en la Nota 2.b de la Memoria adjunta, la Sociedad a partir del
1 de enero de 1999 ha aplicado las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes y otras
vias de peaje de acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial de 10 de
diciembre de 1998. La entrada en vigor de dicha norma y su aplicacién por la
Sociedad en las cuentas anuales del ejercicio 1999 habré de ser tenido en cuenta
para cualquier comparacién que se realice entre dichas cuentas anuales y las
correspondientes al ejercicio 1998.

Tal y como se describe en la Nota 19 de la Memoria adjunta, con fecha 14 de febrero
del afio 2000, ha sido redactado y suscrito por los Administradores de la Sociedad,
el proyecto de fusién por absorcién sin liquidacién con su sociedad participada al
35,1% Eurovias, Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A. De acuerdo con el
proyecto, las operaciones de Eurovias, Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A.
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habran de considerarse realizadas, a efectos contables, por Europistas,
Concesionaria Espafiola, S.A., a partir del 1 de enero del afio 2000. Dicho proyecto
de fusién se encuentra, a la fecha de emisién de este informe, pendiente de
aprobacion por la Junta General de Accionistas de la Sociedad.

5. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1999 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Europistas, Concesionaria Espafiola, S.A. al 31 de diciembre de 1999 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que,
excepto por el cambio, con el que estamos de acuerdo, en la dotacién al Fondo de
Reversién y en la activacion de los gastos financieros de financiacién de autopistas,
por aplicacién de la Orden Ministerial de 10 de diciembre de 1998 descritos en las
Notas 2.c, 4.c y 4.d, guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.
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6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1999 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1999.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revision de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Diego Aguinaga Churruca

2995925095939

15 de febrero de 2000
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999 Y 1998 (NOTAS1 A 4

(Millones de Pesetas)
ACTIVO 31.12.99 31.12.98 PASIVO 31.12.99 31.12.98
INMOVILIZADO: FONDQS PROPIOS (Nota §):
Inmovilizado material (Nota 5)- Capital suscrito 57100 50.266
Inversion en autopista 139.946 139.698 | Prima de emisi6n 15 15
Amortizacién acumulada de autopista (1.949) (1.693)| Reservas de revalorizacién - 18.208
Otras inmovilizaciones materiales- Reserva legal 7450 12442
Terrenos y construcciones 413 413 | Otras reservas 126 116
Instalaciones téenicas y maquinaria 234 235 | Beneficio del ejercicio 60 -
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 249 245 Total fondos propios 64.741 81.047
Otro inmovilizade 252 |- 243
Amortizaciones (686) (657)] PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS:
Inmovilizado financiero (Nota 6)- Fondo de reversién (Nota 9) 85.302 61.536
Participaciones en empresas asociadas 7.243 6.692
Otros créditos 3 43 | ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Administraclones Piblicas (Nota 12) 2938 - Proveedores de inmovilizado a largo plazo 9 -
Depésitos y fianzas entregadas a largo plazo 6 6 | Desembolsos pendientes sobre acciones
Total inmovilizado 148.680 145225 | no exigidas (Nota 6) 860 1.663
Administraciones Pablicas (Nota 12) 2958 -
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS 3.827 1.663
EJERCICIOS: |
Gastos financieros diferidos de financiacién ACREEDORES A CORTO PLAZO:
de autopistas (Nota 7) 12.047 - Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 2,707 -
12.047 - Deudas con empresas asociadas (Nota 10) 1 1
Acreedores comerciales 413 375
ACTIVO CIRCULANTE: Otras deudas no comerciales-
Existencias 52 40 | Administraciones Pblicas (Nota 12) 5.198 2,935
Deudores- Otras deudas 130 79
Clientes por ventas y prestaciones de Total acreedores a corto plazo 8449 3.39¢
servicios 281 251
Empresas asoctadas, deudores (Nota 10) 33 pic}
Deudores varios 178 127
Personal 17 19
Administradieres Pablicas (Nota 12) 949 3
Inversiones financieras temporales - 1.698
Tesoreria 80 248
Ajustes por periodificacién 2 2
Total activo circulante 1.592 2411
TOTAL ACTIVO 162.319 147.636 TOTAL PASIVO 162.319 147.636

Las Notas 1 a 20 descritas en l]a Memoria adjunta forman parte integrante
del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999,
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICTEMBRE DE 1999 Y 1998 (NOTAS1 A 4

(Millones de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1999 1998 HABER 1999 1998
GASTOS: INGRESOS:
Gastos de personal (Nota 13) 2.000 1.895 | Importe neto de la cifra de negocios-
Dotaciones para amortizacion de ‘ Ingresos de peaje (Nota 13) 18.046 16.542
inmovilizado (Nota 5) 325 323 | Devolucién anticipo reintegrable
Otros gastos de explotacién- (Nota 12) (4.020) (2.734)
Servicios exteriores 674 595 14.026 13.808
Tributos 33 32 | Otros ingresos de explotacién 795 664
Dotacién al fondo de reversién
(Nota 9) 9.199 11.621
1. BENEFICIO DE EXPLOTACION 2.590 6
14.821 14472 14.821 14.472
Ingresos de participaciones en capital
(Nota 10) 179 129
Gastos financieros y gastos asimilados Otros intereses e ingresos asimilados 80 58
{Nota 7) 2.760 196
I. RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS 2501 9
2.760 19 2.760 196
I11. BENEFICIOS DE LAS ACTIVI- III. PERDIDAS DE LAS ACTIVI-
DADES ORDINARIAS 89 - DADES ORDINARIAS - 3
Beneficios por enajenacién de
inmovilizado - 3
IV. RESULTADOS EXTRAORDI-
NARIOS POSITIVOS - 3
- 3 - 3
V., BENEFICIO ANTES DE
IMPUESTOS 89 -
Impuesto sobre Sociedades (Nota 12} 29 -
VI BENEFICIO DEL EJERCICIO 60 .

Las Notas 1 a 20 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1999.
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EUROQOPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Europistas, Concesionaria Espafiola, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituy6é como
Sociedad Anénima el 21 de mayo de 1968, en virtud de la concesién otorgada por la
Administracién del Estado por Decreto 542/1968, de 14 de marzo, para la construccién,
conservacion y explotacién de la autopista Bilbao-Behobia hasta el mes de junio del afio
2003. En esta fecha, la Sociedad debera revertir la autopista en buenas condiciones y
sin ningtin tipo de contraprestacién.

Con fecha 29 de diciembre de 1999, fue publicado en el Boletin Oficial del Estado y en
el Boletin Oficial del Pais Vasco el traspaso de servicios a la Comunidad Auténoma del
Pais Vasco en materia de carreteras, en relacién con las funciones y servicios hasta el
momento ejercidos por la Administracién del Estado sobre la autopista A-8 del
Cantdbrico (Bilbao-Behobia). Sin embargo, la Administracién del Estado mantendra
todas las obligaciones y derechos con repercusiones econdmicas y financieras
derivadas del contrato de concesion hasta el 31 de diciembre del afio 2001.

Como consecuencia de las cldusulas concesionales y de posteriores disposiciones
formuladas por la Administracién del Estado, la Sociedad estd condicionada en
determinados aspectos técnicos y financieros, recibiendo asimismo ciertos beneficios
fiscales, expropiatorios y garantias estatales para la financiacién y seguro de cambio.

Los Administradores de la Sociedad han presentado el Plan Econémico Financiero a la
Delegacién del Gobierno en sociedades concesionarias de autopistas nacionales de
peaje, el cual presenta la proyeccién de resultados de la concesién en funcién de las
expectativas previstas. Adicionalmente, dicho Plan presentado el 30 de abril de 1999
incluye las modificaciones introducidas en la Orden Ministerial de 10 de diciembre de
1998, modificando las expectativas previstas en el Plan Econémico-Financiero anterior
(Nota 17).

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 1999 que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad, han sido obtenidas de los registros contables dela- - "/ /+/
Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y{___/d_e_?'. :
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acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial de 10 de diciembre de 1998, por la
que se aprueba la adaptacién del Plan General de Contabilidad al sector de
sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de peaje, de
forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacién financiera y de
los resultados de la Sociedad. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
1999, formuladas por los Administradores de la Sociedad, se someterdn a la
aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimdndose que serén
aprobadas sin ninguna modificacién.

Las cuentas anuales del ejercicio 1998 fueron aprobadas en Junta General de
Accionistas de fecha 26 de abril de 1999.

Comparacién de la informacién-

Las cifras de los capitulos “Gastos a distribuir en varios ejercicios” y “Provisiones
para riesgos y gastos” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1999 adjunto
y la de los epigrafes “Gastos financieros y gastos asimilados” y “Dotacién al fondo
de reversién” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 adjunta, no
son comparables con las del ejercicio anterior por haberse aplicado a partir del 1 de
enero de 1999 las normas de adaptaciéon del Plan General de Contabilidad a las
sociedades concesionarias de autopistas, ttneles, puentes y otras vias de peaje de
acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial de 10 de diciembre de 1998
{Notas 2.c, 4.c y 4.d).

Por otro lado, y con el objeto de adaptar dicha Orden Ministerial, y hacer
comparables las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1999 y 1998, se ha
introducido el siguiente cambio en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1998 con respecto a la aprobada por la Junta General de Accionistas:

- La “Devolucién anticipo reintegrable” (Nota 4.g) se ha registrado como menor
importe neto de la cifra de negocios, mientras que en 1998 figuraba registrado
como gasto extraordinario.

Disposicion transitoria. Régimen
Transitorio-

En la mencionada Orden Ministerial se incluye una disposicién transitoria que
contempla la aplicacién progresiva de las normas contables aprobadas desde el
primer ejercicio en que sean de aplicaci6n, es decir, desde el 1 de enero de 1999.

De esta forma, al inicio del primer ejercicio en que sea de aplicacién la adaptacién
del Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas de
pezje, el defecto entre el importe del “Fondo de reversién” que deberfa lucir en el
pasivo del balance de acuerdo con lo previsto en las normas de valoraci6n

aprobadas (Nota 4.d), y el importe que figura en el mismo, se dotar4 con cargo a - o

Teservas dlspombles siguiendo un criterio uniforme y sistemaético y en un plazo
méximo de cinco afios. :
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Asimismo, se cargar a reservas disponibles con un criterio uniforme y sistematico
y en un plazo mdximo de cinco afios, el exceso que la Sociedad hubiera
incorporado a su activo respecto al importe que deberia lucir en la fecha
anteriormente indicada, en la partida de “Gastos financieros diferidos de
financiacién de autopista” de acuerdo con lo previsto en las normas de valoracién
aprobadas (Nota 4.c).

En el caso de que no existieran reservas disponibles suficientes en algun ejercicio,
los ajustes se realizardn, en su defecto, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

No podrén efectuarse abonos a reservas ni a la cuenta de pérdidas y ganancias
como consecuencia de los ajustes a que se refiere esta disposici6n transitoria, y por
tanto no procedera ajustar las partidas a que se ha hecho referencia anteriormente
en los importes que pudieran producir el citado abono a reservas o a resultados.
No obstante, si el ajuste de cada una de las partidas indicadas, pudiera producir,
respectivamente, un cargo y un abono a reservas, se procederd de forma que se
ajuste la partida que genera el abono a reservas, sin que dicho abono pueda
superar el limite del cargo a reservas que se produce al ajustar la otra partida.

Los ajustes efectuados por la Sociedad en aplicacién de esta disposicién transitoria
son Jos siguientes:

Millones de Pesetas

Aplicacién Cargo/(Abono)
Saldo al Orden a Reservas

31.12.98 | Ministerial | Diferencia| Disponibles

Fondo de reversion (Nota 9) 61.536 90.296 28.760 14.567
Gastos financieros diferidos de
financiacién de autopistas (Nota 7) - 14.567 14.567 (14.567)

IADDIDIDIIDINIIIIIIONDINIINDIANAIDIIINIONDNDIINGDIINIY

Tras los ajustes efectuados al inicio del ejercicio en aplicacién de esta disposicién
transitoria, sin efecto neto en reservas, se aplicara el régimen transitorio anual
recogido en la Norma. De esta forma, el defecto existente en el Fondo de
Reversi6n, tras los ajustes antes mencionados, por importe de 14.193 millones de
pesetas, se dotaré con cargo a reservas disponibles, o en su defecto, con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias en un periodo de 5 afios, distribuido de la siguiente
forma:
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Millones de Pesetas

Dotacién del defecto en

Ejercicio el Fondo de Reversién
1999 (Nota 9) 1.250
2000 2.250
2001 3.250
2002 4.250
2003 3.193
14.193

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

@)

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1999 formulada por los
Administradores de la Sociedad y que se sometera a la aprobacién de la Junta General
de Accionistas, es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Distribucién:
Reserva legal 6
Reservas voluntarias 54
TOTAL 60
NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
las cuentas anuales adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de
Contabilidad adaptado al sector de sociedades concesionarias de autopistas, tineles,
puentes y otras vias de peaje, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado material-
» Inversi6én en autopista:

La inversi6n en autopista incluye los estudios técnicos y econémicos, proyectos,
expropiaciones, indemnizaciones y reposicién de servicios y servidumbres,
construccién de las obras e instalaciones, gastos de direccién y administracién
de obra, gastos financieros devengados durante el periodo de construccion
procedentes de fuentes de financiacion que efectivamente estén financiando la
inversion en la autopista y todos los costes necesarios para la construccién
devengados antes de la puesta en condiciones de explotacién.

10
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La inversién en autopista incluye las revalorizaciones y actualizaciones
efectuadas al amparo de diversas disposiciones legales, siendo la amparada en
la Norma Foral 6/1996, de 7 de junio, la dltima a la que se ha acogido la
Sociedad. El valor neto de la actualizacién afecta a los activos revertibles
formaré parte de la inversi6n total a tener en cuenta a los efectos de Ja dotacién
anual al fondo de reversi6n segun se indica en la Nota 4.d.

Los activos revertibles con vida tl inferior al periodo de concesién, se
amortizan distribuyendo linealmente el coste de los elementos que la
componen entre los afios de vida ttil estimada para los mismos. Estos activos
se encuentran registrados en la cuenta “Inmovilizado de explotacién” del
epigrafe “Inversién en autopista” del balance de situacién (Nota 5). Las vidas
ttiles estimadas para los mismos son las siguientes:

Afios de Vida

Util Estimada
" |Maquinaria de peaje 10-12
Red de comunicaciones 10-12
Equipos complementarios 10- 12

Las plusvalfas o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizacién de los activos amortizables, se amortizan en los periodos
impositivos que restan por completar la vida 1til de dichos activos.

Otras inmovilizaciones materiales:

Los elementos correspondientes a otras inmovilizaciones materiales se hallan
valorados a su coste de adquisicién.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la
vida 1til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes.

Los gastos de conservacién, mantenimiento y reparacién se cargan a la cuenta
de explotacién del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o
renovaciones de elementos de inmovilizado se contabilizan como activo, con el
consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los elementos correspondientes a otras inmovilizaciones materiales se
amortizan distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que lo
componen entre los afios de vida util estimada para los mismos, segan el
siguiente detalle:

11
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Afios de Vida

Util Estimada
Construcciones 33
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-7
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5-13
Otro inmovilizado 5-7

b) Inmovilizaciones financieras-

Las participaciones en el capital de empresas asociadas se registran al menor entre
el coste de adquisicién o el valor teérico-contable de las participaciones, corregido
en el importe de las plusvalias tcitas existentes en el momento de la adquisicién y
que subsistan en el de la valoraci6n posterior.

En la cuenta a cobrar con Administraciones Pablicas a largo plazo, la Sociedad ha
registrado el efecto fiscal de las bases imponibles negativas que en el futuro
podran suponer un ahorro impositivo (Nota 12).

Los préstamos a largo plazo al personal, se registran por el importe entregado.
Los ingresos por intereses se computan en el ejercicio en que se devengan.

¢) Gastos financieros diferidos de
financiacién de autopistas-

En este epigrafe del balance de situacitn al 31 de diciembre de 1999 se recoge el
exceso de los intereses devengados derivados de la financiacién de la inversién en
autopistas que se encuentra en explotacién, sobre los efectivamente imputables a
resultados de acuerdo con lo dispuesto en la Norma de Valoracién descrita en la
nueva adaptacién al Plan General Contable a las sociedades concesionarias de
autopistas de peaje (Orden Ministerial de 10 de diciembre de 1998), dado que los
Administradores de la Sociedad consideran que existe evidencia razonable de que
dichos gastos van a ser recuperados en las tarifas de ejercicios futuros (Nota 7).

De esta forma, los gastos financieros a imputar en cada ejercicio ser4n el resultado
de aplicar al total de gastos financieros previstos durante el periodo concesional la
proporcién que representa para cada ejercicio los ingresos de peaje previstos sobre
el total de los mismos durante el periodo concesional, todo ello enmarcado en las
magnitudes del Flan Econémico-Financiero de la Sociedad (Nota 17). Si los
ingresos de peaje reales de un ejercicio son mayores a los previstos, la mencionada
proporcion serd en base a los ingresos reales.

Para cada ejercicio la diferencia positiva entre el total de gastos financieros
previstos en el Plan Econ6mico-Financiero y los imputados segtn se ha
mencionado en el péarrafo anterior figuraran como gastos a distribuir en varios )
ejercicios. Si los gastos financieros reales difieren de los previstos en un ejerci/civgjv 3 /
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la diferencia se llevard como mayor o menor importe del gasto financiero del
gjercicio.

En la referida Orden Ministerial se incluye una disposicién transitoria con objeto
de reflejar en el balance de situacién los “Gastos financieros diferidos de
financiacién de autopistas” de. conformidad con lo establecido en las normas
contenidas en la adaptacién aprobada en la citada Orden (Nota 2.¢).

d) Fondo de reversion-

e)

P

La Sociedad debe efectuar anualmente una dotacién al fondo de reversién con el
objeto de reconstituir el valor neto contable de los activos revertibles en junio del
afio 2003 més el importe de los gastos que se estima se van a realizar para entregar
estos activos en las condiciones de uso establecidas en el contrato de concesién.

De acuerdo con el anterior Plan Econémico-Financiero presentado en ejercicios
anteriores a la Administracién del Estado, se dedicaba a dotar al fondo de
reversién la totalidad del excedente de explotacién que realmente se obtenia en
cada ejercicio.

A partir del 1 de enero de 1999, y en virtud de la Orden Ministerial de 10 de
diciembre de 1998, por la que se aprueban las normas de adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas de peaje, la
dotacién anual al fondo de reversién se realizard de forma uniforme y sistemética
de acuerdo con los ingresos previstos en la misma forma indicada en la Nota 4.c
para los gastos financieros diferidos de financiacién de autopistas.

Asimismo, en la referida Orden Ministerial se incluye una disposicién transitoria
con objeto de reflejar en el pasivo del balance de situacion el fondo de reversion de
conformidad a las normas contenidas en la adaptacién aprobada en la citada
Orden (Nota 2.c).

Deudas-

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se
consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento hasta doce meses y
como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos

cuenta. Rt / RN
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8) Subvencién del Estado-

De acuerdo con las estipulaciones de la concesi6n, la Sociedad tiene derecho a
recibir anualmente del Estado un anticipo reintegrable como complemento de sus
ingresos de peaje, equivalente a la diferencia entre los ingresos correspondientes a
una Intensidad Media Diaria (LM.D.) de 19.800 vehiculos y la inferior
efectivamente registrada, hasta un limite maximo de 2.500 vehiculos diarios.

Estas cantidades entregadas por el Estado deberan ser reintegradas cuando la
ILM.D. real de cada ejercicio sobrepase en 1.000 vehiculos la considerada como
minima rentable (19.800 vehiculos). El exceso de recaudacién sobre dicho
volumen revertird integramente al Estado, hasta el limite de las cantidades
recibidas.

Por la naturaleza de estos complementos a los ingresos de peaje, y apoyandose en
una sentencia de la Audiencia Nacional de 11 de febrero de 1985, refrendada por
otra del Tribunal Supremo de 8 de mayo de 1987, la Sociedad contabilizé6 como
subvenciones de explotacién en las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio
1990 y anteriores los importes devengados por este concepto. Desde el comienzo
de la explotacién de la autopista y hasta el ejercicio 1990, la Sociedad ha recibido
por este concepto un importe total de 10.086 millones de pesetas.

En el ejercicio 1999 se ha devengado devolucién del anticipo recibido por importe
de 4.020 millones de pesetas (Nota 12), quedando al 31 de diciembre de 1999
pendiente de reintegrar un importe de 2.185 millones de pesetas (Nota 17).

h) Ingresos y gastos-

)

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad ftinicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan
pronto como son conocidos.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad est4 obligada al
pago de indemnizaciones a sus empleados con los que, bajo ciertas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. En este sentido, el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1999 adjunto no incluye provisién alguna por estos conceptos, dado
que los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan despidos de
importancia en el futuro.

14
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j) Actuaciones empresariales con incidencia
en el medio ambiente-

Los costes derivados de la proteccién y mejora del medio ambiente se imputan a
resultados en el ejercicio en que se incurren, con independencia del momento en
que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

(5) INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del epigrafe de
“Inversién en autopista” ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Adiciones
Saldoal |(Dotaciones)| Saldo al
31.12.98 {Nota 20) 31.12.99
INVERSION EN AUTOPISTA:
Inversién-
Estudios y proyectos 4,789 - 4.789
Expropiaciones 15.324 1 15325
Constraccién 107.846 230 108.076
Control de obras 1.073 - 1.073
Inmovilizado de explotacién 2,565 17 2.582
Gastos financieros 4.680 - 4.680
Gastos de administracién 3421 - 341
Amortizacién acumulada (1.693) {256) {1.949)
138.005 (8) 137.997

Asimismo, el movimiento habido durante el gjercicio en las diferentes cuentas del
epigrafe “Otras inmovilizaciones materiales” y de sus correspondientes amortizaciones
acumuladas ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Adiciones o
Saldoal |Dotaciones| Retiros Saldo al
311298 | (Nota20) | (Nota20) | 31.12.99
Coste:
Terrenos y construcciones 413 - - 413
Instalaciones técnicas y maquinaria 235 38 (39) 234
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 245 4 - 249
Otro inmovilizado 243 18 {9) 252
Total coste 1.136 60 (48) 1.148
Amortizacion acumulada:
Terrenos y construcciones {86) (13) (99)
Instalaciones técnicas y maquinaria (167) (28) 3 (164)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (190) (15) - (205)
Otro inmovilizado (214) (13) 9 (218)
Total amortizaci6n acumulada {657) (69) 40 (686)
Neto 479 462

Tal y como se indica en la Nota 4.a, la Sociedad actualizé su inmovilizado al amparo de
diversas disposiciones legales. El detalle de las mismas es el siguiente:

Millones de Pesetas
Actualizaciones
Ley de
Presupuestos
1979y 1981y | Actualizacién
Norma Foral | Norma Foral | Total al
Coste 3/1991 6/1996 31.12.99
INVERSION EN AUTOPISTA:
Inversién-
Estudios y proyectos 574 3.417 798 4.789
Expropiaciones 2.496 10.266 2.563 15325
Ejecuci6n de obra 20.340 70.081 17.655 108.076
Control de obras 237 657 179 1.073
Inmovilizado de explotacién 2.188 %6 298 2582
Gastos financieros 3.285 615 780 4.680
Gastos de administracién 492 2.358 571 3421
Revalorizacién por resultados
negativos 5.835 (5.835) - -
Amortizacién acumulada (1.611) (219) (119) (1.949)
33.836 81.436 22.725 137.997

La plusvalia neta correspondiente a la Actualizacién Norma Foral 6/1996 pendiente de
amortizar o dotar al fondo de reversién al 31 de diciembre de 1999, una vez

considerado el fondo de reversién y la amortizacién acumulada constituidos a dicha
fecha por 11.319 millones de pesetas, asciende a 11.406 millones de pesetas, ™
aproximadamente, habiendo sido su efecto sobre la amortizacién y dotacién al fondo
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de reversion del ejercicio 1999 de 43 y 2.284 millones de pesetas, respectiva y
aproximadamente.
La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir aquellos posibles
riesgos a los que estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.
(6) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
El movimiento habido en el capitulo “Inmovilizado financiero” ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
Traspasos
a Corto
Adiciocnes | Retiros Plazo
31.12.98 | (Nota 20) | (Nota 20) | (Nota 20) | 31.12.99
Participaciones en empresas
asociadas-
- Eurovias 974 - (313) - 661
- Ausol 5.050 864 - - 5.914
- Tineles de Artxanda 668 - - - 668
Créditos a largo plazo al personal 43 12 4) 17) 34
Administraciones Publicas (Nota 12) - 2938 - - 2.938
Fianzas y depésitos constituidos
a largo plazo 6 - - - 6
6.741 3.814 (317) 17) | 10.221
El detalle de las empresas asociadas es como sigue:
Millones de Pesetas
Desembolsos
Pendientes
% Dividendo a sobre
Demicilio | Partici- Cuenta Resultado | Acciones no
Actividad Social pacitn Coste Capital | Reservas | (Nota10) | delEjercicio | Exigidos
Eurovias, Concesionaria | Concesionariadela | Madrid | 3510% 661 6.733 11.4% (510) 2084 -
Espafiola de Autopistas, Autopista Burgos-
5.A. (Eurovias) Armifién
Autopista del Sol, Concesionaria dela | Madrid | 25% 5914 | 23.654 - - 2262 412
Conwesionaria Espafiola, | Autopista de la Costa
S.A. (Ausol) del Sol, tramo Malaga-
Estepona y Estepona-
Guadiaro
Tineles de Artxanda, Concesionariadelos | Bilbao 20% 668 3.340 - - - 448
Concesionaria dela Taneles de Artxanda
Diputacitn Foral de
Vizcaya, S.A. (Tineles
de Artxanda) S P N ,/
e / o/ -
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Los datos relativos a la situacién patrimonial de estas sociedades se han obtenido de
sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 1999. Ninguna de estas sociedades cotiza en
Bolsa.

Con fecha 26 de abril de 1999, la Junta General de Accionistas de FEurovias
Concesionarfa Espafiola de Autopistas, S.A., aprobé Ia reduccién del capital social en
899.910.000 pesetas, mediante la reduccién del valor nominal de las acciones con
devolucién de aportaciones a los accionistas. Tal y como se indica en la Nota 19, con
fecha 7 de febrero del afio 2000 ha sido redactado y suscrito por los érganos de
administracién de la Sociedad (sociedad absorbente) y Eurovias, Concesionaria
Espafiola de Autopistas, S.A. (sociedad absorbida), el proyecto de fusién por absorcién
sin liquidacién de esta tltima.

Durante el egjercicio 1999, el Consejo de Administracién de Ttneles de Artxanda,
Concesionaria de la Diputacién Foral de Vizcaya, S.A. ha exigide un desembolso del
8% del capital suscrito, correspondiendo a la Sociedad un importe de 53 millones de
pesetas.

Durante el ejercicio 1999 y tras requerimiento del Consejo de Administracién de
Autopista del Sol Concesionaria Espaiiola, S.A., la Sociedad ha desembolsado 1.011
millones de pesetas, alcanzando de esta forma el capital desembolsado en Autopistas
del Sol Concesionaria Espafiola, S.A. el 97% de su capital suscrito.

Posteriormente, con fecha 16 de julio de 1999 y para cumplir con las obligaciones del
Decreto de Adjudicacién de la Autopista del Sol Tramo Estepona-Guadiaro, la Junta
General de Accionistas de Autopistas del Sol, Concesionaria Espafiola, S.A., aprob6 la
ampliacién del capital social en 3.455 millones de pesetas, siendo suscrita por la
Sociedad en la misma proporcién que su porcentaje de participacién en el capital
social, y desembolsando un 25% de la mencionada ampliacién de capital.
Posteriormente, se ha exigido un desembolso adicional de 387 millones de pesetas.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

El movimiento habido durante el ejercicio 1999 en el capitulo “Gastos a distribuir en
varios ejercicios” del balance de situacién adjunto ha sido el siguiente:

18
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Millones de Pesetas

Imputacién
Saldo al a Resultados| Saldo al
31.12.98 | Adiciones| {Nota20) | 31.12.99

Gastos financieros diferidos de
financiacién de autopistas (Notas
2cy12) - 14.567 (2.520) 12.047

- 14.567 (2.520) 12.047

Los gastos financieros derivados de la financiacién de la inversién en autopista
previstos para el ejercicio 1999 en el Plan Econémico-Financiero ascienden a 31
millones de pesetas (el importe real ha ascendido a 39 millones de pesetas), siendo los
gastos financieros imputables a resultados 2.551 millones de pesetas.

En base al Plan Econémico-Financiero presentado por la Sociedad a la Delegacién del
Gobierno, los Administradores de la Sociedad estiman que se obtendrin ingresos
futuros suficientes para recuperar los gastos financieros activados (Nota 17).

(8) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” ha sido el siguiente:

22727000037 9)D 22237300 D03D7975)0 3D D 3D ) )

Millones de Pesetas
Actualizaciém Reservas Reservas

Capital Primade | Norma Foral Reserva | Voluntarias | Concesio- | Resultado

Suscrito Emisién 6/1996 Resetva Legal | Indisponible |y Remanente nales del Ejercicio
Saldos al 31 de diciembre
de 1998 50.266 15 18.208 12442 46 2 48 -
Ampliacién de capital con
cargo a las reservas 23.200 - (18.208) (4.992) - - - -
Reduccién de capital

(Nota 20) (16.366) - - - - . - -
Resultado del gjercicio
segtin cuenta adjunta - - - - - - - 60
Saldo al 31 de diciembre
de 1999 57.100 15 - 7.450 46 22 48 60
Capital social-

El capital social al 31 de diciembre de 1998 estaba formado por 62.210.853 acciones
ordinarias nominativas de 808 pesetas de valor nominal cada una. La Junta General de
Accionistas, en su reuni6n de fecha 26 de abril de 1999, aprob6 la ampliacién del
capital social en 23.200 millones de pesetas, aproximadamente, mediante la emisi6n Y.l

puesta en circulacién de 28.712.700 acciones nominativas de 808 pesetas de va,l{ .

nominal cada una, totalmente liberadas con cargo a la cuenta de Actualizacién Nofm a "
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Foral 6/1996, por importe de su saldo que ascendia a 18.208 millones de pesetas y con
cargo al saldo de la cuenta de reserva legal por importe de 4.992 millones de pesetas.

Asimismo, la Junta General de Accionistas, en su reunién de fecha 26 de abril de 1999,
aprob6 sendas reducciones del capital social por un importe de 8.183 millones de
pesetas cada una, aproximadamente, mediante la reduccién del valor nominal de las
acciones en la cantidad de 90 pesetas cada una y devolucién de aportaciones a los

accionistas en esa misma cantidad por accién. La devolucién de las aportaciones se
realiz6 con fecha 16 de julio de 1999 y 20 de octubre de 1999, respectivamente.

Por tanto, el capital social al 31 de diciembre de 1999 est4 formado por 90.923.553
acciones ordinarias nominativas de 628 pesetas de valor nominal cada una.

De acuerdo con los términos de la concesion, el capital social no podra ser inferior al
10% de la inversi6n realizada en la autopista.

La composicién del accionariado de la Sociedad al 31 de diciembre de 1999 es la
siguiente:

Porcentaje de
Participacién
Cintra, Concesiones de Infraestructuras de

Transportes, S.A, 26,53%
John Laing, Investment Ltd. 19,92%
Bilbao Bizkaia Kutxa 15,39%
C.K. Corporacién Kutxa 13,54%
Otros con participacién inferior al 10% 24,62%
100,00%

Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacién oficial en las bolsas de Madrid
y Bilbao.

Reserva legal-

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades An6énimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra

destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin.
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Prima de emision-

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas concesionales-

De acuerdo con las estipulaciones de la concesion, si el beneficio de la Sociedad fuese
superior al 10% del capital nominal se destinard a reservas la siguiente fraccién del
mismo;

- el 1,5% del exceso, si el beneficio no rebasa el 15% del capital nominal

- el 50% del exceso sobre el 15% de dicho capital nominal hasta la constitucién de
un fondo de reserva igual al doble del capital social, cesando en dicho momento
la obligacién de dotar estas reservas obligatorias.

Dichas reservas podrén repartirse entre los accionistas solamente cuando el beneficio
liquido repartible del ejercicio no alcance a cubrir el 6% del interés del capital
desembolsado deducido el impuesto sobre las rentas del capital, y sélo por la cantidad
precisa para completar el dividendo activo hasta dicho tope.

Reserva de Actualizacién Norma Foral
6/1996-

Tal y como se indica en la Nota 4.a, la Sociedad actualizé los valores de su
inmovilizado material al amparo de la Norma Foral 6/1996.

La actualizacién fue inspeccionada y aprobada por la Inspeccién Foral de Tributos de
la Hacienda Foral de Bizkaia el 11 de diciembre de 1998, por lo que de acuerdo con lo
establecido en la mencionada Norma Foral durante el ejercicio 1999, se ha destinado el
importe de la Reserva de Actualizacién Norma Foral 6/1996 a la ampliacién de capital
social.

Reserva indisponible-

La Sociedad se acogi6 a la Actualizacién Norma Foral 3/1991, la cual fue
inspeccionada y aprobada por la Inspeccién Foral de Tributos de la Hacienda Foral de
Bizkaia el 1 de febrero de 1993. El importe neto de la mencionada actualizacién se
destiné durante los ejercicios 1993, 1994 y 1995 a incrementar capital y a dotar la
reserva legal por unos importes totales de 36.660 y 7.332 millones de pesetas,

respectivamente, destinAindose el importe restante por 46 millones de pesetas a dotar, )

una reserva indisponible.
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(99 FONDO DE REVERSION

Tal y como se indica en la Nota 4.d, el fondo de reversion tiene por objeto reconstituir
el valor neto contable de los activos revertibles en junio del afio 2003 mas el importe de
los gastos que se estima se van a realizar para entregar estos activos en las condiciones
de uso establecidas en el contrato de concesién. Segtn el Plan Econémico-Financiero
elaborado por la Sociedad (Nota 17) el fondo de reversi6n que ha de estar constituido
en la mencionada fecha, se estima que ascendera a 137.339 millones de pesetas.

Las dotaciones realizadas al fondo de reversién en ejercicios anteriores y en el ejercicio
1999 han sido las siguientes:

Millones
Ejercicio de Pesetas
Anteriores a 1991 7571
Actualizacién Norma Foral 3/1991 10.451
1992 1.999
1993 2.514
1994 3.200
1995 3.718
1996 4936
Actualizacién Norma Foral 6/1996 4.516
1997 11.010
1998 11.621
1999- Disposicién transitoria Orden
Ministerial 10.12.98 (Nota 2.c) 14.567
1999-Régimen Transitorio (Notas 2.c y 20) 1.250
1999 (Nota 20) 7.949
85.302

(10) SOCIEDADES ASOCIADAS

Los saldos que al 31 de diciembre de 1999 la Sociedad mantenia a cobrar y a pagar con
sociedades asociadas, asf como las transacciones realizadas durante el ejercicio 1999, se
describen a continuacién:
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Millones de Pesetas

Saldos Transacciones

Otros
Ingresos de | Servicios
Deudor | Acreedor | Explotacion | Exteriores | Dividendos

Eurovias, CEASA. 20 1 198 12 179

Autopista del Sol, CES.A. 6 - 23 - -

Taneles de Artxanda Concesionaria
de la Diputacién Foral de Bizkaia,
S.A. 7 - 76 - -

33 1 297 12 179

1)

Los saldos y transacciones con Eurovias, C.E.A.S.A. provienen de los costes de
mantenirmiento conjunto de determinados servicios centrales soportados por la
Sociedad y repercutidos a Eurovias, C.E.A.S.A. y viceversa. Con el resto de sociedades,
los saldos y transacciones se corresponden con diversas prestaciones de servicios
realizadas por la Sociedad.

Con fecha 27 de septiembre de 1999, los Administradores de Eurovias, Concesionaria
Espafiola de Autopistas, 5.A. han acordado el reparto de un dividendo a cuenta del
resultado del ejercicio por un importe total de 510 millones de pesetas (Nota 6). La
Sociedad ha registrado y cobrado un importe de 179 millones de pesetas, equivalente al
importe del dividendo a cuenta que le corresponde por su porcentaje de participacién
en el epigrafe “Ingresos de participaciones en capital” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1999 adjunta.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 1999 es el
siguiente;

Millones
de Pesetas
Préstamos y otros créditos 2674
Intereses devengados y no vencidos 33
2.707

El detalle de los préstamos y otros créditos al 31 de diciembre de 1999 es como sigue:
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Millones de Pesetas
Afio de Tipo de
Entidad Formalizacién | Moneda |Interés Anual| Limite [Dispuesto
Bilbao Bizkaia Kutxa 1999 Pesetas | Mibor+(,25% 2.500 1.332
Gipuzkoa Donostia Kutxa 1999 Pesetas |Mibor+0,25% 2.500 1.342
‘ 5000 | 2674

Los Administradores de la Sociedad estdn negociando en la actualidad la
refinanciaci6én de la deuda existente, de modo que les permita hacer frente a los
compromisos adquiridos a corto plazo. Se espera que dicha negociacion esté cerrada
en el primer semestre del afio 2000.

(12) SITUACION FISCAL

La composicién de los saldos de las cuentas de “Administraciones Pablicas” al 31 de
diciembre de 1999, es como sigue:

Millones de Pesetas
Largo
Corto Plazo
Plazo (Nota 6)
ACTIVO:
Hacienda Pablica deudora por diversos conceptos 1 -
Creédito por bases imponibles negativas a
compensar 948 2.938
949 2.938
PASIVO:
Hacienda Puablica, acreedora por retenciones IRPF 40 -
Hacienda Pablica, acreedora por IVA 140 -
Impuesto sobre beneficios diferido 957 2.958
Devolucién anticipo reintegrable (Nota 4.g) 4.020 -
Organismos de Ia Seguridad Social, acreedores 41 -
5.198 2.958

La Sociedad esté sujeta a la normativa foral vizcaina de Impuesto sobre Sociedades. La
conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:
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Millones de Pesetas
Aumento Disminucién Importe
Resultado contable antes de impuestos 89
Diferencias temporales con origen en
gjercicios anteriores (Nota 7) 2.520 (14.567) (12.047)
Base Imponible (resultado fiscal) {11.958)

La Sociedad ha considerado en el célculo de la base imponible del ejercicio 1999 como
fiscalmente deducible la dotacién de la parte del defecto del fondo de reversion
existente al 1 de enero de 1999, registrado de acuerdo con el Régimen Transitorio
establecido en la Orden Ministerial, de 10 de diciembre de 1998 (Notas 2.c y 4.d).

Por el contrario, el abono a reservas por el defecto existente al 1 de enero de 1999 por el
concepto de gastos financieros diferidos de financiacién de autopista por importe de
14.567 millones de pesetas (Notas 2.c y 4.c) no ha sido considerado como un ingreso
fiscalmente computable, por lo que la imputacién a resultados de dichos gastos
financieros diferidos (por importe de 2.520 millones de pesetas en el ejercicio 1999),
tampoco se ha considerado fiscalmente deducible, registréndose, en consecuencia, el
impuesto diferido correspondiente por la parte pendiente de imputacién a resultados
hasta el final del periodo concesional por unos importes de 957 millones de pesetas a
corto plazo y de 2.958 millones de pesetas a largo plazo.

Asimismo, la Sociedad ha registrado, con abono al Impuesto sobre Sociedades
devengado en el gjercicio, el crédito fiscal por la base imponible negativa generada en
el ejercicio 1999, que podrad ser compensada contra las bases imponibles positivas
generadas en los ejercicios futuros, por unos importes de 948 millones de pesetas a
corto plazo y de 2.938 millones de pesetas a largo plazo.

Los vencimientos a largo plazo de los créditos por bases imponibles negativas
pendientes de compensar y del impuesto sobre beneficios diferido, son como sigue:

Millones de Pesetas
Créditos por
Bases Imponibles
Negativas Impuesto sobre

pendientes de Beneficios
Afios Compensar Diferido
2001 1.266 1.137
2002 1.263 1.252
2003 409 569 e

2.938 2.958 PR ‘) s
S ;
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Dichos vencimientos estédn calculados en base a los resultados de cada ejercicio y a la
imputacién a resultados de los gastos financieros diferidos de financiacién de autopista
previstos en el plan econémico financiero de la Sociedad (Nota 17).

La Sociedad dispone de un crédito fiscal pendiente de aplicacién por un importe
aproximado de 134 millones de pesetas, correspondiente a deducciones por doble
imposicién de los dividendos recibidos de Eurovias en 1997, 1998 y 1999.

Segin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de tres afios. Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables para los tres ultimos ejercicios. Los Administradores de la Sociedad no
esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos de importancia.

INGRESOS Y GASTOS

Importe neto de la cifra de negocios-

En este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999 adjunta se
incluyen los ingresos por peaje, los cuales se han efectuado en su totalidad en el
territorio nacional y en pesetas.

Las tarifas de peaje estdn reguladas por el Real Decreto 210/90 de 16 de febrero, segin
el cual las revisiones anuales serdn equivalentes a un 95% del Indice de Precios al
Consumo del afio anterior (Nota 19).

Gastos de personal-

El epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1999
presenta la siguiente composicion:

Millones
de Pesetas
Sueldos y salarios 1.539
Seguridad Social a cargo de la Empresa 461
Total 2.000

El nimero medio de personas empleadas en el gjercicio, distribuido por categorfas
profesionales, ha sido el siguiente:
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N° Medio de
Categoria Profesional Empleados
Direccién 1
Departamentos técnicos y de
Administracién 58
Explotacién 258
Total empleados 317

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el ejercicio 1999 los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad
han devengado un importe total de 49 millones de pesetas en concepto de dietas de
asistencia al Consejo, asf como en concepto de sueldos devengados por los consejeros
ejecutivos.

Asimismo, no se han concedido en el ejercicio, ni estdn pendientes de reembolso a su
terminacion, anticipos ni préstamos, ni existen compromisos de pensiones, seguros de
vida o de cualquier otro tipo con respecto a los miembros actuales y anteriores del
Consejo de Administracion.

MEDIO AMBIENTE

La Sociedad cuenta en su inmovilizado material con maquinaria y elementos de
transporte destinados a los trabajos de proteccién y mejora del medio ambiente,
realizando dichos trabajos con personal propio y con apoyo de empresas externas
especializadas.

El valor neto contable al 31 de diciembre de 1999 de los mencionados elementos del
inmovilizado material, asf como el importe de los costes incurridos durante el ejercicio
1999 por este concepto no son significativos.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCERQOS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1999, la Sociedad tiene prestados avales a terceros por entidades
financieras por importe de 582 millones de pesetas, aproximadamente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que los pasivos no previstos al 31 de

diciembre de 1999, que pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no - -

serfan significativos.
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(17) PLAN ECONOMICO-FINANCIERO

(18)

(19)

El Plan Econ6mico-Financiero ha sido realizado bajo unas hipétesis con las que se
contempla la recuperacién de la inversién y de los gastos financieros activados con los
ingresos de peaje de ejercicios futuros y generando beneficios crecientes anualmente.
De esta forma, la evolucibn de las magnitudes e hip6tesis més significativas
contempladas en el mencionado Plan Econémico-Financiero es la siguiente:

Millones de Pesetas
Devolucién
Anticipo
Crecimiento del Reintegrable
Afio Tréafico Inflacion Ingresos de Peaje (Nota 4.g)
2000 5% 2% 19.217 2.185
2001 45% 2% 20463 -
2002 4,5% 2% 21.790 -
2003 3% 2% 9.766 -

ANO 2000

El “Efecto 2000” motivé la implantacién en la Sociedad de planes de actuacion sobre
sus aplicaciones informiticas e instalaciones para evitar la aparicién de posibles errores
en el tratamiento de la informacién asociados con el afio 2000. Del mismo modo, se
definieron planes de continuidad de negocio para afrontar cualquier contingencia
relacionada con este asunto. Los trabajos realizados han permitido el adecuado
funcionamiento de los sistemas informaticos, en todos los aspectos significativos, en los
primeros dias del afio 2000, hasta la formulacién de estas cuentas anuales. El importe
de los gastos relativos a los planes descritos no ha sido significativo.

HECHOS POSTERIORES
Real Decreto-Ley 6/1999-

Con fecha 17 de abril, fue publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto-Ley
6/1999, de 16 de abril, por el cual se inician los tramites de revisién de los contratos de
concesi6n de autopistas para rebajar en un 7% las tarifas de peaje satisfechas por los
usuarios (Nota 13).

Esta rebaja de tarifas ha comenzado a aplicarse el 11 de febrero de 2000, una vez ha
sido modificado por el Real-Decreto 169/2000 el contrato de concesién de la autopista

(publicado en el Boletin Oficial del Estado con fecha 5 de febrero de 2000). La

/

:/ !
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Administracién del Estado, una vez cerrado cada ejercicio, liquidara a las sociedades
concesionarias por la pérdida de ingresos que les suponga esta bajada de tarifa.

Proyecto de fusién-

Con fecha 14 de febrero del afio 2000 ha sido redactado y suscrito por los érganos de
administracién de Europistas, Concesionaria Espafiola, S.A. (sociedad absorbente) y
Eurovias, Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A. (sociedad absorbida), el proyecto
de fusién por absorcién sin liquidacién de esta tltima. Dicho proyecto de fusién se
encuentra pendiente de aprobacién por las Juntas Generales de Accionistas de ambas
sociedades, estimandose que seré aprobado sin ninguna modificacién.

Los principales aspectos del Proyecto de fusién por absorcién de las sociedades
Europistas, Concesionaria Espafiola, S.A.  (sociedad  absorbente) y  Eurovias,
Concesjonaria Espafiola de Autopistas S.A. (sociedad absorbida) han sido los
siguientes:

1. Procedimiento. Fusién por absorcién por lo que la sociedad absorbida se disuelve
sin liquidacién aportando la totalidad de su patrimonio, en bloque, a la absorbente,
que adquiere por sucesién universal y queda subrogada en la titularidad de todos
los derechos y obligaciones de la absorbida.

2. Balance de fusion. El balance de fusién de la sociedad absorbente, asf como de la

absorbida es el balance cerrado a fecha 31 de diciembre de 1999 de ambas
sociedades, los cuales se encuentran pendientes de aprobacién por las respectivas
Juntas Generales de Accionistas.

3. Fecha de retroacci6bn de las operaciones. La fecha a partir de la cual las

operaciones de Eurovias, Concesionaria Espafiola de Autopistas, S.A. habran de
considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta de Europistas,
Concesionaria Espariola, S.A. es el 1 de enero del afio 2000.

4. Tipo de canje y procedimiento. El tipo de canje de las acciones de las Sociedades

ser4, sin contraprestacién complementaria alguna en dinero, de 325 acciones de
nueva emisién de Europistas, Concesionaria Espafiola, S.A. de 628 pesetas de valor
nominal cada una, de iguales caracteristicas y derechos que las existentes en el
momento de la emisién, por cada 7 acciones de Eurovias, Concesionaria Espafiola
de Autopistas, S.A. de 7.557 pesetas de valor nominal cada una.

La diferencia entre el valor neto contable del patrimonio de Eurovias,
Concesionaria Espafiola de Autopistas, 5.A. recibido por Europistas, Concesionaria
Espafiola, 5.A., en virtud de la fusion, y el valor nominal de las nuevas acciones
emitidas por Europistas, Concesionaria Espafiola, S.A., se considerard prima de
emision,
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5. Régimen fiscal de la fusién. La operacién de fusién se acoger4 a los regimenes
fiscales especiales previstos en la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Territorio
Histérico de Bizkaia del impuesto sobre sociedades y a la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, del impuesto sobre sociedades, por lo que se proceders a efectuar la
oportuna comunicacién previa a las respectivas administraciones tributarias.

6. Condiciones suspensivas. La operacién de fusibn queda condicionada, con
caracter suspensivo, a la obtencién de la preceptiva autorizacién del Gobierno, de
acuerdo con lo dispuesto en el Articulo 31 de la Ley 8/1972, de 10 de mayo, que
regula las concesiones administrativas para la construccién, conservacién y
explotacién de autopistas de peaje, asi como a la obtencion de cuantas
autorizaciones resulten, en su caso, pertinentes.
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EJERCICIOS 1999 Y 1998
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 1999 1998 ORIGENES 1999 1998
Inmovilizaciones materiales (Nota 5) 308 311 | Recursos procedentes de las operaciones 1214 11.941
Inmovilizaciones financieras (Nota 6) 4.617 2.068 'Traspaso a corto plazo de inmoviliza-
ciones financieras (Nota 6) 17 -
Reduccidn de capital (Nota §) 16.366 |- 8212
Enajenacién de inmovilizaciones
materiales (Nota 5) 8 3
Enajenaci6n o baja de inmovilizaciones
financieras (Nota 6) 317 123
Administraciones Piblicas (Nota 12) 2958 -
Proveedores de inmovilizado a largo plazo 9 -
TOTAL APLICACIONES 21,291 10.591 TOTAL ORIGENES 15.413 12.067
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
AFPLICACIONES (AUMENTO OR{GENES (DISMINUCION
DEL CAFITAL CIRCULANTE) - 1476 DEL CAPITAL CIRCULANTE) 5.878 -
TOTAL 21.291 12.067 TOTAL 21.291 12.067
Millones de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL 1999 1998
CIRCULANTE Aumente |Disminucién| Aumento |Disminucién|
Existencias 12 - - 17
Deudores 1.035 - 1 -
Acreedores - 5.059 - 339
Inversiones financieras temporales - 1.698 1.698 -
Tesorerfa - 168 133 -
Ajustes por periodificacién - - - -
TOTAL 1.047 6.925 1.832 356
VARIACION DEL CAPITAL _
CIRCULANTE - 5.878 1.476 -
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La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las

operaciones es la siguiente:

Millones de Pesetas
1999 1998
Resultado contable 60 -
Mas:
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado
(Nota 5) 325 323
Amortizacién de gastos a distribuir en varios ejercicios
{Nota 7) 2520 -
Dotacién al fondo de reversion (Nota 9) 9.199 11.621
Beneficio en la enajenacion de inmovilizado ~ (3)
Recursos procedentes de las operaciones 12.104 11.941
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EXPLOTACION Y SERVICIO AL USUARIO
EL TRAFICO EN LA AUTOPISTA

Durante el ejercicio 1999, la LM.D., medida en vehiculos equivalentes en clase I, se ha
incrementado en un 7,46 %, alcanzando la cifra de 27.932 vehiculos. El riimero de transitos
realizados en la autopista, por los distintos tipos de vehiculos, ascendio a 37.657.714, lo que
supone un incremento del 7,36 % sobre el afio anterior.

El trafico a lo largo de los diferentes meses del afio se mantiene en niveles similares, con
moderados aumentos en los meses de Julio y Agosto.

Analizando Ia evolucién semanal, se observa que la intensidad de trafico se mantiene con ligeras

variaciones de lunes a viernes, descendiendo los sébados y domingos, especialmente en lo
referente a vehiculos pesados, cuyas reducciones alcanzan valores muy significativos.

La distribucion del trafico por clases tarifarias ha sido la siguiente:

% de crecimiento

CLASE TIPO DE VEHICULO | MEDIA 99/98 98/97 - 97/96
TARIFARIA DIARIA.
Clase tarifarial | Motos, turismos, furg. [ 19.460 6,55 11,35 5,56

y microbuses
Clase tarifaria I | Camiones y autobuses 1.233 6,02 8,90 8,87

de 2y 3 gjes
Clase tarifaria Il | Camiones y autobuses 2.210 11,45 12,35 11,99

de mas de tres ejes

En el periodo transcurrido del afio 2000 se ha producido un crecimiento medido en LM.D.
equivalente en clase 1, similar al del afio anterior.

SERVICIOS AL USUARIO
Medios de pago- Telepeaje

EUROPISTAS, pone a disposicion de los usuarios una amplia variedad de medios de pago, con

la finalidad de facilitar la rapidez y la comodidad de las transacciones. T
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Estacionalidad Mensual del Tréfico 1999

Vehiculos Ligeros

93% 93% 5% 95%

Ene Ffeb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct MNov Dic
{100 = IMD 1.999 19460 vehiculos ligeros por dia}

Vehicules Pesados

97% §

111% 108%108% 108%
- oy 104% 104%104%
Ene Fab Mar Abr Moy Jun Jul Ago Sep Od Nov Dic

{100 = IMD 1.999 3.443 vehicvlos pesados por dia)

Total Vehiculos

103%

96% 91% 96% §

96% 94% 97% 7%

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Seﬁ Oa Nov Dic
(100 = IMD 1.999 22.903 tofol vehiculos por dia)
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Estacionalidad Semanal del Trafico 1999

Vehiculos Ligeros

tunes  Marfes Miercoles Jueves Viernes Sabade Domingo
{100 = IMD 1.999 19.460 vehiculos figeros por dia)

Vehiculos Pesados

140% 129% 129% 129%

p——- 3 S _— ~ b 1

lunes  Mories Miercoles Jusves Viemes Sobado Domingo
(100 = IMD 1.999 3.443 wehiculos pesodos por dia)

Total Vehiculos

lunes  Mades Miercoles Jueves  Viernes Sabndo D&ningo
(100 = IMD 1.999 22.903 vehiculos folules por dia)
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personal especializado.

El peaje puede abonarse con tarjetas de telepeaje, magnéticas, o en metélico. En el caso de las
tarjetas magnéticas, se aceptan, practicamente, la totalidad de las bancarias y las de las
compafiias relacionadas con el transporte. El pago en metalico puede efectuarse, tanto en
pesetas como en moneda extranjera, aceptando 17 divisas diferentes.

La instalacién del telepeaje funciona tanto en el sistema abierto como en el cerrado, siendo
operativo tanto para vehiculos ligeros como pesados. Ha de destacarse la favorable acogida
dispensada a este sistema de pago ( tag ), ya que se ha llegado a la cifra de 13.400 usuarios
habituales de este sistema.

La percepcion por medio de telepeaje y tarjeta de crédito ha alcanzado el 63 % de la
recaudacion.

El sistema de telepeaje ( tag ), se puede utilizar en todas las vias automaticas del sistema abierto
y en todas las del sistema cerrado, de las cuales 17 son exclusivas para vehiculos ligeros que
dispongan de “tag”.

A 31 de Diciembre se encontraban en servicio un total de 13.400 “tag”, lo que supone un
incremento del 32,70 sobre el afio anterior. El nitmero de transitos efectuados en la autopista
utilizando este sistema de pago ha sido, en 1999, de 3.438.696 , un 41,91 % mas que el afio
anterior.

Areas de servicio.

El usuario dispone de ocho 4reas de servicio, situadas estratégicamente en ambas margenes de
la autopista y donde puede encontrar diversos servicios para el vehiculo y sus ocupantes, tales
como estaciones de servicio, cafeteria, restaurante, tiendas, teléfono, etc.

La disposicion de espacios adecuados para el descanso de los nifios, habilitando zonas para sus
juegos, ha sido objeto de un especial cuidado.

Al igual que ocurre con el peaje, son aceptadas como medio de pago las tarjetas de crédito mas
habituales, como son Visa, Master Card, 4B, Américan Express, Diners, Red 6000 y Autogrill,
etc.,. y ademas, en las estaciones de servicio, las utilizadas especialmente por los profesionales
del transporte, como son, Cepsa Star, Pandiesel, Uta y Routex, Ressa, H24 etc., por citar
solamente algunas de las mas utilizadas.

ASISTENCIA, SEGURIDAD Y MANTENIMIENTO DE LA AUTOPISTA

EUROPISTAS, consciente de que uno de los aspectos mas importantes para el usuario de la
autopista es la seguridad, cuida especialmente este apartado y por ello pone a disposicion de los
mismos, durante las 24 horas del dia, una serie de talleres méviles, que cuentan con las piezas
necesarias para solucionar pequefias averias, instalados en vehiculos todo terreno, atendidos por




7939979735953 3 9 )

2D DDDIDIIDIDDDIDIDD

EUROPISTAS dispone de diferentes tipos de carros sefializadores y portasefiales, con la
finalidad de facilitar, con la mayor rapidez y seguridad, los cortes de carril y de calzada en los
casos que deban realizarse.

El nimero de asistencias realizadas a lo largo de 1999 ha alcanzado la cifra de 6.029 , segan el
siguiente detalle:

- Reparaciones en ruta 465
- Suministros 406
- Remolques 2.380
- Otros servicios 2.778

EUROPISTAS garantiza a sus usuarios la vialidad y seguridad de la autopista, mediante una
flota de camiones, equipados con equipo barredor aspirador, cuchillas quitanieves y equipos
esparcidores de fundentes, asi como furgonetas de variados tipos, cada uno de ellos adecuados
al tipo de trabajo que realizan.

La mejora de las condiciones de seguridad, vialidad, servicio y confort de Ia autopista, han sido
¢l objeto de las obras que EUROPISTAS ha llevado a cabo durante el afio 1999.

Con la finalidad de evitar desprendimientos se ha continuado con las actuaciones de proteccién
y estabilizacion de taludes, mediante bulones, mallas, pantallas, drenajes, retakuzados etc.

Se han realizado diversas actuaciones para mejorar la capa de rodadura, tanto en la calzada como
en los ramales de la autopista. Los firmes drenantes y los microaglomerados aumentan la
seguridad y el confort de conduccion en la autopista.

La modernizacién de los sistemas de informacion de incidencias, junto a la introduccién de
mejoras y actuaciones sobre la sefializacion vertical y horizontal, cerramiento, instalaciones etc,
han sido otro de los capitulos sobre los que se ha seguido trabajando.

La informacién al usuario sobre la situacion de la autopista es uno de los mejores medios de
seguridad, por lo que Ia instalacién de paneles de informacién variable, que permiten la
transmision, con la mayor rapidez, de cualquier incidencia que se produzca, se ha evidenciado
como medio muy eficaz. Consciente de este hecho se han instalado nuevos paneles electronicos,
que mantienen permanentemente informados a los automovilistas, y que son controlados desde
los centros de comunicacién de Zarautz y Durango.

Cada 2 kilometros, a lo largo de la autopista, se encuentran situados los postes SOS cuyas
llamadas son atendidas permanentemente y permiten conectarse con el centro de
comunicaciones mas proximo, que de inmediato, dispondrd la presencia del vehiculo mas
adecuado al servicio requerido.

EUROPISTAS, a través de los centros de comunicacion de Zarautz y Durango, mantiene un

permanente contacto con “sos deiak”, servicio de emergencia del Gobierno Vasco, por si fuera, -
necesaria su intervencion. A
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En el mes de Junio se puso en servicio el nuevo enlace entre la N-1 y la Autopista, en Aritzeta,
construido por la Diputacion Foral de Gipuzkoa, y que facilita los accesos desde la N-1 hacia
la variante de San Sebastian y hacia Bilbao por la Autopista.

Desde el pasado mes de septiembre se encuentra disponible la “pagina web” en “internet”,
donde se pueden consultar datos de interés turistico de la zona de influencia de la autopista.
Asimismo, se sugieren recorridos, monumentos y paisajes de interés en la zona, aspectos
gastronomicos eic.. La apertura de esta pagina es de suma utilidad dada la cada vez mayor
implantacion de este servicio. La demominacion de la “web” de EUROPISTAS es
“www.europistas.es”.

INGRESOS DE PEAJE
Los ingresos de peaje han experimentado un crecimiento del 9,09 % sobre el afio 1998,
alcanzando la cifra de 18.046 Millones de ptas., L V.A. excluido, siendo de destacar que el

incremento de las tarifas fue tan solo de un 1,47 %.

La distribucion de ingresos por clase tarifaria ha sido la siguiente:

CLASE TIPO DE IMPORTE RECAUDACION
TARIFARIA VEHICULO (IVA Excluido)
1997 1998 1999 % en

1999

Clase tarifaria I Motos, turismos y | 10.736 12.363 13.403 74,27
furg. y microbuses

Clase tarifaria II Camiones v auto. | 1.280 1.442 1.552 8,60
de dos y tres ejes.
Clase tarifaria Il | Camiones y auto. | 2.351 2.737 3.091 17,13

de mas de tres ejes

TOTAL 14.367 16.542 18.046 100,00

OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

Los ingresos por prestacion de servicios, los cinones por arrendamiento de las areas de servicio
asi como otros ingresos accesorios se recogen en este capitulo. Han ascendido a 795 Millones
de Ptas. en 1999,
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GASTOS
De explotacion

Los gastos de explotacion, que incluyen la totalidad de gastos de la sociedad, excepto los
financieros y la dotacion al Fondo de Reversion, han alcanzado la cifra de 3.031 M. de ptas..

Las partidas mas importantes de los gastos de explotacion son los de personal 2.000 M. de ptas.,
y los de servicios exteriores 674 M., de los que 41 corresponden a gastos extraordinarios
realizados como consecuencia de la ampliacién de capital del mes de Junio.

Los demas gastos de explotacion estan formados por 325 M. de ptas. destinados a amortizaciones
y 32 M. atributos.

En los 1ltimos cinco afios el conjunto de estos gastos han crecido un 12,09 %, en tanto que la
recaudacion por peaje ha crecido en un 42,14 %.

Fondo de Reversion

Al Fondo de Reversion, que tiene la consideracion de gasto fiscalmente deducible, se destinan
9.199 M. de ptas., habiendo sido dotado de acuerdo con la nueva normativa contable aplicable
al sector de autopistas.

Financieros

Los gastos financieros ascienden a 2.760 Millones, de los que 201 corresponden a tarjetas de
crédito y otros gastos diversos.

De estos gastos financieros 2.520 M son gastos devengados, que se contabilizan este afio por
aplicacién de 1a O.M. de 10 de Diciembre de 1998 que aprueba el nuevo Plan Contable.

Estos gastos financieros, que reflejan mayores gastos para la sociedad, estan compensados por
1a creacion de menor Fondo de Reversion. El efecto conjunto de ambas partidas es neutro en la
cuenta de explotacion.

Los ingresos financieros obtenidos han sido de 259 M. de ptas., de los que 179 corresponden a
dividendos percibidos de EUROVIAS,

El total de gastos financieros netos de 1a sociedad fue de 2.501 M. de ptas.
Durante el afio 1999 y con la finalidad de atender necesidades puntuales de financiacidn a corto

plazo, se ha procedido a formalizar polizas de crédito, que a finalizar el ejercicio presentaban
un saldo de 2.674 M. de ptas.
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Anticipo reintegrable

El Decreto de concesion, reconoce a EURQPISTAS el derecho a percibir del Estado, como
complemento de los ingresos de peaje, una subvencion equivalente a la diferencia de la LMD,
real y la de 19.800 vehiculos, con un limite maximo de 2.500 vehiculos diarios. La cifra
percibida alcanz6 la cifra de 10.086 M. de ptas.

Igualmente, cuando la LM.D. real de cada ejercicio supere en 1.000 vehiculos a la sefialada,
EUROPISTAS debe reintegrar al Estado los ingresos correspondientes al exceso de vehiculos,
y hasta alcanzar la cifra indicada anteriormente.

EUROPISTAS ha devengado hasta 31 de Diciembre de 1999 la cifra de 7.901 M. de ptas. de
acuerdo con el siguiente detalle:

M. ptas
- Afio 1995 18
- Afio 1996 113
- Afio 1997 1.016
- Afio 1998 2734
- Afio 1999 4.020
Total 7.901

Estas cantidades se abonan en el ejercicio siguiente a su devengo.

Debido a los fuertes incrementos de trifico que vienen registrandose, se prevé que la cifra de
10.086 M. de ptas quede cancelada con los pagos correspondientes al afio 2000.

OTRAS CONCESIONARIAS PARTICIPADAS POR EUROPISTAS
E A% EASA

EUROPISTAS participa con un 35,10 % en EUROVIAS, sociedad concesionaria de la
Autopista BURGOS-ARMINON cuya concesion, finaliza en el afio 2.017.

Al igual que en EUROPISTAS, el trafico en EUROVIAS se ha comportado de manera muy
positiva. La IM.D. equivalente en clase I ha alcanzado la cifra de 15.550 vehiculos, lo que
supone un incremento del 10,42 %, mereciendo especial mencién el aumento del trafico de los
vehiculos pesados con un 12,44 %.

La recaudacién neta de peaje ha sido de 6.416 M. de ptas., lo que supone un incremento del
12,12 %.

A 31 de Diciembre de 1999, EUROVIAS, tenia un capital social de 6.733 M. de ptas., después
de una reduccion, con devolucién de aportaciones a los accionistas, de 900 M. de ptas ’L ) 1
reduccion se llevo a cabo el 4 de Junio de 1999. ETa
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En el mismo afio EUROVIAS ha procedido a repartir dividendos a cuenta, por importe de 510
M. de ptas. El 35,10 % de ambas cantidades fueron percibidas por EUROPISTAS.

Durante el ejercicio 1999 EUROVIAS redujo su deuda en 2.619 M. de ptas.

La reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, que asciende a 11.016 M. de ptas., ha
quedado consolidada, transcurrido el plazo legal de comprobacion fiscal.

EUROPISTAS tiene establecido, con EUROVIAS, contrato para la prestacién de determinados
Servicios.

AUTOPISTA DEL SOL CESA

La concesionaria de la autopista MALAGA-ESTEPONA se encuentra participada en un 25%
por EUROPISTAS. La concesion fue adjudicada mediante Real Decreto 436/96, discurre a lo
largo de 81 Km., entre ambas ciudades, en una de las zona con un mayor crecimiento turistico
de 1a geografia peninsular, por lo que la autopista se ha convertido en uno de los ejes
vertebradores de su crecimiento.

La autopista fue puesta en explotacion a finales de Junio de 1999, coincidiendo con la época de
mas alta intensidad de trafico, habiendo registrado en este corto periodo de tiempo una
I.M.D.,medida en vehiculos equivalentes en Clase I, de 9.860.

La puesta en explotacién anticipada, la bajada de tipos de interés operada desde la constitucion
de la sociedad y el aumento de trafico en el corredor ha permitido obtener resultados positivos
en el primer ejercicio de explotacion.

Mediante Real Decreto 1099/99 de 18 de Junio, AUTOPISTA DEL SOL result6 adjudicataria
del concurso para la Construccién, conservacion y explotacion de {a autopista ESTEPONA-
GUADIARO.

Esta autopista, de 22 Km. de longitud, supone una inversién de 35.000 M. de ptas.. La sociedad
recibird una aportacion del Estado, en concepto de préstamo participativo, de 16.500 Mill. de
ptas.

Se prevé que el inicio de las obras se efectiie en el primer semestre del 2000.

EUROPISTAS presta a AUTOPISTA DEL SOL determinados servicios, a cambio de la
correspondiente retribucion.
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TUNELES DFE ARTXANDA

EUROPISTAS participa con el 20 % del capital social en TUNELES DE ARTXANDA, primera
concesion de una autopista de peaje otorgada por la Diputacion Foral de Bizkaia.

La concesion fue adjudicada mediante Decreto Foral 101/1998, de 29 de Septiembre, y tiene por
objeto la construccion, conservacion y explotacion de un sistema de tres tineles, que permitan
una comunicacion fluida entre el centro de Bilbao y el valle de Asta, el aeropuerto y el corredor
del Txorrierri.

El plazo de ejecucion es de 24 meses habiéndose iniciado las obras en el mes de Mayo de
1999. A 31 de Diciembre se ha perforado el 20 % de la longitud de los tineles.

La duracién de la concesion es de 50 afios, siendo la inversion prevista de 13.300 M. de ptas. y
el capital social de 3.340 M. de ptas.

EUROPISTAS, ademas de accionista, se hace cargo de la gestion integral de la sociedad,
prestandole servicio en las areas de Direccion General, financiacion, administracién, técnica,
expropiaciones, juridico-legal, estudios, etc., mediante la correspondiente compensacion.

OTRAS ACTIVIDADES

PATROCINIOS

El concurso de Olentzeros organizado por EUROPISTAS, tiene un gran impacto en la
comunidad escolar y recoge esta tradicion del entorno de la Autopista. En esta ocasioén se ha
alcanzado la cifra de 243 participantes, todos ellos centros de ensefianza de Bizkaia y Gipuzkoa
de los cursos 2° de ESO y 6° de Ensefianza Primaria. Al igual que en afios anteriores los trabajos,
todos ellos de cuidada presentacion, fueron expuestos en el Parque Infantil de Navidad de la
Feria Internacional de Bilbao y en las areas de peaje de la autopista.

EUROPISTAS, al igual que en afios anteriores ha apoyade o patrocinado diversos actos
culturales y deportivos en la zona de influencia de la autopista, entre los que merecen destacarse
las ayudas a equipos deportivos con motivo de la celebracion de campeonatos y fiestas

patronales.

RECURSOS HUMANOS

El personal fijo de EUROPISTAS, a 31 de Diciembre de 1999 asciende a 255 personas. No
obstante en determinadas épocas se hace necesaria la contratacion de personal, dada la
peculiaridad del servicio que presta, a fin de atender la estacionalidad del trifico y las
sustituciones, por lo que la plantilla media ( personas/afio ) durante 1999 ha sido de 317.
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COMPOSICION DEL ACCIONARIADO

A 31 de Diciembre de 1999, el nimero de accionistas era de 10.289 con la siguiente
distribucion:

N° de Accionistas N° Acciones Capital %
(Millo. Ptas )

- 4 accionistas con

participacion superior al 2% 68.538.410 43.042 75,38
- 35 entre 50.000 y 2% 4.839.074 3.039 5,32
- 272 entre 10.000 y 50.000 5.073.284 3.186 5,58
- 9.978 con menos de 10.000 _ 12472785 7.833 13,72

TOTAL 90.923.553 57.100 100,00

La naturaleza de los accionistas es la siguiente:

N° Accionistas Acciones Capital %

(Mill Ptas)

- Personas Fisicas 9,583 16.280.398 10.224 17,91
- Personas Juridicas 643 54.839.064 34439 60,31
- Extranjeros (Fis +Juri) __ 63 19804091 12.437 21,78
TOTAL 10.289 90.923.553 57.100 100,00

OFICINA DE ACCIONISTAS

La Oficina de Accionistas es el departamento de la sociedad que atiende las numerosas consultas
formuladas por los accionistas de la empresa, y tiene como fin llevar a cabo una activa politica
de informacion. El instrumento basico de esta politica de contacto con los accionistas lo
constituyen los comunicados que periddicamente se dirigen a los mismos, con ocasion del cierre

del primer semestre y del gjercicio, y en los que se ofrege informacion, tanto de EUROPISTAS -
como de las sociedades en las que participa. T,
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Otro de los instrumentos de comunicacién lo constituyen las consultas telefonicas y el servicio
de E-mail, que bajo la denominacién “bolsa.eur@jet.es”, se ha convertido en el instrumento mas
utilizado por los accionistas para solicitar informacién sobre la marcha de la sociedad, la
evolucion del negocio y las previsiones en general.

El nimero de accionistas que solicitan informacién contintia incrementandose, especialmente en
afios como el pasado en el que la sociedad llevo a cabo las operaciones citadas de ampliacion
y reduccién de capital. En dicho afio se han dirigido dos comunicados a los Sres accionistas,
informandoles de la marcha de la sociedad.

Los datos de caracter financiero como balances y cuentas de pérdidas y ganancias pueden ser
consultados dentro de la “pagina web” de la sociedad . La apertura de esta pagina es de suma
utilidad, dada la cada vez mayor implantacion de este servicio, puesto que permite la difusion,
simultanea, a todos los inversores, de los principales datos econémicos. La denominacién de
la “web” de EUROPISTAS es “www.europistas.es

REMUNERACION AL ACCIONISTA

La Junta de Accionistas, celebrada en el mes de Abril de 1999, adopto varios acuerdos sobre
retribucion al accionista. Ademas de la ya mencionada ampliacion de capital con cargo a reservas,
se han llevado a cabo dos devoluciones de aportaciones, con la consiguiente reduccién de
capital.

La cuantia de estas devoluciones ha sido de 180 ptas. por accion, hechas efectivas ¢l 16 de Julio,

por un importe de 90 ptas. y el 20 de Octubre por la misma cuantia. El importe pagado supone
un 13,87 % sobre el precio de 1a accidn al primer dia de contratacién del afio.

La eleccion de esta via de retribucion se justifica porque resulta fiscalmente mas favorable para
la mayoria de los accionistas, al no encontrarse sujeta a retencién en la fuente, ni a tributacion en
los Impuestos sobre la Renta de las Personas Fisicas y Sociedades, excepcion hecha de las
cantidades que puedan exceder del coste de adquisicion.

La devolucion de aportaciones lleva consigo ia reduccion del nominal de ia accion en la misma
cuantia. A 31 de Diciembre de 1999 el nominal de las acciones de EUROPISTAS era de 628

ptas.
NUEVA NORMATIVA CONTABLE

En el Boletin Oficial del Estado del 23 de Diciembre de 1998 se publico la Orden del Ministerio
de Economia y Hacienda, de 10 de diciembre de 1998, que aprobo “ Las normas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas, tineles, puentes
y otras vias de peaje”

La normativa recogida en la citada Orden Ministerial, que se aplica ya a las cuentas del afio 1999

de las sociedades concesionarias de autopistas de peaje, contiene modificaciones importantes con

respecto a la anterior. Estas modificaciones afectan a la contabilizacion de los gastos ﬁnanc;eros Y

y a la forma de calcular el importe del Fondo de Reversion, en cada ejercicio.
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TRANSFERENCIA DE LA TITULARIDAD DE LA CONCESION

Mediante Reales Decretos 1837/99 y 1883/99 de 3 de Diciembre se ha efectuado la transferencia
de la titularidad de la autopista al Gobierno Vasco, siendo previsible la transferencia de éste a las
Diputaciones Forales de Bizkaia y Gipuzkoa.

PROYECTO DE FUSION
El Consejo de Administracién de EUROPISTAS C.E.$.A., acordd, en su reunién del mes de

Diciembre de 1999, el estudio de la posible fusion de EURQPISTAS C.ES.A. y EUROVIAS
C.E.A S8 A, mediante la absorcién de la segunda por la primera.
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PROPUESTA DE
DISTRIBUCION DE
RESULTADOS
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PROPUESTA DE DISTRUBUCION DE RESULTADOS

El resultado del Ejercicio 1999 ha sido de 60.278.058 ptas. Se propone destinar a
Reserva legal la cifra de 6.027.806,- ptas. y dotar la Reserva voluntaria en

54.250252,- ptas., segun se refleja en el siguiente cuadro:

Beneficios netos del ejercicio 60.278.0568,- Reserva Legal 6.027.806,-
Reserva Voluntaria 54.250252,-

Nota: La retribucién al accionista se realiza por la via de devolucién de capital. En 1999 se ha
distribuido a ios accionistas 16.366 millones de ptas. por este concepto, estando prewsta una canti fi /ﬂ

similar para el afio 2000.
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D. JOSE LUIS GONZALEZ CARAZO, Secretario del Consejo de Administracién de la
Sociedad EUROPISTAS, Concesionaria Espafiola, S.A.

CERTIFICO:

Que en la reunién del dia de hoy, el Consejo de Administracién, por unanimidad de todos sus
miembros asistentes a la reunion, ha formulado las Cuentas anuales (Balance, Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y Memoria), el Informe de gestién de la Sociedad y la propuesta de aplicacién del
Resultado, correspondientes al ejercicio 1999, que se han recogido en e ejemplar que antecede,
compuesto de 58 hojas de papel, selladas con el seflo de la Sociedad y rubricadas por mi como
Secretario del Consejo. Han firmado en el anverso de esta hoja, todos los miembros del Consgjo
de Administracién asistentes a la reunién, en prueba de conformidad. No figuran las firmas de
Sir Martin Kirby Laing y D. Robert A. Wood porque no han podido asistir a la reunién del
Consejo de Administracién.

Madrid, catorce de febrero de dos mil.
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