aonias
Tl ‘«fﬁ Hone

% W e s

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.-A.

JUNTA GENERAL ORDINARIA DE ACCIONISTAS

7 DE FEBRERO DE 2.001

Vo “22’{} o



s afin®
|.)\J

LM _.5_1?'

- — w.«._& AN T 1L T et AT

SUMARIO

CUENTAS ANUALES DE BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

INFORME DE GESTION DE BANCO ESPANOL DE CREDITO,
S.A.

PROPUESTA DE APLICACION DEL RESULTADO DE BANCO
ESPANOL DE CREDITO, S.A.

INFORME AUDITORES DE CUENTAS.




CUENTAS
ANUALES




0F 7435560

CLASE 83

"000Z 8P 2IQUWBIDIP ap |£ [E UGIDEN)IS P 80UE[E] 18P SjueIBBlUI B11ed UewIo) BjUNIpE BUOWIS B € i} Al " | Soxauy sO| A BZ & | SEJON 581

‘soAlRIEdWOD SOI38)8 € ‘BjUILLIBAIENIOXE A BIN ‘Bjuasaid ag (.)

LTB'OL6'} WWZ'BLP'E (vZ &10N} NIGHO 30 SYIN3ND
TEL'U6L'9 PES'L08"L OAISYd TVLOL T6.'86L'9 #EG L08"L OAILOY TVLOL
- - OIODYAra 13a svaiayid
- - S$IHOIMILNY SOID12Y3ArT 30 SOAVLINSTY | 561'66 159161 (#} 21N} NQIOVYDIHA0IMAd 30 SYININD
80£°0Z 9I5'ey {1Z =iON) SVANIASIY | 518'02) 9vZ'Iot {£1 BION} SOAILOY SOYLO
- - NQISING 30 Svidd - - SVIdOHd SANOIDDY
1S9'PFT ISP'PEL (02 ®ION) OL1HOSNS VLIdVO - - 0avS108W3S3T ON OLI™ISNS TVLIdYD
P1v'08) 6EL'0EL
1E0'S01 GLE'LLL {61 €1ON) SOQVYNIQHOENS SOAISYd | €40'65 EvL'00 S0.j0 A SEUCIOE|BISUN 'OLEINGON
z69'ZY 866'6Z sejgenwu) soNo
L2y 060'6S OIDI2¥3r3 130 SOI0143aNTE | 6¥0'8Y #66'6y ojdosd osn ep sop|)pe A souene]
{zt BION) STWVIMILYIW SOALLOY
- - SIIVHINTD SODSAIH vvd 0aNOd | 6844 Z8z'y
950°L6 050°G0Y [TTH] ey seezIMoLLe §ojsed soul0
908'yt 051'85 souoisiaoid senp - . UPIININSUOD B SOISBL)
- - sojsendu) Bled UGIEIA0I] 'SITVIHNSLYAING SOAILDY
058'9¥ 006'9%E sejsjuoisuad 6p opuo4
(@1 BION) SYOUVD A SODSIIH Yivd SINOISIAOYG | ¥52'56 608921 {11 210N} OdNYS 130 SVSIUINIT NI SINOIDVIDLLEYd
8869 688'62} {¥} BION} NQIDVDISIQ0IHAd 30 SYININD | 68 a8y (01 eioN) SANCIOVIOILYYY
096't8) 08L'veL (21 BION) SOAISY SOHLO | £25'L Frv'Ll (6 10N}
- . F19VIEVA YLINIY 30 SOMNL{L SOHLO A SINOIDIY
N - £8J0|2A SONC A soiebed
- - upoenoo ue seuodedqo A souoq | 66955 c0Z'LE0") (g eloN)
‘$II8VID0O3N Yrid VANDY 30 STYOTWA SOHLO A SANOIOVOINE0
SIHOTWA HOd SOAVINISIHdAH SOLiE30
6E0'0Z0°E 886')16°E 055'646'C GHZ LLE'S {2 210N} S31NIITD IHEOS SOLIAFYD
FAOE (] 424806 ozeldy | 1EE'QLE) $19'96%'1
- - esiaely | pig'ees'tL £l9'8er'1 S0YPRID SOND
-souqpp sono | 2158y 100'85 esih B Y
pSS'6EC L 996'26€"+ ozeid v (9 e1IoN} OLIQ3AXD 30 SAAVALLNT
EPY'SES'L £68'0L9'1 esively
-ouoye ap soysedeq | 0L0'6r0°L #06'200't (5 eioN) 0Qv183 130 Svan3ad
{91 ejoN) STLNIITD ¥ SOL1E3Q | 95651 Lpl'08
L 98L'6LY'Z 6RE'LPL'T 09 £t SB{RIJUSD SOJUEQ SONO
¥2Ze'sie's BIY'BLLT osmeasd uoo o ozeld vy | 126'Z2) 6¥l'12 eyeds3 ap ooueg
[ Al 44 146°\VC eisiaely | GZe'2e GOB'2Z efen
451 BION) 0110390 3Q S3AVAILND :S3TYHINID SOONYE NI SOLISQJIA A Yi'YD
(s} 6661 0002 OAISYd () 6684 0002 OAILDY

(sejasad ap SauUO|IW)

W AT 2 T SYIONY 6661 A 0002 30 JUAWIIDIT 30 1T TV NOIOVNLIS 30 SFONVTVE

V'S ‘OLI03YD 3d TONVdST OONVE




OF 7435561

CLASE 83 CINCO PESETAS

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERGICIOS ANUALES TERMINADOS

(Millones de Pesetas)

Ingresos/{Gastos)
Ejercicio Ejercicio
2000 19939 )
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 27) 354.448 270,250
De los que: cartera de renta fja 106,017 76,921
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 2N (214,832) {134,207)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 27): 10,898 17,596
De actiones y otros titulos de renta variable 79 80
De panticipaciones 81 80
De participaciones en e Grupo 10,738 17,436
MARGEN DE INTERMEDIACION 150,515 153,639
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 27) 68,147 62,836
COMISIONES PAGADAS {9.496) (9,016}
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 27) 4,304 446
MARGEN ORDINARIO 213470 207,905
OTROS PRODUCTQS DE EXPLOTACION (Nota 27) 1,527 1,574
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
Ce persona! (Nota 27) {87.403) (88,778)
De los que:
Susidos y salarios (65,545) (67,575)
Cargas sociales (17 842) {17.129)
De las que; pensionegs (2,473} (933}
Otros gastos administrativos (Nota 27) (28,257) {26,972)
{115,660) (115,750}
AMORTIZACION ¥ SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Notas 12} {12,743) {11,978)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (5.487) {5,835
MARGEN DE EXPLOTACION 81,107 75,816
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {neto) (Nota 7) {17,218} (9,587)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS {neto)} 3,508 4533
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAQRDINARIOS (Nota 27) 13,692 19,352
QIUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {Nota 27) (21,806) (42,559)
RESULTADO {EENEFICIO} ANTES DE IMPUESTOS 59,283 47,655
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 22) (3.649) {3.260)
OTROS IMPUESTOS (544) (324)
RESULTADO {BENEFICIO) DEL EJERCICIO 55,050 44,071

(*) Se presenta, tnica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Las Notas 1 a 28 y los Anexos |, Il y B dela Memaoria adjunta forman parte integrante
de Ia cuenta de perdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2nual terminado el 31 de diciembre de 2000,
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Banco Espafol de Crédito, S.A.
Memoria

Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2000

1. Reseiia del Banco

Banco Espariol de Crédito, S.A. (en adelante, el Banco), constituido el 1 de mayo de 1802, es una entidad de
derecho privado sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Su
sede social se encuentra en Gran Via de Hortaleza, n® 3 (Madrid).

Su objeto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancarias privadas en general, y,
en particular, por las determinadas en el articulo 175 del Codigo de Comercio y en la demas legislacion en vigor
relativa a la actividad de tales entidades.

Para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional, al 31 de diciembre de 2000 el Banco contaba con
1.923 sucursales, distribuidas por todo el territorio nacional, y controlaba un grupo financiero que realiza
actividades de financiacion, factoring, mercado de capitales, etc. A dicha fecha, el Banco no tenia agentes a
los que les fuera aplicable la Circular 5/1995 del Banco de Espafia. Como soporte adicional a su actividad
internacional, el Banco cuenta con tres sucursales en el extranjero y controla a determinadas entidades
financieras que operan, exclusivamente, fuera de Espafia.

£l Banco es propietario de distintas participaciones en el capital de empresas (dependientes y asociadas) que
realizan actividades aseguradoras, industriales, comerciales e inmobiliarias.

2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales, determinacidn del patrimonio,
carqo a reservas y comparacion de la jnformacién

Bases de presentacion de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco comespondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2000, que
se han obtenido de sus registros contables, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
411991 de! Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco.

Dichas cuentas anuales, que han sido formutadas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes
de aprobacion por ia Junia General de Accionistas. No obstante, se estima que seran aprobadas sin cambios.

En los ejercicios 1995 y 1996 se presentaron, por anteriores Administradores del Banco sustituidos por acuerdo
del Consejo Ejecutivo del Banco de Espafia de 28 de diciembre de 1993, unas demandas de impugnacion de
determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los
gjercicios 1994 y 1995, que aprobaron, entre otros aspectos, el Plan de Saneamiento del Banco y las cuentas
anuaies de los ejercicios 1993 y 1994 del Banco y del Grupo. En el ejercicio 2000, fa Audiencia Provincial de
Madrid ha denegado todos los recursos presentados por los demandantes en relacidn con la demanda
interpuesta contra ia legalidad de los acuerdos adoptadeos por la Junta General de Accionistas que aprobé el
Plan de Saneamiento, habiéndose interpuesto por los demandantes recurso de casacion. La demanda
interpuesta contra los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas que aprobd las cuentas anuales
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correspondientes al ejercicio 1993, ha sido rechazada por el Juzgado de Primera Instancia, habiéndose apelado
Ja sentencia por os demandantes ante la Audiencia Provincial. La demanda interpuesta contra la aprobacion de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1994 ha sido también desestimada en el ejercicio 2000 por el
Juzgado de Primera Instancia y posteriormente apelada por los demandantes. Adicionalmente, en los ejercicios
1998 y 1999 se presentaron unas demandas de impugnacion de determinados acuerdos sociales adoptados
por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los ejercicios 1997 y 1998 que aprobaron, entre otros
aspectos, las cuentas anuales de los ejercicios 1996 y 1997 del Banco y del Grupo. Durante el gjercicio 2000,
dichas demandas han sido, igualmente, desestimadas judicialmente y posteriormente apelada la Sentencia por
los demandantes. En opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera ningin
efecto como consecuencia de dichas demandas.

En la eiaboracion de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y los criterios de valoracion
que se describen en la Nota 3. No existe ningun principio contable ni criterio de valoracion de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuaies, se haya dejado de aplicar.

Los datos correspondientes al ejercicio 1999 que se incluyen en esta Memoria se presentan, Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

De acuerdo con la legislacion vigenie y con las nomas contenidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espana,
los Administradores del Banco (como cabecera de un grupo empresarial) formulan adicionalmente cuentas
anuales consolidadas del Grupo del que el Banco es cabecera. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo
Banco Espafiol de Crédito correspondientes al ejercicio 2000, en comparacion con las cuentas anuales del
Banco de dicho ejercicio, muestran un incremento de las reservas y del beneficio neto del ejercicio 2000 de
5.844 y 8.080 miliones de pesetas, respectivamente, asi como una disminucién de los activos totales de
387.243 miflones de pesetas.

Como consecuencia de la adopcién del euro como moneda oficial espafiola desde el 1 de enero de 1999 y de la
integracion de Espafia en la Union Monetaria desde su inicio, y a efectos de su presentacion, los desgioses por
moneda que se presentan al 31 de diciembre de 2000 y 1999, y que se encuentran diferenciados entre moneda
nacional y moneda extranjera, recogen bajo el concepto de moneda nacional la peseta y las unidades
monetarias del resto de Estados de la Union Monetaria.

Determinacion del patrimonio

Debido a la aplicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de las entidades de
crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2000 y 1899 hay que
considerar los saldos de los siguientes capitulos de los balances de situacion adjuntos:

Millones de Pesetas
2000 1999
Capital suscrito (Nota 20) 234457 244.651
Reservas {Nota 21) 43.516 20.308
Beneficio neto del gjercicio 55.090 44.071
Patrimonio neto contable al final de cada
ejercicio 333.063| 309.030

Tanto el Banco individualmente considerado como e! Grupo consolidado de! que el Banco es cabecera estan
obligados a maniener unos recursos propios minimos computables en funcién de sus nesgos y de sus
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compromisos. Al 31 de diciembre de 2000, los recursos propios computables de! Banco y del Grupo
consolidado excedian de los requeridos por la normativa al efecto en vigor.

Cargo a reservas

En virtud de lo dispuesto en el Punto 13° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia, modificada por la Circular 5/2000, de 18 de septiembre, y previa autorizaciéon expresa de esta
Institucion, en el ejercicio 2000 el Banco completé con cargo a sus resenvas de libre disposicion la totalidad de
jos compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en dicho ejercicio hasta la fecha en que
la jubilacién de este personal sea efectiva (véase Nota 3-h). El cargo a reservas -por importe de 20863
millones de pesetas, neto del efecto fiscal producido por ias diferencias temporales aplicables a los
compromisos actuariales, que ascienden a 11.234 millones de pesetas (véanse Notas 3-h, 18, 21 y 22)- fue
aprobado por la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 20 de diciembre de 2000.

Comparacién de la informacién

Circular 9/1999

La Circuiar 9/1999 del Banco de Espaiia, de 17 de diciembre, ha modificado, entre otros aspectos, la normativa
referente a la constitucion del Fondo de Insolvencias, basicamente, mediante la creacion de un fondo para la
cobertura estadistica de insolvencias {que entré en vigor el 1 de julio de 2000 -véase Nota 3-¢). Las dotaciones
al mencionado fondo han ascendido a 6.928 millones de pesetas en el ejercicio 2000, y se encuentran
registradas en el epigrafe “Amortizacion y Provisiones para insolvencias™ de la cuenta de pérdidas y ganancias
de dicho ejercicio (véase Nota 3-c).

Circuiar 5/2000

La entrada en vigor de la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, del Banco de Espafa, ha introducido diversas
modificaciones a la Circular 4/1991 en relacion, basicamente, con la cobertura de los compromisos por
pensiones.

Dicha Circular establece que los compromisos y riesgos devengados en matena de pensiones (de acuerdo con
lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, que aprueba el “Reglamento sobre la
Instrumentalizacién de los Compromisos por Pensiones de las Empresas con sus Trabajadores™) se valoraran y
cubriran aplicando criterios objetivos; al menos, tan riguroscs como los que se establecen en el citado
Reglamento. Entre otros aspectos, se regula que el tipo de interés técnico aplicable a las actualizaciones
financieras no podra ser superior al 4% anual y que las tablas de supervivencia, mortalidad e invalidez a utilizar,
de no ser las que correspondan a la propia experiencia del colectivo, adecuadamente contrastadas, se basaran
en la de experencia nacional o extranjera ajustadas convenientemente. El Banco de Espaha ha hecho
extensiva a las entidades de crédito ta necesidad de utilizar ias tablas de experencia suiza GRM/F-95 porque
cumnplen los requisitos necesarios relativos al principio de prudencia.

Adicionalmente, en la fijacion de las hipdtesis no reguladas en el Reglamento se aplicaran, siempre que
proceda, los criterios que se hubiesen pactado contractualmente con los beneficiarios y en los demas casos, en
tanto no se desarrollen reglamentariamente o publiquen recomendaciones por el Ministerio de Economia, se
aplicaran criterios prudentes y coherentes entre si, respetando en todo caso determinados parametros fijados
en la propia Circular.

Por ultimo, la Circular especifica el régimen transitorio de adaptacion a !la nueva regulacion sobre compromisos
por pensiones:




OF 7435565

CINCO PESETAS

CLASE 82

1. Las entidades de crédito que teniendo constituido un fondo interno opten por convertirio en un fondo externo
de pensiones, trasvasaran al mismo los fondos constituidos en un plazo maximo de 10 afos. Si en el
proceso de conversion a un contrato de seguros surgiesen diferencias entre los importes a exteriorizar
calculados por aplicacion de los nuevos criterios de valoracion y los fondos internos constituidos al 31 de
diciembre de 1999, éstas se registraran con cargo a resultados en un plazo maximo de 9 anos (14 afos si el
fondo se instrumenta en un fondo de pensiones).

o Las entidades de crédito que opten por mantener intemos sus fondos de pensiones (caso de! Banco)
deberan registrar la diferencia existente entre el importe de los compromisos por pensiones al 31 de
diciembre de 1999 y los calculados aplicando los nuevos criterios de valoracién comoe fondo de pensiones
interno, utilizando como contrapartida una cuenta deudora de periodificacion que deberd minorarse
anualmente con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en, al menos, Ja décima parte de su saldo inicial,
efectuandose en el ejercicio 2000 las dotaciones que correspondan a un ejercicio completo.

Al 31 de diciembre de 1999 dicha diferencia ascendia a 21.909 millones de pesetas, habiéndose registrado
la décima parte de ia misma, es decir, 2.181 millones de pesetas con cargo al epigrafe “Quebrantos
Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 (veanse Notas 3-hy 18).

3. Asimismo, la Circular 5/2000 establece que cuando una entidad cubra, en todo o parte, los riesgos
derivados de fondos internos de pensiones a los gue se refiere el Real Decreto 1588/1999 con contratos de
seguros, caso del Banco, los compromisos asegurados (determinados como el importe de las provisiones
técnicas matematicas que deba tener la entidad aseguradora mas el importe de las diferencias de
valoracion que se deban a la rentabilidad generada por los contratos de seguros) se registraran en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas” con contrapartida en el epigrafe
“Otros Activos” del balance de situacion. Al 31 de diciembre de 2000, el importe de los mencionados
compromisos asegurados ascendia a 272.541 millones de pesetas {véanse Notas 3-h, 13 y 18), razén por la
gue los saldos de los mencionados epigrafes han experimentado un incremento en el ejercicic anual
terminado en dicha fecha.

Principios de contabilidad y criterios de valoracién aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de
devengo, aplicandose et método financiero a aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a doce
meses.

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia, los
intereses devengados por los deudores en mora, en litigio y de dudoso cobro, incluidos los derivados del
riesgo-pais, se reconocen como ingresos en el momento en que se materializan.

b) Transacciones e moneda extranjera

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio
medios (“fixing™} oficiales del mercado de divisas de contado espafiol al 31 de diciembre de 2000, a
excepcion de:

o
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1. La conversion a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas oficialmente en Espaia se
ha efectuado, basicamente, a través del dolar U.S.A., utilizandose el tipo de cambio moneda local/idolar
U.S.A. en el pais de la emision de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en
délares U.S A., asi obtenido, al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espafia al cierre del ejercicio
2000.

2. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas que no
son de cobertura se han convertido a pesetas considerando las cotizaciones publicadas por el Banco de
Espafia a tal efecto, registrandose las diferencias que se ponen de manifiesto en esta valoracion en el
capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las operaciones de cobertura de compravenia a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra
pesetas se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado al cierre del
ejercicio 2000. El premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de {a operacion a
plazo y el de contado que e ha servido de cobertura, se pericdifica a lo largo de la vida (til de |a primera,

con contrapartida en pérdidas y ganancias, contabilizandose como rectificaciones del coste o de los
productos de las operaciones de cobertura.

Las dotaciones de capital de las sucursales del Banco en el extranjero estan financiadas en divisas, por lo
que las diferencias de cambio que se originan en dichas inversiones se ven compensadas por las derivadas
de sus comespondientes financiaciones.

E! contravalor en pesetas de las partidas det activo y pasivo expresadas en moneda extranjera ascendia a
760.316 y 863.152 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 2000.

La conversion a pesetas de los saldos en monedas de los restantes Estados integradoes en la Union
Monetaria se efectia en primer término a euros, aplicando el tipe fijo de conversion publicado el 31 de
diciembre de 1998 y, posteriormente, se convierte dicho importe en peseias, aplicando el tipo fijo citado.

Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de insolvencias

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentaimente, en los capitulos “Créditos sobre Clientes™ y
“Entidades de Crédito” del activo del balance de situacion, se contabilizan por el importe efectivo entregado
o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo original de
vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe nominal, contabilizandose la diferencia entre
dicho importe y el efectivo dispuesto en cuentas de periodificacion.

El “Fondo de insolvencias” tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacion integra de los riesgos crediticios, y de sus comespondientes intereses acumulados a cobrar,
contraidos por &l Banco.

El “Fondo de insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais. de manera individual, de acuerdo con lo
estabiecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. Adicionalmente, siguiendo la normativa del
Banco de Espafia, existe una provision equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta
fija del sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
{siendo este porcentaje de! 0,5% para los préstamos hipotecarios y arrendamientos financieros sobre
viviendas terminadas gue se financien en menos del 80% del valor de tasacion y bonos de titulizacion
hipotecarios ordinarios), de caracter genérico, destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.
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La Circular 911999, de 17 de septiembre, del Banco de Espafia introdujo, 2 partir del 1 de jufio de 2000,
la necesidad de constituir, adicionalmente, un fondo para la cobertura estadistica de insolvencias,
basado en la experiencia histérica del sistema crediticic espafiol. Este fondo se debe dotar
periédicamente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, por la diferencia positiva existente entre
el riesgo crediticio multiplicado por unos determinados coeficientes y las dotaciones netas especificas
para insolvencias que se efectien en dicho fondo, hasta alcanzar el triple de la cantidad resultante de
ponderar el riesgo crediticio por su coeficiente (véase Nota 2).

Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonara a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo
al fondo constituide por este concepto en la medida que exista saldo disponible.

2. Riesgo-pais: en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada pais.

Ei “Fondo de insolvencias™ se muestra minorando el saldo de los capitulos “Créditos sobre Clientes” y
“Entidades de Crédito” del activo del balance de situacion, saivo por lo que se refiere a las provisiones para
cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que
se presentan en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones™ del pasivo de dicho
balance de situacién (véanse Notas 6, 7y 18).

El saldo del "Fondo de insolvencias” se incrementa por las dotaciones registradas con carge a los
resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de los saldos considerados como
incobrables o que hayan permanecido mas de tres afos en situacion de morosidad (seis afnos en ias
operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones gue se produzcan de los importes
previamente provisionados (véase Nota 7).

Deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Los valores que constituian la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 2000 se presentan,
atendiendo a su clasificacion, segln los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por aquelios valores con los que
se tiene la finalidad de obtener un beneficio a corto plazo, se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del Gitimo dia habil anterior a dicha fecha.

2. Los valores asignadoes & la cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aquellos valores
que el Banco ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo, se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafia, valorados a su
precio de adquisicion corregido. El precio de adquisicidn se corrige diariamente por el importe resultante
de periodificar financieramente !a diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicion durante la vida residual del valor.

3. En los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria {constituida por los vaiores no asignados a
las dos carteras anteriormenie descritas) se compara su precio de adquisicion corregido, segun se
define en el apartado 2) anterior y su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcion de la cotizacion del UMimo dia habil del ejercicio y, en el caso de titulos no
cotizados, en funcién del valor actual {a tipos de interés de mercado de dicho dia} de los flujos
financieros futuros con origen en el titulo. Si de dicha comparacién surgen minusvalias, se registran con
cargo a cuentas de periodificacion o con cargo a resultados. Si surgen plusvalias, éstas no se registran
contablemente.
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El fondo de fluctuacién de valores constituido con cargo a cuentas de periodificacion figura reflejado en
los balances de situacion, neteado, por el mismo importe, por ia cuenta deudora de pericdificacién con
cargo 2 la que se ha constituido el fondo.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se
sanean, gnicamente, por la parte proporcional al periodo comprendido entre la fecha prevista de
recompra y la fecha de vencimiento.

En caso de enajenacion, las pérdidas que se producen respecto al precio de adquisicién corregido se
registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el caso de que sean superiores a las pérdidas
registradas en ef ejercicio con cargo a resultados) (nicamente se registran con abono a resultados por
la parte que, en su caso, exceda del fondo de fluctuacién de valores necesario al cierre de cada ejercicio
y constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

Las plusvalias netas que se ponen de manifiesto al comparar el coste de adquisicion corregido y el valor de
mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de
Renta Fija" del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 ascendian a 13.418 y 449 millones de
pesetas, respectivamente (véanse Notas 5y8).

Valores representativos de capital

Los valores de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de adquisicion, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, o a su valor de mercado al cierre dei
ejercicio, si éste Jitimo fuese inferior.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1 Valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion inferior al 3%: cotizacion media del daltimo
trimestre o la del Gitimo dia habil del ejercicio, la menor de las dos.

2 Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacion superior al
3%: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido de los ditimos estados financieros disponibles, en
algunos casos no auditado, de cada una de las sociedades participadas, considerando, en su caso, las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la compra y que subsistan en el momento de la
valoracion.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacion de estos criterios se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores, que se presentan disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo del balance de situacion (véanse Notas 9, 10 y 11) y con ofras
provisiones (véase Nota 18).

En los Anexos | y |l se muestran las participaciones mas significativas del Banco al 31 de diciembre de
2000.

Activos inmateriales

Los gastos amortizables corresponden al fondo de comercio que surge en Ja adquisicion por parte del
Banco, en los ejercicios 2000 y 1999, del negocio de 99y 16 oficinas de Banco Santander Central Hispano,
S.A. respectivamente. Estos gastos se amortizan linealmente en un periodo maximo de veinte afos.



g

OF 7435568

“TINGO PESETAS

CLASE 8

Durante el periodo de amortizacion de estos gastos amortizables, las oficinas adquiridas generaran,
previsiblemente, ingresos superiores al saldo pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2000, que
ascendia a 4.282 millones de pesetas (véase Nota 26).

El movimiento que se ha producido en este capitulo del balance de situacion at 31 de diciembre de 2000 ha
sido el siguiente:

Millones

de Pesetas
Saldo al 1 de enero de 2000 1.789
Adiciones 2.565
Amortizaciones (72)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 4282

Activos materiales

Inmovilizado funcional

Se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las
disposiciones legales aplicables (entre eflas, el Real Decreto-Ley 7/1986, de 7 de junio), menos su
correspondiente amortizacion acumulada (véase Nota 12).

La amortizacion se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcion de los afios estimados de vida Uil
de los diferentes elementos del activo, por aplicacion, basicamente, de los siguientes porcentajes:

Porcentaje
Anuat de
Amortizacién
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario e instzlaciones 7,5%
Equipos de oficina y mecanizacién 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

Aclivos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos

Estos aclivos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicion o por el valor de
tasacion del activo adquirido, el menor de los dos.
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En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado funcional del Banco, se
dota una provision en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion, de la naturaleza del activo y/o
de las caracteristicas de la tasacion.

Las provisiones se presentan minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles” del
balance de situacion (véase Nota 12).

Plan de pensiones

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, o0 a
sus derechohabientes, en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Las hiptesis consideradas en los estudios actuanales efectuados por una entidad de actuarios
independientes, tanto para las pensiones causadas como para las no causadas, asi como para todos los
compromisos por jubilaciones anticipadas, han sido, entre otras, Ias tablas GRM/F-95 (GRM/F-80 corregidas
en dos afos menos de edad actuarial al 31 de diciembre de 1999) y un tipo de interés técnico anual del 4%,
por lo que cumplen con ta normativa vigente reguladora de esta materia. Dichos estudios actuariales se han
efectuado en bases individuales, utilizando el método de acreditacion proporcional afio a afio (“projected unit
credit”). Este método distribuye linealmente el coste estimado por empleado en base a la proporcion entre
el numero de afos de servicio transcurrido y el nimero total de afos de servicio esperados de cada
empleado.

A continuacién se indican las principales magnitudes de los citados estudios, al cierre de los ejercicios 2000
y 1999:

Millones de Pesetas
2000 1999
Valor actual:
Pensiones causadas por el personal pasivo (*) 236.652 139267
Pensiones devengadas por el personal en activo 70.790 39.758
Compromisos salariales con el personal jubilado
anticipadamente 56.953 40.896
Premios de antigiiedad y otros compromisos 1.030 -
Importe total de los compromisos devengados 365.425 219.921

{*) incluye el personal jubilado anticipadamente.

Al 31 de diciembre de 2000, dichos compromisos se encontraban cubiertos de la siguiente forma:
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Millones
de Pesetas
Fondo interno 74.359
Polizas de seguros contratadas con
entidades aseguradoras del Grupo (*) 160.210
Pélizas de seguros contratadas con entidades
aseguradoras ajenas al Grupo (*) 112.331
Subtotal 346.900
Diferencia acogida al calendario de cobertura
establecido en el Reglamento (**) 19.718
Total 366.618

(" De acuerdo con la Circular 5/2000, al 31 de diciembre de 2000 estos
importes figuran registrados en el epigrafe *Provisiones para Riesgos y
Cargas — Fondo de pensionistas™ con contrapartida en el capitulo “Otros
Activos” del balance de situacién a dicha fecha (véanse Notas 2, 13y 18).

(™) De acuerdo con la Circular 5/2000, este importe figura registrado en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensionistas”™ del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 neteado, por el mismo
importe, por la cuenta deudora con cargo a la que se constituyd dicho
fondo (véase Nota 2).

1. Pensiones causadas:

E1 valor actual de las pensiones causadas por el personal pasivo del Banco y de las pensiones a percibir
por el personal jubilado anticipadamente a partir de la fecha de su jubilacién, ascendia a 236.652
millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000. Dicho pasivo actuarial se encuentra cubierto por un
fondo interno por importe de 11.678 millones de pesetas, por polizas coniratadas con tres compafiias de
seguros, dos de ellas ajenas al Grupo, por importe de 222.608 millones de pesetas, y el resto (2.366
millones de pesetas), corresponde a una diferencia acogida al calendario de coberiura establecido en el
“Regiamento sobre la Instrumentalizacion de los Compromisos por Pensiones de las Empresas con sus
Trabajadores” {véase Nota 2}.

2. Pensiones no causadas:

Al 31 de diciembre de 2000, el valor actual de las pensiones devengadas por el personal en activo del
Banco ascendia a 70.790 millones de pesetas. Dicho pasivo actuarial se encuentra cubierto por un
fondo intemo por importe de 3.505 millones de pesetas, por pdlizas contratadas con compaiiias de
seguros, una de ellas perteneciente al Grupo (Compafia Aseguradora Banesto Seguros, S.A.) por
importe de 49.933 millones de peselas, y el resto (17.352 miliones de pesetas), corresponde & una
diferencia acogida al calendario de cobertura establecide en el "Reglamento sobre {a Instrumentalizacion
de los Compromisos por Pensiones de las Empresas con sus Trabajadores” (véase Nota 2).

3. Jubilaciones anticipadas:
a. Jubilaciones anticipadas antericres al ejercicio 2000~

En los ejercicios 1996, 1998 y 1999 el Banco constituyo fondos para cubrir los compromisos
salariales con el personal jubilado anticipadamente desde el momento de su prejubilacion hasta la
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fecha de su jubilaciéon efectiva, que registro en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas -
Fondo de pensionistas” del balance de situacion, aflorando, simultaneamente, el impuesto anticipado
commespondiente a dichos compromisos.

b. Jubilaciones anticipadas en el ejercicio 2000-

En el ejercicio 2000, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con
anterioridad a haber cumplido la edad establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este
motivo, en el ejercicio 2000 el Banco ha constituido un fondo para cubrir los pasivos
complementarios del persona!l jubilado anticipadamente y los compromisos salariales de dicho
colectivo desde el momento de la prejubilacién hasta ta fecha de su jubilacion efectiva.

Dicho fondo, de acuerdo con la autorizacion expresa del Banco de Espafia de fecha 19 de diciembre
de 2000 y la aprobacion de la Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco, celebrada el 20
de diciembre de 2000, ha sido constituido con cargo a reservas de libre disposicién por un importe de
20.863 millones de pesetas, y mediante la contabilizacion simultdnea del correspondiente impuesto
anticipado, por importe de 11.234 millones de pesetas (véanse Notas 2, 21 y 22).

El pasivo actuarial correspondiente a los compromisos salariales adquiridos con este persconal hasta la
fecha de jubilacion efectiva, se encuentra cubierto por un fondo interno por importe de 58.146 millones de
pesetas.

Dotaciones y pagos

El coste incurido por el Banco en concepto de pensiones en el ejercicio 2000 ha ascendido a 8.164
miliones de pesetas, que se encuentra registrado en los epigrafes “Intereses y Cargas Asimiladas”, "Gastos
Generales de Administracion — De personal” y “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de perdidas y
ganancias de dicho ejercicio (véanse Notas 18 y 27).

En el ejercicio 2000 se han efectuado pagos a pensionistas por importe de 21.227 millones de pesetas, de
jos que 12.901 millones de pesetas han sido satisfechos con cargo a los fondos intemos constituidos por el
Banco y el resto (8.326 millones de pesetas) con fondos recibidos de ias companias de seguros (véase Nota
18).

Operaciones de futuro

El Banco utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales
como en otras operaciones (véase Nota 25).

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas, las compraventas de
valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés, las opciones compradas y
emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés futuros -FRA-, las permutas financieras (de interés -IRS-, de
interés en distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas-), etc.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas, véase el apariado b) de esta misma
Nota 3.

De acuerdo con la normativa dei Banco de Espaia, las operaciones con estos productos se recogen en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial,
bien por aquellos saidos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no tuvieran incidencia
en el patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no
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expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Banco. Las primas cobradas y pagadas
por las opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos “Otros Pasivos”
(véase Nota 17} y “Otros Activos” (véase Nota 13) del balance de situacion, respectivamente, como un
activo patrimonial del eomprador y cormo un pasivo del emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de mercado y qué son
realizadas, en su ¢aso, para reducir el riesgo real al que esta expuesto el Banco en su gestion de masas
correlacionadas de activos, pasivos y operaciones de futuro, se han considerado como de cobertura. En
estas operaciones, los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los ingresos
o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados, también denominadas
operaciones de negociacion, se han valorado de acuerdo con su cotizacion, habiéndose registrado las
variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. En los mercados
organizados, et riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de dichos mercados organizados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién efectiva. No obstante, se efectaan
valoracicnes de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales
netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones al 31 de diciembre de
2000. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio del

activo subyacente y el de cambio.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legisiacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
constitucion de una provision por este concepto.

impuesto sobre sociedades

El gasto por el impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal; entendiendo éstas como las producidas entre 12 base imponible y el resultado contable,
antes de impuestos, que no reviertan en periodos subsiguientes.

Mo obstante lo anterior, de acuerdo con el principio de prudencia, no se registran contablemente las
diferencias temporales que suponen la anticipacion de impuestos, que se consideran, a todos los efectos,
como diferencias permanentes, con excepcion del valor actual de las dotaciones a los fondos de pensiones
por la parte correspondiente a los pagos a pensicnistas que se prevé realizar como maximo en los proximos
diez anos, de las dotaciones al fondo para jubilaciones anticipadas, y del importe de las dotaciones al Fondo
de Cobertura Estadistica efectuadas de acuerdo con la normativa del Banco de Esparia.

Siguiendo criterios de prudencia, no se ha considerado como activo el crédito fiscal correspondiente a las
bases imponibies negativas que se pusieron de manifiesto como consecuencia de los resultados que se
produjeron en |os ejercicios 1993 y 1994 y que podrian ser compensadas con beneficios futuros de acuerdo
con la legislacion vigente.

En ese mismo sentido, siguiendo similares criterios de prudencia, no se ha activado el crédito fiscal
correspondiente a las deducciones por doble imposicidn y por inversiones que se acreditaron en ejercicios
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anteriores y que se encuentran pendientes de aplicacion. Para que estas deducciones sean efectivas,
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

4. Distribucion de resultados

e e e e et~

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2000 que ef Consejo de Administracion del Banco
propondra, para su aprobacion, a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 2000 55.090
Distribucién:
Reserva legal 5.509
Reservas voluntarias 49581
55.090

5. Deudas del estado

La composicion del saldo de este capituio de los balances de situacién, es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Certificados del Banco de Esparia - 36.522
Cartera de rentz fija-
De negociacion 37.385 43.326
De inversion ordinaria 295902 | 325438
De inversion a vencimiento 670.065 | 643.784
1.003.352 | 1.012.548
Fondo de fluctuacion de valores (448) -
1.002.904 | 1.049.070

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1980 del Banco de Espaiia, sobre Coeficientes de Caja de los
intermediarios Financieros, en el ejercicio 1990 se adquirieron certificados de depésito emitidos por el Banco de
Espafa por 201.450 millones de pesetas. Dichos activos tuvieron amortizaciones semestrales desde marzo de
1993 hasta sepliembre del afio 2000 y devengaron un interés anuai del 6%.

La composicion del saldo del epigrafe “Gartera de renta fija” del cuadro anterior es la siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999

De negociacion-
Otras deudas anotadas cotizadas 37.385 43.326

37.385 43.326

De inversion ordinaria-
Letras del Tesoro 223.676 236.887
Otras deudas anotadas cotizadas 72.226 88.551

295.902 | 325.438

De inversién a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 670.065 643.784

670.065 | 643.784

Las dotaciones al “Fondo de fluctuacion de valores™ en el ejercicio 2000 han ascendido a 448 millones de
pesetas y se encuentran registradas en el capitulo “Resultado de Operaciones Financieras™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

E! tipo de interés medio anual de las Letras det Tesoro ha sido del 3.8% en el ejercicio 2000 (3.0% en el
ejercicio 1999). Las cuentas “Otras deudas anctadas cotizadas™ recogen obligaciones, bonos y Deuda det
Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del 7,3% en el ejercicio 2000 (7,8% en el
ejercicio 1999). De estos activos y de los adquiridos temporalmente, registrados en ios capitulos “Entidades de
Crédito” (véase Nota 6) y «Créditos sobre Clientes” (véase Nota 7) del palance de situacion al 31 de diciembre
de 2000, se habia cedido un importe efectivo de 1.867.554 miliones de pesetas a Banco de Espafia, a
Administraciones Publicas, a otros intermediarios financieros y a clientes, por lo que figuran contabilizados en
los epigrafes “Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso™ (véase Nota 15) y “Débitos a Clientes™ (véase
Nota 16) de dicho balance de situacién.

Durante el ejercicio 2000 se han producido traspasos de la cartera de negociacion a la cartera de inversion
ordinarta por un importe efectivo de 44.124 millones de pesetas, a su precio de mercado a la fecha del
traspaso, deducido el cup6n comido.

En el ejercicio 2000 se han efectuado ventas de la cartera de inversion ordinaria por importe de 243.380
millones de pesetas, generandose pérdidas por importe de 538 millones de pesetas, que se encuentran
registradas en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio (véase Nota 27).

Al 31 de diciembre de 2000, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados en los epigrafes

“Cartera de renta fija - De inversion ordinaria” y “Cartera de renta fija - De inversion a vencimiento”™ eran los
siguientes:

14




CLASE 82 CINGO PESETAS

OF 7435576

Millones de Pesetas
Valoren | Valor de
Libros Mercado
Cartera de renta fija-
De inversion ordinaria (*) 295454 292.612
De inversion a vencimiento 670.065 686.325

{7 La diferencia existente entre el valor en libros y el valor de mercado de
ta cartera de renta fija de inversion ordinaria se encuentra cubierta con
el fondo de fluctuacion de valores dotadoc con cargo a cuentas de

pericdificacion (véase Nota 3-d).

El movimiento que se ha producido en fas carteras de inversion ordinaria y a vencimiento, durante el ejercicio

2000, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Cartera de Cartera de
Inversion Inversién a
Ordinaria | Vencimiento
Szldos al 1 de enero de 2000 325458 643.784
Compras y traspasos 315.325 200.138
Ventas y amortizaciones (355.690) (176.613)
Modificacién por precio de adquisicidn
corregido (Nota 3-d) 10.829 2.756
Saldos al 31 de diciembre de 2000 295.902 670.065

Al 31 de diciembre de 2000, el desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento, era el siguiente:

Millones de Pesetas
Vencimiento
Entre 3 Entre
Hasta Meses y 1 Afio Mas de

3 Meses 1 Afio y 5 Afios 5 Afios Total
Cartera de renta fija:
De negociacion 9.329 1.233 15.666 11.157 37.385
De inversion ordinaria 89.267 128.732 19.781 58.122 295.902
De inversién a vencimiento 199.573 - 248380 | 222.112 670.065

298.169 129.965 | 283.827 | 291.391 1.003.352
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Al 31 de diciembre de 2000, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a determinados compromisos,
propios o de terceros, ascendia a 4.285 millones de pesetas. Una parte de estos valores se encontraba en
garantia de los créditos concedidos al Banco por Banco de Espafia (véase Nota 15).

6. Entidades de crédito-activo

e et

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es el siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 1.179.232 1.241.982
En moneda extranjera 317.442 334.349

1.496.674 1.576.331

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 2.188 1.121
Otras cuentas 55.813 47.396
58.001 48.517
Otros créditos-
Depésitos en entidades de crédito y financieras 751.465 673.115
Adgquisicién temporal de activos (Nota 5) 602.145 677.620
Otras cuentas 85.113 177.189
1.438.723 1.527.924
Menos- Fondo de insolvencias {50) (110

1.496.674 1.576.331

A continuacion se muestra el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de interés medios, del
saldo del epigrafe “Otros créditos” (excepto “Otras cuentas”) al cierre del ejercicio 2000:

Tipo de

Interés
Millones de Pesetas Medio al

Entre 3 Entre Cierre

Hasta Meses y 1 Afio del
3 Meses | Aiio | y 5 Afios Total Ejercicio
Depdsitos en entidades de
crédito y financieras 695.613 40.114 15.738 751.465 5,3%
Adguisicién temporal de activos 533.780 68.365 - 602.145 4,9%
1.229.393 108.479 15.738 | 1.353.610
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7. Créditos sobre clientes

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 3.049.938 | 2.799.461
En moneda extranjera 327.347 180.089

3.377.285 | 2.979.550

Por sectores:

Administraciones Piblicas 130.814 162.692
Otros sectores residentes 2.961.161 | 2.689.746
No residentes 365.783 157.893
Menos- Fondo de insolvencias (80.473) (70.781)

3.377.285 | 2.979.550

La concentracion, por areas geograficas, de las operaciones de crédito con no residentes al 31 de diciembre de
2000 y 1999, era la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999

Resto Unién Europea 111.087 55.226
Estados Unidos de América 4,173 13.354
Resto OCDE 4.735 5.158
Iberoamérica 186.831 91.296
Resto del mundo 58.957 32.859

365.783 197.893

A continuacién se indica el desglose de los créditos sobre clientes al 31 de diciembre de 2000 y 1999, sin
considerar el saldo del “Fondo de insolvencias”, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modafidad y situacion
de las operaciones:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 1.269.949 999.299
Entre 3 meses y 1 afio 608.770 645.007
Entre 1 afio y 5 afios 568.147 513.533
Mis de 5 afios 1.010.892 £92.492

3.457.758 | 3.050.331

Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comercial 465.786 405.115
Deudores con garantia real 916.266 926.036
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 257.357 201.035
Otros deudores a plazo 1.617.151 | 1.305.938
Deudores a la vista y varios 90.593 101.328
Arrendamientos financieros 78.548 71.642
Activos dudosos 32.057 39.237

3.457.758 | 3.050.331

Al 31 de diciembre de 2000, no existian créditos sobre clientes de duracion indeterminada por importes
significatives.

En los meses de julio de 1999 y mayo de 2000, el Banco fitulizd préstamos hipotecarios de su cartera por
importe de 126.095 y 118.966 millones de pesetas, aproximadamente, habiendo sido suscrita la totalidad de las
participaciones hipotecarias emitidas por Fondo de Titulizacion Hipotecaria Banesto 1 y Fondo de Titulizacion
Hipotecaria Banesto 2, respectivamente (constituidos por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A). Al 31 de diciembre de 2000, todos ios bonos de titulizacidon hipotecaria en
circulacion a esa fecha emitidos por ambos Fondos — cuyo valor nominal total ascendia a 214.625 miliones de
pesetas, aproximadamente — eran propiedad del Banco (véase Nota 8).

Los bienes cedidos en régimen de amendamiento financiero se reflejan en la cuenta “Amrendamientos
financieros” del detalle anterior por el principal de las cuctas pendientes de vencirmiento, sin incluir las cargas
financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido, mas el valor residual correspondiente a la opcién de compra.

E} importe de los anticipos y créditos concedidos por el Banco al conjunto de jos miembros de su Consejo de
Administracion ascendia a2 96 miliones de pesetas al 31 de diciembre de 2000. Estos importes devengan un
interés medio anual del 1,76% y tienen wun vencimiento medio de 10 afios. Los importes que han sido
amortizados de dichos préstamos durante el ejercicio 2000 han ascendido a 182 miliones de pesetas.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000, estos titulares actuaban como garantes de otros riesgos crediticios
por importe de 220 miliones de peselas.

Al 31 de diciembre de 2000, el Banco tenia registrados créditos por importe de 16.889 millones de pesetas
correspondientes a la financiacion concedida a sus empleados para la adqguisicion de acciones del Banco y de
Banco Santander Central Hispano, S.A.

Adicionalmente, en determinados casos, el Banco ha financiado la adquisicion por terceros de sus propias
acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantia de acciones det Banco o de Banco Santander
Central Hispano, S.A. Al 31 de diciembre de 2000, f importe total de estas financiaciones y garantias, netas de

18



i
\..@ i

OF 7435580

CLASE 83 CINCD PESETAS

las correspondientes provisicnes para insolvencias, ascendia a 1.959 millones de pesetas, para las que, de
acuerdo con los articulos 75, 79, 80 v 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas, se ha
constiluido una reserva indisponible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantias sefaladas
neto de sus provisiones para insolvencias (véase Nota 21).

Fondo de insolvencias

El movimiento que se ha producido en el saldo de este fondo durante los ejercicios 2000 y 1999, se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 70.781 78.165
Mas- Dotacion neta con cargo a resultados del gjercicio-
Dotacion del gjercicio 29212 27217
Fondos disponibles (2.954) (4.954)
26.258 22.263
Traspaso de “Provisiones para riesgos y cargas” (Nota 18) - 4.041
Traspaso a “Provisiones para activos materiales” (Nota 12} (1.308) (2.288)
Traspaso a “Provisiones para otros activos” (Nota 13) (1.320) -
Cancelaciones netas por fallidos y otros movimientos netos (13.938)] (31.400)
Salidos al cierre del ejercicio 80.473 70,781

Los activos en suspenso recuperados y los saneamientos directos de activos crediticios realizados durante el
ejercicio 2000 han ascendido a 9.092 y 52 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo e
incrementando, respectivamente, el saldo del capitulo "Amortizacién y Provisiones para Insolvencias”™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicion por moneda, admisién o no de los titulos a cotizacion en Bolsa, naturaleza y sector que lo
origina, del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 955319 464 366
En moneda extranjera 75.897 93.522
1.031.216 557.888
Por cotizacion:
Titulos cotizados 335.504 556.284
Titulos no cotizados 695712 1.604

1.031.216 557.888

Por naturaleza:

Fondos Piblicos 2.100 3.142
Pagarés y efectos 469.605 322.862
Bonos y obligaciones 268.650 52.425
Pagarés de empresa 13.825 3.706
Otros valores 277.032 175.753

1.031.216 557.888

Por sectores:

Administraciones Pablicas 2.100 3.142
Entidades oficiales de crédito 99 972
Qtras entidades de crédito
residentes 482.059 332.035
Otros sectores residentes 272.107 48229
No residentes 274.851 173.510
1.031.216 557.888
Menos- Fondos de fluctuacién de valores (Nota 3-d) (1D) (893)

1.031.265 556.995

La cuenta "Bonos y obligaciones” recogia al 31 de diciembre de 2000, entre ofros, los bonos emitidos por los
Fondos de Titulizacion Hipotecaria Banesto 1 y Banesto 2 (véase Nota 7). El tipo de interés medio anual de
estos bonos ha sido del 4,7% en el gjercicio 2000. De estos activos, se habia pignorado un importe de 206.039
millones de pesetas ante el Banco de Espafia en garantia del sistema de créditos que concede esta entidad
(véase Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2000, 1a cuenta “Pagarés y efectos” recogia pagarés emitidos por Banesto Banco de
Emisiones, S.A. El tipo de interés medio anual de estos pagarés ha sido del 4,1% en el ejercicio 2000. De
estos activos, se habia cedido un importe efectivo de 145.726 millanes de pesetas a clientes, por io que figura
registrado en el capitulo “Débitos a Clientes” (véase Nota 16} del balance de situacion al 31 de diciembre de
2000.

Al 31 de diciembre de 2000, el desglose del salde de esta cuenta por plazos de vencimiento, era el siguiente:
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CI.A_SE 8.3
Millones de Pesetas
Entre 3
Meses Mas de
y 1 Afio 1 Afio Total
Pagarés y efectos 305630 163.979 469.609

Al 31 de diciembre de 2000, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados en este capitulo del

balance de situacion a dicha fecha eran los siguientes:

Millones de Pesetas
Valoren Valor de
Libros Mercado
De inversién ordinaria 1.000.490 | 1.000.939
De cartera de negociacion 30.715 30.715
1.031.205 | 1.031.654

El tipo de interés anual medio ponderado de los valores de renta fijz en cartera al 31 de diciembre de 2000 era
del 4.7%. El efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al
coste medio de los recursos ajenos del Banco no es significativo.

La totalidad de los “Fondos Piblicos” corresponde a valores emitidos por el sector piblico espafol.

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 2000, 358.517 millones de pesetas vencen

durante el ejercicio 2001.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, durante
los ejercicios 2000 y 1989, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 557.888 131.117
Compras 1.847.915 |1.183.071
Ventas, amortizaciones y otros (1.374.587) | (756.300)
Saldos al cierre del ejercicio 1.031.216 557.888

£l movimiento que se ha producido en el saldo del *Fondo de fluctuacién de valores”, durante ios ejercicios

2000 y 1999, se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
2000 1599
Saldos al inicio del ejercicio 893 21
Mas- Dotacién/(Recuperacion) neta con cargo/{(abono)
a los resultados del ejercicio (882) 872
Saldes al cierre del ejercicio 11 893

9. Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de los balances de situacidn adjuntos recoge las acciones de sociedades en las que fa
participacion del Banco es inferior al 3% de su capital social, en el caso de sociedades con cotizacion oficial en
Bolsa, y al 20%, en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en Fondos de
inversion Mobiliaria. Al 31 de diciembre de 2000 y 1993, el desglose del saldo de este capitulo, en funcidn de la

moneda de contratacion y de la admision o no a cotizacion en Bolsa de los valores, se indica a continuacidn:

Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 12.578 §.290
12.578 8.290
Por cotizacion:
Titulos cotizados (*) 5.422 -
Titulos no cotizados 7.156 8.290
12578 8.290
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (1.134) {763)
11.444 7.527

{*) Incluye 1.234 miliones de pesetas de inversiones en entidades de crédito.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitule de los balances de situacion adjuntos, durante

los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 8290 3.269
Compras y suscripciones 18.650 7.022
Ventas y reembolsos (14.362) (2.001)
Saldos al cierre del ejercicio 12.578 8.290
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De los saldos anteriores, 9.598 millones de pesetas corresponden a cartera de inversion ordinaria y, el resto
(2.980 millones de pesetas) a cartera de negociacion. El valor de mercado de los titulos clasificados como
cartera de inversion ordinaria ascendia a 10.447 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000.

La mayor parle de las adiciones y bajas que se han producido en el ejercicio 2000 corresponde a compras y
ventas de participaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria y a los movimientos de la cartera de negociacion.

El movimiento que se ha producido en el “Fondo de fluctuacion de valores™, durante los ejercicios 2000 y 1999,
se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 763 746
Mas- Dotacion neta con cargo a los
resultados del ejercicio 417 18
Qtros movimientos (46) (1}
Saldos al cierre del ejercicio 1.134 763

10. Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién recoge los derechos sobre el capital de sociedades ascciadas
mantenidos por el Banco; es decir, de aquellas sociedades que, sin formar parte de su grupo econdmico,
mantienen con el Banco una vinculacion duradera, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el detalle de! saldo, atendiendo a la moneda en que se ha realizado la
emision y a su admision o no a cofizacién en Bolsa, era el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Titulos en moneda nacional y no cotizados | 1.264 1.592
Menos- Fondo de fluctuacidn de valores (776) (1.056)
488 536

En el Anexo Il se presenta un detalle de estas sociedades asi como de las sociedades asociadas participadas
indirectamente, con indicacion del porcentaje de participacién directa e indirecta asi como otra informacion
relevante.

E} movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién, durante los
ejercicios 2000 y 1998, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas

2000 1999
Saldos al inicio del gjercicio 1.592 841
Adiciones 150 825
Traspaso a “Participaciones en empresas del Grupo” (Nota 1 1) 477) -
Bajas (D {74)
Saldos al cierre del ejercicio 1.264 1.592

El movimiento que se ha producido en ef saldo de Ia cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”

ejercicios 2000 y 1999, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 1.056 530
Mas/(Menos)- Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio 96 119
Traspaso a “Participaciones en empresas del Grupo” (Nota 11) (376) -
Otros movimientos - 407
Saldos al cierre de} ejercicio 776 1.056

11.__Participaciones en empresas del grupo

, durante los

Este capitulo de los balances de situacién recoge la inversion en sociedades del Grupo, consolidables ¢ no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con |a del Grupo econdmico. En el Anexo | se
indican los porcentajes de participacion, directa e indirecta, asi como otra informacion relevante de dichas

sociedades.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, no existian ampliaciones de capital significativas en periodo de suscripeion

en ninguna filial.

A dichas fechas, el detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién, atendiendo a la moneda en
que se ha realizado la emision y a su admisidon o no a cotizacion en Bolsa, era el siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 213.448 150.872
En moneda extranjera 1.464 1.459
214912 152.331
Por cotizacion:
Titulos cotizados 53.885 66.015
Titulos no cotizados 161.027 86.316
214912 152.331
Menos- Fondo de fluctuacién de valores | (38.043) | (57.077)
176.869 95.254

Los saldos anteriores incluyen inversiones mantenidas en entidades de crédito por importe de 25.960 vy 24.683
millones de pesetas, respectivamente. Dichas participaciones en entidades de crédito se incluyen en el Anexo 1.

A continuacion, se indica el movimiento que se ha producide en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos, durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 152.331 153.797
Adiciones (compras, ampliaciones de capital,
incorporacion por absotciones, etc.) 64.930 8.947
Bajas (ventas, absorciones, etc.) (2.349) [ (10.413)
Saldos a) cierre del ejercicio 214.912 152.331

Los principates movimientos gue se han producido en el ejercicio 2000 tienen su origen en los siguientes
hechos:

1. Suscripcion del 6,82% del capita! social de Inmobiliaria Urbis, S.A., como consecuencia de la ampliacion de
capital realizada por esta sociedad en julio de 2000 y en la que el Banco actuo como entidad aseguradora
de la ampliacion.

2. Compra del 57.45% del capital social de Inmobiliaria Urbis, S.A. a Corporacién Industrial y Financiera de
Banesto, S.A.

3. Suscripcion de las ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2000 por Banesto Banco de
Emisiones, S.A., Desarmrollo Informatico, S.A. y Banesto Bolsa, S.A., SV.B.

4. Constitucion, en julio de 2000, de Banesto Banca Privada Gestion, S.G.11.C., S.A,, suscribiendo el Banco el
50% de su capital social.
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5. Compra de un 33,33% del capital social de La Mota, S.A,, a cada una de ias sociedades participadas
Dudebasa, S.A. y Agricola Los Juncales, S.A. y posterior disolucion sin liquidacion de La Mota, S.A,, al
amparo de lo establecido en el articulo 266 de la Ley de Sociedades Anonimas, mediante la cesion global

del activo v del pasivo a su accionista Gnico, Banco Espaiio! de Credito, S.A.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”, durante los

ejercicios 2000 y 1999, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999

Saldos al inicio del ejercicio 57.077 64.046
Mas / (Menos)-

Recuperaci6n neta con abono a los resultados del gjercicio (3.865) {4.652)

Traspaso de “Otros Activos” (Nota 13) 2.147 -

Traspaso de “Participaciones” (Nota 10) 376 -

Traspaso a “Fondo para bloqueo de beneficios” (Nota 17) | (14.880) -

Cancelaciones, saneamientos y otros movimientos (2.812) (2.317)
Saldos al cierre del ejercicio 38.043 57.077

£n el Anexo 1li se indican las notificaciones efectuadas por el Banco en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo B6 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y en el articulo 53 de la Ley 24/1988, del

Mercado de Valores.

Activos materiales

El movimiento que se ha producido en los saidos de las cuentas de activos materiales, y de sus
correspondientes amortizaciones acumuiadas, durante el ejercicio 2000 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Terrenos
y Edificios Mobiliario,

de Uso Otros Instalaciones

Propio Inmuebles (*) y Otros Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldos al 1 de enero de 2000 58.734 73.140 156.671 288.545
Adiciones 3.503 5.290 20.882 29.675
Retiros {1.316) (31.841) (11.122) (44.279)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 60.921 46.589 166.431 273.941
Amortizacién acumulada y provisiones (Nota 3-g)-
Saldos al 1 de enero de 2000 10.085 30.448 97.598 138.131
Dotaciones (recuperaciones) netas 1.408 (3.111) (**) 11.262 7.559
Retiros (570) (6.299) (3.172) (10.041)
Traspaso de “Fondo de insolvencias™ (Nota 7) - 1.308 - 1.308
Traspaso de “Fondos de cobertura de otros activos”

{Nota 13) - 245 - 245

Saldos al 31 de diciembre de 2000 10923 20.591 105.688 137.202
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2000 49,998 25.998 60.743 136.739

(") Aproximadamente, el 71,4% del “Coste regularizado y actualizado” y el 96,9% de la “Amortizacién acumulada y
provisiones” al 31 de diciembre de 2000 corresponden a activos materiales adquiridos por aplicacidn de otros
activos (veanse Notas 3-g y 27); {68,1% y 92,2% respectivamente, al 31 de diciembre de 1999).

{*) Véase Nota 27.

Al 31 de diciembre de 2000, el Banco no tenia contraidos derechos sobre bienes utilizados en régimen de
arrendamiento financiero.

£l Banco actualizé su inmovilizado material al amparo det Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y de otras
disposiciones legales anteriores.

Otros activos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Hacienda Piblica (*) 41.694 30.841
Opciones adquiridas 7213 6.182
Cheques a cargo entidades de crédito 9535 15.071
Contratos de seguros vinculados a pensiones y
similares (**) 201.501 -
Diferencia por asignacién de inversiones de contratos
de seguros vinculados a pensiones (**) 71.040 -
Otros conceptos 61.194 104.506
Menos- Fondos especificos para la cobertura
de otros activos (24.931) | (29.785)
367.246 | 126.815

(M Al 31 de diciembre de 2000, incluia impuestos anticipados por importe de 32.837

millones de pesetas (véanse Notas 3-k y 22).

(**) Véanse Notas 2 y 3-h.

E1 movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondc especifico para la cobertura de otros

activos”, durante los ejercicios 2000 y 1999, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio de cada ejercicio 29.785 -
Mais / (Menos)-
Dotaci6n neta con cargo a los resultados del ejercicio 593 3437
Traspaso de “Fondo de insolvencias” (Nota 7) 1.320 -
Traspaso a “Fondo participaciones en empresas del Grupo™ (Nota 11) (2.147) -
Traspasc a “Fondo de cobertura de inmovilizado” (Nota 12) (245) (154)
Traspaso a “Bloqueo de beneficios” (Nota 17) (1.618) -
Traspaso a/de “Provisiones para Riesgos y Cargas” (Nota 138) (198} 25.543
Otros movimientos (2.559) 959
Saldos al cierre de cada ejercicio 24.931 29.785

14. Cuentas de periodificacion

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion adjuntos, es la

siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 13 40
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 91.162 71.378
Gastos pagados no devengados 689 1.404
Otras periodificaciones 59.787 26.333
151.651 99.155
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 4,568 3.144
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 55.915 28.625
Gastos devengados no vencidos 19.636 13.801
Otras periodificaciones 49.770 23.718
129.889 69.288

15, Entidades de crédito-pasivo

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y a la naturaleza de las operaciones, es la siguiente:
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CLASE 8a
Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 2.318.028 | 2.157.803
En moneda extranjera 423.361 261.985

2.741.389 | 2.419.788

Por naturaleza:

A la vista-
Cuentas mutuas 1.670 8.043
Otras cuentas 20.301 36.221

21.971 44.264

A plazo o con preaviso-
Banco de Espaiia-

Dispuesto en cuenta de crédito 201.859 133.303
Cesion temporal de activos (Nota 5) 358.450 569.360
560.309 702.663

Cuentas a plazo 1.246.545 925.718
Cesién temporal de activos (Nota 5) 894127 726.978
Otras cuentas 18.437 20.165

2.719.418 | 2.375.524
2.741.389 | 2.419.788

Al 31 de diciembre de 2000, el limite asignado por el Banco de Espafia al Banco en el sistema de créditos con
garantia de Fondos Piblicos y otros activos (véanse Notas 5 y 8) ascendia a 226.701 millones de pesetas.

A continuacion se indica el desglose, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2000, asi como los tipos
de interés medios a dicha fecha, del saldo que figura registrado en el epigrafe “A plazo o con preaviso” del
cuadro anterior:

Tipo de
Millones de Pesetas Interés
Entre Entre Medio al
Hasta 3 Meses 1 Asio Mas de Cierre del

3 Meses v 1 Afic | y5 Aftos [ 5 Ajios Total Ejercicio

Banco de Espafia-
Dispuesto en cuenta de crédito 201.859 - - - 201.859 4,9%
Cesion temporal de activos 358.450 - - - 358.450 4,9%
Cuentas a plazo 1.038.021 208.524 1.246.345 5,0%
Cesion temporal de activos 801.725 92.402 - - 894,127 4,9%
Otras cuentas - - 1.924 16.513 18.437 4,3%

2.400.055 300.926 1.924 16.513 | 2.719.418
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16. Débitos a clientes

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y sector, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 3.595.995 | 3.338.715
En moneda extranjera 315.993 281.324
3.911.988 | 3.620.039
Por sectores:
Administraciones Piblicas 108.107 96.472
Otros sectores residentes 3.151.573 | 2.959.785
No residentes 652.308 563.782
3.911.988 | 3.620.039

Al 31 de diciembre de 2000 y 1899, ia composicion, por areas geograficas, del saldo que figura registrado en el
epigrafe “No residentes” del cuadro anterior, era la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999

Resto Unién Europea 249.716 189.236
Estados Unidos de América 31.938 72.551
Resto OCDE 34,991 40.977
{beroameérica 192.086 113.102
Resto del mundo 143.577 147.916

652.308 563.782

Al 31 de diciembre de 2000 y 1998, el detalle, por naturaleza, del saldo que figura regisirado en el epigrafe
“Otros sectores residentes”, se indica a continuacion:

Miliones de Pesetas

2000 1999
Cuentas cormientes 804.130 738.240
Cuentas de ahorro 662.555 664.955
Imposiciones a plazo 989.538 865.708
Cesion temporal de activos (Nota 5) 695.350 690.882
3.151.573 | 2.959.785
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El desglose, por plazo de vencimiento, de los saldos que figuran registrados en ios epigrafes “Depositos de
ahoro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, se indica a

continuacion:

Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorro — A plazo-
Hasta 3 meses 862.774
Entre 3 meses y 1 afio 269.650
Entre 1 afio y 5 afios 260.544
1.392.968
Otros débitos - A plazo-
Hasta 3 meses 786.234
Entre 3 meses y 1 afio 114.012
Entre 1 afio y 5 aiios 7.881
908.127

17._ Otros pasivos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999

Fondo para bloqueo de beneficios 42.782 9.981
Cuentas de recaudacion 53.828 53.341
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 50.562 74.522
Acreedores diversos (por consignaciones, finanzas, etc.) 18.639 34.034
Otros conceptos 8.969 12.082
174.780 | 183.960

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo para bloqueo de beneficios”, durante los

ejercicios 2000 y 1999, se indica a continuacion:
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CLASE 82
Miles de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 9981 -
Mas/(Menos)-
Dotacién (recuperacion) neta con cargo (abono) a resuitados del gjercicio (2.725) 552
Traspaso de “Provisiones para Riesgos y Cargas — Otras provisiones” (Nota 18) - 2.694
Traspaso de “Fondo participaciones en empresas del Grupo” (Nota | 3] 14.880 -
Traspaso de “Fondos especificos para la cobertura de otros activos” (Nota 13) 1.618 -
Ventas intergrupo 3.885 -
Venta oficinas a Banco Santander Central Hispano, S.A. (Nota 26) 15.209 6.735
Otros movimientos (66) -
Saldos al cierre del ejercicio 42,782 9.981

18. Provisiones para riesqos y cargas

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Fondo de pensionistas (Nota 3-h) 346.900 46.850
Otras provisiones-
Provision para insolvencias para riesgos de firma (Nota 3-c) 748 1.497
Otros fondos 57.402 43.309
58.150 44 806
405.050 91.656

El saldo de la cuenta “Otros fondos” comesponde a las provisiones constituidas por el Banco para cubrir
pasivos, ciertos o contingentes, de caracter especifico.

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas™ de los
walances de situacion, durante los ejercicios 2000 y 1999, se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas

2000 1999
Fondo de Otras Fondo de Otras
Pensionistas | Provisiones | Pensionistas | Provisiones

Saldos al inicio del ¢jercicio 46.850 44 806 43519 53.541
Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio (Notas 3-h y 27) 82164 (%) 14.987 4.341 27.215
Dotacion de los compromisos con el personal jubilado anticipadamente-

Con cargo a reservas de libre disposicion (Notas 3-h y 21) 20.863 - 25972 -

Con cargo a impuestos anticipados (Notas 3-h y 22) 11.234 - 10.944 -
Mas/(Menos)-

Alta de fondos internos asegurados al 1 de enero de 2000 (Notas 2 y 3-h). 272.189 - - -
Variacion de las provisiones técnicas matematicas en las compafiias

aseguradoras 7.581 - - -
Traspaso a/de “Otros Activos™ (Nota 13} - 198 - (25.543)
Traspaso a “Owros Pasivos” (Nota 17) - - - (2.694)
Primas de seguros pagadas - - (29.182) -
Pagos a pensionistas y prejubilados (Nota 3-h) (21.227) - (11.001) -
Traspaso de/a “Otras provisiones” 1.030 {1.030) 1.207 (1207
Traspaso 2 “Fondo de insolvencias™ (Nota 7) - - - (4.041)
Aplicaciones, saneamientos, rescates y otros 216 {811) 550 (2.465)

Saldos al cierre del ejercicio 346.900 58.150 46.850 44.806

("} De los que 1.980 millones de pesetas corresponden al coste financiero imputado al fondo de pensiones constituido,
2.473 millones de pesetas a gastos de personal y 3.711 miliones de pesetas a resultados extraordinarios del ejercicio.

19. Pasivos subordinados

La composicién dei saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, es la siguiente:

Importe
Millones de Pesetas en Divisa Fecha de
Entidad Emiscra 2000 1999 Divisa (Millones) Tipo de Interés Vencimiento
Banesto Finance, Ltd.:
Depoésito subordinado 32.366 29.978 Délar USA 181 Libor trimestral + 0,5%
para 17 aflo y entre 0,875%
¥ 1,4% posteriormente Perpemo (*)
Deposito subordinado 26.822 24,844 Délar USA 150 7,5% Marzo, 2007
Deposito subordinado 25.365 25.365 Franco fran. 1.000 5,25% Junio, 2008
Banesto Delaware, Ltd.:
Depésito subordinado 26.822 24.844 Doélar USA 130 8.25% Julio, 2002
111.375 | 105.031

() Cancelable a partir del 21-10-2010 o antes de dicha fecha con autorizacién previa por escrito det Banco de Espaia.

Estas emisiones tienen el caracter de subordinadas y, a efectos de prelacion de créditos, se sitdan detras de
todos los acreedores comunes; ninguna de ellas es convertible en acciones del Banco y se encuentran
garantizadas por Banco Espafiol de Crédito, S.A. donde estan depositados los fondos obtenidos por las
mismas.

Ei importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en el ejercicio 2000,
ascendio a 8.387 millones de pesetas.
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20. Capital suscrite

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social del Banco estaba dividido en 612.659.404 acciones nominativas,
de 2,30 euros (382,69 pesetas) de valor nominal cada una (todas eflas con idénticos derechos politicos y
econdmicos), totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacién, en su totalidad, en las Boisas
espafiolas. A dicha fecha el Banco no tenia acciones propias.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 46/98, de 17 de diciembre, y con autorizacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 10 de febrero de 1998, el Consejo de Administracion del Banco en su
reunion celebrada el 25 de enero de 1999 acordo la redenominacion de su capital social a euros, ajustando el
valor nominal de las acciones a 2,40 euros y, a efectos de ios redondeos derivados de dicha redenominacidn,
acordé la reduccion del capital social del Banco en 2.480.301,07 euros (413 millones de pesetas). Dicho
importe fue abonado a una cuenta de reservas indisporibles.

Por acuerdo del Consejo de Administracion del Banco celebrado el 26 de enero de 2000, ratificado por la Junta
General de Accionistas del Banco celebrada el 18 de febrero de 2000, se ha preducide una reduccion del
capital social de 0,10 euros por accion con devolucion a los accionistas. Tras esta reduccion, el capital social de
Banco Espariol de Crédito, S.A. quedo fijado en 1.409.116.629,20 euros (234.457 millones de pesetas).

Al 31 de diciembre de 2000, el accionista mayoritario del Banco era el Grupo Santander Centra) Hispano, que
poseia et 98,54% de su capital social.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 16 de febrero de 1999, acordd autorizar al
Consejo de Administracion para ampliar el capital social, en una o varias veces, en un maximo de
735.191.284.8 euros, con o sin prima de emision, mediante 1a emision de acciones, con o sin voto, dentro del
plazo y en los términos establecidos en la legislacion aplicable, modificando, en su caso, en los términos
pertinentes, el Articulo 5° de los Estatutos Sociales.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 4 de febrero de 1997 autorizé al Consejo de
Administracién la emision de obligaciones convertibles en acciones nuevas de la Entidad, hasta un importe
maximo de 30.000 millones de pesetas, en una o varias veces, durante un plazo maximo de cinco anos desde
la fecha de dicha Junta General Ordinaria de Accionistas.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 18 de febrero de 2000 autorizo al Consejo de
Administracion la adquisicion derivativa de acciones propias por el Banco y sus filiales, dentro de los limites
legalmente establecidos y durante un plazo maximo de dieciocho meses desde la fecha de dicha Junta General
Ordinaria de Accionistas.

El Consejo de Administracién del Banco, celebrado el 31 de enero de 2001, acordd someter a la aprobacidn de
la Junta General de Accionistas una reduccién del capital social de 0,12 euros por accion, con devolucion a los
accionistas. Tras esta reduccion, el capital social de Banco Espafiol de Crédito, S.A. ascendera a
1.335.597.500,72 euros (222.225 millones de pesetas), dividido en 612.659.404 acciones nominativas de 2,18
euros (362,72 pesetas) de valor nominal cada una.

21. Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El movimiento que se ha producido en los saldos de estos capitulos de! balance de situacion adjunto, durante el
ejercicio 2000, se muestra a continuacion:

35



OF 7435597

CLASE 8@ ci'N'(io ms

Millones de Pesetas
Reserva
Indisponible Reserva
por Indisponible por
Reserva Acciones | Redenominacion deli Reservas Total
Legal Propias Capital a Euros | Voluntarias: Reservas

Saldos al 1 de enero de 2000 6.093 3610 413 10.192 20.308
Distribucion de! resuitado del

ejercicio anterior 4.407 - - 35.664 44.071
Variaciones en reservas por préstamos

concedidos a terceros para adquisicién

de acciones del Banco - (1.651) - 1.651 -
Cargo neto por jubilaciones anticipadas

(Notas 3-h v 18) - - - (20.863) (20.863)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 10.500 1.959 413 30.644 43.516

De acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 dei Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha
constituido una reserva indispenible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantias concedidas
a terceros para la compra de acciones del Banco o de Banco Santander Central Hispano, S.A., netas de sus
provisiones para insolvencias (véase Nota 7). La reserva indisponible sera de libre disposicion cuando
desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las entidades que obtengan beneficios
en un ejercicio economico deberan dotar el 10% del beneficio del ejercicio a 1a reserva legal. Estas dotaciones
deberan hacerse hasta que la reserva legal alcance el 20% del capital social. Mientras no supere el 20% de!
capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

22. Situacién fiscal

Durante el periodo comprendidc entre el ejercicio 1993 y el ejercicio 1998, el Banco tributé como sociedad
dominante en Régimen de Declaracion Consolidada junto con aquellas sociedades dependientes espanolas
que cumplian los requisitos exigidos al efecto por la normativa reguladora de la tributacion sobre el beneficio
consolidado de los Grupos de Sociedades. Sin embargo, a partir del ejercicio 1999, el Banco acordo tributar en
el Régimen de los Grupos de Sociedades dentro del Grupo de Sociedades dominado por Banco Santander
Central Hispano, S.A. (véase Nota 20).

El saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros débitos” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000
adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables.

De acuerdo con las directrices del Banco de Espana, y con criterios de prudencia, en los ejercicios 1993 y 1994
el Banco no registro el crédito fiscal nacido del derecho a compensar en ejercicios futuros las bases imponibles
negativas resultantes de las declaraciones correspondientes a ambos ejercicios, o de las expectativas de
compensacién de las partidas consideradas no deducibles en dichos ejercicios y susceptibles de ser deducidas
en ejercicios futuros, que por este motivo se dlasificaror como diferencias permanentes.
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A este respecto, el Banco acredité bases imponibles negativas en los ejercicios 1994 y 1983 por importe de
45.469 y 116.121 millones de pesetas, respectivamente, que podian ser compensadas con bases imponibles
positivas de los ejercicios que concluyan en los diez afios inmediatos y sucesivos al de su acreditacion {en
aplicacion de |a Disposicion Final Segunda de la Ley 40/1998 del Impuesto sobre ia Renta de las Personas
Fisicas y de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades). No obstante, como consecuencia de las
inspecciones fiscales llevadas a cabo durante el ejercicio 1999, las bases imponibles acreditadas por el Banco
fueron modificadas, resultando unos importes comprobados de 45.544 y 114.381 millones de pesetas para los
ejercicios 1994 y 1993.

No obstante, debe tenerse en consideracion que, como consecuencia de fa tributacion en régimen de
declaracion consolidada, las bases acreditadas en la declaracién individual, pueden ser modificadas en ia
declaracién consolidada como consecuencia de los ajustes intragrupo, asi como compensadas con las bases
positivas acreditadas por otras sociedades del mismo Grupo.

En este sentido, como consecuencia de la ruptura del Grupo de consolidacion fiscal del que el Banco era
sociedad dominante y del reparto de bases imponibles negativas no aprovechadas por el Grupo, la base
imponible negativa pendiente de compensacion que el Banco acredito en su declaracién detl ejercicio 1999 (tras
la correspondiente aplicacion de bases realizada en dicha declaracion), asciende a 30.982 millones de pesetas.

Por otra parte, e! importe final 2 compensar dependera de los resultados de otras inspecciones fiscales que, en
su caso, se puedan producir en el futuro.

Si bien no se ha presentado ain la declaracion individual del impuesto sobre Sociedades correspondiente al
ejercicio 2000, a continuacion se muestra ta conciliacion entre el resultado contable y el resultado a efectos
impositivos estimado correspondiente a dicho ejercicio:

Millones
de Pesetas
Resultado contable 55.090
Diferencias permanentes-
Aumentos 24.596
Disminuciones (39.316)
Diferencias temporales-
Aumentos 6.928
Disminuciones {11.426)
Base imponible (Resultado Fiscal) 35.872

De dicha base imponible seran no obstante objeto de eliminacion en la declaracion del Grupo Tributario
Consolidado los dividendos percibidos de entidades integrantes de dicho Grupo Tributario Consolidado y cuyo
importe asciende, aproximadamente, a 10.700 millones de pesetas.

El Banco acredité en su dectaracion individual del ejercicio 1999 beneficios fiscaies por inversiones relativos a
las deducciones de la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto y que
comresponden a los ejercicios 1935 a 1999. Su cuantia, pendiente de compensacion, asciende a 369 millones
de pesetas, y la misma se condiciona al cumplimiento de los requisitos exigidos al efecto por la normativa
vigente. Dichas deducciones podran ser utilizadas por el Grupo Tributario Consolidado con el limite de la
deduccion que comresponda al Banco de acuerdo con su régimen individual de tributacion.
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Segun se indica en la Nota 2, durante el gjercicio 2000 el Banco ha contabilizado un impuesto anticipado
correspondiente a los compromisos salariales con los empleados jubilados anticipadamente hasta la fecha de
su jubilacién efectiva, por imporie de 11.234 millones de pesetas, habiéndose registrado como Gasto por
impuesto sobre Beneficios del ejercicio 2000, un importe de 3.649 millones de pesetas correspondiente a la
parte devengada por los pagos efectuados en dicho ejercicio al personal jubilado anticipadamente.

El Banco tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los ejercicios 1996 a 1999 por los
principales impuestos.

El Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios respondera frente al adjudicatario, Banco
Santander Central Hispano, S.A. v en favor de Banco Espaiiol de Crédito, S.A.(de acuerdo con lo establecido
en el pliego de condiciones que se insertd en el Boletin Oficial de! Estado por Resolucion del Banco de Espana
de 28 de marzo de 1994), de las contingencias fiscales de este Ultimo por hechos imponibles ocurridos anles de
la fecha de publicacién del mencionado pliego de condiciones y siempre que la reclamacion sea comunicada al
Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios dentro del plazo de cinco afios y un mes
siguientes a la fecha de formalizacion de la compraventa de las acciones objeto de la mencionada adjudicacion.
De acuerdo con lo estabiecido en el pliego de condiciones mencionado anteriormente, el adjudicatario renuncia
a cualquier derecho derivado de la garantia sefialada.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el Banco, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que
no son susceplibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinién de los Administradores del Banco
y de sus asesores fiscales, la deuda ftributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras
actuaciones de la Administracion Fiscal no tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales det Banco
del ejercicio 2000.

23. Situacion leqal

El 28 de marzo de 1994, el Banco de Espafia dictd una resolucion convocando concurso de adjudicacion del
73.45% del capital de Banco Espaiiol de Crédito, SA. correspondiente a la ampliacion de capital de 180.000
millones de pesetas aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de marzo de 1994 vy
suscrita integramente por el Fondo de Garantia de Depositos.

Ei Fondo de Garantia de Depdsitos en Estabiecimientos Bancarios respondera frente al adjudicatario, Banco
Santander, S.A.. actualmente Banco Santander Central Hispano, S.A., y en favor de Banco Espaniol de Crédito,
S.A. (de acuerdo con io establecido en el pliego de condiciones) de los resultados econdmicos desfavorables
para éste qltimo derivados de los procedimientos que puedan seguirse contra el mismo, iniciados dentro del
plazo de dos afos desde la fecha de publicacion de dicho pliego de condiciones, que se establezcan en
sentencia firme, motivada por controversias de naturaleza asociativa y correspondientes a hechos acaecidos
con anterioridad a la formalizacion de la compraventa de ias acciones objeto de adjudicacion. De acuerdo con
lo establecido en el pliego de condiciones mencionade anteriormente, el adjudicatario renuncia en favor de
Banco Espaiol de Crédito, S.A. a cualquier derecho derivado de la garantia mencionada. La reclamacion
planteada por Carlisle Ventures, inc. contra Banco Espafiol de Crédito, S.A. en base a los acuerdos de
suscripcion de acciones firmados por ambas sociedades en |2 ampliacién de capital del Banco de agosto de
1893, cumple los requisitos antes mencionados a efectos de su cobertura por el Fondo de Garantia de
Depositos en Establecimientos Bancarios.

24. Cuentas de orden

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales COMPromisos
y contingencias contraidos por el Banco, en el curso normal de sus operaciones, con el siguiente detalle:
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MiHones de Pesetas

2000 1999
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 24977 77
Fianzas, avales y cauciones 774.308 582.344
Otros pasivos contingentes 35.330 40.385
834.615 622.806
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 117.160 202.000
Por el sector Administraciones Piiblicas 117.224 72.307
Por otros sectores residentes 976.658 892.667
Por no residentes 165.606 18.631
1.376.648 | 1.185.605
Otros compromisos 207.978 128.416

1.584.626 | 1.314.02]
2.419.241 | 1.936.827

25. Operaciones de futuro
En el siguiente detalle se muestra el desglose, al 31 de diciembre de 2000 y 19889, de los importes nocionales o

contractuales por tipos de productos financieros derivados, contratados por el Banco y no vencidos a dichas
fechas:
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Millones de Pesetas
2000 1959

Compra-ventas de divisas no vencidas:
Compras 392916 898.817
Ventas 186.722 568.350
Compra-ventas de activos financieros:
Compras 90.891 87.100
Ventas 127.716 130.985
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Comprados 6.677 147.750
Vendidos 23.058 45933
Opciones:
Sobre valores-

Compradas 148.134 173.567

Vendidas 341.450 237.829
Sobre tipos de interés-

Compradas 29.334 25.500

Vendidas 28.834 25.000
Sobre divisas-

Compradas 37.592 17.000

Vendidas 37.592 17.000
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 12.573 27.402
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) 3.135.480 | 1.403.502

Los impories nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de riesgo crediticio y de
otros riesgos econdmicos inherentes a las mismas asumidos por el Banco, ya que la posicion neta mantenida
en estos instrumentos financieros es el resultado de la compensacién y/o combinacion de los mismos. La
mayor parte de las operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas con vista a cubrir los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado. Cualquier perdida potencial
estimada en este tipo de operaciones al cierme del ejercicio se encuentra adecuadamente provisionada o
compensada con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 3-).

Operaciones con sociedades del Grupo Banco Espanol de

Crédito, del Grupo Santander Central Hispano, sociedades

asociadas y sociedades del Grupo Banco Espanol de Credito no
Consolidables

E| detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el banco, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, con
sociedades del Grupo Banco Espaiiol de Crédito, con sociedades del Grupo Santander Central Hispano (véase
Nota 20) y con enfidades asociadas y sociedades del Grupo Banco Espaiol de Crédito no consolidables, se
muestra a continuacién:
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CLASE 8a CINCO PESETAS
Millones de Pesetas
2000 1999
Resto Grupo
Santander
Central Resto Grupo
Grupo Hispano, Grupo Santander,
Banco Asociadas y Banco Asociadas y
Espafict Grupo no Espaiiol Grupo no
de Crédito | Consolidable | de Crédito | Consolidable
Activo:
Entidades de crédito 96.299 183.248 102.168 178.393
Créditos sobre clientes 91.366 58.355 71.447 46.051
Obligaciones y otros valores de renta fija 469.610 - 322.862 -
657.275 241.603 496.477 224.444
Pasivo:
Entidades de crédito 574.145 162.191 415384 175.722
Débitos a clientes 202.982 6.455 165.762 29.904
777.127 168.646 581.146 205.626
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes 6.363 35.758 6.827 30.043
Compromisos 37.022 52.845 27.494 94 863
43.385 88.603 34.321 124.906
Pérdidas y ganancias:
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 25.933 6.293 9.258 5.185
Comisiones pagadas 136 33 18 30
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 20.869 14.456 4947 6.102
Rendimientos de la cartera
de renta variable 8.679 2.132 15.304 2912
Comisiones percibidas 16.859 2.590 16.138 58

Dentro del proceso de reorganizacion de las redes de oficinas llevado a cabo por el Grupo Santander Central
Hispano durante el ejercicic 2000, Banco Espafiol de Crédito, S.A. compro el negocio de 99 sucursales a Banco
Santander Central Hispano, S.A. y vendio a esta entidad el negocio de ofras tantas.

Por el negocio adquirido, Banco Espaniol de Credito, S.A. ha satisfecho un precio de 17.102 millones de
pesetas (inciuido 1VA), que figura registrado en los epigrafes “Activos Inmateriales - Otros gastos amortizables”
y “Cuentas de Periodificacion” del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 (véanse Notas 3-f
y 14).

El precio cobrado por el negocio cedido, 16.719 millones de pesetas (incluido 1VA), se ha abonado, neto del IVA
y de los gastos incurridos en la venta, en el epigrafe “Ctros Pasivos — Fondo para bloqueo de beneficios™ del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 (véase Nota 17).
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CLASE 87

Cuenta de pérdidas y ganancias

CINCO PESETAS

OF 7435603

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica determinada
informacién relevante:

a) Distribucién geografica

La distribucién geogréafica de los saldos de los principales capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias,
efectuada en base al area geografica en que estan localizadas las sucursales del Banco que los originan, es

la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados:
Espaiia 317.442 241.747
Resto de Europa 28.662 22.850
América 8.345 5.653
354.449 | 270.250
Rendimiento de 12 cartera de renta variable:
Espaiia 10.898 17.596
Comisiones percibidas:
Espafia 67.759 62.528
Resto de Europa 129 102
Ameérica 259 206
68.147 62.836
Otros productos de explotacion:
Espaiia 1.500 1.559
Resto de Europa 23 15
América 4 -
1.527 1.574
Intereses y cargas asimiladas:
Espafia 181.156 108.542
Resto de Europa 27.661 21.836
América 6.015 3.829
214.832 134.207
Resultades de operaciones financieras:
Espaiia 4330 512
Resto de Europa 1 @)
América 27 (62)
4.304 446
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CINCO PESETAS

CLASE 83

b) Naturaleza de las operaciones

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones gue los originan, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1599
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espaiia y otros bancos centrales 2.291 1.389
De entidades de crédito 74717 56.621
De la cartera de renta fija 106.017 76.921
De créditos sobre clientes 171.424 135.319

354.449 270250

Comisiones percibidas:

De pasivos contingentes 5.713 5.042
De servicios de cobros y pagos 32421 30.972
De servicios de valores 7.898 6.062
De otras operaciones 22.115 20.760
68.147 62.836
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espafia 15.166 6.328
De entidades de crédito 91.503 53.533
De acreedores 101.194 65.771
De empréstitos y otros valores negociables 57 66
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos
{(Notas 3-h y 18) 1.980 1.883
Otros intereses 4.932 6.626

214.832 134.207

Resultados de operaciones financieras:

De ia cartera de renta fija de negociacidn 1.146 (2.705)
De la cartera de renta fija de inversién {986) (2.006)
De venta de activos financieros 785 1.892
De la cartera de renta variable 298 (20)
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés-
En futuros financieros (2.069) 1.695
En opciones 2.003 (1.810)
En operaciones a plazo liquidadas por diferencias (16) 4
Dotaciones en provisiones (278) (65)
En otras operaciones de futuro 1.264 1.884
De diferencias en cambio 2.157 1.577
4.304 446

En relacién con las operaciones con productos financieros derivados, al 31 de diciembre de 2000 las pérdidas
potenciales netas en operaciones de negociacidn fuera de mercados organizados se encontraban
provisionadas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 3-i).
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CLASE 83

Gastos generales de administracién - De personal

OF 7435605

El nimero medio de empleados del Banco en el ejercicio 2000, distribuido por categorias profesionales, ha sido

el siguiente:

Alta Direccion

Técnicos

Administrativos

Servicios generales
Sucursales en el extranjero

26
7.555
3.606

29

20

11.236

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 2000, los miembros det Consejo de Administracion del Banco no han devengado importe

alguno en concepto de dietas ni de atenciones estatutarias.

El epigrafe “Gastos Generales de Administracion - De personal” incluye las retribuciones percibidas por los
ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracidn del Banco, cuyos importes, en el ejercicio 2000,
ascendieron a 1.261 millones de pesetas. En el afio 2000, las obligaciones contraidas en materia de pensiones
con Directivos del Grupo que forman parte del Consejo de Administracién del Banco (en activo o jubilados),
incluidas en los compromisos devengados por la totalidad de la plantilla, ascienden a 1.910 milicnes de
pesetas. En el ejercicio 1996 se aseguraron con una compaiiia de seguros los compromisos por pensiones con
los miembros del Consejo de Administracion que son empleados en activo del Banco. £l capital garantizado por
seguros de vida para estos Consejeros-empleados, asciende a 284 millones de pesetas al 31 de diciembre de

2000.

Gastos generales de administracién- Otros gastos administrativos

La composicion del saido de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999

De inmuebles, instalaciones y material 8.195 8271
De equipos informaticos y comunicaciones 9.329 8.861
De publicidad y propaganda 1.839 1.902
De letrados y temas judiciales 141 232
De informes técnicos 995 625
De servicios de vigitancia y traslado de fondos 1.242 1.138
De contribuciones e impuestos 1.495 1.604
Otros gastos generales 5.021 4.339

28.257 26.972
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CLASE 83 CINGO PESETAS

Beneficios/Quebrantos extraordinarios

El saldo del capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000
incluye, fundamentalmente, 2.972 millones de pesetas correspondientes a los ingresos obtenidos por cobros
producidos en el gjercicio 2000 de intereses de activos devengados en ejercicios anteriores, 5.322 miliones de
pesetas de beneficios en venta de inmovilizado material y financiero y 5.111 millones de pesetas de
recuperaciones, netas de provisiones, de coberturas de inmovilizado (véase Nota 12).

En el ejercicio 2000, el capitulo “Quebrantos Extraordinarios™ de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye,
basicamente, dotaciones a fondo de pensiones por 3.711 millones de pesetas, pérdidas en venta de
inmovilizado material por 1.150 millones de pesetas y dotaciones netas a “Provisiones para riesgos y cargas”
por 12.577 millones de pesetas.

Cuadro de financiacion

A continuacién se presentan los cuadros de financiacion det Banco correspondientes a los ejercicios 2000 y
1999:
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CLASE 83

Millones de Pesetas
2000 1999 (*)

QOrigen de fondos:
Recursos generados de las operaciones-

Beneficio del ejercicio 55.090 44.071
Dotacién neta a provisiones y fondos especiales 33.387 51.582
Saneamiento directo de activos 52 521
Amortizaciones 12.744 11.978
Beneficio en ventas de acciones propias,

participaciones e inmovilizado (5.322) (6.233
Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones e inmovilizado 1.688 4.701

97.639 106.620

Por variacién neta de recursos e inversiones-

Titulos subordinados emitidos 6.344 10.022
Inversién, menos financiacion, en Banco de Espaiia y
entidades de crédito 505.867 756.311
Acreedores 291.949 87.947
‘Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas dei Grupo y asociadas 3.817 7.712
Venta de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial 8.661 13.306
816.638 875.298
Total fondos originados 914277 | 981.918

Aplicacion de fondos:
Reembolso de participaciones en el capital por reduccion del capital 10.194 -
Inversion crediticia 424.045 | 353.929

Titutos de renta fija 425072 | 609.146
Titulos de renta variable no permanente 4.332 5.022

Adaquisicién de inversiones permanentes-
Compra e incremento de participaciones en empresas

del Grupo y asociadas 67.072 6.867
Compra de elementos de inmovilizado material inmaterial 2.493 14.053
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) {18.931) {7.104)
Total aplicaciones efectuadas 914.277 | 981.918

(*) Se presenta, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Anexo Il

Participaciones en Sociedades Asociadas

al 31 de diciembre de 2000

CINGO PESETA

OF 7435610

Se incluyen las sociedades mas significativas (en conjunto el 76,43% de la inversion directa en este colectivo y
el 89,29% a nivel Grupo Banco Espariol de Crédito):

Porcentaje de Participacién Millones de Pesetas
Asociadas Domicilio | Actividad Directa | Indirecta | Total Capital { Reservas | Resultados (*)

Aguas de Fuensanta, S.A. Asturias | Alimentacion [ 36,78 8,52 45,30 576 727 -
Alcaidesa Holding, S.A.. Cadiz Inmobiliaria - 4992 49,92 5085 | (L.117) 410
Compaifiiz Concesionaria Palma de

de] Timel de Soller, S.A. Mallorea j Construccion - 32,01 32,01 21 4 4
Poligono Industrial Gerona, 5.A. Gerona Inmobiliaria - 29,95 29,95 347 323 94
Redes de Informacion Sanitaria, S.A. | Madrid Tecnologia - 40,00 40,00 17 253 43
Sisternas 4B, S.A. Madrid Servicios 12,80 - 12,80 427 2353 941

{*) Los resultados de las sociedades al 31 de diciembre de 2000 estan pendientes de ser aprobados por la Junta General de

Accionistas.

Nota: Los Administradores han considerado conveniente omitir el importe neto registrade en libros del Banco para estas
participaciones por entender, al encontrarse parte de ellas en reestructuracion y/o venta, que la divuigacion de esta
informacion podria perjudicar al Banco.
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Anexo Il

Notificaciones Sobre Adquisicion de Participadas
al 31 de Diciembre de 2000

(Art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas y Art. 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores):

Porcentaje de
Participacion Neta Fecha
Adquirido | Al Cierre | Notificacién
en el del a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad Ejercicio | Ejercicio Participada
Adquisiciones durante 2000:
Agres Agrupacién Restauradores, S.L. Restauracion 12,00 43,00 03-01-2000
Dolman, S.A. Inmobiliaria 50,00 100,00 27-06-2000
Inmobiliaria Urbis, S.A. Inmobiliaria 64,28 64,33 31-07-2000
Harinera Riojana, S.A. Alimentacién 29,09 29,09 22-11-2000
Portal Sanitario, S.A. Tecnolégica 50,00 50,00 30-03-2000
Redes de Informacién Sanitaria, S.A. Tecnoldgica 40,00 40,00 27-06-2000
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El Consejo de Adrninistracién propone a la Junia General de Accionistas destinar el resultado positivo del

ejercicio 2000, que es de 55.089.658.184 pesetas, a:

Pesetas

Reserva legal
Reservas voluntarias

5.508.965.818
49.580.692.366

Madrid, 31 de enero de 2001
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Banco Espanol de Crédito, S.A.

Informe de Gestidn
Correspondiente al Ejercicio Anual 2000

Evolucion de los negocios y situacion del Banco

En el afio 2000 se han desarrollado con eficacta las lineas de actuacion marcadas al inicio del ejercicio. El
aprovechamiento de las capacidades y recursos de la Organizacion ha permitide obtener una positiva evolucion
del negocio, que se ha traducido en un crecimiento del margen basico, en el aumento de la calidad del riesgo y
en la mejora de los ratios de eficiencia y de rentabilidad. Todo elio ha permitido obtener un beneficio neto de
55 090 millones de pesetas. con un crecimiento del 25,01% sobre el afio anterior.

La cuenta de resultados ha evolucionado asi en sus distintas lineas:

El margen de intermediacion ha disminuido 3.124 miliones de pesetas, un 2,03%, influyendo significativamente
en esta evolucion los menores dividendos percibidos. El margen de intermediacion sin considerar los
dividendos percibidos ha crecido 3.574 millones de pesetas, un 2,63%.

La positiva evolucion de las comisiones netas, que han crecido un 8,88%, unido al crecimiento de 3.858
millones de pesetas en resultados por operaciones financieras, han llevado a un crecimiento del margen
ordinario del 2,68%.

El margen de explotacion aumentd en 5.191 millones de pesetas, o que supone un incremento del 6,84%, fruto
del efecto conjunto del crecimiento del margen ordinario y de la contencién de costes operativos, que se
reducen en un 0,08%. Ello permite una mejora del indice de eficiencia {costes/margen ordinario), que queda en
un 54,18%.

Las amortizaciones y provisiones para insolvencias aumentan un 79,59% debido fundamentalmente a la
dotacion de 6.928 millones de pesetas al fondo para la cobertura estadistica de insolvencias, establecido por
normativa del Banco de Espaiia y de aplicacion por vez primera en este ejercicio.

Esta evolucion, unida a una recuperacion neta de provisiones para inmovilizaciones financieras de 3.508
millones de pesetas, consecuencia de la positiva evciucion de las filiales del Banco, y a2 unos resultados
extraordinarios netos negativos, incluidas las dotaciones a fondos especiales, de 8.114 millones de pesetas, ha
llevado a obtener un resultadc antes de impuestos de 59.283 millones de pesetas, un 24,41% mas que el afio
precedente. El crecimiento del beneficio neto ha sido de un 25,01%, al pasar de los 44.071 miliones de pesetas
del ejercicio 1999 a los 55.090 millones de pesetas del presente ejercicio.

Respecto al balance de situacion los cambios mas significativos han sido:

1. El activo total, al 31 de diciembre de 2000, era de 7,81 billones de pesetas, con un aumento del 14.84%
durante el ejercicio.

2. La inversion crediticia, sin contar los créditos dudosos, ha crecido un 13,77%. Dentro de ella, el crédito al
sector privado ha alcanzado la cifra de 2,96 billones de pesetas, con un crecimiento del 10,09%.

3. Los recursos de clientes han alcanzado la cifra de 3,9 billones de pesetas, con un incremente del 8,06%.
Incluidos Fondos de Inversion y de Pensiones, el crecimiento seria del 4,93%.
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Durante el ejercicio 2000 se ha continuado con la mejora y calidad de los activos, a la vez que se ha mejorado
en ia cobertura de morosos.

En el mismo sentido, se ha procedidc a dar de baja del balance de situacion créditos dudosos por importe de
9,7 miles de millones de pesetas, que estaban totalmente provisionados.

Como resultado de todo ello, al 31 de diciembre de 2000, el saldo de los créditos morosos en balance ha caido
hasta 32 miles de millones de pesetas, con una cobertura con provisiones, sin contar fa provision para riesgo
pais y considerando los riesgos de firma de dudosa recuperacion, del 220,5%.

Por otro lado, dentro de la politica de optimizacién de recursos y costes, el Banco ha lievado a cabo durante
2000 un nuevo plan de jubilaciones anticipadas para 728 empleados de su plantilla que ha ayudado y seguira
ayudando a continuar con avances notables en los objetivos de eficiencia. La dotacion del fondo se ha
realizado utilizando reservas disponibles por 20.863 millones de pesetas y aflorando el correspondiente
impuesto anticipado por 11.234 millones de pesetas. Esta dotacion, que se ha realizado con autorizacion del
Banco de Espaiia, fue aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Espafiol de Crédito,
S.A. celebrada el 20 de diciembre de 2000.

Asimismo, y dentro de la politica de reordenacion de redes dentro del Grupo Banco Santander Central Hispano,
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. ha vendide a aquél el negocio de 99 sucursales y le ha comprado el negocio de
otras tantas en los dlitimos meses de 2000.

Continuando con la politica de aprovechamiento de sus recursos tecnolégicos, el Banco ha seguido
desarroliando aplicaciones que permitan el ahorro de costes y elevar la calidad del servicio prestado a nuestros
clientes,

En el gjercicio 2000 una sociedad del Grupo ha comprado y vendido 4.391 acciones de Banco Espaiiol de
Crédito, S.A., con un valor nominal de 10.447.6 euros. El precio de compra ascendié a 69.742,61 euros
(11.604.194 pesetas) y el de venta a 69.254,19 euros (11.522.928 pesetas). Al 31 de diciembre de 2000,
ninguna sociedad del Grupo poseia acciones de Banco Espaniol de Crédito, S.A.

Desde el cierre del ejercicio 2000 hasta la fecha de formulacion de este Informe de Gestidn no han sucedido
mas hechos significativas que el acuerdo del Consejo de Administracion del Banco, celebrado el 31 de enero de
2001, de proponer a la Junta General de Accionistas una reduccion del capita! social con devolucién a los
accionistas de 0,12 euros por accién, que situard el capital social del Banco en 1.335,6 millones de euros
{222.225 millones de pesetas), dividido en 612.659.404 acciones de 2,18 euros (362,72 pesetas) de valor
nominal cada una.

Perspectivas

Los proyectos para los proximos afios persiguen alcanzar los cbjetivos que van a permitir situar al Banco en
niveles 6ptimos del sector. Son objetivos que tienden al desarrollo de! negocic comercial y al incremento de la
productividad encaminados a conseguir un crecimiento de cuota y una mejora de la rentabilidad.

Se apoyara para ello en el aprovechamiento eficaz de sus capacidades y recursos, y seguira manteniendo una
gestion estricta de los riesgos. Todo lo anterior, junto con la profundizacién en la gestion del margen y en la
racionalizacion de costes, deben conducir a una positiva evolucidn de la cuenta de resultados en los proximos
ejercicios.
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Raimundo Fdez, Villaverde, 65
28003 Madrid

Informe de auditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Banco Espaifiol de Crédito, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en lo sucesivo, el “Banco”), que comprenden el
balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, adema4s de las
cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las
cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 28 de enero de 2000, emitimos nuestro informe de auditorfa acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1999, en el que expresamos una opini6n sin salvedades.

Segin se explica en las Notas 2, 3-h, 18 y 21, y previa autorizacién expresa del Banco de Espaiia, en el ejercicio 2000 el
Banco constituyé un fondo — con cargo a reservas de libre disposicién (20.863 millones de pesetas) y mediante el
registro del comespondiente impuesto anticipado (11.234 millones de pesetas) - para cubrir los compromisos adquiridos
con su personal jubilado anticipadamente en dicho ejercicio.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2000 expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Espatiol de Crédito, S.A. al 31 de diciembre de 2000 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de

conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

f -

Carlos Giménez Lambea
5 de febrero de 2001

Arthor Andersen y Cia . S. Com. Damicilio Soclal: Wscrita an o Registn Oficial de
Rag. Merc. Machid, ’ Foez. Vilaverda, 65, Auclitores de Cuentas (ROAC) N.® 50632
Tomo 3190, Libro 0. Folio 1, 28003 Madvid ] bscrita on of Regisiro de
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SECRETARIA DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

COMISION NACIONAL DEL MERCADO
DE VALORES
Paseo de ia Castellana, 19

Madrid, 7 de Febrero de 2.001

Comisidn Nacionay
el Mercado de Valoras

REGISTRO DE ENTRADA

28048 - Madrid Jumﬁii:ﬁﬁiiumummuumlmmmmun
Muy Sres. nuestros: é Heg:;r:’r"d :{z srias |
Adjunto a la presente les remitimos: - Emi‘zoér?/s?_ E

1°.-

2°.-

3°,-

Un ejemplar de las Cuentas Anuales y del Informe de gestion de Banco
Espariol de Crédito,S.A. y de su Grupo Consolidado, asi como de la
propuesta de aplicacion de resuitado del Banco y de los
correspondientes informes de auditoria, documentaciéon toda ella
relativa al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2.000.

Textos integros de los acuerdos propuestos a la Junta General de
Accionistas a celebrar en primera convocatoria el dia 24 de febrero del
presente afio y en su caso, en segunda convocatoria, el dia siguiente,
25 de febrero a la misma hora y lugar.

Informes formulados por el Consejo de Administracion en relaciéon con
determinados acuerdos propuestos a dicha Junta.

A efectos de su remisidbn a las distintas sociedades rectoras de las

Bolsas de Valores y Sociedad de Bolsas, adjunto les remitimos, para su
distribucidn a los citados organismos, cinco copias de la mencionada

documentacion.

Con este motivo, atentamente les saluda,

<7

Fdo. Juaﬁ Carlos Rodriguez Cantarero

Consejero-Secretario de
Bianco Espafiol de Crédito, S.A.
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SECHRETANIA DEL CONSEJQ DE aDMINISTRACION

COMISION NACIONAL DEL MERCADO ————
DE VALORES il
Paseo de la Castellana, 19

Banesto

Madrid, 7 de Febrero de 2.001

" Comisidn Naciong!
i el Mercado de Valorog

>R
STRO DE ENTRADA

28046 - Madrid N° 200110222 07 FEB 2001
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Muy Sres. nuestros:

1%.-

2°.-

3°.-

Adjunto a la presente Ies remitimos:

Un ejemplar de las Cuentas Anuales y del Informe de gestion de Banco
Espanol de Crédito,S.A. y de su Grupo Consolidado, asi como de |a
propussta de aplicacion de resultado del Banco y de los
correspondientes informes de auditoria, documentacion toda ella
relativa al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2.000.

Textos integros de los acuerdos propuestos a la Junta General de
Accionistas a celebrar en primera convocatoria el dia 24 de febrero del
presente ano y en su caso, en segunda convacatoria, el dia siguiente,
25 de febrero a la misma hora y lugar.

informes formulados por el Censejo de Administracién en relacidén con
determinados acuerdos propuestos a dicha Junta.

A efectos de su remision a las distintas sociedades rectoras de las

Boisas de Valores y Sociedad de Bolsas, adjunto les remitimos, para su
distribucién a los citados organismos, cinco copias de la mencionada
documentacién.

Con este motivo, atentamente les saluda,
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CLASE 83 CINCO PESETAS

BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCO, EL GRUPO BANCO ESPAROL DE CREDITO

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS,
EL 31 DE DIGIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1. 2.3 Y 4)
(Millones de Pesetas}

OF 74356189

Ingresosf{Gastos}
Ejercicia Elerclcio
2000 1908 (1
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADCS (Nota 30): 348,052 275,855
O los que: cartera de renza fija 91.062 75,857
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {Nata 30) {201.168) (133,532))
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 30):
De acciones y tros thikos de renta vanable 490 553
De participacicnes 127 121
Ce panicipaciones an & Grupo 2,150 4,244
3,387 4,928
MARGEN DE INTERMEDIACION 150,253 147,851
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 30} 83,357 77,828
COMISIONES PAGATAS (123,684)| (13,811)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 3] 5,038 15
MARGEN OURDINARIO 224,045 212,183
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 3,381 2,883
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
De personal (Nota 30) (92,808} {84,188)
De los que:
Sueidos y saiarlos (69,968) (71,880),
Cargas sod {18,780) (18.054)
D4 I35 que: pensiones {2,500) (060)
Otros gastos administrativas {Nota 30) {21,780) (30.670)
(126,676)|  {124,858)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Notas 12 ¥ 13) {13,B55) (13.075)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 15,688) {5,857)
MARGEN DE EXPLOTACION 34,027 T1176
RESULTADUS NETOS GENERADQS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA:
Participacidn en benwficios de puestas en eq cla 19,171 6.534
Participacién en de S0cH puestas en ag (4,273) (805)
Comecciones ge valor par Gabro de dividendos {2,817) (4.3091’
12,081 4,520
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO CE CONSOUDACION (Nota 22} (303) (445}
BENEFICIOS POR OPERACIQNES DEL GRUPO:
i0s por enafenacidn de particinacs #n entidades consolidadas por inegrackin gkabal - 1
Beneflcios por enajenacidn de panicipacionss puastas en squivaiencla 57 9,681
B S Por ap ¥ =] 3 de la sociedad daminante y con pasivos
Rnancieros emiidos por 8 Grupo . -
Revarsién de diferencias negativas de conseBdacion (Nota 22) 458 -
#13 9,882
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO:
Pérditas por én de partic en ent L por i n global - -
Pérdidas par enajenacidn de participaciones puestas en equivalencia {822) (t.228)
Pérdidas por operacionas con acciones da 1a sociedad dominante ¥ COn PASvOS
financieros emitdos par el Grupo - -
822 {1,226}
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (neto) (Nota 7} (16.847) (B,828):
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) (103) (858)
OOTACION AL FONOO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS (Nota 30) 12,125 14,359
CQUIEBRANTOS EXTRAQHIHNARICS (Nota 30) (20,858) {32,458}
RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS 70413 56,433
WIPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 2§) (4,918} (3.504)
OTROS IMPUESTOS (553) (324)
RESULTADO (BENEFICIO} CONSOLIDADG DEL EJERCICIO 84,942 52,205
RESULTADO (BENEFICIO} ATRIBUIDS A LA MINCRIA (Nota 24) 1772 1.848
RESWATADG (BENEFICIO) ATRIBUIDO AL GRUPQ 83,170 50,357
") Se presenta, dnica y exclusivamente, a efeclas comparativas.
Las Notas 12 31y las Anexos ¢, i, il y IV descritas en 8 Memoria adjunta foman parte Integrante

de 13 cuenta de pardidas y ganancias consolidada correspongdiente at ejersicio anual terminade el 31 de diciembre de 2000,
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Banco Espaﬁdl de Credito, S.A. y
Sociedades que integran, junto con el Banco,
el Grupo Banco Espaiiol de Crédito

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2000

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas, principios de

consolidacién, determinacién del patrimonio, cargo a reservas y comparacién
de la informacian

Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidadas del Banco Espariol de Crédito, S.A. (en adelante, el Banco) y de las
sociedades que integran, junto con €l, el Grupo Banco Espariol de Crédito (en adelante, el Grupo) se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espana y sus sucesivas
modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados del Grupo.

Las cuentas anuales consalidadas, que se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales
del Banco y de cada una de las sociedades que, junto con el Banco, integran el Grupo, incluyen ciertos ajustes
y reclasificaciones necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacion seguidos por
algunas sociedades consolidadas, principalmente las extranjeras, con los utilizados por el Banco (véase Nota
2).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2000, que han sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes de aprobacion por
ia Junta General de Accionistas. No obstante, se estima que dichas cuentas anuales consolidadas seran
aprobadas sin cambios.

En los ejercicios 1995 y 1896 se presentaron, por anteriores Administradores del Banco sustituidos per acuerdo
de! Consejo Ejecutivo del Banco de Espafia de 28 de diciembre de 1993, unas demandas de impugnacion de
determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los
ejercicios 1994 y 1995 que aprobaron, entre otros aspectos, el Plan de Saneamiento del Banco y las cuentas
anuales de los ejercicios 1993 y 1994 del Banco y del Grupe. Durante el ejercicio 2000, la Audiencia Provincial
de Madrid ha denegado todes los recursos presentados por los demandantes en relacion con la demanda
interpuesta contra la legalidad de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas que aprobo el
Plan de Saneamiento, habiéndose interpuesto por los demandantes recurso de casacion. La demanda
interpuesta contra los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas que aprobo las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1993, ha sido rechazada por el Juzgado de Primera Instancia, habiéndose apelado
la sentencia por los demandantes ante la Audiencia Provincial. La demanda interpuesta contra la aprobacidn de
las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1994 ha sido también desestimada en el ejercicio 2000 por el
Juzgado de Primera Instancia y posteriormente apelada por los demandantes. Adicionalmente, en los ejercicios
1998 y 1999 se presentaron unas demandas de impugnacion de determinados acuerdas sociales adoptados
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por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los ejercicios 1997 y 1998 que aprobaron, entre otros
aspectos, las cuentas anuales de los ejercicios 1996 y 1897 del Banco y det Grupo. Durante el gjercicio 2000,
dichas demandas han sido, iguaimente, desestimadas judicialmente y posteriormente apelada la Sentencia por
los demandantes. En opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera ningun
efecto como consecuencia de dichas demandas.

En 1a elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables y los criterios de
vaioracién que se describen en la Nota 2. No existe ningin principio contable o criterio de valoracion de

caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado
de aplicar,

Los datos correspondientes al ejercicio 1993 gue se incluyen en esta Memoria se presentan, unica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

Como consecuencia de [a adopcién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 y la integracion
de Espafia en la Union Monetaria desde su inicio, y a efectos de su presentacién, los desgloses por moneda
que se presentan al 31 de diciembre de 2000 y 1899, y que se encuentran diferenciados entre meneda nacional
y moneda extranjera, recogen bajo el concepto de moneda nacional 1a peseta y las unidades monetarias del
resto de Estados de la Unién Monetaria.

Principios de consolidacién

La definicion del Grupo se ha efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y 5/1993 del Banco de Espana,
por lo que incluye a todas las sociedades en cuyo capital social la participacién directa y/o indirecta del Banco
sea igual o superior al 20% y cuya actividad esté directamente relacionada con Ia del Bancoy constituyan, junto
con éste, una unidad de decision.

La relacién de sociedades dependientes que compeonen el Grupo al 31 de diciembre de 2000, con indicacién
del porcentaje de pariicipacion que, directa e indirectamente, tenia el Banco a dicha fecha, asi como otra
informacién relevante sobre ias mismas, se muestra en el Anexo |.

En el proceso de consolidacién, se ha aplicado el método de integracion global a las sociedades dependientes
indicadas en dicho Anexo |, excepto por lo que se refizre a SCH Gestion S.G.1I.C, S.A,, sociedad en ia que el
Grupo participa en un 20%, y a la que se ha aplicado el método de integracion proporcional. Todas las cuentas
y transacciones significativas entre estas sociedades y entre estas sociedades y el Banco han sido eliminadas
en el proceso de consolidacion. La participacién de terceros en el patrimonio neto del Grupo se presenta en los
capitulos “Intereses Minoritarios™ (véase Nota 22) y “Beneficios Consolidados del Ejercicio - De minoritarios” de
los balances de situacién consolidados adjuntos (véase Nota 24).

Ofras inversiones

Al 31 de diciembre de 2000, el Banco participaba, directa yfo indirectamente, en mas de un 20% en el capital
social de otras entidades (véanse Anexos Il y 1il). De acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991 del Banco
de Espafa y en sus sucesivas modificaciones, el Banco ha valorado dichas participaciones en sus cuentas
anuales consolidadas por el procedimiento de puesta en eguivalencia, ya que por su actividad o por no ejercer
el Banco el control de las mismas no se han consolidado por el método de integracion global.

Las restantes inversiones de los valores representativos de capital se presentan en los balances de situacion
consolidados adjuntos de acuerda con los criterios que se indican en la Nota 2-e.
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Las variaciones o hechos mas relevantes que se han producido en el Grupo durante el ejercicio 2000 son los
siguientes:

1. Disolucion sin liquidacion, y cesion global de activos y pasivos, de La Mota, S.A. a su Gnico accionista
Banco Espanol de Crédito, S.A. (en junio de 2000).

2. Incremento del 788% de la padticipacién en Inmebiliaria Urbis, S.A., como consecuencia,
fundamentalmente, de la ampliacion de capital efectuada por esta sociedad en julio de 2000 y en la que
Banco Espafiol de Crédito, S.A. actud como entidad aseguradora.

3. Venta a terceros ajenos al Grupo del 89,71% de Industrias Quimicas y Textiles, S.A., en diciembre de 2000.

4. Venta a terceros ajenos al Grupo del principal activa inmaobiliario de A.G. Activos y Participaciones, S.A.
{complejo Bellevue), que, a partir de ese momento, ha pasado a consolidar por el método de integracién
global.

5. Venta, en mayo de 2000, a Inmobiliaria Urbis, S.A. de los centros comerciales propiedad de Plataforma
Sesenta y Uno, S.A., e Informatica, Servicios y Productos, S.A. que, a partir de ese momento, han pasado a
consolidarse por el método de integracion giobal.

6. Incremento del 1,27% en la participacion en Corporacion Industrial y Financiera de Banesto, S.A. como
consecuencia, basicamente, de la Oferta Publica de Adquisicidn de Acciones, realizada en marzo de 2000,
con el objeto de su posterior exclusion de cotizacion bursatil.

7. Constitucién, en julio de 2000, de Banesto Banca Privada Gestion, SGIIC, S.A., suscribiendo el Grupo
Banesto el 100% de su capital.

Como es practica habitua!, las cuentas anuales consclidadas no incluyen el efecto fiscat que corresponderia a
la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de las restantes sociedades
consolidadas y de las participaciones valoradas por el procedimiento de puesta en equivalencia, debido a que
se estima que no se realizardn transferencias de recursos por considerar gue 105 mismos seran utilizados como
fuente de autofinanciacién en cada una de dichas sociedades. En cualquier caso, su efecto neto no seria
significativo.

Al cierre del ejercicio 2000, ninguna sociedad consclidada poseia acciones emitidas por el Banco.

Determinacion del patrimonio

Debido a la apiicacion de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de las entidades de
crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 hay que
considerar los saldos de los siguientes capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Capital suscrito (Nota 23) 234.457 244.651
Reservas (Nota 24) 65.574 35.605
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 24) 19.804 15.727
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 24) (36.018) (31.468)
Beneficios consolidados del ejercicio - Del Grupo 63.170 50.357
Patrimonio neto contabte al final de cada ejercicio 346.987 314.872

Tanto el Banco individualmente considerado come el Grupo consolidado del que el Banco es sociedad
dominante estan obligados a mantener unos recursos propios minimos computables en funcién de sus riesgos
y de sus compromisos. Al 31 de diciembre de 2000, los recursos propios computables del Banco y del Grupo
excedian de los regueridos por la normativa al efecto en vigor.

Cargo a reservas

En virtud de lo dispuesto en el Punto 13° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de
Espafia, modificada por la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, y previa autorizacion expresa de esta
Institucion, en el ejercicio 2000 el Bance completd con cargo a sus reservas de libre disposicién la totalidad de
los compromisos adguiridos con su personal jubilado anticipadamente en dicho ejercicio hasta |a fecha en que
ta jubitacién de este personal sea efectiva (véase Nota 2-j). E! cargo a reservas -por importe de 20.863 miliones
de pesetas, neto del efecto fiscal producido por las diferencias temporales aplicables a los compromisos
actuariales, que ascienden a 11.234 millones de pesetas (véanse Notas 2-j, 20, 24 y 25)- fue aprobado por la
Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 20 de diciembre de 2000.

Comparacién de Ia informacion

Circufar 9/1999:

La Circular 9/1999 del Banco de Espana, de 17 de diciembre, ha modificado, entre otros aspectos, la normativa
referente a la constitucién del Fondo de Insolvencias, basicamente, mediante la creacion de un fondo para la
cobertura estadistica de insolvencias {(que entrd en vigor el 1 de julio de 2000 -véase Nota 2-c). Las dotaciones
al mencionado fondo han ascendido a 7.287 millones de pesetas en el ejercicio 2000, y se encuentran
registradas en el epigrafe "Amortizacion y Provisiones para Insolvencias” de fa cuenta de pérdidas y ganancias
consdlidada de dicho ejercicio.

Circular 5/2000:

L_a entrada en vigor de la Circular 5/2000 del Banco de Espafa, de 19 de septiembre, ha introducido diversas
modificaciones a la Circular 4/1991 en relacién, basicamente, a la cobertura de los COmpromisos por pensiones.

Dicha Circular establece que los compromisos y riesgos devengados en materia de pensiones (de acuerdo con
lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, que aprueba el *Reglamento sobre la
instrumentalizacion de los Compromisos por Pensiones de las Empresas con sus trabajadores”) se valoraran y
cubrran aplicando criterios objetivos, al menos, tan rigurosos como los que se establecen en el citado
Reglamento; entre otros, que el tipo de interés técnico aplicable no podra ser superior al 4% anual y que las
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tablas de supervivencia, mortalidad e invalidez a utilizar, de no ser las que correspondan a la propia experiencia
del colectivo, adecuadamente contrastadas, serdn las de experiencia nacicnal o extranjera ajustadas
convenientemente. £l Banco de Espafa ha hecho extensiva a las entidades de credite la necesidad de utilizar

las tablas de experiencia suiza GRM/F-95 porgue cumplen los requisitos necesarios relativos al principio de
prudencia.

Adicionalmente, en la fijacién de las hipdtesis no reguladas en el Reglamento se aplicaran, siempre que existan,
los criterios que se hubiesen pactado contractualmente con los beneficiarios y, en los demas casos, en tanto no
se desarrollen reglamentariamente o publiguen recomendaciones por el Ministerio de Economia, se aplicaran

criterios prudentes y coherentes entre si, respetando en todo caso determinados parametros fijados en la propia
Circular.

Por dltimo, ta Circular especifica el régimen transitorio de adaptacidn a la nueva regulacién sobre compromisos
por pensiones:

1. Las entidades de crédito que teniendo constituido un fondo internc opten por convertirlo en un fondo externo
de pensiones, trasvasaran los fondos constituidos en un plazo maximo de 10 afios. Si en el proceso de
conversion a un contrato de seguros surgiesen diferencias entre los impoites a exteriorizar, calculados
aplicando los nuevos criterios de valoracién, y los fondos internos constituidos al 31 de diciembre de 1999,
éstas se registraran con cargo a resultados en un plazo maximo de 9 afios (14 afos si el fondo se
instrumenta en un fondo de pensiones).

2. Las entidades de crédito que opten por mantener internos sus fondos de pensiones, caso de las entidades
de crédito que integran, junto con el Banco, el Grupo Banco Espafiol de Crédito, deberan registrar la
diferencia existente entre el importe de los compromisos por pensiones adquiridos al 31 de diciembre de
1999 y los calculados aplicando los nuevos criterios de valoracion como fondo de pensiones interno,
utilizando como contrapartida una cuenta deudora de periodificacion que debera minorarse anualmente con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en, al menos, la décima parte de su saldo inicial, efectuandose,
en ¢l ejercicio 2000, las dotaciones que correspondan a un ejercicio completo.

Al 31 de diciembre de 1999, dicha diferencia ascendia a 22.409 millones de pesetas, habiéndose registrado
con cargo al epigrafe “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 2000, un importe de 2.521 millones de pesetas (véase Nota 2-j).

3. Asimismo, se establece que cuando una entidad cubra, en todo o en parte, 105 riesgos derivados de fondos
internos de pensiones del Real Decreto 1588/1998 con contratos de seguros, caso de las entidades de
crédito que integran, junto con el Banco, el Grupo Banco Espafiol de Crédito, los compromisos asegurados
{determinados como €l imparte de las provisiones técnicas matematicas que deba tener la entidad
aseguradora mas el importe de !as diferencias de valoracidn que se deban a la rentabilidad generada por fos
contratos de seguros) se registrardn en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -~ Fondo de
pensionistas™ con cargo al epigrafe “Otros Activos” del balance de situacion consolidado. Al 31 de diciembre
de 2000, el importe de fos mencionados compromisos asegurados ascendia a 274.780 millones de pesetas
(véanse Notas 2, 14 y 20).

2. Principios de contabilidad y criterios de valoracién aplicados

A continuacién, se describen tos principios de contabilidad y los criterios de valoracién mas significativos
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas:
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a} Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de

devengo, aplicdndose el método financiero a aquellas operaciones con plazo de liguidacién superior a doce
meses.

Siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto por el Banco de Espafia, los intereses
devengados por los deudores en mora, en litigio y de dudoso cobro, incluidos los derivados del riesgo-pais,
se reconocen como ingresos en el momento en que se materializan.

b) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio
medios (“fixing”) oficiales del mercado de divisas de contado espafol al 31 de diciembre de 2000, a
excepcidn de:

1. La conversién a pesetas de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas oficialmente en Espania se
ha efectuado, basicamente, a través del dolar U.S.A., utilizandose el tipo de cambic moneda local/ddlar
U.S.A. en el pais de emision de la moneda y convirtiendo posteriormente a pesetas el importe en ddlares
U.5.A. asi obtenido al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espafia al cierre del ejercicio 2000.

2. lLas cuentas de pérdidas y ganancias de las entidades extranjeras consolidadas se han convertido a
pesetas a los tipos de cambio medios del ejercicio 2000.

3. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra pesetas que no
son de cobertura se han convertido a pesetas considerando las cotizaciones publicadas por el Banco de
Espana a tal efecto, registrandose las diferencias de cambio que se pongan de manifiesto en el capitulo
“Resultados de Operaciones Financieras™ de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

Las operaciones de cobertura de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra
pesetas se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado al cierre del
ejercicio 2000. El premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la operacidn a
plazo y el de contado que le ha servido de cobertura se periodifica a lo largo de la vida (til de |la primera,
con contrapartida en pérdidas y ganancias, contabilizandose como rectificaciones del coste o de los
productos por operaciones de cobertura.

Las dotaciones de capital de las sucursales del Banco en el extranjero estan financiadas en divisas, por lo
que las diferencias de cambio que se originan en dichas inversiones se ven compensadas por fas derivadas
de sus comrespondientes financiaciones.

las diferencias de cambio que se producen en la conversion a pesetas de los balances de situacién de las
entidades consolidadas extranjeras se registran en los balances de situacién consolidados en el capitulo
“Reservas en Sociedades Consolidadas®, deducida la parte que de dicha diferencia corresponda a los
intereses minoritarios. El importe registrado por este concepto ha ascendido a siete millones de pesetas al
cierre dei ejercicio 2000 (véase Nota 24).

£1 contravalor en pesetas de las partidas de active y pasivo expresadas en moneda exiranjera ascendia a
758.307 y 846.259 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 2C00.
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A partir del 31 de diciembre de 1998, la conversion a pesetas de los saldos en monedas de los restantes
Estados integrados en la Unién Monetaria se efectia, en primer término, a euros, aplicando e! tipo fijo de
conversion publicado el 31 de diciembre de 1998 y, posteriormente, se convierte dicho importe en pesetas,
aplicando el tipo fijo citado.

Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de insolvencias

Las cuentas a cobrar, que se refiejan, fundamentaimente, en los capitulos “Créditos sobre Clientes” y
“Entidades de Crédito” del activo de los balances de situacion consolidados, se contabilizan por el importe
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con
plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe nominak; contabilizandose la
diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en cuentas de periodificacion.

El *Fondo de insolvencias™ tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacion integra de los riesgos crediticios, y de sus correspondientes intereses acumulados a cobrar,
contraidos por el Grupo.

El “Fondo de insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais: de manera individuai, de acuerdo con lo
establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. Adicionaimente, siguiendo la nommativa del
Banco de Espafia, existe una provision equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta
fija del sector privado, riesgos de firma, pasivos conlingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
{siendo este porcentaje de! 0.5% para los préstamos hipotecarios y arrendamientos financieros sobre
viviendas terminadas que se financien en menos del 80% del vator de tasacion y bonos de titulizacion
hipotecarios ordinarios), de caracter genérico, destinada a la cobertura de riesgos no identificados
especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.

La Circular 9/1999, de! 17 de septiembre, del Banco de Espafia introdujo, a partir del 1 de julio de 2000,
la necesidad de constituir, adicionalmente, un fondo para ia cobertura estadistica de insolvencias,
basado en la experiencia historica del sistema crediticio espaficl. Este fondo se debe dotar
periddicamente, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, por la diferencia positiva existente entre
el riesgo credificio multiplicado por unos determinados coeficientes y las dotaciones netas especificas
para insolvencias que se efecten en dicho fondo, hasta alcanzar e! triple de fa cantidad resultante de
ponderar el riesgo crediticio por su coeficiente {véase Nota 1).

Sj dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonara a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo
al fondo constituido por este concepto en la medida que exista saldo disponible.

2. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada de! grado de dificultad financiera de cada pais.

El *Fondo de insolvencias” se muestra minorando el saldo de los capitulos “Créditos sobre Clientes” y
“Entidades de Crédito” del activo de los balances de situacion consolidados, salvo por lo que se refiere a las
provisiones para cubrir fas pérdidas que, en su Caso, e puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos
por el Grupo, que se presentan en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” de
dichos balances de situacion consotidados (véanse Notas 6, 7y 20).

£i saldo del “Fondo de insclvencias” se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a 1os
resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de los saldos considerados como
incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (seis afos en las
operaciones hipotecarias) y. en Su caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes
previamente provisionados (véase Nota 7).
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d) Deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Los valores que constituian la cartera de renta fija dei Grupo al 31 de diciembre de 2000 se presentan,
atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por aquellos valores con los que
se tiene la finalidad de obtener un beneficio a corto plazo, se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del dltirmo dia habil anterior a dicha fecha.

2. Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aquelios valores
que el Grupo ha decididc mantener hasta el vencimiento final de los titulos por teper, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo, se presentan, de acuerdo con el Banco de Espafa, valorados a su
precio de adquisicion corregido. El precio de adquisicion se corrige diariamente por el importe resultante
de periodificar financieramente la diferencia positiva 0 negativa entre el valor de reembolso y el precio de
adquisicion de los titulos durante la vida residual del valor.

3. En los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los valores no asignados a
las dos carteras anteriormente descritas) se compara su precio de adquisicidn corregido, segln se
define en el apartado 2) anterior, y su valor de mercado, determinado éste, en el caso de titulos
cotizados, en funcion de la cotizacién del Ultimo dia habil del ejercicio y, en el caso de titulos no
cotizados, en funcion del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos
financieros futuros con origen en el titulo. Si de dicha comparacion surgen minusvalias, se registran con
carge a cuentas de periodificacion o con cargo 2 resultados. Si surgen plusvalias, éstas no se registran
contablemente.

El fondo de fluctuacion de valores constituido con cargo a cuentas de pericdificacion figura reflejado en
los balances de situacién consolidados neteado, por el mismo importe, por la cuenta deudora de
periodificacion con carge a la que se ha constituido el fondo.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se
sanean, unicamente, por la parte proporcional al periodo comprendido entre la fecha prevista de
recompra y la fecha de vencimiento.

En caso de enajenacion, las pérdidas que se producen respecto al precio de adquisicion corregido se
registran con cargo a resuitados. Los beneficios (en el caso de que sean superiores a las pérdidas
registradas en el ejercicio con cargo a resultados) iinicamente se registran con abono a resuitados por la

parte que, en su caso, exceda del fondo de fluctuacion de valores necesario al cierre de cada ejercicio y
constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

La plusvalia neta que se pone de manifiesto al comparar el coste de adquisicion corregido y el valor de
mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de
Renta Fija" del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000, ascendia a 14.070 y 417
millones de pesetas, respectivamente (véanse Notas 5y 8).
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e) Valores representativos de capital

Los valores de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de adquisicion (regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable) o a su valor de mercado al cierre del
gjercicio, si éste ultimo fuese inferior; con excepcion, segin se indica en la Nota 1, de las participaciones del
Grupo en el capital social de entidades no consolidadas superiores al 20%, si no cotizan en Bolsa, y al 3%,
si cotizan, que se registran por la fraccidon que del neto patrimonial de la filial o empresa asociada
representen esas participaciones, cofregido, en su Caso, por el importe de las plusvalias tacitas existentes
en el momento de la adquisicién y que subsistan en el momento de la valoracion.

Para el resto de los valores representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado de acuerdo
con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa: cotizacion media del dltimo trimestre ¢ la del ultimo dia habil del gjercicio, la
menor de las dos.

2 Valores no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contatle de la participacion, obtenido de los ditimos estados
financieros disponibles, en aigunos casos no auditados, de cada una de las sociedades participadas,
considerando, en su caso, las plusvalias tacitas existentes en el momento de la compra y que subsistan
en el momento de la valoracion.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacion de estos criterios se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores, que se presentan disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos (véanse Notas 9,
10y 11) y con otras provisiones (véase Nota 20). Enlos Anexos il y 1ll, se muestran las participaciones mas
significativas al 31 de diciembre de 2000.

f) Activos inmateriales

Los gastos de constitucién y de primer establecimiento figuran contabilizados por los costes incurridos,
netos de su amoriizacién acumulada. Estos costes representan, fundamentalmente, gastos incurridos en
concepto de honorarios de abogados, escrituracion y registro, y se amortizan, linealmente, en un periodo de
cinco anos.

Los gastos amortizables corresponden a software informatico, que se amortizan linealmente en un periodo
maximo de tres afos, a gastos de ampliacion de capital, que se amortizan en un periodo maximo de cinco
afios, y al fondo de comercio que surge de la adquisicion, en los ejercicios 2000 y 1998, del negocio de 99y
16 sucursales de Banco Santander Central Hispano, S.A. por parte dei Banco, gue se amortizaran en un
periodo méximo de veinte afios. Durante este plazo, las sucursales adquiridas generaran, previsiblemente,
ingresos superiores al saldo pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2000, que ascendia a 4.282
millones de pesetas (véase Nota 29).

Las dotaciones efectuadas por estos conceptos con cargo a los resuitados consolidados del ejercicio 2000
han ascendido a 361 millones de pesetas (véase Nota 12).
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g) Fondo de comercio de consolidacién y diferencias negativas de
consolidacion

Estos capitulos de los balances de situacién consolidados recogen las diferencias activas y pasivas de
consolidacion, respectivamente, que surgen de las adquisiciones de participaciones en sociedades
dependientes y asociadas. En la determinacion de los fondos de comercio se han considerado las
plusvalias latentes que, en su caso, puedan existir en el inmaoviizado material de cada una de dichas
sociedades dependientes y asociadas, de acuerdo con lo establecido en la normativa del Banco de Espafia.

Los fondos de comercio se amortizan, linealmente, en un periodo de diez anos en base al caracter de estas
inversiones; salvo que existan dudas sobre su recuperabilidad, en cuyo caso, se procede a su saneamiento
inmediato. Se estima que las sociedades que han dado lugar a la existencia de fondos de comercio (véase
Nota 22) generaran durante el periodo residual de amorttizacion de los mismos resultados superiores a los
saldos pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 2000.

Las diferencias negativas de consolidacion se abonan a pérdidas y ganancias en la medida en que se
produzcan resultados desfavorables en la sociedad de que se trate que ya estuvieran previstos en Ia fecha
de adquisicion de la participacion o cuando correspondan a una plusvalia realizada.

h) Activos materiales

Inmovilizado funcional

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de
acuerdo con las disposiciones legales aplicables (entre ellas, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio),
menas su correspondiente amortizacion acumulada (véase Nota 13).

La amortizacion se calcula, de acuerdo con el métedo lineal, en funcion de los afios estimados de vida atil
de los diferentes elementos del activo, por aplicacion, basicamente, de los siguientes porcentajes:

Porcentaje
Anual de
Amortizacioén
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario e instalaciones 7.5 %
Equipos de oficina y mecanizacion 25%

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada del
ejercicio en que se incurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos—

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicades a su adquisicidn o por el valor de
tasacion del activo adquirido, el menor de los dos,
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En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovilizado funcional del Grupo, se
dota una provision en funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicion, de la naturaleza del activa ylo
de las caracteristicas de la tasacion.

Las provisiones se presentan minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles” de los
balances de situacién consolidados (véase Nota 13).

Acciones propias

Ninguna sociedad del Grupo poseia acciones del Banco al 31 de diciembre de 2000 y 1999,

Plan de pensiones

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, algunas entidades consolidadas espafiolas tienen
asumido el compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a
determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente,
viudedad u orfandad.

Las hipotesis consideradas en los estudios actuariales efectuados por una entidad de actuarios
independientes, tanto para las pensiones causadas como para las no causadas, asi como para todos los
compromisos por jubilaciones anticipadas, han sido, entre otras, 1as tablas GRM/F-95 (GRM/F-80 corregidas
en dos afios menos de edad actuarial al 31 de diciembre de 1999) y un tipo de interés técnico anual del 4%,
por lo que cumplen con la normativa vigente reguladora de esta materia. Dichos estudios actuariales se han
efectuado en bases individuales, utilizando el método de acreditacion proporcional afio a afio (projected unit
credit). Este método distribuye lineaimente el coste estimado por empleado en base a la proporcion entre el
namero de afos de servicio transcurrido y el nimero total de afios de servicio esperados de cada empleado.

A continuacién se indican las principales magnitudes de fos citados estudios, al cierre de los ejercicios 2000
y 1999:

Millones de Pesetas
2000 1999
Valor actual:
Pensiones causadas por el personal pasivo (¥) 238.357 140.684
Pensiones devengadas por el personal en activo 72.416 40.958
Compromisos salariales con el personal jubilado
anticipadamente 56.953 40.896
Premios de antigiledad y otros COMpromisos 1.030 -
Importe total de los compromisos devengados 368.756 222.538

() Incluye ei personal jubilado anticipadamente.
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Dichos compromisos se encuentran cubiertos de la siguiente forma (en millones de pesetas):

Ejercicio
2000

Fondo interno 75.395
Polizas de seguros contratadas con

entidades aseguradoras del Grupo (*) 160.505
Pélizas de seguros contratadas con entidades

aseguradoras ajenas al Grupo *) 114.275
Subtotal 350.175
Diferencia acogida al calendario de cobertura

establecido en el Reglamento (**) 19.888
Importe total 370.063

{*) De acuerdo con la Circular 5/2000, at 31 de diciembre de 2000 estos importes
figuran registrados en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de
pensionistas” con cargo al capitulo “Otros Activos” del balance de situacion
consolidado a dicha fecha (véanse Notas 1, 14 y 20).

(**) De acuerdo con la Circular 5/2000, este importe figura registrado en el epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas’ del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 neteado, por el mismo importe,
por la cuenta deudora con cargo a la que se constituyé dicho fondo (véase Nota
1.

1. Pensiones causadas:

£l valor actual de las pensiones causadas por el personal pasivo del Grupo y de las pensiones a percibir
por el personal jubilado anticipadamente a partir de la fecha de su jubilacion, ascendia a 238.357
millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000. Dicho pasivo actuarial se encuentra cubiento por un
fonda interno por importe de 12.317 millones de pesetas, por polizas contratadas con tres compaiiias de
sequros, dos de ellas ajenas al Grupo, por importe de 223.674 miliones de pesetas, y el resto {2.366
millones de pesetas), cotresponde a una diferencia acogida al calendaric de cobertura establecido en el
*Reglamento sobre la Instrumentalizacion de los Compromisos por Pensiones de las Empresas con sus
trabajadores” (véase Nota 1).

2. Pensiones no causadas:

Al 31 de diciembre de 2000, el valor actual de las pensiones devengadas por el personal en active del
Grupo ascendia a 72.416 millones de pesetas. Dicho pasivo actuarial se encuentra cubierto por un
fondo interno por importe de 3.902 miliones de pesetas, por polizas contratadas con compaiias de
seguros, una de ellas perteneciente al Grupo (Compaiia Aseguradora Banesto Seguros, S.A) por
importe de 50.992 millones de pesetas, y el resto (17.522 millones de pesetas), corresponde a una
diferencia acogida al calendario de cobertura establecido en el “Reglamento sobre la Instrumentalizacion
de los Compromisos por Pensiones de las Empresas con sus trabajadores” (véase Nota 1).
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3. Jubilaciones anticipadas:
a. Jubilaciones anticipadas anteriores al ejercicio 2000~

En los ejercicios 1996, 1998 y 1999 el Banco constituyd fondos para cubrir los compromisos
salariales con el personal jubilado anticipadamente desde el momento de su prejubilacién hasta la
fecha de su jubilacién efectiva, que registro en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -
Fondo de pensionistas”™ de los balances de situacion consolidados correspondientes al cierre de
dichos ejercicios, aflorando, simultaneamente, el impuesto anticipado cormrespondiente a dichos
compromisos salariales.

b. Jubilacicnes anticipadas en el ejercicio 2000-

En el ejercicio 2000, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con
anterioridad a haber cumplido Ia edad establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este
motivo, en el ejercicic 2000 el Banco ha constituide un fondo para cubrir los pasivos
complementarios del personal jubilade anticipadamente y los compromisos salariales de dicho
colectivo desde el momento de Ia prejubilacion hasta la fecha de su jubilacion efectiva.

Dicho fondo, de acuerdo con Ia autorizacion expresa recibida del Banco de Espaiia de fecha 19 de
diciembre de 2000 y la aprobacion de la Junta General Extraordinaria de Accicnistas del Banco,
celebrada el 20 de diciembre de 2000, ha sido constituide con cargo a reservas de libre disposicion
por un importe de 20.863 millones de pesetas, y mediante la contabilizacién simultanea del
correspondiente impuesto anticipado por importe de 11.234 millones de pesetas (véanse Notas 1, 20,
24 y 25).

El pasivo actuarial correspondiente a los compromisos salariales con este personal hasta la fecha de
jubilacion efectiva, se encuentra cubierto por un fondo interno por importe de 58.146 millones de pesetas.

Dotaciones y pagos-

El coste devengado por el Grupo en concepto de pensiones, en el gjercicio 2000, ha ascendido a 8.301
mililones de pesetas, que se encuentran registrados en los epigrafes “Intereses y Cargas Asimiladas”,
"Gastos Generales de Administracion — De personal” y *Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio (véanse Notas 20y 30).

En el ejercicio 2000 se han efectuado pagos a pensionistas por importe de 21.320 miliones de pesetas
(véase Nota 20), de los que 12.941 millones de pesetas han sido satisfecho con carge a los fondos internos
constituidos por el Grupo y el resto con fondos recibidos de las compafiias de seguros.

Operaciones de futuro

E| Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales como
en otras operaciones (véase Nota 28).

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas, las compraventas de
valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés, las opciones compradas y
emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés futuros -FRA-, las permutas financieras (de interés -IRS-, de
interés en distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas), etc.
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Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas véase el apartado b) de esta misma
Nota 2.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos productos se recegen en
cuentas de orden, bien por los derechos ¥ compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial,
bien por aguellos saldos gue fueran necesarios para reflejar las operaciones gue no tuvieran incidencia en
el patrimonio del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contrates) no
expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumida por el Grupo.

Las primas cobradas y pagadas por las opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan
en los capitulos “Otros Pasivos” (vease Nota 18) y "Ctros Activos” {véase Nota 14), respectivamente, de los
balances de situacion consolidados, como un activo patrimonial del cornprador y como un pasivo del emisor,

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de mercado y que son
realizadas, en su caso, para reducir el riesgo real al que esta expuesto el Grupo en su gestidn de masas
comrelacionadas de activos, pasivos y operaciones de futuro, se han considerado como de cobertura. En
estas operaciones, los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los ingresos
o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados, también denominadas
operaciones de negociacion, se han valorado de acuerdo con su cotizacion, habiéndose registrado las
varaciones en las cotizaciones integramente en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. En los
mercados organizados, el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizada.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados no se
reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas hasta su liquidacion efectiva. No obstante,
se han efectuado valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las
pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que, en su ¢caso, han resultado de dichas valoraciones
al 31 de diciembre de 2000. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de tipo de
interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aguelios empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan aiguno de reduccién de personal que haga necesaria la
constitucion de una provision por este concepto.

m} Impuesto sobre sociedades

E! gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado econémico,
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resuitado contable,
antes de impuestos, gue no revierten en pericdos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con el principio de prudencia, no se registran contablemente las
diferencias temporales que suponen |a anticipacion de impuestos, que se consideran, a todos los efectos,
como diferencias permanentes, con excepcion del valor actual de las dotaciones a los fondos de pensiones
por la parte correspondiente a los pagos a pensionistas que se prevé realizar como maximo en los proximos
diez afios, de las dotaciones al fondo para jubilaciones anticipadas (véase apartado j) de esta misma Nota) y
det importe de las dotaciones al Fondo de Cobertura Estadistica efectuadas de acuerdo con la normativa del
Banco de Espafia.

14




OF 7435634

CLASE 82

Siguiendo criterios de prudencia, no se ha considerado como activo el crédito fiscal correspondiente a las
bases imponibles negativas que se pusieron de manifiesto como consecuencia de las perdidas que se
produjeron en los ejercicios 1993 y 1984 y que podrian ser compensadas con beneficios futuros de acuerdo
con la legislacion vigente.

Siguiendo el mismo criterio de prudencia no se ha activado el crédito fiscal correspondiente a las
deducciones por doble imposicién y por inversiones gue se acreditaron en ejercicios anteriores, y que se
encuentran pendientes de aplicacion (véase Nota 25). Para que estas deducciones sean efectivas, deberan
cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

3, _Banco Espanol de Crédito, S.A.

Banco Espafiol de Crédito, S.A. es la sociedad matriz del Grupo y sus cuentas anuales individuales
representaban, al 31 de diciembre de 2000, la practica totalidad del activo consolidado del Grupo y el 87,2% del
beneficio neto consolidado del Grupo. Las cuentas anuales individuales del Banco se han preparado,
basicamente, de acuerdo con los principios contables y criterios de valoracion que se han descrito en la Nota 2.

Para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional, al 31 de diciembre de 2000 el Banco contaba con
1.923 sucursales, distribuidas por todo el territorio nacional, y controlaba un grupo financiero que reafiza
actividades de financiacion, factoring, mercado de capitaies, etc. A dicha fecha, el Banco no tenia agentes a
los que les fuera aplicable ta Circuiar 5/1885 del Banco de Espafia. Como soporte adicional a su actividad
internacional, el Banco cuenta con tres sucursales en el extranjero y controla determinadas entidades
financieras que operan, exclusivamente, fuera de Espafa.

A continuacién se presentan los balances de situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias y los cuadros de
financiacion resumidos del Banco al 31 de diciembre de 2000 y 1999:
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Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Balances de situacion
al 31 de diciembre de 2000 y 1999 (resumidos)

Millones de Pesetas

2000 1999

ACTIVO:

Caja y depésitos en bancos centrales 50.747 155.356
Deudas del Estado 1.002.904 1.045.070
Entidades de crédito 1.496.674 1.576.331
Créditos sobre clientes 3.377.285 2.979.550
Obligaciones y otros valores de renta fija 1.031.205 556.995
Acciones y otros titulos de renta variable 11.444 7.527
Participaciones 438 536
Participaciones en empresas del Grupo 176.869 95.254
Activos inmateriales 4282 1.789
Activos materiales 136.739 150414
Otros activos 367.246 126 815
Cuentas de periodificacién 151.651 99.155
Total activo 7.807.534 6.798.792
Cuentas de orden 2.419.241 1.936.827

Millones de Pesetas

2000 1999

PASIVO:

Entidades de crédito 2.741.389 2.419.788
Débitos a clientes 3.911.988 3.620.039
Débitos representados por valores negociables - -
Otros pasivos 174.780 183.960
Cuentas de periodificacién 129.889 69.288
Provisiones para riesgos y cargas 405.050 91.656
Beneficios del gjercicio 55.090 44 071
Pasivos subordinados 111.375 105.031
Capital suscrito 234.457 244.651
Reservas 43.516 20.308
Total pasivo 7.807.534 6.798.792
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Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Cuentas de pérdidas y ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados
el 31 de diciembre de 2000 y 1999 (resumidas)

OF 7435636

Millones de Pesetas
2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados 354.449 270.250
Intereses y cargas asimiladas (214.832) (134.207)
Rendimiento de la cartera de renta variable 10.898 17.596
Margen de intermediacién 150.515 153.639
Comisiones percibidas 68.147 62.836
Comisiones pagadas (9.496) (9.016)
Resultados por operaciones financieras 4.304 446
Margen ordinario 213.470 207.905
Oriros productos de explotacion 1.527 1.574
Gastos generales de administracién (115.660) (115.750)
Amortizacidn v saneamiento de activos materiales e inmateriales (12.743) (11.978)
Otras cargas de explotacién (5.487) (5.835)
Margen de explotacion 81.107 75.916
Amortizacion y provisiones para insolvencias (neto) (17.218) (9.587)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) 3.508 4,533
Beneficios extraordinarios 13.692 19.352
Quebrantos extraordinarios (21.806) {42.559)
Resultado (Beneficio) antes de impuestos 59.283 47.655
Impuesto sobre beneficios y otros {4.193) (3.584)
Resultado (Beneficio) del ejercicio 55.090 44.071
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Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

Cuadros de Financiacién
Correspondientes a los Ejercicios Anuales Terminados
el 31 de Diciembre de 2000 y 1999

Millones de Pesetas

2000 1959

Origen de fondos:

Recursos generados de las operaciones-

Beneficio del ejercicio 55.090 44.071
Dotacion neta a provisiones y fondos especiales 33.387 51.582
Saneamiento directo de activos 52 521
Amortizaciones 12.744 11.978
Beneficio en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado (5.322) (6.233)
Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones ¢ inmovilizado 1.688 4.701

97.639 106.620

Por variacion neta de recursos e inversiones-

Titulos subordinados emitidos 6.344 10.022

Inversién, menos financiacion, en Banco de Espafia y entidades de crédito 505.867 756.311

Acreedores 291.949 87.947
Venta de inversiones permanentes- '

Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 3.817 7.712

Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 3.661 13.306

816.638 875.298

Total fondos originados 914.277 | 981918
Aplicacién de fondos:
Reembolso de participaciones en el capital por reduccion de capital 10.194 -
Inversion crediticia 424,045 353.929
Titulos de renta fija 425072 609.146
Titulos de renta variable no permanente 4.332 5.022
Adquisicién de inversiones permanentes-

Compra e incremento de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 67.072 6.867

Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 2.493 14.058
Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) (18.931) (7.104)
Total aplicaciones efectuadas 914.277 981.918
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La propuesta de distribucion del beneficio neto del Banco del ejercicio 2000 que el Consejo de Administracion
propondra para su aprobacion a la Junta General de Accionistas, es Ia siguiente:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto 55.090
Distribucion:
Reserva legal 5.505
Reservas voluntarias 49581
55.090

5. Deudas del Estado

La composicion de! saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados es la siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Certificados del Banco de Espafia - 37.214
Cartera de renta fija:
De negociacion 37.385 44370
De inversién ordinaria 311.464 343,746
De inversion a vencimiento 670.065 643.784
1.018914 | 1.031.900
Fondo de fluctuacion de valores (464) -
1.018.450 | 1.065.114

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, en el ejercicio 1990 el Grupo adquirié certificados de depdsito emitidos por el Banco
de Espafia por 232.392 millones de pesetas. Dichos activos tuvieron amortizaciones semestrales desde marzo
de 1093 hasta septiembre del afio 2000 y devengaron un interés anual del 6%.
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La composicion del saldo del epigrafe “Cartera de renta fija® del cuadro anterior es la siguiente:

Miilones de Pesetas
2000 1999

De negociacién—
Otras deudas anotadas cotizadas 37.385 44 370

37.385 44.370

De inversién ordinaria—
Letras del Tesoro 228.717 239910
Otras deudas anotadas cotizadas 82.747 103.836

311.464 | 343.746

De inversion a vencimiento—
Qtras deudas anotadas cotizadas 670.065 643.784

670.065 643.784

Las dotaciones al “Fondo de fluctuacion de valores” han ascendido a 464 millones de pesetas en el gjercicio
2000 y se encuentran registradas en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras™ de la cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho ejercicio (véase Nota 30).

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro ha sido del 3,8% en el ejercicio 2000 (3,0% en el
ejercicio 1999). Las cuentas de “Otras deudas anotadas cotizadas” recogen obiigaciones, bonos y Deuda det
Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del 7.3% en el ejercicio 2000 (7,8% en el
ejercicio 1999). De estos activos y de los adquiridos temporalmente, registrades en los capitulos “Entidades de
Credito” (véase Nota 6) y “Créditos sabre Clientes” (véase Nota 7) del balance de situacion consolidado al cierre
del ejercicio 2000, se habia cedido un importe efectivo de 1.889.117 millones de pesetas al Banco de Espafia, a
otros intermediarios financieros ¥ a clientes; por o que figuran contabilizados en jos epigrafes "Entidades de
Crédito - Otros débitos” {(vease Nota 16) y “Débitos a Clientes” (véase Nota 17) del balance de situacion
consolidado a dicha fecha.

Durante el ejercicio 2000, se produjeron traspasos de la cartera de negociacion a la cartera de inversion
ordinaria por un importe efectivo de 44.124 millones de pesetas, a su precio de mercado a la fecha del
traspaso, deducido el cupon commido. Asimismo, se han efectuado ventas de la cartera de inversidn ordinaria por
importe de 250.125 miliones de pesetas, generandose pérdidas por importe de 500 millones de pesetas, que se
encuentran registradas en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de dicho ejercicio (véase Nota 30).

£l movimiento que se ha producido en la cartera de inversién ordinaria y a vencimiento, durante el ejercicio
2000, ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Cartera de Cartera de
Inversién Inversion a
Ordinaria | Vencimiento
Saldos al 1 de enero de 2000 343.746 643,784
Compras y traspasos 335465 200.138
Ventas y amortizaciones (378.653)1 (176.613)
Modificacion por precio de
adquisicion corregido (Nota 2-d) 10.906 2.756
Saldos al 31 de diciembre de 2060 311.464 670.065

Al 31 de diciembre de 2000, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados en los epigrafes
“Cartera de renta fija - De inversion ordinaria” y “Cartera de renta fija - De inversién a vencimiento” eran los

siguientes:

Millones de Pesetas
Valor en Valor de
Libros Mercado
Cartera de renta fija—
De inversién ordinaria (*) 311.000 308.810
De inversion a vencimiento 670.065 686.325
981.065 995.135

(*} La diferencia existente entre el valor en libros y el valor de mercado de la
cartera de renta fija de inversién ordinariz se encuentra cubierta con el
fondo de fluctuacion de valores dotado con cargo a cuentas de

periodificacion (véase Nota 2-d).

A dicha fecha, el desglose del saldo de este capitulo, por plazos de vencimiento, era el siguiente:

Millones de Pesetas
Vencimiento
Entre 3 Entre
Hasta Meses y 1 Afio Més de
3 Meses 1 Aiio y 5 Afios 5 Afios Total
Cartera de renta fija—

De negociacion 9.329 1.233 15.666 11.157 37.385
De inversion ordinaria 95.627 131.972 20.056 63.809 311.464
De inversi6n a vencimiento 199.573 - 248.380 222.112 670.065

304.529 133.205 284.102 297.078 | 1.018.914
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Al 34 de diciembre de 2000, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a determinados compromiscs,
propios o de terceros, ascendia a 4.285 millones de pesetas. Una parte de estos valores se encontraba en
garantia de créditos concedidos al Grupo por el Banco de Espafia (véase Nota 16).

Entidades de Crédito-activo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a fa
moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 1.167.111 1.154.191
En moneda extranjera 336.485 341.164
1.503.596 1.495.355
Por naturaleza:
A la vista—
Cuentas mutuas 2.297 1.134
Otras cuentas 56.836 50.882
59.133 52.016
Otros créditos—
Depésitos en entidades de crédito y financieras 672.432 594 687
Adguisicion temporal de activos (Nota 5) 667.383 672.011
Otras cuentas 104.698 176.751
1.444.513 1.443.449
Menos- Fondo de insolvencias (Nota 2-c) (50) (110)
1.503.596 1.495.355

A continuacion, se muestra el desglose, por plazos de vencimiento, asi como los tipos de interés medios al
cierre del ejercicio 2000, del saldo al 31 de diciembre de 2000, del epigrafe “Otros créditos” (excepto “Otras
cuentas™) del detalle anterior:

Tipo de

Interés
Millones de Pesetas Medio al

Entre 3 Entre Cierre

Hasta Meses y 1 Afio Mas de dei
3 Meses 1 Afio |y S5 Afios | 5 Afos Total Ejercicio
Depésitos en entidades de
crédito y financieras 629.696 29.605 10.131 3.000 672.432 5,3%
Adquisicion temporal de activos 599.018 68.365 - - 667.383 4,9%
1.228.714 97.970 10,131 3.000 1.339.815
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Crédiftos sobre clientes

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 3.120.943 2.521.301
En moneda extranjera 310.152 165.796
3.431.095 3.087.097
Por sectores:
Administraciones Publicas 133.651 164.255
Qtros sectores residentes 3.073.594 2.816.420
No residentes 309.817 183.858
Menos—~ Fondo de insolvencias (Nota 2-c) (85.967) (77.436)
3.431.095 3.087.097

La concentracidn, por areas geograficas, de las operaciones de crédito con no residentes, al 31 de diciembre
de 2000 y 1999, era la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999

Resto Unién Europea 74.555 40.483
Estados Unidos de América 4.173 13.353
Resto OCDE 4735 5.157
Iberoamérica 186.831 91.287
Resto del mundo 39,523 33.578

309.817 183.858

A continuacion, se indica el desglose de los créditos scbre clientes, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, sin
considerar el “Fondo de insolvencias”, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacién del
crédito:
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Millones de Pesetas
2000 1599
Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 1.249.335 969.535
Entre 3 meses y 1 afio 581.463 634,243
Entre 1 afio y 5 afios 606.634 632.324
Més de S afios 1.079.630 928.431
3.517.062 3.164.533
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 504.369 435.277
Deudores con garantia real 1.015.537 1.013.944
Addquisici6n temporal de activos (Nota 5) 202.187 204.363
Otros deudares a plazo 1.581.102 1.279.529
Deudores a la vista y varios 94.517 110.857
Arrendamientos financieros 83.093. 74.987
Activos dudosos 36.257 45.576
3.517.062 3.164.533

Al 31 de diciembre de 2000, no existian créditos sobre clientes de duracién indeterminada por importes
significativos.

En ios meses de julio de 1999 y mayo de 2000, el Banco titulizd préstamos hipotecarios de su cartera por
importe de 126.095 y 118.966 millones de pesetas, aproximadamente, habiendo sido suscrita la totalidad de las
participaciones hipotecarias emitidas por Fondo de Titulizacion Hipotecaria Banesto 1 y Fonde de Titulizacién
Hipotecaria Banesto 2, respectivamente (constituidos por Santander de Titulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién, S.A.). Al 31 de diciembre de 2000, todos los bonos de titulizacion hipotecaria en
circulacion a esa fecha emitidos por ambos Fondos — cuyo valor nominal total ascendia a 214.625 millones de
pesetas, aproximadamente — eran propiedad del Grupo (véase Nota 8).

Los bienes cedidos en régimen de amendamiento financiero se reflejan en la cuenta “Arrendamientos
financieros™ del detalle anterior por el principal de las cuctas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras ni el Impuesto sobre el Valor ARadido, mas el valor residual correspondiente a la opcion de compra.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por el Grupo al conjunto de los miembros del Consejo de
Administracion del Banco ascendia a 96 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000. Estas operaciones
devengan un interés medio anual del 1,76% y tienen un vencimiento medic de 10 afios. Los importes
amortizados de dichos préstamos, durante el ejercicio 2000, han ascendido a 182 millones de pesetas.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2000, estos titulares actuaban como garantes de otros riesgos crediticios
por importe de 220 milflones de pesetas.

Al 31 de diciembre de 2000, el Grupo tenia registrados créditos por importe de 16.889 miliones de pesetas
comespondientes a la financiacién concedida a sus empleados para la adquisicion de acciones de Banco
Espafiol de Crédito, S.A. y de Banco Santander Central Hispano, S.A.

Adicionaimente, en determinados casos, el Banco ha financiado la adquisicion por terceros de sus propias
acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantia de acciones del Banco o de Banco Santander
Central Hispano, S.A. Al 31 de diciembre de 2000, el importe total de estas financiaciones y garantias, netas de
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las provisiones para insolvencias, ascendia a2 1.959 millones de pesetas, para las que, de acuerdo con los
articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Anénimas, se ha constituido una reserva
indisponible equivalente a! valor contable de las financiaciones y garantias sefialadas, neta de sus provisiones
para insolvencias (véase Nota 24).

Fondo de insolvencias

E| movimiento que se ha producido en el saido de este fondo durante los ejercicios 2000 y 1999, se muestra a
continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 77.436 86.207
Mas— Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio—
Dotacién del ejercicio 30.429 29.005
Fondos disponibles (4.366) (6.877)
26.063 22.128
Mas / (Menos)-
Traspasos de “Provisiones para riesgos
y cargas” (Nota 20) - 4.041
Traspasos a “Provisiones para activos
materiales” (Nota 13) (2.813) (2.373)
Cancelaciones por fallidos y otros
movimientos netos ‘ {14.719) | (32.567)
Saldos al cierre del ejercicio 85.967 77.436
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Los activos en suspenso recuperados y los saneamientos directos de activos crediticios realizados durante el
ejercicio 2000 han ascendido a 9.369 y 153 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo e
incrementando, respectivamente, el saldo del capitulo “Amortizacion y Provisiones para Insolvencias” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio consolidada adjunta.

Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicion por moneda, admisién o no de los titulos a cotizacion en Bolsa, naturaleza y sector que lo
origina, del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es la siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 487.085 154.495
En moneda extranjera 75.897 93.522

562.982 248.017

Por cotizacion:
Titulos cotizados en Bolsa 336.880 246.413
Titulos no cotizados en Bolsa 226.102 1.604

562.982 | 248.017

Por naturaleza:

Fondos Piblicos 2.100 3.142
Pagarés y efectos - 14.687
Bonos vy obligaciones 268.662 52.425
Pagarés de empresa 13.825 3.706
Otros valores 278.395 174.057

562.982 | 248.017

Por sectores:

Administraciones Pablicas 2.100 3.142
De entidades oficiales de crédito 122 1.015
De otras entidades de crédito residentes 12.450 23.861
De otros sectores residentes 272.119 45.895
De no residentes 276.191 174.104
562.982 248.017
Menos— Fondo de fluctuacién de valares (Nota 2—-d) (14) (893)

562.968 | 247.124

Al 31 de diciembre de 2000, la cuenta “Bonos y obligaciones” recogia, entre otros, los bonos emitidos por
Fondo de Titulizacion Hipotecaria Banesto 1 y Fondo de Titulizacion Hipotecaria Banesto 2 (véase Nota 7). E!
tipo de interés medio anual de estos bonos ha sido del 4,7% en el ejercicio 2000. De estos activos, se habia
pignorado un importe de 206.038 millones de pesetas ante el Banco de Espana para el sistema de créditos con
garantia (véase Nota 16).
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Al 31 de diciembre de 2000, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados en este capitulo del
balance de situacion consolidado a dicha fecha eran los siguientes:

Millones de Pesetas
Valoren | Valorde
Libros Mercado

De inversién ordinaria 532.253 532.670
De cartera de negociacion 30.715 30.715
562.968 563.385

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2000 era del 4,7%.
E! efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija cuyo tipo de interés era inferior at coste medio

de los recursos ajenas del Grupo no es significativo.

La totalidad de los “Fondos Plblicos” comesponde a valores emitidos por el sector piblico espafiol.

Del total de la cartera de valores de renta fija, at 31 de diciembre de 2000, 405.611 millones de pesetas vencen

durante el ejercicio 2001.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a

continuacion:

Millones de Pesetas

2000 1999
Saldos al inicio del gjercicio 248.017 131.211
Compras 1.706.385 873.205
Ventas, amortizaciones y otros (1.391.420) | (756.399)
Saldas al cierre del ejercicio 562.982 248.017

E1 movimiento que se ha producido en el "Fondo de fluctuacion de valores”, durante los ejercicios 2000 y 1999,

se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999

Saldos al inicio del ejercicio 893 21
Mas~ Dotacién/(Recuperacion) neta con cargo/(abono) a los

resultados del ejercicio (888} 872
Menos— Cancelacién por utilizacion

en ventas, saneamientos y otros 9 -
Saldos al cierre del ejercicio 14 893
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Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones de sociedades en las que
la participacion del Grupo es inferior al 3%, en el caso de sociedades con cotizacion oficial en Bolsa, o al 20%,
en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en Fondos de Inversion
Mobiliaria. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el desglose del saldo de este capitulo, en funcidn de la moneda
de contratacion y de la admision o no a cotizacién en Boisa de los valores, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
2000 1999

Por moneda:
En moneda nacional 47132 45.090

47.132 45.090

Por cotizacién:

Titulos cotizados en Bolsa (*) 37.935 35.028

Titulos no cotizados en Bolsa 9.197 10.062
47.132 45.090

Menos— Fondo de fluctuacion de valores (1.556) (1.217)

45.576 43.873

(") Incluye 21.206 millones de pesetas de inversiones en entidades de crédito.

El movimiento gue se ha producido en e! saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados
adjuntos, durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a
continuacion:

Miilones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 45.090 36.025
Compras y suscripciones 1.619.530 | 615988
Ventas y reembolsos (1.617.488) | (606.923)
Saldos al cierre del ejercicio 47.132 45.090

La parte mas significativa de las adiciones y bajas que se han producido en el gjercicio 2000 corresponde a la
actividad desarrollada por Banesto Bolsa, S.A., S.V.B.

Al 21 de diciembre de 2000, el valor en fibros y de mercado de los saldos anteriores, clasificados como cartera
de negociacién y de inversion ordinaria, eran los siguientes:
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Millones de Pesetas
Valoren | Valorde
Libros Mercado

De inversion ordinaria 16.670 12.652
De cartera de negociacion 34.906 34.906
45.576 47.558

OF 7435648

E! movimiento que se ha producido en el “Fondo de fluctuacion de valores”, durante los ejercicios 2000 y 1998,

se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas

2000 1999
Saldos al inicio del gjercicio 1.217 7.751
Mas— Dotacién (Recuperacion) neta con cargo (abono)
a los resultados del ejercicio—
Dotacién del ejercicio 786 115
Fondos disponibles (204) (124)
582 (E))]
Menos - Cancelacién por utilizacién en
ventas, saneamientos y otros (243) {6.525)
Saldos al cierre del ejercicio 1.556 1.217

10. Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge los derechos sobre el capital de
sociedades asociadas mantenidos por el Grupo; es decir, de aquellas sociedades que, sin formar parte del
grupo economico, mantienen con el Grupo una vinculacidn duradera, de acuerdo con la Circular 4/1991 del

Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, e! detalle del saldo, atendiendo a la moneda en que se ha realizado la
emision y a su admisién o no a cotizacidn en Boisa, era el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Titulos no cotizados y en moneda nacional 9.620 3.210
Menos— Fondo de fluctuacion de valores (6.003) {1.776)
3.617 1.434

En el Anexo ll se presenta un detalle de estas sociedades con indicacion del porcentaje de participacion directa

e indirecta dei Grupo asi como otra informacion relevante.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados,
durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas

2000 1999

Saldos al inicio del ejercicio 3.210 9.975
Adiciones 7.258 1.035
Bajas (848) (7.800)
Saldos al cierre del gjercicio 9.620 3.210

Las principales adiciones que se han producido en el ejercicio 2000 corresponden a la cartera de
participaciones en poder de A.G. Activos y Participaciones, S.A., y de Plataforma Sesenta y Uno, S.A., que han
pasado a consolidarse por el método de integracion global (véase Nota 1).

El movimiento que se ha producido en el “Fondo de fluctuacién de valores”, durante los ejercicios 2000 y 1999,

se indica a continuacién:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 1.776 5.740
Mis— Dotacién neta con cargo a los resultados
del ejercicio 96 127
Mas/(Menos}- Cancelacion por utilizacion en
ventas, saneamientos y otros movimientos 4.131 (4.091)
Saldos al cierre del ejercicio 6.003 1.776

11._Participaciones en empresas del grupo

Este capitulo de los balances de situacidn consolidados adjuntos recoge la inversion en sociedades del Grupo
participadas en mas de un 50% de su capital social que no se consolidan por el método de integracion global o
proporcional por no estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo. En el Anexo [l se indican los
porcentajes de participacion, directa e indirecta, mantenidos por el Grupo en estas sociedades, asi como otra

informacion reievante sobre las mismas.

Al 31 de diciembre de 2000, no existian ampliaciones de capital significativas en periodo de suscripcion.

E! detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjunios, atendiendo a la

moneda en que se ha realizado la emisidn y a su admision o no a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 69.996 95476
En moneda extranjera - 3.030

69.996 98.506

Por cotizacion:

Titulos cotizados 30.144 22.740

Titulos no cotizados 30.852 75.766
69.996 98.506

Menos— Fondo de fluctuacién de valores (9.142) | (21.284)

60.854 77.222

Al 31 de diciembre de 2000, no existian inversiones en entidades de crédito.

A continuacion, se indica e! movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion consolidados adjuntos, durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el fondo de fiuctuacién de
valores:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 68.506 110.422
Adiciones 20.899 13.150
Bajas (49.409) | (25.066)
Saldos al cierre del ejercicio 69.996 98.506

Los hechos mas significativos que han motivado los movimientos de la cartera de participaciones en empresas
del Grupo en el ejercicio 2000 han sido |os siguientes:

1. Venta a terceros ajenos al Grupo de la participacion poseida en Industrias Quimicas y Textiles, S.A.

2. Incremento de la participacién en Inmobiliaria Urbis, S.A. en un 7,88%, hasta el 64,33% al 31 de diciembre
de 2000.

3. Las sociedades A.G. Activos y Parlicipaciones, S.A., Plataforma Sesenta y Uno, S.A. e Informatica,
Servicios y Productos, S.A. han pasado a consolidarse por el método de integracion global (véase Nota 1).

El movimiento que se ha producido en el saido de fa cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”, durante los
ejercicios 2000 y 1999, se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
2000 1989
Saldos al inicio del ejercicio 21.284 36.540
Mas— Dotacién/(Recuperacién) neta con cargo a los (187) 571
resultados del ejercicio
Menos- Cancelaciones por utilizacién en
ventas, saneamientos y otros (11.955) | (15.827)
Saldos al cierre del ejercicio 9.142 21.284

En el Anexo IV se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en cumpiimiento de lo dispuesto en el
articulo 86 del Texto Refundido de fa Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 53 de Ia Ley 24/1988 del

Mercado de Valores.

12. Activos inmateriales

El movimiento que se ha producide en €l saldo de este capitulo del balance de situacian consolidado al 31 de

diciembre de 2000 adjunte, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Gastos de
Constitucion Otros
y de Primer Gastos
Estable- Amorti-
cimiento zables
Saldos al 1 de enero de 2000 - 2.283
Adiciones 14 4.560
Retiros - (1.726)
Amortizaciones (Nota 2-f) (2} (359
Saldos al 31 de diciembre de 2000 12 4.758

13. Activos materiales

E! movimiento que se ha producido en los saldos de las cuentas de activos materiales y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, durante el ejercicio 2000, ha sido el siguiente:
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Miliones de Pesstas
Terrenos
y Edificios Otros Maobiliario,
de Uso Inmue- Instalaciones
Propio bles (*) y Otros Total
Coste regularizado y actualizado—
Saldos al 1 de enero de 2000 63.625 90.525 161.771 315921
Adiciones 3.767 11.034 21.178 35979
Retiros ) (1.404) (36.885) (11.631) (49.920)
Saldos al 31 de diciembre de 2000 65.988 64.674 171.318 301.980
Amortizacién acumulada y provisiones (Nota 2-h)-
Saldos al 1 de enero de 2000 11.003 38.515 100.603 150.121
Dotaciones (recuperaciones) netas 1.461 {4.592) 11.833 8.702
Retiros (579) {5.684) (2.937) (9.200)
Traspaso de “Fondos de
insolvencias” (Nota 7) - 2.813 - 2.813
Saldos al 31 de diciembre de 2000 11.885 31.052 109.499 152.436
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2000 54.103 33.622 61.819 149.544

(*} Aproximadamente, el 71,75% del “Coste regularizado y actualizado™ v el 94,48% de la "Amortizacion acumulada y
provisiones” &l 31 de diciembre de 2000, corresponde a los activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos
{véanse Notas 2-h y 30); (73.3% y 95,1%, respectivamente, al 31 de diciernbre de 1999).

Al 31 de diciembre de 2000, el Grupo no tenia contraidos derechos sobre bienes utilizados en régimen de
amrendamiento financiero.

£l Banco y una de las sociedades espaiiolas no consolidable dei Grupo actualizaron su inmovilizado material ai
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y de otras disposiciones legales anteriores.
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14. Otros activos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Hacienda Pablica (*) 47.678 32.244
Opciones adquiridas 13.937 15.372
Cheques a cargo de entidades de crédito 9.683 16.465
Contrato de seguros vinculados
a pensiones y similares (**) 203.601 -

Diferencia por asignacién de inversicnes de
contratos de seguros vinculados a pensiones (**) 71.179

Otros conceptos 86.409 143.832
Menos- Fondo especifico para
cobertura de otros activos (26.547) {35.315)

405.940 172.598

(") Al 31 de diciembre de 2000, incluye impuestos anticipados por imporie de
33.210 millones de pesetas {(véanse Nolas 2-m y 25).

(™) Véanse Notas 1, 2-j y 20.

El movimiento que se ha producido en la cuenta *Fondo especifico para cobertura de otros activos”, durante ios
gjercicios 2000 y 1999, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999

Saldos al inicio de cada ejercicio 35315 -
Mas/ (Menos)-

Reclasificacién de “Provisiones para Riesgos y Cargas

— Otras provisiones” (Nota 20) - 28.019

Recuperacion neta con abono a2 resultados (397) (1.234)

Aplicaciones, saneamientos y otros (8.371) 8.530
Saldos al cierre de cada ejercicio 26.547 35.315

15.  Cuentas de periodificacién

La composicion de los saldos de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacién
consolidados adjuntos, es la siguiente:
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CLASE 8a
Millones de Pesetas
2000 1999
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 108 79
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 92.318 70.257
Gastos pagados no devengados 698 282
Otras periodificaciones 46.453 21.030
139.577 91.648
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 7.010 5.129
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 40917 27.353
Gastos devengados no vencidos 21.375 15.062
Otras periodificaciones 53.503 23.721
122,805 71.265

416. _Entidades de Crédito-pasivo

OF 7435654

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a su
maneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 1.746.317 1.757.438
En moneda extranjera 424,260 263.080
2.170.577 2.020.518
Por naturaleza:
A la vista—
Cuentas mutuas 2 3.837
Otras cuentas 13.231 8.748
13.233 12.585
Otros débitos—
Banco de Espafia—
Dispuesto en cuenta de crédito 201.520 133.404
Cesidn temporal de activos (Nota 3) 358.450 571.758
559.970 705.162
Cuentas a plazo 736.105 571.010
Cesién temporal de activos (Nota 5) 838.734 671.262
Otras cuentas 22.485 60.499
2.157.344 2.007.933
2.170.577 2.020.518

Al 31 de diciembre de 2000, el limite asignado por el Banco de Espafia al Grupo para el sistema de créditos con
garantia de Fondos Publicos y de otros activos ascendia a 226.701 millones de pesetas.

A continuacion, se indica el desglose, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2000, asi como ios
tipos de interés medios a dicha fecha, del saldo que figura registrado en el epigrafe “Otros débitos™ del cuadro

anterior;

Tipos de
Millones de Pesetas Interés
Entre 3 Entre Medios al
Hasta Meses y 1 Afio Mis de Cierre del
3 Meses 1 Afio y 5 Afios | 5 Aitos Total Ejercicio
Barnco de Espafia:
Dispuesto en cuenta de crédito 201.520 - - - 201.520 4,9%
Cesion temporal de activos 358.450 - - - 358.430 4,9%
Cuentas a ptazo 525996 | 210.109 - - 736.105 5,0%
Cesién temporal de activos 751.869 86.915 - - 838.784 4,9%
Otras cuentas 3.708 - 1.924 16.853 22485 4,3%
1.841.543 | 297.024 1.924 16.853 2.157.344
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17. _Débitos a clientes

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la
moneda de contratacion y sector, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En moneda nacional 3.632.576 3.393.157
En moneda extranjera 268.751 228.620

3.901.327 3.621.777

Por sectores:

Administraciones Piblicas 118.279 104.874
Otros sectores residentes 3.249.512 3.087.857
No residentes 533.536 429.046

3.901.327 3.621.777

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, fa composicién, por areas geograficas, del saldo que figura registrado en el
epigrafe “No residentes” de! cuadro anterior, era Ia siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999

Resto Unidén Europea 252.824 190.620
Estados Unidos de América 31.739 73.819
Resto OCDE 34,999 40.979
Iberoamérica 192.113 113.103
Resto del mundo 21.861 10.525

533.536 429.046

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el detalle, por naturaleza, del saldo que figura registrado en el epigrafe
“Otros sectores residentes”, se indica a continuacién:

Millones de Pesetas

2000 1999
Cuentas corrientes 765.292 760.247
Cuentas de ahorro 675.583 677.345
Imposiciones a plazo 1.019.787 894.534
Cesion temporal de activos (Nota 5) 788.815 755.730
Otras cuentas 35 1
3.249.512 3.087.857
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Al 31 de diciembre de 2000, e} desglose, por plazos de vencimiento, de los saldos de los epigrafes “Depasitos
de ahorro - A plazo™ y “Otros débitos - A plazo™ del balance de situacion consolidado a dicha fecha era;

Millones
de Pesetas
Depésitos de ahorro — A plazo—
Hasta 3 meses §77.324
Entre 3 meses vy 1 afto 274.800
Entre 1 afio y 5 aiios 155.747
Mis de 5 afios 8.889
1.316.760
Otros débitos — A plazo—
Hasta 3 meses 836.466
Entre 3 meses y 1 afio 150.139
Entre 1 affo y 5 afios - 10.252
Mas de 5 afios 6.109
1.002.966

18. Otros pasivos

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999

Fondo para bloqueo de beneficios 21.964 9.491

Cuentas de recaudacién 59227 55.831
Partidas a regularizar por

operaciones de futuro 36.788 74.522
Acreedores diversos (por

consignaciones, fianzas, etc.) 57.986 83.714

Otros conceptos 17.409 21.979

193.374 | 245.537

El movimiento que se ha producido en 1a cuenta “Fondo para bloqueo de beneficios”, durante los ejercicios
2000 y 1999, se indica a continuacion: -
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Millones de Pesetas
2000 1999

Saldo al inicio del ejercicio 9.491 -
Mas/ (Menos)-
Reclasificacién de “Provisiones para Riesgos y Cargas —

Otras provisiones” (Nota 20) - 2.164
Dotacidn/(Recuperacion} neta con cargo/{abono) a los

resultados del ejercicio 2671 592
Venta oficinas a Banco Santander Central

Hispano, S.A. (Nota 29) 15.209 6.735
Otros movimientos {65) -
Saldo al cierre del ejercicio 21.564 9.491

19. Débitos representados por valores negociables

Al 31 de diciembre de 2000, {a composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado a
dicha fecha correspondia a bonos y obligaciones emitidos por Banesto Issuances Ltd., por importe de 108.700
millones de pesetas y con un tipo de interés medio anual del 5,69%. De este importe, 33.278 millones de
pesetas vencen en el ejercicio 2001.

20. Provisiones para riesqos y cargas

La composicion dei saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntes, es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Fondo de pensionistas (Nota 2—j) 350.175 47.624
Otras provisiones—

Provisi6n para insolvencias para riesgos

de firma (Nota 2-¢) 838 1.764

Otros fondos 61.709 435.066

62.547 46.830

412.722 94.454

El saldo de la cuenta “Otros fondos™ corresponde a las provisiones constituidas para cubrir pasivos, ciertos o
contingentes, de caracter especifico.

El movimiento que se ha producido en el capitulo “Provisiones para Riesgos y Cargas” de los balances de
situacion consolidados adjuntos, durante los ejercicios 2000 y 1998, se muestra a continuacion:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Fondo de Ouras Fondo de Otras
Pensionistas | proyisiones | Pensionistas | provisiones

Saldos al inicio del ejercicio 47.624 46.830 44182 73.724
Mas/ (Menos)-

Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio (Notas 1, 2-j ¥ 30) 8.301(*} 16.981 4.886 20.775

Dotacion de los compromisos con ¢l personal
jubilado anticipadamente-

Con cargo a reservas de libre disposicion (Notas 1,2-jy24) 20.863 - 25972 -

Con cargo a impuestos anticipados (Notas 1, 2-j y 25) 11.234 - 10.944 -
Aita fondos internos asegurados al 1 de enero de 2000 274372 - - .
Variacion reservas matematicas en compafifas aseguradoras 7.718 - - -
Traspaso a “Otros Actives” (Nota 14) - - - (28.019)
Traspaso a “Otros Pasivos™ (Nota 18) - - - (2.164)
Primas dec seguros pagadas - - (29.248) -
Pagos a pensionistas y prejubilados (Nota 2—j) (21.320) - (11.046) -
Traspaso defa “Otras provisiones” 1.030 (1.030) 1207 (1.207)
Traspaso 2 “Fondo de insolvencias™(Nota 7} - - - (4.041)
Aplicaciones, saneamientos, rescates y otros 353 (234) 727 (12.238)

Saldos al cierre del ejercicio 350.175 62.547 47.624 46.830

(") De los que 2.035 millones de pesetas corresponden al coste financiero imputado al fondo de pensiones constituide, 2.500
millenes de pesetas a gastos de personal y 3.766 millones de pesetas a resultados extraordinarios del ejercicio.

21. Pasivos subordinados

La composicion del saldo de este capituio de los balances de situacion consolidados adjuntos, es la siguiente:

Millones importe
de Pesetas en Divisa Fecha de
Entidad Emisora 2000 1999 Divisa | (Millones) Tipo d¢ Interés Vencimiento
Banesto Finance, Ltd.:
Bonos subordinados 25365 25365 | FrancoF. 1.000 5,25% Junio, 2008
Bongs subordinados 32366 29.978 |Ddlar USA 181 Libaor trimestral + 0,5% Perpetuo (*)
para el primer afio ¥
entre 0,875% y 1,4%,
posteriormente
Bonos subordinados 26.822 24.844 |Délar USA 150 1.5% Marzo, 2607
Banesto Delaware, Ltd.:
Bonos subordinados 26.822 24.844 Délar USA 150 8.25% Julio, 2002
111.375 | 105.031

{*} Cancelable a partir det 21-10-2010 o antes de dicha fecha con autorizacion previa por escrito del Banco de Espafia.

Estas emisiones tienen e! caracier de subordinadas vy, a efectos de prelacion de creditos, se sitian detras de
\odos los acreedores comunes; ninguna de ellas es convertible en acciones del Banco y se encuentran
garantizadas por Banco Espafal de Crédito, S.A., donde estan depositados los fondos obtenidos por las
MismMas.
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El importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en el ejercicio 2000

ascendio a 8.387 millones de pesetas.

Eonda de comercio de consolidacidn, diferencia negativa de consolidacién e
intereses minoritarios

El detalle por sociedades del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos, se
presenta a continuacion:

Millones de Pesetas

Fondo de Comercio de Consolidacion 2000 1999
Integracion global:
Banesto Bolsa, S.A., S.V.B. 79 156
Banco de Vitoria, S.A. 641 729
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. 263 -
983 885
Puesta en equivalencia:
Banesto Seguros, 5.A. - 53
Inmobiliaria Urbis, S.A. 1.276 -
Otros 252 -
1.528 53
2.511 938

Millones de Pesetas

Diferencia Negativa de Consolidacion 2000 1999
Integracién proporcional:
SCH Gestién S.G.LI1.C,, S.A. 837 837
Puesta en equivalencia
Desarrollo Informatico, S.A. - 656
837 1.493
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Millones de Pesetas
Intereses Minoritarios 2000 1999
Entidades de depésito:
Banco de Desarrollo Econémico Espafiol, 5.A. 5 5
Banco de Vitoria, S.A. 330 316
Otras entidades:
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. 9% 542
Banesto Holdings, Ltd. 12.857 14.635
Aljarafe Golf, S.A. 504 546
Oil-Dor, S.A. 2 -
13.797 16.044

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2000 y 1999, en el saldo de estos capitulos de los
balances de situacion consolidados adjuntos, se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
Fondo de Comercio de Consolidacidn 2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 938 1.383
Adiciones 1.876 -
Amortizaciones (303) (445)
Saldos al cierre del ejercicio 2.511 938

Millones de Pesetas

Diferencia Negativa de Consolidacién 2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 1.493 1.119
Adiciones - 837
Retiros {656) {463)
Saldos al cierre del ejercicio 837 1.493

Millones de Pesetas
Intereses Minoritarios 2000 1999
Saldos al inicio del gjercicio 16.044 13.482
[ncorporacion y salidas de nuevas sociedades al/del
Grupo y modificacién de porcentajes de participacion (4.188) 546
Diferencias de cambio v otros 1.941 2.016
Saldos al cierre del ejercicio 13.797 16.044
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El importe de los “Infereses Minoritarios” en Banesto Holdings, Ltd. corresponde, basicamente, a la emisidn de
acciones preferentes efectuada por esta sociedad en 1992, por un importe de 100 millones de délares,
garantizada por el Banco, sin derecho a voto y con un dividendo fijo anual del 10,5%. Estas acciones son
amortizables, por decisién de la entidad emisora y con el consentimiento previo del Banco de Espafia, en su
totalidad o parcialmente. El saldo vivo al 31 de diciembre de 2000 asciende a 77.295.400 ddlares, después de

las compras y posteriores amortizaciones realizadas por el propio Banesto Holding Ltd. durante el ejercicio
2000.

23, Capital suscrito y acciones propias

Al 31 de diciembre de 2000, el capital social del Banco Espafiol de Crédito, S.A., tnico que figura en el balance
de situacion consolidado adjunto a dicha fecha como consecuencia del procesc de consolidacion, estaba
dividido en B12.659.404 acciones nominativas, de 2,30 euros (382,69 pesetas) de valor nominal cada una
(todas ellas con idénticos derechos politicos y econamicos), totaimente suscritas y desembelsadas y admitidas
a cotizacion, en su totalidad, en las Bolsas espafiolas. A dicha fecha, ni et Banco ni ninguna sociedad del Grupo
tenian acciones propias.

En cumplimiento de lo establecido en la Ley 46/98, de 17 de diciembre, y con autorizacion de la Junta General
Ordinaria de Accionistas celebrada e! 10 de febrero de 1998, el Consejo de Administracién del Banco, en su
reunion celebrada el 25 de enero de 1999, acordd la redenominacién de su capital social a euros, ajustando el
valor nominal de las acciones a 2,40 euros y, a efectos de los redondeos derivados de la redenominacion,
acordd la reduccion del capital social del Banco en 2.480.301,07 euros (413 millones de pesetas). Dicho
importe fue abonado a una cuenta de reservas indisponibles (véase Nota 24}.

Por acuerdo del Consejo de Administracion del Banco Espafiol de Crédito, S.A., celebrado el 26 de enera de
2000 y ratificado por la Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 18 de febrero de 2000, se ha
producido una reduccién del capital social de 0,10 euros por accion con devolucion a los accionistas. Tras esta
reduccion, el capital social del Banco quedo fijado en 1.409.116.629,20 euros (234.457 millones de pesetas).

Al 31 de diciembre de 2000, el accionista mayoritario del Banco era el Grupo Santander Central Hispano, que
poseia el 98,54% de su capital social.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco, celebrada el 16 de febrero de 1999, acordd autorizar al
Consejo de Administracion para ampliar el capital social del Banco, en una o varias veces, en un maximo de
735.191.284.8 euros, con o sin prima de emision, mediante la emision de acciones, con o sin voto, dentro del
plazo y en los términos establecidos en la legislacién aplicable, modificando, en su caso, en los términos
pertinentes, el Articulo 5° de los Estatutos Sociales.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco, celebrada el 4 de febrero de 1997, autorizd al Consejo de
Administracién la emision de obligaciones convertibles en acciones nuevas de la Entidad, hasta un impone
maximo de 30.000 miliones de pesetas, en una o varias veces, y durante un plazo maximo de cinco afos desde
ia fecha de dicha Junta General Ordinaria de Accionistas.

La Junta Generat Ordinaria de Accionistas del Banco, celebrada el 18 de febrero de 2000, autorizo at Consejo
de Administracién la adquisicion derivativa de acciones propias por el Banco y sus filiales, dentro de los limites
legalmente establiecidos, durante un plazo maximo de dieciocho meses desde la fecha de dicha Junta General
Ordinaria de Accionistas.

El Consejo de Administracidn de! Banco, celebrado el 31 de enero de 2001, acordd someter a la aprobacién de
la Junta General de Accionistas una reduccion de! capital social de 0,12 euros por accion, con devolucion a los
accionistas. Tras esta reduccién, el capital social del Banco ascendera a 1.335.597.500,72 euros (222,225
millones de pesetas), dividido en 612.659.404 acciones nominativas de 2,18 euros (362,72 pesetas) de valor
nominal cada una.
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El movimiento que se ha producido en el saldo del conjunto de estos capitules de los balances de situacion

consolidados, durante los ejercicios 2000 y 1999, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1959

Saldos al inicio del ejercicio 19.864 5.157
Distribucién del resultado del ejercicio anterior 50.357 40.198
Variacién por diferencias de cambio en entidades extranjeras

(Nota 2-b) 2 68
Cargo neto por jubilaciones anticipadas de personal

(Notas 1 y 2-j) (20.863) | (25.972)
Reserva indisponible por redenominacién del capital en euros (Nota 23) - 413
Saldos al cierre del ejercicio 49.360 19.864

Reservas

La composicion del salda de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Reservas indisponibles—
Reserva por acciones propias (Notas 2-1y 23) y por
préstamos para la compra de acciones del Banco
y de Banco Santander Central Hispano, S.A. (Nota 7) 1.959 3.610
Reserva por redenominacion del capital en euros (Nota 23) 413 413
Reservas 63.202 31.582
65.574 35.605

De acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anodnimas, se ha
constituido una reserva indisponible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantias concedidas
a terceros para compra de acciones def Banco o de Banco Santander Central Hispano, S.A., netas de
provisiones para insolvencias. Esta reserva sera de libre disposicion cuando desaparezcan las circunslancias

que han obligado a su constitucion.
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Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de ia Ley de Sociedades Andnimas, las entidades espafiolas que obtengan
beneficios en un ejercicio econdmico deberan dotar e! 10% det beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas
dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva legal alcance el 20% del capital social. Mientras no supere el
20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, pero siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin,

Reservas en sociedades consolidadas ¥ pérdidas en sociedades consolidadas

El desglose, por sociedades, del saldo, al 31 de diciembre de 2000, de ias reservas y pérdidas en sociedades
consolidadas, se presenta a continuacion:

Reservas en Sociedades Consolidadas Millones
de Pesetas
Por integracién global:
Corporacién Industrial y Financiera de Banesto, S.A. 8.143
Banesto Bolsa, S.A., S.V.B. 4.046
Banco de Vitoria, S.A. 1.870
Banesto Pensiones, E.GF.P., S.A. 1.247
Resto de sociedades 2.411
17.717
Por puesta en equivalencia:
Desarrollo Informético, S.A. 855
Sistemas 4B, S.A. 163
Crinaria, S A. 1.026
Resto de sociedades 36
2.080
Por diferencias de conversion (Nota 2-b) 7
19.804
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Pérdidas en Sociedades Consolidadas

Millones
de Pesetas

Por integracion global:

Neordin, S.A.

Resto de sociedades

Resto de sociedades

Agricola los Juncales, S.A

Por puesta en equivalencia:
Inmobiliaria Urbis, S.A.
Inversiones Turisticas, S.A.

Informética, Servicios y Productos, S.A.
Gedinver e Inmuebles, S.A.

6.332
3.983
4.859
1.539
5.764

22.477

6.112
2.566
4.863

13.541

36.018

De los saldos que figuran registrados en el capitulo “Reservas en Sociedades Consolidadas” del balance de

situacion consolidado al 31 de diciembre de 2000; 16.4

restringidas.

Resultado atribuido a la minoria

14 millones de pesetas corresponden a reservas

El detalle, por sociedades, de! saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

adjuntas, es el siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Banesto Holdings, Ltd. 1.751 1.706
Resto de sociedades 21 142
1.772 1.848

25. Situacidon fiscal

N ——

Durante el periodo comprendido entre el gjercicio 1993 y el ejercici
dominante en Régimen de Declaracion Consolidada junto con aquel
que cumplian los requisitos requisitos exigidos al efecto por la norma
beneficio consolidado de los Grupos de Sociedades. Sin embargo,
acordado tributar en €l Régimen de Grupos de Sociedades dentro d
Banco Santander Central Hispano, S.A. (véase Nota 23).

£l saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Otros débitos™ d

o 1998, el Banco tributd como sociedad
las sociedades dependientes espafiolas
tiva reguladora de la tributacion sobre el
a partir del ejercicio 1999, el Banco ha
el Grupo de sociedades dominado por

el balance de situacién consolidado af 31 de

diciembre de 2000 adjunto, incluye €l pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables.
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De acuerde con las directrices del Banco de Espafia, y con criterios de prudencia, en los ejercicios 1993 y 1994,
el Grupo no registré el crédito fiscal nacido del derecho a compensar en ejercicios futuros las bases imponibles
negativas resuitantes de las declaraciones correspondientes a ambos ejercicios, o de las expectativas de
compensacion de las partidas consideradas no deducibles en dichos ejercicios y susceptibies de ser deducidas
en ejercicios futuros, que por este motivo se clasificaron como diferencias permanentes.

Segiin se indica en la Nota 2-j), durante el ejercicio 2000 el Banco ha contabilizado un impuesto anticipado
correspondients a los compromisos salariales con los empleados jubilados anticipadamente hasta ia fecha de
su jubilacién efectiva, por importe de 11.234 millones de pesetas.

A partir de! ejercicio 1999, las sociedades que hasta el ejercicio 1998 formaban el Grupo de consolidacion fiscal
dominado por el Banco Espaiiol de Crédito, S.A., presentan declaracion consolidada con el Grupo de
consolidacion fiscal dominado por ei Banco Santander Central Hispano, S.A. A continuacidon se muestra una
estimacion de la conciliacion entre el resultado contable y el resultado a efectos impositivos, que en caso de
fue subsistiera e! Grupo consolidade dominado por el Banco Espafiol de Crédito S.A., existiria al 31 de
diciembre de 2000:

Mitlones
de Pesetas
Resultado contable 64.942
Diferencias permanentes:

Aumentos- 31.697
Banco Espaifiol de Crédito, S.A. 24.596
Otras sociedades individuales y ajustes por consolidacién 7.101

Disminuciones- (51.331)
Banco Espafiol de Crédito, S.A. (39.316)
Otras sociedades individuales y ajustes por consolidacién (12.015)

Diferencias temporales:
Aumentos 6.928
Disminuciones (11.426)
Base imponible (Resultado Fiscal) 40.810

A los efectos de determinar e! importe del gasto por Impuesto sobre Beneficios registrade por el Grupo debe
considerarse el hecho de que las bases imponibies negativas generadas por las sociedades del Grupo antes de
que se extinguiera el Grupo de consolidacién fiscal encabezado por Banco Espafiol de Crédito, S.A. soélo
podran ser aprovechadas por las entidades que las generaron. Tras la presentacion de la declaracion
correspondiente al ejercicio 1999 las bases negativas pendientes de compensacion de las sociedades del
Grupo Banco Espafiol de Credito ascienden a unos B82.000 millones de peselas, aproximadamente.
Adicionalmente debe tenerse en cuenta que se ha registrado como gasto por Impuesto sobre Beneficios del
gjercicio 2000 un importe de 3.649 millones de pesetas correspondiente a la parte devengada por los pagos
efectuados en el gjercicio al personal jubilado anticipadamente.

El Banco tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios 1996 a 1999 por ios
principales impuestos que le son de aplicacién. El resto de las entidades consolidadas, en general, tienen
pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios no prescritos.

El Fondo de Garantia de Depésitos en Establecimientos Bancarios respondera frente al adjudicatario, Banco
Santander Central Hispano, S.A. (véase Nota 23) y en favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (de acuerdo con
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lo establecido en el pliego de condiciones que se insertd en el Boletin Oficial dei Estado por Resolucidn del
Banco de Espana de 28 de marzo de 1994, véase Nota 26), de las contingencias fiscales de este dltimo por
hechos imponibles ocurridos antes de la fecha de publicacion del mencionado pliego de condiciones y siempre
que ia reclamacion sea comunicada al Fondo de Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios dentro
del plazo de cinco afios y un mes siguientes a la fecha de formalizacion de la compraventa de las acciones
objeto de la mencionada adjudicacion. De acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencionado
anteriormente, el adjudicatario renuncia a cualquier derecho derivado de la garantia sefialada.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las
aperaciones realizadas por el Grupo, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter contingente que
no son susceplibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinion de los Administradores del Grupo
y de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras
actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales del Grupo
del ejercicio 2000.

Las sociedades del Grupo Banco Espariol de Crédito incluidas en el Grupo consolidado fiscal, cuya sociedad
dominante es Banco Santander Centrat Hispano, S.A., son Banco Espaicl de Crédito, S.A, Banco del
Desarrollo Econémico Espafiol, 5.A., Corporacion Industriai y Financiera de Banesto, S.A., Banesto Bolsa, S.A.,
S.V.B., y otras 50 sociedades mas.

£l resto de las sociedades del Grupo presentaran individualmente sus deciaraciones de impuestos de acuerdo
con las normas fiscales aplicables en su pais de residencia.

Situacién legal

27,

El 28 de marzo de 1994 el Banco de Espana dictd resolucién convocando concurso de adjudicacion del 73,45%
el capital del Banco Espafiot de Crédito, S.A. correspondiente a la ampliacidn de capital de 180.000 millones de
pesetas aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de marzo de 1994 y suscrita
integramente por el Fondo de Garantia de Depositos.

E1 Fondo de Garantia de Depositos en Establecimientos Bancarios respondera frente at adjudicatario, Banco
Santander, S.A., actualmente Banco Santander Central Hispano, S.A., y en favor de Banco Espaiiol de Crédito,
S.A.(de acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencionado anteriormente) de los resultados
econdmicos desfavorables para éste dltimo derivados de los procedimientos que puedan seguirse contra el
mismo, iniciados dentro del plazo de dos afios desde la fecha de publicacion de dicho pliego de condiciones;
que se establezcan en sentencia firme, motivada por controversias de naturaleza asociativa y comrespondientes
a hechos acaecidos con anterioridad a la formalizacion de la compraventa de las acciones objeto de
adjudicacion. De acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones mencionado antericrmente, el
adjudicatario renuncia en favor de Banco Espafiol de Crédito, S.A. a cualquier derecho derivado de la garantia
mencionada. La reclamacién planteada por Carlisle Ventures, Inc. contra Banco Espafol de Crédiio, S.A. en
base a los acuerdos de suscripcian de acciones firmados por ambas sociedades en la ampliacion de capital del
Banco de agosto de 1993 cumple los requisitos antes mencionados a efectos de su cobertura por el Fondo de
Garantia de Depdsitos en Establecimientos Bancarios.

Cuentas de orden

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales
compromisos y contingencias contraidos por el Grupo en el curso normal de sus operaciones, con el siguiente
detalle:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Pasivos contingentes:
Activos afectos a diversas obligaciones 34.931 2.048
Fianzas, avales y cauciones 788.848 604.235
Otros pasivos contingentes 37.31% 432.328
861.098 648.631
Compromisos:
Disponibles por terceros—
Por entidades de crédito 111.808 187.805
Por el sector Administraciones Publicas 121.724 76.778
Por otros sectores residentes 974.164 904.033
Por no residentes 167.089 19.409
1.374.785 1.188.025
Otros compromisos 210.119 123.800
1.584.904 1.311.825
2.446.002 1.960.455

28. _Operaciones de futuro

En el siguiente
contractuales, p

fechas:

cuadro se muestra, al 31 de diciembre de 2000y 1999, el desglose de los importes nocionales o
or tipos de productos financieros derivados, contratados por el Grupo y no vencidos a dichas
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CLASE 82
Millones de Pesetas
2000 1999

Compra-ventas de divisas no vencidas:
Compras 393.026 898.845
Ventas 186.822 568.381
Compra-ventas de activos financieros:
Compras 90.829 87.119
Ventas ‘ 129.984 130.886
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Comprados 11.596 152.166
Vendidos 35.676 91.003
Opciones:
Sobre valores—

Compradas 234.641 377.836

Emitidas 444035 532.606
Sobre tipos de interés—

Compradas 29.334 25.500

Emitidas 28.834 25.000
Sobre divisas—

Compradas 37.592 17.135

Emitidas 37.592 17.135
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 12.573 27.402
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) 3.136.664 | 1.403.502

Los importes nocionales de estas operaciones no refiejan necesariamente el volumen de riesgo crediticio y de
otros riesgos econdmicos inherentes a las mismas asumidos por el Grupo, ya que 1a posicién neta mantenida
en estos instrumentos financieros es el resultado de la compensacion y/o combinacién de los mismos. La
mayor parte de las operaciones a plaze no vencidas han sido efectuadas con el objeto de cubrir los efectos de
las fluctuaciones en los tipos de interes, los tipos de cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdida
potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio se encuentra adecuadamente
provisionada o compensada con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza
{véase Nota 2-k).

29. Operaciones con Sociedades del Grupo Santander Central
Hispano, sociedades asociadas y sociedades del Grupo
Banco Espafiol de Crédito no consolidables

£1 detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Grupo, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, con las
restantes sociedades del Grupo Santander Central Hispano (véase Nota 23) y con entidades asociadas y
sociedades dependientes no consoclidables del Grupo Banco Espafiol de Crédito, se muestra a continuacion:
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CLASE 82
Millones de Pesetas
2000 1999
Activo—
Entidades de crédito 183.337 178.908
Créditos sobre clientes 68.524 54.092
251.861 233.000
Pasivo—
Entidades de crédito 162.191 175.722
Débitos a clientes 6.742 30.390

168.933 206.112

Cuentas de orden—
Pasivos contingentes 36.964 30.939
Compromisos 53.501 95.077

90.465 126.016

Pérdidas y ganancias—

Debe-
Intereses y cargas asimiladas 6.308 5.185
Comisiones pagadas 33 30
Haber-
Intereses y rendimientos asimitados 14.609 6.136
Rendimientos de la cartera de renta variable 2.878 4.375
Comisiones percibidas 2.620 134

Dentro del proceso de reorganizacion de redes llevado a cabo por el Grupo Santander Central Hispano durante
el ejercicic 2000, Banco Espafiol de Crédito, S.A. compré el negocio de 99 sucursales a Banco Santander
Central Hispano, S.A. y vendio al mismo el negocio de ofras tantas.

Por el negocio adquirido, Banco Espaficl de Crédito, S.A. ha satisfecho un precio de 17.102 millones de
pesetas (incluido IVA) que figura registrado en el epigrafe “Aclivos Inmateriales — Otros gastos amortizables” y
«Cyentas de Periodificacion” del activo del balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2000
(véase Nota 2-f).

El precio cobrado por el negocio cedido, 16.719 millones de pesetas (incluido IVA), se ha abonado, neto de VA
y de los gastos incurridos en la venta, al epigrafe “Otros Pasivos — Fondo para bloquec de beneficios” del
balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2000 (véase Nota 18).

Cuenta de pérdidas y ganancias

En relacion con las cuentas de peérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a continuacion se indica
determinada informacion relevante: :
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CLASE 8a NCO ETAS

a) Distribucion geografica

La distribucion geografica de los saldos de los principales capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, efectuada en base al area geografica en que estan localizadas las sucursales y
sociedades del Grupo que los originan, es la siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados—
Espafia 310.892 247.080
Resto de Europa 28.662 22.850
América 8.498 5.725

348.052 275.655

Rendimiento de la cartera de renta variable—

Espafia - 3367 4.928
3.367 4.928

Comisiones percibidas—

Espafia 82.997 77.520

Resto de Europa 129 102

América 231 206

83.357 77.828

Otros productos de explotacién—

Esparia 3354 2.869
Resto de Europa 23 i4
América 4 -
3.381 2.883
Intereses y cargas asimiladas—
Espafia 169.433 109.764
Resto de Europa 27.661 20.116
América 4.072 3.652

201.166 133.532

Resultados de operaciones financieras—

Espafia 5.131 1.199

Resto de Europa (89) (224)

América 3) {60)
5.039 915

b) Naturaleza de las operaciones

El detalie de los saldos de determinados capituios de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacién:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados—
De Banco de Espaita y otros bancos centrales 2351 1.426
De entidades de crédito 74415 57221
De 1a cartera de renta fija 94.062 75.857
De créditos sobre clientes 176.092 140.519
Otros productos 1.132 632
348.052 275.655
Comisiones percibidas—
De pasivos contingentes 5.735 5215
De servicios de cobros y pagos 33.719 32.073
De servicios de valores 39.879 16.609
De otras operaciones 4.004 3.931
83.357 77.828
Intereses y cargas asimiladas—
D¢ Banco de Espaila 15.178 6.344
De entidades de crédito 75.535 51.814
De acreedores 97.122 62311
De empréstitos y otros valores negociables 6.298 4.465
Costo imputable z los fondos de pensiones constiteidos
(Notas 2 y 20) 2.035 1.901
Otros intereses 4.998 6.697
201.166 133.532
Resultados de operaciones financieras—
De la cartera de renta fija de negociacion 874 {2.770)
De la cartera de renta fija de inversién (964) (2.005)
De la cartera de renta variable (2.367) 4420
De venta de activos financieros 785 1.082
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés—
En futuros financieros (1.986) 1.963
En opciones 3.725 (2.017)
En operaciones a plazo liquidadas por diferencias (16) 5
Dotaciones a provisiones 278) (65)
En otras operaciones de futuro 2,714 (1.313)
De difercncias en cambio 2.285 1.615
Dc acreedores por valores 267 -
5.039 915

ductos financieros derivados, al 31 de diciembre de 2000 las pérdidas
fuera de mercados organizados se encontraban
ta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio adjunta (véase
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Gastos generales de administracion
de personal-

El namero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 2000, distribuido por categorias profesionales, ha sido
el siguiente:

Alta Direccién 30
Técnicos 7.841
Administrativos 3.746
Servicios generales 31
Filiales y sucursales en el extranjero 97
Otras sociedades no bancarias 222

11.967

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién del Banco

Durante el ejercicio 2000, fos miembros del Consejo de Administracion del Banco no han devengado importe
alguno en concepto de dietas ni de atenciones estatutarias, ni del Banco ni de otras sociedades de! Grupo.

El epigrafe "Gastos Generales de Administracién - De personal” incluye las retribuciones percibidas por los
ejecutivos que pertenecen al Consejo de Administracién del Banco, cuyo importe, en el ejercicio 2000,
ascendieron a 1.261 millones de pesetas. En el afio 2000, las obligaciones contraidas en materia de pensiones
con Directivos del Grupo que forman parte del Consejo de Administracién del Banco (en activo o jubilados),
incluidas en los compromisos devengados por ia totalidad de la plantilla, asciende a 1.910 miliones de pesetas.
En el ejercicio 1996 se aseguraron con una compafia de seguros los compromisos por pensiones con los
miembros del Consejo de Administracion que son empleados en activo del Banco. El capital garantizado por
seguros de vida para estos Consejeros-empleados, asciende a 284 millones de pesetas al 31 de diciembre de
2000.

Gastos generales de administracion Otros gastos administrativos—

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de peérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, es la
siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999

De inmuebles, instalaciones y material 9.338 9.576
De equipos informéticos y comunicaciones 10.471 9.781
De publicidad y propaganda 2.030 2.167
De letrados y temas judiciales 223 304
De informes técnicos 1.174 906
De servicios de vigilancia y traslado de fondoes 1.332 1.208
De érganos de gobiemo y control 11 11
De contribuciones e impuestos 1.743 1.887
Otros gastos generales 5.458 4.830

31.780 30.670

Beneficios/Quebrantos extraordinarios

E! saldo del capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2000 incluye, fundamentalmente, 4.022 millones de pesetas correspondientes & los ingresos obtenidos por
cobros de intereses de activos devengados en ejercicios anteriores y 6.142 millones de pesetas
correspondientes a beneficios en venta de inmovilizado material.

El saldo del capitulo “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
gjercicio 2000 incluye, basicamente, dotaciones a fondo de pensiones por 3.766 millones de pesetas {(véanse
Notas 2-j y 20), pérdidas en venta de inmovilizado material por 1.557 millones de pesetas y dotaciones netas a
~ “Provisiones para riesgos y cargas” por 9.321 millones de pesetas.
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31. Cuadro de financiacion

A continuacién se presentan los cuadros de financiacion del Grupo correspondientes a los ejercicios 2000 y
1989:

Millones de Pesetas

2000 1999 (*)

Origen de fondos:

Recursos generados de las operaciones—

Beneficio del ejercicio- 64.942 52.205
Dotaci6n neta a provisiones y fondos especiales 32.585 44.831
Saneamiento directo de activos 153 533
Amortizaciones 13.625 13.210
Beneficio en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado (6.142) (7.604)
Pérdidas en ventas de acciones propias, participaciones e inmovilizado 2073 5.185

107.236 108.360

Por variacién neta de recursos ¢ inversicnes—

Titulos subordinados emitidos 6.344 10.022
Inversién, menos financiaci6n, en Banco de Espafia y entidades de crédito 249419 425.394
Titulos de renta fija - -
Empréstitos - 41.207
Acrecdores 279.550 69.309
Venta de inversiones permanentes-
Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 14.767 32.866
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 8.995 19.967
Otros conceptos activas menos pasivos (variacion neta) 2.977 -
Intereses mineritarios - 2.562
562.052 601.327
Total fondos originados 669.288 709.687

Aplicacién de fondos:

Reembolso de participaciones en ¢l capital por reduccion de capital 10.194 -
Inversién crediticia 367.401 342.018
Titules de renta fija 264.411 308.740
Titulos de renta variable no permanente 2283 15.590
Empréstitos 16.323 -

Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra ¢ incremento de participaciones en empresas del

Grupo y asociadas 2.092 14.185
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 2.487 15154
Otros conceptos activos menos pasivos (vartacién neta) - 14.000
Intereses minoritarios 4.095 -
Total aplicaciones efectuadas 669.288 709.687

(M Se presenta, Unica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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Anexo Il

CLASE 82

Sociedades Asociadas
al 31 de Diciembre de 2000

CINCO PESETAS

OF 7435678

(Se incluyen las sociedades mas significativas, en conjunto el 89,29% de la inversion en este colectivo).

Porcentaje de Participacidn Millones de Pesetas
Asociadas Domicilio | Actividad | Directa | Indirecta | Total Capital | Reservas | Resultados (*}

Aguas de Fuensanta, 5.A. Asturias Alimentacién | 36,78 8,52 45,30 576 727 -
Alcaidesa Holding, 5.A Cadiz Inmobiliaria - 4992 | 49,92 5.085 (1.117) 410
Compaiiia Concesionaria Palma de

del Tiinei de Soller, S.A. Maliorca | Construccitn - 32,01 32,01 2.7 {4) 4
Poligono Industrial Gerona, $.A. Gerona Inmobiliaria - 29,95 [ 29,95 47 323 94
Redes de Informacion Sanitaria, S.A. Madrid Tecnologia - 40,00 40,00 17 253 {1}
Sistemas 4B, S5.A. Madrid Servicios 12,80 - 12,80 427 2.353 941

(") Los resultados de estas sociedades del ejercicio 2000 estdn pendientes de ser aprobados por las

Nota:

respectivas Juntas Generales de Accionistas.

Las Administradores han considerado conveniente omitir el importe neto registrado en libros del

Banco y/o Sociedades dependientes pa
ellas en reestructuracion y/o venta, que
Banco como a las propias sociedades.

ra estas participaciones por entender, al encontrarse parte de

la divulgacitn de esta infermacién podria perjudicar tanto al

Asimismo, no figuran en esta relacién ias participaciones directas o indirectas en sociedades
inactivas o que se encuentran en proceso de liquidacion.
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Anexo |V

Notificaciones sobre adquisicién de participadas

al 31 de diciembre de 2000

OF 7435679

{Art. 86 del Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anodnirmas y Art. 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de

Valores):
Porcentaje de
Participacién Neta Fecha de
Adquirido | Al Cierre | Notificacién
en el del a la Sociedad
Sociedad Participada Actividad Ejercicio | Ejercicio Participada
Adquisiciones durante 2000:
Agres Agrupacién Restauradores, S.L. Restauraci6n 12,00 43,00 3-01-2000
Dolman, S.A. Inmobiliaria 50,00 100,60 27-06-2000
Inmobiliaria Urbis, S.A. Inmobiliaria 7,88 64,33 31-07-2000
Harinera Riojana, S.A. Alimentacién 29,09 29,09 22-11-2000
Portal Sanitario, S.A. Tecnoldgica 50,00 50,00 30-03-2000
Redes de Informacién Sanitaria, S.A. Tecnolégica 40,00 40,00 27-06-2000
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CLASE 83

Banco Espaiiol de Crédito, S.A. y Sociedades
que Integran, junto con el Banco,
el Grupo Banco Espaiiol de Crédito

informe de Gestidn
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2000

Evolucidn de los negocios y situacion del Grupo

En el afio 2000 se han desarrollado con eficacia las lineas de actuacién marcadas al inicio del ejercicic. El
aprovechamiento de las capacidades y recursos de la organizacian ha permitido obtener una positiva evolucion
del negocio, que se ha traducido en incremento del margen basico, el aumento de la calidad del riesgo y la
mejora de los ratios de eficiencia y de rentabilidad. Todo ello ha permitido alcanzar un beneficio consolidado de
64.942 millones de pesetas, con un crecimiento det 24,4% sobre el afio anterior. El resultado atribuido al Grupo
ha ascendido a 63.170 millones de pesetas, un 25,4% mas que el afio anterior.

La cuenta de resultados ha evolucionado asi en sus distintas lineas:

El margen de intermediacion ha crecido 3.202 millones de pesetas, un 2,18%. Sin considerar los dividendos
percibidos, el crecimiento respecto al afio anterior se sitia en el 3,4%. Durante el ejercicio 2000, se ha
producido et vencimiento de parte de la Deuda Publica del Banco, que unido a su mayor coste de financiacion,
han provocado una pérdida de margen, que ha sido mas que compensado con la evolucién del margen
financiero de! negocio, que ha crecido un 14% respecto del afio anterior.

La positiva evolucion de las comisiones netas, que han crecido un 8,5%, unido al aumento de 4.124 millones de

pesetas en resultados por operaciones financieras, han flevado a un crecimiento del margen ordinario del
6,02%.

El margen de explotacion aumenta en 12.851 millones de pesetas, lo que supone un incremento del 18,06%,
fruto del efecto conjunto del crecimiento del margen ordinario y de la contencion de los costes operativos, que
se reducen en un 0,15%. Ello permite una mejora del indice de eficiencia {costes / margen ordinario) que queda
en un 55,42%.

A la mejora de ia cuenta de resuitados contribuyen también, de una manera significativa, los resuitados de
sociedades que consolidan por el procedimiento de puesta en equivalencia, principalmente, Inmobiliaria Urbis y
Banesto Seguros, asi como los beneficios obtenidos por A.G. Activos y Participaciones, S.A., en la venta del
complejo residencia! Believue y otras sociedades que, en conjunto, en el ejercicio 2000 aportan 12.081 millones
de pesetas, un 145,55% mas que en el gjercicio 1899,

Los beneficios por operaciones de Grupo, que en el ejercicio 1999 recogieron, fundamentaimente, las
plusvalias generadas por la venta de Isolux, ascienden a 291 millones de pesetas en el ejercicio 2000, al no
haberse realizado ventas significativas en este egjercicio.

Las amortizaciones y provisiones para insolvencias aumentan un 88,70% debido, fundamentaimente, a la
dotacion de 7.287 millones de pesetas al fondo para la coberiura estadistica de insolvencias, establecido por
normativa del Banco de Espafia y de aplicacién por vez primera en este gjercicio. La recuperacién de créditos
fallidos, ha ascendido a 9.369 millones de pesetas, un 31,8% menos que en el ejercicio anterior.
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CLASE 84 CINCU PESETAS

Esta evolucién, unida a unos beneficios extraordinarios ligeramente inferiores a los del gjercicio pasado y con
unas dotaciones netas a fondos especiales de 9.321 millones de pesetas, ha llevado a un crecimiento del
beneficio neto del 24,4%, al pasar de los 52.205 millones de pesetas del ejercicio 1999 a los 64.942 miilones de
pesetas del presente ejercicio.

El beneficio atribuible queda finalmente en £3.170 millones de pesetas, un 25,4% mas que el afio anterior.
Respecto al balance de situacion consolidado los cambios mas significativos han sido:

1. El activo total, al 31 de diciembre de 2000, es de 7,42 billones de peselas, con un aumento del 11,6%
durante el ejercicio.

2. La inversion crediticia, sin contar los créditos dudosos, ha crecido un 11,6%. Dentro de ella, el crédito al
sector privado ha alcanzado la cifra de 3,07 biliones de pesetas, con un crecimiento del 9,1%

3. Los recursos de clientes, incluidos Fondos de inversion y de Pensiones, han alcanzado 1a cifra de 5,39
billones de pesetas, con un incremento del 5,4%

Durante e! ejercicio se ha continuado con la mejora y calidad de activos, a la vez que se ha mejorado en la
cobertura de morosos.

En el mismo sentido, se ha procedido a dar de baja del balance de situacidn créditos dudosos por importe de
10,26 miles de millones de pesetas, que estaban totalmente provisionados.

Como resultado de todo ello, al 31 de diciembre de 2000, ltos créditos morosos en balance han caido hasta los
36,3 miles de millones, con una cobertura con provisiones, sin contar la provision para riesgo pais y
considerando los riesgos de firma de dudosa recuperacion, del 210,64%.

Por otro lado, dentro de la politica de optimizacién de recursos y costes, el Grupo ha lievade a cabo durante el
ejercicio 2000 un nuevo plan de jubilaciones anticipadas para 728 empleados de su plantilla que ha ayudado y
seguira ayudando a continuar con avances notables en los objetivos de eficiencia. La dotacion del fondo se ha
realizado utilizando reservas disponibles por 20.863 millones de ptas. Esta dotacion, que se ha realizado con
autorizacion expresa del Banco de Espafia, fue aprobada en ta Junta General Extraordinaria de Accionistas del
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. celebrada el 20 de diciembre de 2000.

Asimismo, y dentro de Ia politica de reordenacion de redes dentro del Grupo Banco Santander Central Hispano,
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. ha vendido a aquel el negocio de 99 sucursales, y le ha comprado el negocio
de otras tantas en los Gltimos meses del ejercicio 2000.

Continuando con la politica de aprovechamiento de sus recursos tecnoldgicos, el Grupo ha seguido
desarroliando aplicaciones que permitan el ahorro de costes y elevar la calidad del servicio prestado a nuestros
clientes.

£n e! ejercicio 2000 una sociedad del Grupo ha comprado y vendido 4.391 acciones de Banco Espaiiol de
Crédito, S.A., con un valor nominal de 10.447.6 eurcs. El precio de compra ascendi® a 69.742,61 euros
(11.604.194 pesetas) y el de venta a 69.254,10 euros (11.522.928 peseias). Al 31 de diciembre de 2000,
ninguna sociedad del Grupo poseia acciones de Banco Espafiol de Crédito, S.A.
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Desde el cierre de! ejercicio 2000 hasta la fecha de formulacién de este informe de gestidn no han sucedido
mas hechos significativos que el acuerdo del Consejo de Administracion del Banco, celebrado el 31 de enero de
2001, de proponer a la Junta General de Accionistas una reduccion del capital social con devolucidn a los
accionistas de 0,12 euros por accion, que situara el capital social del Banco en 1.3356 millones de euros
(222.225 millones de pesetas) dividido en 612.659.404 acciones de 2,18 euros (362,72 pesetas) de valor
nominal cada una.

Perspectivas

Los proyectos para los préximos afios persiguen alcanzar los objetivos que van a permitir situar al Grupo en
niveles optimos del sector. Son objetivos que tienden al desarrollo del negocio comercial y al incremento de la
productividad encaminados a conseguir una ganancia de cuota y una mejora de la rentabilidad.

Se apoyara para ello en el aprovechamiento eficaz de sus capacidades y recursos, y seguird manteniendo una
gestién estricta de los riesgos. Tado lo anterior, junto con la profundizacion en la gestion del margen y en la
racionalizacion de costes, deben conducir a una positiva evolucion de la cuenta de resultados en los proximos
ejercicios.

OF 7435683
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ARTHURANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de
Banco Espafiol de Crédito, S.A..:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de BANCO ESPANOL DE CREDITO, $.A. (en lo sucesivo,
el “Banco”) y de las sociedades que integran, junto con el Banco, el Grupo Banco Espafiol de Crédito (en lo
sucesivo, el “Grupo”), que comprenden el balance de situacidén consolidado al 31 de diciembre de 2000 y la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es respomsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacidn de su presentacién, de los principios contables aplicados y de ias estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de! Banco presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Con fecha 28
de enero de 2000, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1999, en el que expresamos una opinién sin salvedades.

Segun se explica en las Notas 1, 2-j, 20, 24 y 25, previa autorizacién expresa recibida del Banco de Espatia, en
el ejercicio 2000 el Banco constituyé un fondo ~con cargo a reservas de libre disposicién (20.863 millones de
pesetas) y mediante el registro del correspondiente impuesto anticipado (11.234 millones de pesetas)- para
cubrir los compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en dicho ejercicio.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera, consolidados, de! Grupo Banco
Espafiol de Crédito al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los
recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio anuai terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con

principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiere las explicaciones que los Administradores del Banco
consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000. Nuestro
trabajo come auditores se limita a la verificacion del informe de gestiébn con el alcance mencionado en este

mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

5 de febrero ed 2001

Arthwr Andersen y Gia., 5. Com. Dormiciio Social: Inscrita o0 ol Registro Oficial ce
Reg. Merc, Macnd, Rai FEdez. Vi . 65, G de Cuoantas (ROAD) N.* 50692
Tomea 3190, Libro 0, Folio 1, 28003 Mackii \nscrita an ef Registro de

Sec. 8, Hopa M-54414, Inscrip, 1.4 Acditores (REA}
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