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ARTHURANDERSEN

Ameérico Vespugcio, 25
Isla de la Cartuja
41092 Sevilla

Informe de auditoria de cuentas anuales

A la Asamblea General de
Monte de Piedad y Caja de Ahormros de Huelva y Sevilla (EL MONTE):

Hemos auditado las cuentas anuales de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE), que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre
de 2000 y 1999 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios
anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de
la Institucién. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Huelva y Sevilla (EL MONTE) al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension

adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Institucion, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2000. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Institucion.

ARTHUR ANDERSEN
/ ‘ ) )

Pedro J. Patifio Monente
29 de marzo de 2001
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1999 (NOTAS 1,2 Y 3)

(Millones de Pesetas)

N T —

ACTIVO 2000 1999 PASIVO 2000 1999
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5):

CENTRALES: A lavista 288 2.247
Caja 9.816 16.921 | A plazo o con preaviso 110.061 63.210
Banco de Espafia 8.705 2.328 110.349 65,457

18.521 19.247
DEBITOS A CLIENTES (Nota 15):
Depésitos de Ahorro-
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4) 31.438 20.832 | Alavista 410194 376.530
A plazo 296.857 213.554
ENTIDADES DE CREDITC {Nota 5): 707.051 590.084
Alavista 1.061 169 | Otres Débitos-
Otros créditos 90.029 31.963 | Alavista 856 825
91.020 32.132 | Aplazo 36.711 17.829
37.567 18.654
CREDITOS SOBRE CLIENTES 744.618 608.738
{Naota 6) 787.766 598.372
DEBITOS REPRESENTADOS POR
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES VALORES NEGOCIABLES (Nota 16) 63.163 9.542
DE RENTA FIJA {Nota 7):
De emisidn publica 658 5.278
Otros emisores 12.5684 18.622 | OTROS PASIVOS {Nota 17) 23.560 12.288
13.222 23.900
ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE
RENTA VARIABLE (Nota 8) 18.379 23.203 | CUENTAS DE PERIODIFICACION
(Nota 14) 7.588 5.4M
PARTICIPACIONES (Nota 9):
En entidades de crédito 3.334 2516 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y
Otras participaciones 6.080 536 | CARGAS {Nota 18):
9414 3.052 | Fondo de pensionistas 477 -
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS Provisién para impuestos - -

DEL GRUPO (Nota 10): Otras provisiones 2.018 1.455
En entidades de crédito - - 2485 1.455
Otras 14,538 9.443

14.538 9.443
ACTIVOS INMATERIALES (Nata 11) 268 321 | FONDOC PARA RIESGOS GENE-
RALES (Nota 19} 535 535
ACTIVOS MATERIALES (Nota 12):
Terrenos y edificios de uso propio 15.049 14.894
| Otros Inmuebles 2537 1.914 | BENEFICIOS DEL EJERCICIO 8.836 7.621
| Mebiliarfo, instalaciones y olros 6.845 7.950
24.431 24,758
PASIVOS SUBORDINADOS (Neta 20) 18.493 14.500
OTROS ACTIVOS (Nota 13) 7.514 4.125
FONDO DE DOTACION 1 1
CUENTAS DE PERICDIFICAGION RESERVAS (Nota 21) 43,293 37.372
(Nota 14) 8.216 5.391 | RESERVAS DE REVALORIZACION
{Nota 21) 1.866 1.866
TOTAL ACTIVO 1.024.797 764,776 TOTAL PASIVO 1.024.797 764,776
CUENTAS DE ORDEN {Nota 24) 291.178 159.453

Las Notas 1 a 27 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacidn.




MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVAY SEVILLA (EL MONTE)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000 Y 1899 (NOTAS 1.2Y3)
(Millones de Pesetas)

Ejercicio | Ejercicio

2000 1999
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 25) 50.357 41615
de los que de catfera de renta fia 2.657 2.442
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 25) (20.072) (14.913)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
de acciones y otros titulos de renta variable 980 799
de participaciones 108 102
de participaciones en el Grupo 707 524
1775 1.425
MARGEN DE INTERMEDIACIGN 32.060 28127
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 25) 6.696 5.424
COMISIONES PAGADAS (Mota 25) (514) (518)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 25) 167 (179)
MARGEN ORDINARIO 38.309 32,854
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 318 264
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
DE PERSONAL (Nota 25) (14.662) (11.628)
da los gue;
sualdos y salarios (70.353} (5.865)
cargas sociales (3.797) (2.357)
de las que: pensiones {1.459) {300)
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS (7.328) (6.912)

{21.985) (18.540)

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES

{Notas 11 y 12) ) (2.080) {2.151)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 249 {48)
MARGEN DE EXPLOTACION 14.555 12,379
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS, {Netd) (Notas 5,6,7y 18) {4.508) {1.719)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANGIERAS, {Neto) {Notas 9 y 10) {1.589) (874)

DOTACION AL FONDO PARA RESGOS GENERALES - -

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25) 18.209 1.447
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 25) {17.944) (858)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 8.723 10.376
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 23) 182 (2.746)
OTROS IMPUESTOS (69) ®
RESULTADO DEL EJERCIGIO 8.836 7.621

Las Notas 1 a 27 y los Anexos descrilos en 3, Memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA
(EL MONTE)

Memoria Correspondiente a los Ejercicios Anuales
Terminados el 31 de Diciembre de 2000 y 1999

NATURALEZA DE LA INSTITUCION Y BASES DE PRESENTACION

Naturaleza y resefia de la Institucién-

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante, El Monte o la Institucion) es una Institucion
financiera con fines benéfico-sociales, sin animo de lucro, constituida el 25 de junio de 1990, mediante Ia fusién
de “Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilia” y "Caja Provincial de Ahorros ¥ Monte de Piedad de Huelva".
Tiene por cbjetivo basico e hacer productivas las economias que se le confien, fomentandolas por medio del
ahotroe, facilitar el crédito en todas sus modalidades, administrar sus fondos y los de sus dclientes, invirtiendolos

La gestion y utilizacién de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asi como otros aspectos de su
actividad econdmica vy financiera, se hallan sujetos a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los
siguientes aspectos;

1. Mantenimiento en forma de depbsitos y certificados del Banco de Espafia de un porcentaje de los recursos
computables de clientes, para la cobertura del coeficiente de caja, segin las disposiciones de la Orden
Ministerial de 29 de enero de 1902 y del Reglamento 2.818/98 de! Banco Central Europeo.

2. Distribucién del 50%, como minimo, del beneficio neto del ejercicio a reservas y el importe restante, al fondo
de la Obra Benéfico-Social.

3. La obligacion de aportar anualmente e 2 por mil de los recursos computables de terceros al Fondo de
Garantia de Depdsitos en Cajas de Ahorros, con cargo a la cuenta de resultados de| ejercicio. La garantia de
este Fondo cubre los depdsitos hasta el equivalente en pesetas de 20.000 euros por impositor (véase Nota
2-h).

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (EI Monte) esta sujeta a la normativa Y regulaciones de
las entidades financieras en Espafia. Para el desarrollo de su actividad mantiene 321 sucursales (314 sucursales
en 1999), de las cuales 297 se encuentran en la Comunidad Auténoma de Andalucia (158 en la provincia de
Sevilla, 90 en la provincia de Huelva y 49 en las provincias restantes). En el resto del territerio nacional mantiene
24 oficinas, 11 en Ciudad Real, 8 en Badajoz, 1 en Caceres, 1 en Madrid, 1 en Toledo y 2 en Barcelona.

Con fecha 16 de diciembre de 1999 se dicto la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorros de Andalucia, que entré en

vigor el 28 de diciembre. En la Disposicion Transitoria Primera de dicha Ley se establece que las Cajas de

Con fecha 27 de octubre de 2000, la Asamblea General Extraordinaria de El Monte aprobd la adaptacion de sus
Estatutos y Reglamento de procedimiento electoral, con objeto de dar cumplimiento a los preceptos de la
mencionada Ley. Mediante Orden de fecha 6 de febrero de 2001, la Consejeria de Economia y Hacienda de la
Junta de Andalucia autorizé la mencionada adaptacion, introduciendo modificaciones al texto. La adaptacién de
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los Estatutos a la Ley 15/1999, asi como las mencionadas madificaciones postetiores se encuentran pendientes
de inscripcién en el Registro Mercantil.

EJ Consejo de Administracion de la Institucion, en su reunién de fecha 6 de marzo de 2001, acordé facultar a su
Presidente para llevar a efecto la negociacion y configuracién de un proyecto de fusién con Caja San Fernando

de Sevilla y Jerez, que se presentara en el mas breve plazo posible para su aprobacién por el Consejo de
Administracion.

Bases de presentacion de las cuentas anuales-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 41991, de 14 de
junio, del Banco de Espaiia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de

los resultados de El Monte. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de
El Monte.

Las cuentas anuales de El Monte correspondientes al ejercicio 2000 se encuentran pendientes de aprobacion
por la Asamblea General. No obstante, ei Consejo de Administracion de la Institucion estima que dichas cuentas
anuales seran aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1999
fueron aprobadas por la Asamblea General de El Monte con fecha 23 de marzo de 2000.

La Institucién es cabecera de un grupo de sociedades cuyo detalle se incluye en los Anexos |, Il y Il En
aplicacion de la normativa vigente, la Insfitucion formula cuentas anuales consolidadas de forma independiente a
sus cuentas anuales individuales. El efecto de la consolidacion, al 31 de diciembre de 2000, realizada en base a
los registros contables de las Sociedades que componen el Grupo, en comparacion con las cuentas anuales
individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas (netas de pérdidas en sociedades consolidadas),
del resultado del ejercicio y del activo por importe de 1.839, 1,959 y 5.786 millones de pesetas, respectivamente.
Al 31 de diciembre de 1999, el citado efecto ascendio a 58, 1.165y 2.477 millones de pesetas, respectivamente.

Principios contables-

Para la elaboracion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables generaimente
aceptados descritos en la Mota 2. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su
efecto en la elaboracion de [2s cuentas anuales adjuntas, se haya dejado de aplicar.

Comparacion de 1a informacién-

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se presentan atendiendo a la estructura y
principios contables establecidos en la normativa vigente del Banco de Espafia. No hay modificaciones de las
normas contables adicionales a las gue se sefialan a continuacién que afecten a la comparacién entre las
cuentas anuales de los ejercicios 2000 ¥ 1999.

La Circular 7/1998 del Banco de Espafia, de 3 de julio, sobre normas de contabilidad y modelos de estados
financieros, establece algunas modificaciones a los criterios de contabilizacion de determinadas partidas del

balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, entre ellas, las derivadas de la introduccion del euro como
moneda oficial.

En este sentido, el euro fue introducldo como moneda oficial el 1 de enero de 1999. £1 31 de diciembre de 1298
el Consejo Europeo hizo publico el tipo fijo de conversion entre la unidad euro ¥ las unidades monetarias
nacionales de los paises participantes en la Union Economica y Monetaria (UEM), habiendo sido utilizado el
mencionado tipo en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2000 y 1999 como ftipo de cambio de cierre
comrespondiente a las operaciones denominadas en unidades monetarias participantes en la UEM.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de estados participantes en la Unidn
Econémica y Monetaria mantienen su denominacién en dichas unidades en tanto que no se produzca su
redenominaciéon automatica o voluntaria a euros a partir del 1 de enero de 1999.
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Las operaciones denominadas en unidades monetarias nacionales de estados participantes en la UEM se

consideran denominadas en una misma moneda a efectos de valoracion de Operaciones contratadas fuera de
mercados organizados,

El 17 de diciembre de 1999 se emitié Ia Gircular 971999 del Banco de Espana, que establecié ciertas

modificaciones a la Circular 4/191, entrando en vigor el 1 de julio de 2000, excepto por determinados aspectos
que fueron de aplicacion al 31 de diciembre de 1999,

En lo referido a las modificaciones que entraron en vigor en el ejercicio 2000, dicha circular establece
determinadas diferencias en el criterio de determinacién de activos dudosos ¥ en los calendarios da dotacisn &
las provisiones relativas a los mismos. Asimismo, dicha circular ha establecido la creacién de un fondo

La Circular 5/2000 del Banco de Espafia, de 19 de septiembre de 2000, establece determinadas modificaciones
a la circular 4/1991 en relacion con el célculo y contabilizacién de los compromisos y riesgos por pensiones para
adaptarlos a lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el
Reglamento sobre Ia instrumentalizacion de los compromisos por pensiones de las empresas con sus
trabajadores. Al 31 de diciembre de 2000 la Institucién tiene constituidos fondos internos y externos de
pensiones y suscritas pélizas de Seguros en cuantia suficiente para cubrir los pasivos actuariales devengados a
dicha fecha, contemplando los requerimientos de la mencionada normativa.

Determinacidn del patrimonio-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de Esparia para
las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar e patrimonio neto de la Institucion al 31 de diciembre de
2000 y 1999, hay que considerar fos siguientes epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

Millones de Pesetas

2000 1999
Fondo de dotacién | 1
Reservas (Nota 21) 43.293 37.372
Reservas de Revalorizacién (Nota 21) 1.866 1.866

45.160 39.239

Beneficio neto del ejercicio, deducida la dotacién a la

Obra Social (Nota 3) 6.836 5.921
Obligaciones subordinadas computables (Nota 20) 3.000 3.000
Patrimonio neto, después de Ia aplicacién de los

resultados del ejercicio 54.996 48.160

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras, establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del
riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demds cuentas de orden, asi como

del riesgo de fipo de cambio de su posicion global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de
negociacion e instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1998, los recursos netos computables del Grupo El Monte excedian de los
requerimientos minimos exigidos porla citada Ley.
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Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espaiia establece que las inmovilizaciones materiales netas y el
conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo
econdmico, no podran exceder del 70% y del 25% de los recursos computables, respectivamente,

estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, todo lo cual se cumple al 31 de diciembre de 2000 y
1999,

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Los principios de contabilidad y las normas de valoracidon que se han aplicado en la preparacion de las cuentas
anuales son, basicamente, los establecidos por la citada Circular 4/1991 del Banco de Espafia vy por las

modificaciones posteriores de la misma, las Gltimas de las cuales se recogen en las Circulares 971999 y 5/2000.
Los mas significativos se describen a continuacidn:

a} Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, aplicandose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espaiia,
los intereses devengados por los activos dudosos y créditos con alguna cuota en mora, asi como los

derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en
el apartado ¢) de esta Nota,

b) Transacciones en moneda exfranjera-

Como consecuencia de [a introduccién del eurc como moneda oficial, desde el 1 de enero de 1999 tienen la
constderacion de monedas extranjeras todas aquellas monedas no correspondientes a las unidades
monetarias nacionales de los paises integrantes de la UEM. Asi, en la fila “euros” de los detalles por divisas
de diversos epigrafes de los ejercicios 2000 y 1999 de esta memoria figuran todas aquellas monedas

nacionales de los paises participantes en la UEM y las restantes monedas aparecen agrupadas bajo el
concepto de moneda extranjera.

El tipo de cambio utilizado al 31 de diciembre de 2000 y 1989 para convertir 2 pesetas los acfivos y pasivos

en monedas incluidas en la Unidén Europea Monetaria ha sido el establecido oficialmente por el Consejo
Europeo.

Los activos y pasivos en moneda exfranjera y las operaciones de compra-venta de divisas contratadas y no
vencidas que son de cobertura, se han convertido a pesetas utilizando el tipo de cambio ponderado

(“fixing") del mercado de divisas de contado espafiol correspondiente a los cierres de los ejercicios 2000 y
1999,

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo, confratadas y no vencidas que no son de cobertura

se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo publicados por el Banco de Espafia al
cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo “Resultados de operaciones

financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, con contrapartida en los capitulos “Otros
Activos” y “Otros Pasivos” de los balances de situacion adjuntos.

El contravalor en pesetas de los elementos del activo y pasivo expresados en moneda extranjera al 31 de

diciembre de 2000 y 1999, asciende a 4.134 y 3.515 millones de pesetas y a 4.795 y 4.307 millones de
pesetas, respectivamente.
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Créditos sobre clientes, otros actives a cobrar y fondo de provisiones g e

para insolvencias- i

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitutos “Créditos sobre Clientes” y

“Entidades de Crédito” del activo de los balances de situacién adjuntos, se contabilizan por el importe

efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo gue se refiere a los activos a descuento, que

se reflejan por su importe nominal, contabilizéndose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto
en el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del pasivo de los balances de situacion adjuntos.

El “Fondo de Provisién para insolvencias”, que se presenta minorando los capitulos “Entidades de Crédita”,
“Crédito sobre Clientes” y *Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo de los balances de situacion
adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion
integra de los riesgos crediticios, excepto los de firma, contraidos por la Institucion en el desarrollo de su
actividad financiera. Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir como consecuencia
de los riesgos de firma mantenidos por la Institucion, se incluyen en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas -Otras Provisiones” del pasivo de los balances de situacion adjuntos (Nota 18).

El fondo de provisién para insolvencias al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se ha determinado de acuerdo
con los siguientes criterios:

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjercs, excepto riesgo-pais:

a) Provisiones Especificas-

De manera individual, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y
sus modificaciones posteriores, por aplicacién, como minimo, de los coeficientes establecidos en
la misma. El saldo de estas provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a
los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (mas de seis
afios en el caso de operaciones hipotecarias con garantia eficaz) y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzcan de los importes previamente provisionados.

b} Provisién Genérica-

Siguiendo la normativa del Banco de Espaiia, se dota una provision adicional equivalente al 1%
de las inversiones credificias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria (0,5% para determinadas operaciones hipotecarias) destinada a la cobertura
de riesgos no identificados especificamente como problematicos en la actualidad.

2. Provisiones para riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera

de cada pais.

3. Fondo para la cobertura estadistica: de acuerdo con la modificacion efectuada de la Circular 4/1991

por la Circular 9/1999, de 17 de diciembre, la Institucion esta obligada a efectuar trimestralmente, a
partir del 1 de jufio de 2000, una dotacién para la constituciéon de dicho fondo. Este fondo es resultado
de una estimacidn de las insolvencias globales, considerando la experiencia particular de impagos de
la Entidad o, aliemativamente, aplicando determinados coeficientes de ponderacion (comprendidos
entre el 0% y el 1,5%) sobre el riesgo crediticio de la misma (inversion crediticia, cartera de renta fija y
pasivos contingentes) establecidos en la mencionada Circular, basados en la experiencia historica del
Sistema Crediticio Espafiol (criterio aplicado por la Institucién).

La dotacion trimestral se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por la diferencia
positiva entre una cuarta parte de las insolvencias globales latentes obtenidas por la aplicacion de la
ponderacién correspondiente a las diferentes carteras de riesgos homogéneos, menos las dotaciones
(netas) a las provisiones especificas de insolvencias efectuadas. Si dicha diferencia fuese negativa, se
abonaria por su importe a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al Fondo de Cobertura
Estadistica constituido, en la medida en que exista saldo disponible. Este fondo debera dotarse hasta
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que alcance el limite méximo, establecido en el triple de la cantidad resultante de ponderar cada activo
por su coeficiente (véanse Notas 6, 7 y 18).

d} Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que integran los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija”
de los balances de situacion adjuntos, se valoran, atendiendo a su clasificacian, segln los siguientes
criterios:

a. Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por aquellos valores con los que
se tiene la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se presentan
valorados a su precio de mercado del tltimo dia habil de mercado anterior a la fecha de balance. Las
diferencias que se producen por [as variaciones de valoracion {excluido ! cupén corrido) respecto del
precio de adquisicion se registran, por el neto, segln su signo, en el epigrafe “Resultados de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

b. Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aquellos valores
que la Institucién ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién corregido. El
precio de adquisicion se corrige mensualmente por el importe resultante de periadificar
financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicidn
durante la vida residual del valor.

c. En los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria {constituida por los valores no asignados a
las dos carteras anteriormente descritas) trimestralmente se compara su precio de adquisicidn
corregido, segin se define en el apartado b) anterior y su valor de mercado, determinado éste, en el
caso de titulos cotizados, en funcién de la cotizacion del Gltimo dia del gjercicio y, en el caso de fitulos
no cotizados, en funcién del valor actuat (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos
financieros futuros con origen en el titulo, excluido el cupén corrido. Si de dicha comiparacién surgen
minusvalias, el saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de
pericdificacién del active, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los
correspondientes epigrafes de los balances de situacion, Sin embargo, las provisiones constituidas en
ejercicios anteriores con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias solo pueden ser abonadas a
resultados en caso de enajenacién o de recuperacion del valor de mercado de los valores concretos
que las ocasionaron. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente. Las minusvalias
correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra s& sanean por la
parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento.

Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe consfituirse un fondo de fluctuacion de valores
adicional por el importe de los beneficios obtenidos en la enajenacién de valores de renta fija de la
cartera de inversion ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en el
parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

Las dotaciones netas con cargo o abone a los resultados de cada ejercicio por todos los conceptos

mencionados se recogen en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

Las plusvalias netas por comparacion entre el valor neto en libros vy el valor de mercado de los titulos
incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al
31 de diciembre de 2000 a 2.912 y 157 millones de pesetas de plusvalias, respectivamente (3.144 y 40
millones de pesetas de plusvalias, respectivamente al 31 de diciembre de 1999) (véanse Notas 4y 7).

Valores representativos de capital-

Los titulos de renta variable se han valorade, individualmente, a su coste de adquisicion, regularizado y/o
actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- R
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1. Participaciones en empresas del Grupo y Asociadas, es decir, aquellas en que se mantiene una
vinculacion duradera (o una participacion superior al 3% si cotizan en Balsa): valor tedrico-contable de
la participacién corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en e! momento de Ia
adquisicion que subsistan a la fecha de la valoracion.

2. Resto de fifulos;

- Titulos incluidos en cartera de negociacion: precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su
defecto, el deliltimo dia habil anterior a dicha fecha.

- Otros titulos cotizados en Bolsa: cotizacion media del (iltimo timestre o colizacién del Gltimo dia
habil del ejercicio, la que fuese menor.

- Titwlos no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del
tttimo balance de situacion disponible.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacion de estos criterios se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores, que se presentan disminuyendo los saldos de
los eplgrafes "Acciones y Otros Titulos de Renta Variable”, “Participaciones” y “Participaciones en
Empresas del Grupo” de los balances de situacién adjuntos (véanse Notas 8, 9y 10).

Los fondos de comercio que, en su caso, puedan generarse como consecuencia de la adquisicion de
participaciones, se amortizan en un periodo maximo de diez afios, de acuerdo con la normativa vigente.

Activos inmateriales-

Estos activos recogen la parte del precio pagado por la adquisicién de una red de oficinas a otras entidades
financieras, no imputables a elementos patrimoniales concretos (veéanse Notas 11 y 19).

Activos materiales-

Inmovilizado funcional y afecto a la Obra Benéfico Sogial-

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Bengéfico-Social se halla valorado a su precic de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, una vez deducida la correspondiente
amortizacion acumulada. El inmovilizado al 31 de diciembre de 1995 se actualizé de acuerdo con las
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1998, de 7 de junio, seglin se recogié en las cuentas de |a Institucién
correspondientes al ejercicio 1996.

La amortizacion se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios estimados de vida ttil
de los diferentes elementos, por aplicacién, basicamente, de los siguientes porcentajes:

Aiios de vida
1til estimada

Edificios y otras construcciones 50
Mobiliario e instalaciones Degal3
Maquinaria y equipos electrénicos De4ald

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren,

Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Institucion dotd con cargo a la aplicacion de
el excedente de los ejercicios 1985, 1986 y 1988 una prevision para amortizacién acelerada del
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inmovilizado material. El saldo de dicha prevision al 31 de diciembre de 2000 y 1999 asciende a 11 y 12
millones de pesetas, respectivamente, y se incluye en ef capitulo "Reservas” del pasivo de los halances de
situacién adjuntos (véase Nota 21).

Activos maferiales adquiridos por aplicacién de otros aclivos-

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos aplicades a su adquisicién o por
el valor de tasacion del activo adquirido, el menor de los dos. En €l caso de que estos activos no sean
enajenados o incorporados al inmovilizado funcional de [a Institucién en el plazo de tres afios, son objeto de
una provision en funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion. Las dotaciones netas del ejercicio a
estas provisiones se registran con cargo al epigrafe “Quebrantos extraordinarios”, mientras que las
recuperaciones netas del gjercicio se contabilizan con abono al epigrafe "Beneficios exiraordinarios” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Las provisiones constituidas se incluyen minorando el saldo del
eplgrafe “Activos Materiales-Otros inmuebles” de los balances de situacion adjuntos.

Fondo de Garantia de Depdésitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se registran con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se satisfacen las aportaciones. Segin sendas comunicaciones del Fondo de
Garantia de Depésitos, las aportaciones anuales de las Cajas de Ahorros para los ejercicios 2000 y 1998
guedaron en suspenso.

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Institucion debe complementar las percepciones de la
Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad.

La Circular 411991 del Banco de Espaiia, modificada por la Circular 5/2000, de 192 de septiembre, establece
los criterios de externalizacién de los compromisos por pensiones de las Entidades con sus trabajadores y
beneficiarios, bien a través de planes de pensiones, o mediante contratos de seguros adaptados a los
requisitos de externalizacién. Asimismo, especifica los criterios gue regiran para la realizacion de los
calculos actuariales necesarios para determinar las provisiones que deberan constituir las Entidades que
opten por mantener la cohertura de dichos compromisos mediante fondos internos. La mencionada Circular
determina también un plazo maximo de diez afios en el que podran imputarse a resultados de ejerciclios
futuros los déficits de cobertura que puedan, en su case, ponerse de manifiesto como consecuencia de la
modificacién de las hipdtesis actuariales en adaptacion a los requerimientos de la mencionada Circular
5/2000, que entrd en vigor el 31 de diciembre de 2000.

Con fecha 31 de diciembre de 2000 enird en vigor la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, del Banco de
Espafia, que modifica la Circular 4/1991 en relacién con el calculo y contabilizacién de los compromisos y
riesgos por pensiones, para adaptarlos a lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre,
por el que se aprueha el Reglamento sobre [a instrumentalizacion de los compromisos por pensiones de las
empresas con sus frabajadores. En la mencionada modificacion a la Circular 4/11991 se esfablece que las
entidades que, teniendo constituido un fondo interno, opten por externalizarlo en los términos del Real
Decreto 1588/1999, deberan proceder al frasvase de fondos constituidos en un plaze maximo de diez afios.
Asimismo, las entidades en las que al convertir en extemnos sus fondos de pensiones en los términoes del
mencionado Real Decreto, aflore una diferencia como consecuencia de comparar los importes que se haya
acordado externalizar y los fondos internos constituidos, podran amortizar dicha diferencia en catorce afios,
si instrumentalizan la externalizacion en un plan de pensiones y en nueve afios si lo hacen mediante una
péliza de seguro.

Como consecuencia del acuerdo laboral suscrito el 29 de diciembre de 2000 {véae Nota 18), se ha pacltade
una liquidacion del anterior sistema de céleulo de los compromisos por pensiones del personal activo de la
Entidad, reconociendo unos servicios pasados, asi como unas garantias complementarias por el importe de
las cuales se ha determinado una aportacién a un plan de pensiones denominado "Monte Empleados Plan
de Pensiones”. El reconocimiento de los servicios pasados y las garantias complementarias ha supuesto un
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incremento sobre los fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999, segiin se explica en ia Nota 18. De
acuerdo con el calendario de coberiura establecido por Banco de Espafia en la mencionada Circular

5/2000, Ia Entidad ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 una catorceava parie
de la diferencia aflorada,

Asimismo, la Entidad tiene contabilizado un fondo intemo de pensiones para la cobertura de los
compromisos devengados en conceplo de premio de fidelidad, prejubilaciones y ofros conceptos
provisionables, constituido de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 5/2000 del Banco de
Esparia.

Productos financieros derivados y otros-

La Institucion utiliza estos instrumentos, basicamente, en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales y de ofras operaciones.

Estos instrumentos comprenden, entre ofros, las compra-ventas de divisas no vencidas, los futuros
financieros sobre valores y tipos de interés, las opciones compradas y emitidas y las permutas financieras.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, las operaciones de futuro se contabilizan en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aungue no hubiera Incidencia en el
patrimonio de la Institucién. Por tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos} no
expresa ni el riesgo total de crédito, ni el riesgo de mercado asumido por la Institucién. Las primas cobradas
y pagadas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en “Cuentas Diversas”
como un activo patrimonial para el comprador y como un pasivo para el emisor.

Las operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de
cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en ofras operaciones, se
consideran como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados
se periodifican de forma simétrica a [os ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion, contratadas
en mercados organizados, se valoran de acuerde con su colizacion, registrandose las variaciones en las
colizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado organizado ha de
entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de depdsitos de garantia de actualizacion diaria
¥ de una camara de compensacion. En los mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas
operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de mercados organizados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada
periodo se efectdan valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargo a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquelios empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
consfitucién de una provisidon por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.
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lLos impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales GOnicamente se activan si su
recuperacidn se va a producir en un plazo de diez afos.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones scan efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

{3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio neto de! ejercicio 2000 que e Consejo de Administracion sometera a
la aprobacitn de la Asamblea General de la Institucién, ¥ la ya aprobada de! ejercicio 1899, son las siguientes;

Millones de Pesetas
2000 1999
Beneficio neto del ejercicio 8.836 7.621
Distribucion-
Reservas Generales 6.836 5.921
Fondo de la Obra Benéfico-Social 2.000 1.700
8.836 7.621

{4) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:
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Millones de Pesetas

2000 1999
Certificados del Banco de Espaiia - 3.639
Cartera de renta fija-
De negociacién - -
De inversién ordinaria 17.798 3.581
De inversion a vencimiento 13.642 13.615

31.440 17.196
31.440 20.835

Menos —Fondo de fluctuacién de valores (2) (3)
31.438 20.832

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, las instituciones fusionadas
adquirieron en 1990 certificados de depésito emitidos por Banco de Espaiia por 21.366 millones de pesetas.
Adicionalmente, durante 1995 se adquirieron 506 millones de pesetas, procedentes de la adquisicién de 9
oficinas del Banco de Fomento. Dichos activos tenian amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre de 2000 y devengaban un interés anual del 6%. Al 31 de diciembre de 1999 una parte importante de
estos activos fue cedida temporalmente a Banco de Esparia por un importe efectivc de 2.049 millones de
pesetas y figura contabilizada en el pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1999 adjunto, dentro
del capitulo “Entidades de Crédito” por su valor efectivo {véase Nota 5),

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Circular 6/1994, del Banco de Espafa, no se ha producido traspaso
alguno entre los distintos tipos de carteras.

La composicion de los distintos eplgrafes del capitulo “Cartera de renta fijla” del detalle anterior es la siguiente:
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[‘ Millones de Pesetas‘l

2000 1999
De inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 17.687 3.468
Otros titulos y deudas anotadas 111 113

17,798 3.581

De inversién a vencimiento-
Otras deudas anotadas 13.642 13.615

13.642 13.615

31.440 17.196

3,72%, respectivamente. ’

El movimiento registrado en las distintas carteras de este epigrafe durante jog gjercicios 2000 y 1999, sin
considerar el Fondo de Fluctuacion de valores, ha sido el siguiente:
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Miilones de Pesetas

Cartera de Cartera de

Inversién Inversién a

Ordinaria | Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 1998 3.251 13.588
Compras 40.854 -
Ventas, amortizaciones ¥ otros (40.579) -
Rendimientos netos por correccidn de coste (Nota 2.d) 35 27
Saldos al 31 de diciembre de 1999 3.581 13.615
Compras 30.581 -
Ventas, amortizaciones ¥ otros (16.849) -
Rendimientos netos por correccion de coste (Nota 2.d) 485 27
‘&l]dos al 31 de diciembre de 2000 17.798 13.642

Millones de Pesetas j
Hasta 3™ TEntre 3 meses ¥ 1(Entre T afioy 5] Mas de 5
meses aiio afos afios Total
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Cartera de renta fija-
De inversitn ordinaria 2391 12.357 3.040 10 17.798
De inversion a vencimiento - - 4.358 9.084 13.642
2.391 12,357 7.598 9.094 31.440
Saldoes ai 31 de diciembre de 1999.
Certificados del Banco de Espaiia 1.776 1.863 - - 3.639
Cartera de renta fija-
De inversién ordinaria 44 625 2.901 11 3.581
De inversi6n a vencimiento - - 4.580 8.035 13.615
1.820 2.488 7.481 9.046 ZO.SSF‘
Por otra parte, el movimiente que se ha producide en la cuenig “Fondo de fluctuacion de valores” durante los
ejercicios 2000 y 1999 se indica a continuacion:
Millones de Pesetasj
|~ 2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 3 -
Dotacidn neta de] ejercicio-
Provisitn registrada contra resultados 9 3
Fondos disponibles (8) -
i 3
Utilizacién de fondos (2) -
Saldos al cierre del ejereicio 2 3

De acuerdo con la normativa del Banco de Esparia, la dotacion al

cedida se limita a Ia parite proporcional correspondiente al periodo

y el vencimiento de| tiiu|

“Fondo de fluctuacion de valores” de la cartera
comprendido entre la finalizacion de la cesion
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(5] ENTIDADES DE CREDITO

El desglose de este capitulo del activo de Jos balances de situacién adjuntos, atendiendo a Ia moneda de

contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
ACTIVO:
Por moneda-
En euros 90.576 31.811
En moneda extranjera 514 321
91.090 32.132
Por naturaleza-
A la vistqg-
Cuentas mutuas 8i4 -
Otras cuentas 247 169
1.061 169
Otros crédlitos-
Depésitos en entidades de crédito y financieras 83.105 26.970
Adquisicién temporal de activos 6.924 4.993
Menos- Fondo de Insolvencias - -
90.029 31.963
91.090 32,132

El desgiose de este capitulo del pasivo de los balance

contratacion y a sy naturaleza, es gl siguiente:

s de situacicn adjuntos, atendiendo a ia moneda de

Millones de Pesetas
2000 1999
PASIVO:
Por moneda-
En euros 107.581 61.681
En moneda extranjera 2.768 3.776
110.349 65.457
Por naturaleza-
A la vista-
Cuentas mutuas - 1.916
Otras cuentas 288 331
288 2.247
A plazo o con preaviso.-
Banco de Espaita:
Cesidn temporal de Certificados de
Banco de Espaiia (Nota 4) - 2.049
Entidades de Crédito:
Cuentas a plazo 106.321 53.836
Cesi6n temporal de activos (Nota 4) 3.740 7.305
110.061 63.210
110.349 65.457
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento residuales de los epigrafes “Otros créditos” (del
activo) y “A plazo o con preaviso” (del pasivo) de estos capitulos de los balances de situacién adjuntos:

Otros créditos (activo)-

Miliones de Pesetas
Entre 3 | Entre 1 Tipo de
Hasta3 | Meses y | Afioy | Mis de Interés medio
Meses lafio | 5aflos | 5 afios Total del gjercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Depésitos en entidades de crédito
¥ financieras 77014 | 2477 3.134 4801 83.105 4,02%
Adaquisicién temporal de activos 6.924 - - 6.924 4.33%

83.938 2.477 3.134 480 | 90.020 4,06%

Saldos al 31 de diciembre de 1999-
Depésitos en entidades de crédito

y financieras 22.853 503 3.310 302 26970 3,06%
Adaquisicién temporal de activos 4.993 - - - 4.993 2,51%

27.846 505 3.310 302] 31.963 2,97%

A plazo o con preaviso (pasivo)-

Millones de Pesetas

Entre 3 Eatre 1 Tipo de
Hasta 3 Meses Afioy Mas de interés medio
Meses y 1 afio 3 aftos 5 afios Total del gjercicio
Saldes al 31 de diciembre de 2000-
Cuentas a plazo 82.820 1.767 20,572 1.162 106.321 4,44%,
Cesi6n temporal de activos 3.668 72 - 3.740 3,59%

86.438 1.839 20.572] T 1.162 110.061 4,41%

Saldos al 31 de diciembre de 1999
Cesién temporal de Certificados de Banco

de Espaia 2.049 - - - 2.049 2,33%
Cuentas a plazo 39.687 1.529 11.562 1.078 53.8356 3.36%
Cesion temporal de activos 7.305 - 7.305 2,67%

49.041 1.529 11.562| ~ 1.078 63.210 3,25%

{6) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion
y al sector que lo origina, es la siguiente:
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Millones de Pesetas

2000 1999
! Por moneda-
. En euros 786.199 595.674
: En moneda extranjera 1.567 2.698

787.766 | 598.372

Por sectores-

Administraciones Publicas 26.073 22.264
Otros sectores residentes 772.107 586.348
No residentes 1.890 512
Menos —Fondos de provision para

insolvencias (12.304)| (10.752)

787.766 | 598.372

A confinuacion se desglosan los saldos de créditos sobre clientes al 31 de diciembre de 2000 y 19889 en

operaciones con terceros, empresas del Grupo y otras empresas participadas, de acuerdo con la Norma 48 de la
Circular 4/1991 del Banco de Espaiia:

Millones de Pesetas

2000 1999
‘ Terceros 731.394 567.394
; Empresas del Grupo (*) 3.057 3368
! Empresas Asociadas (**) 533315 27.610
g 787.766 | 598.372

(" Riesgos mantenidos con las seciedades del Grupo detalladas en el Anexo I.
(*)} Riesgos mantenidos con las sociedades asociadas detalladas en los Anexos 1l y il

‘ Dentra del capitulo "Otros sectores residentes” se incluyen 12 y 26 millones de pesetas, al 31 de diciembre de
‘ 2000 y 1999, respectivamente, correspondientes a deudores de la Obra Sacial (Nota 22).

A continuacién se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin considerar los

saldos de la cuenta “Fondos de provision para insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de duracion
contractual y a la modalidad y situacion de las operaciones:
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) Vencimiento no determinado, vencido o sin clag

ificar.

Millones de Pesetas
2000 | 1999

Por plazo de duracién-
Hasta 3 meges 87.799 31.441
Entre 3 meses y 1 afio ’ 107.320 115.205
Entre 1 afio ¥ 3 affos 287.907 206.424
Més de 5 afiog 275.787 234.202
Resto (*) 41.257 21.852

800.070 609.124
Por modaligag ¥ situacién de] crédito-
Cartera comercial 53.999 33.92¢
Deudores con garantia rea] 412433 330414
Otros deudores 3 plazo 281.610 213.544
Dendores a la vista ¥ varios 40273 21.040
Activos dudosos 11.755 10.200

Los saldos de "Activos dudosos® al 31 de diciembre de 2000 y 1998 incluyen riesgos por 2.002 Yy 3.930 millones
de pesetas, fespectivamente, que cuentan con garantiz hipotecaria. En concreto, para el saldo de activos
dudosos del gjercicio 2000 ¥ contemplando I modificacién de |g Circular 9/1999 de| Banco de Espaiia de 17 de

diciembre, se incluyen exclusivamente como saldos dudosos cop garantia real, aquellos que tienen como
garantias viviendas terminadas.

A continuacién se muestran los movimientos que se han producido en los saldos de Ig cuenta “Fondos de
provisién para insolvenciag” que, tal y como se indica en la Nota 2.¢,, incluyen las provisiones especificas y

genéricas, las provisiones para riesgo-pais y el fondo de cobertura estadistica relativos a los saldos de “Créditos
sobre clientes™
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Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 10.752 11.427
Dotacién neta del ejercicio-
Provision para operaciones en mora 6.147 4.356
Fondos disponibles (1.931) (2.856)
4.216 1.500
Cancelaciones por traspasos de operaciones de
Activo a activos en suspenso (1.971) (2.131)
Traspasos a fondos de inmovilizado (Nota 12) (3} (46)
Traspasos a fondos de fluctuacion de valores (Notas 8 y 10) (*) (692) -
Otras dotaciones 2 2
Saldos al cierre del ejercicio 12.304 10.752
Del que:
Provisiones para riesgos especificos 3.683 6.195
Provision genérica 6.042 4.557
Provisidn para riesgo pais - -
Fondo de cobertura estadistica 579 -

(*} Traspaso al fondo de fluctuacion de valores comrespondiente a las participaciones de AlAndalus Inversiones
Agroalimentarias e Industiales, S.A., Estadio Olimpico de Sevilla, S.A. ¥ Nature Pack, S.A..

El limite maximo del Fondo de cobertura estadistica segiin los requerimientos de la Circular 9/1999, del Banco
de Espafia, ascendia a 10.241 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000.

Los activos en suspenso recuperados en los gjercicios 2000 y 1999 ascienden a 1.277 y 1.377 millones de
pesetas, respectivamente, y se presentan deduciendo los saldos del capitulo "Amartizacién y Provisiones para
Insclvencias” de las cuenias de pérdidas y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las
amortizaciones de créditos considerados directamente como fallidos (682 y 1.153 millones de pesetas,
respectivamente).

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicidn por sector que lo origina, admision o no a cotizacién, naturaleza y criterios de clasificacién y
valoracién de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos, es la siguiente:
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Millones de Pesetas

2000 1899
Por moneda;:
En euros (*) 12.193 23.039
En moneda extranjera 1.162 1.077
13355 24.116
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (100) (117)
-Fondo de insolvencias (genérico) (20) 99)
-Fondo de cobertura estadistica {13) -
13.222 23.900
Por sectores:
De emision piiblica-
Administraciones Pablicas 658 5278
Otros emisores-
Entidades oficiales de crédito 5 5
Otras entidades de crédito residentes 1.726 328
Otros sectores residentes (¥) 8.616 15.776
Entidades de crédito no residentes 365 831
No residentes 1985 1.898
12.697 18.238
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (100) (117)
~Fondo de insolvencias (genérico) (20) €2)]
-Fondo de cobertura estadistica (13) -
12.564 18.622
13.222 23.900
Por cotizacidn:
Cotizados 2.489 7.058
No cotizados (*) 10.866 17.058
13.355 24.116
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (100) 13%))]
-Fondo de insolvencias (genérico) 20 99
-Fondo de cobertura estadistica (13) -
13.222 23.900
Por naturaleza:
Titulos publicos 658 5.278
Bonos y obligaciones (¥) 8.616 15.776
Otros valores 4.081 3.062
13.355 24.116
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (100) a1y
-Fondo de insolvencias (genérico) 20) (99)
-Fondo de cobertura estadistica (13) -
13.222 23.900
Por criterios de clasificacién y valoracién
(Nota 2-d):
De negociacion - -
De inversién ordinaria (*) 13.355 24.116
De inversion a vencimiento - -
13.355 24.116
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (100) (117
-Fondo de insolvencias (genérico) (20) ©9
-Fondo de cobertura estadistica (13) -
13.222 23.900
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(" Al 31 de diciembre de 200D incluyen 8.505 millones de pesetas correspondientes a Bonos de Titulizacion

Hipotecaria emitidos por “TDA 6, Fonde de Titulizacian Hipotecaria”,
*TDA 13 ~ Mixto, Fondo de Titulizacion de Activos”. Al 31 de d
pesetas correspondientes a Bonos de Titulizacién Hipotecaria

Hipotecaria™.

“TDA 12, Fondo de Titulizacién Hipotecaria” y
iciembre de 1999 incluyen 15.622 millones de
emitidos por “TDA 6, Fondo de Titulizacién

De estos activos, la Institucion tenia cedidos a clientes al 31 de diciembre de 2000 un importe nominal de 660

millones de pesetas, que figuran contabilizados por su valor efectivo en el capitulo
del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2000. Al 31 de diciembr.

cedidos a clientes un importe nominal de 3.954 millones de pesetas {véase Nota 15).

“Débitos a clientes” det pasivo
e de 1999 la Institucién tenia

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 y 1999 de los valores asignados a la cartera de inversion
ordinaria asciende a 13.412 y 24.039 millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fij

1999 era de un 5,00% y 3,61%, respectivamente,

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de dicie
fondos de fluctuacién de valores, de insolvencias, ni de cobertura estadistica, es el siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
Hasta 3 meses 658 -
Entre 3 meses v 1 afio 1.398 6.484
Enire 1 y § afios 481 14.737
Mis de 5 afios 10.818 2.395

13,355 24.116

a en carera al 31 de diciembre de 2000 y

mbre de 2000 y 1999, sin considerar los

Los movimientos que se han producide en este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los
ejercicios 2000 y 1999, sin considerar los fondos de fluctuacién de valores, de insolvencias, ni de cobertura

estadistica, se muestran a continuacion:

Millones de Pesetas

2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 24.116 2.739
Compras 22815 28.199
Ventas, amortizaciones y otros (33.851) (7.028)
Rendimientos netos por correccién de
coste (Nota 2-d) 275 206
Saldos al cierre del ejercicio 13.355 24.116

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta *Fondo de insolvencias” durante los ejercicios 2000

y 1999 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 99 i3
Dotacién neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados - 86
Fondos disponibles (79) -
(79 86
Saldos al cierre del ejercicio 20 99

Los movimientos producidos en el saldo de Ia cuenta “Fondo de cobertura estadistica” de este epigrafe del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 es e siguiente:

Millones de
Pesetas

Saldes al inicio del ejercicio -

Dotacién neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 13
Fondos disponibies -

Saldos al cierre del ejercicio 13

Por su parte, el movimiento producido en el saldo de Ia cuenta “Fondo de Fluctuacion de Valores” durante los
ejercicios 2000 y 1899 ha sido el siguiente:

Miliones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 117 -
Dotacién neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 9 117
Fondos disponibles )] -
(10) 117
Utilizaciones N -
Saldos al cierre del ejercicio 100 117

Fondos de Titulizacién Hipotecaria-

El 20 de enero de 1999 se constituyd formalmente “TDA 6, Fondo de Titulizacién Hipotecaria”, el cual se rige por
lo dispuesto en la Ley 18/1992 y disposiciones que la desarrollan. El Fondo esta debidamente registrado en Ia
Comisién Nacional del Mercado de Valores. En el activo de dicho Fondo se incluye una cartera de préstamos
hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes entidades financieras:
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Mimero de
Millones de | Participa-
Pesetas ciones
El Monte 25.000 3.319
La General 23.500 3.132
Caixa Terrvassa 10.000 1.231
53.500 7.682

Estos importes se dieron de baja en el activo (préstamos hipotecarios) de los balances de
respectivas entidades en el gjercicio 1989.

situacion de las

En el pasivo del Fondo se incluye una emision de Bonos de Titulizacién Hipotecaria en euros con cargo al

mismo y divididos en dos series:

r Millones de | Miles de Niamero de
Serie Interés Pesetas Euros Titulos
A Variable-
Euribor a 3 meses 56.372 338.800 3.388
B Variable-
Euribor a 3 meses 2.113 12.700 127
58.485 351.500 3.515

El Fondo es gestionado por la sociedad *Titulizacion de Activos, S.A, Sociedad Gestora

de Fondos de

Titulizacion”, a través de un “Contrate de gestion interna individualizada” formalizado el 20 de enero de 1999

entre la Gestora y las entidades financieras,

Al 31 de diciembre de 2000 la Institucion mantenia bonos de Titulizacion Hipotecari
807 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1998 la Institucion mantenia bono
de las series Ay B por imporie de 14.725 y 897 millones de pesetas, respectivamente.

E| 28 de junio de 2000 se constituyd formaimente “TDA 12, Fondo de Titulizacion Hipotecaria”, el

lo dispuesto en ia Ley 1911992 y disposiciones que la desarroilan. E! Fondo esta debidamente
Comisién Nacional del Mercado de Valores. En el activo de dicho fondo se ing

a de |a serie B por importe de
s de Titulizacién Hipotecaria

cual se rige por
registrado en la

juye una cartera de préstamos

hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por jas siguientes entidades financieras:

Numero de
Millones de | Participa-

Pesetas ciones
El Monte 32.000 4.505
Caja Castilla La Mancha 15.000 1.880
Caixa Terrassa 14.000 1.593
Caja Cantabria 10.000 1.382
Banco Guipuzcoano 10.000 1.003
Al16 Finanzas 4.500 313

85.500 10.676

Estos importes se dieron de baja en el activo (préstamos hipotecarios) de los balances de s
respectivas entidades en el ejercicio 2000.

ituacion de las



Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 99 13
Dotaci6n neta del gjercicio-
Provisi6n registrada contra resultados - 86
Fondos disponibles {79) -
(79) 86
Saldos al cierre del ejercicio 20 99

Los movimientos producidos en el saldo de la cuents "Fondo de cobertura estadistica” de este epfgrafe del

balance de situacién al 31 de diciembre de 2000 es el siguiente:

Por su parte, el movimiento producido en el saldo de Ia cuenta “Fondo de Fluctuacion de Valores” durante los

ejercicios 2000 y 1999 ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Saldos al inicio del ejercicio -
Dotacién neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 13
Fondos disponibles -
13
Saldos al cierre del ejercicio 13

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 117 -
Dotacién neta del gjercicio-
Provisién registrada contra resultados 9 117
Fondos disponibles (19 -
(10) 117
Utilizaciones ) -
Saldos al cierre del ejercicio 100 117

Fondos de Titulizacicn Hipotecaria-

lo dispuesto en Ia Ley 19/1992 y disposiciones que Ia desarrollan, E] Fondo est
Comisién Nacional de! Mercado de Valores. En el activo de dicho Fondo se incluye una cartera de préstamos
hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes

Hipotecaria®, el cual se rige por
a debidamente registrado en Ia

entidades financieras:
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Nutmero de
Millenes de | Participa-
Pesetas ciones
El Monte 25.000 3.319
La General 23.500 3.132
Caixa Terrassa 10.000 1.231
58.500 7.682

Estos importes se dieron de baja en el activo (préstamos hipotecarios) de los balances de situacion de las
respectivas entidades en el gjercicio 1999,

En el pasivo del Fondo se incluye una emisién de Bonos de Titulizacion Hipotecaria en euros con cargo al
mismo y divididos en dos series:

Millones de Miles de Nimero de
Serie Interés Pesetas Euros Titulos
A Variable-
Euribor a 3 meses 56.372 338.800 3.388
B Variable-
Euribor a 3 meses 2.113 12.700 127
58.485 35L.500 3.515

El Fondo es gestionado por la sociedad “Titulizacian de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién®, a través de un “Contrato de gestion interna individualizada” formalizado el 20 de enero de 1999
entre la Gestora y las entidades financieras.

Al 31 de diclembre de 2000 ia Institucién mantenia bonos de Titulizacidn Hipotecaria de la serie B por importe de
897 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1999 la Institucién mantenia bonos de Titulizacién Hipotecaria
de las series A y B por importe de 14.725 y 897 millones de pesetas, respectivamente.

El 26 de junio de 2000 se constituyd formalmente “TDA 12, Fondo de Titulizacion Hipotecaria”, €l cual se rige por
lo dispuesto en la Ley 19/1992 y disposiciones que la desarrollan. E! Fondo esta debidamente registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores. En el activo de dicho fondo se incluye una cartera de préstamos
hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aporiadas por [as siguientes entidades financieras:

Niimero de

Millones de | Participa-
Pesetas ciones
El Monte 32.000 4.505
Caja Castilla La Mancha 15.000 1.880
Caixa Terrassa 14,000 1.593
Caja Cantabria 10.000 1.382
Banco Guipuzcoano 10.000 1.003
A6 Finanzas 4.500 313
85.500 10.676

Estos importes se dieron de baja en el activo (préstamos hipotecarios) de los balances de situacién de las
respectivas entidades en el ejercicio 2000.
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En el pasivo del Fondo se incluye una emision de Bonos de Titulizacion Hipotecaria en euros con cargo al
mismo y divididos en cuatro series:

Serie Interés Millones | Milesde [Ntmero de

de Pesetas Euros Titulos

Al Variable-
Euribor a 3 meses 12.828 77.100 771

A2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,12% 14.542 87.400 874

A3 Varjable-
Euribor a 3 meses + 0,28% 54.708 328.800 3.288

B2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,50% 3428 20.600 206
85.506 513.900 5.139

El Fondo es gestionado por la socledad “Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion”, a través de un “Contrato de gestién interna individualizada” formalizado el 26 de junio de 2000
entre la Gestora y las enfidades financieras.

Al 31 de diclembre de 2000 la Institucion mantenia bonos de Titulizacion Hipotecaria de [as series A3 y B2 por
importe de 5.981 v 1.279 millones de pesetas, respectivamente.

El & de diciembre de 2000 se consfituyd formalmente “TDA 13 — Mixte, Fondo de Titulizacion de Activos”, el cual
se rige por lo dispuesto en la Ley 19/1992 y disposiciones que la desarrollan. El Fondo esta debidamente
registrado en la Comisién Nacional del Mercado de Valores. En el active de dicho fondo se incluye una cartera

de préstamos hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes entidades
financieras:

Nimero de
Millones de | Participa-
Pesetas ciones
El Monte 6.700 826
Banco Pastor 25.000 2.316
Caixa Tarragona 15.000 1.593
Caixa Terrassa 14.000 1.229
Caixa Ontinyent 4.100 729
64.800 6.693

Estos importes se dieron de baja en el activo (préstamos hipotecarios) de los balances de situacion de las
respectivas entidades en el ejercicio 2000,

En el pasivo del Fondo se Incluye una emision de Bonos de Titulizacion Hipotecaria en euros con cargo al
misme y divididos en cuatro series:
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Serie Interés Millones | Miles de | Niimero de

de Pesetas Euros Titulos

Al Variable-
Euribor a 3 meses + 0,27% 47.753 | 287.000 2.870

Bl Variable-
Euribor a 3 meses + 0,50% 1.997 12.000 120

A2 Variable-
Euribor a 3 meses +0,31% 14.159 85.100 851

B2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,50% §98 5.400 54
64.807 | 389.500 3.895

El Fondo es gestionado por la sociedad “Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de

Titulizacién”, a través de un “Contrato de gestion interna individualizada" formalizado el 5 de diciembre de 2000
entre la Gestora v las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2000 la Institucién mantenia bonos de Titulizacion Hipotecaria de las series B1y B2 por
importe de 66 y 282 millones de pesetas, respectivamente.

{(8) ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que representan participaciones
en el capital de otras sociedades por un valor inferior al 3% si éstas cotizan en Bolsa, o al 20%, en caso de
sociedades no cotizadas, siempre que no exista una vinculacion duradera (de acuerdo con el apartado 2 del
articulo 185 de la Ley de Sociedades Anonimas), asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria.

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, en funcién de su admisidn ono a cotizacion
en Bolsa y de los criterios de clasificacidn y valoracion, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda-
En euros 17.837 23.203
En moneda extranjera 542 -
18.379 23.203
Por cotizacién-
Cotizados en Bolsa 17.456 22.150
No cotizados 2.722 3.197
20.178 25.347
Menos —Fondos de fluctuacién de valores (1.799) (2.144)
18.379 23.203
Por criterios de clasificacitn y valoracién (Nota 2-€)-
De negociacion 3.287 5.749
De inversion ordinaria 16.891 19.558
20.178 25.347
Menos —Fondos de fluctuacin de valores (1.7 (2.144)
18.379 23.203

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, las participaciones de la Institucion en fondos de inversion mobiliario, sin
considerar los fondos de fluctuacién de valores, totalizan 2.895 y 1.163 millones de pesetas, respectivamente.
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El resto de las participaciones mas significativas gue posee la Institucién en cartera de inversidn ordinaria, y otra
informacion referida a las mismas (obtenida a partir de los Gltimos estados financieros disponibles) al 31 de
diciembre de 2000, se presenta en el Anexo V.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar los fondos de fluctuacion de valores:

Millones de Pesetas
2000 (*) | 1999 (**)
Saldos al inicio del ejercicio 25.347 19.118
Adiciones 75.718 59.084
Retiros (76.687) | (52.812)
Traspasos (Nota 9) (4.200) (43)
Saldos al cierre del ejercicio 20.178 25.347

(*) Del total de adiciones y retiros de ejercicio 2000, 61.536 y 63.991 millones de pesetas,
respectivamente, corresponden a compras y ventas de titulos de la cartera de negociacidn.
Las adiciones mas significativas de la cartera de inversién ordinaria al cierre de dicho
ejercicio corresponden a participaciones en Invermonte, F.LM. ¥ El Monte Selidario, F.LM.,
con unos costes de adquisicion de 651 y 500 millones de pesetas, respectivamente.

(**} Del total de adiciones y retiros del ejercicio 1999, 43.890 y 42.824 millones de pesetas,
respectivamente, corresponden a compras y ventas de titulos de la cartera de negociacion.
Las adiciones mas significativas de la cartera de inversién ordinasia al cierre de dicho
gjercicio corresponden a Banca Carige y Abengoa, S.A. con unos costes de adquisicién de
4,313 y 681 millones de pesetas, respectivamente.

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”
durante los ejercicios 2000 y 1999 se indican a continuacidn:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 2.144 869
Dotacion neta del ejercicio
Provisién registrada contra resultados 1.540 1.676
Fondos disponibles (276) (290)
1.264 1.386
Utilizacién de fondos (443) {68)
Traspasos a Participaciones (Nota 9) (1.258) 43)
Traspasos desde fondos de insolvencias (Nota 6) 92 -
Saldos al cierre del ejercicio 1.799 2.144
{9) PARTICIPACIONES

Este epigrafe de los balances de situacion adjuntos recoge las pariicipaciones en el capital de otras sociedades
que, sin pertenecer al Grupo econdmico de la Institucion, mantienen con €l mismo una vinculacion duradera, de
acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades Anénimas y con la Circular 4/1981 del
Banco de Espafia, v en las que, por regla general, se mantiene una participacion, como minimo, del 20% si no
cofizan en Bolsa o del 3% si cotizan y no estan sometidas a la direccién tnica de la Institucion. También se
incluyen aquellas participaciones que, alin siendo los porcentajes de participacion menores que los anteriores,
contribuyen a servir de manera duradera al desarrollo de la actividad de la Institucidn.
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El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a su admision o no a cotizacién en
Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Cotizados en Bolsa 1.779 -
No cotizados 8.660 3,186
10.439 3.186
Menos - Otros Fondos (43) (37
- Fondos de fluctuacion de valores (982) 97
9.414 3.052

El movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion adjuntos durante los ejercicios
2000 y 1999, sin considerar los fondos de fluctuacién de valores, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
Ampliaciones Ventas y
2000 Compras de capital Constitucion otros Traspasos Total
Saldo af 31-12-99 3.186
Ahorro Corporacién, S.A. 67 - - - - 67
Atalaya Inversiones, S.A, - 2.153 100 - - 2.253
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, 8.A. - 51 - - - 51
Banco Nacional de Crédito Imobiliario, S.A. - 819 - - - 819
Parque Isla Mégica, S.A. - - - - 538 (a) 538
Koipe, S.A, - - - - 1.779 (a) 1.779
Auna Operadores de Telecomunicaciones, - 1.383 - - - 1.383
S.A. (Antes Retevision, S5.A.)
Supercable Andalucia, Sevilla y Almeria - - - {1.883) 1.883 (a) -
Euro 6000, 3.A. 20 - - - - 20
Ahorro Corporacién Gestién §.G.LL.C,, S.A. - - - (17) - (17
Huelva Televisién Informacidn, S.A. - - - - (62) (c) (62)
Tubespa, S.A. - - - - (78) (b) {78)
Total movimientos afio 2000 87 4.906 100 (1.500) 4.060 7.253
Saldo al 31-12-00 10.439

(a) Véase Nota 8.

{b) Adquiridas en su totalidad por la sociedad perteneciente al Grupo “El Monte™ "AfAndalus Inversionas Agroalimentarias e
Industriales, S.A.".

(¢) Adguiridas en su totalidad por la sociedad perteneciente al Grupo "El Monte™: "AFAndalus Sector Telematico, S.AMN

Con fecha 15 de diciembre de 2000 se formalizé la ampliacion de capital de Auna Operadores de
Telecomunicaciones, S.A. (antes Retevision, S.A.), mediante la aportacion no dineraria de acciones de diversas
empresas de telefonia y telecomunicaciones. Por su parte, la Institucién acudié a la citada ampliacién aportando
el 100% de las participaciones que poseia en Supercable Andalucfa, S.A., Supercable Sevilla, S.A. y Supercable
Almeria, S.A. El valor neto contable de las participaciones aportadas en canje ascendia a 1.136 millones de
pesetas (1.883 millones de pesetas de coste bruto, menos 747 millones de pestas de Fondo de fluctuacion de
valores), habiéndose contabilizado los titulos recibidos por un coste neto equivalente a dicho valor neto contable.
E{ valor tedrico contable de ta participacion adquirida en Auna Operadores de Telecomunicaciones, S.A. a la
fecha del canje ascendia a 252 millones de pesetas, habiéndose puesto de manifiesto, por lo tanto, en dicha
operacién, un fondo de comercio por importe de 884 millones de pesetas. Dicho fondo de comercio se
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amortizara en un plazo maximo de 10 afios. Al 31 de diciembre de 2000 la Institucién ha registrado un importe
de 7 millones de pesetas en concepto de amortizacion del mismo, con cargo al epigrafe “Saneamiento de
inmovilizaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000. Al 31 de diciembre de

2000 1a Institucién posee una participacion de! 0,17% de Auna Operadores de Telecomunicaciones, S.A. {(antes
Retevisién, S.A.).

Millones de Pesetas
Ampliaciones
1999 Compras de capital Constitucién | Ventas | Traspasos Total
Saldo al 31-12-98 7.027
Caja de Seguros
Reunidos, 5.A. ~CASER - - - (1.541) (v) - (1.341)

Compaiifa Andaluza de Rentas ¢
\ Inversiones, S.A. -CARISA - - - {1.350) () - (1.350)

Nature Pack, S.A. - - - @72 d| (38N M (861)
| Aparcamientos Urbanos de Sevilla, 5.A. - - 96 - - 96

Aceitunas de Mesa, S.A. - - - (33)(@ - (33)
N Comercializacién de Citricos de Huelva, S.A. - - - (182) (d - (182)
/| Tubespa, S.A. - 35 - - 43 (@) 78
‘| Huelva Televisién, S.A. - 22 - - - 22
<| Gesinca Inversiones, S.G.LLC., 5.A. - - - (32) - (32)
.| Ocivest, S.L. - - 60 - - 60
HConsorcio de Jabugo, S.A. - - - (98) (@ - (98)
‘I'Total movimientos aio 1999 - 57 156 (3.708) (346) (3.841)
‘[Saldo al 31-12-99 3.186
:‘ (a) Véase Nota 8.
! {b) Véase Nota 10.
' {0) Adaquiridas en su totalidad por fa sociedad perteneciente al Grupo “El Monte™ “Grupo Patrimonial Al'Andalus, S8.A."

(d) Adquiridas en su totalidad por la sociedad pertenecients al Grupo “El Monte™ “Al’Andalus Inversiones Agroalimentarias e

Industriales, S.A.".

i Por otra parte, los movimientos que se han producide en la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores” durante los
| ejercicios 2000 y 1999 se indican a continuacion:
H
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(10)

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del gjercicio 97 546
Dotacién neta del ejercicio-
Provisi6n registrada 269 83
Fondos disponibles (336) (32)
(67) 51
Utilizaciones (306) -
Traspasos a “Otros Fondos” - (208
Trapasos a Participaciones en Empresas
del grupo (Nota 10) - (335)
Trapasos desde Acciones y Otros Titulos de
Renta Variable (Nota 8) 1.258 43
Saldos al cierre del ejercicio 982 o7

La cuenta "Otros Fondos" recoge la amortizacion de los fondos de comercio generados en la adquisicion de

determinadas participaciones. A continuacién indicamos el movimiento de esta cuenta durante los ejercicios
2000y 1999:

Millones de Pesetas
2000 1599
Saldos al inicio del ejercicio 37 185
Dotacién neta del ejercicio -
Provisién registrada contra resultados 20 49
Fondos disponibles - 227)
20 (178)
Utilizaciones (14) (99)
Traspasos desde fondo de fluctuacion de valores - 208
Traspasos a “Otros Fondos” de Participaciones en
Empresas del Grupo (Nota 10) - (79)
Saldos al cierre del ejercicio 43 37

Las participaciones gue posee la Institucién en otras sociedades y la informacion relacionada con las mismas se
presentan en €l Anexo Il

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge el valor contable de las acciones de sociedades con
una participacién directa o indirecta de la Institucion igual o superior al 20%, cuya actividad esta directamente
relacionada con la de la Institucién y estan sometidas a la direccion unica de ésta (Grupo Consolidable), asi
como el valor contable de las acciones de socledades participadas mayoritariamente que no son objeto de

consolidacion por temer una actividad no directamente relacionada con la de la Institucién {Grupo no
Consolidable).

Todas las participaciones que integran este capitulo de los balances de situacion adjuntos al 31 de diciembre de
2000 y 1999, son titulos no cotizados en Bolsa, no habiendo titulos denominados en moneda extranjera.

El detalle del saldo de este capitulo de Ios balances de situacion adjuntos es el siguisnte:

27




Millones de Pesetas
2000 1999
Participaciones en empresas del Grupo no cotizadas 18.051 10.474
Menos —Fondos de fluctuacion de valores (3.208) {952)
Menos —Otros Fondos (*) (305) (79)
14.538 9.443

{(*} El saldo al 31 de diciembre de 2000 coresponde a la amortizacion total del fondo de comercio en relacion con la
participacién mantenida en Nature Pack, S.A.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de

situacion adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar el “Fondo de fluctuacion de valores”, ni
*Otros fondos":

Millones de Pesetas
Ampliaciones
2000 Compras de capital Constitucion | Ventas | Traspasos | Total
: |Saldo al 31-12-99 10474
i 1Grupo Patrimonial Al Andalus, S.A. - 400 - - - 400
Al'Andalus Inversiones Agroalimentarias e Industriales,
S.A. - 4.300 - - - 4,300
Nature Pack, S.A. - - - - 41 (a) 41
Al'Andalus Sector Inmobiliario, S.A. - 1.500 - - - L300
Sociedad Andaluza de Asesoramiento ¢ Informacién, S.A. - 90 - - - 920
Al Andalus Foreign Investments, S.L. - - 10 - - 1¢
Al Andalus Sector Telemético, S.A. - 750 10 - - 760
Consorcio Tablada, S.A. - 475 - - - 475
El Monte International Capital Limited - (b} - - - - -
El Monte International Finance Limited - (b - - - - -
Otros - - 1 - - 1
Total movimientos afio 2000 - 7.515 21 - 41 7.577
Saldo al 31-12-00 18.051
{a) Procedentes de Ia aplicacion de otros activos.
{b) El coste de adquisicion de [as participaciones en cada una de estas sociedades es de 193.136 pesetas.
Millones de Pesetas
Ampliaciones Traspasos
1999 Compras de capital Constitucidn | Ventas (Nota 9) Total
! |Saldo al 31-12-98 3.996
Grupo Patrimonial AI'Andalus, S.A. - 2.890 10 - - 2,500
Al’Andalus Inversiones Agroalimentarias e
Industriales, S.A. - 1.247 10 - - 1.257
Nature Pack, S.A. - 300 - - 389 889
" |Al’Andalus Sector Inmobiliario, S.A. - 1432 - - - 1.432
Total movimientos afio 1999 - 6.069 20 - 389 6.478
Saldo al 31-12-99 10.474

Por ofra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”
durante los ejercicios 2000 y 1999 se indican a continuacién;
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Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 952 48
Dotacion neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 1.843 959
Fondos disponibles {187) (135)
1.656 824
Utilizaciones - (253)
Traspasos desde Fondo de insolvencias (Nota 6) 600 -
Traspasos desde Participaciones (Nota )] - 335
Saldos al final del ejercicio 3.208 352

A continuacion indicamos el movimiento de Ia cuenta "Otros Fondos” durante los ejercicios 2000 y 1999;

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 79 -
Provision registrada contra resultados 226 -
Traspaso desde “Otros Fondos” de
Participaciones (Nota 9) - 79
Saldos al final del ejercicio 305 79

Las participaciones que posee Ia Institucién
presenta en los Anexos | y Il

{11) ACTIVOS INMATERIALES

El movimiento de las cuentas de activos inmateriales durante los gjercicios 2000 y 1992 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 321 375
Entradas - -
Salidas o amortizaciones (53) (54)
Saldos al final del ejercicio 268 321

La Institucion registré durante el ejercicio 1994 un fondo para riesgos generales

de la adquisicion de diversas oficinas de Banco de Fomento, S.A..

{12) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento de ias cuentas de activos materiales durante los ejercicios
amortizaciones acumuiadas y fondos de inmovilizado ha sido el siguiente:

(Nota 19) como consecuencia

en estas sociedades y la informacion relacionada con las mismas se

2000y 1999 y de sus comrespondientes
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Millones de Pesetas
Afectos ala Obra
Afectos a la Actividad Financiera Benéfico-Social

Terrenos y Mobiliario, Maobilia-

Edificios de Otros Instalacio- | Inmue- | rio e Insta-

Uso Propio | Inmuebles | nes y Otros bles laciones Total
Coste regularizade y actualizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 16.067 3.277 15.929 1.239 1.020 | 37.532
Adiciones 303 431 1.190 1 311 2236
Salidas por bajas o reducciones (288) (1.589) (120) - - (1.997)
Traspasos 517 {926) 409 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 16.599 1.193 17.408 1.240 1.331 | 37.771
Adiciones 263 782 1.002 - 63 2,110
Salidas por bajas o reducciones (33) (251) (260) - (54) {(598)
Traspasos 206 (465) 259 504 (504) -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 17.035 1.259 18.409 1.744 836 39.283
Amortizacion acimnlade-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 (1.446) (68) (8.807) (133} (262) [(10.716)
Dotaciones 292) (1M (1.79% 37 (12) | (2.146)
Salidas por bajas o reducciones 33 - 87 - - 120
Saldo al 31 de diciembre de 1999 (1,705) (78| (10.515) (170) (274) [(12.742)
Dotaciones (292) (1)} (L.704) (62) (73) | (2.142)
Salidas por bajas o reducciones - - 166 - - 166
Traspasos 11 (1D - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 (1.986) (100)[ (12.653) 232) (347) |(14.718)
Fondo de inmovilizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - (1.063) - - - (1.063)
Dotaciones con cargo a resultados - (60} - - - {60)
Recuperaciones - 293 - - - 293
Utilizaciones - 667 - - - 667
Traspaso desde "Fondo de insolvencias™

(Nota 6) - (46) - - - 46)
Otros movimientos - (62) - - - (62)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 (271} @m
Deotaciones con cargo a resultados - (38) - - - (38)
Recuperaciones - 135 - - - 135
Utilizaciones - 43 - - - 43
Traspaso desde "Fondo de insolvencias” - - -

(Nota 6) - 3 - - - (3}
Otros movimientos - - - - - -
Salde al 31 de diciembre de 2000 - (134) - - (134)
Inmovilizado Neto-

Saldo neto al 31 de diciembre de 1999 14.894 844 6.893 1.670 1.057 24,758
Saldo neto al 31 de diciembre de 2000 15.049 1.025 6.356 1.512 489 24.431

Al 31 de diciembre de 1996, la Institucién actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley

711996, de 7 de junio, con pago de un gravamen dinico del 3%

(con anterioridad, la Institucion se habia acogido a

oftras leyes de actualizacion). La actualizacion de 1996 se practico aplicando los coeficientes maximos

autorizados por el Real Decreto-Ley.

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amoriiza en los periodos
impositivos que resten para completar la vida dtil de los elemenitos patrimoniales actualizados.
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A confinuacién se presenta el desglose de la cuenta "Otros Inmuebles- afectos a la actividag financiera” al 31 de
diciembre de 2000 y 1999:;

Millones de Pesstas
2000 1999
Fincas risticas y parcelas 23 27
Obras en curso 762 333
Inmuebles para venta 9 9
Inmuebles en renta 54 7
Inmuebles procedentes de
regularizacién de activos 311 539
1.159 1115
Fondo de Inmovilizado (134) {271)
1.025 844

{13) OTROS ACTIVOS

El detalie de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente;

Millones de Pesetas
2000 1999
Hacienda Piiblica
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 23) 5.644 2.273
Otros conceptos 36 164
Cheques a cargo de otras entidades de crédito 802 1.055
Operaciones en camino 228 158
Fianzas dadas en efectivo 94 119
Partidas a regularizar por operaciones de futuro
de cobertura 138 137
Otros conceptos 572 219
L 7.514 4,125

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicidn de estos capitulos del activo Y del pasivo de los balances de situacion adjuntos es Ig siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Activo-
Intereses anticipados de recursos
tortados a descuento 2.150 464
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 5.782 4.434
Gastos pagados no devengados 265 438
Otros 19 55
8.216 5.391
Pasivo-
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 959 513
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuenio 2.738 1.506
Gastos devengados no vencidos 3.858 3.366
Otras periodificaciones 33 16
7.588 5.401

(15)_DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de sifuacion adjuntos atendiendo a la moneda de contratacion y
sector, se indica a continuacién:

Millones de Pesctas

2000 1999
Par moneda:
En euros 744127 608.419
En moneda extranjera 491 319

744,618 608.738

Por sectores:

Administraciones Piiblicas 31.129 25.327

Otros sectores residentes-

Cuentas corrientes 121,190 156.349

Cuentas de shorro 206.121 194,838

Imposiciones a plazo 287.503 210,495

Cesion temporal de activos (Notas4 y 7) 36.660 17.821
651.474 579.503

No residentes 62.015 3.908

744.618 608.738‘[

Con fecha 12 de diciembre de 2000 EI Monte International Finance Limited, sociedad domiciliada en lslas
Cayman y participada al 100% por la Institucién, realizé una emision de deuda internacional a tipo de interés
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La totalidad del importe correspondiente 3 I emisién realizada por El Monte International Finance Limited se

€ncuentra depositadp en la Institucicn Y seincluye en ¢ epigrafe “Débitos a clientes — No residentes” dg) detalle
correspondiente a| 31 de diciembre de 2000 anterior,

El saldo det epigrafe “Débitos 5 clientes — No residentes” g 31 de diciembre de 2000 dei detajle anterior incluye,

cada una, gquivalentes g 1.076 euros, agj COMO por acciones preferentes sin derecho de voto por un importe

total de 130 millones de eures. L a totalidag de las acciones ordinarias y, por tanto, de log derechos de voto de Ia
sociedad, son propiedad de I Institucion.

El desglose por plazos de vencimienio residuales dgl saldo de lgs epigrafes "Depésitos de ahorro -A plazo” y
"Otros Débitos -A plazo" de [og balances de situacion adjuntos se indica a continuacisn:

El desglose da este capitulo ge los balances de situacién adjuntos por emisiones de valores negociables
efectuadas porla Institucion, es g siguiente:
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Programa Anuap de Pagargs ] Monte
Septiembre 1995

Programa Anual de Pagarés g1 Monte
Octubre 2000

Las Caracteristicag Principales de 1as citadag emisiones sun las siguientes:

Programa Anual de Pagarss gy Monte
Septiembre-99-

1. Importe Nominaj de) Emprestito: estars limitado Por el saldo yiyo de Pagarés, que en cada momento no podra
exceder de 300 millones de euros (49 91 5.800.000 Pesetas).
2. Numerg maximo de titulos vivos: 100.000 ttylos al portador.

3. Cotizacign: Titulos admitidos g Cotizacion ofigig| ©en el mercade de renta fijla AJAF.

5. Abono de Intereses: Jog Titulos son emitidos gj descuento, dependiendg del valor efectivo de Cada pagarg dg;
interés Nominal pactade,

Programa Anual de Pagarés g Monte

Qctubre 2000-

1. Importe nominaj de) empréstito: estard limitade Por el saldo vjyg de Pagarés, que gp Cada momentg No podra
exceder de 510 millones de euros (84.856.860.000 besetas),

2. Namero Maximo de tituos vivog: 510,000 titulos a} portador,

3. Cotizacion: Titulos admitidos g Cotizacion oficial en el mercade de remta fija ALAF.

5. Abong de interesps: los titulog son emitidos gj descuento, dependiendo del valor efectivo de cada pagars

del interag nominal pactado,

6. Amotﬁzacién: los Pagarés son emitidos cop plazos de vencimiento Comprendidos entre sigte dias y

Quinientos Cuarenta y nyeye dias,




(17)_OTROS PASIVOS

{i8

o

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacisn adjuntos, es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1959
Partidas a regularizar operaciones de futiros 403 126
Operaciones en camino 43 29
Materializacion en inmovilizado de la Obya
Benéfico-Social (inmuebles) (Nota 22) 2.001 2.127
Materializacién en otros activos de la Obra
Benéfico-Social (Nota 22) 12 26
Fondo disponible de Ja Obra Benéfico-Sociai (Nota 22) 665 373
Cuentas especiales 2.034 958
Otros conceptos 5 10
Fondo de Blogueo de Beneficios 1.123 927
Impuestos diferidos (Nota 23) 608 586
Obligaciones a pagar (¥) 10.657 824
Cuentas de Recaudacisn 6.009 6.302
23.560 12283 ]

{") De este saldo, 9.159 millones de Pesetas corresponden 2 pagos pendientes en 1 exteriorizacién del Fondg de Pensiones
(véase Nota 18),

Al 31 de diciembre de 1998, Ia Institucion actualizé el inmovilizadg material afecto a la Obra Benéfico-Social, de
acuerdo con las posibilidades que ofrecia el articulo 6 del Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre,

aplicando los mismos coeficientes que los utilizados parg el inmovilizado afecto a la actividad financiera, La
plusvalia resultante de Ja actualizacion, neta del gravamen (nico del 3%, ascendid a 187 millones de pesetas y

adjuntos, por importes de 186 v 11 millones de Pesetas, respectivamente. Como contrapartida de Ia plusvalia
registrada en 1996 se utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados sin
variar el importe de Ja amortizacion acumulada contabilizada (véase Nota 22).

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Fondo de Pensionistas-

acion de
independientes ascendia a 16.319 millones de Pesetas, de los que 8.795 millones de pesetas correspondian a

Las hipdtesis utilizadas en €l mencionado estudio actuarial contemplaban un tipo de interés tacnico del 4% y
tasas de crecimiento salarial y de la cobertura de la Seguridad Social del 2% v 1%, respectivamente, tomando
como base iablas de supervivencia GRM/F — 80, corregidas en dos anos. Las provisiones mateméticas
constituidas al 31 de diciembre de 1999 por las podlizas de aseguramiento y el confrato de administracién de
depdsitos descritos, excedian de los pasivos actuariales devengados en 203 millones de pesetas.
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Durante el ejercicio 2000, como consecuencia del acuerdo laboral suscrito e 29 de diciembre de 2000 {véase
Nota 2-i), la Institucién ha exteriorizado sus Compromisos por pensiocnes mediante la creacion de up plan de
pensiones denominado “Monte Empleados Plan de Pensiones”, constituido de acuerdo con lo establecida en el
Real Decreto 15881 899, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamentio sobre |a instrumentslizacién de
los compromisos por pensiones de las empresas con sus trabajadores. Asimismo, en el mencionado acuerdo
laboral se han modificado ios compromisos en materia de jubilacién de la Institucian ton su personal activo,
pasando de un sistema de prestacion definida, a uno de aportacion definida anual equivalente al 6% del salario
real anual de cada empleado. El reconocimiento de los derechos por servicios pasados del personal activo se ha
acordado de acuerdo con los siguientes criterios de célculo:

diciembre de 1996 se han calculado considerando un tipo de interés técnico del 6% Y un incremento de|
indice de precios al tonsumo del 2,91%, asi como tasas de incremento de salarios, de revision de
prestaciones y de incremento de las bases de cotizacion del 5%, 2,91% y 4%, respectivamente v tablas de
mortalidad GRM/F-80. Para los ejercicios 1997, 1998 y 1999 se ha calculado una aportacion tedrica del 6%
de! salario pensionable, capitalizada a) 4% al 31 de diciembre de 1 999. En ninglin caso, Ia suma de las
aportaciones asi calculadas, consideradas individualmente, podra ser inferior a los derechos resultantes del
estudio actuarial realizado por la Entidad al 31 de diciempre de 1999.

- Empleados no incluidos en los colectivos anteriores: los servicios pasados se han valorado considerando
una aportacion anual de 172.702 pesetas por afio de servicio hasta el 31 de diciembre de 1999 con fecha
inicial no anterior a 30 mayo de 1986, acordandose una aportacién futura del 4% dej salario real anual en e
ejercicio 2000, incrementandose anualmente hasta alcanzar e 6% en el ejercicio 2008,

El plan de reequilibrio establecido de acuerdo con ef Real Decreto 1588/1999 contempla un trasvase de Jos
fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999 para el personal activo de tres afios, que finaliza el 31 de
diciembre de 2002 Y un plazo de amortizacion de la diferencia surgida entre Jos fondos constituidos a esa fecha
y los importes acordados a externalizar de 11 afios,

El periodo de confirmacion de las adhesiones finalizé con fecha 2 de febrero de 2001, no habiéndose producido
renuncia alguna a la adhesion.

El importe total del pasive actuarial devengado al 31 de diciembre de 2000 como consecuencia de los

millones de pesetas carrespondientes al personal active Y 8,697 millones de pesetas al personal pasivo). Por
ofro lado, en cumplimiento de la Circular 5/2000 del Banco de Espaiia (véase Nota 2-i) la Entidad tiene
constituido un fondo interno para la cobertura de los compromisos devengados en concepto de premio de
fidelidad, prejubilaciones Y otros conceptos provisionables por importe de 477 millones de pesetas,

ejercicio y 17.119 millones de Pesetas al epigrafe “Quebrantos extraordinarios”, en concepto de aportaciones
extraordinarias a fondos de pensiones y dotaciones al fondo de prejubilaciones y ceses (véase Nota 25). Para Ia
cobertura de dichas dotaciones, la Entidad ha procedido al rescate de los contratos de seguros y administracin
de depdsitos constituidos, habiéndose registrado un importe de 17.271 millones de pesetas por este concepto en
el epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2000 (véase Nota 25),
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La diferencia surgida entre los fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999 para el personal activo y los
importes a transferir 2l plan de pensiones, considerando dicha fecha, segln el acuerdo laboral, asciende a 5.910
millones de pesetas. De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, la Entidad ha imputado 422 millones de
pesetas (equivalente a la catorceava parte de la diferencia surgida) a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2000, que se incluyen en el importe de las dotaciones realizadas con cargo al epigrafe “Quebrantos
exiraordinarios” anteriormente mencionadas. De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, la mencionada
diferencia se reflejara en la cuenta de pérdidas y ganancias conforme se materialice su amortizacion, asi como

en el balance de situacion por la parte a aportar anticipadamente al plan de pensiones con respecio al
calendario de amortizacion de la misma.

Por ofra parte, el importe del trasvase de fondos al plan de pensiones realizado al 31 de diciembre de 2000
asciende a 2.490 millones de pesetas, de los que 997 millones de pesetas corresponden al personal pasivo y
1.493 millones de pesetas al personal activo. Del importe pendiente de trasvase a dicha fecha, 6.725 millones de
pesetas corresponden al personal activo y se incluyen en el epigrafe "Débitos a clienies” del pasivo del balance
de situacién a dicha fecha. Dichc importe devenga un interés anual equivalente al Euribor a un afio, con un
minimo del 4%. El importe pendiente de trasvase correspondiente al personal pasivo al 31 de diciembre de 2000
asciende a 7.700 millones de pesetas, y se encuentra registrado en el epigrafe “Otros pasivos” (véase Nota 17);
segin el acuerdo laboral, dicho impoerte se ha transferido con anterioridad al 31 de enero de 2001. Asimismo, el
epigrafe “Otros pasivos” {Nota 17) recoge también 1.452 millones de pesetas pendientes de aportar como
consecuencia de la externalizacion de los fondos de pensiones.

Ademas, cumpliendo el acuerdo laboral, en el afio 2001, antes del 31 de enero, se han transferido al Plan de
Pensiones 3.906 millones de pesetas.

Otras provisiones-

El movimiento del epigrafe "Otras provisiones", durante los ejercicios 2000 y 1992 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Fondo
Insolvencias
Pasivos
Contingentes Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 1993 532 1.230 1.762
Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio (*) 390 342 732
Fondos disponibles (*) (33) (991) (1.024)
Utilizaciones de fondos - (15} (15)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 889 566 1.455
Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio (*) 796 302 1.098
Fondos disponibles (*) (136) (384) (520)
Utilizaciones de fondos - (15) (15)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.549 469 2.018

{*) Las dotaciones netas al fondo de insolvencias de pasivos contingentes y de créditos titulizados (incluido en “Otros™) se
incluyen en el capltulo “Amortizacién y provisiones para insolvencias” de las cuentas de perdidas y ganancias al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 adjuntas, mieniras que las dotaciones o recuperaciones netas correspondientes al resto de
fondos se incluyen dentro del capitulo "Quebrantos extracrdinarics” o "Beneficios Extraordinarios®, respectivamente, de las
cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 2000 y 1998 adjuntas (véase Nota 25).

El salde de "Otros” al 31 de diciembre de 2000 incluye 286 millones de pesetas correspondiente al fondo de
insolvencias de los créditos dados de baja como consecuencia de su ftitulizacién (véase Nota 7). E! saldo

restante corresponde a provisiones que tienen como finalidad la cobertura de riesgos y contingencias no
cubiertas por fondos especificos.
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{19} FONDOS PARA RIESGOS GENERALES

El movimiento producido en este capitulo de los balances de situacion adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio del gjercicio 535 535
Movimientos - -
Saldo al final del ejercicio 535 (%) 535 (*)

(*) Véase Nota 11.

(20) PASIVOS SUBORBDINADOS

El desglose de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos por emisiones de deuda subordinada
efectuadas por la Institucion, es el siguiente:

Fecha de Millones de Pesetas
Emision 2000 1999
Emision de deuda subordinada corres-
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Abhorros de Sevilla
Primera emision 12/88 1.500 1.500
Emisién de deuda subordinada corres-
pondiente a Monte de Piedad y Caja de
Ahorros de Huelva y Sevilla-
Primera emisién 12/90 3.000 3.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emision Abril 1998 4/98 3.000 3.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emisién Julic 1998 7/98 3.000 3.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emisién Febrero 1999 2/99 4.000 4.000
Obligaciones Subordinadas “El Monte”
Emisién Junio 2000 6/00 3.993 -
18.493 14.500

Las caracteristicas principales de las citadas emisiones son:

Primera emision de deuda subordinada correspondiente a Monte de Pledad y
Caja de Ahorros de Sevilla-

1. Nuamero de titulos: 6.000 titulos al portador.

2. Importe nominal de los titules: 250.000 pesetas.
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3. Interés nominal: 10% anual durante los dos primeros afios. En afios sucesivos se revisa anualmente, siendo
el que se obtiene de incrementar 0,5 puntos el tipo vigente de las impasiciones a plazo de un afio y cuantia
de un millén de pesetas.

A. Abono de cupones: por semestres vencidos, subordinados a la existencia de excedente en la cuenta de
resultados de la Institucion.

5. Amortizacién: la amortizacion de los titulos se diferira al momento de la liquidacion por disolucion de la Caja.
No obstante, una vez transcurridos 20 afios, podra el Banco de Espafia o la autoridad de control entonces
competente autorizar, si lo solicita la Entidad emisora, la amortizacion total o parcial de la emisidn.

Primera emision de deuda subordinada correspondiente a Monte de Piedad y
Caja de Ahorres de Huelva y Sevilla-

1. Namero de titulos: uno.
2. Importe nominal del titulo: tres mil millones de pesetas.
3. Interés nominal: cero.

4, Amortizacion: deuda perpetua, si bien se sitia a efectos de prelacion de créditos, tras los acreedores
comunes.

Este titulo lo adquirié el Fondo de Garantia de Depositos en Cajas de Ahorros, dentro del marco legal que
establece el Real Decreto 2.575/82, de 1 de abril.

Las cuentas anuales adjuntas no presentan el efecto de la actualizacion financiera que supondria esta emision.
No obstante, en una evaluacidn patrimonial de la Institucion habria que tener en cuenta su efecto (véase Nota

1).

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Abril 1988-
1. Numero de titulos: 30.000 titulos al portador.
2. Imporie nominal y efectivo de los titulos: 100.00Q pesetas.

3. Interés nominal: 5,5% revisable semestralmente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA,
publicado en el Boletin Estadistico del Banco de Espafia, mas 1%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5.  Amostizacion: 15 de abril de 2008

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Julio 1998-
1. MNamero de titulos: 30.000 titulos al portador.
2. Importe nominal y efectivo de los titules; 100.000 pesetas.

3. Interés nominal: 5,5% revisable semesiralmente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA,
publicado en el Boletin Estadistico del Banco de Espafia, mas 1%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacién: 15 de abril de 2008
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Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Febrero 1999-
1. Nimero de titulos: 40.000 titulos al portador.
2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 100.000 pesetas.

3. Interés nominal: 4% revisable semestralmente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA mas
0,75%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

3. Amortizacion: 15 de julio de 2009.

Obligaciones Subordinadas Ei Monte Emisién Junio 2000-
1. Nomero de titulos: 40.000 titulos al portador.
2. Importe nominal y efectivo de los titulos: 600 euros (99.832 pesetas),

3. Interés nominal; 5,15% revisable semestralmente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA mas
0,75%.

4. Abono de cupones: por semestres vencidos.

5. Amortizacién: 15 de agosto de 2010.

*® * ko

Las emisiones de deuda subordinada estan calificadas como computables a efectos de los recursos propios de
la Institucién, aungue en ningtin morento podran computarse como recursos propios los importes que superen

los porcentajes sobre los recursos propios bésicos a que hace referencia el punto 2 del articulo 23 del Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

(21) RESERVAS

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los ejercicios 2000 y 199¢9:
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Millones de Pesetas
Previsidn
Libertad Reservas por
Reservas Amortizaciéon  |Revalorizacién de

Generales R.D.-Ley 2/85 Inmovilizado Total

Saldo al 31 de diciembre de 1998 31.827 i4 1.878 33.719
Distribucién del beneficio neto de 1998 5.531 - - 5.531
Traspaso a reservas generales de Ia “Previ-
sidn Libertad de Amortizacién R.D. —Ley
2/1985" por [a amortizacitn técnica del
ano a reservas generales 2 (2) - -
Aplicacion de Reservas por baja de
Inmovilizado - - (12) (12}
Salde al 31 de diciembre de 1999 31.360 12 1.866 39.238
Distribucion del beneficio neto de 1999 (Nota 3) 5.921 - - 5.921
Traspaso a reservas generales de la "Previ-
sién Libertad de Amortizacién R.D. ~Ley
2/1985" por [a amortizacién técnica del
afio a reservas generales 1 )] - -
Aplicacion de Reservas por baja de
Inmovilizado - - - -
Salde al 31 de diciembre de 2000 43.282 11 1.866 45,159

La dotacidon a "Reservas” se determinara en base a las disposiciones contenidas en la Ley 13/1985 y demas
disposiciones reguladoras del nivel minimo de recursos propios gue deben mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fondos de prevision no imputables a
activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos, una vez deducido el Impuesto sobre
Sociedades.

Reservas por revalorizacion del inmovilizado-

Segun se ha comentado anteriormente, la Institucion se ha acogido a las regularizaciones y actualizaciones
establecidas en diversas disposiciones legales. El detalle del origen de las reservas afloradas por aplicacién de
estas disposiciones y de su utilizacidén se muestra a continuacion:

a1




{22)

Millones
de Pesetas
Regularizaciones y actualizaciones netas del inmovilizado
material ¥ de la cartera de valores 6.677
Traspaso a reservas generales y saneamientos (6.677)
Actualizacién Real Decreto Ley 7/1996 1.915
Menos- Utilizacion de las cuentas de regularizaciones
y actualizaciones segin la normativa vigente (a
Reservas Generales y saneamientos) {(49)
Saldo al 31 de diciembre de 1399 1.866
Menos- Utilizacién de las cuentas de regularizaciones
y actualizaciones segin la normativa vigente (a
Reservas Generales y saneamientos) -
Saldo al 31 de diciembre de 2600 1.866

Las actualizaciones de balance efectuadas no se encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades, a no ser
que sean distribuidas o se disponga de las correspondientes cuentas de manera no permitida por la legislacion
vigente, Estas cuentas tienen fiscalmente el caracter de fondo de reserva.

Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1986, de 7 de junio-

A parir de la fecha en que la Administracion Tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
"Reserva de Revalorizacion Real Decreto-ley 7/19868°, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su
comprobacion), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar Jos resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del proplo ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro. A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas generales, siempre que
la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parie correspondiente a la
amortizacidn contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinia a |a prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

FONDO DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL

De acuerdo con las normas de presentacion del balance de situacion, los activos y pasivos afectos a la Obra
Benéfico-Social de El Monte se clasifican en los epigrafes siguientes:

Concepto Epigrafe de los balances
Inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social Activos materiales
Otros activos afectos a la Obra Benéfico-Social Créditos sobre clientes
Fondo de la Obra Benéfico-Social (otros pasivos
menos gastos de mantenimiento) Otros pasivos
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Del fondo de la Obra Benéfico-Social que figura en el capitulo “Otros Pasivos” del balance de la Institucién, la
parte que financia los inmuebles afectos forma parte de los recursos propios de El Monte, con excepcion de 504
millones de pesetas, que no se integran en el célculo de los recursos propios computables. Este importe es de

1.008 (Véase Nota 12) y 1.070 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1998, respectivamente (Nota
17).

A continuacién se presenta el balance de la Obra Benéfico-Social que figura integrado en las cuentas anuales de
los ejercicios 2000 y 1999:

Millones de Pesetas
2000 1999
Valor de | Amortizacidén Valor Valor de | Amortizacion Valor
Activo Coste Acumulada Neto Coste Acumulada Neto
Inmovilizado afecto-
Inmuebles (Nota 12y 17) 1.744 (232) 1.512 1.240 (170} 1.070
Mobiliario e instalaciones
(Mota 12) 836 (347) 489 1.331 274 1.057
Otros activos (Nota 6 y 17} 12 - 12 26 - 26
Total 2.592 (579 2.013 2.597 (444) 2.153
Pasivo Millones de Pesetas
Fondo Obra Social 2000 1999
Dotacién y reservas para la regularizacion de
bienes afectos 4,161 3.874
Otros pasivos 76 65
Gastos de mantenimiento (1.559) (1.413)
Total (Nota 17) 2.678 2.526

El concepto “Otros activos” corresponde a diversas cuentas deudaras afectas a la Obra Benéfico-Social (Nota
6).

El gasto de amorlizacion de inmovilizado, que se determina siguiendo criterios idénticos a los indicados para el
resta del inmovilizado de El Monte, ha ascendido a 135 millones de pesetas en el afic 2000 y a 49 millones de
pesetas en el afio 1999 (Véase Nota 12).

El concepto “Otros pasivos” corresponde a la parte de obligaciones contratadas por la Obra Beneéfico-Social
pendientes de pago.

Los movimientos del fondo, antes de la liquidacién de los gastos de mantenimiento de los gjercicios 2000 y
1999, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 3.874 3.488
Daotacién al fondo de acuerdo con la aplicacién
del excedente del ejercicio anterior (Nota 3} 1.700 1.600
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior {1.413) (1.214)
Saldo al final del ejercicio 4.161 3.874

Del total de la dotacion desfinada a la Obra Social en los ejercicios 2000 y 1999, {con cargo a los beneficios de
los ejercicios 1999 y 1998), 950 y 875 millones de pesetas, respectivamente, se han aportado a la Fundacioén
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Gobierno y a las Comisiones Provinciales, el cumplimiento de ia voluntad fundacional y el gobierno,
administracion y representacion de la Fundacién. La Fundacion estd sometida al contro! de la Entidad
Fundadora y al Protectorado del instituto Andaluz de Servicios Sociales de la Junta de Andalucja.

SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Otros Pasivos” de los balances de situacion adjuntos incluye el pasivo correspandiente a
los diferentes impuestos que son aplicables, entre jos que se incluye la provisian por el Impuesto sobre
Sociedades relativo a los beneficios de cada gjercicio, neto de las retenciones y pagos a cuenta del mismo
efectuados en cada uno de ellos,

Las retenciones practicadas a Ia Institucién a cuenta del Impuesto sobre Sociedades de los efercicios 2000 y
1998 se registran en e epigrafe "Otros activos” del active de los balances de situacicn adjuntos. Las retenciones
efectuadas y los Pagos a cuenta del Impuesto sohre Socledades, que ascienden a 2.363 y 1.724 millones de
pesetas, en 2000 y 1999, respectivamente, se deducen de la cuota del Impuesto sobre Sociedades de cada
gjercicio. Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, el importe de las citadas retenciones ¥ Pagos a cuenta se presenta
ya deducido de la cuota a pagar del Impuesto sobre Sociedades,

La Institucion tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los ultimos cuatro ejercicios para los
principales impuestos que Ie son de aplicacion.

La Institucién se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades previstas en a hormativa de dicho impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2000 y 1998 con sus respectivas bases imponibles del
Impuesto sobre Sociedades es Ia siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Resultado contable del ejercicio antes de impuestos 8.723 10.376
Aumentos (Disminuciones) por diferencias
permanentes-
Dotacion Obra Benéfico Social (2.000) (1.700)
Aportaciones a Fondo de Pensiones 777 (14)
Dotaciones a fondos del ejercicio y recuperaciones
de ejercicios anteriores (13.060) (*) 200
Otros aumentos 104 113
Otras disminuciones (10) (18)
(14.189) (1419
Aumentos (Disminuciones) netos por
diferencias temporales-
Aportaciones a Fondos de Pensiones 14.417(%*) 154
Dotaciones y recuperaciones de fondos no deducibles 1.131 277
Amortizacion acelerada por aplicacion del
R.D. Ley 3/1993 5 (12)
Diferimiento por reinversién (33) {100)
15.520 (235)
Base imponible del ejercicio 10.054 8.722

(" Iacluye 8.531 millones de pesetas correspondientes al rendimiento exento de tributacion del rescate de las pdlizas de

seguros para la cobertura de los compromisos por pensiones del personal aportados a Planes de Pensiones (véase Nota
18).

{(* Incluye dotaciones por importe de 15.922 millones de pesetas, correspondientes a las aportaciones al Plan de
Pensiones, que se podran deducir en 10 afios, asi como una recuperacién por importe de 1.505 millones de pesetas,

aue responde al rescate de primas aportadas a pélizas de seguros en gjercicios anteriores y que no fueron consideradas
deducibles en dichos ejercicios.

Como consecuencia de [as diferencias existentes entre las normas contables y las tributarias, el impuesto
correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la liquidacion fributaria que determina la
cuola a satisfacer a Haclenda Publica; esto conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipados por

el exceso entre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso entre el impuesto sobre
beneficios devengado y el impuesto a pagar.

E! movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2000 y 1999 en el epigrafe "Otros activos - Impuesto
sobre Beneficios anticipado” (véase Nota 13) es el siguiente:

Millones de
Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1998 2.239
Aumentos 563
Disminuciones (529
Saldo al 31 de diciembre de 1999 2.273
Aumentos- 6315 (%)
Disminuciones- (2.944) (**)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 5.644

{") Incluye 5.573 millones de pesetas correspondientes a la activacién del impuesto anticipado generado como consecuencia
de la exteriorizacién de los compromises por pensiones, neta de la recuperacién por primas aportadas a pélizas de
seguros en ejercicios anteriores por importe de 527 millones de pesetas.
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{™)Incluye 2.126 millones de pesetas correspondientes a la cancelacion de impuestos anticipados contabilizados en gjercicios
anteriores ¥ que la Institucion, siguiendo un criterio de prudencia, ha decidide cancelar para compensar el menor gasto por
Impuesto sobre Sociedades. Dichos impuestos anticipados se recuperardn, en todo caso, en gjercicios futuros.

Por su parte, el movimiento que se ha producido durante los mismos ejercicios en el epigrafe “Otros pasivos —
Impuesto sobre Beneficios diferido”( véase Nota 17), es el siguiente:

Millones de

Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1998 537
Aumentos 53
Disminuciones {4
Saldo al 31 de diciembre de 1999 586
Aumentos 25
Disminuciones 3)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 608

Adicionalmente, la Caja ha procedide durante el ejercicio 2000 a aplicar el beneficio fiscal de reinversion de
beneficios extraordinarios previsto por el articulo 21 de la Ley del Impuesto sobre Beneficios, no integrando en
su base imponible un importe de 71 millones de pesetas correspondiente a las rentas obtenidas, una vez
corregidas en el importe de la depreciacion monetaria, de la transmision onerosa de elementos de su patrimonio
empresarial. La aplicacidn del mencionado régimen fiscal ha dado lugar al registro contable del impuesto diferido
por un importe de 25 millones de pesetas. El importe de [a renta no integrada en Ia base imponible del impuesto
se sumara a la misma por partes iguales en los periodos impositivos concluidos en los siete afios siguientes al
fin del periodo de reinversion previsto legalmente, o tratdndose de bienes amortizables, en los periodos
impositivos en los que se amorticen los elementos patrimoniales en que se materialice la reinversion, a eleccidn
de la Entidad. En este sentido, la Institucion ha integrado este ejercicio 38 millones de pesetas que
corresponden a una séptima parte de la renta diferida en el ejercicio 1996. Al 31 de diciembre de 2000, 1.471
millones de pesetas de rentas diferidas estarian pendientes de integrar en la Base Impanible del Impuesto.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por las entidades de crédito y a los posibles resultados de las inspecciones fiscales para los afios
sujetos a verificacidn, existen pasivos fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion
objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de Administracion, la posibilidad de que se materialicen dichos
pasivos contingentes es remota, vy, en cualguier casec, la deuda tributaria que de ello pudiera derivarse no
afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones de la Institucion
para los ejercicios 2000 y 1999 son los siguientes;
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r Millones de Pesetas
2000 1999
Pasivos contingentes-
Avales y cauciones *) 126.991 43.480
Otros pasivos contingentes 1.512 734
128.503 44264
Compromisos-
Disponibles por terceros 162.193 114.775
Otros compromisos 482 414
162.675 115.189
| 291.178 159.453

{(*) Los avales concedidas al 31 de diciembre de 2000 a empresas del Grupo y a las asociadas ascienden a 56.537 y 11.530
millones de pesetas, respectwamente. Estos 1iesgos se detallan en los Anexos 1, 1y 0L Al 31 de diciembre de 1999 los
avales concedidos a estas sociedades ascendian 2 1,603 y 6.694 millones de pesetas, respectivamente.

A continuacion se detalian las operaciones de futuro vigentes
operaciones, de acuerdo con la normativa vigente, no figuran i

al 31 de diciembre de 2000 y 1999. Estas
ncluidas dentro del capitulo de “Cuentas de

Orden” de los balances de situacion adjuntos ¥ estan registradas por el valor nocional, o por el valor de gjercicio
del activo subyacente contratado, o por su valor contractual, segin el tipo de operacién de futuro de gue se trate

(véase Nota 2-).

Concepto

nillones de Pesetas
2000 1999

Compra-Venta de divisas no vencidas-
Compras
Ventas

Compra-Venta de activos financieros 1o vencidos-
Compras
Ventas

1.488 384
1.488 584

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés-
Sobre valores (Bono nocional ¢ Tbex-35)
Comprados
Vendidos
Sobre tipos de interés
Comprados
Vendidos

Opciones-

Sobre valores
Compradas
Emitidas

Sobre tipos de interés
Compradas
Emitidas

Sobre divisas
Compradas
Emitidas

Otras operaciones sobre {ipas de interés-
Acuerdo sobre tipos de interés futuro (FRA’S)
Permutas financieras (JRS’s}

1444

¥ 1674
1.632

1.797

1.350
1.390

1.557
1.557

5983 4992

Otras
Total

13.660J

19.065

El importe nocional y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone el riesgo

total asumido por la Institucion, ya due 1a posicion neta en &
combinacién de los mismos.

stos instrumentos es la compensacion y/o
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Del importe total de las operaciones de futuro formalizadas al 31 de diciembre de 2000 aproximadamente un
08% estan cubiertas con otras operaciones de futuro de idénticas caracteristicas pero de naturaleza contrania, ¥

en las que el riesgo se compensa entre si. Estas operaciones sofl, pasicamente, compra-venta de divisas,
acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA's} ¥ opciones.

Adicionalmente, esta posicién neta €5 utilizada por la Institucian, basicamente, para la cobestura del riesgo de

tipo de interés, del riesgo de precio del activo subyacente, 0 de cambio.

De las operaciones de futuro formalizadas al 31 de diciembre de 2000, el 539 tienen su vencimiento durante el
gjercicio 2001.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con las cuentas de pérdidas ¥ ganancias adjuntas, a continuacion se indica determinada informaciéon
relevante:

a) Distribucion geografica-

La distribucién geografica de los productos de |a actividad financiera, que tal y como se indica en la Nota 1,
ge corresponde con la actividad basica de ja Institucién, se concentra en la Comunidad Autdnoma de
Andalucia, ¥ en las provincias de Ciudad Real y Badajoz, asi como en las ciudades de Madrid, Toledo,
Barcelona y Caceres, donde tiene ubicadas ta Institucién todas sus sucursales.

b) Naturaleza de las operaciones-

El detalie de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas ¥y ganancias adjuntas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas

2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco de Espafia 477 282
De entidades de crédito 741 1.239
De ia cartera de renta fija 2.657 2442
De crédito sobre Administraciones Piblicas 1.178 987
De crédito sobre clientes 44.052 35422
Activos dudosos 1252 1.243
50.357 41.615
Comisiones percibidas:
Comisiones dispenibilidad 92 74
De pasivos contingentes 929 544
De cambio de divisas y billetes 104 85
De servicios de cobros y pagos 3.267 2.987
De servicios de valores 110 62
Por comercializacién de productos financieros no bancarios 958 740
De otras operaciones 1236 932
6.696 5.424
Resultados de operaciones financieras:
Por resultados en venta y saneamientos en la cartera de valores *) 466 (2435)
Por operaciones de fisturos sobre valores y tipos de interés (465) (51)
Por diferencias en tipos de cambio 166 117
167 (179)
Beneficios extraordinarios:
Beneficios netos en venta de participaciones
¥ en cartera de inversién a vencimiento (Nota 9) 20 7
Beneficios netos por enajenacion de inmovilizado 132 374
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos 9 17
Beneficios de ejercicios anteriores 348 195
Recuperaciones netas de otros fondos especificos (Notas 12 y 18) 97 673
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 7 11
Ingresos por rescate de contrato de seguros v de administracién de
depésitos de pensiones (Nota 18) 17.271 -
Otros conceptos 325 170
18.209 1.447

Dentro de este epigrafe se incluyen al 31 de diciembre de 2000 y 1989 dotaciones netas al fondo de fluctuacien de
valores por 1.255 y 1.558 millones de pesetas respectivamente (véanse Notas 4, 7 y 8).
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Millones de Pesetas
2000 1999

Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espaiia 3 1
De entidades de crédito 2270 1.306
De acreedores 15.555 13.082
De empréstitos 1.679 62
De financiaciones subordinadas 536 436
De otros 29 26
20.072 14.913

Comisiones pagadas-

Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 589 496
Otras comisiones 25 22
614 518

Quebrantos extraordinarios-
Pérdidas netas por enajenacion de inmovilizado 22 38
Pérdidas netas por enajenacion de activos financieros - -
Quebrantos de ejercicios anteriores-

Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones internos por

premio de antigiiedad (Nota 18) 10 -
Otros quebrantos de ejercicios anteriores 04 173

Aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones externos (Nota 18) 16.643 -

Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones internos (Nota 18) 8 -

Dotaciones a fondos por prejubilaciones y ceses (Nota 18) 358 -

Dotaciones netas a otros fondos especificos (Notas 17 y 18) 74 -
Otros conceptos (*) 635 647
17.944 858

{*} En este capitulo se incluyen, principalmente, los gastos derivados del cobro a morosos y de la adjudicacién de activos en
pago de deudas.

¢) Gastos Generales de Administracion de Personal-

l.a composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999

Sueldos y salarios 10.383 8.865

Seguros sociales 2338 2.051

Otros gastos (*) 482 412
Aportaciones netas a fondos

de pensiones (Nota 18) 1.459 300

14.662 11.628

{*) Dentro de este capitulo se incluyen las primas a pagar a la compafifa aseguradora por los riesgos de muerte,
viudedad, orfandad e invalidez del personal active, cuyo importe asciende a 120 y 108 millones de pesetas
para cada uno de los ejercicios 2000 y 1889.

El nimero medio de empleados de la actividad financiera de Ja Institucién en los ejercicios 2000 y 1899,
distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:
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N° Medio de Empleados

2000 1999
Presidencia y Direccion General 3 3
Titulados 14 15
Jefes 439 448
Oficiales 644 602
Auxiliares 676 414
Ayudantes y botones 15 13
Personal informatico 28 26
Personal de oficios varios 30 136

1.899 1.657

(26) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES A LOS ORGANOS DE GOBIERNO

Durante los ejercicios 2000 y 1999, el importe devengado por la totalidad de los miembros del Consejo de
Administracion de la Institucion en concepto de sueldos, dietas y remuneraciones por el ejercicio de la actividad
que tienen encomendada ha ascendido a 51 y 46 millones de pesetas, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Institucion al conjunto de los miembros de su Consejo de
Administracién gue se encontraba pendiente de amortizacién al 31 de diciembre de 2000 y 1982 asciende a 67 y
88 millones de pesetas, respectivamente. Dichos préstamos devengan un tipo de interés anual comprendido
entre el 2,6% y el 8,5% y 3,5% y el 8%, respectivamente, en cada uno de dichos ejercicios. Las operaciones
incluyen las de aguellos consejeros que siendo representantes del grupo de personal, acogides a convenio
colectivo, tienen tipos de interés que oscilan del 2,6% al 5,3%, y su plazo de 6 a 18,6 afios.

La Institucién, con independencia de [as correspondientes a Consejeros representantes del grupo de personal
acogidos a convenio laboral, mantiene para cada uno de los miembros del Organo de Administracion una poliza

de seguros de accidente con un capital asegurado de 10 millones de pesetas en caso de muerte y 10 millones
de pesetas en caso de invalidez permanente.
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(27) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presenta el cuadro de financiacion correspondiente a los gjercicios 2000 y 1999:

Millones Millones
de Pesetas de Pesefas
APLICACIONES 2000 1999 ORIGENES 2400 1999
Inversién crediticia (inctemento neto} 193.606 69.035] Recursos generados de ias operaciones-
Resultados del ejercicio 8.836 7.621
Amnortizaciones 2.060 2.151
Inversiones menos financiacidn en Banco de Variacitn neta fondo de fluctuacion
Espaia y entidades de crédito y ahorro de valores 2.8344 2.381
{varincion neta) 20.445 - Dotacion neta al fondo de insolvencias 3.785 1.945
Variacion neta fondos especiales 1.285] (1.060)
Beneficios netos por venta de Inmovilizado (130) (343)
Adquisiciones de inversiones permanentes- 20,6800  12.693
Compra de participaciones 12.629 6.302
Compra de elementos de inmovilizado Financiacién menos inversidn en Banco
Material ¢ inmaterial 2.047 2.248| de Espaiia y entidades de crédito y aho-
Titulos de renta fija (incremento neto} - 18.380] rro (variacion neta) - 36472
Tltulos de renta variable (incremento neto} - 6.340
Titulos de renta fija (disminucion neta) -
Titulos de renta variable (disminucion neta) 3.560 -
Emisiones de deuda subordinada 147 4.000
Débitos representados por valores negociales 3993
(incremento neto) 53.621 0.542
Ventas de inversiones permananentes:
Otfos conceptos aclivds menos pasivos Ventas de elementos de inmovilizado
(Variacion neta) - 2.223| material 445 1.608
Ventas de participaciones permanentes 23 3361
Acreedores (incremento neto) 135.880] 56.850
Otros conceplos pasivos menos activos
(variacion neta) 10.378 -
TOTAL APLICACIONES 228.727| 134.528 TOTAL ORIGENES 228.727| 134528
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ANEXO | {1 de 2)
SOCIEDADES DEL GRUPO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
Millones de Pesetas
Coste neto de
Y% Resultado la partici-
Participacitn del Ejercicio  pacidnde Dividendos Créditos
Denominacion Social y actividad Domicilio directa de Capital Beneficio El Monte devengados  dispuestos y
El Monte Social Reservas {(Pérdida) (**) en el gjercicio avales
Grupo Patrimonial Al'Andalvs,
SA. (%)
Actlvidad: Socledad de tenenciade  Cf Zaragoza, 52 -
acciones Sevilla 100% 3.300 (345) 16 3.001 - -
Al'Andalus Inversiones
Agroalimentarias ¢ Industriales,
SA.(M
Actividad: Sociedad de tenenciade  Cf Zaragoza, 52 -
acclones Sevilla 100% 5.557 (228) (2.067) 3.235 - 370
Nnture Pack, S.A.{*)
Actividad: Elaboracién y Poligono Punto
comercializacidn de envases y Verde, s/n — Riotinto
embalnjes (Huelva) 1941% 4,168 (1.793) (790} 233 - 1628
AlAndalns Sector Inmobiliarie,
S8A.(M)
Actividad: Tenencia, promocién y C/ Zaragoza, 52 -
construceidn de inmuebles Sevilla 99.99% 3.532 53 834 3.532 700 694
Segurmonte, S.L. Plaza de Villasis, 2 -
| Actividad. Correduria de seguros Sevilla 99,80% 1 14 i4 1 - -
" Vinjes EI Mente, S.A. (*) Plaza de Villasis, 2 —
Actividad: Apencia de Viajes. Sevilla 79,97% 30 33 68 24 - 195
. Consorclo Tablada, S.A.
. Actividad: Adquisicién, explotacion  Plaza de Villasis, 2~
.y venta de inmuebles, Sevilla 47,50% 7.650 1 1 3.533 - 1.302
L Central de Apoyo y Medios
¢ Auxiliares, S.A.—~ CAYMASA (*)  Poligono Pisa—
t Actividad: Servicios auxiliares a Mairena del Aljarafe
CEMPIesas, {Sevilla) 70,00% 20 149 60 14 - 231
. Socledad Andaluza de
. Asesoramiento ¢ Informacion, S.A.
= SADAI(Y)
+ Actividad: Prestacion de servicios de  Plaza de Villasis, 2~
\ asesoramiento y consultoria. Sevilla 99,99% 100 2 - 100 - -
! Arte, Informacién y Gestién, S.A.
Actividad: Comercio de antigtiedades
y obras de arte. C/ Zaragoza, 52—
Sevilla 70,00% 10 16 35 7 7 -
. Escuela Superior de Hosteleria de
Sevilla, S.A.
- Actividad: Ensefianza y serviciosde  Plaza de Molviedroe,
Hosteleria. 4 ~Sevilla 62,83% 300 30 32 182 - 267

{*) Véase en Anexo Il la relacion de empresas paricipadas a través de estas sociedades.

Nota: La informacion corresponde a los ditimos datos disponibles (real

(**} En clertos casos, dicho coste incluye el fondo de comercio referente a ciertas sociedades del Grupo.

es o estimados) en el momento de redactar esta memoria.




ANEXO1({ 2 de 2)

SOCIEDADES DEL GRUPO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Millones de Pesctas

Coste neto de
% Resultado la partici-
Participacion det Ejercicio  paciénde Dividendos Créditos
Denominacion Social y actividad Domicilio directa de Capital Beneficio El Monte devengados  dispuestosy
El Monte Social Reservas (Pérdida) (**) en el gjercicio avales
Al'Andalus Foreing Investments,
S.L,
Actividad: Gestién de valores de
fondos propios de sociedades ne C/ Zaragoza, 52~
residentes Sevilla 99,83% 10 - - 10 - -
AlAndalus Sector Telemitico, S.A.
*)
Actividad: Gestién de valores C/ Zaragoza, 52 —
mobiliarios Sevilla 99,99% 1.010 - (184) 576 - -
El Monte International Capital
Limited George Town P.O.
Actividad. Emisidn de Box 309
participaciones preferentes Islas Cayman 100% - - - - - 21.630
El Monte International Finance
Limited George Town P.O.
Actividad Emision de Box 309
participaciones senior Islas Caynman 100% - - - - - 33277
New Biothecnie, $.A. (%)
Actividad- Investigacién y desarrollo  C/ Zaragoza, 52—
teenoldgico en Biotecnologla Sevilla 0,005% 10 1 5 - - -
[ 14538 707 50508 |

("} Veéase en Anexo [l la relacién de empresas participadas a través de estas sociedades.

{**) En ciertos casos, dicho coste inciuye el fondo de comercio referente a clertas sociedades del Grupo.

Nota: La informaci6n corresponde a los dltimos datos disponibles (reales o estimados) en e} momento de redactar esta memoria.




ANEXO 1I

SOCIEDADES ASOCIADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

% Resultado del
Participacién Ejercicio Dividendos Créditos
Denominacidn Social directa de El Capital Beneficio Valorneto  Devengadosen  Dispuestos
y actividad Domicilio Monte Social Reservas (Pérdida) en Libros el gjercicio y avales
rcamientos Urbanos de Sevilla, S.A.  Aparcamiento
/idnd: Gestién y construccion de subterrineo
amientos mercado del Arenal
— Arenal s/n-
Sevilla 24,00% 1.012 {35) 37 221 - 37
rro Corparacién Gestién, 8.G.LL.C.,,
ridad: Gestora de fondos. Alcald, 54— Madrid 0,74% 2.500 3.699 2811 43 17 -
el Centro de Empresas e Innovacion, Ctra. Sevilla-Coria
del Rio,
ridad: Creacidn, captacién y desarrollo  Km. 3,5- San Juan
ayectos empresariales de Aznalfarache
(Sevilla) 4521% 75 57 38 34 - 61
0 Naclonal de Crédito Imobiliario,
Ruade
rdad: Entidad Financiera Portuguesa Comercio, 85 -
Lisboz 10,00% 29118 4.344 2472 3.334 52 -
o Corporacidn, S.A.
ddad. Compraventa de valores Cedaceros, 10—
Madrid 3,03% 4.209 1450 969 212 15 -
ara de Cobros y Ascsoramiento, S.A.
SCOSA
idad. CGestin de cobro de opeeaciones  José de la Cémara,
Licius 5 —Sevilla 20,00% 10 2 36 i [ 21
dad Espaiola de Medios de Pago,
idad Prestacion de servicios a sus Gustavo Femindez
3 Valbuena — Madrid 0,27% 335 38 41 1 - -
Espafia, S.A.
idad Prestacion de servicios a sus Gustavo Ferndndez
3 Valbuena - Madrid 0,08% 1.296 257 261 1 - -
pay 6000, ALE,
idad Introduccidn, implantacién y
rollo de los medios de pago de Europay  Alcal, 27 —
mtional, S.A. Madrid 2,04% 49 4 1 1 - -
sty S,L, Alameda de
ided; Actividades Relacionadas conel  Héreules, 7-10 —
Sevila 20,00% 300 - - 56 - -
iya Inversiones, S.L. Paseo de la
idad; Sociedad de tenencia de Castellana, 89-
ipaciones Madrid 20,00% 11.265 - 9 2.253 - -
ue Ista Mdgica, S.A, Isla de 1a Cartuja,
idad; Explotacién de Parques Pabellgn de Espaia
logicos, culturales y teméticos —Sevilla 24,18% 2225 543 (850) 538 - 28
¢, S.A,
idad: Tratamiento de cuerpos grasos,  Paseo de Urumes,
1les y vegetales 23- San Sebastidn 3,00% 6.450 44,725 2817 1.570 - -
 Operadores de Telecomunicaciones,
Manila, 57 —
idad Telecomunicaciones Barcelona 0,17% 89.708 (51.644) (45.896) 1.129 - -
6000, S.A,
idad: Administracion de los programas
jetas de crédito y débito Aleald, 27 - Madrid 3,96% - - - 20 -

[ 9414 Q) 147 |

(") Adicionalmente, existen 18 millones de pesetas correspondientes a primas de asistencia a Juntas de las sociedades participadas y
contabilizados como rendimientos de la cartera de renta variable.

Nota: La informacitn comresponde a los (ltimos datos disponibles (reales o estimados) en el memento de redactar esta memoria.
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ANEXO [l (1 de 5) )
Laaiz

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
=== 2T UILIEMBRE DE 2000

LUuis IvIULILWULY, LV 12—

Indes Desarrolio Inmonaro, 3.A. Millones de Pesetas
Resultado
del Ejercicio Crdditac
o idn . Gonial | Recarvas J'Pél:didﬂ\ .“W“amlaﬁ
Dannminnade_a. o+ iy Tiamiailin Dagginina L;apl?fa‘f Beneficio  dispuestos y
sreBannadion Soelit Y Actividid Domicilio Participacién  Social  Reservas (Pérdida) avales
I AL'ANDALUS SECTOR INMOBIL!ARIO. S.aA o R '” . T -
Onubense de Desarrollp Inmobiliario, S.A. —
ODEINSA Docter Rubio, 10 -
Actividad: Promocién Inmobiliaria Huelva 40,00% 100 10 1.115 6.596
Chival Sur, 8.1, Pol. Paimones, Los
Actividad: Promacion Inmobiliaria Barrios-
Cidiz 20,00% 25 24 130 1.648
Chival Promociones Inmebiliarins,S. L. General Ordaz, [ —
Actividad: Promoeidn Inmobiliaria Sevilla 40,00% 125 3 114 3458
Indes Desarroll Inmebiliario, S.A. Luis Montoto, 107-113-
Actividad: Promacion Inmobiliaria. Sevilla 40,00% 310 344 555 3.755
Unidn para el Desarrollo Inmobiliario, §.A. —
UDINSA Virgen de Regla, 1 —
Actividad: Promocién Inmobiliaria Sevilla 40,00% 410 634 307 1.376
Hacienda La Cartuja, S.A. Rep. Argentina, 19~
Actividad: Promocién Inmobiliaria, Sevilla 40,00% 350 379 (8) 310
Promaciones Inmobiliarias Edificarte, $.A. Teodosio, 83-85
Actividad: Promocion Inmobiliaria. Sevilla 40,00% 100 113 339 3.881
Pabeitén de ja
Puerto Triang, S.A. Naturaleza — Isla de Ja
Actividad: Promocitn Inmobil fatia especializada, Cartuja - Seviliz 23,00% 730 (38) (44) -
Nova Unidn Grupo Financiere Immobiliario, S.A.  Lyjs Montoto, 107-1{3 -
Actividad: Promocién Inmobiliaria Sevilla 40,60% 100 (3} 310 10400
El Soto de Paniagua, S A, General Orgaz, 1 -
Actividad: Promocion inmobiliaria. Sevilla 40,00% 180 47 19 2599
Obenque, $.A,
Actividad: Promocién ¥ gestion inmobitiaria, Zurbano, 76 - Madrid 19,88% 1.408 2 71 -
Grembum 2000 Promociones Inmobitiarias, 8.4, C/ Martin Villa, 13
Actividad: Promocjon inmobiliaria Sevilla 20,00% 400 - - 5923
Cestainmob, S.L., Repiiblica Argentina, 7—
Actividod: Compraventa de inmuebles, Sevilla 99,90% 20 11 324 -
Abaco Grupo Financiero Inmobiliario, S.A. Repiiblica Argentina, 29-
Actividad: Promaocion Inmabiljaria B - Sevilla 40,00% 300 - 72 4.766
Dr. Miguet Rios
Marinn E} Rompido, S.A. Sarmiento Parquevillas,
Actividad: Promocisn Inmobiliaria 2~ Sevilla 20,00% 200 - (1) 411
dMonnsterejo, S.1L, General Orgaz, 1 -
Actividad: Promocidn Inmobiliaria Sevilla 40,00% 30 - - 254
Rocaria, $.A. Repitblica Argentina, 20-
Actividad: Promocitn Inmobiliaria B - Sevilla 40,00% 1.000 - 3.237 9.552
Solurban Inversiones, S.1. Avda. Jerez, 1 -
Actividad: Promociones Inmobiliarias Sevilla 39,76% 102 (6) 206 476
Sports Management and Profect, S.L, Paseodela Casteilana,
Actividad: Explotacign ¥ administracién de inmuebles 5 1, 3° - Madtrid 20,07% 3 484 (16} 791
56.796

Nota: La informacicn torresponde a los Gitimas datos disponibles (reales o esfimados) en el momento de redactar esta

marmoria,




ANEXQ Il (2 de 5)

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE
A 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Millones de Pesetas
Resultado
del Ejercicio Créditos
% Capital Beneficio  Dispuestosy
Denominacidn Social y actividad Domicilio Participacién Social  Reservas  (Pérdida) Avales
o ] . 56.796
VIAJES ELL MONTE, S.A. . o o . R '
Central Mayorista de Cajas, S.A. Santo Domingo de la
Actividad: Agencia de viajes. Calzada, 5- Sevilla 30,00% a0 4 23 79
Iniciativas Turisticas de Cajas, S.A. Santo Domingo de la
Actividad: Agencia de viajes. Calzada, 5~ Sevilla 75,00% 10 5 3 10
56.585

Nota: La informacién corresponde a los Gltimos datos disponibles {reales ¢ estimados) en el momento de redactar esta memoria.
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ANEXO I (3 de 5)

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE
A 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Millones de Pesatas
Resultado
del Ejercicio Créditos
% Capital Beneficio  Dispuestosy
Denominacion Social y actividad Bomicilio Participacion Social Reservas  (Pérdida) Avales
56,885
, AL ANDALUS INVERSIONES AGROALIMENTARIAS E INDUSTRIALES, S.A. ©~ S
Comercializacién de Citricos de Huelva,
S.L.
Actividad: Transformacién y Ctra. Almonte- El
comercializacion de citricos. Rocio - Huelva 79,00% 1.000 (453) (927) 1.126
Consorcio de Jabugo, S.A. Balbino Marron, 3 —
Actividad: Produccidn y comercializacién de  Edificio Viapol-
preductos del cerdo Sevilla 49.00% 200 {61) (9) 1.035
Nature Pack, S.A. Pol. Punto Verde
Actividad: Elaboraci6n y comercializacidn dz  Calero, s/n— Riotinto
envases y embalajes - Huelva 33,11% 4168 {1.793) {790} {*)
Newbiothecnic, S.A.
Actividad; Investigacién y desarrollo en Zaragoza, 52—
Bijotecnologia Sevilla 99,99% 10 i 5 45
Vitafresh, S.L.
Actividad; Adquisicidn, elaboracion y
comecializacion de productos hortofruticolas  Ctra. Almonte — E|
Rocio —Huelva 40,00% 1 - - -
Aceitunas de Mesa, S.A. Antiguo camino
Actividad: Elaboracién y comecializacion de  Sevilla, s/ ~ Pilas
aceitunas de mesa. (Sevilla) 30,00% 121 - 1 270
Foexa Trading, S.A,
Actividad: Impontacion-Exportacién Barcelona, 3, 1°-
Proyectos de ingenieria y construccion Sevilla 40,00% 30 - (4) -
Grupo de Empresas H.C,, S.A.
Actividad: Gestién emisoras de radio, Plaza Cervantes, 5-7-
produceién de programas y asesoramiento Ciudad Real 40,03% 1.325 (9 215 609
Tuhespa, S.A. Poligono Punto
Actividad: Transformacidn y reciclaje de Verde — Riotinto -
plasticos Huelva 50,54% 246 (387) 61 1.118
Fundacién Andaluza E+D Américo Vespucio, 3
Actividad: Investigacion y desarrollp en — Isla de la Cartuja -
Biotecnologla Sevilla 50,00% 3 - - -
Pevesa Peptonas Vegetales, S.L.
Actividad: Fabricacién y comercializacion de  Poligono La Cancela,
proteinas y otros productos Nave 19 — Sevilla 2237% 30 12 {2) 119
Al’ Andalus Foreing Investments, S.L.
Actividad: Gestion de valores de fondos Zaragoza, 52 -
propies de sociedades no residentes Sevilla 0,17% 10 - - -
61.287

(") Véase los créditos dispuestos y avales concedidos a esta Sociedad en el Anexo .

Nota: La informacién comresponde a los Gltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.




ANEXO Ill (4 de 5)

SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE
A 31 DE DICIEMBRE DE 2000
o=l 2 DILIENIERE DE 2000

Millones de Pesetas
Resultado
del Ejercicio Créditos
% Capital Beneficio Dispuestos y
Denominacidn Social ¥y actividad Domicilio Participacién ~ Socjal Reservas (Pérdida) Avales
61.287
ORUPO PATRIMONIAL AUANDALS, S, ~ = 77"" = — - = o e iR e
Caja de Seguros Rewnidos, S.A. — CASER Plaza de Ja lealtad, 4
Actividad: Compafifa de SEgUIGS ¥ reaseguros — Madrid 5,00% 7.625 15462 1.706 -
Compaiife Andaluza de Rentas e Inversiones,
S.A.— CARISA
Actividad: Tnversisn inmebiliaria, Imagen, 2 - Sevilla 20,00% 5473 1.174 {44) -
Sociedad Andatuza de Asesoramiento e
Informacitn, $,A. - SADAI
Actividad: Prestacién de servicios da asesoramiento  Plaza de Villasls, 2 —
¥ consultoria Sevilla 0.01% 100 2 - -
AL’ANDALUS SECTOR TELEMATICO, §.4. )
Huelva Televisién Informacién, S.A.
Actividad: Explotacion de canal local deTVy Plaza de San Pedro, 7
produccién televisiva — Huelva 20,66% 300 (96) (33) -
Onda Giralda, S.A. Ameérico Vespucio,
Actividad: Creacidén de actividades de 4143 -TIslade Ia
comunicacién social Cartufa - Sevilla 30,00% 200 (68) {116} 273
Sadicl, 8.A. Sociedad Andaluza parz el
Desarrollo de In Informstica ¥ la Electrénica Isaac Newton, s/n—
Actividad: Desarrollo de la informdtica y la Isla de 1a Cartuja —
electrdnica Sevilla 20,00% 110 411 701 -
Asesoria 'y Promocitn del Comercio en Internet,
8.L. ~ Aprocomnet
Actividad: Creacién y comercializacion de paginas  Manuel Mateo, 7 —
web Sevilla 40,00% 3 - (5) -
Telemarketing Catilogo ¥ Promociones, S.A.
Actividad: Asesoramiento ¥ gjecucion de planes de Zaragoza, 52 -
empresas Sevilla 70,00% 20 - 4 -
Sociedad Andaluza de Asesoramiento e
Informacitn, 5.A. - SADAI
Iniciativas y Estudios Eurapeos, S.A. Blas Infante, 6
Actividad: Asesoramiento ¥ formacién empresarial - Sevilla 45,00% {0 (4) {12} 10
Apoyo Tributario, S.A,
Actividad: Apoyo téenico administrativo ¥ contable
a todn clase de entidades Granada, 3 ~ Sevilla 39,87% i0 - - -
Nature Pack, 5.A. L o )
Nature Pack Asturias, S.A., Poligono Indusirial Et
Actividad: Transformacién ycomercializacidn de  Riafio IT -Langreo
plisticos 9% 80% 10 (1) (6) -
Consarcio de Jabugs, S.4. eI e,
Agropecuaria Sierramonte, S.A.
Actividad: Explotacion agropecuaria, realizacién de  Balbino Marrén, 3=
obras de construceién Y compra y tenencia de Edificio Viapol —
ncciones Sevilla 90 80% 10 (€] 3 429
Matedero Cumbres Mayores, S.A.
Actividad: Sucrificio, despiece ¥ comercializacién  Ctra. Cumbres Fuentes
de productos del ganado porcino Ledn, Km, 2 - Huelva 41,95% 157 (5% 3) -
{ Iniclativas Turfsticas de Cajus, S.A. L o Han
Meta Print, 8.1,
Actividad: Tmpresién de folletos publicitarios y C/ Santo Domingo de
papeleria en general. la Calzada, 3 - Sevilla 80,00% ; 1 5 -
61.99%

Nota: La informacion corresponde a los (ltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria,
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ANEXO Il (5 de 5)
SOCIEDADES EN LAS QUE EL MONTE PARTICIPA INDIRECTAMENTE
A 31 DE DICIEMBRE DE 2000
—————1=llChe Uk 20660
Millones de Pesetas
Resultado
del Ejercicio Créditos
% Capital Beneficio Dispuestos y
Denominacion Social y actividad Domicilio Participacion ~ Social Reservas (Pérdida) Avales
— e - , 61.993
Grupo de Empresis BL.C, 84, = == e D I e e A
Eolos XXI, 8.,
Actividad: Explotacin de instalaciones de
energlas renovables Gova, 125 - Madrid 56,67% 3 - - -
Grupo Lince 2000, 8L, Poligono La Estrella,
Actividad: Explotacién de bienes muebles e Miguelturtz ~
inmuebles Ciudad Real 50,00% i0 - 2) 79
Inveral 2000, .1 Avda. Herengia, 28, 1°
Actividad: Transporte Por carretera, fabricaciény D — Aleazar de San Juan
compra-venta de inmuebles — Ciudad Real 350,00% 1 - (86) 370
Lince Artes Grificas, S.L. Poligono Cira, Carrién,
Actividad: Explotacién de emisoras de radio y Nave 110 - D - Cjudad
TV Real 81,82% 85 {12) (15) 24
N Mercado, S.A. Avda. Rey Santo, 8 —
Actividad: Promacion inmobiliaria Ciudad Real 50,009 20 4] - -
Lince Multimedia, 5.A. Plaza Cervantes, 6,7° 3
Actividad: Compra-venta de bienesy derechos - Ciudad Real
intelectuales 60,00% 10 - - -
Naves Industriales Frigo-Alimcntarias, S.A. Crra, Villaverde —
Actividad: Promocisn inmobiliaria Vallecas, Km. 3,800 —
MercaMadrid — Madrid 67,00% 100 (n 2) 600
s Abaco Grupo Financiero Inmobiliavio, §.4, * ~ ; o U ) i 4
Teleseital, S,A.
Actividad: Desarrolly e infraestructum de Travesia de Tellez, 1,
Telecomunicaciones pta, baja — Madrid 50,00% 52 - - -
Abaco Iniciativas Inmobiiian‘as, S.L. Pasaje Albaicin, 6 — Dog
Actividad: Promecisn inmobiliaria Hermanas - Seviliz 50,00% 1.400 - 4 218
(Rocaris, A, - LTI LT T B T T ER e T
Nature Pack, S.A. Poligono Punto Verde —
Actividad: Elaboracign ¥ cometcializacign de El Calero, Riotinto —
£nvases y embalajes Hueiva 29,03% 4,168 (1.793) (790} *)
Oberport Residencial, 5.4, Repiblica Argentina,
Actividad: Promocidn inmobiliaria 29, B — Sevilla -
: 501“_1"ban_fr!!’é.'ﬁ?ﬁﬁ'-f?}&:;j;i[_';::"__' e I Uiz, R A RS
Oberport Residencial, S.A. Reptiblica Argentina, 29
Actividad: Promocién inmobiliaria —B— Sevilla -
(Newblothegmie ~ - o s T
Fundacién Andaluza D Américo Vespucio, 3 —
Actividnd: Investigacién ¥y desarrollo en Ista de fa Cartua, - Sevilla
Biotecnologia 30,00%
[ Celitral 0¢ Apoye y Med dios Auwxilfarey, SATCK YMASATTT N
Caymasa Ej Sendero, S.A. Repitblica Argenting, 25,
Actividad: Servicios de Transmision de datos 7* planta — Seviila 76,00% 10 2 19 -
[ Onubepss He Degariollp Inmabilianio, $ AT ODEYN T — IR
LR SR TONG Inmnbilia S ARNeA, bd
Servicios y Urbanizaciones Onubenses, S.A. —
Serurban Calte Dr. Rubio, 10 ~
Actividad: Pramocisn inmobiliaria Huelva 55,00% 10 - {1) 1.408

(*} Véanse los créditos dispuestos y avales concedidos a esta Sociedad en el Anexo |,

Nota: La informacicn corresponde a los Gltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria,




ACCIONES Y OTROS TiTuLOs DE RENTA VARIABLE

A 31 DE DICIEMBRE DE 2000
==L MGERE DE 2000

Millones de Pesetas
Dividendos
Porcentaje de Capital Recibidos

Participacifn Social o Valor Neto Enel
Sociedad *) Equivalente Reservas Resultados En Libros Ejercicio

No cotizadas.

Firstmark Comunicaciones Espafia, 5.1,

indice Multimedia, 5.4 7,4% . 1.508 (545) 226 -

Iberia, 8.A. 0,11% 118.485 42258 28.014 479 9

Red de Banda Ancha, S.A, 3% 6.230 (740) (927) 226 -
1.218 9

Cotizailas-

Banca Carige 1,3% 169,238 31.262 8.580 4.313 178

Ermpresa Nacional de Electricidad, §.A-
Endesa

Ebro Puleva, S A

Cea, Sicay, Subfondo C-vq 71.808 - - 2.500 300

Resto de Titlos de fenta variable (+#)

(**) Se corresponde con titylgs o cotizados con valor neto en libros inferior a 200 millones de Pesetas y titulos cotizados con valor neto
en libros inferior a 700 millones de pesetas

Nota: Lg informacién carresponde a los tiimos datos disponibles (reales o estimadas) en g Momento de redactar esta memoria,




MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA
(EL MONTE)

informe de Gestion
del Ejercicio 2000

El aiio 2000 ha sido un aiio notable para la caja de Ahorros El Monte desde miltiples perspectivas. Entre otros
muchos rasgos, los beneficios después de Impuestos se han visto incrementados en casl 16 puntos
porcentuales, destinandose 2.000 millones 2 su Obra Social y 6.836 a reservas, la caja ha tenido un especial
protagonismo €n los mercados internacionales realizando varias emisiones para captar fondos; FITCH IBCA ha
aumentado la calificacion de E| Monte: se ha conseguido el certificado de AENOR para el servicio de atencion y
gestion de quejas ¥ reclamaciones, y se ha logrado la exteriorizacion de! Plan de Pensiones, con lo gue esto
significa para los empleados Y ia Entidad.

Durante €l gjercicio, los recursos ajenos de El Monte han aumentado 141.098 millenes de pesetas, un 23,1 8%, y
el total acreedores 198.712 millones, un 31,40%, alcanzandose una cifra a final de afio de 831.482 millones de
peseilas (segun los estados oficiales facilitados a Banco de Espafia). Por figuras, destacaron los crecimientos
obtenidos en cuentas a piazo, sector no residente, y empréstitos.

Durante el afio 2000, Ef Monte ha realizado varias emisiones en los mercados financieros internacionales para
captar fondos que luego seran invertidos en su zona de actuacion.

Entre las emisiones mas relevantes de E1 Monte en el mercado internacional durante el afio 2000, hay que
mencionar la emision de euronotas y de participaciones preferentes, con la que E} Monte se convirtid no solo en
una de las primeras cajas espafiolas en realizar una emision de estas caracteristicas, sino también en una de las
pocas entidades financieras que lograron colocar una emision de tai cantidad en un corto periodo de tiempo.

Cabe destacar que la Agencia internacional de Calificacion Bancaria Fitch IBCA ha asignado en el afo 2000ala
Caja de Ahorros El Monte la calificacion de “A* a largo plazo y “F1" a corto. En la deuda a largo plazo, Fitch
IBCA otorgé a E! Monte ia calificacion “A”, alta calidad de los créditos, correspondiente a aquellas entidades
financieras que ofrecen una “haja expectativa de riesgo, y solida capacidad financiera™; mientras que en deuda a
corto plazo la calificd con “F1", que supone una *huena calidad del crédito”, ¥ el reconocimiento a la fortaleza
de la Caja para hacer frente a SUS COMPromMIsos

La inversion total de EI Monte se situd en 893.520 millanes, 200.463 miliones mas que en 1.999, un 28,92%. Pe
este importe, 190.960 miliones corresponden a inversién crediticia y 9.503 a mercado de capitales (segiin los
estados oficiales facilitados a Banco de Espafa). Destacan los préstamos hipotecarios con un incremento de
81.357 millones de pesetas. Como fuente de recursos para seguir atendiendo la demanda de nuestros clientes,
se ha procedido durante este afio a dos nuevas titulizaciones, por un importe total superior a los 38.000 millones
de pesetas.

En el afic 2000 se ha conseguido una importante reduccion del ratio de morosidad, situandose en el 1,34%. Los
fondos de insolvencia constituidos ascienden a 14.172 millones, alcanzandose una cobertura superior al 120%
de los activos dudosos.

A pesar del estrechamiento del margen de intermediacion, éste sigue manteniendo un valor por encima de la
media de las Cajas Andaluzas ¥ bastante superior a la media del sector.

El Monte ha obtenido unos beneficios después de impuestos de 8.836 millones de pesetas, 1.215 mas que €l
afio anterior, un 15,94%. De este importe, se han destinado 2.000 millones a la Obra Social y 6.836 a Reservas.

Los recursos propios computables han ascendido a 92.554 millones, con un incremento sobre 1.899 del 53,26%,
esto es, 32.163 millones en valor absoluto. El coeficiente de solvencia se sitda en el 11,08%.




De acuerdo con el Pian de Expansidn, se abrieron 8 nuevas oficinas, distribuidas de Ia siguiente forma: 1 en
Sevilla, 1 en Huelva, 1 en Toledo, 1 en Céaceres y 4 en Mélaga. La red comercial se compone de 321 oficinas,
mientras que se cuenta con una red de 439 cajeros automaticos.

Durante este afio, la Entidad ha seguido creciendo en volumen de negocio por encima de la media del sector y
de los principales competidores.

En cuanto a los Recursos Humanos, se ha incrementado la plantilla fija en |a actividad financiera, con 22 nuevos
empleados, siendo ésta a final de afio de 1.551 empleados que conforman una plantilia profesional, preparada,
polivalente y acostumbrada a trabajar por objetivos.

Uno de los logros relevantes del ejercicio en el ambito de los Recursos Humanos, ha sido el Acuerdo de
exteriorizacién del Fondo de Pensiones, Con dicho Acuerdo se ha pretendido reforzar el compromiso de los
empleados con los objetivos de la Entidad, y garantizar unas buenas prestaciones sociales de futuro en
jubilacidn, invalidez, efc. para los empleados y sus familiares,

Ademas, la Caja ha seguido manteniendo los convenios de colaboracién con varias universidades para facilitar
la insercién laboral de sus alumnos. Cabs destacar el programa Inserta, que lleva varios afios en funcionamiento
en Sevilla y que, con caracter experimental, se ha puesto en marcha en Huelva, con una gran aceptacion.

Asimismo, también existen convenios de colaboracién con centros de ensefianza e institutos de formacion de
postgrado, para la realizacion de practicas en oficinas y departamentos de la Entidad. En este sentido destaca
especialmente el Instituto de Estudios Juridicos y Empresariales de El Monte.

Siguiendo con la linea marcada por el Plan de Formacion vigente, las acciones formativas del afio 2000 han
llegado a un mayor nimero de empleados, ampliandose en un 10% el nimero de acciones respecto al afio
anterior e incorporandose una tecnologia formativa mas diversa e innovadora.

La adecuacion al euro v al afio 2000 no ha supuesto para Ia Entidad ningtn tipo de incidencia al comenzar el
gjercicio.

Para adaptarse a las necesidades del mercado, El Monte ha aprobado Ia implantacion del servidor financiero
como nuevo sistema de informacion de la Entidad,

Con vistas al futuro, El Monte ests desarrollando de forma especial fos canales de distribucion complementarios,
Asi, la Entidad, después de la creacién de su departamento de Mercado Virtual, especializado en Internet y
nuevas tecnologias, se ha adherido al portal financiero desarrollade por CECA,
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ARTHURANDERSEN

Américo Vespucio, 25
Isla de la Cartuja
41092 Sevilla

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A la Asamblea General de
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de
Huelva y Sevilla (EL MONTE):

I. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE
AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL. MONTE) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (que
componen el GRUPO “EL MONTE™) (Nota 3), que comprenden los balances de situacion al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Institucién como entidad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinidn sobre las citadas cuentas annales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el exa-
men, mediante ]a realizaciéon de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

II. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Monte de Piedad y Caja
de Ahorros de Huelva y Sevilla (EL MONTE) y Sociedades Dependientes (que componen el
Grupo “EL MONTE”) al 31 de diciembre de 2000 y 1999 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

HLEl informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los
Administradores de EL MONTE consideran oportunas sobre la situacién del Grupo “EL
MONTE?”, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las entidades consolidadas.

ARTHUR ANDERSEN

Pedro J. Patifio Monente
29 de marzo de 2001

Arhur Andezsen y Cla., S. Com. Domicthe Soclal Inserita en el Registro Oficial da
Reg, Mere, Madnd, Raimundo Fdez. Villaverde, 65. Auditoras de Guentas (ROAC)
Teme 3190, Libro 0, Folie 1, 28003 Madrid Inscrita en el Reglstro de

Sec. B, Hoja M-54414, Inseiip, 1.0 Codine da Idenlficacidn Economistas Auditores (HEA)
Fiscat [ 79104469



MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO “EL MONTE"

D AL31DED EDE 2 NOTA
- -, (Millones de Pesetas) .
ACTIVO 2000 1999 PASIVO 2000 1939
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS ENTIDADES DE CREDITO (Mota 7):

CENTRALES: Alavista 306 2.589
Caja 8817 16.822 | Aplazo o con preaviso 110.466 §3.210
Banco de Espafia 8.705 2326 110772 65,799
Qlros bancos centrales - -

18.522 18,248 | DEBITOS A CLIENTES (Nota 18):
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 6) 31.438 20.832 | Depdésitos de ahorro-
ENTIDADES DE CREDITO (Nata 7): Alavista 353.539 375.430
Alavisla 1.223 33B | Aplazo 296.857 213.554
Qfras crédilos 20,040 32.200 650.396 538B8.964
91.263 32.538 } Otros débitos-
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 8) 788.530 59B.941 | Alavista 881 848
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE A plazo 36.711 17.829

RENTA FiJA (Nota 8); 37.592 18.677
De emisidn piiblica 658 5.278 GB7.988 607.661
Otros emisores 12.564 18.622

13.222 23.000 | DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
AGCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA HEGOCIABLES (Mota 19):

VARIABLE {(Nota 10) 19.710 24 387 | Bones y obligaciones en circulacion - -
PARTICIPACIONES (Nota 11): Pagarés y ctros valores 98440 9.542
En enlidades de crédito 3.334 2.538 96.440 5.542
Olras participaciones 13.318 3.950

16.652 5488 | OTROS PASIVOS (Nota 20) 25442 13.870
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPC (Nola 12): CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 17) 7.682 5.492
En entidades de crédilo - -
Ctras 1,306 4.040 | PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS
1.306 4.040 {Nata 27):
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 13): Fonde de pensionistas 477 -
Gastos de conslilucién y de primer Provision para impuesios - -

establecimiento - - Ofras provisiones 2,150 1,455

Otros gastas amortizables 606 347 2,627 1.455
606 347
FONDO BE COMERCIO FONDODS PARA RIESGOS GENERALES (Hota 22) 535 535

DE CONSOLIDACION (Mola 14): DIFERENCIA NEGATIVA
Por Integracibn global y proporcional 180 76| DE CONSOLIDACION (Mota 14) 354 1
Por puesta en equivalencia 2.208 547

2.395 623 | BENEFICIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO:
ACTIVOS MATERIALES (Natz 15); Del grupo 10,785 8.786
Terrenos y edificios de uso propio 15439 15.001 | De minoritarios (Nota 24} 26 26
Olros inmuebles 3.802 2.884 10.821 8.812
Mabiliario, instalaciones y atras 6.940 8.018
26281 25883
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -
ACCIONES PROPIAS - -
OTROS ACTIVOS (MNota 16) 11.898 4.770 | PASIVOS SUBORDINADOS (Nata 23} 18,493 14.500
CUENTAS DE PERIODIFICACION {Nota 17) 8.011 5.005 } INTERESES MINORITARIOS (Nola 24) 21.682 38
FONDO DE DOTACION 1 1
RESERVAS (MNola 25) 44 526 37.372
RESERVAS DE REVALORIZACION (Nota 25) 1.866 1.866
PERDIDAS EN SOCIEDADES RESERVAS EN SOCIEDADES

CONSOLIDADAS (Nota 26): CONSOLIDADAS (Nata 26):

Por integracion global y proporcional 519 10 | Porintegracién globat y proporcienal 362 185

Por puesta en equivalencia 229 241 | Porpuesta en aquivalencia 962 124

Por diferencias de conversién - - Por diferencias de conversién - -

748 251 1.354 309

PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO:

Del grupo - -

De minoritarios - - RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
TOTAL ACTIVO 1.030.583 767.253 TOTAL PASIVO 1.030.583 767.253

CUENTAS DE QRDEN (Nota 29) 268.385 158.722

Las Notas 1 a 31 y los Anexos descritos an [a Memoria adjuna, forman parte integrante
de eslos balances de¢ siluacion consolidados.




MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA {EL MONTE)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO “EL MONTE"

[ERMINADRO
(Millones de Pesetas)

Ejercitio Ejercicio
2000 1699
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 30} 50.462 41.739
De los que carlera de renfa fija 2.557 2442
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 30) {20.101) {14.911)
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:
De acciones y otros Lilulas de renta variable a7 810
De participaciones 102 70
De participacicnes en el grupe - 18
1.073 898
MARGEN DE INTERMEDIACION 31.434 27726
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 30} 5.876 5.088
COMISIONES PAGADAS (Nola 30) (633) {525)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANGIERAS {Nota 30) 156 1)
MARGEN ORDINARIO 36.833 32,228
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 357 262
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
DE PERSONAL (Nota 30) (15.224) {12.048)
De los que:
Sveldos y salarios {10.839) 9.243)
Cargas sociales {3.526) (2.443)
De Ias que: pensiones (1.458) (300}
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS {7.827) (7.388)
{23.051} [19.484)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES (Notas 13 y 15) (2.157) {2.180}
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACIGN (29) {26}
MARGEN DE EXPLOTACION 11.963 10.800
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Participacitn en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 3.027 1.315
Participacion en pérdidas da sotiedades puestas en equivalencia {&61) (508)
Comeccion del valor por cobio de dividendas - {12)
2.165 785
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERGIO DE CONSOLIDACION {Nota 14) {2.117) {171}
BENEFICICS POR OPERACIONES DEL GRUPO
Beneficias por enajenacién de particlpaciones en entidades consalidadas per integracion
global y praporcional - -
Beneficios por enajenacién de participaciones puestas en equivalencia - 18
Benaficios por operaciones con accianes de la sociedad dominante y con pasives finzncieros del Grupo - -
Revarsitn da diferencias negativas de consalidacion - -
- 16
QUEBRANTOS POR OFERACIONES DEL GRUPD
Pérdidas par enajenacion de participaciones en entidades consalidadas por inlegracidn
global y proporcional - -
Pérdidas por enajenacion de participaciones puastas en equivalencia - -
Pérdidas por operacianes de acciones da [a sociedad dominante y con pasivas financieros del Grupo - -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS, (Neto) (Notas 8, 9y 21} {3.934) {1.719)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANGIERAS, {Neto} 33 175
DOTACION AL FONDD PARA RIESGDS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 30) 21.722 3.3689
CQUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 30) {18.880) {1.338)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 10.959 11,947
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 28) {69) (3.127)
Otros Impuesios {69) {8)
RESULTADD CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA MINORFA (Nota 24) 28 25
ATRIBUIDOQ AL GRUFPO 10.795 8786
40.821 8.812

Las Notas 1 a 31 y los Anexos descritos en la Memoria adjunta, forman parte integrante

de estas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.



{1

MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL
MONTE) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO "EL
MONTE"

Memoria Consolidada Correspondiente
a los Ejercicios Anuales Terminados el
31 de Diciembre de 2000 y 1999

NATURALEZA DE EL MONTE Y SU GRUPO

Naturaleza y resefia de la Institucion-
)

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en adelante, EI Monte o Ia Institucién), entidad
dominante del Grupo “El Monte”, es una [nstitucién financiera con fines benéfico-sociales, sin animo de lucro,
constituida el 25 de junio de 1990, mediante la fusién de “Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla” y “Caja
Provincial de Ahorros y Monte de Piedad de Huelva”. Tiene por objetivo basico el hacer productivas las
economias que se e confien, fomentandolas por medic del aharro, facilitar el crédito en todas sus modalidades,
administrar sus fondos y los de sus clientes, invirtiéndolos, de acuerdo con las disposiciones que en cada
momento puedan afectarles, en condiciones de seguridad para los impositores y de acuerdo, asimismo, con los
intereses de la Institucién, de la region y de la economia nacional y, en general, realizar todas aquellas
actividades relacionadas con la intermediacién financiera y de servicios, para obtener una rentabilidad global que
garantice un nivel de solvencia adecuado. La Institucion esta asociada a la Confederacién Espaficla de Cajas de
Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia de Depositos en Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-
Ley 18/1982.

La gestion y utilizacién de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asi como ofros aspecios de su
actividad econémica y financiera, se hallan sujetos a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los
siguientes aspectos;

1. Mantenimiento en forma de depésitos y de Cerlificados del Banco de Espafia de un porcentaje de los
recursos computables de clientes para la cobertura del coeficiente de caja, segin las disposiciones de la
Orden Ministerial de 29 de enero de 1992 y del Reglamento 2.818/98 del Banco Central Eurcpeo.

2. Distribucion del 50%, como minimo, del excedente neto del ejercicio a reservas y el importe restante, al
Fondo de la Obra Benéfico-Social.

3. Obligacidn de aportar anualmente el 2 por mil de los recursos computables de terceros al Fondo de Garantia
de Depdsitos en Cajas de Ahorros, con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio. La garantia de este
Fondo cubre los depésitos hasta el equivalente en pesetas de 20.000 euros por impositor. (Véase Nota 4-m)

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) esta sujeta a la normativa y regulaciones de
las entidades financieras en Esparia. Para el desarrollo de su actividad mantiene 321 sucursales (314 sucursales
en 1999), de las cuales 297 se encuentran en la Comunidad Auténoma de Andalucia (158 en la provincia de
Sevilla, 90 en la provincia de Huelva y 49 en las provincias restantes). En el resto del territorio nacional mantiene
24 oficinas, 11 en Ciudad Real, 8 en Badajoz, 1 en Caceres, 1 en Madrid, 1 en Toledo y 2 en Barcelona.

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) es la Institucion dominante del Grupo “EL
MONTE", definido de acuerdo con la Ley 13/1985, de 25 de mayo, vy disposiciones que la desarmollan,
especialmente el articulo segundo del Real Decreto 1371/1985, de 1 de agosto, y la Circular 4/1991 del Banco
de Espafia, de 14 de junio, por los que se regula la consolidacion de estados financieros de las entidades de
crédito.
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Con fecha 16 de diciembre de 1999 se dict la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorros de Andalucia, que entré en
vigor el 29 de diciembre. En la Disposicion Transitoria Primera de dicha Ley se establece que las Cajas de
Ahorros con domicilio social en Andalucia y las fundaciones que gestionen la obra social de éstas, adaptaran
sus Estatutos y Reglamentos a las disposiciones de dicha Ley y los remitiran, en todo caso, para su aprobacion
a la Consejeria de Economia y Hacienda de la Junta de Andalucia.

Con fecha 27 de octubre de 2000, la Asamblea General Extraordinaria de El Monte aprobd la adaptacion de sus
Estatutos y Reglamento de procedimiento electoral, con objeto de dar cumplimiento a los preceptos de Ia
mencionada Ley. Mediante Orden de fecha 6 de febrero de 2001, la Consejeria de Economia y Hacienda de la
Junta de Andalucia autorizé la mencionada adaptacion, introduciende modificaciones al texto. La adaptacion de
los Estatutos a la Ley 15/1999, asi como las mencionadas modificaciones posteriores se encuentran pendientes
de inscripcion en el Registro Mercantil,

El Consejo de Administracion de la Institucién, en su reunidn de fecha 6 de marzo de 2001, acord6 facultar a su
Presidente para llevar a efecto la negociacion y configuracion de un proyecto de fusidn con Caja San Fernando
de Sevilla y Jerez, que se presentard en el mas breve plazo posible para su aprobacion por el Consejo de
Administracién.

BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Los balances de situacién y las cuentas de pérdidas y ganancias consolidados adjuntos de Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) y Sociedades Dependientes que componen el Grupo “EL
MONTE" se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de
Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
consalidados del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparade a partir de Ios registros de
contabilidad individuales de "EL MONTE", y de cada una de las sociedades dependientes que componen el
Grupo, e incluyen ciertas reclasificaciones y ajustes necesarios para homogeneizar los criterios de contabilidad y
de presentacidn seguidos por las sociedades dependientes con los utilizados por "EL MONTE". Las cuentas
anuales consolidadas de “EL MONTE" han sido formuladas por los Administradores de dicha Institucion.

Las cuentas anuales individuales de "EL MONTE" y de cada una de las restantes socledades dependientes
consolidadas al 31 de diciembre de 2000 se encuentran pendientes de aprobacin, respectivamente, por la
Asamblea General de EL MONTE y por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas de las
sociedades dependientes consolidadas. No obstante, el Consejo de Administracién de “EL MONTE" opina que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio 1999 fueron aprobadas por la Asamblea General de "EL MONTE" con fecha 23 de
marzo de 2000.

Principios contables-

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la Nota 4. No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su
efecto en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Principios de consolidacién-

De acuerdo con la Ley 13/1985 y fa Circular 4/1991 del Banco de Espafia, el Grupo "EL MONTE” incluye todas
las sociedades dependientes cuya actividad esté directamente relacionada con la de Ia Institucién y constituyen,
junto con ésta, una unidad de decision {Nota 3). Estas sociedades han sido consolidadas por el método de
integracion global, de acuerdo con las normas contenidas en la citada Circular.

Asimismo, se aplica el criterio de integracién proporcional, que consiste en incorporar los bienes, derechos y
obligaciones y los ingresos y gastos de las sociedades en la proporcion que corresponde al porcentaje de
participacion del Grupo en las mismas, a aquellas sociedades cuya actividad esta relacionada con la de la
Institucién y en las que, teniendo una participacion minima del 20%, existe una gestidn compartida con ofro u
ofros accionistas, tal y como establece el apartade 3 del articulo 47 del Codigo de Comercio.



P -

Todas las cuentas y fransacciones significafivas entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion. Asimismo, la participacion de terceros en el Grupo se presenta en los capitulos
“Intereses Minoritarios” y “Beneficios Consolidados del Ejercicio - De minoritarios” (Nota 24) de los balances de
situacién consolidados adjuntos vy en el capitulo “Resultado Consolidado del Ejercicio - Atribuido a la Minoria” de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consclidables por no estar su
aclividad directamente relacionada c¢on la de la Institucidn y de otras empresas con las que se mantiene una
vinculacién duradera y en las que, generalmente, se posee una participacion igual o superior al 20% (3% si
cotizan en Bolsa) (véase Nota 11) se valoran por la fraccién del neto patrimonial que representan esas participa-
ciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos percibidos de las mismas y ofras eliminaciones
patrimoniales {criterio de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en los balances de situacidn
consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en [a Nota 4-e.

En los Anexos I, |l y lil se detallan las sociedades consolidadas en el ejercicio 2000 por el método de integracion
global o proporcional, y las integradas por el procedimiento de puesta en equivalencia, con indicacion del
porcentaje de participacion que, directa e indirectamente, posee “‘EL MONTE", asi como ofra informacion
relevante.

Determinacién del patrimonio-

Las cuentas anuales consclidadas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por el Banco de
Espafia para las entidades de crédito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto del Grupo al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 hay que considerar los saldos de los siguientes epigrafes de los balances de situacién
consolidadoes adjuntos:

Millones de Pesetas
2000 1999
Fondo de dotacién 1 I
Reservas {(Nota 25) 44.526 37.372
Reservas de revalorizacion (Nota 25) 1.866 1.866
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) 1.354 309
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 26) (748) 251)
46.998 39.296
Obligaciones subordinadas de caracter computable (Nota 23) 3.000 3.000
Beneficios del ejercicio atribuidos al Grupo, deducida la
dotacion a la Obra Benéfico-Social de la matriz 8.795 7.086
Patrimonio neto, después de la aplicacion de los resultados
del ejercicio 58.794 45.383

Recursos propios-

La Circular 5/1893, de 26 de marzo, que desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades financieras, establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del
riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demés cuentas de orden, asi como
del riesgo de tipo de cambio de su posicién global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de
negociacion & instrumentos derivados.

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999, los recursos netos computables del Grupo E! Monte excedian de los
requerimientos minimos exigidos por la citada Ley.
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Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espafia establece que las inmovilizaciones materiales netas y el
conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo
econdmico no podran exceder del 70% y del 25% de los recuisos computables, respectivamente,
estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2000 y
1989,

Comparacién de la informacion-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 2000 y 1999 se presentan atendiendo a la
estructura y principios contables establecidos en fa normativa vigente del Banco de Espafia. No hay
modificaciones de las normas contables adicionales a las que se sefialan a continuacion, que afecten a la
comparacion entre las cuentas anuales de [os ejercicios 2000 y 1999,

La Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espaiia, sobre normas de contabilidad y modelos de estados
financieros, establece algunas modificaciones a los criterios de contabilizacion de determinadas partidas del
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, entre ellas, las derivadas de la introduccién del euro como
moneda oficial.

En este sentido, el euro fue introducido como moneda oficial ef 1 de enero de 1999. El 31 de diciembre de 1998
el Consejo Europeo hizo plblico el tipe fijo de conversién entre la unidad euro vy las unidades monetarias
nacionales de los paises participantes en la Union Econdmica y Monetaria (UEM), siendo ufilizado el
mencionado tipo en las cuentas anuales al 31 de diciembre de 2000 y 1999 como tipo de cambio de clerre
correspondiente a las operaciones denominadas en unidades monetarias participantes en la UEM.

Las operaciones confratadas en unidades monetarias nacionales de estados participantes en la Union
Econdmica y Monetaria mantienen su denominacién en dichas unidades, en tanto que no se produzca su
redenominacién automatica o voluntaria a euros a partir del 1 de enero de 1999.

Las operaciones denominadas en unidades monetarias nacionales de estados participantes en la UEM se
consideran denominadas en una misma moneda a efectos de valoracidn de operaciones contratadas fuera de
mercados organizados.

El 17 de diciembre de 1999 se emitid la Circular 9/1999 del Banco de Espafia, que establecio ciertas
modificaciones a la Circular 4/1991, entrando en vigor el 1 de julio de 2000, excepto por determinados aspectos
que fueron de aplicacion at 31 de diciembre de 1899,

En lo referido a las modificaciones que entraron en vigor en el ejercicio 2000, dicha circular establece
determinadas diferencias en el criterio de determinacién de activos dudosos y en los calendarios de dotacién a
las provisiones relativas a los mismos. Asimismo, dicha circular ha establecido la creacién de un fondo
estadistico de insolvencias con el que pretende contrarrestar el efecto que en el riesgo de insolvencias tienen los
ciclos econdmicos. El fondo de cobertura estadistica al 31 de diciembre de 2000 asciende a 730 millones de
pesetas, dotado con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

La Circular 5/2000, de 19 de septiembre de 2000, del Banco de Espafia, establece determinadas modificaciones
a la circular 4/1991 en relacidn con el céleulo y contabilizacion de los compromisos y riesgos por pensiones, para
adaptarlos a lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el
Reglamenio sobre [a instrumentalizacién de los compromisos por pensiones de las empresas con sus
trabajadores. Al 31 de diciembre de 2000 el Grupo tiene constituidos fondos internos y externos de pensiones y
suscritas polizas de seguros en cuantia suficiente para cubrir los pasivos actuariales devengados a dicha fecha,
contemplando los requerimientos de la mencionada normativa.

GRUPO EL MONTE

Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla - “EL MONTE” es la matriz del Grupo. Sus estados
financieros individuales se preparan aplicando los mismos principios y criterios contables que se describen en la
Nota 4, con excepcion de la valoracién de las participaciones representativas de capital en sociedades con las
que la Institucién mantiene una vinculacién duradera con la finalidad de contribuir a la actividad del Grupo, y en



las que, por regla general, posee directamente una participacion igual o superior al 20% (3% si cofizan en
Bolsa). Estas participaciones figuran registradas, en cumplimiento de la Circular 41991, a su precio de
adquisicién, regularizado yfo actualizado en su caso, o a su valor de mercado, si fuera inferfor, entendiéndose
éste como €] valor tedrico-contable que corresponda a dichas participaciones, corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan a la fecha de la valoracion. En
consecuencia, los estados financieros individuales de “EL MONTE” no reflejan las variaciones patrimoniales que
resuitan de aplicar criterios de consolidacion o de puesta en eguivalencia, segin procediera, a las citadas
participaciones, variaciones que, de hecho, se reflefan en las cuentas anuales consolidadas adjuntas. El efecto
de [a consolidacion, al 31 de diciembre de 2000, realizada en base a los registros contables de las sociedades
que componen &l Grupo, en comparacion con las cuentas anuales individuales, supone un incremento de las
reservas (netas de pérdidas en sociedades consolidadas), del resultado del ejercicio v del activo por importes de
1.839, 1.959 y 5.786 millones de pesetas, respectivamente. Al 31 de diciembre de 1999, el citado efecto
ascendid a 58, 1.165 y 2.477 millones de pesetas, respectivamente,

En el ejercicio 2000 se han incorporado al perfmetro de consolidacidn por el método de integracion global o
proporcional, o por aplicacion del procedimiento de puesta en equivalencia, las siguientes sociedades:
Al'Andalus Telematico, S.A., El Monte International Capital Limited, El Monte International Finance Limited,
Atalaya Inversiones, S.A,, Foexa Trading, S.A., Grupo de Empresas H.C., S.A., Matadero de Cumbres Mayores,
8.A., Fundacién Andaluza I+D, Pevesa Peptonas Vegetales, S.1., Eolos XX|, S.L., Grupo Lince 2000, S.L., Lince
Artes Gréficas, 8.L., N Mercado, S.A., Onda Giralda, S.A., Sadiel, S.A. Sociedad Andaluza para e Desarrolle de
la Informatica y la Electronica, Asesoria y Promocion del Comercio en Internet, S.L.- Aprocomnet, Telemarketing
Catalogo y Promociones, S.A., Lince Multimedia, S.A., Abaco Grupo Financiero Inmobiliario, $.A., Marina El
Rompido, S.A,, Monasterejo S.L., Rocaria, S.A., Solurban Inversiones, S.L., Sports Management and Project,
S.L., Abaco Iniciativas Inmobiliarias, S.A., Servicios y Urbanizaciones Onubenses, $.A.- Serurban, Oberport
Resindencial, S.A., Parque Isla Magica, S.A., Colaboracion y Apoyo Tributario, S.A. v Koipe, S.A. (Notas 11 y
12).

Asimismo, durante el ejercicio 2000 ha tenido lugar la salida del perimetro de consolidacion de Teamwork
Inmobiliario, S.A., New Packaging, 5.A. y Fresas Nuevos Materiales, S.A. (Notas 11y 12)

Adicionalmente, las participaciones en las sociedades Supercable Andalucia, S.A., Supercable Sevilla, S.A.
(Sociedades pertenecientes al perimetro de consolidacion en el ejercicio 1899) y Supercable Almeria, S.A.
(sociedad integrada en el perimetro de consolidacidn en octubre de 2000} han sido canjeadas por acciones de
Auna Operadores de Telecormunicaciones, S.A. (antigua Retevision, S.A.), sociedad que no forma parte del
perimefre de consolidacion al 31 de diciembre de 2000 (véase Nota 11).

En los Anexos |, Il y lil se detallan las sociedades dependientes consolidadas en el ejercicio 2000 por el método
de integracion global y proporcional y por el procedimiento de puesta en equivalencia respectivamente, con
indicacion del porcentaje de participacion que, directa e indirectamente, posee "EL MONTE". De estas
sociedades sélo Koipe, S.A. coliza en Bolsa.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que
cotresponderia por la incorporacion a la Institucion de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de
las sociedades dependientes consolidadas, porgque se estima que no se efectuardn fransferencias de reservas,
sino que éstas se utilizaran como fuente de autofinanciacion en cada sociedad.

{4} PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

Los principios de contabilidad y las normas de valoracién que se han aplicado en la preparacion de las cuentas
anuales consolidadas son, basicamente, las establecidas por la citada Circular 4/1991 del Banco de Espafia y
por las modificaciones posteriores de la misma, las dltimas de las cuales se recogen en las Circulares 9/1999 y
5/2000. Los mas significativos se describen a continuacion:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn de su periodo de devengo, aplicéndose el
método financiero para aquellas operaciones con plazo de liguidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafia,
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los intereses devengados por los activos dudosos y créditos con alguna cuota en mora, asi como los
derivados del riesgo-pais, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en
el apartado c) de esta Nota.

Transacciones en moneda extranjera-

Como consecuencia de la introduccién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 tienen la
consideracién de monedas extranjeras todas aguellas monedas no correspondientes a las unidades
monetarias nacionales de los paises integrantes de la UEM. Asi, en la fila *euros” de los ejercicios 2000 y
1999 figuran todas aquellas monedas nacionales de los paises participantes en la UEM vy las restantes
monedas aparecen agrupadas bajo el concepto de moneda extranjera.

El tipo de cambio ulilizado al 31 de diciembre de 2000 y 1999 para convertir a pesetas los activos y pasivos
en monedas incluidas en la Union Europea Monetaria ha sido el establecido oficialmente por el Consejo
Europeo.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y las operaciones de compra-venta de divisas contratadas y no
vencidas que son de cobertura, se convierten a pesetas utilizando ¢! tipo de cambio ponderado (*fixing”) del
mercado de divisas de contado espaiiol correspondiente a los cierres de los ejercicios 2000 y 1999,

Las operaciones de compra-venta de divisas a plazo, contratadas y no vencidas que no son de cobertura
se valoran a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo, publicados por el Banco de Espaia al
cierre de cada ejercicio.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo “Resultados de operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, con contrapartida en los
capitulos “Otros Activos” y “Otros Pasivos” de los balances de situacion consolidados adjuntos.

El contravalor en pesetas de los elementos del activo y pasivo expresados en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2000 y 1999, asciende a 4.134 y 3.515 millones de pesetas y a 4.795 y 4.307 millones de
pesetas, respectivamente.

Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar y fondo de provisiones
para insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos sobre Clientes” y
“Entidades de Crédito” del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos, se contabilizan por €l
importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los aclivos a
descuento, que se reflejan por su importe nominal, contabilizandose la diferencia entre dicho importe y el
efectivo dispuesto en el capitulo “Cuentas de Periodificacion” del pasive de los balances de situacion
consoclidados adjuntos,

El "Fondo de Provision para insolvencias”®, que se presenta minorando los capitulos “Entidades de Crédito”,
“Crédito sobre Clientes” y “Obligaciones y otros valores de renta fija" del activo de los balances de situacion
consolidados adjuntos, tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacion integra de los riesgos crediticios, excepto los de firma, contraidos por el Grupo en el
desarrollo de su actividad financiera. Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurrir
como consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, se incluyen en el epigrafe
“Provisiones para Riesgos y Cargas -Otras Provisiones” del pasivo de los balances de situacidn
consolidados adjuntos {Nota 21).

El fondo de provisién para insolvencias al 31 de diciembre de 2000 y 1989 se ha determinado de acuerdo
con los siguientes criterios:

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto rissgo-pais:
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a) Provisiones Especificas-

De manera individual, de acuerdo con o establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espaiiay
sus modificaciones posteriores, por aplicacidn, como minimo, de los coeficientes establecidos en
la misma. El saldo de estas provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a
los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanecido més de tres afios en situacién de morosidad (mas de seis
afios en el caso de operaciones hipotecarias con garantia eficaz) y, en su caso, por las
recuperaciones gue se produzcan de los importes previamente provisionados.

b)  Provisitn Genérica-

Siguiendo la normativa del Banco de Espaiia, se dota una provision adicional equivalente al 1%
de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos coniingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria (0,5% para determinadas operaciones hipotecarias) destinada a |z cobertura
de riesgos no identificados especificamente como problematicos en la actualidad.

2. Provisiones para riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada del gradoe de dificultad financiera
de cada pais.

3. Fondo para la cobertura estadistica: de acuerdo con la modificacién efectuada de la Circular 4/1991
por la Circular 9/1899, de 17 de diciembre, el Grupo esta obligado a efectuar trimestralmente, a partir
del 1 de julio de 2000, una dotacidn para la constitucion de dicho fondo. Este fondo es resultado de
una estimacion de las insolvencias globales, considerando la experiencia particular de impagos del
Grupo o, alternativamente, aplicando determinados coeficientes de ponderacién (comprendidos entre
el 0% y el 1,5%) sobre el riesgo crediticio del mismo (inversion crediticia, cartera de renta fija y pasivos
contingentes) establecidos en la mencionada Circular, basados en la experiencia histérica del Sistema
Crediticio Esparfiol (criterio aplicado por el Grupo).

La dotacion trimestral se efectlia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por la
diferencia positiva enfre una cuarta parte de las insolvencias globales latentes obtenidas por la aplicacién
de fa ponderacién correspondiente a las diferentes carteras de riesgos homogéneos, menos las dotaciones
(netas) a las provisiones especificas de insolvencias efectuadas. Si dicha diferencia fuese negativa, se
abonaria por su importe a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con cargo al Fondo de Coberura
Estadistica constituido, en la medida en que exista saldo disponible. Este fondo debera dotarse hasta que
alcance el limite maximo, establecido en el triple de la cantidad resultante de ponderar cada activo por su
coeficiente (véanse Notas 8, 9y 21).

Deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija-

Los valores que integran los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija”
de los balances de situacién consolidados adjuntos, se valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los
sigulentes criterios:

a) Los valores asignados a [a cartera de negociacion, que esta integrada por aquellos valores con los que
se tiene la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se presentan
valorados a su precio de mercado del dltimo dia habil de mercado anterior a la fecha de balance. Las
diferencias que se producen por las variaciones de valoracion (excluido el cupén corrido) respecto del
precio de adquisicion se registran, por el neto, segin su signo, en el epigrafe “Resultados de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

b} Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aquellos valores
que el Grupo ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicién corregido. El
precio de adquisicion se corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar financieramente
la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion durante la vida
residual del valor.
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c) Enlos valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los valores no asignados a
las dos carteras anteriormente descritas) trimestralmente se compara su precic de adquisicion
corregido, segin se define en el apartado b} anterior, y su valor de mercado, determinado éste, en el
caso de titulos cotizados, en funcion de la cotizacion del dltimo dia del ejercicio v, en el caso de titulos
no cotizados, en funcion del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos
financieros futuros con origen en el titulo, excluido el cupdn corrido. Si de dicha comparacion surgen
minusvalias, el saneamiento de la carera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de
periodificacion del aclivo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los
correspondientes epigrafes de los balances de situacidn consolidados. Sin embargo, [as provisiones
constituidas en gjercicios anteriores con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada sélo
pueden ser abonadas a resultados en caso de enajenacion o de recuperacion del valor de mercado de
los valores concretos que las ocasionaron. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente.
Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se
sanean por la parte proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra vy la del
vencimiento,

Asimismo, la Circular 4/1991 establece gue debe constituirse un fondo de fluctuacidon de valores
adicional por el importe de los beneficios obtenidos en la enajenacion de valores de renta fija de la
cartera de inversién ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en €l
parrafo anterior, hasta el saldo calculado para ésta.

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por todos los conceptos
mencionados se recogen en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

Las plusvalias netas por comparacion entre el valor neto en libros y el valor de mercado de los titulos
incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija” ascendia al 31
de diciembre de 2000 a 2.912 y 157 millones de pesetas de plusvalias, respectivamente (3.144 y 40 millones
de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1999) (véanse Notas 6 y 9).

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades dependientes no
consolidables por integracidn global o en otras empresas en las que la participacion tenga caracter duradero
con la finalidad de contribuir a la finalidad del Grupo y que no cumplan las condiciones para su consolidacion
proporcional, se valoran de acuerdo con el criterio de puesta en equivalencia, indicado en la Nota 2, a partir
de las cuentas anuales provisionales facilitadas por las sociedades que, de acuerdo con las revisiones
efectuadas, se estima no diferiran significativamente de sus cuentas anuales definitivas.

Durante los gjercicios 2000 y 1999, el Grupo percibid 13 y 12 millones de pesetas, respectivamente, en
concepto de dividendos por participaciones puestas en equivalencia. De acuerdo con la Circular 4/1991 del
Banco de Espafia, estos dividendos se han registrado en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas como rendimientos de la cartera de renta variable y correcciones de valor por cobro de dividendos
distribuidos.

Los valores recogidos en la cartera de negociacién se valoran al precio de mercado al cierre de cada
gjercicio que, al 31 de diciembre de 2000 y 1998, no difiere significativamente de su coste de adquisicion.

El resto de los valores representativos de capital se registra en el balance por su precio de adquisicion
regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado
se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados en Bolsa: colizacion media del titimo trimestre o cotizacion del dltimo dia del ejercicio,
la que sea menor.

- Titulos no cotizados en Bolsa: valor tedrico-contable de la participacion, obtenido a partir del Gltimo
balance de situacidn disponible, una vez consideradas, en el caso de sociedades con las que existe una
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vinculacién duradera, las previsiones de generacién de beneficios en los proximos ejercicios que se
incorporaron en la determinacion del precio de adquisicion y que subsisten al cierre del ejercicio.

Con abjeto de reconacer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anteriormente, se ha constituido
un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo los epigrafes "Acciones y Otros Titulos de
Renta Variable" y “Participaciones” de los balances de situacion consolidados adjuntos {Notas 10y 11).

Los fondos de comercio que, en su caso, puedan generarse como consecuencia de la adguisicién de
participaciones, se amortizan en un periodo maximo de diez afios.

Activos inmateriales-

Este capltulo de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye los gastos de ampliacion de capital
y ofros de las socledades dependientes. Dichos gastos se amortizan en un periodo méximo de cinco afios.

Adicionalmente, estos activos recogen la parte del precio pagado por la adquisicién de una red de oficinas a
otras enfidades financieras, no imputables a elementos patrimoniales concretos (véanse Notas 13 y 22).

Fondo de comercio de consolidacion y Diferencia negativa de
consolidacion-

El capitulo "Fondo de Comercio de Consclidacion” de los balances de situacion consolidados adjuntos
recoge las diferencias positivas de consolidacién, una vez consideradas las plusvalias tacitas asignables a
los activos de Ja sociedad participada, pendientes de amortizar, originadas en la adquisicion de acciones de
sociedades dependientes consolidadas (por el méiode de integracion global o proporcional) o puestas en
equivalencia. En general, los fondos de comercio de consolidacion se amortizan linealmente en un periodo
de diez afios, considerando el cardcter de estas inversiones y debido a que se estima que éste es el plazo
durante el cual confribuyen a [a obtencidn de ingresos para el Grupo. Se estima que las sociedades que han
dado lugar a la existencia de fondos de comercio (véase Nota 14) generaran duranie el periodo residual de
amortizacion de los mismos resultados superiores a los saldos pendientes de amortizar al 31 de diciembre
de 2000.

Cuando las diferencias de consolidacion mencionadas en el parrafo anterior son negaiivas, se contabilizan
en el epigrafe "Diferencia Negativa de Consolidacién” del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos, Las diferencias negativas de consolidacidn se abonan a pérdidas y ganancias en la medida en que
se produzcan resultados desfavorables en la sociedad de que se trate que ya estuvieran previstos en la
fecha de adquisicion de la participacion o cuando correspondan a una plusvalia realizada. Durante los
efercicios 2000 y 1989 el Grupo "El MONTE” ne ha efectuade imputacion alguna a resultados por este
concepto (véase Nota 14).

Activos materiales-

inmovilizado funcional y afecto a la Obra Benéfico Social-

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Benéfico-Social se halla valorado a su precio de coste
actualizado, de acuerdo con diversas disposiciones legales, una vez deducida la correspondiente
amortizacién acumulada. El inmovilizado al 31 de diciembre de 19968 se actualizé de acuerdo con fas
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, segtin se recogid en las cuentas de la Institucion
correspondientes al ejercicio 1996.

La amortizacion se calcula de acuerdo con el método lineal, en funcidn de los afios estimados de vida qtil de
los diferentes elementos, por aplicacion, basicamente, de los siguientes porcentajes:
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Afios de vida
util estimada

Edificios y otras construcciones 30
Mobiliario & instalaciones De8al3
Maquinaria y Equipos electrénicos De4all

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren.

Acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Institucion matriz dotd con cargo a la
aplicacién del excedente de los ejercicios 1985, 1986 y 1988 una prevision para amortizacion acelerada del
inmovilizado material. El saldo de dicha previsién al 31 de diciembre de 2000 y 1999 asciende a 11 y 12
millones de pesetas, respectivamente, y se incluye en el capitulo "Reservas” del pasivo de los balances de
situacion consolidados adjuntos (véase Nota 25),

Activos materiales adquiridos por aplicacion de ofros activos-

Estos acfivos materiales se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicion o por el
valor de tasacion del active adquirido, ef menor de los dos. En el caso de que esfos activos no sean
enajenados o incorporados al inmovilizado funcional del Grupo en el plazo de tres afios, son objeto de una
provision en funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicion. Las dotaciones netas del ejercicio a estas
provisiones se registran con cargo al epigrafe “Quebrantos exiraordinarios”, mientras que las recuperaciones
del ejercicio se contabilizan con abono al epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta. Las provisiones constituidas se inciuyen minorando el saldo del epigrafe
“Activos Materiales-Otros inmuebles” de los balances de situacion consclidados adjuntos.

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la Institucion matriz debe complementar [as percepciones de la
Seguridad Sccial gque correspondan a determinados empleados, o a sus derechohablentes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad.

La Circular 4/1991 del Banco de Espafia, modificada por la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, establece
los criterios de externalizacién de los compromisos por pensiones de las Entidades con sus trabajadores y
beneficiarios, bien a través de planes de pensiones, ¢ mediante contratos de seguros adaptados a los
requisitos de externalizacion. Asimismo, especifica los criterios que regiran para la realizacion de los calculos
actuariales necesarios para determinar las provisiones que deberan constituir las Entidades gue opten por
mantener la cobertura de dichos compromisos mediante fondos internos. La mencionada Circular determina
también un plazo méaximo de diez afos en el que podran imputarse a resultados de ejercicios futuros los
deficits de cobertura que puedan, en su caso, ponerse de manifiesto como consecuencia de la modificacion
de las hipStesis actuariales en adaptacion a los requerimientos de la mencionada Circular 5/2000, que entré
en viger el 31 de diciembre de 2000.

Con fecha 31 de diciembre de 2000 entrd en vigor la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, del Banco de
Espafia, que modifica la Circular 4/1991 en relacién con el célculo y contabilizacién de los compromisos y
riesgos por pensiones, para adaptarlos a lo establecido en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por
el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentalizacién de los compromisos por pensiones de las
empresas con sus trabajadores. En la mencionada modificacion a la Circutar 4/1991 se establece que las
entidades que, teniendo constituido un fondo interno, opten por externalizarlo en los términos del Real
Decreto 1588/1999, deberan proceder al frasvase de fondos constituidos en un plazo maximo de diez afios.
Asimismo, las entidades en las que al convertir en externos sus fondos de pensiches en los términos del
mencionado Real Decreto, aflore una diferencia como consecuencia de comparar los importes que se haya
acordado externalizar y los fondos internos constituidos, podran amortizar dicha diferencia en catorce afios,
si instrumentalizan la externalizacién en un plan de pensiones y en nueve arios si lo hacen mediante una
pdliza de seguro.
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Como consecuencia del acuerdo laboral suscrito el 29 de diciembre de 2000 (véase Nota 21), se ha pactado
una liquidacién del anterior sistema de calculo de los compromisos por pensiones del personal activo de la
Institucion matriz, reconociendo unos servicios pasados, asi como unas garantias complementarias por el
importe de las cuales se ha determinado una aportacion a un plan de pensiones denominado “Monte
Empleados Plan de Pensiones”. El reconocimiento de los servicios pasados vy las garantias complementarias
ha supuesto un incremento sobre los fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999, segin se explica enh la
Nota 21. De acuerdo con el calendario de cobertura establecido por Banco de Espafia en la mencionada
Circular /2000, la institucion ha imputado a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2000 una catorceava parte de la diferencia aflorada.

Asimismo, la Institucion tiene contabilizado un fondo interno de pensiones para la cobertura de los
compromisos devengados en concepto de premio de fidelidad, prejubitaciones y otros conceptos
provisionables, constituido de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 5/2000 del Banco de
Espania.

Productos financieros derivados y ofras operaciones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos, basicamente, en operaciones de coberiura de sus posiciones
patrimoniales y de ofras operaciones.

Estos instrumentos comprenden, entre ofvos, las compra-ventas de divisas no vencidas, los futuros
financieros sobre valores y tipos de interés, las opclones compradas y emitidas y las permutas financieras.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se contabilizan en cuentas de
orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones aunque no hublera incidencia en el
patrimonio del Grupo. Por tanto, el noctonal de estos productos (valor teérico de los contratos) no expresa ni
el riesgo total de crédito ni el riesgo de mercado asumido por el Grupo. Las primas cobradas y pagadas por
opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en “Cuentas Diversas” como un activo
patrimonial para el comprador y como un pasivo para el emisor.

lLas operaciones que tienen por objeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de
cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se
consideran como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o quebrantos generados
se periodifican de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacién, contratadas
en mercados organizados, se valoran de acuerdo con su cotizacion, registrandose las variaciones en las
colizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado organizado ha de entenderse
cualquier mercado que disponga de un sistema de depdsitos de garantia de actualizacion diaria y de una
camara de compensacién. En los mercados organizados, por tanto, el riesgo crediticio de estas operaciones
gueda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada
periodo se efectian valoraciones de las posiciones, provisionandose con carge a resultados las pérdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo.

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacidn de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la
constitucion de una provision por este concepto.
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Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcion del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible vy el resultado contable
antes de impuestos que no reviertan en periodos subsiguientes.

Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales unicamente se aclivan si su
recuperacién se va a producir en un plazo de diez afios.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones y bonificaciones se considera come un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente,

Fondo de Garantia de Depésitos-

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se registran con cargo a la cuenta de perdidas y
ganancias consolidada del gjercicio en que se satisfacen las aportaciones. Seglin sendas comunicaciones
del Fondo de Garantia de Depositos, las aportaciones anuales de las Cajas de Ahorios para los gjercicios
2000 y 1999 guedaron en suspenso.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

(6)

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2000 de “EL MONTE" que su Consejo de
Administracion propondra a la Asamblea General para su aprobacitn, junto con la ya aprobada correspondiente
al ejercicio 1999, son las siguientes:

Millones de Pesetas
2000 1999
Beneficio neto del ejercicio 8.836 7.621
Distribucién-
Reservas Generales 6.836 5.921
Fondo de la Obra Benéfico-Social 2.000 1.700
8.836 7.621

Los resultados de las sociedades dependientes que componen el Grupo "EL MONTE” se aplicaran de la manera
que acuerden las respectivas Juntas Generales de Acclonistas,

DEUDAS DEL ESTADO

La compasicién de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es la siguiente:
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Millones de Pesetas

2000 199%
Certificados de Depésito del Banco de Espafia - 3.639
Cartera de renta fija:
De Negociacion - -
De Inversién Ordinaria 17.798 3.581
De Inversién a Vencimiento 13.642 13.615
31.440 17.196
31.440 20.835
Menos —Fondo de fluctuacion de valores {2) (3)
31.438 20.832

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 def Banco de Espafia, sobre el coeficiente de caja de los
intermediarios financieros, las Entidades fusionadas que dieron origen a la Institucion matriz adquirieron en 1990
certificados de depésito emitidos por Banco de Esparia por 21,366 millones de pesetas. Adicionalmente, durante
1995 se adguirieron 506 millones de pesetas, procedentes de la adquisicion de 9 oficinas del Banco de
Fomento. Dichos activos tenian amortizaciones semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afo
2000 y devengaban un interés anual del 6%. Al 31 de diciembre de 1999 una parte importante de eslos activos
fue cedida temporalmente a Banco de Espafia por un importe efectivo de 2.042 millones de pesetas y figura
contabilizada en el pasivo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1998, adjunto, dentro del
capitulo “Entidades de Crédito” por su valor efectivo {véase Nota 7).

Con posterioridad a ta entrada en vigor de la Circular 6/1994 del Banco de Espaiia, no se ha producido traspaso
alguno entre las distintos tipos de carieras.

La composicién de los distintos epigrafes del capitulo “Cartera de renta fija” del detalle anterior es la siguiente:

Millones de Pesetas

2000 1999
De inversion ordinaria
Letras del Tesoro 17.687 3.468
Otros titulos y deudas anotadas 111 113
17.798 3.581

De inversitn a vencimiento
Otras deudas anotadas 13.642 13.615
13.642 13.615
31.440 17.1%6

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante los ejercicios 2000 y 1999 han sido del 4,25% y
3,72%, respectivamente,

Del total del saldo existente en Letras del Tesoro y de las adquiridas temporalmente a entidades de crédito (Nota
7), €] Grupo tenia cedidos a clientes al 31 de diciembre de 2000 y 1998 titulos por un importe nominal de 20.797
y 3.244 millones de pesetas, respectivamente, que figuran contabilizados por su valor efectivo en el capitulo
“Débitos a clientes” del pasivo de los balances de situacitn consolidados adjuntos (Nota 18).

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el importe nominal de ofvas deudas anotadas y de obligaciones y ofros
valores de renta fija afectas a obligaciones propias y de terceros, ascendian a 14.111 y 15.723 mitlones de
pesetas, respectivamente.
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El valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 de los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria y de
inversién a vencimiento ascienden a 17.809 y 16.541 millones de pesetas, respectivamente.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1999 de los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria y de
inversion a vencimiento ascendia a 3.577 y 16.760 millones de pesetas, respectivamente.

Las cuentas “Otras deudas anotadas” y "Otros Titulos y deudas anotadas” recogen ohligaciones, bonos y Deuda
del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del 9,41% en el gjercicio 2000 (9,25% en el
ejercicio 1988). De estos titulos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 7), el Grupo
tenia cedidos al 31 de diciembre de 2000 y 1999 un importe nominal de 12,918 y 14.612 millones de pesetas,
respectivamente, a intermediarios financieros y clientes, que figuran contabilizados por su valor efectivo en los
capitulos “Entidades de crédito” y “Débitos a clientes” del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos (Notas 7 y 18).

El movimiento registrado en las diferentes carteras de este epigrafe durante los ejercicios 2000 y 1999, sin
considerar &l fondo en fluctuacion de valores, ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Cartera de Cartera de

Inversidn Inversién a

Ordinaria | Vencimiento
Saldos al 31 de diciembre de 1998 3.251 13.538
Compras 40.854 -
Ventas, amortizaciones y otros (40.579) -
Rendimientos netos por correccién de coste (Nota 4.d) 55 27
Saldos al 31 de diciembre de 1999 3.581 13.6135
Compras 30.581 -
Ventas, amortizaciones y otros (16.849) -
Rendimientos netos por correccion de coste (Nota 4.d) 485 27
Saldos al 31 de diciembre de 2000 17.798 13.642

El desglose de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos por plazos de vencimiento, sin
considerar el fondo de fluctuacion de valores, de los balances de situacion consolidados al 31 de diciembre de
2000 y 1999 es el siguiente:

Millones de Pesetas
Hasta3 |Entre 3mesesy 1|Entre 1 afioy 5| Mésde3
meses afio afios aftos Total
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Cartera de renta fija:
De inversion ordinaria 2,391 12.357 3.040 10 17.798
De inversion a vencimiento - - 4.558 9.084 13.642
2.391 12.357 7.598 9.094 31.440
Saldos al 31 de diciembre de 1999-
Certificados del Banco de Espaiia 1.776 1.863 - - 3.639
Cartera de renta fija:
De inversi6én ordinaria 44 625 2.901 11 3.581
De inversién a vencimiento - - 4.580 9.035 13.615
1.820 2.488 7.481 9.046 20.835

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacidn de valores”
durante los ejercicios 2000 y 1999 se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 3 -
Dotacion neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 9 3
Fondos disponibies t))] -
1 3
Utilizacién de fondos {2) -
Saldo al cierre del ejercicio 2 3

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, la dotacion al fonido de fluctuacion de valores de la cartera
cedida se limita a la parte proporcional correspondiente al periodo comprendido entre la finalizacién de la cesion
y &l vencimiento del titulo.

ENTIDADES DE CREDITO

El desglose del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
ACTIVO-
Por moneda:
En euros 90.749 32.217
En moneda extranjera 514 321
91.263 32.538
Por naturaleza:
A lavista-
Cuentas mutuas 835 -
Ofras cuentas 388 338
1.223 338
Oiros crédifos-
Depésitos en entidades de crédito y
financieras 83.116 27.207
Adquisicién temporal de activos 6.924 4.993
Menos —Fondo de insolvencias - -
90.040 32.200
91.263 32.538

El desglose del saldo de este capitulo del pasivo de los balances de situacion consclidados adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:
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Millones de Pesetas

2000 1999
PASIVO-
Por moneda:
En euros 108.004 62.023
En moneda extranjera 2.768 3.776
110.772 65.799
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas - 1.916
Olras cuentas 306 673
306 2.589
A plazo ¢ con preaviso-
Entidades de crédito:
Cesion temporal de Certificados de
Banco de Espaiia (Nota 6) - 2.049
Cuentas a plazo 106.726 53.856
Cesion temporal de activos 3.740 7.305
110.466 63.210
110.772 65.799

A continuacion se indica el desglose, por plazos de vencimiento residuales, de los epigrafes "Otros créditos”
(del activo) y "A plazo o con preaviso” {del pasivo) de estos capitulos de los balances de situacion consolidados

adjuntos:

Otros créditos {activo)-

Millones de Pesetas

Entre 3 | Entre 1 Tipo de
Hasta3 | Mesesy | Afioy | Masde interés medio
Meses laiio | Safios | 3aiflos Total del ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Depdsitos en entidades de crédito
y {inancieras 77.023 | 2477 | 3.134 480 83.116 4,02%
Adaquisicién temporal de activos 6.924 - - - 6.924 4,53%
83.949| 2477 | 3.134 480 90.040 4.06%
Saldos al 31 de diciembre de 1999-
Depésitos en entidades de crédito
y financieras 23.090 305 | 3.310 302 27.207 3,06%
Adquisicién temporal de activos 4.993 - - - 4.993 2,351%
28.083 505 | 3.310 302 32,200 2,97%
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A plazo o con preaviso (pasivo)-

Millones de Pesetas
Entre 3 Entre 1 Tipo de
Hasta 3 Meses Afioy Mais de interés medio
Meses y 1 afio 5 afios 5 afios Total del gjercicio
Saldos al 31 de diciembre de 2000-
Cuentas a plazo 83.225 1.767 20.572 L.162 |106.726 4,44%
Cesion temporal de activos 3.668 72 - - 3.740 3,59%
86.893 1.839 20.572 1.162 |110.466 4,41%
Saldes al 31 de diciembre de 1999-
Cuentas a plazo 39.687 1.529 11.562 1.078 | 53.836 3,36%
Cesi6n temporal de activos 7.305 - - - 7305 2,67%
Cesion temporal de Certificados de
Banco de Espafia 2.049 - - - 2.049 2,53%
49.041 1.529 11.562 1.078 | 63.210 3,25%

(8) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicidn de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y al sector que los originan, es la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En euros 799.280 606.995
En moneda extranjera 1.567 2.698
800.847 609.693
Menos- Fondo de insolvencias (12.317) (10.752)
788.530 598.941
Por sectores:
Administraciones Piliblicas 26.073 22.264
Otros sectores residentes 772.884 586.917
No residentes 1.890 512
300.347 609.693
Menos -Fondo de provisién para
insolvencias (12.317) (10.752)
788.530 598.941

Al 31 de diciembre de 2000 habia en este epigrafe saldos con sociedades del Grupo no consolidables y
empresas asociadas cuyos valores en libros ascendian a 2.623 y 51.682 millones de pesetas, respectivamente
(4.058 y 26.416 millones de pesetas en 1999) (véase Anexo lll).

Dentro del capitulo “Otros sectores residentes” se incluyen 6 y 26 millones de pesetas, al 31 de diciembre de
2000 y 19290, respectivamente, correspondientes a deudores de la Obra Social (Nota 27).

A continuacion se indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin
considerar los saldos de la cuenta “Fondos de provision para insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al
plazo de vencimiento remanente y a la modalidad y situacion de las operaciones:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Por plazo de duracion:
Hasta 3 meses 88.576 32.010
Entre 3 meses y 1 afio 107.320 115.205
Entre 1 afio y 5 afios 287.907 206.424
Mis de 5 afios 275.787 234,202
Resto (*) 41257 21.352
800.847 609.693
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 34274 33.926
Deudores con garantia real 412.433 330414
Otros deudores a plazo 282.112 213.075
Deudores a la vista y varios 40.273 22.078
Activos dudosos 11.755 10.200
800.847 609.693

("} Vencimiento no determinada, vencido o sin clasificar.

Los saldos de "Activos dudosos” al 31 de diciembre de 2000 y 1999 incluyen riesgos por 2.002 y 3.930 millones
de pesetas, respectivamente, que cuentan con garantia hipotecaria. En concreto, para el saldo de activos
dudosos del gjercicio 2000 y contemplando la modificacion de la Circular 9/1998, de 17 de diciembre, del Banco
de Espafia, se incluyen exclusivamente como saldos dudosos con garantia real, aquelios que tienen como
garantias viviendas terminadas.

A confinuacion se muestran los movimientos que se han producido en los saldos de la cuenta “Fondos de
provision para insolvencias” que, tal y como se indica en la Nota 4-c), incluyen las provisiones especificas y
genéricas, las provisiones para riesgo-pais y el fondo de cobertura estadistica relativos a los saldos de “Créditos
sobre clientes™

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 10.752 11.395
Dotacién neta del ejercicio-
Provisién para operaciones en mora 5.583 4356
Fondos disponibles {1.931) (2.856)
3.652 1.500
Utilizacion de fondos (1.971) (2.131)
Traspasos a fondos immovilizado (Nota 15) 3) (46)
Traspaso de fondo de insolvencia & obligaciones
y otros valores de renta fija (Nota 9) - 32
Traspasos a fondos de fluctuacién de valores
(Notas 10y 12) (*) (115) -
Otras dotaciones 2 2
Saldos al cierre del ejercicio 12.317 10.752
Del que:
Provisiones para riesgos especificos 5.683 6.195
Provisién genérica 6.055 4,557
Provision para riesgo pais - -
Fondo de cobertura estadistica 579 -
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(*) Dicho traspaso corresponde al 31 de diciembre de 2000 al fondo de fluctuacion de valores correspondiente a las
participaciones de Estadiv Olimpico de Sevilla, S.A. y Nature Pack, S.A..

E! limite maximo del Fondo de cobertura estadistica seglin los requerimientos de [a Circular 9/1999, del Banco
de Espana, asclende a 10.241 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000.

Los aclivos en suspenso recuperados en los ejercicios 2000 y 1999 ascienden a 1.277 y 1.377 millones de pese-
tas, respectivamente, y se presentan deduciendo los saldos del capitulo "Amorfizacion y Provisiones para
Insolvencias" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte,
las amortizaciones de créditos considerados directamente como activos en suspenso (689 v 1.153 millones de
pesetas, respectivamente).

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

La composicion por maneda, sector que lo origina, admisidn o no a cotizacion, naturaleza y criterio de
clasificacién y valoracion de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, es la siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1599
Por moneda:
En euros (*) 12.193 23.039
En moneda extranjera 1.162 1.077
13.355 24.116
Menos —Fondo de fluctuacion de valores (100} 117)
—Fondo de insolvencias (genérico) 20) (99)
—~Fondo de cobertura estadistica (13) -
13.222 23.900
Por sectores:
De emisidn publica-
Administraciones Pitblicas 658 5.278
Otros emisores-
De entidades oficiales de crédito 5 5
De otras entidades de crédito residentes 1.726 328
De ofros sectores residentes (¥) 8.616 15.776
De entidades de crédito no residentes 365 831
No residentes 1.985 1.898
12.697 18.838
Menos —Fondo de fluctuacion de valores {(100) (117)
-Fondo de insolvencias (genérico) (20) (99)
~Fondo de cobertura estadistica (13) -
12.564 18.622
13.222 23.900
Por cotizacién:
Cotizados 2.489 7.058
No cotizados (*) 10.866 17.058
13.355 24.116
Menos ~Fondo de fluctuacién de valores (100) {(117)
—Fondo de insolvencias (genérico) 20) (99)
—Fondo de cobertura estadistica (13) -
13.222 23.900
Por naturaleza:
Titulos Pablicos 658 5278
Bonos y obligaciones (*) 8.616 15.776
Otros valores 4.081 3.062
13.355 24.116
Menos —Fondo de fluctuacién de valores (100) (117)
—Fondo de insolvencias (genérico) (20) (99}
—Fendo de cobertura estadistica (13) -
13.222 23.900
Por criterios de clasificacion y valoracion (Nota 4-d):
De negociacidn - -
De inversion ordinaria (*) 13.355 24.116
De inversién a vencimiento - -
13.355 24.116
Menos —Fondo de fluctuacién de valores (100) (117
-Fondo de insolvencias (genérico) (20) (99)
-Fondo de cobertura estadistica (13) -
13.222 23.900
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{") Al 31 de diciembre de 2000 incluyen 8.505 millones de pesetas correspondientes a Bonos de Titulizacién Hipotecaria
emitidos por “TDA 6, Fondo de Titulizacién Hipotecaria”, “TDA 12, Fondo de Titulacian Hipotecaria” y “TDA 13- Mixto,
Fondo de Titulacién de Activos”. Al 31 de diciembre de 1999 incluyen 15.622 millones de pesetas correspondientes a
Bonos de Titulizacién Hipotecaria emitidos por “TDA 6, Fondo de Titulizacion Hipotecaria”.

De estos activos, el Grupo tenfa cedidos a clientes al 31 de diciembre de 2000 un importe nominal de 680
millones de pesetas, que figuran contabilizados por su valor efectivo en el capitulo “Débitos a clientes” del pasivo
de! balance de situacion consolidado adjunto al 31 de diciembre de 2000. Al 31 de diciembre de 1999 el Grupo
tenia cedidos a clientes un importe nominal de 3.954 millones de pesetas (véase Nota 18).

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2000 y 1999 de los valores asignados a la cartera de inversién
ordinaria asciende a 13.412 y 24.038 millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés medio ponderado anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2000 y
1998 era de un 5,00% v 3,61%, respectivamente.

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2000 y 1999, sin considerar los
fondos de fluctuacion de valores, de insolvencias, ni de cobertura estadistica, es el siguiente: '

Millones de Pesetas :

2000 1999 .

Hasta 3 meses 658 - i
Entre 3 meses y 1 afio 1.398 6.484
Entre 1y 5 afios 481 14.737
Mas de 5 afios 10.818 2.895
13.355 24.116

Los movimientos que se han producido en este capitulo de los balances de situacién consalidados adjuntos
durante los ejercicios 2000 y 1999, sin considerar los fondos de fluctuacion de valores, ni de insolvencias, ni de

cobertura estadistica, se muestran a continuacién:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 24.116 2.740
Compras 22.815 28.034
Ventas, amortizaciones y otros (33.851) (6.864)
Rendimientos netos por correccién de coste
(Nota 4-d) 275 206
Saldos al cierre del ejercicio 13.355 24.116

Por su parte, el movimiento producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores” durante los

ejercicios 2000 y 1999 ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 117 -
Dotacion neta del ejercicio-
Provisién registrada contra resultados 9 117
Fondos disponibles (19) -
(10) 117
Utilizaciones N -
Saldos al cierre del ejercicio 100 117

Asimismo, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias (genérico)”
durante los ejercicios 2000 y 19989 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 29 45
Dotacion neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados - 86
Fondos disponibles (79) -
(719) 86
Traspasc a fondos de insolvencias de
créditos sobre clientes (Nota 8) - (32)
Saldos al cierre del ejercicio 20 99

Por su parte, los movimientos producidos en el saldo de la cuenta "Fondo de cobertura estadistica™ de este
epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2000, es el siguiente:

Millones de
Pesetas

Saldos al inicie del ejercicio

Dotacidn neta del ejercicio-
Provision registrada contra resultados 13
Fondos disponibles

13
Saldos al cierre del ejercicio 13

Fondos de Titulizacién Hipotecaria-

El 20 de enero de 1999 se constituyd formalmente “TDA 6, Fondo de Titulizacion Hipotecaria”, el cual se rige por
los dispuesto en la Ley 19/1992 y disposiciones que la desarrollan. El Fondo esta debidamente registrado en el
Comision Nacional del Mercado de Valores. En el activo de dicho Fondo se incluye una cartera de préstamos
hipotecarios divididos en parficipaciones hipotecarias aportadas por las siguientes entidades financieras:
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Millones N° de
de Pesetas | Participaciones

El Monte 25.000 3.319
La General 23.500 3.132
Caixa Terrassa 10.000 1.231

58.500 7.682

Estos importes se dieron de baja en el activo {préstamos hipotecarios) de los balances de situacion de las
respectivas entidades en el ejercicio 1999.

En el pasivo del Fondo se incluye una emision de Bonos de Titulizacidon Hipotecaria en euros con cargo al
mismo y divididos en dos series:

. Millones de Miles de Nimero
Serie Interés de Pesetas Euros de Titulos
A |Variable-
Euribor a 3 meses 56.372 338.800 3.388
B [Variable-
Euribor a 3 meses 2113 12.700 127
58.485 351.500 3.515

El Fondo es gestionado por la Sociedad *Titulizacién de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion”, a través de un "Contrato de gestién interna individualizada” formalizado el 20 de enero de 1999
entre la Gestora y las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2000 la Institucidon mantenia bonos de Titulizacidon Hipotecaria de la serie B por importe de
897 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de 1999 la Institucidén mantenia bonos de Titulizacién Hipotecaria
de las series Ay B por importe de 14.725 y 897 millones de pesetas, respeclivamente.

El 26 de junio de 2000 se constituyd formalmente “TDA 12, Fondo de Titulacion Hipotecaria®, el cual se rige por
lo dispuesto en la Ley 1911992 y disposiciones que la desarrollan. El Fondo esta debidamente registrado en la
Comision Nacional del Mercado de Valores. En el activo de dicho fondo se incluye una cartera de préstamos
hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes entidades financieras:

Millones de Numero de

Pesetas Participaciones
El Monte 32.000 4.505
Caja Castilla La Mancha 15.000 1.880
Caixa Terrassa 14.000 1.593
Caja Cantabria 10.000 1.382
Banco Guipuzcoano 10.000 1.003
A6 Finanzas 4.500 313

85.500 10.676

Estos importe se han dado de baja en el activo {préstamos hipotecarios) de los balances de situacién de las
respectivas entidades en el gjercicio 2000.
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En el pasivo del Fondo se incluye una emisién de Bonos de Titulizacidon Hipotecaria en euros con cargo al
mismo y divididos en cuatro series:

Millones de Nimero de
Serie Interés Pesetas Miles de Euros Titulos
Al Variable-
Euribor a 3 meses 12.828 . - 77100 771
A2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,12% 14.542 87.400 874
A3 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,28% 54.708 328.800 3.288
B2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,50% 3.428 20.600 206
85.500 513.900 5.139

El Fondo es gestionado por la sociedad “Titulizacion de Activos, S.A., Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacién", a través de un "Contrato de gestion interna individualizada" formalizado el 26 de junic de 2000
entre la Gestora y las entidades financieras,

Al 31 de diciembre de 2000 la Institucion mantenia bonos de Titulizacion Hipotecaria de las series A3 y B2 por
importe de 5.981 y 1.279 millones de pesetas, respectivamente.

El 5 de diciembre de 2000 se constituyd formalmente “TDA 13- Mixto, Fondo de Titulizacién de Activos”, el cual
se regira por lo dispuesto en al Ley 19/1992 y disposiciones que la desarrollan. El Fondo estéd debidamente
registrado en la Comisidn Nacionat del Mercado de Valores. En el activo de dicho fondo se incluye una cartera
de préstamos hipotecarios divididos en participaciones hipotecarias aportadas por las siguientes entidades
financieras:

Miflones de Niimero de
Pesetas Participaciones
El Monte 6.700 826
Banco Pastor 25.000 2316
Caixa Tarragona 15.000 1.593
Caixa Terrassa 14.000 1.229
Caixa Ontinyent 4.100 729
64.800 6.693

Estos importes se han dado de baja en el activo (préstamos hipotecarios) de los balances de situacion de las
respectivas entidades en le gjercicio 2000.

En el pasivo del Fondo se incluye una emision de Bonos de Titulizacion Hipotecaria en euros con cargo al
mismo y divididos en cuatro series:
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Millones de Ntmero de
Serie Interés Pesetas Miles de Euros Titulos
Al Variable-
Euribor & 3 meses +0,27% 47.733 287.000 2.870
Bl Variable -
Euribor a 3 meses + 0,50% 1.997 12.000 120
A2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,31% 14.159 85.100 851
B2 Variable-
Euribor a 3 meses + 0,50% 898 5.400 54
64.807 389.500 3.895

El Fondo es gestionade por la sociedad “Titulizacion de Activos, S.A. Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacion”, a través de un “Contrato de gestion interna individualizada” formalizado el 5 de diciembre de 2000
entre la Gestora y las entidades financieras.

Al 31 de diciembre de 2000 la Enfidad mantenia bonos de Titulizacion Hipotecaria de las series B1 y B2 por
importe de 66 y 282 millones de pesetas, respectivamente.

ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA VARIABLE

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge, con cardcter general, las acciones y
titulos que representan participaciones en el capital de otras sociedades por un valor inferior al 20% si éstas no
cotizan en Bolsa o al 3% si cotizan, siempre que no exista una vinculacién duradera (de acuerdo con el apartado
2 del articulo 185 de la Ley Sociedades Anénimas), asi como las participaciones en fondos de inversion
mobiliaria.

El desglose de los saldos de este capitulo en funcidn de su admision o no a cotizacién en Bolsa y de los criterios
de clasificacion y valoracion, se indica a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En euros 20.029 25.124
En moneda extranjera 1.533 1.407
21.562 26.531
Menos ~Fondos de fluctuacion de valores (1.852) (2.144)
19.710 24.387
Por cotizacion:
Cotizados en Bolsa 13.840 23.334
No cotizados 2922 3.197
21.562 26.531
Menos —Fondos de flucfuacién de valores (1.852) (2.144)
19.710 24.387
Por criterios de clasificacion y valoracién (Nota 4-¢):
De negociacion 4.671 6.933
De inversién ordinaria 16.891 19.598
) 21.562 26.531
Menos-Fondo de fluctuacién de valores (1.852) (2.144)
19.710 24.387
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Al 31 de diciembre de 2000 las participaciones del Grupo en fondos de inversion, sin considerar los fondos de
fluctuacion de valores, totalizan 3.328 millones de pesetas, de los cuales 334 millones de pesetas estaban
denominados en moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 1999, las paricipaciones del Grupo en fondos de inversion, sin considerar los fondos de
fluctuacion de valores, totalizan 1.974 millones de pesetas, de los cuales 710 millones estaban denominados en
moneda extranjera.

El resto de las participaciones mas significativas que posee el Grupo, clasificadas en la cartera de inversién
ordinaria, y otra informacién referida a las mismas (obtenida en base a los Ultimos estados financieros
disponibles) al 31 de diciembre de 2000, se presenta en el Anexo IV.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos durante los gjercicios 2000 y 1999, sin considerar los fondos de fluctuaciones de
valores:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 26.531 20.278 ‘f
Adiciones 75.918 59.108 *
Retiros (76.694) (52.812) :
Traspasos a “Participaciones” (Nota 11) (4.193) {43)
Saldos al cierre del ejercicio 21.562 26.531

Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2000, 61.736 y 63.991 millones de pesetas, respectivamente,
corresponden a compras y ventas de titulos de la cartera de negociacion. Las adiciones mas significativas de la
cartera de inversion ordinaria corresponden a participaciones de Invermonte, F.1L.M. y EI Monte Solidario, F.1.M.
con unos costes de adquisicién de 651 y 500 millones de pesetas, respectivamente.

Del total de adiciones y retiros de ejercicio 1999, 43.925 y 42.824 millones de pesetas, respectivamente,
corresponden a compras y ventas de titulos de la cartera de negociacion. Las adiciones mas significativas de la
cartara de inversion ordinaria corresponden a Banca Carige y Abengoa, S.A. con un coste de adquisicién de
4.313 y 681 millones de pesetas, respectivamente.

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores"
durante los ejercicios 2000 y 1999 se indican a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 2.144 869
Dotaci6n neta del gjercicio-
Provisién registrada contra resultados 1.57% 1.676
Fondos disponibles (276) (290)
1.303 1.386
Utilizacién de fondos (443) (68)
Traspaso a participaciones (Nota 11) {1.258) (43)
Traspaso desde fondo de insolvencias (Nota 8) o2 -
Oftros movimientos 14 - .
Saldos al cierre del ejercicio 1.852 2.144
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{11)_PARTICIPACIONES

Este epigrafe de los balances de situacion consclidados adjuntos recoge los derechos sobre el capital de ofras
sociedades que, sin constituir una unidad de decision, mantienen con el Grupo una vinculacién duradera y tienen
como finalidad contribuir a la actividad del Grupo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
Sociedades Anénimas y de la Circular 4/1991 (en adelante, “empresas asocladas’) y en los que, por regla
general, se mantiene una participacion como minimo del 20% si no cofizan en Bolsa, 0 del 3% si cotizan.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a su
admision o no a cotizacion en Bolsa, es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Cotizados 3.925 -
No cotizados 13.549 6.488
17.474 6.488
Menos-Oftros fondos 43) -
Menos-Fondos de fluctuacién de valores {(779) -
16.652 6.488

El detalle de las sociedades incluidas en este epigrafe al 31 de diciembre de 2000 y 1999, sin considerar los
“Fondos de Fluctuacion de Valores”, ni “Otros fondos”, se presenta a continuacién:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Eurocei- Centro Europeo de Empresas € Innovacién, S.A. 76 69
Huelva Television Informacion, S.A. 35 39
Consorcio de Jabugo, S.A. (*) 26 -
Gestién de Cobros y Asesoramiento, S.A.-Gescosa 9 5
Caja de Seguros Reunidos, S.A.~Caser 1241 893
Sociedad Espafiola de Medios de Pago, S.A. 1 1
Ahorro Corporacion, S.A. 222 155
Visa Espafia, S.A. 1 1
Europay 6000, A.LE. 1 1
Banco Nacional de Crédito Imobiliario, S.A. 3.358 2.539
Vitafresh, S.L. - -
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, 5.A. 226 176
Aceitunas de Mesa, S.A. 50 28
Ahorro Corporacién Gestion, S.G.1LC., S.A. (antes Gesinca
Inversiones, 8.G.LLC., 8.A.) 46 63
Chival Sur, S.L. 36 9
Chival Promociones Inmobiliarias, S.L. 97 51
Indes Desarrollo Inmobiliario, S.A. 431 401
Uni6n para el Desarrollo Inmobiliario, 8.A.- Udinsa 540 630
Hacienda La Cartuja, S.A. 301 748
Promoci6n Inmobiliaria Edificarte, S.A. 301 176
Puerto Triana, S.A. 149 11
Onubense de Desarrollo Inmaobiliario, S.A.- Odeinsa 388 30
Naves Industriales Frigo-Alimentarias, S.A. 11 3
Fresas Nuevos Materiales, S.A. - 11
New Packaging, S.A. - 3
Teamwork Inmobiliario, S.A. - 1
Nova Unién Grupo Financiero Inmobiliario, S.A. 163 20
Via Residencial, S.A. - 3
El Soto de Paniagua, S.A. 99 91
Obengue, S.A. 291 191
Gremium 2000 Promociones Inmobiliarias, S.A. 80 80
Qcirest, S.L. 60 60
Grupo de Empresas H.C., S.A. 630 -
Foexa Trading, S.A. 10 -
Tubespa, S.A. 22 -
Agropecuaria Sierramonte, S.A. 3 -
Matadero de Cumbres Mayores, S.A. 18 -
Fundacién Andaluza I+D 2 -
Pevesa Peptonas Vegetales S.A. i6 -
Energias Renovables Ruidera, S.L. 1 -
Grupo Lince 2000, S.L. 1 -
Lince Artes Graficas, S.L. 20 -
N Mercado, S.A. 5 -
Koipe, S.A. (**¥%) 1.625 -
Onda Giralda, S.A. 5 -
Sadiel, S.A. Sociedad Andaluza para el Desarrollo
de la Informadtica y la Electrénica 244 -
Lince Multimedia, S.A. 2 -
Abaco Grupo Financiero Inmobiliario, S.A. (191) -
10.652 6.488
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Millones de Pesetas

2000 1999

10.652 6.488
Marina El Rompido, S.A. 19 -
Monasterejo, S.L. 20 -
Rocaria, S.A. 1.057 -
Sports Management and Project, S.L. 94 -
Abaco Iniciativas Inmobiliarias, S.A. 281 -
Servicios y Urbanizaciones Onubenses, S.A- Serurban 1 -
Oberport Residencial, S.A. 240 -
Parque Isla Mégica, 8.A. 775 -
Central Mayorista de Cajas, S.A. 13 -
Meta Print, S.L. 1 -
Colaboracién y Apoyo Tributario, S.A. 4 -
Iniciativas y Estudios Europeos, S.A. (*¥) 3 -
Euro 6000, S.A. 20 -
Auna Operadores de Telecomunicaciones, S.A. (Antes Retevision, 5.A.) 1.883 -
Compaiifa Espafiola de Comercializacién, S.A. — Cecasa 13 -
Almonas Hispalenses, S.L. 250 -
Andalucia Digital Multimedia, S.A. 164 -
Gesema Portal Agrario, S.A. 4 -
Promociones Audivisuales Sevillanas, S.A. 18 -
Uralita, S.A. 661 -
Portland Valderribas, S.A. 446 -
Faes, S.A. 357 -
Azcoyen, S.A. 164 -
Campofrio Alimentacion, S.A. 151 -
Sos Arana Alimentacién, S.A. 251 -
Dynamia Capital Privado, S.C.R. 116 -
Ajustes consolidacién Atalaya (178) -

17.474 6.488

() Traspasado en 1999 al capitulo “Participacicnes en Empresas del Grupo™. Durante el ejerciclo 2000 se clasifica
nuevamente como “Parficipaciones”.

(**} Traspasados en 2000 desde el capftulo “Participaciones en Empresa del Grupo”.

{**) Traspasado en 2000 desde el capitulo *Acciones y ofras titulos de renta variable™.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacion
consolidados adjuntos durante el ejercicio 2000 y 1889:
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Millones de Pesetas
2000 1999

Saldos al inicio def ejercicio 6.488 5.244
Adiciones 4.993 821
Retiros (17 (35)
Traspasos desde “Participaciones en empresas

del Grupo” (INota 12) 92 (380)
Traspasos desde “Acciones y otvos titulos de

Renta variable” (Nota 10) 4,193 -
Variacion de valor por puesta en equivalencia,

Ajustes de conselidacién y resto de movimientos 1.725 838
Saldos al cierre del ejercicio 17.474 6.488

Del total de adiciones del gjercicio 2000, 2.439 millones de pesetas corresponden a la suscripcion del 40,03%
del capital social de Grupo de Empresas H.C., S.A. y 1.057 millones de pesetas, a la adquisicion del 40% de
Rocaria, S.A.. Adicionalmente, los traspasos desde “Acciones y otros titulos de renta variable” corresponden al
traspaso de las parlicipaciones en Koipe, S.A. y Parque lsla Magica, 5.A..

Con fecha 15 de diciembre de 2000 se formalizé la ampliacidn de capital de Auna Operadores de
Telecomunicaciones, S.A. (antes Retevision, S.A.), mediante la aportacion no dineraria de acciones de diversas
empresas de telefonia y telecomunicaciones. Por su parte, la Institucion matriz acudié a la citada ampliacion
aportando el 100% de las parficipaciones que poseia en Supercable Andalucia, S.A., Supercable Sevilla, S.A. y
Supercable Almeria, S.A. El valor neto contable de las participaciones aportadas en canje ascendia a 1.136
millones de pesetas (1.883 millones de pesetas de coste bruto, menos 747 millones de pesetas de Fondo de
fluctuacion de valores), habiéndose contabilizado los titulos recibidos por un coste neto equivalente a dicho valor
neto contable, El valor tedrico contable de la patticipacion adquirida en Auna Operadores de
Telecomunicaciones, S.A. (antes Retevision, S.A) a la fecha dei canje ascendia a 252 millones de pesetas,
habiéndose puesto de manifiesto, por lo tanto, en dicha operacién, un fondo de comercio por importe de 884
millones de pesetas. Dicho fondo de comercio se amortizard en un plazo maximo de 10 afios. Al 31 de
diciembre de 2000 la Matriz ha registrado un importe de 7 millones de pesetas en concepto de amortizacion del
mismo, con cargo al epigrafe “Saneamiento de inmovilizaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del gjercicio 2000. Al 31 de diciembre de 2000 la Matriz posee una participacion del
0,17% de Auna Operadores de Telecomunicaciones, S.A. (antes Retevisicn, 5.A.).

Del total de adiciones del ejercicio 1999, 191 millones de pesetas corresponden a suscripcion de acciones
Obengue, S.A. y 212 millones de pesetas a adquisicion de acciones de Hacienda La Cartuja, S.A..

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de fa cuenia “Fonde de fluctuacion de valores’
durante los ejercicios 2000 y 1999 se indican a continuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio - -
Dotacidn neta del ejercicio-
Provisi6n registrada contra resultados 309 -
Fondos disponibles (348) -
39 -
Utilizacién de fondos {306) -
Traspasos desde “Acciones y otros titulos
de renta variable” (Nota 10) 1.258 -
Otros movimientos (134) -
Saldos al cierre del ejercicio 779 -
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Otra informacion relevante de estas sociedades se incluye en el Anexo lIl.

{12) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUFO

Este epigrafe de los balances de sifuacion consolidados adjunfos recoge fa inversion en sociedades
dependientes no incluidas en el conjunto consolidable por no estar su actividad directamente relacionada con la
del Grupo. Estas sociedades se incluyen en el perimetro de consolidacion aplicandoles el procedimiento de
puesta en equivalencia (Nota 3).

El detalle de las sociedades incluidas en este epigrafe v el valor neto en libros del Grupo de sus participaciones
al 31 de diciembre de 2000y 1999 se presenta a continuacion:

Millones de Pesetas

2000 1999
Consorcio Tablada, S.A. (¥¥%%) - 3.146
Escuela Superior de Hosteleria de Sevilla, S.A. 227 205
Viajes El Monte, S.A. 95 48
Comercializacién en Citricos de Huelva, S.L. (*) (169) -
Consorcio Jabugo, S.A. (*) (**) - 92
Newbiotecnic, S.A. 15 11
Iniciativas y Estudios Europeos, S.A. (**) - 1
Nature Pack, S.A. (*) (**%) 1.069 537
Al'Andalus Foreing Investments, S.L. 10 -
Mature Pack Asturias, S.A. 2) -
Arte, Informacitn y Gestidn, S.A. 35 -
Telemarketing Catdlogo y Promociones, S.A. 17 -
Iniciativas Turisticas de Cajas, S.A. 9 -

1.306 4.040

() Transferidas en 1999 desde el capitulo “Participaciones”.
{**) Transferidas en 2000 al capitulo *Participaciones”.

(***) Incluye la amortizacién de un fondo de comercio de 23 millones de pesetas procedente dei traspaso desde
fonde de insolvencias {MNota 8).

{(****) Consolidada en 2000 mediante el procedimiento de integracion proporcional (Véase Anexo ).

A continuacion se indica el movimiento producido en este capitule de los balances de situacidn consolidados
adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 4.040 3.3385
Incorporacion de Consorcio Tablada, S.A. al conjunto
Consolidable (3.146) -
Adiciones 706 559
Retiros - {55}
Traspasos a “Participaciones” (Nota 11) (92) 380
Variacién de valor por puesta en equivalencia,
Ajustes de consolidacion y resto de movimientos (202) (229)
Saldos al cierre del ejercicio 1.306 4.040

La principal adicion del ejercicio 2000 corresponde a la suscripcidn de acciones de Nature Pack, S.A. por

importe de 596 millones de pesetas.

Del tolal de adiciones y retiros del gjercicio 1999, 500 y 55 millones de pesetas, respectivamente, corresponden

a suscripcion y venta de acciones de Nature Pack, S.A.

Otra informacion relevante de estas sociedades se inciuye en los Anexos 1l y 1il.

(13) ACTIVOS INMATERIALES
El movimiento de las cuentas de actives inmateriales durante los ejercicios 2000 y 1999 ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 347 382
Entradas 383 19
Salidas o amortizaciones (124) (54)
Saldos al final del ejercicio 606 347
El Grupo registrd durante el ejercicio 1994 un fondo para riesgos generales (Nota 22) como consecuencia de la
adquisicién de diversas oficinas de! Banco de Fomento, S.A. .
(14) FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION Y DIFERENCIA NEGATIVA DE

CONSOLIDACION

El detalle del saldo del capitulo “Fondo de Comercio de Consolidacion® de los

consolidados adjuntos, en funcién de la sociedad que lo origina, es el siguiente:

balances de situacién
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Millones de Pesetas
2000 1999
Sociedades consolidadas por integracion global y proporcional-
Atalaya Inversiones, S.L. 190 -
Compaiiia Andaluza de Rentas ¢ Inversiones, S.A. - Carisa - 76
190 76
Sociedades integradas por puesta en equivalencia-
Caja de Seguros Reunidos, S.A. -Caser 464 547
Grupo de Empresas H.C., S.A. 1.599 -
Hacienda la Cartuja, S.A. 143 -
2.206 547
Total 2.396 623

Los ingresos futuros imputables al Grupo por el periodo de amortizacién pendiente para cada una de las
inversiones que ha generado el fondo de comercio, ufilizando hipdtesis conservadoras y de acuerdo con la
informacién disponible, superaran ampliamente los importes pendientes de amortizar para cada sociedad al 31

de diciembre de 2000.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en este capitulo de los balances de situacién

consolidados adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1999:

Millones de Pesetas

2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 623 - 794
Adiciones 3.966 -
Reducciones (76) -
Amortizaciones {2.117) (171)
Saldos al cierre del ejercicio 2.396 623

El detalle de saldo del capitulo “Diferencia Negativa de Consolidacion” de los balances de situacidn consolidados

adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Sociedades integrados por global y proporcional-
Segurmonte, S.L. 7 -
7 -
Sociedades integradas por puesta en equivalencia-
Parque Isla Magica, S.A. 254 -
EURQCEI Centro Europeo de Empresas e
Innovacidn, S.A. 1 1
El Soto de Paniagpa, S.A. 48 -
SADIEL — Sociedad Andaluza para el Desarrollo
De la Informética y la Electrénica, S.A. 9 -
Pevesa Peptones Vegetales, S.L. 35 -
347 1
Total 354 1
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A continuacién se indica el movimiento que se ha producide en este capitulo de los balances de situacion

consolidados adjuntos durante los ejercicios 2000 y 1998:

Millones de Pesetas

2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 1 |
Adiciones 353 -
Reducciones - -
Amortizaciones - -
Saldos al cierre del ejercicio 354 1

{15) ACTIVOS MATERIALES

El movimiento de las cuentas de aclivos materiales durante los ejercicios 2000 y 1999 y de sus correspondientes

amortizaciones acumuladas y fondos de inmovilizado ha sido el sigulente:

34



Millones de Pesetas

Afectos a la Actividad Financiera

Afectos a la Obra
Benéfico-Social

Terrenos y Mobiliario,

Edificiosde | Otros | Instalaciones Mobiliario e

Uso Propio |Inmuebles| y Otros  [Inmuebles| Instalaciones| Total
Coste regularizade y actualizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 16.067 3.678 16.045 1.239 1.020 38.049
Adiciones 410 1.022 1.228 1 311 2972
Salidas por bajas o reducciones (288) (1.389) (120) - - (1.997)
Traspasos 517 (926} 409 - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1999 16.706 2.185 17.562 1.240 1.331 39.024
Adiciones 546 1.158 1.052 - 63 2.819
Salidas por bajas o reducciones (33} (231) (260) - 4 (398)
Traspasos 206 {465) 239 504 {304 -
Salde al 31 de diciembre de 2000 17.425 2.627 18.613 1.744 836 41.245
Amortizacion acunndada-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 (1.446) (68) (8.864) (133) (262) (10.773)
Dotaciones (292) (10) (1.824) (37 (12) (2.173)
Salidas por bajas o reducciones 33 - 87 - - 120
Saldo al 31 de diciembre de 1999 (1.705) (78) {10.601) (170) (274) (12.828)
Dotaciones (292) (14} (1.727} (62} {73) (2.168)
Salidas por bajas o reducciones - - 166 - - 166
Traspasos 11 (11) - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 (1.986) (103) (12.162) (232) (347) (14.830)
Fondo de inmovilizado-
Saldo al 31 de diciembre de 1998 - (1.063) - - - (1.063)
Dotaciones con cargo a resultados - (102) - - - (102)
Recuperaciones - 293 - - - 293
Utilizaciones - 667 - - - 667
Traspaso desde “Fondo de insolvencias

(Nota 8} - (46) - - - (46)
Otros movimientos - (62} - - - (62)
Saldo al 31 de diciembre de 199% - (313) - - - (313)
Dotaciones con cargo a resultados - (38) - - - (38}
Recuperaciones - 135 - - - 135
Utilizaciones - 85 - - - 85
Traspaso desde "Fondo de insolvencias
(Nota 8) - 3) - - - 3)

Salde al 31 de diciembre de 2000 - (134) - - - (134)
Inmovilizado Nefo-
Saldo neto al 31 de diciembre de 1992 15.001 1.794 6.961 1.070 1.057 25.883
Saldo neto al 31 de diciembre de 2000 15.439 2.390 6.451 1.512 489 26.281

El 31 de diciembre de 1896 "EL MONTE” actualizé su inmovilizado material al amparo del Real Decreto -Ley
7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen anico del 3% (con anterioridad, la Institucién se habia acogido a

ofras leyes de actualizacion).
autorizados por &l Real Decreto-Ley.

La actualizacion de 1996 se practicd aplicando los coeficientes maximos

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizard en los periodos
impositivos que resten para completar la vida Util de los elemenios patrimoniales actualizados.

A continuacion se presenta el desglose del coste actualizado, neto de amortizacidn acumulada, de la cuenta
"Otros inmuebles- Afectos a la actividad financiera” al 31 de diciembre de 2000 y 1999:



Millones de Pesetas
2000 1999
Solares y fincas nisticas 23 27
Qbras en curso 789 533
Inmuebles para venta 1i7 10
Inmuebles en renta 190 145
Inmuebles procedentes de

Regularizacién de activos 1.405 1.392
2.524 2.107

Fondo de Inmovilizado {134) (313)
2.390 1.794

Considerando las provisiones existentes y las tasaciones internas del inmovilizado adjudicado que posee el
Grupo, no se esperan pérdidas en la realizacion del mismo, teniendo en cuenta sus valores netos contables y su
valor probable de realizacion.

(16) OTROS ACTIVOS

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Operaciones en camino 229 156
Hacienda Publica:
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 28) 5.701 2.318
Retenciones y pagos a cuenta
del Impuesto sobre Sociedades 18 92
Otros conceptos 146 174
Fianzas dadas en efectivo 102 126
Cheques a cargo de Entidades de Crédito 803 1.055
Partidas a regularizar por operaciones de
futuro de cobertura 138 250
Otros conceptos 4.761 599
11.898 4.770

{17)_CUENTAS DE PERIODIFICACION

l.a composicion de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos es
la siguiente:

36



Millones de Pesetas
2000 1999
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 2.151 464
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 5.499 4.435
Gastos pagados no devengados 342 51
Otras periodificaciones 19 55
8.011 5.005
Pasivo:
Productos anticipados de operaciones
tomadas a descuento 959 513
Devengo de costes no vencidos
de recursos no tomados a descuento 2.726 1.506
Gastos devengados no vencidos 3.899 3.411
Otras periodificaciones 98 62
7.682 5.492

{18) DEBITOS A CLIENTES

La composicién de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y sector, se indica a confinuacion:

Millones de Pesetas
2000 1999
Por moneda:
En euros 687.497 607.342
En moneda extranjera 491 319
687.988 607.661
Por sectores:
Administraciones Plblicas 31.129 25327
Oftros sectores residentes-
Cuentas corrientes 119.467 155272
Cuentas de ahorro 206.121 194.838
Imposiciones a plazo 287.503 210495
Cesién temporal de activos (Notas 6 y 9) 36.660 17.821
649.751 578.426
No residentes 7.108 3.908
’ 687.988 607.661

El desglose por plazos de vencimiento residuales de los saldos de los epigrafes "Depésitos de ahorro - A plazo®
y "Otros débitos - A plazo" de los balances de situacion consclidados adjuntos se indica a continuacidn:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Depdsitos de ahorro —A plazo-
Hasta 3 meses 75.219 104.064
Entre 3 meses y 1 afio 128.467 61.676
Entre 1 afio y 5 afios 47.760 26.103
Mas de 5 afios 31.083 7.635
Resto (*) 14.328 14.076
296.857 213.554
Oftros débitos —A plazo-
Hasta 3 meses 24.009 14.534
Entre 3 meses y [ afio 11.701 1.802
Entre 1 y 5 aflos 1.001 1.485
Mds de 5 afios - -
Resto (*) - 8
36.711 17.829

(*) Vencimiento no determinado o sin clasificar.

{(19) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

El desglose de este capitulo de los balances de situacion consclidados adjuntos por emisiones de valores
negociables efectuadas por el Grupo, es el siguiente:

Fecha de Millones de Pesetas
Emisién 2000 1969
Programa Anual de Pagarés El Monte Septiembre 1999 9/99 31.583 9,542
Programa Anual de Pagarés El Monte Octubre 2000 10/00 31.780 -
Emisién de Deuda - El Monte Intermational
Finance Limited Diciembre 2000 12/00 33.277 -
96.440 9.542

Las caracteristicas principales de las citadas emisiones son las siguientes:

Programa Anual de Pagarés El Monte-

Importe nominal del empréstito: estara limitado por el saldo vivo de pagarés, que en cada momento no

Interés nominal: El fipo de interés sera el pactado individualmente para cada pagaré entre Ia Entidad y cada

Septiembre 1998-
1.
podré exceder de 300 millones de euros (49.915.800.000 pesetas).
2. Nomero méaximo de titulos vivos: 100.000 titulos al portador.
3. Cotizacién: Titulos admitidos a cotizacion oficial en el mercado de renta fija A.LAF.
4,
cliente.
5.

Abono de intereses: Los titulos son emitidos al descuento, dependiendo el valor efectivo de cada pagaré

del interés nominal pactado.
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6.

Amortizacion: Los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento comprendidos entre tres y sesenta
meses.

Programa Anual de Pagarés El Monte

Octubre 2000-

1. Importe nominal del empréstito: estara limitado por el saldo vivo de pagarés, que en cada momento no podra
exceder de 510 millones de euros (84.856.860.000 pesetas)

2. Ndmero maximo de titulos vivos: 510.000 fitulos al portador.

3. Cotizacion: Titulos admitidos a cotizacion oficial en el mercado de renta fija ALAF.

4. Interés nominal: el tipo de interés sera el pactado individualmente para cada pagaré entre la Entidad y cada
cliente.

5. Abone de intereses: los Titulos son emitidos al descuento, dependiendo del valor efectivo de cada pagaré de!
interés nominal pactado.

6. Amortizacion: los pagarés son emitidos con plazos de vencimiento comprendidos entre siete dias y

quinientos cuarenta y nueve dias, ambos inclusive.

Emision de Deuda - El Monte International Finance Limited-
Diciembre 2000-

Con fecha 12 de diciembre de 2000 El Monte International Finance Limited, sociedad domiciliada en Islas
Cayman y participada al 100% por €l Grupo, realizd una emision de deuda internacional a tipo de interés variable
por importe de 200 millones de euros, equivalentes a 33.277 millones de pesetas. Dicha emision, que se
enmarca en el programa denominado "Cajas Espafiolas de Ahorros Multi — Caja Euro Medium Term Note
Programme” tiene la garantia incondicional e irrevocable de la Institucion Matriz. La deuda tiene fecha de
vencimiento en diciembre de 2005, siendo el tipo de interés inicial el Euribor, mas un diferencial del 0,35%.

{20) OTROS PASIVQOS

E! detalle de este epigrafe de los balances de situacidn consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 2000 y
1999 es el siguiente: -
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(21)

Millones de Pesetas
2000 1999
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 403 126
Operaciones en camino 48 29
Materializacién en inmovilizado de la Obra
Social (inmuebles) (Nota 27) 2.001 2.127
Materializacién en otros activos de la Obra
Benéfico-Social (Nota 27) 6 26
Fondo de la Obra Benéfico-Social (Nota 27) 671 373
Impuestos diferidos (Nota 28) 608 586
Cuentas especiales 2,034 958
Otros conceptos 11 10
Cuentas de recaudacion 6.278 6.302
Tondo Blogueo de Beneficios 1.052 846
Otras obligaciones a pagar (*) 12.330 2487
25.442 13.870

{*)} De este saldo, 9.159 millones de pesetas corresponden a pages pendientes en la exteriorizacion del Fondo de
Pensicnes de El Monte (véase Nota 21).

Al 31 de diciembre de 1996 Iz Institucidn matriz actualizd el inmovilizado material afecto a la Obra Benéfico-
Social, de acuerdo con las posibilidades que ofrecia el arficulo 6 del Real Decreto 2607/1996, de 20 de
diclembre, aplicando los mismos coeficientes que los utilizados para el inmovilizado afecto a la actividad
financiera. La plusvalia resultante de la actualizacion, neta del gravamen tnico del 3%, ascendic a 197 millones
de pesetas y se encuentra recogida en los epigrafes “Materializaciones en inmovilizado de la Obra Social’
(inmuebles) y “Fondo de la Obra Benéfico-Social” del pasivo de los balances de situacion consolidados al 31 de
diciembre de 2000 y 1999 adjuntos, por importes de 186 y 11 millones de pesetas, respectivamente. Como
contrapartida de la plusvalia registrada en 1996 se utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos
patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada {véase Nota 25).

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Fondo de Pensionistas-

Al 31 de diciembre de 1999 la Institucidn matriz tenia cubiertos sus compromisos y riesgos por pensiones
mediante dos pélizas de seguros y un contrato de administracién de fondos de jubilacion contratados con
CASER Ahorrovida, Compaiiia de Seguros y Reaseguros, S.A. El pasivo actuarial devengado por [os haberes
complementarios a pagar al personal jubilado y en active durante el periodo de su jubilacién y cubierto con los
mencionados contratos de seguros y administracion de depdsitos, segun el estudio encargado por la Entidad a
actuarios independientes, ascendia a 16.319 millones de pesetas, de los que 8.796 millones de pesetas
correspondian a compromisos por pensiones causadas y 7.523 millones de pesetas a riesgos por pensiones no
causadas de su personal activo.

Las hipotesis utilizadas en el mencionado estudio actuarial contemplaban un tipo de interés tecnico del 4% y
tasas de crecimiento salarial y de la cobertura de la Seguridad Social del 2% y 1%, respectivamente, tomando
como base tablas de supewvivencia GRM/F — 80, corregidas en dos aiios. Las provisiones matematicas
constituidas al 31 de diciembre de 1999 por las pdlizas de aseguramiento y el contrato de administracién de
depdsitos descritos, excedian de los pasivos actuariales devengados en 203 millones de pesetas.

Durante el ejercicio 2000, como consecuencia del acuerdo laboral suscrito ei 28 de diciembre de 2000 (véase
Nota 4-i), 1a Institucion matriz ha exteriorizado sus compromisos por pensiones mediante la creacion de un plan
de pensiones denominado “Monte Empleados Plan de Pensiones”, constituido de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto 158811999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la instrumentalizacion
de los compromisos por pensiones de las empresas con sus trabajadores. Asimismo, en el mencionado acuerdo
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laboral se han modificado los compromiscs en materia de jubilacion de la Institucién matriz con su personal
activo, pasando de un sistema de prestacion definida, a uno de aportacidn definida anual equivalente al 6% del
salario real anual de cada empleado. El reconocimiento de los derechos por servicios pasados del personal
activo se ha acordado de acuerdo con los siguientes criterios de calculo:

- Empleados incorporados con anterioridad al 29 de mayo de 1986: los servicios pasados hasta el 31 de
diciembre de 1996 se han calculado considerando un tipo de interés técnico del 6% y un incremento del
indice de precios al consumo del 2,91%, ast como tasas de incremento de salarios, de revision de
prestaciones y de incremento de las bases de cotizacion de) 5%, 2,91% y 4%, respectivamente y tablas de
mortalidad GRM/F-80. Para los ejercicios 1997, 1998 y 1999 se ha calculado una aportacion tedrica del 6%
del salario pensionable, capitalizada al 4% al 31 de diciembre de 1999. En ningidn caso, la suma de las
aportaciones asi calculadas, consideradas individualmente, podré ser inferior a los derechos resultantes del
estudio actuarial realizado por la Institucién matriz al 31 de diciembre de 1999.

- Empleados procedentes de redes bancarias con antigtiedad en banca hasta el 8 de marzo de 198(:
valoracién de los servicios pasados de acuerdo con los criterios establecidos en el estudio actuarial realizado
por la Institucion matriz al 31 de diciembre de 1989, estableciéndose una aportacién anual futura del 6% del
salario real del trabajador. El capital asi constituido a la fecha de jubilacion no podra ser inferior al que
resultaria de haberse mantenido los compromisos de prestacion definida establecidos con anterioridad al
presente acuerdo laboral para este colectivo.

- Empleados no incluidos en los colectivos anteriores: [os servicios pasados se han valorado considerando
una aportacién anual de 172.702 pesetas por afio de servicio hasta el 31 de diclembre de 1999, con fecha
inicial no anterior a 30 mayo de 1986, acordandose una aportacion futura del 4% del salario real anual en el
gjercicio 2000, incrementandose anualmente hasta alcanzar el 6% en el ejercicio 2006.

Por o que respecta al personal pasivo, el mencionado acuerdo laboral contempla el mantenimiento de sus
antericres prestaciones, aportandose los fondos constituidos al plan de pensiones y asegurandose mediante una
pdliza constituida con CASER Ahorrovida, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A.

El plan de reequilibrio establecide de acuerdo con el Real Decreto 1588/1999 contempla un trasvase de los
fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999 para el personal activo de tres afos, que finaliza el 31 de
diciembre de 2002 y un plazo de amortizacidn de la diferencia surgida entre los fondos constituidos a esa fecha
y los importes acordados a externalizar de 11 afios.

El petiode de confirmacién de las adhesiones finalizé con fecha 2 de febrero de 2001, no habiéndose producido
renuncia alguna a la adhesion.

El importe total del pasive actuarial devengado al 31 de diciembre de 2000 como consecuencia de los
compromisos materializados en el acuerdo laboral descrito asciende a 23.588 millones de pesetas (14.891
millones de pesetas correspondientes al personal active y 8.697 millones de pesetas al personal pasivo). Por
otro lado, en cumplimiento de la Circular 5/2000 del Banco de Espafia (véase Nota 4-i}, la Entidad matriz tiene
constituido un fonde interno para la coberiura de los compromisos devengados en concepto de premio de
fidelidad, prejubilaciones y otros conceptos provisionables por importe de 477 millones de pesetas.

Como consecuencia de la materializacion de los acuerdos descritos en los parrafos anteriores y del
cumplimiento de la Circular 5/2000 del Banco de Espaiia, la Institucion matriz ha registrado un gasto total con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 2000 por importe de 18.578 millones de
pesetas, de los que 1.459 millones de pesetas corresponden al epigrafe “Gastos de personal’ por dotaciones
correspondientes a dicho ejercicio y 17.119 millones de pesetas al epigrafe “Quebrantos extraordinarios”, en
concepto de aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones y dotaciones al fondo de prejubilaciones y
ceses (véase Nota 30). Para la cobertura de dichas dotaciones, la Institucién matriz ha procedido al rescate de
los contratos de seguros y administracion de depositos constituidos, habiéndose registrado un importe de 17.271
millones de pesetas por este concepto en el epigrafe “Beneficios extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 2000 (véase Nota 30). La diferencia surgida entre los fondos constituidos al
31 de diciembre de 1999 para el personal activo y los importes a transferir al plan de pensiones considerando
dicha fecha, segln el acuerdo laboral, asciende a 5.910 millones de pesetas. De acuerdo con la normativa del
Banco de Espanfa, la institucion matriz ha imputado 422 millones de pesetas (equivalente a la catorceava parte
de la diferencia) a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de! ejercicio 2000, que se incluyen en el
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importe de las dotaciones realizadas con cargo al epigrafe “Quebrantos extraordinarios” anteriormente
mencionadas. De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, la mencionada diferencia se reflejara en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada conforme se materialice su amortizacion, asi como en el balance de
situacion consolidado por 1a parte a aportar anticipadamente al plan de pensiones con respecto al calendario de
amortizacidn de la misma.

Por otra parte, el importe del trasvase de fondos al plan de pensiones realizado al 31 de diciembre de 2000
asciende a 2.490 millones de pesetas, de los que 997 millones de pesetas corresponden al personal pasivo y
1.493 millones de pesetas al personal activo. Del importe pendiente de trasvase a dicha fecha, 6.725 millones
de pesetas corresponden al personal activo y se incluyen en el epigrafe "Débitos a clientes” del pasivo del
balance de situacion consolidado a dicha fecha. Dicho importe devenga un interés anual equivalente ai Euribor
a un afio, con un minimo del 4%. El importe pendiente de trasvase correspondiente al persenal pasivo al 31 de
diciembre de 2000 asciende a 7.700 millones de pesetas, y se encuentra registrado en el epigrafe “Otros
pasivos” (véase Nota 20); segun el acuerdo laboral, diche importe se ha transferido con anterioridad al 31 de
enero de 2001. Asimismo, el epigrafe “Otros pasivos” (Nota 20) recoge también 1.459 millones de pesetas
pendientes de aportar como consecuencia de la externalizacion de los fondos de pensiones.

Ademas, cumpliendo el acuerdo laboeral, en el afic 2001, antes del 31 de enero, se han transferido al Plan de
Pensiones 3.906 millones de pesetas.

Otras Provisiones-

El movimiento del epigrafe "Otras provisiones”, durante los ejercicios 2000 y 1989 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Fondo
Insolvencias
Pasivos
Contingentes Otros Total
Saldo al 31 de diciembre de 1998 532 1.230 1.762
Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio (*) 390 342 732
Fondos disponibles (¥) (33) (991) (1.024)
Utilizaciones de fondos - (15} (135)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 880 566 1.455
Dotaciones con cargo a resultados del gjercicio (*) 786 444 1.230
Fondos disponibles (*) (136) (384) (520)
Utilizaciones de fondos - {15) (15)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.539 611 2.150

{*) Las dotaciones netas al fondo de insolvencias de pasives contingentes y de créditos titulizados (incluide en "Otros™) se
incluyen en el capitulo “Amortizacion y provisiones para insolvencias” de las cuentas de perdidas y ganancias
consolidadas al 31 de diciembre de 2000 y 1999 adjuntas, mientras que las dotaciones o recuperaciones netas
correspondientes al resto de fondos se incluyen dentro del capitulo *Quebrantos extraordinarios” o “Beneficios
Extracrdinarios”, respectivamente, de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas al 31 de diciembre de 2000 y
1999 adjuntas {véase Nota 30).

El saldo de “Otros” al 31 de diciembre de 2000 incluye 286 millones de pesetas correspondientes al fondo de
insolvencias de los créditos dados de baja como consecuencia de su titulizacion (véase Nota 8). El resto del
salde corresponde a provisiones que tienen como finalidad la cobertura de riesgos y contingencias no cubiertas
por fondos especificos.
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{22} FONDO PARA RIESGOS GENERALES

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacién consolidados
adjuntos durante el ejercicio 2000 y 1999 se muestra a continuacién:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 535 335
Movimientos - -
Saldos al final del gjercicio 535 (%) 535 (*)

(" Vease Nota 13.

{23) PASIVOS SUBORDINADOS

Al 31 de diciembre de 2000 y 1999 el detalle de este capftulo de los balances de situacion consolidados adjuntos
es el siguiente:

Fecha de Millones de Pesetas
Emisién 2000 1999
Emisién de deuda subordinada correspondiente
a Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Sevilla-
Primera emision 12/88 1.500 1.500
Emisién de deuda subordinada correspondiente a
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y
Sevilla-
Primera emision 12/90 3.000 3.000
Obligaciones Subordinadas El Monte-
Emision Abril 1998 4/98 3.000 3.000
Obligaciones Subordinadas El Monte-
Emisidn Julio 1998 7/98 3.000 3.000
Obligaciones Subordinadas El Monte-
Emisién Febrero 1999 2/99 4.000 4.000
Obligaciones Subordinadas El Monte-
Emisién Junio 2000 6/00 3.993 -
18.493 14.500

Las caracteristicas principales de las citadas emisiones son:

Primera emisién de deuda subordinada correspondiente a Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Sevilla-

1. Numero de titulos: 8.000 titulos al portador.



Importe nominal de los titulos: 250.000 pesetas.

Interés nominal: 10% anual durante los dos primeros afios. En afios sucesivos se revisa anualmente, siendo
el que se obtiene de incrementar 0,5 puntos el fipo vigente de |las imposiciones a plazo de un afio y cuantia
de un milldn de pesetas.

Ahono de cupones: por semestres vencidos, subordinados a la existencia de excedente en la cuenta de
resultados de Iz Institucién matriz.

Amortizacion: la amortizacion de los titulos se diferira al momento de la liquidacién por disolucion de la
Institucion matriz. No obstante, una vez transcurridos 20 afios, podra el Banco de Espafia o la autoridad de
control entonces competente autorizar, si lo solicita la Entidad emisora, la amortizacién total o parcial de la
emision.

Primera emisién de deuda subordinada correspondiente a Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla-

1.

2

3.

4,

Ndmero de titulos: uno.
Importe nominal det titulo: tres mil millones de pesetas.
Interés nominal: cero.

Amortizacion: deuda perpetua, si bien se sitla a efectos de prelacion de créditos, tras los acreedores
comunas.

Este titulo lo adquirid el Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros, dentro del marco legal que
establece el Real Decreto 2.575/82, de 1 de abril.

Las cuentas anuales adjuntas no presentan el efecto de la actualizacién financiera que supondria esta emision,
No obstante, en una evaluacion patrimonial de! Grupo habria que tener en cuenta su efecto (véase Nota 2).

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Abril 1998-

1.

2,

w

Ndamero de titulos: 30.000 titulos al portador.
Imparte nominal y efectivo de los titulos: 100.000 pesetas.

Interés nominal: 5,5% revisable semestralmente en base al Tipe Medio Operaciones Pasivas de CECA,
publicado en el Boletin Estadistico del Banco de Esparia, mas 1%.

Abono de cupones: por semestres vencidos.

Amortizacion: 15 de abril de 2008

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Julio 1998-

1.

2.

Niamero de titulos: 30.000 titulos al portador.
importe nominal y efectivo de los titulos: 100.000 pesetas.

Interés nominal: 5,5% revisable semestralmente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA,
publicado en €] Boletin Estadistico del Banco de Espaia, mas 1%.

Abono de cupones: por semestres vencidos.



(24)

5.

Amortizacion: 15 de abril de 2008

Obligaciones Subordinadas El Monte Emision Febrero 1999-

1.

2.

Numero de titulos: 40.000 titulos al portador.
Importe nominal y efectivo de los titulos: 100.000 pesetas.

Interés nominal: 4% revisable semestraimente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA mas
0,75%.

Abono de cupones: por semestres vencidos.

Amortizacion: 15 de julio de 2008.

Obligaciones Subordinadas El Monte Emisién Junio 2000-

1.

2.

Namero de titulos: 40.000 titulos al portador.
Imporie nominal y efectivo de los titulos: 600 euros (99.832 pesetas).

Importe nominal: 5,15% revisable semestraimente en base al Tipo Medio Operaciones Pasivas de CECA
mas 0,75%.

Abono de cupones: por semestres vencidos.

Amortizacion: 15 de agosto de 2010.

* * Kk *

Las emisiones de deuda subordinada estan calificadas como computables a efectos de los recursos propios de
la Institucién, aungue en ningin momento podran computarse como recursos propios los importes que superen
los poreentajes sobre los recursos propios basicos a que hace referencia el punto 2 del artlculo 23 del Real
Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre.

INTERESES MINORITARIOS

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge el valor de la participacion de los
accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas.

La composicion del mismo al 31 de diciembre de 2000 y 1999 corresponde a las siguientes sociedades:

Millones de Pesetas
2000 1999
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, 8.A.-CAYMASA 48 35
Segurmonte, S.L. -
Arte, Informacién y Gestion, S.A. - 1
Caymasa El Sendero, S.A. 4 -
El Monte International Capital Limited 21.630 -
Saldos al final del ejercicio 21.682 38
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PPV e —————— = o -

El saldo correspondiente a El Monte International Capital Limited por importe de 21.630 millones de pesetas del
detalle anterior responde al efectivo desembolsado por los suscriptores de las participaciones preferentes
emitidas por dicha sociedad a fravés del programa promovido por la Confederacion Espariola de Cajas de
Ahorros — CECA. Dichas participaciones preferentes tienen garantizado por la Institucidn matriz, bajo
deferminadas condiciones, € pagoe de los dividendos devengados y no distribuidos, que equivaldran al 5,87%
anual de cada participacion hasta el 15 de junic de 2001 y al tipp EURIBOR, mas un diferencial del 0,40% a
partir de dicha fecha. Las participaciones preferentes cuentan con la garantia solidaria e irrevocable de la
Institucion mafriz y se sitan, a efectos de prelacion de créditos, por delante de las cuotas participativas que ésta
pudiera, en su caso, emitir; “parf pasu” con las obligaciones asumidas por la Institucién matriz respecto a otras
emisiones de pariicipaciones preferentes de cualquiera de sus filiales; y por detras de todos los acreedores

comunes y subordinados de la Institucidn matriz.

El Monte International Capital Limited fue constituida con fecha 4 de agosto de 2000 y se encuentra domiciliada
en Islas Cayman. Su capital social estd constituido por 1.000 acciones ordinarias, de 1 US ddlar de valor
nominal cada una, equivalentes a 1.076 euros, asi como por acciones preferentes sin derecho de voto por un
importe total de 130 millones de euros. La totalidad de las acciones ordinarias y, por tanto, de los derechos de

voto de la sociedad, son propiedad del Grupo.

El movimiento habido en el gjercicio en este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es el

siguiente:

Miles de Pesetas

2000 1999
Saldos al inicio del ejercicio 38 32
Variacion de Intereses de Minoritarios 21.644 6
Saldos al final del ejercicio 21.682 38

Adicionalmente, el saldo del epigrafe "Beneficios consclidados del ejercicio — de minoritarios” de las cuentas de
pérdidas y gananclas consolidadas de los ejercicios 2000 y 1999 adjuntas (26 millones de pesetas, en cada

ejercicio) corresponde en su totalidad a accionistas ajenos al Grupo.

{25) Reservas

A continuacion se desglosa el detalle y movimiento de las reservas durante los ejercicios 2000 y 1999:
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Millones de Pesetas
Prevision
Libertad Reservas por
Reservas | Amortizacién | Revalorizacion
Generales | R.D. Ley 2/85 {de Inmovilizado Total

Saldo al 31 de diciembre de 1998 31.827 14 1.878 33.719

Distribucién del beneficio neto de 1998 3.531 - - 5.531
Traspaso a reservas generales de la “Prevision
Libertad de Amortizacién R.D. —Ley 2/1985" por

la amortizacion técnica del afio a reservas generales 2 @ - -
Aplicacién de Reservas por baja de inmovilizado - - (12) (12)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 37.360 12 1.866 39.238
Distribuci6n del beneficio neto de 1999 5.921 - - 5.921
Traspaso a reservas generales de la "Previsién

Libertad de Amortizacidn R.D. —Ley 2/1985" por la

amortizacidn técnica del afio a reservas generales 1 8} - -
Ajustes de consolidacién con efectos en las reservas

de la matriz del Grupo y ofros 1.233 - - 1.233
Saldo al 31 de diciembre de 2000 44.515 11 1.866 46.392

La dotacidn a "Reservas" se determinara en base a las disposiciones contenidas en la Ley 13/1985 y demas
disposiciones reguladoras de! nivel minimo de recursos propios que deben mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fondos de previsidén no imputables a
activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos, una vez deducido el Impuesto sobre
Sociedades.

Reservas por revalorizacion del inmovilizado-

Segun se ha comentade anteriormente, el Grupo se ha acogido a las regularizaciones y actualizaciones
establecidas en diversas disposiciones legales. El detalle del origen de las reservas afloradas por aplicacion de
estas disposiciones y de su utilizacién se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Regularizaciones actuaciones netas del inmovilizado
material y de la cartera de valores 6.677
Traspaso a reservas generales y saneamientos (6.677)
Actualizacion Real Decreto-Ley 7/1996 1.915
Menos- Utilizacion de las cuentas de regularizaciones
y actualizaciones segin la normativa vigente (a
Reservas Generales y saneamientos) (49)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.866
Menos- Utilizacién de las cuentas de regularizaciones y
actualizaciones segin la normativa vigente (a Reservas
Generales y Saneamientos) -
Saldo al 31 de diciembre de 2000 1.866
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Las actualizaciones de balance efectuadas no se encuentran sujetas al Impuesto sobre Sociedades, a no ser
que sean distribuidas o se disponga de las correspondientes cuentas de manera no permitida por la legislacion
vigente. Estas cuentas tienen fiscalmente el caracter de fondo de reserva.

Reservas de revalorizacidn Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
“Reserva de Revalorizacion Real Decreto-ley 7/1996", (o haya prescrito el plazo de 3 afos para su
comprobacion), dicho saldo podré desfinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negatives, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio gjercicio, o los que puedan
producirse en el futuro. A pariir del 1 de enero del afio 2007 podré destinarse a reservas generales, siempre que
la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parie correspondiente a la
amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de haja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho
saldo pasaria a estar sujeto a fributacién.

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS Y RESERVAS EN SOCIEDADES

CONSOLIDADAS

E! desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacion consolidados adjuntos, es el siguien-
te:
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Millones de Pesetas

2000 1999
Pérdidas en Pérdidas en
sociedades | Reservasde sociedades Reservas de
consolidadas | consolidacién | consolidadas | consolidacién

Por integracion global y proporcional:
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, 5.A.- CAYMASA - 9% - 103
Sociedad Andaluza de Asesoramiento e Informacion, 5.A.-SADAI - 4 - 1
Segurmonte, S.L. - 11 - 5
Al' Andalus Sector Inmobilario, S.A. - 232 - 61
Al'Andalus Inversiones Agroalimentarias e Industriales, S.A. 194 - 4 -
Arte, Informacién y Gestidn, S.A. 6 -
Cestainmob, 5.L. - 11 - 5
Grupo Patrimonial Al'Andalus, 5.A. 223 - - 7
Consorcio Tablada, S.A. 80 - - -
El Monte Intemacional Capital Limited 22 - - -
Caymasa El Sendero, S.A. - 1

519 362 10 185
Por puesta en equivalencia:
Escuela Superior de Hosteleria de Sevilla, S.A. - 25 2 -
Viajes Ei Monte, 5.A. - 28 - 11
Nature Pack, S.A. - 59 132 )
Huelva Television Informacién, S.A. - 7 21 -
EURQCEI Centro Europeo de Empresas e Innovacién, S.A. - 24 - 16
Comercializacion de Citricos de Huelva, S.L. - 124 - -
Tubespa, S.A. 63 - 64 -
Consorcio Tablada, S.A. - - 13 -
Consorcio de Jabugo, S.A. 37 - - -
Gestora de Cobros y Asesoramiento, S.A. -GESCOSA - 1 - 4
Ocirest, S.L. 1 -
Aparcamientos Urbanos de Sevilla, S5.A. ] - & -
Caja de Seguros Reunidos, S.A. -CASER - 139 - 100 (*)
El Soto de Paniagua, S.A. 60 - - -
Pevesa Peptonas Vegetales, S.L. 38 - - -
Puerto Triana, S.A. 8 - - -
Agropecuaria Sierramonte, 5.A. 4 - - -
Parque Isla Migica, S.A, 3 - - -
Solurban Inversiones, S.L. 2 - - -
Iniciativas y Estudios Europeos, S.A. 2 - - -
Matadero de Cumbres Mayores, S.A. 2 - - -
Servicios y Urbanizaciones Onubenses, S.A. 1 - - -
Nowva Unién Grupo Financiero Inmobiliario, S.A. 1 - - -
Unidn para el Desarrollo Inmobiliario, 5.A.- UDINSA - 253 - -
Indes Desarrollo Inmobiliario, S A - 138 - -
Promociones Inmobiliarias Edificarte, 5.A. - 45 - -
Onda Giralda, 5.A. - 40 - -
Sadiel, $.A. Sociedad Andaluza para el Desarrollo de Ia Informdtica

y la Electr6nica - - 32 - -

Aceitunas de Mesa, S.A. - 17 - -
Arte, Informaci6n y Gesstién, 5.A. - i1 - -
Hacienda La Cartuja, S.A. - 10 - -
Foexa Trading, S.A. - 8 - -
Grupo de Empresas H.C, S.A. - ] - -
Chival Sur, S,L. - 5 - -
Onubense de Desarrollo Inmobiliario, 5.A - ODEINSA - 4 - -
Iniciativas Turisticas de Cajas, 5.A. - 3 - -
Koipe, S5.A. - 3 - -
Lince Artes Gréficas, S.L. - 2 - -
Chival Promociones Inmobiliarias, S.L. - 2 - -
N Mercado, 5.A. - 1 - -
Central Mayorista de Cajas, S.A. - 1 - -
Newbiothecnic, S.A. - 1 - -
Meta Print, SL, - 1 - _

229 992 241 124

748 1.354 251 309
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(") Incorporada al perimetro de consclidacion durante 1999.

{27)_FONDO DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL

De acuerdo con las normas de presentacion de los balances de situacion consolidados, los activos y pasivos
afectos a la Obra Benéfico-Social de El Monte se clasifican en los epigrafes siguientes:

Concepto Epigrafe de los balances

Activos Materiales
Crédito sobre clientes

Intnovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social
Otros activos afectos a la Obra Benéfico-Social
Fondo de la Obra Benéfico-Social (otros pasivos

menos gastos de mantenimiento) Otros pasivos

Del fondo de la Obra Benéfico-Social que figura en el capitulo "Ofros Pasivos” del balance consclidado del
Grupo, la parte que financia los inmuebles afectos forma parte de los recursos propios de "EL MONTE", con
excepcion de 504 millones de pesetas, que no se integran en el calculo de los recursos propios computables.
Este importe es de 1.008 (Véase Nota 15) y 1.070 millones de pesetas al 31 de diciembre de 2000 y 1999,
respectivamente (Nota 20).

A continuacién se presenta el balance de la Obra Benéfico-Social que figura integrado en las cuentas anuales
consolidadas de los ejercicios 2000 y 1999:

Millores de Pesetas
2000 1969
Valor de | Amortizacion Valer Valorde | Amortizacion Valor
Activo Coste Acunilada Neto Coste Acumulada Neto
Inmovilizado afecto-
Inmuebles (Motas 15 y 20) 1.744 (232) 1.512 1.240 (170) 1.070
Mobiliario e instalaciones (Nota 15) 836 (347 439 1.331 274) 1.057
Otros activos (Nota 8 y 20) 6 - [ 25 - 26
Total 2.586 (579) 2.007 2.597 (444) 2.153
Millones de Pesetas
Pasivo Fondo Obra Social 2000 1999
Dotacidn y reservas por regularizacion de bienes afectos 4.161 3.874
Otros pasivos 76 65
Gastos de mantenimiento {1.553) (1.413)
Total (Nota 20} 2.684 2.526

El concepto “Ofros activos” corresponde a diversas cuentas deudoras afectas a la Obra Benéfico — Social {Nota
8).

El gasto de amortizacion de inmaovilizado, que se determina siguiendo criterios idénticos a los indicados para el

resto del inmovilizado de El Monte, ha ascendido a 135 millones de pesetas en el afio 2000 y a 49 millones de -

pesetas en el afo 1998 (Véase Nota 15).

El concepto "Otros pasives” corresponde a [a parte de obligacicnes contratadas por la Obra Benéfico -Social
pendienies de pago.

50



Los movimientos del fondo, antes de la liquidacion de los gastos de mantenimiento de los ejercicios 2000 y
1999, han sido los siguientes:

Millones de Pesetas
2000 1999
Saldo al inicio del ejercicio 3.874 3.488
Dotacién al fondo de acuerdo con la aplicacion
del excedente del gjercicio anterior (Nota 5) 1.700 1.600
Gastos de mantenimiento del ejercicio anterior (1.413) (1.214)
Saldo al final del ejercicio 4.161 3.874

Del total de [a dotacion destinada a la Obra Social en los ejercicios 2000 y 1989, (con cargo & los beneficios de
los ejercicios 1999 y 1998), 950 y 875 millones de pesetas, respectivamente, se han aportado a la Fundacién
Privada Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (en anagrama, Fundacion EL MONTE). Dicha
Fundacién, que tiene personalidad juridica independiente y patrimonic propio, se constituyd el 23 de marzo de
1992, teniendo como objeto primordial la promocion, programacién, desarrollo y ejecucion de aclividades de
indole asistencial de caracter mixto, atendiendo a las circunstancias de cada momento y gozando de plena
libertad para proyectar su actuacion hacia tales finalidades y objetivos. La Entidad Fundadora, Monte de Piedad
y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla “EL MONTE”, atribuye, con caracter exclusivo, al Patronato, la Comision
de Gobiermo y a las Comisiones Provinciales, el cumpliimiento de la voluntad fundacional y el gobierno,
administracion y representacién de la Fundacion. La Fundacion estd sometida al control de la Entidad
Fundadora y al Protectorado del Instituto Andaluz de Servicios Sociales de la Junta de Andalucia.

{28) SITUACION FISCAL

El epigrafe “Otros Pasivos” de los balances de situacion consolidados adjuntos incluye los pasivos
correspondientes a los diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provision por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios de cada ejercicio.

Como consecuencia de las diferencias existentes entre las normas contables y las tributarias, el impuesto
correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la liquidacion tributaria que determina la
cuota a satisfacer a la Hacienda Publica; esto conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipado por
el exceso entre el impuesto pagado y el impuesto devengado, o el diferido, por el exceso entre el impuesto sobre
beneficios devengado y el impuesto a pagar.

Sélo han sido objeto de contabilizacién como impuestos anticipados los que se prevé que seran recuperados
antes de franscurrir el plazo de 10 afios, a contar desde la fecha de su activacion.

La Institucion tiene sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales los dlfimos cuairo ejercicios para los
principales impuestos que les son de aplicacion.

Asimismo, el resto de sociedades del Grupo tienen, en general, sujetas a inspeccion por las autoridades fiscales
la totalidad de las operaciones efectuadas desde su constitucion o, en todo caso, los Uliimos cuatro afios, para
los principales impuestos que le son aplicables.

La Institucion matriz y algunas de las sociedades consolidadas se han acogido a los beneficios fiscales relativos
a las deducciones de 1a cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.

La conciliacion del resultado consolidado contable agregade de los ejercicios 2000 y 1999 con las
correspondientes bases imponibles del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:
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{29)

Millones de Pesetas
2000 1999
Resultado contable agregado antes de impuestos 9.605 10.769
Aumentos (Disminuciones) por diferencias
Permnanentes-
Aumentos 1.209 313
Disminucignes (15.254) (*) (1.732)
{14.045) (1.419)
Aumentos (Disminuciones) por diferencias
Temporales-
Aumentos 15.553 (**) 154
Disminuciones (90) (389)
15.463 (235)
Base imponible 11.023 9.115

* Incluye 8.531 millones de pesetas correspendientes al rendimiento exento de tributacion del rescate de las pélizas de
seguros para la cobertura de los compromisos por pensiones del personal aportados a Planes de Pensiones (véase Nota
21).

(**) Incluye dotaciones por importe de 15.922 millones de pesetas correspondientes a las aportaciones al Plan de Pensiones,
que se podrén deducir en 10 afios, asi como una recuperacion por importe de 1.505 millones de pesetas, que responde
al rescate de primas aportadas a pélizas de seguros en ejercicios anteriores y gue no fueron consideradas deducibles en
dichos ejercicios.

Durante el ejercicio 2000 la Instifucion matriz ha registrado un importe de 5573 milones de pesetas
correspondientes a la activacion del impuesto anticipado generado como consecuencia de la exteriorizacion de
los compromisos por pensiones. Asimismo, siguiendo un principio de prudencia, ha cancelado impuestos
anticipados contabilizados en ejercicios anteriores por un importe de 2.126 millones de pesetas. Dichos
impuestos anticipados se recuperaran, en todo caso, en ejercicios futuros. (Véase Nota 16)

La diferencia existente entre el resultado contable agregado del detalle anterior y el resultado consolidado del
ejercicio 2000, mostrado en el balance de situacién consolidado adjunto, es como sigue:

Millones de Pesetas
2000 1999
Resultado contable agregado antes 9.605 10.769
de impuestos
Ajustes de consolidacion 1.354 1.178
Resultado contable antes de impuestos segiin las cuentas
de pérdidas y ganancias Consolidadas adjuntas 10.959 11.947

Debido a las diferentes interpretaciones que pueden hacerse de las normas fiscales aplicables a las operaciones
realizadas por las entidades financieras y ofras Sociedades del Grupo, existen determinados pasivos fiscales de
caracter contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo
de Administracion de la Instifucion Matriz, la posibilidad de que se materialicen pasivos contingentes no
cubjertos por las provisiones constituidas es remota, ¥, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ello pudiera
derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN Y OTRAS OPERACIONES FUERA DE BALANCE

Los principales compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones bancarias para el
ejercicio 2000 y 1899 son los siguientes:
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Millones de Pesetas

2000 1999
Pasivos contingentes-
Avales y canciones (*) 104.601 43.282
Otros pasivos contingentes 1512 784
106.113 44,066
Compromisos-
Disponibles por terceros 161.790 114.242
Otros compromisos 482 414
162.272 114.656
Total 268.385 158.722

(*} Los avales concedidos al 31 de diciembre de 2000 a empresas del Grupe no consolidables y a las asociadas
ascienden a 643 y 11.432 millones de pesetas, respeclivamente (1.457 y 6.641 millones de pesetas,
respectivamente, al 31 de diciembre de 1998). Estos riesgos se detallan en los Anexos.

A continuacion se defallan las operaciones de futuro vigentes al 31 de diciembre de 2000 y 1999. Estas
operaciones, de acuerdo con la normativa vigente no figuran incluidas dentro del capitulo de “Cuentas de Orden”
det balance de situacion consolidado adjunto, y estan registradas por el valor nocional o por el valor de ejercicio
del activo subyacente contratado o por su valor contractual segdin el tipo de operacion de futuro de que se trate
(véase Nota 4-j).

Millores de Pesetas

Conceplo 2000 1999
Compra-Venta de divisas no vencidas-
Compras 1.488 584
Ventas 1.488 584
Compra-Venta de activos financieros no vencidos-
Compras - -
Ventas - -

Futuros financieres sobre valores y tipos de interés-
Sobre valores (Bono nocional e Ibex-35)
Comprados 250 -
Vendidos - 915
Sobre tipos de interés
Comprados - -
Vendidos - -

Opciones-
Sobre valores
Compradas 1.444 1.674
Emitidas 1.632 1.797
Sobre tipos de interés
Compradas 1.390 1.557
Emitidas 1.390 1.557
Sobre divisas
Compradas - -
Emitidas - -

Otras operaciones sobre tipos de interés-
Acuerdo sobre tipos de interés fiuturo (FRA’s) - -
Permutas financieras (IRS’s) 9,983 4992

Otras - -
Tofal 19.065 13.660
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(30)

El importe nocicnal y/o contractual de los contratos formalizados, indicados anteriormente, no supone €l riesgo
total asumido por el Grupo, ya que la posicion neta en estos instrumentos es la compensacién y/o combinacion
de los mismos.

Del importe total de las operaciones de futuro formalizadas al 31 de diciembre de 2000 aproximadamente un
98% estan cubiertas con ofrag operaciones de fufuro de idénticas caracteristicas pero de naturaleza contraria, y
en las que ¢l riesgo se compensa entre si. Estas operaciones son basicamente compra-venta de divisas,
acuerdos sobre fipos de interés futuro (FRA's) y opciones.

Adicionalmente, esta posicién neta es utilizada por la Institucién basicamente para la cobertura del riesgo de tipo
de interés, del precio del activo subyacenie o de cambio.

De las operaciones de futuro formalizadas al 31 de diciembre de 2000, el 53% tienen su vencimiento durante el
ejercicio 2001,

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, a continuacién se indica
determinada informacion relevante:

a} Distribucién geogréfica-

La distribucién geagrafica de los productos de Ia actividad financiera, que tal y como se indica en la Nota 1,
se corresponde con la actividad basica del Grupo, se concentra en la Comunidad Auténoma de Andalucia,
y en las provincias de Ciudad Real y Badajoz, asi como en las ciudades de Madrid, Toledo, Barcelona y
Caceres, donde tiene ubicadas el Grupo todas sus sucursales y las sociedades sus centros de actividad.

b) MNaturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que la originan, se indica a continuacion:
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Millones de Pesetas
2000 1999
Intereses y rendimientos asimilados:
De Banco Centrales 477 282
De entidades de crédito 751 1.239
De la cartera de renta fija 2.657 2442
De crédito sobre Administraciones Piiblicas 1.178 987
De crédito sobre clientes 44,147 35.546
Activos dudosos 1.252 1.243
50.462 41,739
Comisiones percibidas:
Comisiones disponibilidad 92 74
De pasivos contingentes 922 542
De cambio de divisas y billetes 104 85
De servicios de cobros y pagos 3.267 2.986
De servicios de valores 110 73
Por comercializacién de productos financieros
no bancarios 202 550
De otras operaciones 1.179 758
5.876 5.068
Resultados de operaciones financieras:
Por resultados en venta y saneamientos en
la cartera de valores 541 181
En operaciones de futuro (465) (282)
Por diferencias en tipos de cambio 80 60
156 41
Beneficios extraordinarios:
Beneficios netos por enajenacién de
inmovilizado 539 1.070
Beneficios de ejercicios anteriores 348 196
Recuperaciones netas de otros fondos
especificos (Notas 11, 15y 21) - 556
Indemnizaciones de entidades aseguradoras 7 It
Ingresos por rescate de contratos de seguros y de
administracién de depositos (Nota 21) 17.271 -
Otros conceptos 3.557 1.556
21.722 3.389
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Millones de Pesetas

2000 1999
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espafia 3 1
De entidades de crédito 2.307 1.307
De acreedores 15.546 13.078
De empréstitos y ofros valores negociables 1.679 62
De financiaciones subordinadas 536 436
De otros 30 27
20.101 14.911
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 592 496
Otras comisiones 41 29
633 525

Quebrantos extraordinarios-
Pérdidas netas por enajenacién de inmovilizado 22 41
Quebrantos de ejercicios anteriores-

- Dotaciones extraordinarias a fondos de pensiones internos,

por premio de antigitedad 110 -

- Otros quebrantos de ejercicios anteriores 116 197
Dotacion neta a otros fondos especificos 432 -
Aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones internos (Nota 21) 8 -
Aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones externos (Nota 21) 16.643 -
Aportaciones a fondos por prejubilaciones y ceses (Nota 21) 358 -
Otros conceptos (¥) 1.191 1.100

18.880 1.338

(") En este capifulo se incluyen, principalmente, los gastos derivados del cobro a morosos y de la
adjudicacidn de activos en pago de deudas.

c) Gastos Generales de Administracion- De Personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es
la siguiente:

Millones de Pesetas
2000 1999
Sueldos y salarios 10.839 9.243
Seguros sociales 2.467 2.143

Aportaciones netas a fondo de pensiones

(Nota 21) 1.459 300
Otros gastos (*) 459 412
15.224 12.098

(") Dentro de este capitulo se incluyen las primas a pagar a la compafia aseguradora por los riesgos de
muerte, viudedad, orfandad e invalidez del personal activo, cuyo importe asciende a 120 y 109
millones de pesetas para cada uno de los ejercicios 2000 y 1899.

El nimero de empleados de la actividad financiera del Grupo al 31 de diciembre de 2000 y 1999, distribuido
por categorias profesionales, ha sido el siguiente:
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d)

e)

N° Medio de Empleados

2000 1999

Presidencia y Direccién General 3 3
Titulados 14 15
Jefes 489 443
Oficiales 644 602
Auxiliares 676 414
Ayudantes y botones 15 13
Personal informaético 28 26
Personal de oficios varios 30 136
1.899 1.657

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion-

Durante los ejercicios 2000 y 1899, el importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion
de la Institucién matriz en concepto de sueldos, dietas y remuneraciones por el gjercicio de la actividad que
tienen encomendada ha ascendido a 51 y 46 millones de pesetas, respectivamente.

E! importe de los anticipos y créditos concedidos por [a Institucion matriz al conjunto de los miembros de su
Consejo de Administracion que se encontraba pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2000 vy 1989
asclende a 67 y 88 millones de pesetas, respectivamente. Dichos préstamos han devengado un tipo de
interés anual comprendido entre el 2,6% y 8,5% en 2000 y 3.5% y el 8% en 1999, Las operaciones incluyen
las de aquellos consejeros que siendo representantes del grupo de personal, acogidos a convenio colectivo,
tienen tipos de interés que oscilan del 2,8% al 5,3%, y su plazo de 6 a 18,6 afios

La Institucion matriz, con independencia de las correspondientes a Consejeros representantes del grupo de
personal acogidos a convenio laboral, mantiene para cada uno de los miembros del Organo de
Administracion una pdéliza de seguros de accidente con un capital asegurade de 10 millones de pesetas en
caso de muerte y 10 millones de pesetas en caso de invalidez permanente.

Detalle del resultado consofidado por sociedades-

El detalle del resultado consolidado del Grupo “EL MONTE" correspondiente a los ejercicios 2000 y 1989,
desglosado por sociedades es el siguiente:
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Millones de Pesetas
Ajustes de
Resultado | consolida- | Resultado
individual cion consolidado
Ejercicio 2000-
El Monte 8.836 1.608 10.444
Central de Apoyo y Medios

Auxiliares, S.A. —CAYMASA 60 o11) (850)
Sociedad Andaluza de Asesoramiento e Informacion, S.A.

- SADAI - (13) (13)
Al'Andalus Sector Telemdtico, S.A. (184) 63 (121)
Segurmonte, S.L. 14 764 778
Al'Andalus Sector Inmobiliario, S.A. 834 1.783 2.617
Cestainmob, S.L, 324 (96) 228
Grupo Patrimonial Al'Andalus, S.A. 16 (19) (3)
Al'Andalus Inversiones Agroalimentarias e Industriales, S.A. (2.067) (159) (2.226)
Caymasa El Sendero, S.A. 19 (66) 47)
Compafiia Andaluza de Rentas e Inversiones, S.A. (8) (11) (20)
Atalaya Inversiones, S.L. 2 14 16
Consorcio Tablada, S.A. 1 17 18
Total 7.847 2.974 10.821
Ejercicio 1999~
El Monte 7.621 97 7.524
Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.A. — CAYMASA 51 (30) 21
Sociedad Andaluza de Asesorantiento e Informacién, S.A. —

SADAI 4))] 1 -
Arte, Informacidn y Gestién, S.A. 35 (15) 20
Segurmonte, S.L. 3 450 453
AV Andalus Sector Inmobiliario, S.A., 451 846 1.297
Cestainmob, S.L. 7 (5) 2
Grupo Patrimonial A’ Andalus, S.A. (345) 345 -

AT Andalus Inversiones Agroalimentarias e Industriales, S.A. (228) - (228)
Resto de Sociedades (*) - 277 277)
Total 7.594 1.218 8.812

{*) Este importe corresponde, fundamentalmente, a Nature Pack, S.A. y Tubespa, S.A.
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{31} CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se presentan los cuadros de financiacién consolidados correspondientes a los ejercicios 2000 y

1999;
Millones de Pesetas Millones de Pesetas
APLICACIONES 2000 1999 ORIGENES 2000 1999
Inversion, menos financiacién en Banco Recursos generados de las operaciones-
de Espaiia y entidades de crédito y ahorro Resultados del gjercicio 10.795 8.786
{variacién neta) 20.131 - Mas - Amortizaciones 2.157 2.180
Inversién crediticia 193.814 99.670 - Dotaciones netas al fondo de
Titulos de renta fija (variacién neta) - 18.379 Insolvencias 3.211 1.945
Titulo de renta variable no permanentes - 6.364 - Dotaciones netas al fondo de
Compra de participaciones 5.699 4610 Fluctvacién de valores 1.255 1.483
Compra de elementos de inmovilizado - Dotaciones netas a fondos
material ¢ inmaterial 3.139 2.991 Especiales y fondos de pensiones 1234 -
Otros conceptos activos menos pasivos Menos - Recuperacion neta fordos especia-
{variacién neta) - 2012 les y fondo de pensiones - (844)
- Beneficios en ventas de participa-
ciones e inmovilizado (1.058) {1.036)
19,394 12,514
Inversion, menps financiacion en Banco de
Espaiia y entidades de crédito y ahorro
(variacion neta) - 36.487
Titulos de renta fija (variacion neta) i47 -
Titulos de venta variable (variacion neta) 3374 -
Minoritarios 21.670 3
Acreedores 113.604 65.818
D¢ébitos representados por valores nego-
ciables (variacidn neta) 33.621 9.542
Emisiones de deuda subordinada 3993 4.000
Ventas de inversiones permananentes 1.062 5.662
Otros conceptos pasivos menos activos
(variacién neta) 5.718 -
TOTAL APLICACIONES 222.783 134.026 TOTAL ORIGENES 222,783 134.026
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ANEXO |

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS
POR EL METODO DE INTEGRACION GLOBAL

*) Sociedad participada a través de AlAndalus Sector Inmobiliario, S.A.
") Sociedad participada a través de Central de Apoyo y Medios Auxiliares, S.A. = CAYMASA,

Millones de Pesetas
Resultado Dividendos
del Ejercicio Costedela  devengados Créditos
% Capital Beneficio participacién enel dispuestos y
Denominacién Social y actividad Domicilio Participacion ~ Social  Reservas (Pérdida) de El Monte gjercicio avales
[BOCIEBADEY DELGROUPD i
Central de Apoyo y Medios Plgno. PISA,
Auxiliares, S.A. — CAYMASA Mairena del
Actividad: Servicios auxiliares a Aljarafe
Empresas Sevilla 70,00% 20 149 60 14 - 231
Sociedad Andaluza de
Asesoramiento e Informacién, 5.A.
—SADAI .
Actividad: Prestacion de servicios de  Plaza de Villasis,2
asesoramiento y consultoria Sevilla 100% 100 2 - 100 - -
Segurmonte,S,L. Plaza de Villasis,2
Actividad: Comeduria de seguros Sevilla 99.81% 1 14 14 i - -
Al Andalus Sector Inmebiliario,
S.A,
Actividad: Tenencia, promocién y Zaragoza, 52
construceidn de inmuebles Sevilla 100% 3.532 53 834 3532 700 694
Cestainmob, S.L. (*)
Actividad: Compraventa de Repiblica
inmuebles Argentina, 7
Sevilla 99.97% 20 11 324 - - -
Grupo Patrimonial Al'Andalus,
5.A.
Actividad: Sociedad de tenenciade  Zaragoza, 52
acciones Sevilla 100% 3.300 (345) 16 3,09 - -
Al'Andalus Inversiones
Agroalimentarias e Industriales,
5.A.
Actividad: Sociedad de tenenciade  Zaragoza, 52 -
acciones Sevilla 100% 5.557 (228) (2.067) 3.235 - 370
Al'Andalus Sector Telemitico, S.A.
Actividad; Gestidn de valores Zaragoza, 52—
maobiliarios Sevitla 100% 1.010 - (184) 576 - -
El Monte International Capital
Limited George Town P.O.
Actividad; Emisién de Box 309
participaciones preferentes Islas Cayman 100% - - - - - 21.630
£l Monte International Finance
Limited George Town P.O.
Actividad; Emision de Box 309
parficipaciones senior Islas Cayman 100% - - - - - 33.277
Caymasa EI Sendero, S.A. (**) Repiblica
Actividad: Servicios Auxiliares a Argentina, 25 -
empesas Sevilla 49,00% 10 2 19 - - -
56.202 I

Nota: La inforrmacion corresponde a los tltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.
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ANEXO Il

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL METODO DE INTEGRACION

PROPORCIONAL
Millones de Pesetas
Resultado
del Dividendos
Ejercicio  Costedela  Devengados Créditos
Denominacién Social % Capital Beneficio  Participacion en Dispuestos y v
Y actividad Domicilio Participacidn Social Reservas  (Pérdida) deElMonte el gjercicio avales
mpafifa Andaluza de Rentas e
yersiones, S.A. = CARISA (*) Imagen, 2
tividad: Inversién inmobiliaria Sevilla 20,00% 5.475 1.174 (44) - _ .
alaya Inversiones, S.L. \
tividad: Sociedad de tenencia de Paseo de la Castellana,
rticipaciones 89 - Madrid 20,00% 11,265 - 9 2253 - -
msorcio Tablada, S.A.
tividad; Adquisicidn, explotacidny  Plaza de Villasls, 2 — R
1a de inmuebles Sevilla 47,50% 7.650 1 i 3.533 - 1.302 s
| 1,302 1

" Sociedad participada a través de Grupo Patrimonial AlAndalus, S.A.

Nota: La informacién corresponde a los ultimos datos disponibles {reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.



ANEXO il (1 de 4)

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN

EQUIVALENCIA
Millones de Pesetas
% Resultado
Participacién del Dividendos
Directa o Ejercicio Coste de la Devengados Créditos
Indirecta de Capital Beneficio Participacitn enel Dispuestos
Denominacién Social y actividad Domicilio El Monte Social  Reservas (Pérdida) de El Monte ejercicio y avales
CIROREEDRE GROVO. ]
ucla Superior de Hostelerfa
Sevilla, S.A.
lvidad: Enseilanza y servicios de Plaza de Molviedro,4
telerla Sevilla 62,83% 300 30 32 182 - 267
ijes El Monte, S.A.
ividad: Agencia de Viajes Plaza de Villasis,2 Sevilla 79.97% 30 33 68 24 - 195
ure Pack,S.A. Poligono Punto Verde “El
Ividad; Elaboracién y comercializacion ~ Calero™ s/n, Minas de Riatinto
nvases y embalajes Huelva 64,13% (*} 4.168 (1.793) (790) 233 - 1.628
rhiotheente, 8.A.
tvidad: Investigacion y desarrollo en Zaragoza, 52
eenologia Sevilla 100% (**) 10 1 5 - - 435
¢, Informacién y Gestidn, S.A.
widad: Comercio de antigliedades y Zaragoza, 52 -
15 de arte Sevilla 70,00% 10 16 35 7 7 -
nercializacidn de Citricos de
lva, S.L. Ctra. Almonte-
vidad: transformacién y El Rocio-
ercializacion de citricos Huelva 79,00% 1.000 (455) 927 - - 1.126
ural Pack Asfurias, S.A. Poligono Industrial
vidad: transformacion y El Riafo 11~
ercinlizacidn de plasticos Langreo 64,70% 10 () {6) - - -
smarketing Catdlogo y Promociones,
vidad: Asesorzmiento y gjecucion Zaragoza, 32
lanes de empresas Sevilla 70,00% 20 - 4 - - -
iativas Turisticas de Cajas, S.A. Santo Damingo
vidad: Agencia de viajes de la Calzada, 5
Sevilla 60,00%% 10 3 3 - - 10
3.271

(*) De este porcentaje, la participacion directz es el 19,41%.
{**) De este porcentaje, la participacion directa es el 0,005%.

Nota: La informacién corresponde a los ultimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.



ANEXO 11 {2 de 4)

SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN

EQUIVALENCIA
Millones de Pesetas
% Resultado
Participacién del Dividendos
Directa o Ejercicip Coste de la Devengados Créditos
Indirscta de Capital Beneficio Participacidn cn ¢l dispucstos
Denominacidn Social y actividad Domicilio El Monte Social Reservas (Pérdida) de El Monte ejercicio y avales
CIBDADRS ASOCIADAS ]
Hva Televisidn Informacion, S.A.
jvidad: Explotacion de canal local de  Plaza de San Pedro,7
y producclén televisiva Huelva 20,66% 300 (96) (33) - - -
itora de Cobros y
soramiento,S.A.— GESCOSA
ividad: Gestién de cobro de José de la Camara,5
ractones crediticias Sevilla 20,00% 10 2 56 1 & 21
a de Seguros Reunidos, S.A. —
SER
ividad: Compaiiia de seguros y Plaza de la Lealtad 4
CLUrOS Madrid 5,00% 7.625 15.462 1.706 - - -
1soreio de Jabugo, S.A. Balbino Marrén, 3
jvidad: Produccion y comercializacién Edifcio Viapol
wreductos de cerdo Sevilla 49.00% 200 (61) (&) - - 1.035
RQCEI Centre Europeo de Ctra. Sevilla — Coria del Rio
presas e Innovacién, S.A. km. 3,5, San Juan de
ividad: Creacion, captacion y Aznalfarache
wollo de proyectos empresariales Sevilla 46,01% 75 57 38 34 - 61
wfresh, S,L.
vidad: Adquisicion, elaboracién y
ercinlizacién de productos Ctra. Almonte~ El Rocio
ofrutfcolas Huelva 40,00% 1 - - - - -
reamicntos Urhanos de Sevilla, 5.4, Aparc. subterrdneo mercado
vidad: Gestién y construccidn de del Arenal, Sevilla Arenal 5/n
camientas Sevilla
24 00% 1.012 (35) (37) 221 - 37
ftunas de Mesa, S.A.
vidad: Elzboracién y comercializacién  Antigno camino Sevilla sin
ceifunas de mesa Pilas Sevilla 30,00% 121 - 1 - - 270
ibense Desarrollo Inmobhiliario, S.A. —
EINSA Doctor Rubio, 10
vidad; Promocién Inmobiliaria Huelva 40,00% 100 10 1.115 - - 6.596
val Sur, S.L. General Ordiz,d
vidad: Promocitn Inmabiliaria Sevilla 20,00% 25 24 130 - - 1.648
val Premociones Inmobilinrias, S.1.  General Ordaz,]
vidad; Promocién Inmabiliaria Sevilla 40,00% 125 5 114 - - 3458
15 Desarrolo Inmobiliario,S.A. Luis Montoto,100
vidad; Promocidn Inmobiliaria Sevilla 40,00% 510 344 555 - - 3.755
in para el Desarrollo
obiliario,S.A. =UDINSA Virgen de Repla, 1
vidad: Promocién Inmabiliaria Sevila 40,00% 410 634 307 - - 1.376
ienda La Cartuja,S.A. Lagasca,88
vidad; Promocién Inmobiliaria Madrid 40,00% 350 379 () - - 510
18.767

Nota: La informacién corresponde a los dltimos datos disponibles (reales o estimados) en ¢l momento de redactar esta memoria.
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ANEXO Il (3 de 4)
SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN

EQUIVALENCIA
Millones de Pesetas
% Participacidn Resultado del Dividendos
Directa o . Ejercicio Coste de la devengados Créditos
Inditecta de Capital Beneficio Padticipacion enel Dispuestos
Denominacion Soclal y actividad Damicilio El Monte Social  Reservas (Pérdida) de El Monte ejercicio y avales
18.767
ociones Inmaobiliarias Edificarte,S.A. Teodosio,$3-85
idad: Promocién Inmobiliaria Sevilla 40,00% 100 113 539 - - 3.881
‘¢ Trianz,S.A.
[dad: Promocion Inmobiliaria San Fernando,3
ializada Sevilla 23,00% 750 (58) (44) - - -
-al Mayorista de Cajas, 8.A. Santo Domingo de la
idnd: Agencia de viajes Calzada,5
Sevilla 28,50% 39 4 23 - - 79
pecuatia Sierramonte, S.A.
jdad: Explotacién agrope-
1a, realizacion de obras de Balbino Martén, 3
straccion y compra y Edificio Viapol
wnicia de acciones Sevilla 48,90% i0 (O] 3 - - 429
Unién Grupo Financicre
hiliario, S.A. Luis Montoto, 107
idad: Promacién inmobiliaria Sevilla 40,00% 100 3) 310 - - 10.400
to de Paniapua, $.4. General Orgaz, |
dad: Pramocidn inmobiliaria Sevilla 40,00% 180 47 19 - - 2,999
que, S.A,
dad; Promocitn y gestion inmobiliara  Zurbano, 76
Madrid 19,38% 1.408 2 71 - - -
fum 2400 Promociones
biliarias, S.A. Martin Villa, |
dad: Promocidn inmobiliaria Sevilla 20,00% 400 - - - - 5923
1 Indusiriales Frigo-Alimentarias,
Ciea, De Villaverde a Vallecas
dad; Venta y explotacién de inmuebles K 3,800 26,82% 100 (1) {2) - - 600
sty S.L.
dad: Actividades relacionadas cone¢l  Alameda de Hércules, 9-10 -
Sevilla 20,00% 300 - - 56 - -
ipa, 8.A. Pol. Punta Verde, sfn
dad: Fabricacién y comercializacion de  Minas de Riotinto
de PVC Huelva 52,22% 246 {387) 61 - - 1.198
tivas y Estudios Eurepeos, 5.A.
dad: Ascsoramiento y formacion Blas Infante, 6
sarial -Sevilla 45,00% 10 @ 1) - - 10
te Isla MAgica, S.A.
dad: Explatacién de parques Isla de Ja Cartuja — Pabelldn de
Ggicos, culturales y temdticos Espana ~ Sevilla 24,18% 2225 543 (850} 538 - 28
L SA,
dad: Tratamiento de cuerpos grasos, Paseo de Urumea, 23 ~
les y vepgetales San Sebastidn 3,00% 6.480 44.725 2517 1.570 - -
3» Grupo Financiere Inmobiliario,
Replblica Argentina, 29-B —
dad: Promacidn inmobiliaria Sevilla 40,00% 00 - 72 - - 4.766
1a El Rompido, 5.A. D, Miguel Rios Sarmiento
dad; Promacidn inmebiliaria Parquevillas, 2- Sevilla 20,00% 200 - (4) - - 411
sterejo, S.L.
dad: Promocidn inmobiliaria General Qrgaz, 1 - Sevilla 40,00% 50 - - - - 254
ria, S.A. Repiiblica Argentina, 20-B —
dad; Promacién inmobiliaria Sevilla £0,00% 1.000 - 3237 - - 9.552
ban Inversiones, S.L.
dad: Promocién inmobiliaria Avda. Jeréz, 1 = Sevilla 39,76% 102 6) 206 - - 476
s Manapement & Project, S.L..
idad: Explotacidn y administracidn de  Paseo Castellana, 31, 3° -
bles Madrid 20,07% 3 484 (16) - - 791
60.564

Nota: Lainformacion corresponde a los Ultimos daltos disponibles (reales o estimados) en el momento de redaclar esta memoria.



ANEXO Il (4 de 4)
SOCIEDADES DEPENDIENTES CONSOLIDADAS POR EL PROCEDIMIENTO DE PUESTA EN
EQUIVALENCIA
Millenes de Pesetas
% Participacion Resultado del Dividendos
Directa o Ejercicio- Coste de la devengados Créditos
Indirecta de Capital Beneficio Participacion enel Dispuestos
Dencminatién Social y actividad Domicilio El Monte Social Reservas {Pérdida) de El Monte ejercicio v avales
60,564
ta Trading, 5.A.
vidad: Importacin y Exportacidn, Proyectos
genierfa y construccin Barcelona, 3, 1° - Sevilla 40,00% 30 - {4 - - -
pe de Empresas H.C,, S.A.
vidad: Gestién de emisoras de radio y Plaza Cervantes, 6-7 —
oramiento Ciudad Real 40,03% 1.325 (9} 215 - - 609
dacién Andaluza I+D Américo Vespueio, 3 -
vidad: Investigacidn y desarrollo en Isla de la Cartuja -
ecnologia Sevilla 80,00% 3 - - - - -
:sa Peptonas Vegetales, S.L.
vidad: Fabricacién y comercializacion de Peligono la Cancela—
rinas y otros productos Nave 19 — Sevilla 22,37% 30 12 @ - - 19
yo Tributario, S.A.
vidad: Apoyo técnico, administrativo y
nble Granada, 3 - Sevilla 39,87% 10 - - - - -
a Print, 5.L.
vidad: Impresion de folletos publicitariosy ~ Santo Domingo de fa
Jerfa en peneral Calzada, 3 - Sevilla 48.00% 1 1 5 - - -
adere Cumbres Mayores, S.A, Ctra. Cumbres Mayores
vidad: Sacrificio, despiece y — Fuentes Ledn, Km. 2-
ereializacion de productos del cerdo ibérico  Huelva 20,55% 157 6% (3) - - -
a Giralda, S.A. Américo Vespucio, 41-
vidad: Creacién de actividades de 43 —Isla de la Cantuja —
inicacién secial Sevilla 30,00% 200 (68) (116) - - 273
¢l, S.A. — Seciedad Andaluza para el
wrrollo de Ia Infermitica y la Eleetrdnica
vidad; Desarvollo de la informdtica y 1a Isaac Newton, s/n ~ Isla
rhnica de la Cartuja — Sevilla 20,00% 314 411 701 - - -
yarfa y Promocidén del Comercio en
pnet, S,L. - Aprocomnet
vidad: Creacion y comercializacion de
nas web, Manuel Mateo, 7, Sevilla 40,00%% 5 - (5} - - -
% XXI, 8.L.
vidad: Explotacidn de instalaciones de
ufas renovables Goya, n° 135 - Madnid 25,08% 5 - - - - -
po Lince 2000, S.L. Paligong La Estrella
vidad: Explotacién de bienes muebles e Miguel-Turra — Ciudad
1ehics Real 20,02% 10 - @ - - 79
¢ Artes Grificas, S.L. Poligone Ctra. Carridn =
vidad: Explotacién de emisoras deradio y ~ Nave 110 - D - Ciudad
Real 32,75% 85 (12) (15) - - 24
‘ercado, S.A. Avda. Rey Santo, 8-
vidad: Promocién inmobiliaria Ciudad Real 20,02% 20 6 - - M -
te Multimedia, S.A.
vidad: Compraventa de bicnes y derechos  Plaza Cervantes, 6, 7°, 3
ectuales ~ Ciudad Real 24,02% 10 - - - - -
seial, 5.A.
vidad: Desarrolle e infraestructura de Travesia Tellez, 1, pta
omunicaciones baja - Madrid 20,00% 52 - - - - -
co Iniciativas Inmobiliarias, S.L. Pasaje Albaicin, 6 — Das
vidad: Promocién inmabiliaria Hermanas - Sevilla 20,00% 1.400 - 4 - - 218
rport Residencial, S.A. Repitblica Argentina, 29-
vidad: Promocién inmobiliaria B —Sevilla 39,76% 600 - 1 - - -
ricies y Urbanizaciones Qnubenses, S.A. —
wrhan Calle Dr. Rubie, 10 -
vidad: Promocién inmobiliaria Huelva 22,00% 10 - n - - 1.408

| 63.294 |

Nota: La informacion comesponde a los Gltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.



ANEXO IV

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE
A 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Millones de Pesetas

Dividendos
Porcentaje de Capital Recibidos
Participacién Social o Valor Neto Enel
Sociedad (*) Equivalente Reservas Resultados En Libros Ejercicio
Na cotizadas-
Firstmark Comunicaciones Espaiia, S.L. 2,5% 12.364 470) (869) 287 -
Indice Multimedia, $.A. 74% 1.363 1.598 (545) 226 -
Tberig, S.A. 0,11% 118.485 42,258 28.0014 479 9
Red de Banda Ancha, S.A. 3% 6.250 {740) (927} 226 -
1.218 9
Cotizadas-
Banea Carige 1,5% 169,238 51.262 8.580 4313 178
Empresa Nacional de Electricidad, $.A-

Endesa 0.03% 211.394 1,232,932 130.343 1.071 53
Ebro Puleva, S.A. 0,85% 6.631 92,967 1.501 1.141 53
Cea, Sicav, Subfondo C-VI 3,438% 71.808 - - 2.300 300

9.025 784
Resto de Titulos de renta variable (¥%) - - - - 9467 167
19.710 960

{*} Valor nominal sobre Capital Social o porcentaje de participacion en la Sicav

(*") Se corresponde con titulos no cotizados con valor neto en libros inferior a 200 millones de pesetas y titulos cotizados con valor neto
en libros inferior a 700 millones de pesetas

Nota; La informacion corresponde a los Gltimos datos disponibles (reales o estimados) en el momento de redactar esta memoria.



MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL
MONTE) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO "EL
MONTE"

Informe de Gestion Consolidado
del Ejercicio 2000

Una de las lineas de actuacion del Plan estratégico de El Monte elaborado en 1998, fue la conveniencia de
diversificar inversiones, con especial incidencia en la enfrada en capital de empresas ubicadas en su zona de
actuacion.

En los dltimos afios la Caja de Ahomros El Monte ha venido protagonizando una ambiciosa politica de
participacion empresarial en muy diversos proyectos, ligados, casi siempre, a sectores claves de la economia
andaluza, comeo el agroalimentario, el de ocio y servicios ¢ el de [a construccién. Ademas de estos sectores, la
caja andaluza ha apostado con fuerza por los proyectos tecnoldgicos y de I+D (Investigacion + Desarvollo}, algo
que poco a poco estd comenzando a dar sus frutos.

El resultado consolidado del ejercicio 2000 para el grupo ‘El Monte’ ha ascendido a 10.821 millones de pesetas,
con un crecimiento interanual de 2.009 millones y un incremento porcentual de 22,8 puntos con respecto al
gjercicio anterior.

El saldo final del balance consolidado se ha situado en 1.030.583 millones de pesetas, con un crecimiento en el
afic 2000 del 34,3%, lo que en valores absolutos ha representade 263.330 millones de pesetas,

De dicho volumen, el saldo correspondiente a las Participaciones Permanenies en Empresas ha ascendido a
17.958 millones, con un crecimiento del 70,6% en el afic 2000.

Por otro lado, los Créditos sobre Clientes se han incrementado en un 31,7%, alcanzando un volumen de 788.530
millones de pesetas, 189.589 millones mas que en el 99.

El total de Recursos Ajenos a final del ejercicio asciende a 802.921 millones de pesetas, con unincremento
sobre el afio anterior de 171.218, lo que supuso el 27,1%

El Monte también ha tenido un especial protagonismo en los mercados internacionales, realizando distintas
emisiones de instrumentos financieros que le han permitido captar fondos para invertirlos en su zona de
actuacion. Entre estas emisiones han destacado las Euronotas y las Participaciones Preferentes, que, ademas,
han permitido reforzar los recursos propios de [a caja.

Los Recursos Propios del grupo, después de la aplicacion de los resultados del afio, se han situado en 92.554
millones de pesetas, con un crecimiento en el afio de 32.164 millones de pesetas, lo que ha supuesto el 53,26%.
Al relacionar estos recursos propios con las inversiones del ‘grupc’, se obtiene un coeficiente de garantia del
11,08%, y un exceso de recursos sobre los minimos exigidos por importe de 25.091 mitlones de pesetas.



