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por encargo de BSCH de Titulizacion, Sociedad

Gestora de Fondos de Titulizacién, S.A.: 6?50

|. Hemos auditado las cuentas anuales de FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, U.C.L. 4. que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de su Sociedad Gestora. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

1

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Gestora presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion. ademés de las cifras de! ejercicio 2000, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere a las cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 3 de abril de 2000 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1999, en el que expresamos una
opinidn favorable.

3. En nuestra opinién, fas cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2000 expresan, en todos los aspectos
significativos. la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Fondo de Titulizacién Hipotecaria,
UC.L 4 al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesatia y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

4. £l informe de gestion adjunto del ejercicio 2000 contiene las explicaciones que los Administradores de su
Sociedad Gestora consideran oportunas sobre la situacion del Fondo, la evolucion de su negocio y sebre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable
que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Fondo.

ARTHUR ANDERSEN
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FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA, U.C.lL4

MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000

Resefia del fondo

El Fondo de Titulizacion Hipotecaria, U.C.1. 4 (en adelante, “el Fondo™) se constituyod en escritura publica el 25 de
junio de 1998 al amparo de la Ley 1971992, de 7 de julio, consistiendo su funcién en la adquisicion de
participaciones hipotecarias y en la emision de dos series de bonos de titulizacidn hipotecaria, por un importe
total de 30.000 millones de pesetas (serie A, de 29.350 millones de pesetas y, serie B, de 6350 millones de
pesetas — véase Nota 9). El desembolso de las participaciones hipotecarias, asi como el de los honos de
titulizacién hipotecaria, se produjo el 30 de junio de 1998. En dicha fecha, comenzaron a devengarse los
ingresos y gastos del Fondo, si bien las cantidades devengadas por la amortizacion de capital y por los
intereses nominales ordinarios de los prestamos participados iniciaron su devengo a favor del Fondo a partir del
18 de junio de 1998, segin se estabiece en el Folleto Informative y en la Escritura de Constitucion.

E! Fondo carece de personalidad juridica y es gestionadc por BSCH de Tiulizacion, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacion, S.A. (en adelante, “la Sociedad Gestora).

La gestion ¥y administracién de los préstamos hipotecarios sobre los que se han instrumentado las
participaciones hipotecarias corresponde a la sociedad emisora de las mismas, Union de Créditos inmobiliarios,
Establecimiento Financiero de Credito, S.A. (en adelante, UCI). UCI no asume ninguna responsabilidad por el
impago de dichos préstamos, obteniendo por dicha gestién una contraprestacién trimestral {pagadera los dias 14
de febrera, 14 de mayo, 14 de agosto y 14 de noviembre de cada afio) de 2.500.000 pesetas {Impuesto sobre el
Valor Afadido incluide) y una cantidad variable, que se devengara el 31 de diciembre de cada afio, igual a la
diferencia entre los ingresos y gastos del Fondo de cada ejercicio.

La entidad depositaria de las participaciones hipotecarias es Banco Santander Central Hispano, S.A.

E] Real Decreto 2717/1998 , de 18 de diciembre por el que se modifica el Capitulo |t del titulo IV del Reglamento
del Impuesto de Sociedades (Real Decreto 537/1997, de 14 de abril), en su art. 57, letra k), excluye
explicitamente a los Fondos de Titulizacion, de la obligacién de gue les sea practicada ninguna retencion legai
sabre los intereses devengados por las participaciones hipotecarias.

Bases de presentacién de las cuentas anuales

a) imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado & partir de los registros contables que del Fondo mantiene su
Sociedad Gestora y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran 1a
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Fondo. Estas cuentas anuales
han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad Gestora del Fondo {véase Nota 1).

b) Principios contables y criterios de valoracién

En ta preparacion de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de valoracion
generales aceptados descritos en la Nota 3. No existe ning(n principio contable o criterio de valaracién de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicaren

su elaboracién.
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3. Principios de contabilidad y criterios de valoracion aplicados

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién mas significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se recanocen contablemente en funcion de su periodo de devengo. En el caso de que
el periodo de liquidacion de dichos ingresos y gastos sea superior a doce meses, el devengo se realiza
segin el método financiero. Siguiendo un criterio de prudencia, los intereses devengados por las
participaciones hipotecarias vencidas con antigiiedad superior a tres meses se reconocen como ingreso en
el momento de su cobro.

b} Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento del Fondo se amortizan linealmente en un periodo de fres anos, a partir del 30
de junio de 1998. El cargo 2 la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2000 en concepto de amortizacion de los gastos de establecimiento ha ascendido a 40.118.438 pesetas
{véase Nota 5).

¢} Vencimiento de deudores y acreedores

Como se indica en la Nota 9, con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de las
participaciones hipotecarias coincidan con las flujos de los bonos en circulacion, en cada fecha de pago se

aplicaran los fondos disponibles procedentes de los cobros de principal e intereses de las participaciones
hipotecarias a la amortizacion de bonos.

Dada 'a posibiiidad de amortizacion anticipada de las participaciones hipotecarias por parte de los titulares

de los préstamos en que tienen su origen, no es posible establecer un calendario definitivo de vencimientos
ni de las participaciones hipotecarias ni de los bonos de titulizacion hipotecaria.

d) Impuesto scbre sociedades

Dado que en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2000 se han equilibrado los ingresos y los gastos
del Fondo, no procede liquidar cuota alguna por el Impuesto sobre Sociedades.

4. Participaciones hipotecarias

La Sociedad Gestora, en nombre Y representacion del Fondo, mediante escritura de constitucion de 25 de junio
de 1998 adquirié participaciones hipotecarias por un importe de 30.000.003.327 pesstas, representando cada
una de ellas una participacion en el 100% del principal y de! tipo de interés aplicable en cada momento a cada
préstamo en los que tienen su origen. Todos los préstamos hipotecarios, base de las participaciones
hipotecarias, estan garantizados mediante primera hipoteca sobre viviendas en teritorio espafiol.

4
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El movimiento del saldo de este epigrafe del balance de situacidn se muestra a continuacion:

Miles de
Pesetas
Saldo al 31 de diciembre de 1999 23.608.300
Amortizacién de principal de préstamos
hipotecarios cobrada (996.049)
Amortizacion de principal de préstamos
hipotecarios vencida y no cobrada (961)
Amortizaciones anticipadas (2.350.860)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 20.060.430

Las amoriizaciones de principal de los préstamos hipotecarios previstas para el gjercicio 2001 ascienden a 2.835
millones de pesetas, aproximadamente.

E! tipo de interés medio anual devengado por las participaciones hipotecarias en €l ejercicio 2000 ha sido
del 5,45%.

Gastos de establecimiento

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de situacion durante el ejercicio
terminado ef 31 de diciembre de 2000 se muestra a continuacion:

Miles de

Pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1999 59.849
Amortizaciones (40.119)
LSildo al 31 de diciembre de 2000 19.730

6. Otros crédiios

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion es la siguiente:

Miles de
Peselas
Intereses devengados no vencidos de cuentas corrientes 4.198
Intereses devengados no vencidos de participaciones hipotecarias 86.855
intereses devengados no cobrados de contratos de permuta financiera de 47
intereses (Nota 1)
Cuotas vencidas y no cobradas de préstamos hipotecarios sobre
jos gue se han instrumentado las participaciones hipotecarias—
Con antigiiedad inferior a tres meses 20.864
Con antigiiedad superior a tres meses 4.022
24.8386
Intereses vencidos:
Con antigiiedad superior a tres meses (2.488)
113.498

5
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Teniendo en cuenta la antigiiedad de la deuda vencida y 128 caracteristicas de los préstamos, no se considera
necesaria la dotacion de importe alguno en concepto de provision para insolvencias.

7. Tesofreria

El saldo de este epigrafe del balance de situacion corresponde a dos cuentas corrientes (‘cuentas de tesoreria y
cuenta ABN") abiertas a nombre del Fondo en Banco Santander Central Hispano, S.A. y en ABN Amro Bank, por
importes al 31 de diciembre de 2000 de 701 954022 y 307.421.775 pesetas, respectivamente.

En virtud de un contrato de reinversion a tipo variable garantizado, Banco Santander Central Hispano, S.A.
garantiza que el saldo de su cuenta tendrad una rentabilidad anual equivalente al tipo de interés que resulte de
disminuir en un 0.60% el tipo de interés medio ponderado de os tipos de interés nominales de las
participaciones hipctecarias de los Ultimos tres meses anteriores a la fecha de pago. Este contrato queda
supeditado a que la calificacion de Banco Santander Central Hispano S.A., no descienda de 1a categoria A-1+,
segln la agencia calificadora S&P Rating Services tal y como se establece en el Folleto informativo y en 18
Escritura de Constitucion del Fondo y de Emision de los Bonos.

Como consecuencia del descenso de la calificacion de la deuda a corto plazo de Banco Santander Central
Hispano, S.A., & A-1 realizado por 12 Agencia Sa&P Ratings Services, la Sociedad Gestora traslado el 23 de
diciembre de 1998 el “Fondo de Reserva Principal”, por un importe igual a 475.000.000 pesetas (importe inicial},
decreciente trimestralmente de forma que su imporie no sea inferior a la menor de 1as siguientes cantidades:
375.000.000, su importe inicial o al 1,50 % del saldo vivo de las participaciones hipotecarias el dia habil anterior
a cada fecha de determinacion {vease Nota 4) a ABN Amro Bank, entidad gue cumple con los requisitos de
calificacion establecidos en el Folleto Informativo y en la Escritura de Constitucion del Fondo y de Emision de los
Bonos. ABN Amro Bank garantiza a las cantidades depositadas en esta cuenta una rentabilidad anual igual ala
que resulte de disminuir en un 0,16%, el tipo Euribor a tres meses én pesetas para los periodos trimestrales que
median entre cada una de las fechas de pago.

La rentabilidad media de las cuentas cortientes en &l gjercicio 2000 ha sido del 4.85% .

g. Préstamo subbrdinado

8. Prestamosbvt ==

Banco Santander Central Hispano S.A. y Banque Paribas concedieron al Fondo un préstamo subordinado de
702.500.000 pesetas {351.250.000 pesetas cada uno), destinado a:

1.

2.

3.

Financiat los gastos de constitucion del Fondo y de emision de los bonos de titulizacion hipotecaria.
Financiar parcialmente la suscripcion de las participaciones hipotecarias.
Dotar dos “Fondos de Reserva”, que se aplicaran en cada fecha de pago al cumplimiento de todas las

obligaciones de pago del Fondo. Un fondo de reseérva principal, por importe de 375.000.000 pesetas, ¥y, un
fondo de reserva secundaria, por imporie de 202.500.000 pesetas.

Este préstamo devenga un interés nominal anual equivalente al tipo de interés que resufte de disminuir en un
0,60% el tipo de interés medio ponderado aplicable a 1a cartera de participaciones hipotecarias durante el
trimestre anterior 2 cada fecha de pago. El pago de estos intereses esta condicionado a que el Fondo disponga
de liquidez suficiente. Al 31 de diciembre de 2000, del importe total devengado (26.191.170 pesetas) se
encontraban pendientes de pagoe 3.700.190 pesetas {véase Nota 10).

El préstamo se amortiza segun el siguiente procedimiento: la parie destinada a financiar los gastos de
constitucion del Fondo, trimestralmente (@ medida que se vayan amortizando dichos gastos); ia destinada a
financiar os gastos de emisién de bonos se amortiza siguiendo un método de calculo financiero v, el resto, sé
amortizara en cada fecha de pago de los bonas en una cuantia igual ala diferencia existente entre 10S importes
del saldo requerido en la fecha de vencimienio anterior y del saldo requerido a la fecha de vencimiento en curso
de los fondos de reserva.
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La amortizacion del préstamo esta supeditada a que el fondo tenga liquidez suficiente. En el ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2000, el Fondo ha amortizado 55.933.806 pesetas respectivamente de cada uno de los
préstamos.

Bonos de titulizacion hipotecaria

Bl saldo de este epigrafe del balance de situacidn recoge la emision de bonos de titulizacion hipotecaria
realizada el 30 de junio de 19898, que estd dividida en dos series: serie A, constituida por 1.174 bonos de
25.000.000 de pesetas cada uno, y, serie B, constituida por 26 bonos de 25.000.000 de pesetas cada uno. La
serie B se encuentra postergada en el pago de intereses y de principal respecto a la serie A. Los bonos de
ambas series tienen un interés nominal anual variable, pagadero trimestraimente (14 de febrere, 14 de mayo, 14
de agosto y 14 de noviembre), calculado como resultado de sumar un margen del 0,16% en ia serie A y del
0,575% en la serie B al tipo Libor a tres meses en pesetas.

El Fondo terminara de amortizar dichos bonos el 14 de febrero del 2027. No obstante, la Sociedad Gestora
podra proceder a liquidar de forma anticipada el Fondo vy, con ello, los bonos en los siguientes supuestos:

1. Cuando, de acuerdo con lo previsto en la Ley 19/1992 y la Escritura de Constitucion, el importe de las
participaciones hipotecarias pendiente de pago sea inferior al 10% del inicial;

2. Cuando por razon de algiin evento o circunstancia excepcional no previsto en la fecha de otorgamiento de Ia
Escritura de Constitucion, el equilibrio financierc exigido por la Ley 19/1992 vy previsto para el Fondo se viera
desvirtuado de forma permanente.

Asimismo, en el supuesto de que la Sociedad Gestora fuera declarada en quiebra o su autorizacion fuera
revacada y el depositario de las participaciones hipotecarias no pudiera asumir legaimente, ain de forma
transitoria, la funcion de gestion del Fondo o transcurriese el plazo maximo de un afio sin que el depositario
hubiese designado una nueva sociedad gestora, se producird la liquidacion anticipada del Fondo vy la
amortizacion de los bonos.

Adicionalmente, con objeto de que los flujos de principal e intereses del conjunto de las participaciones
hipotecarias coincidan con aquéllos de los bonos emitidos por el Fondo, en cada fecha de pago se aplicaran los
fondos disponibles a |la amortizacion de bonos, de conformidad con las siguientes reglas:

1. Hasta la primera fecha de pago (excluida) posterior al 14 de agosto de 2003 en la que el saldo pendiente de
pago de los bonos de la serie B sea igual o mayor al 10% del saldo pendiente de los bonos de la serie A,
los fondos dispenibles para amortizacion seran utilizados en su totalidad para la armortizacion de los bonos
de la serie A.

2. En Ia fecha de pago posterior al 14 de agosto de 2003 en la que la relacién anterior sea igual o mayor al
10%, los fondos disponibles para amortizacion se aplicarén a la amortizacién de ambas series A v B,
proporcionalmente entre las mismas, de modo tal que dicha relacién entre los saldos pendientes de pago de
los bonos de las series B y A se mantenga en el 10%.

3. En el momento en el cual el saldo pendiente de pago de los bonos de Ia serie B alcance la cifra de
300.000.000 de pesetas, de conformidad con el punto anterior, cesara la amortizacion de los bonos de la
citada serie, destinandose Ia fotalidad de los fondos disponibles por este concepto a la amortizacion de los
bonos de la serie A, hasta su total amorfizacion.

4. Una vez que haya tenido lugar ia total amortizacidn de los bonos de la serie A, dard comienzo nuevamente la
correspondiente a los bonos de la serie B, y asi, hasta su completa amortizacidn.

En relacién con la amortizacion de los bonos de la serie B, y aun cumpliéndose la totalidad de los supuestos
previstos en las reglas anteriores, la misma no tendra lugar si se produjeran cualquiera de las dos circunstancias
siguientes:

1. Que el importe a que asciendan las participaciones hipotecarias con morosidad igual o superior & noventa
dias en la fecha de determinacion anterior a la fecha de pago en curso sea igual o superior al 7% del saldo

7
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viva de dichas participaciones hipotecarias a esa fecha. En este supuesto, la totalidad de los fondos
disponibles para amortizacién serd destinada a la amortizacidn de los bonos de la serie A. ;

2. Que exista un déficit de amortizacién, segin lo descrito anteriormente, en cuyo caso, la totalidad de los
fondos disponibles para amortizacion sera destinada, igualmente, a [a amortizacion de los bonos de la
serie A.

£l movimiento que se ha producido en el saldo vivo de los bonos de titulizacién hipotecaria en el ejercicio
2000 es el sigutente:

Miles de Pesetas
Serie A Serie B Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999 23.585.744 | 650.000 |24.235.744
Amortizacién del 14 de febrero de 2000 (970.122) - {970.122)
Amortizacién del 14 de mayo de 2000 (919.637) - (919.637)
Amortizacién del 14 de agosto de 2000 (1.040.116) - (1.040.116)
Amortizacion del 14 de noviembre de 2000 {811.084) - {811.084)
Saldo al 31 de diciembre de 2000 19.844.785 | 650.000 (20.494.785

La rentabilidad media de los bonos en el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2000 ha ascendido al 4,42%
para la serie Ay al 4,85% para [a serie B.

10. Ofras deudas
L.a composicién de este saldo de este epigrafe del balance de situacién es la siguiente:
Miles de
Pesetas
Intereses devengados no pagados de:
Bonos de titulizacién hipotecaria 144.335
Préstamo subordinado (Nota 8) 3.700
Permuta financiera de intereses {Nota 11) 9.559
157.594
Cuentas a pagar:
Comisidn variable (Nota 1) 47 308
Comisién de administracién 1.819
Otros acreedores 2.486
46,613
204.207
La comision de administracidén que se paga a la Sociedad Gestora se calcula como et 0,0675% del valor de los
bonos de titulizacion hipotecaria pendienies de amortizacién en la fecha anterior a la de pago de dichos bonos.
11. Permuta financiera de intereses (swap de intereses)

El Fondo ha formalizado dos contratos de permuta financiera de intereses, uno para cada serie de honos, Ay B,
(swap de intereses), con Banco Santander Central Hispano, S.A., en virtud de los cuales, dicho banco paga al
Fondo un tipc de interés equivalente al de los bonos de titulizacidn hipotecaria y el Fondo paga al banco un
interés anual variable trimestralmente igual al de las participaciones hipotecarias, menos un margen del ,60%

8
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{véase Nota 4}). Ei principal sobre el que giran estos contratos ests filado en el saldo vivo de los bonos de

titulizacion hipotecaria, segun lo acordado en el Folleto Informativo vy en la Escritura de Constitucién del Fondo y
de Emisidn de los Bonos. El resuitado de esios contratos en e| ejercicio 2000 ha sido un gasto para el Fondo de

12.  Situacién fiscal

13.

El Fondo tiene sujetos a inspeccion fiscal todos los impuestos que le son de aplicacion desde la fecha de su
constitucion.

Seqln se indica en la Nota 3-d, en el ejercicic 2000 se han equilibrado los ingresos y los gastos del Fondo, por
io que no procede jiquidar cuota alguna por el impuesto sobre Socfedades.

Cuadro de financiacion

A continuacién se muestra los cuadros de financiacién del fondo correspondientes al gjercicio 1999 y2000:

Miles de Pesetas
2000 1999(#)
ORIGENES:
Dotacién para la amortizacién de gastos
de constitucion (Nota 5) 40.119 39.234
Retiros gastos de constitucién - 4.591
Amortizacién de participaciones hipotecarias (Nota 4) 3.547.870 | 4.266.528
Otros créditos - 51.128
Otras Deudas 13.075 -
Tesoreria 254.849 51.284
Total origenes 3.855.913 | 4.412.765
APLICACIONES:
Ammortizacién del préstamo subordinado (Nota 8) 111.868 67.822
Amortizacién de bonos de titulizacién hipotecaria
(Nota 9) 3.740.960 | 4.233.598
Otras deudas - 111.345
Otros Créditos 3.085 -
‘Lotal aplicaciones 3.855.913 | 4.412.765

(*) Presentado, (nica y exclustvamente, a efectos comparativos,

9
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FONDO DE TITULIZACION HIPOTECARIA,
UCl 4

INFORME DE GESTION
—AVIE UE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO TERMINADO
o == AL BEGERCICIO TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2000
=== LYILIEVMBRE DE 2000

1.- PARTICIPACIONES HIPOTECARIAS (PH'S)

PRESTAMOS HIPOTECARIOS A LA EMISION SITUACION ACTUAL
Namero de Préstamos: 4.091 3.193
Saldo Pendiente de Amortizar PH's: 30.000.003.327 20.068.111.758
Importes Unitarios Préstamos Vivos: 7.333.171 6.285.033

Tipo de Interés: 6,51% 6,28%
TASAS DE AMORTIZACION ANTICIPADA SITUACION ACTUAL

Tasa mensual actuaj anualizada: 11,03%

Tasa Gltimos 12 meses anualizada: 10,09%

Tasa anualizada desde Constitucion del Fondo; 9,97%

MOROSIDAD ACTUAL Hastaimes | De1ag meses | Mayor de 6 meses
Deuda Vencida (Principal + Intereses): 13.883.630 8.176.355 2.826.544
Deuda Pendiente Vencimiento: ] 20.065.285.214
Deuda Total: 13.883.630 8.176.355 20.068.111.758

A continuacion se incluyen, a efectos informativos, los siguientes cuadros estad isticos de
la cartera de préstamos hipotecarios én base a la cual tiene lugar esta emision, a 31 de
diciembre de 2000 (el saldo incluye tanto ios importes pendientes de vencer, como las

BSCH de Titulizacién, SGFT, 5.A. 10
Paseo de Ja Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tels, 97-347 3526091-342 43 34 Fax 91-342 35 31



Santander Central Hispano

L BisT] RIBUCION DEL PRINCIPAL PENDIENTE EN FUNCION DE 2 FECHA DE VENCIMIENTO DE LA ULTIMA CUoTA _’
Intervalo Saldos vivos Préstamos
(Mifes Ptas) (Euro) (%) N° {%)
18/09/2000 - 31/12/2000 162 973,64 0,00 2 0,06
01/01/2001 - 3171272001 8772 m 0,04 6 0,18
01/01/2002 - 3171213007 34.715 0,17 23 0,72
01/01/2003 - 3171272003 61.416 m 0,30 31 0,97
01/01/2004 - 31/12/2002 92.946 046 41 1,28
01/01/2005 - 31/12/2008 147 474 0,73 61 1,91
01/01/2006 - 311272008 241.205 20 74 2,31
01/01/2007 - 3111212007 220022 1,10 58 1,81
01/01/2008 - 31/12/2008 296.291 147 66 2,06
01/01/2009 - 3171215009 678.721 38 131 4,10
01/01/2010 - 311272019 1.405.021 7,00 282 8,83
01/01/2011 - 3111272071 1.751.712 8,72 328 10,27
01/01/2012 - 3171217012 216.215 .07 38 1,19
010172013 - 3171212013 132.007 0,65 22 0,68
01/01/2014 - 3171272012 938.782 4,67 138 4,32
01/01/2015 - 3111272045 2.620.020 3,05 388 12,15
01/01/2016 - 3111212015 3.445.420 17,16 500 15,65
01/01/2017 - 3111272017 83.713 m 0,41 10 0,31
01/01/2018 - 311212018 73.554 0,36 11 0,34
010172019 - 3171212670 369.186 1,83 55 1,72
01/01/2020 - 3171272020 1.095 869 546 185 4,85
01/01/2021 - 317127201 1.938 429 9,65 235 7.35
01/01/2022 - 3171272025 85.970 0,42 13 0,40
01/01/2023 - 3111212023 14.541 m 0,07 3 0,09
01/01/2024 - 31712204 409.633 2,04 55 1,72
09/01/2025 - 31/12/2005 1.383.5%6 6,89 190 5,95
01/01/2026 - 311272028 2.284 534 11,38 272 8,51
01/01/2027 - 0710172037 36.254 217.890,93 0,18 5 0,15
TOTALES | 20.068.111 [ 1206117763 f 100 3.193] 100
Fecha de vencimiento maxima: 07/01/2027
Fecha de vencimiento minima: 18/09/2000
L LISTADO ESTADISTICO DE TiPO DE INTERES ACTUAL ]
Intervaio Saldos vivgs Préstamos
(%) {Mifes Ptas.) {Euro) {%) N° (%)

4,500 - 4,999 383.530 61,72 1,90 1,20

5,000 - 5,499

5,500 - 5,999

6,000 - 6,499

6,500 - 5,999

7,000 -7 499
5y

1,40

100

3.193

100

7,500 - 7 999 .
] TOTALES]  20.068.111]
Tipo de interag ponderado: 6.28%
Tipo de interés méximo: 7,95%
Tipo de interés minimao: 4,50%

BSCH de Titulizacién, SGFT, s A.

Pasec de 1a Castellana, 75 . 28046 MADRID - Tels. 91-342 35 26 4 91-342 43 34 Fax97-347 353



Santander Central Hispano

R

————
LisTapo ESTADISTICO DE SALDOS v;

VOS I

Intervajo Saldos vivos Préstamog

[ (Ptas.) (Miles Ptas.) (Euro) (%) N° (%)
15- 999 999 26.113 156.942 29 0,13 75 2,34
1.000.000 - 1.999 999 217.426 1.306.756,53 1,08 138 4,32
2.000.000 - 2.999 99 581.471 3.494.711 g 2,89 229 7,17
3.000.000 - 3.999 99g 1.256.455 7.551.446 64 6,26 358 11,21
4.000.000 - 4.999 999 1.979 445 11.896.704,05 9,86 438 13,71
5.000.000 - 5.999 999 2437154 14.647.590 54 12,14 446 13,96
6.000.000 - 6.999 999 2.560.568 15.389.323 62 12,75 395 12,37
7.000.000 - 7.999 999 2414 093 14.508.991 14 12,02 322 10,08
8.000.000 - .999 ggg 1.933.507 11.620.611,11 9,63 228 7,14
9.000.000 - 9.999.9a9 1.684.368 10.123.255 56 8,39 178 5,57
10.000.000 - 10.999 gog 1.170.196 7.033.019,671 5,83 112 3,50
11.000.000 - 11.999 599 1.041.496 6.259.517 03 5,18 91 284
12.000.000 - 12.999 999 784.654 4.715.865 52 3,90 63 1,97
13.000.000 - 13,999 999 512.823 3.082.128 39 255 38 1,19
14.000.000 - 14,999 999 373.277 2.243.439 g5 1,86 26 0,81
15.000.000 - 15.999 99 185.191 1.113.020,33 0,92 12 0,37
16.000.000 - 16.999 993 198.502 1.193.021,05 0,98 12 0,37
17.000.000 - 17,999 999 52.132 313.31963 0,25 3 0,09
18.000:000 - 18.999 999 146 475 880.332 48 0,72 8 0,25
19.000.000 - 19.999.995 58.214 349.873 19 0,29 3 0,09
20.000.000 - 20.999 gog 61.715 370.914,62 0,30 3 0,09
21.000.000 - 27.999.9ag 151.179 908.604,09 0,75 7 0,21
22.000.000 - 22,935 999 45.056 270.792 01 0,22 2 0,06
23.000.000 - 23,999,909 0 0,00 0,00 0 0,00
24.000.000 - 24.999 999 24,0917 144.789 83 0,12 1 0,03
25.000.000 - 25 999 999 0 0,00 0,00 0 0,00
26.000.000 - 26,999,909 26.421 158.793 41 0,13 1 0,03
27.000.000 - 27.999.9ag 0 0,00 0,00 0 0,00
28.000.000 - 78 999 999 0 0,00 0,00 0 0,00
29.000.000 - 29,999 699 89.298 536.691,79 0,44 3 0,09
30.000.000 - 56.790 845 56.791 341.320,78 0,28 1 0,03
TOTALES | 20.068.111] 120.611.776,23] 100] 3.193] 100

Saldo vivo maximo:
Saldo vivo minimo:
Saldo vive medio;

56.790.848 Pts
15 Pis
6.285.033 Pis

BSCH de Titul‘izacién, 5GFT, S.A.

Paseo de |3 Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tels, 91-342 35 26691

341.319,87 Eurg
0,09 Euro
37.773,81 Euro
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2.- BONOS DE TITULIZACION HIPOTECARIA (BTH'S)

El importe de Ia emision asciende 3 30.000
1.200 Bonos, de 25 millones de impo
Serie A (1.174 Bonos e importe total de 2

€ importe total de 650 millones de pesetas).

Las cantidades abonadas
de febrero, 14 de ma

sean dias hébiles, se detalian a continuacion:

a los bonistas en cada
Y0, 14 de agosto y 14 de no

millones de pesetas Y esta constituida por

rte nominal cads uno, agrupados en dos Series:
9.350 millones de pesetas), y Serie B (26 Bonos

una de las fechas de pago, los dias 14
viembre de cada afo, siempre y cuando

13
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Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tels, 91

Pago de Fecha 14 de febrero Pago de Fecha 16 de mayo

Principal Serie A: Principal Serie A;

Saldo anterior: 24.235744528  Saldo anterior: 23.265.622 542
Amortizaciones: 970. 121.986 Amortizaciones: 919.637.638
Saldo Actual: 23265622542  Actual: 22.345.984.904
% sobre Saldo Inicial: 77,5521 % sobre Saldo inicial: 74,4868
Amortizacion devengada no pagada; 0 Amortizacion devengada no pagada: 0
Intereses; Intereses:

Infereses pagados BTH's Serie A 215.823.464  Intereses pagados BTH's Serie A: 210.737.696
Intereses pagados BTH's Serie B: 6.620.662 Intereses pagados BTH's Sefie B: 6.746.280
Intereses devengados no pagados: 0 Intereses devengados no pagados: 0
Pago de Fecha 14 de agosto Pago de Fecha 15 de noviembpre

Principal Serie A: Principal Serie A:

Saldo anterior: 22.345.984.904  Saldo anterior: 21.305.869.038
Amortizaciones: 1.040.115.866 Amortizaciones: 811.083.728
Saldo Actual: 21.305.869.038  Saldo Actual: 20.494.785.310
% sobre Saldo Inicial: 71,0196 % sobre Saldo Inicial; 68,3160%
Amortizacion devengada no pagada: 0 Amortizacion devengada no pagada: 0
Intereses: Intereses:

Intereses pagados BTH's Serie A- 243400724  intereses pagados BTH's Serie A: 253.708.444
Intereses pagados BTH's Serie B: 7.966.582 Intereses pagados BTH's Serie B: 8.673.132
Intereses devengados no pagados: 0 Intereses devengados no pagados: 0

-342 3526 6 91-342 4334 Fax 91-342 35 31
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La vida media de los Bonos de la Serie A es de 4,55 afos, y de los Bonos de la Serie B
de 9,05 afios.

Los mencionados Bonos se encuentran sometidos a un tipo de interés variable
trimestraimente, en base a LIBOR a tres meses en pesetas, mas un margen del 0,16%,
para los Bonos de la Serie A y del 0,575%, para los Bonos de la Serie B, todo ello de
conformidad con lo previsto en el citado Folleto. Siendo de aplicacion durante el ejercicio
2000 los siguientes tipos de interés:

PERIODOS BONOS SERIE A BONOS SERIEB
INTERES NOMINAL TAE INTERES NOMINAL TAE
15/11/1999 — 14/02/2000 3,6703% 3,7211% 4,0910% 4,1542%
14/02/2000 - 16/05/2000 3,6969% 3,7485% 4,1177% 4,1817%
16/05/2000 - 14/08/2000 4 5498% 4,6280% 4,9706% 5,0640%
14/08/2000-~ 14/11/2000 4,8730% 4,9628% 5,2938% 5,3998%
14/11/2000 - 14/02/2001 9,3419% 5,4499% 5,7627% 5,8884%

14
BSCH de Titulizacién, SGFT., S.A.
Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tels, 91-342 35266 91-347 43 34 Fax 91-342 35 31



Titulizacign
Santander Central Hispano

3-ESTADO DE FLUJOs DE CAjA

INFORME DE ORIGEN Y APLICACION DE FONDOSs

(CAJA)

Periodo: 1 de enero 3 31 de diciembre de 2000

A.- ORIGEN:
Saldo a 1 ge enero de 2,000
a) PRINCIPAL COBRADO:
1. AMORTIZACIGN DEPH's:
b) INTERESES COBRADOS:
1. INTERESES pE pyy 's:
2. INTERESES pE REINVERSION:

B.- APLICACION:
1. Gastos CORRIENTES:
2. INTERESES NETOS SWAPS SERJE a-
3. INTERESES DEBTH'S SERIE 4
4, AMORTIZACION DEBTH's:
5. INTERESES NETOS SWAPS SERIE g:
6. INTERESES pE BTH'S SERIE B:
7. INTERES PRESTAMOS SUBORDINADOS:

8. AMORTIZACION DE LOg PRESTAMOS SUBORDINADOS:

8 ComisIonEs AFAVOR DEJC]:

10. DfSPOSJCl‘ONES DE  FonDOS DE  RESERvj PRINCIPAL v

SECUNDARIQ:
11. REMANENTE DE TESORERIA:

15
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9.481.426,015 Pts
717.665.347 pts

3.546.908.154 Pts

1.165.955.487 Pts
50.897.027 pig

5.481.426.015 Pts
23.047.813 pig
102.584.439 pis.
923.670.328 pig.
3.740.959. 218 Pts.
237.719 pis.
30.015.656 pis.
25.841.938 pis.
111.867.612 pis.
60.385.320 pis.

(69.206.302) pis
532,022,274 pis.

Paseo de )3 Casteﬂana, 75- 28046 MADRID . Tels. 91-347 35264 91-342 43 34 Fax 91.342 3531
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C.- ESTADO DE LA CUENTA DE TESORERIA:

a) EN CONCEPTO DE FONDO DE RESERVA PRINCIPAL:
1. SALDO ANTERIOR:
2. RETENCION DEL PERIODO:
3. SALDO ACTUAL:

b) EN CONCEPTO DE FONDO DE RESERVA SECUNDARIO:
1. SALDO ANTERIOR:
2. RETENCION DEL PERIODO:
3. SALDO ACTUAL:

¢) REMANENTE EN TESORERIA:

TOTAL (a + b + ¢)

16
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363.534.993 Pts
(56.113.218) Pts

307.421.775 Pts

182.324.832 Pt
(13.093.084) Pts
169.231.748 Pis
532.022.274 Pis

1.008.675.797 Pts

Paseo de la Castellana, 75 - 28046 MADRID - Tels. 91-342 35 26 0 91-342 43 34 Fax 91-342 3531
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‘_"—'_‘———-—-_____L
D. Santds Gonzalez Sanchez

D? Ana Bolado V
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