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Muy seliores nuestros:

pasamos a explicarles las diferencias entre la informacién publica periodica

y el Informe de Auditoria. La informacion periodica corregida, ya se envio en fecha

anterior. Las diferencias se deben a reclasificaciones propuestas por los Auditores

y a provisiones que los mismos Auditores han considerado ser convenientes por motivos

de seguridad, casi exclusivamente. Hemos revisado con KPMG las modificaciones introdu-

cidas que son , exclu yendo bagatelas. y ateniendonos al esquema que Vds. nos enviaron

vy que afiadimos en fotocopia, las siguientes:

1)

2)

3)

4)

5)

)
7)

Diferencia-797 mEU en el Immovilizado: 742 mEU corresponden a reclasificaciones

propuestas por el Auditor pasando a Circulante (ver nota 2), ya que los inmuebles

hablan cambiado de destino.El pico restante se incluiria en:la memoria pag.5

La variacion del circulante (diferencia + 515 mEU): corresponde a reclasificaciones

practicadas por los Auditores en las siguientes cuentas: + 742 mEU antecitadas pro-
cedentes del Immovilizado + 133 mEU tesoreria + 176 mEU acciones prgSi%gSq%goegtaban
en otra cuenta por destinarse a amortizacion y por exigirlo asi el impreso de la
CNMV. Menos 556 mEU un incremento neto de provisiones por depreciacidn de existen—
cias propuesto por los Auditores nos da la diferencia de 515 mEU

Fondos propios (-834) corresponde a la diferencia de resultados entre balance pre~

vio y auditoria + 200 m por incuir enm este epigrafe las acciones propias.

Provisiones para riesgos (+300): los Auditores han considerado conveniente preveer

un eventual despido y cierre de la oficina de la participada ATV en Madrid.
Reclasificaciones principalmente de largo a corto plazo practicadas por los Audito-
res desglosando las partes exigibles a corto de una financiacion a largo.

Mismo procedimiento, al reveés.

794 la diferencia corresponde a la variacidon de provisiones de trafico.

Il.l.lllll..lll.‘ver pég.z




HEINZ PETER TORNES

C.N.M.V.

L pagina 2 ]

8) Ajuste propuesto en Auditoria en las provisiones de imversiones financieras por
por 346 miles EU y reclasificacion propuesta en Auditoria. '

9) La dotacion por posible despido en una participada ( 300 m EU ) antecitada
aconsejada por la Auditoria + 346 mEU (notas 6 y 9) de variacion de provisiones
practicadas por los Auditores (notas 6 y 9 de la Memoria) son las partidas re-—

levantes de esta diferencia. Ver también parrafo anterior.

Resumen: En este tipo de negocio ( venta de parcelas) y participacidon en empresas
relacionadas o auxiliares puede haber criterios divergentes entre Auditor y Empresa
en cuanto a las provisiones y clasificaciones. En el balance definitivo que se somete
a los acclonistas adoptamos el criterio del Auditor. Asi se han dotado fuertes pro-
visiones por depreciacion de existencias para satisfacer estas normas, cuando las

existencias, lejos de haberse depreciado, han subido de valor.

. Incertidumbres sobre la irrelevancia de una eventual consolidacion:

Hemos transmitido a nuestros Auditores la Auditoria-sin salvedades de la participa-
da alemana Anatecsa que confirma dicha irrelevancia y las provisiones efectuadas.
En cuantc a la participada Varinvest AG (1090 mEU) en vista de que los Auditores
extranjeros no han podido entregarla dentro del plazo requerido por Vds., hemos
aumentado las provisiones de forma que el nivel. de provisiones cubra la inversidn
total y quede eliminado cualquier riesgo. KPMG les enviara su informe por separado.
Como quiera que esta inversidn no es relevante para nosotros y esti provisionada,
la disolverilamos en el afic en curso en caso de ser fuente de incertidumbres.

Agradeciendoles el plazo concedido les saludo muy atentamente
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