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~ ANDERSEN

Raimmunda Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

Informe de aunditoria de cuentas anuales

A los Accionistas de
Banco Espafiol de Crédito, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en lo sucesivo, el “Banco”), que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondienies al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores del Banco.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizaci6n de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una
de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las
cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere, exclusivamente, a las
cuentas anuales del gjercicio 2001. Con fecha 5 de febrero de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria aceica de las
cuentas anuales del ejercicio 2000, en el que expresamos una opinion sin salvedades.

Segiin se explica en las Notas 2, 3-h, 18 y 21, y previa autorizacién expresa del Banco de Espafia, en el ejercicio 2001 el
Banco constituyé un fondo — con cargo a reservas de libre disposicién (175.791 miles de euros) y mediante el registro
del correspondiente impuesto anticipado (94.657 miles de euros) - para cubrir los compromisos adquiridos con su
personal jubilado anticipadamente en dicho ejercicio.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2001 expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Espaiiol de Crédito, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene Ias explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucidn de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

Carlps Giménez Lambea
28 de enero de 2002
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Banco Espafiol de Crédito, S.A.

Cuentas Anuales
Correspondientes al Ejercicio Terminado
el 31 de Diciembre de 2001
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS

CORRESFPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 {NOTAS 1, 2, 3 y 4}

{Mlles de Euros})

IngresosiiGastos)
Efercliclo Ejerclclo
2001 2001 (%)

2290,087 1 2.130.283

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Mota 27)
538.728 837,177

Da ios que: carfera do renta ffa
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Nota 27)

(1.413.421)]  (1.291,168)

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 27) 40470 65,457
Da acclones y oiros lHulos da renta variable 1.650 478
De participaciones ges 454

38,124 64.537

D participaciories en el Grupo

917.1386 S04.514

MARGEN DE INTERMEDIACION
-_427.481 409.573

COMISIONES PERCIBIDAS (Nala 27)
{64.B45) (67.072)

COMISIONES PAGADAS

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 27} 39.184 25.888

1.318.918 1.262.983

MARGEN ORDINARIO
7.538 8.178

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 27)

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACKIN:

De persanal (Nota 27) (516.151)]  (525.304)

Do los quer
Sueldos y salarios (3e1.311)|  (393.936)
Cargas soclales (104.799) {107.232)

(15.674) (14.885)
(475.:340)) _ (169.827
(go1.421)|  (695.131)

Da las que: pensiones
Otros gastos administralivos (Nola 27)

AMORTIZACION ¥ SANEAMIENTO DE AGCTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nolas 12) (78.708) {76.539
{33.970) (32.975)

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
522287 487.485

MARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACHON Y FROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {neto} {Nola 7} (141.3800f _ {103.488)]
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS {neto) 30.137 21.083
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRACRDINARIDS (Nota 27) 101.614 82.290
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 27) (741803 (3131.087)

438.428 355,296
(63.085) (21.932)
(3.289

RESULTADQ {BENEFICIO) ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTQ SOBRE BENEFICIDS (Nota 22)

OTROS IMPUESTOS _(5.984)
RESVULTADO (BENEFICIO) DEL EJERCICIO 368.417 331.096

(%) Se presenta, inlca y exclusivaments, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 28 v los Anaxos I, ILill, IV y V de la Memoria adjunta forman parte Integrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente 3l eferciclo anual terminado el 31 de digiembre de 2001,
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Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado

el 31 de Diciembre de 2001

1. Resefia del Banco

Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en adelante, el Banco), constituido el 1 de mayo de 1802, es una entidad de
derecho privado sujeta a la normativa y reguiaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia. Su

sede social se encuenira en Gran Via de Hortaleza, n® 3 (Madrid).

Su objeto social esta constituido por las actividades propias de las entidades bancarias privadas en general, v,
en particular, por ias determinadas en el articule 175 del Cédige de Comerclo y en la demas legislacién en vigor

relativa a la actividad de tales entidades.

Para el desarrollo de su actividad en el ambito nacional, al 31 de diciembre de 2001 el Banco contaba con
1.656 sucursales, distribuidas por todo el territorio nacional, ¥ controlaba un grupo financiero que realiza
actividades de financiacién, factoring, mercado de capitales, etc. A dicha fecha, el Banco tiene dos agentes a
log que les es aplicable la Circular 5/1995 del Bance de Espafia, cuya relacién se incorpora en el Anexo V.
Como soparte adicional a su actividad internacional, &l Banco cuenta con dos sucursales en el extranjero y
controla a determinadas entidades financieras que operan, exclusivamente, fuera de Espafia.

El Banco es propietario de distintas participaciones en el capital de empresas (dependientes y asociadas} que
realizan actividades aseguradoras, industriales, comerciales e inmobiliarias.

2. Bases de presentacién de las cuentas anuales, determinacién del patrimonio,
cargo a reservasy comparacién de la informacién

Bases de presentacién de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001, que
se han obtenido de sus registros contables, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
4/1991 del Banco de Espafia y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel det
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Banco. :

Dichas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes
de aprobacidn por ia Junta General de Acclonistas. No obstante, se estima que serdn aprobadas sin cambios.

En los ejerclcins 1995 y 1996 se presentaron, por anteriores Administradores del Banco sustituidos por acuerdo
del Consejo Ejecutivo def Banco de Espaiia de 28 de diciembre de 1893, unas demandas de impugnacion de
determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los
ejercicios 1994 y 1995, que aprobaron, entre otros aspectos, ! Plan de Saneamiento del Banco y las cuentas
anuales de los ejercicios 1993 y 1994 del Banco y del Grupo. En el ejercicio 2000, la Audiencia Provincial de
Madrid desestimé todos los recurses presentados por los demandantes en relacion con la demanda interpuesta
contra la legalidad de los acuerdos adoptados por [a Junta General de Accionistas que aprobo el Plan de
Saneamiento, habiéndose interpueste por los demandantes recurso de casacién. La demanda interpuesta
contra los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas que aprob6 las cuentas anuales
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o0 1893, ha sido rechazada por el Juzgado de Primera Instancia, habiéndose apelado
dantes ante la Audiencia Provincial. En el jercicio 2001, la Audiencia Provincial ha
desestimado Integramente el recurso de apelacion, habiéndose interpuesto recurso de casacidn por los
apelantes. La demanda interpuesta contra la aprobacién de las cuentas anuales comrespondientes al ejercicio
1994 fue también desestimada en el ejercicio 2000 por el Juzgado de Primera Instancia y posteriormente
apelada por los demandantes. Adicionalmente, en los ejercicios 1998 y 1989 se presentaron unas demandas de
impugnacién de determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Acclonistas
celebradas en los ejercicios 1997 y 1998 que aprobaron, entre otros aspectos, las cuentas anuales de los
ejercicios 1996 y 1997 del Banco y del Grupo. Durante el ejercicio 2000, dichas demandas fueron, igualmente,
desestimadas judicialmente y posteriormente apelada la sentencia por los demandantes. En opinion de los
Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera ningin efecto como consecuencia de

dichas demandas.

correspondientes al eferclci
la sentencia por los deman

En la elaboracion de las cuentas anuales, se han seguido los principios contables y los criterios de valoracion
que se describen en la Nota 3. No existe ningtin principio contable ni criterio de valoracién de caracter
obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicat.

Los datos correspondientes al ejercicio 2000 que se incluyen en esta Memoria se presentan, Gnica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

De acuerdo con la legislacién vigente y con las normas contenidas en [a Circular 4/1991 del Banco de Espatia,
los Adminlstradores del Banco (como cabecera de un grupo empresarial) formulan adicionalmente cuentas
anuales consolidadas del Grupo del que ! Banco es cabecera. Las cuentas anuales consolidadas det Grupo
Banco Espafiol de Crédito correspondientes at ejercicio 2001, en comparacién con las cuentas anuales del
Banco de dicho ejercicio, muestran un incremento de las reservas 'y de! beneficio neto del ejercicio 2001 de
83.520 y 52.304 miles de euros, respectivamente, asf como una disminucién de los activos totales de 4.168.094

miles de elros.

El 1 de enero de 1989 entrd en vigor la Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espafia, que introduce
ciertas modificaciones a la Circular 4/1891, de 14 de junio, def Banco de Espafia, con origen en la aparicion del
euro y la plena Integracién de Espafia en la Unién Europea. En cumplimiento de dicha Circular, desde el 1 de
enero de 2001 el Banco formula sus estados financieros denominados en euros. A efectos de presentacion en
las cuentas anuales, los importes referidos al ejercicio 2000 han sido convertidos a miles de euros, motivo por
el que las cifras del balance de situacién al 31 de diclembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y el
cuadro de financiacién del ejercicio 2000 adjuntos son el resultado de aplicar, a las Incluidas en las cuentas
anuales de dicho ejercicio, aprobadas por la Junta General de Accionistas de! Banco en su reunién de fecha 24
de febrero de 2001, el tipo de cambio fijo de 166,386 pesetasfeuro. Dicha conversién no fiene efecto ni sobre el
resultado de dicho ejercicio ni sobre el patrimonio neto del Banco &l cierre del elercicio 2000.

Determinacién del patrimonio

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de las entidades de
crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto del Banco al 31 de diciembre de 2001 y 2000 hay que
considerar los saldos de los sigulentes capitulos de los balances de situacidn adjuntos:
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Miles de Euros
2001 2000

Capital suscrito (Nota 20) 1.335.598] 1.409.117
Reservas (Nota 21) 416.842} 261.537
Beneficio neto del cjercicio 369417 331.096
Patrimonio neto contable al final de cada ejercicio 2.121.857| 2.601.750

Tante e Banco Individualmente considerado como el Grupo consclidado de! que el Banco €s cabecera estan
obligados a mantener unos recursos propios minimos computables en funcién de sus riesgos y de sus
compromisos. Al 31 de diciembre de 2001, los recursos propios computables del Banco y del Grupo
consolidado excedlan de los requeridos por la normativa al efecto en viger.

Cargo areservas

En virtud de lo dispuesto en el Punto 13° de la Narma Decimotercera de la Circular 411991 del Banco de
Espaiia, modificada por la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, y previa autorizacion expresa de esta
Institucién, en el ejercicio 2001 el Banco completd con cargo & sus reservas de Jibre disposicion la totalidad de
los compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en dicho ejercicio hasta la fecha en que
la jubilacién de este personal sea efectiva (véase Nota 3-h). El cargo a reservas -por importe de 175.791 miles
de euros, neto del efecto fiscal producido por las diferencias temporales aplicables a los COMpromisos
actuariales, que asclenden a 94.657 miles de euros (véanse Notas 3-h, 18, 21 y 22)- fue aprobado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 27 de diciembre de 2001,

Comparacién de fa informacion

Clrcular 9/1999

La Clrcular 9/1999 del Banco de Espaiia, de 17 de diciembre, modificé, entre otros aspectos, la normativa
referente a la constitucion del Fondo de insolvencias, basicamente, mediante [a creacién de un fondo para la
cobertura estadistica de insolvencias {(que entrd en vigor el 1 de julic de 2000 -véase Nota 3-c). Las dotaciones
al mencionado fondo han ascendido a 95.593 miles de euros en ¢! ejercicio 2001 y a 41.638 miles de euros en
el ejarcicio 2000, y se encuentran registradas en el epigrafe “Amortizacion y Provisiones para Insolvencias® de
las cuentas de pérdidas y ganancias de dichos gjercicios {véanse Notas 3-c ¥ 7).

Principios de contabllidad y criterics de valoracion aplicados

A continuacién, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion mas significativos
aplicados en la preparacién de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresosy gastos

Con caracter general, los Ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su perfodo de
devengo, aplicandose el método financierc a aquellas operaciones con plazo de liquidacidn superior & doce

meses.
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Siguiendo e! principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en fa normativa del Banco de Espanfia, los
intereses devengados por los deudores en mora, en litigio y de dudoso cobro, incluidos los derivados del
riesgo-pais, se reconocen como ingresos en el momento en que se materializan.

Transacciones en moneda extranjera

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio
medios (‘fixing™) oficiales del mercado de divisas de contado espafiol al 31 de diciembre de 2001, a

excepcidn de:

1. La conversién a euros de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas oficialmente en Espafia se ha
efectuado, basicamente, a través del délar U.S.A., utilizandose el fipo de cambio moneda local/délar
U.S.A. en el pals de la emisién de 1a moneda y convirtiendo posteriormente & euros el importe en ddlares
U.8.A., asi obtenido, al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espaia al cierre del ejercicio 2001.

2. Las operaclones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra euros gue no son
da coberfura se han convertido a euros considerando las cotizaciones publicadas por ¢! Banco de
Espafia a tal efecto, registrandose las diferencias que se ponen de manifiesto en esta valoracion en el
capltulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

a de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra euros

|.as operaciones de cobertur
se han converildo a euras al cambio medio del mercado de divisas de contado al cierre del ejercicio

2001. El premio/descuento que surge entre el tipo de cambio contractual de la operacién a plazo y el de
contado que le ha servido de cobertura, se periodifica a lo largo de la vida atil de la primera, con
caontrapartida en pérdidas y ganancias, contabilizandose como rectificaciones del coste o de los

productos de las operaciones de cobertura.

Las dotaciones de capital de las sucursales del Banco en el extranjero estan financiadas en divisas, por lo
que las diferencias de cambio que se originan en dichas invarsiones se ven compensadas por as derivadas

ds sus correspondientes financiaciones.

El contravalor en euros de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda extranjera ascendia a
3.932.015 y 4.168.272 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2001.

Créditos sobre clientes, ofros activos a cobrar y fondo de insolvencias

Las cuentas a cobrar, que se reflajan, fundamentalmente, en los capitulos “Créditos sobre Clientes” y
“Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién, se contabilizan por €} importe efectivo entregado
o dispuesto por los deudares, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento con plazo original de
vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe nominal, contabilizandose la diferencia entre
dicho importe y el efectivo dispuesto en cuentas de periodificacion.

El “Fondo de insolvencias" fiene por objeto cubir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacién integra de los riesgos crediticios, y de sus correspondientes intereses acumuiados a cobrar,

contraidos por ! Banco.

El “Fondo de insolvencias” se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Provisiones para riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais:
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a, Provisiones especlficas: de manera individual, en funcién de las expectativas de recuperacién de los
riesgos y, como minimo, por |a aplicacion de los coeficientes establecides en la Circular 4/1891, del
Banco de Espafia. El saldo de estos fondos se incrementa por las dotaciones registradas con cargo
a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de los saldos considerados
como incobrables o que hayan permanecido mas de tres anos en situacién de marosidad {mas de
seis afios en las operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan

de los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

b. Provisién genérica: adicionalmente, siguiendo la nommativa del Banco de Espafia, existe una
provisién equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado,
riesgos de firma, pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo este
porcentaje del 0,5% para los préstamos hipotecarios y arrendamientos financieros sobre viviendas
terminadas que se financien en menos del 80% del valor de tasacidn y bonos de titulizacion
hipotecarios ordinarios), de caracter genérico, destinada a la cobertura de riesgos no identificados

especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.

2. Provisiones para riesgo-pais: en funcién de la clasificacion estimada del grade de dificultad financiera
de cada pals.

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, la Circular 9/1999, de 17 de
septiembre, del Banco de Espaha introdujo, a partir del 1 de julio de 2000, la necesidad de constituir un
fondo para la cobertura estadistica de insolvencias, basado en la experiencia histérica del sistema
crediticio espafol. Este fondo se debe dotar periédicamente, con cargo a la cuenta de pérdidas y
gananclas, por la diferencia positiva existente entre el riesgo crediticio multiplicade por unos
determinados cosficientes y las dotaciones netas especificas para insolvencias que se efectien en
dicho fondo, hasta alcanzar el triple de la cantidad resuitante de ponderar el riesgo crediticio por su

coeficiente (véase Nota 2).

Sl dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonara a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo
al fondo constituido por este concepto en la medida que exista saldo disponible.

El “Fondo de insolvencias” se muestra minorando el saldo de los capitulos “Créditos sobre Clientes”,
“Entidades de Crédito” y “Obligaciones y otros Valores de Renta Fija” del activo del balance de situacion,
salvo por lo gue se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de
los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se presentan en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras provisiones” del pasivo de dicho halance de situaclén (véanse Notas 6, 7,8 y 18).

Deudas def estado, obligaciones y otros valores de renta fifa

Los valores que constitufan la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 2001 se presentan,
atendiendo a su clasificacion, segtin los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociaclén, que esta integrada por aqueflos valores con los que
se tiene la finalidad de obtener un beneficio a corto plazo, se presentan valorados a su precio de
mercado al clerre del ejercicio o, en su defecto, al del dltimo dia habil anterior a dicha fecha.

2. Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aquellos valores
que el Banco ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo, se presentan, de acuerdo con e! Banco de Espaiia, valorados a su
precio de adquisicion corregido. El precio de adquisicién se corrige diariamente por el importe resultante
de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de

adquisicién durante la vida residual del valor,
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inversién ordinaria {(constituida por los valores no asignados a
las dos carteras anteriormente descritas) se compara su precio de adquisicidn corregido, segln se
define en el apartado 2} anterior y su valor de mercado, determinado &ste, en el caso de titulos
cotizados, en funcién de la cotizacion del Ultimo dia habil de! ejercicio y, en el caso de titulos no
cotizados, en funcion del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos
financieros futuros con otigen en el titulo. Si de dicha comparacion surgen minusvalias, se registran con
cargo a cuentas de periadificacién o con cargo a resultados. Si surgen plusvailas, éstas no se registran

contablemente.

3. En los valores asignados a la cartera de

cartera de inversion ordinaria cuyo precio de adquisicion
corregido es superior al valor de mercado existia una diferencia neta (adicionai al fondo de fluctuacion de
valores constituido con cargo a resultades) de 5.367 miles de euros al cierre del ejercicio 2001 (véase
Nota 5). El fondo de fluctuacién de valores constituido con cargo a cuentas de pericdificacion para cubrir
esta diferencia figura reflejado en el balance de situacién, neteado, por el mismo importe, por la cuenta
deudora de periodificacidn con cargo a la que dicho fondo se constituyd.

£n los valores de renta fija asignados a la

jos valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se

Las minusvalfas correspondientes a
| al periodo comprendido entre la fecha prevista de

sanean, Unicamente, por [a parte proporciona
recompra y la fecha de vencimiento.

En casc de enajenacion, las pérdidas que se producen respecto al precio de adquisicién corregido se
registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el caso de que sean superiores & las pérdidas
registradas en el elercicio con cargo a resultados) tnicamente se registran con abono a resultados por
la parte que, en su caso, exceda del fondo de fluctuacion de valores necesario al cierre de cada ejercicio

y constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

Las plusvalias netas que se ponen de manifiesto al comparar el coste de adquisicion corregido y el valor de
mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de
Renta Fija” de! balance de situacién al 31 de diclembre de 2001 ascendian a 116.702 y 35.964 miles de

euros, respectivamente (véanse Notas Sy 8).

Valores representativos de capital

Los valorss de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de adquisicidn, regularizado y
actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, o a su valor de mercado al cierre del

ejercicia, si éste tltimo fuese inferior.
El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacidn inferior al 3%: cotizacién media del dltimo
trimestre o la del Gltimo dfa habil det ejercicio, la menor de las dos.

2. Valores no cotizados en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacidn superior al
394 valor tedrico-contable de la participacién, obtenido de los titimos estados financieros disponibles, en
algunos casos no auditados, de cada una de las socledades participadas, considerando, en su caso, las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la compra y que subsistan en el momento de la

valoracion,

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacion de estos criterios se
encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores, que se presentan disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activo del balance de situacion {véanse Notas 9, 10 y 11) y con otras

provisiones (véase Nota 18).
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En los Anexos | y Il se muestran las participaciones mas significativas del Banco al 31 de diciembre de
2001,

Activos inmateriales

Los gastos amottizables corresponden al fondo de comercio que surge en la adquisicién por parte dei Banco
desde el ejercicio 1999, del negocio de 289 oficinas de Banco Santander Central Hispano, S.A. (de las que
174 se han adquirido en el efercicio 2001 —véase Nota 26-). Estos gastos se amortizan linealmente en un

perfodo maximo de veinte afos.

Durante el perfodo de amortizacion de estos gastos amortizables, las oficinas adquiridas generaran,
previsiblemente, ingresos superiores al saldo pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 2001, que

ascendia a 59.002 miles de euros.

Fl movimiento que se ha producido en este capitulo del balance de situacién durante el ejercicio 2001 ha
sido el siguiente: )

Miles
de Euros
Saldo al 1 de enero de 2001 25.736
Adiciones 35.183
Amortizaciones (1.817)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 59.002

Activas materfales

Inmovilizado funcional

Se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con las
disposiciones legales aplicables (enire ellas, el Real Decreto-Ley 7/1896, de 7 de junio), menos su
correspondiente amortizacién acumulada (véase Nota 12).

La amortizacion se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcidn de los afios estimades de vida atil
de los diferentes elementos del activo, por aplicacién, basicamente, de los siguientes porcentajes:

Porcentaje
Anual de
Amortizacién
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario e instalaciones 7-8%
Equipos de oficina y mecanizacion 25%
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Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
gue se incurren.

Activos materialas adquiridos por aplicacién de ofros aciivos

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicion o por et valor de
tasacion del activo adquirido, el menor de los dos.

En ef caso de que estos activos no sean enajenados o incarporados al inmovilizado funcional del Banco, se
dota una provislén en funcidn del tiempo franscurrido desde su adquisicidn, de la naturaleza del activo y/o

de las caracteristicas de [a tasacion.

Las provisiones se presentan minorando el saldo del epfgrafe “Activos Matetiales - Otros inmuebles” del
balance de situacion {véase Nota 12).

Plan de pensiones

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, ¢ a
sus derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Las hip6tesis consideradas en los estudics actuariales efectuados por una entidad de actuarios
independientes, tanto para las pensiones causadas como para las no causadas, asf como para todos los
compromisos por jubilaciones anticipadas, han sido, entre ofras, las tablas GRM/F-95 y un fipo de interés
técnico anual del 4%, por lo que cumplen con la normativa vigente reguladora de esta materia. Dichos
estudios actuariales se han efectuado en bases individuales, ufilizando el método de acreditacion
proporcional afio a afio ("projected unit credit”). Este método distribuye linealmente el coste estimado por
empleado en base a la proporcidn entre el nimero de afios de servicio transcurrido y el nimero fotal de

afios de servicio esperados de cada empleado.

De acuerdo con la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, del Banco de Espafia, que Introdujo entre otras
cuestiones, el régimen transitorio de adaptacién a Ia nueva regulacién sobre compromisos por pensiones,
las entidades de crédito que opten por mantener infernos sus fondos de pensiones (caso del Banco)
deberan registrar la diferencia existente entre el importe de los compromisos por pensiones al 31 de
diciembre de 1999 y los calculados aplicando los nuevos criterios de valoracion establecidos en dicha
Circular como fondo de pensiones interno, utilizando como contrapartida una cuenta deudora de
periodificacién que deberd minorarse anualmente con cargo a la cuenia de pérdidas y ganancias en, al
menos, la décima parte de su saldo inicial. Dicha diferencia inicial ascendia a 131.676 miles de euros al 31

de diciembre de 1999.

Durante el ejercicio 2001 se ha minorado la décima parte de la misma, es decir, 13.168 miles de euros con
cargo al epigrafe “Quebrantos Extraordinarios” de |a cuenta de pérdidas y ganancias. Por consiguiente, al 31
de diciembre de 2001 el saldo de dicha cuenta deudora de periodificacion ascendia a 105.340 miles de

euros.

Asimismo, la Circular establece que cuando una entidad cubra, en todo o parte, los riesgos derivados de los
compromisos por pensiones con contratos de seguros, los compromisos asegurados (determinados como el
importe de las provisiones técnicas matematicas que deba tener constituidas fa entidad aseguradora) se
registraran en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas- Fondos de pensionistas” con cargo al
eplgrafe “Otros Activos” del balance de situacidn.
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Adicionalmente, las diferencias de valoracién que se deban, exclusivamente, a que las Inversiones en las
que estan materializadas los contratos de seguros se encuentran pactadas a tipos de interés superiores a
los que se aplican en el célculo de los compromisos asumidos con el personal {4%), se recogen como fondo
de pensiones Intemo, utilizando como contrapartida una cuenta deudora que se minora (con cargo al
capitulo “Intereses y Cargas asimiladas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias- véase Nota 27) al ritmo
adecuado para que, Junto con el coste imputable por el crecimiento del fondo interno de pensiones
constituido debido a la tasa de rentabilidad que sirvié para su céleulo, iguale el incremento de valor de los
activos incorporados {registrados cen abono al capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias- véase Nota 27), neutralizando asl el efecto en resultados.

A continuacitn se indican las principales magnitudes de los citados estudios, al cierre de los ejercicios 2001
y 2000:

Miles de Euros
2001 2000

Valor actual- .
Pensiones causadas por el personal pasivo (*) 1.515.728 | 1.422.307
Pensiones devengadas por el personal en activo 358.163 425.458
Compromisos salariales con el personal jubilado

anficipadamente . 518.575 342,292
Premios de antigiiedad y otros compromisos 6.419 6.191
Importe total de los compromisos devengados 2.398.885 | 2.196.248

) Incluye el personal jubllado anticipadamente.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, dichos compromisos se encontraban cubiertos de la siguiente forma:

Miles de Euros
2001 2000

Fondo interno 629,142 446.908
Pdlizas de seguros contratadas con

entidades aseguraderas del Grupo (*) 1.019.488 962,881
Pélizas de seguros contratadas con entidades

aseguradoras ajenas al Grupo (¥) 650.106 675.123
Fondo de Pensionistas 2.298.736 | 2.084.912
Diferencia acogida al calendario de cobertura

establecido en el Reglamento-(**) 105.340 118.508
Total 2.404.076 | 2.203.420

(*) De acuerdo con la Circular 5/2000, estos importes figuran registrados en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de pensicnistas”
{véase Nota 18), habiendo sido constituidos con cargo al capitulo “Otros
Activos” de los balances de situacion (véase Nota 13).

{*) De acuerdo con fa Clrcular 5/2000, eslos Importes figuran registrados en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas — Fondo de pensionistas” de
los balances de situacién compensados, por los mismos importes, por la
cuenta deudora can cargo a la que se constituyd dicho fondo.
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1. Pensiones causadas:

El valor actual de las pensiones causadas por el personal pasivo del Banco y de las pensiones a percibir
por el personal jubilado anticipadamente a partir de la fecha de su jubilacin, ascendia a 1.515.728 miles
de euros al 31 de diciembre de 2001. Dicho pasivo actuarial se encuentra cubierio por un fondo interno
por importe de 82.014 miles de euros, por pélizas contratadas con tres compafilas de seguros, dos de
ellas ajenas al Grupo, por importe de 1.421.074 miles de euros, y el resto (12.640 miles de euros),
corresponde a una diferencla acogida al calendario de cobertura establecido en el “Reglamento scbre la
Instrumentalizacion de los Compromisos por Pensiones de las Empresas con sus Trabajadores”.

2. Pensiones no causadas:

Al 31 de diciembre de 2001, el valor actua! de las pensiones devengadas por el personal en activo del
Banco ascendla a 358.163 miles de euros. Dicho pasivo actuarial se encuentra cubierto por un fondo
Interno por importe de 16.943 miles de euros, por pélizas coniratadas con compafifas de seguros, una
de ellas perteneciente al Grupo (Compaiila Aseguradora Banesto Seguros, S.A.) por importe de 248.520
miles de euros, y el resto (92.700 rniles de euros), corresponde a una diferencia acogida al calendario de
cobertura establecide en e “Reglamento sobre la Instrumentalizacién de los Compromisos por

Pensiones de las Empresas con sus Trabajadores”,

3. Jubilaciones anticipadas:
a. Jubilaciones anticipadas anteriores al gjercicio 2001-

En los ejfercicios 1996, 1998, 1999 y 2000 el Banco constituyd fondos para cubrir los compromisos
salariales con el personal jubilado anticipadamente desde el momente de su prejubilacion hasta la
fecha de su jubilacién efectiva, que registré en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas -
Fondo de pensionistas” del balance de situacién, aflorando, simultdneamente, el impuesto anticipade

correspondiente a dichos compromisos.

b. Jubilaciones anticipadas en el ejercicio 2001-

En el ejercicio 2001, el Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubitarse con
anterioridad a haber cumplido la edad establecida en el Convenio Colestivo laboral vigente. Con este
motivo, en el ejercicio 2001 el Banco ha constituldo un fondo para cubrir los pasivos
complementarios del personal jubilado anticipadamente y los compromisos salariales de dicho
colectivo desde el momento de la prejubilacién hasta la fecha de su jubilacidn efectiva.

Dicho fondo, de acuerdo con la autorizacién expresa del Banco de Esparia de fecha 21 de diciembre
de 2001 y la aprobacién de la Junia General Extraordinaria de Accionistas del Banco, celebrada el 27
de diciembre de 2001, ha sido constituido con cargo a reservas de libre disposicién por importe de
175.791 miles de euros, y mediante la contabilizacién simulténea del correspondiente impuesto
anticipado, por importe de 94.657 miles de euros (véanse Notas 2, 18, 21y 22).

El pasivo actuarial correspondiente a los compromisos salariales adquiridos con este personal hasta la
fecha de Jubilacién efectiva, se encuentra cubierto por un fondo intemo por importe de 523.523 miles de

euros.

Dotaciones y pagos

El coste incurrido por el Banco en concepto de pensiones en el ejercicio 2001 ha ascendido a 121.768 miles
de euros, que se encuentra registrado en los epigrafes “intereses y Cargas Asimiladas”, "Gastos Generales

10
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de Administracidn — De personal” y “Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
dicho ejercicio {véanse Notas 18 y 27). De este importe, 60.135 miles de euros estan compensados, por el
mismo importe, por las diferencias positivas de valoracién que se derivan de las inversiones en las que
estdn materializadas los contratos de seguros que cubren los compromisos por pensiones, que se
encuentran registradas en el epigrafe “Intereses y rendimientos asimilados” de la cuenta de pérdidas y

ganancias (véase Nota 27).

En el ejercicio 2001 se han efectuado pagos a pensionistas por importe de 158.361 miles de euros, de los
gue 105.069 miles de euros han sido satisfechos con carge a los fondos internos constituidos por el Banco y
el resto (53.292 miles de euros) con fondos recibidos de las compafilas de seguros (véase Nota 18).

Operaciones de futuro

El Banco utiliza estos Instrumentos tanio en operacibnes de coberfura de sus posiciones pafrimoniales
como en otras operaciones (véase Nota 25),

Estos instrumentos comprenden, entre otros, las compraventas de divisas no vencidas, las compraventas de
valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores y tipos de interés, las opciones compradas y
emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés futuros -FRA-, las permutas financieras (de interés -IRS-, de
interés en distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisas-), etc.

Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas, véase el apartado b) de esta misma
Nota 3.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones con estos productos se recogen en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusién patrimonial,
bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no tuvieran incidencia
en el patrimonio del Banco. Por tanto, el nocional de estos preductos (valor tedrico de los coniratos) no
expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Banco. Las primas cobradas y pagadas
por las opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en los capitulos "Otros Pasivos”
(véase Nota 17) y *Otros Acfivos” (véase Nota 13} del balance de situacion, respectivamente, come un

activo patrimonial del comprador y como un pasive del emisor.

Las operaciones cuya finalidad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de mercado y que son
realizadas, en su caso, para reducir el riesgo real al que estd expuesto el Banco en su gestion de masas
correlacionadas de activos, pasivos y operaciones de futuro, se han considerado como de coberfura. En
estas operaciones, los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica a los ingresos

o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizades, tambien denominadas
operaciones de negociacién, se han valorado de acuerdo con su cotizacidn, habiéndose registrado las
variaciones en las cofizaciones Integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. En los mercados
organizados, el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de dichos mercados organizados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, se efectian
valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenclales
netas por cada clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones al 31 de diciembre de
2001. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el de tipo de interés, el de precio del

activo subyacente y el de cambio.

11



}

k)

0G0796219

HIMIBR
DELRESTANG
R P

&

CLASE 8a

AT Lk

Indemnizaciones por despido

De acuerdo can la legislacién vigente, existe ia obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccién de personal que haga necesaria la

constitucidn de una provision por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre beneficios de cada ejercicio se calcula en funcidn del resultado econdmico
antes de impuesfos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal; entendiendo éstas como las producidas entre [a base imponible y el resultado contable,

antes de impuestos, que no reviertan en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con el principio de prudencia, no se registran contablemente las
diferencias temporales que suponen la anticipacién de impuesfos, que se consideran, a todos los efeclos,
como diferencias permanentes, con excepcion de las correspondientes al valor actual de las dotaciones a
los fondos de pensiones por la parte correspendiente a los pagos a pensionistas que se prevé realizar como
maximo en los préximos diez afios, de las dotaciones al fonde para jubilaciones anticipadas, y del importe
de Ias dotaciones al Fonde de Coberiura Estadistica efectuadas de acuerdo con la normativa del Banco de

Espafia.
Sigulendo criterios de prudencia, no se ha activado el crédito fiscal correspondiente a las deducciones por

doble imposicién y por inversiones que se acreditaron en ejercicios anteriores y que se encuentran
pendientes de aplicacién. Para que estas deducciones sean efeclivas, deberan cumplirse los requisitos

establecidos en la normativa vigente.

4.  Distribucién de resultados
La propuesta de distribucidén del beneficio neto del ejercicio 2001 que el Consejo de Administracién del Banco
propondrd, para su aprobacion, a la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Miles
de Buros
Beneficio neto del ejercicio 2001 369.417
Distribucién-
Reserva legal 36.942
Reservas voluntarias 332.475
369.417
5. Deudas del estado

La composicitn del saldo de este capitulo de los balances de situacién, es Ia siguiente:

12
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Miles de Buros
2001 2000
De negociacién-
Oftras deudas anotadas cotizadas 66.962 224,686
66.962 224.686
De inversion ordinaria-
Letras del Tesoro 321.973 1 1.344.320
Otras dendas anotadas cotizadas 300.732 434.089
622,705 1 1.778.409
De inversién a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 3.111.494 | 4.027.171
3.111.494 | 4.027.171
3.801.161 | 6.030.266
Fondo de fluctuacién de valores (2.692) (2.692)
3.798.469 | 6.027.574
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El tipo de Interés medio anual de las Letras del Tesoro ha sido del 4,2% en el ejercicio 2001 {3,8% en el
sjercicio 2000). Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” recogen obligaciones, bonos y Deuda del
Estado. FI tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del 4,6% en el ejercicio 2001 {(7,3% en sl
ejercicio 2000). De estos activos y de los adquiridos temporalmente, registrados en los capitulos “Entidades de
Crédito” {(véase Nota 6) y “Créditos sobre Clientes” (véase Nota 7) del balance de situacion al 31 de diciembre
de 2001, se habla cedido un importe efectivo de 9.249.886 miles de euros a Banco de Espafa, a
Administraciones Pablicas, a ofros Intermediarios financieros y a clientes, por lo que figuran contabilizados en
los epigrafes “Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso” (véase Nota 15) y “Débitos a Clientes” (véase

Nota 16) de dicho balance de situacitn.

Durante el ejercicio 2001 se han producido traspasos de la cartera de negociacién a la cartera de inversion
ordinaria por un importe efective de 47,612 miles de euros, a su precio de mercado a la fecha del traspaso,

deducido el cupdn corrido.

En el gjercicio 2007 se han efectuado ventas de la cartera de inversidn ordinaria por importe de 2.229.025 miles
de eurcs, generandose beneficios por importe de 624 miles de euros, que se encuentran registrados en el
capltulo “Resuitados de Operaciones Financieras™ de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 27).

Al 31 de dictembre de 2001, el valor en iibros y de mercado de los Importes clasificados en los eplgrafes

“Cartera de renta fija - De inversidn ardinaria” y “Cartera de renta fija - De Inversién a vencimiento” eran los
sigulentes:
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Miles de Euros
Valoren | Valorde
Libros Mercado
Cartera de renta fija-
De inversién ordinaria (*) 620.013 614.646
De inversién a vencimiento 3.111.494 |3.233.563

{(*) La diferencia existente entre el valoren libros y el valor de mercado de
la cartera de renta fija de inversidn ordinarda se encuentra cublerta con
el fondo de fluctuacidn de valores dotado con cargo a cuenias de
perlodificacidn (véase Nota 3-d).

E! movimiento que se ha producido en las carteras de inverslén ordinaria y a vencimiento, durante el ejercicio
2001, ha sido el siguiente: ;

Miles de Euros
Cartera de Cartera de
Inversion Inversion a
Ordinaria | Vencimiento
Saldos al 1 de enero de 2001 1.778.409 4.027.171
Compras y traspasos 1.399.046 310.380
Ventas y amortizaciones (2.583.173) | (1.214.319)
Modificacién por precio de adquisicién
corregido (Nota 3-d) 28.423 (11.738)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 622.705 3.111.49%4

Al 31 de diciembre de 2001, el desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento, era el siguiente:

Miles de Euros
Vencimiento
Entre 3 Entre
Hasta Meses y 1 Afio Mis de

3 Meses 1 Afio v 5 Afios 5 Afios Total
Cartera de renta fija-
D¥e negociacidn 15.482 1.303 31.232 18.945 66.962
De inversién ordinaria 148.606 142.221 33.947 | 297.931 622.705
De inversién a vencimiento 256.382 11.272 12.086.292 | 757.548 3.111.494

420476 154.796 |2.151.471 [1.074.424 3.801.161
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Al 31 de diciembre de 2001, el importe nominal de Ja Deuda del Estado afecta a determinados compromisos,
proplas o de terceros, ascendia a 25.752 miles de euros. Una parte de estos valores se encontraba en garantia
de los créditos concedidos al Banco por Banco de Espafia (véase Nota 15).

El “Fondo de fluctuacién de valores®, constituido con cargo a resultados, no ha registrado variacién durante el

gjercicio 2001.

Entidades de crédifo-activo

El desglose del saldo de este capitulo de los balances de situacion
contratacién y a la naturaleza de las operaciones, es el siguiente:

adjuntos, atendiendo a la moneda de

Oftros czéditos- -
Depdsitos en entidades de crédito y financiera
Adquisicién temporal de activos (Nota 5)
Ofras cuentas

Menos- Fondo de insolvencias

Miles de Euros
2001 2000
Por moneda-
En moneda nacional 5.544.043 7.087.328
En moneda extranjera 1.270.515 1.907.866
6.814.558 8.995.194

Por naturaleza-
A la vista-

Cuentas mufuas 719 13,148

Otras cuentas 823.967 335443

824.686 348.5%1

2.637.966 | 4.516.401
3.352.198 | 3.618.966
9 | 511536
5.950.173 | 8.646.903
(301) (300)
6.814.558 | 8.995.194

A continuacidn se muestra el desglose por plazos de vencimiento, asf como los tipos de interés medios, del
saldo del eplgrafe “Otros créditos” (excepto "Otras cuentas”) al cletre del ejercicio 2001:

15
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Tipo de

Interés
Miles de Euros Medio al

Entre 3 Entre Cierre

Hasta Meses y 1 Afio | Misde del
3 Meses 1Afio | y5afios | 5 aiios Total Ejercicio
Depésitos en entidades de
crédito y financieras 2.184.660 398.324 | 35362 | 19.620| 2.637.966 5,2%
Adquisici6n temporal de activos 2.739.622 612.576 - - 3.352.198 3,6%
' 4.924.282 |1.010.900 35362 | 19.620] 5.990.164

7. Créditos sobre clientes

La composicién del saldo de este capftulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacién y al sector que lo origing, es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Por moneda-
En moneda nacional 21.114.289 | 18.330.494
En moneda extranjera 2.070.394 | 1.967.395
23.184.683 | 20.297.88%
Por sectores-
Administraciones Piiblicas 768.873 786.208
QOtros sectores residentes 19.565.944 | 17.796.937
No residentes 3.396.886 | 2.198.399
Menos- Fondo de insolvencias {547.020)] (483.635)
23.184.683 | 20.297.889

La concentracidn, por areas geograficas, de las operaciones de crédito con no residentes at 31 de diciembre de

2001 y 2000, era la sigulente:

16




o o
R

Ef;

57

0607396224

C LASE 8 a
Miles de Euros
2001 2000
Resto Unidn Buropea 1.807.721 | 667.648
Estados Unidos de América 42.621 25.079
Resto OCDE 55.742 28.456
Iberoamérica 1.178.633 | 1.122.878
Resto del mundo 312.169 354.338
3.396.886 | 2.198.399

A continuacién se Indica el desglose de los créditos sobre clientes al 31 de diclembre de 2001 y 2000, sin
considerar el “Fondo de insolvencias”, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacion de las

operaciones:

Miles de Euros
2001 2000

Por plazo de vencimiento-
Hasta 3 meses 6.389.700 | 7.632.547
Entre 3 meses y 1 afio 5.381.899 | 3.658.781
Entre 1 afio y 5 afios 4303.730 | 3.414.631
Mis de 5 afios 7.656.374 | 6.075.585

23.731.703 | 20.781.544
Por modalidad y situacién del crédito-
Cartera comercial 2.984.190 | 2.799.429
Deudores con garantia real 7.006.794 | 5.506.867
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 2.070.425 | 1.546.747
Otros deudores a plazo 10.355.117 | 9.719.276
Dendores a la vista y varios 551.739 544.473
Arrendamientos financieros 529.103 472.083
Activos dudosos 230.335 192.669

23.731.703 | 20,781.544

Al 31 de diciembre de 2001, no existian créditos sobre clientes de duracién indeterminada

significativos.

por impores

En los meses de mayo de 2000 y agosto de 2001, el Banco titulizd préstamos hipotecarios de su cartera por
importe de 715.000 y 545.000 miles de euros, aproximadamente, habiendo sido suscrita la totalidad de las
participaciones hipotecarias emitidas por Fondo de Titulizacidn Hipotecaria Banesto 2 y Fondo de Titulizacion
Hipotecaria Banesto 3, respectivamente {constituidos por Santander de Titulizacion, Sociedad Gesiora de
Fondos de Titulizacion, S.A.). Al 31 de diciembre de 2001, todos los bonos de titulizacién hipotecaria en
circulacion a esa fecha emitidos por ambos Fondos — cuyo valor nominal total ascendia a 1.066.220 miles de

euros, aproximadamente — eran praopiedad del Banco {véase Nota 8).
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Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta “Arrendamientos
financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin Incluir las cargas
financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afiadido, mas el valor residual correspondiente a fa opcidn de compra.

El importe de los anticipos y créditos cancedidos por el Banco al conjunto de los miembros de su Consejo de
Administracién del Banco ascendia a 590 miles de euros al 31 de diciembre de 2001. Estos importes devengan
un Interés medio anual del 2,07% y tienen un vencimiento medio de 9 afios. Los importes que han sido
amortizados de dichos préstamos durante el ejercicio 2001 han ascendido a 14 miles de euros. Adicionalmente,
al 31 de diciembre de 2001, estos titulares actuaban como garantes de otros riesgos crediticios por importe de

939 miles de eurcs.

Al 31 de diciembre de 2001, el Banco tenia registrados créditos por importe de 87.030 miles de euros
correspondientes a Ia financiacién concedida a sus empleados para la adquisicion de acciones del Banco y de

Banco Santander Central Hispano, S.A.

Adiclonalmente, en determinados casos, el Banco ha financiado la adquisicién por terceros de sus propias
acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantfa de acciones del Banco o de Banco Santander
Central Hispano, S.A. Al 31 de diciembre de 2001, el importe total de estas financiaciones y garant(as, netas de
las correspondientes provisiones para insolvencias, ascendfa a 8.114 miles de euros, para las que, de acuerdo
con los articulos 75, 79, 80 y 81 de!l Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se ha constituido una
reserva indisponible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantlas sefialadas neto de sus

provisiones para insclvencias (véase Nota 21).
Fondo de insolvencias

El movimlento que se ha producido en el saldo de este fondo durante los ejercicios 2001 y 2000, se muestra a
continuacion:

Miles de Euros
2001 2000

Saldos al inicio del ejercicio 483.655 | 425.405
Mas- Dotacion neta con cargo a resulfados del gfercicio-

Dotacién del ejercicio 212.640 | 175.566

Fondos disponibles (18.923)| (17.754)

193.717 | 157.812
Traspaso a “Provisiones para activos materiales” (Nota 12) (1.310) (7.861)
Traspaso a “Provisiones para otros activos™ (Nota 13) - {7.933)
Traspaso a “Fondo de insolvencias de obligaciones y otros
valores de renta fija” (Nota 8) (13.475) -

Cancelaciones netas por fallidos y otros movimientos netos (115.567)| (83.768)
Saldos al cierre del ejercicio 547.020 | 483.655

Los activos en suspenso recuperados y los saneamientos directos de activos crediticios realizados durante el
glercicio 2001 han ascendido a 52.971 y 614 miles de euros, respectivamente, y se presentan deduciendo e
incrementando, respectivamente, ef saldo del capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias”™ de la

cuenta de pérdidas y ganancias.
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8. Obligaciones y otros valores de renta fiia

La composicién por moneda, admisién o no de los titulos a cofizacién en Bolsa, naturaleza y secior que lo
origina, del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es Ia sigulente:

Miles de Buros
2001 2000
Por moneda-
En moneda nacionat 3.649.232 5.741.583
En moneda exiranjera 320.781 456.150
8.970.013 6.197.733
Por cotizacién-
Titulos cotizados ] 8.897.471 2.016.421
Titulos no cotizados 72.542 4,181.312
8.970.013 6.197.733
Por naturaleza-
Fondos Piblicos 18.323 12.624
Pagarés y efectos 4.240.019 2.822.409
Bonos y obligaciones 1.707.198 1.614.617
Pagarés de empresa 14.715 83.090
Otros valores 2.989.758 1.664.993
8.970.013 6.197.733
Por sectores-
Administraciones Publicas 18323 12.624
Entidades oficiales de crédito 33 595
Otras entidades de crédito residentes 4,308.760 | 2.897.235
Qtros sectores residentes 1.721.913 1.635.394
No residentes 2.920.984 1.651.885
8.970.013 6.197.733
Menos- Fondos de fluctuacién de valores (Nota 3-d) (66) (66)
Menos- Fondo de insolvencias (Nota 7) {13.475) -
8.956.472 6.197.667

La cuenta “Bonos y obligaciones” recogia, al 31 de diciembre de 2001, entre otros, los bonos emitidos por los
Fondos de Titulizacion Hipotecaria Banesto 1, Banesto 2 y Banesto 3 (véase Nota 7). El tipa de interés medio
anual de estos bonos ha sido del 4,8% en el ejercicio 2001. De estos activos, se habia pignorado un importe de
1.469.239 miles de euros ante el Banco de Espafa en garantfa del sisterna de créditos que concede esta

entidad (véase Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2001, la cuenta “Pagarés y efectos” recogia pagarés emitidos por Banesto Banco de
Emisiones, S.A. E! tipo de interés medio anual de estos pagarés ha sido del 4,4% en el gjercicio 2001. De
estos activos, se habia cedido un importe efectivo de 2.284.376 miles de euros a clientes, por lo que figura
registrado en el capitulo “Débitos a Clientes” (véase Nota 16) del balance de situacién al 31 de diciembre de

2001.
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A dicha fecha, el desglose det saldo de esta cuenta por plazos de vencimiento, era €l siguiente:

Miles de Euros

Enire 3
Meses Ma4s de
v 1 Afio 1 Afio Total

Pagarés y efectos 970.801 (3.269.218 [4.240.019

Al 31 de diciembre de 2001, el valor en libros y de mercado de los importes clasificados en este capitulo del
balance de situacién a dicha fecha eran los siguientes:

Miles de Buros
Valor en Valor de
Libros Mercado

De negociacidn 257473 257473
De inversitn ordinaria 8.347.918 |8.379.060
De inversidn a vencimiento 351.081 355.903

8.956.472 |8.992.436

El fipo de interés anual medio ponderado de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2001 era
del 4,7%. El efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al coste

medlo de los recursos ajenos del Banco no es significativa.
La totalidad de los “Fondos Plblicos” corresponde a valores emitidos por el sector piblico espaiiol.

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 2001, 1.096.081 miles de euros vencen
durante el gjercicio 2002.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, durante
el ejercicio 2001, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores ni el fondo de insolvencias, s& muestra a

continuacion:
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Miles de Euros

Cartera de Cartera de

Inversion Inversién a

QOrdinaria Vencimiento
Saldos al inicio del ejercicio 6.197.733 -
Compras 9.867.555 353.252
Ventas, amortizaciones y otros (7.818.974) -
Modificacién por precio de adquisicién
corregido {Nota 3-d) 115.145 (2.171)
Saldos al cierre del ejercicio 8.361.459 351.081

No se ha producido movimiento alguno en el saldo del “Fondo de fluctuacién de valores” durante el efercicio
2001,

g, Acciones y otros fitulos de renta variable

Este capltulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones de sociedades en las que la
participacién del Banco es inferior al 3% de su capital social, en el caso de sociedades con cotizacidn oficial en
Bolsa, y al 20%, en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asf como ias participaciones en Fondos de
Inversién Mobiliatia. Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el desglose del saldo de este capitulo, en funcién de la
moneda de contratacién y de ia admisién o no a cotizacién en Bolsa de los valores, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2001 2000

Por moneda- .
En moreda nacional 145.335 75.598

145.335 75.598

Por cofizacién-
Titulos cotizados (*) 131.194 32.587
Titalos no cotizados 14.141 43.011
145.335 75.598

Menos- Fondo de fluctuacién de valores (4.586) | - (6.816)
140.749 68.782

(*} Incluye 754 miles de euros de inversiones en entidades de crédito.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, durante
los ejercicios 2001 y 2000, sin considerar el fondo de fluctuacidn de valores, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros
2001 2000
Saldos al inicio del ejercicio 75.598 49.826
Compras y suseripciones 1.159.801 | 112:091
Ventas y reembolsos (1.090.064)| (86.319)
Saldos al cierre del ejercicio 145335 75.598

De los saldos anteriores, 44.368 miles de euros corresponden a cartera de inversion ordinaria v, el resfo
{100.967 miles de éuros) a cartera de negociacién. El valor de mercado de los titulos clasificados como cartera
de inversién ordinaria ascendia a 50.913 miles de euros al 31 de diciembre de 2001.

La mayor parte de las adiciones y bajas que se han producido en el ejercicio 2001 corresponde a compras ¥
ventas de parficipaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria y a los movimientos de la cartera de negociacién.

El movimiento que se ha producido en el "Fondo de fluctuacién de valores”, durante los ejercicios 2001 y 2000,
se muestra a continuacidn: -

Miles de Buros
2001 2000

Saldos al inicio del gjercicio 6.816 4.585
Mis- Dotacién/(recuperacion) neta con

cargo/(abono) a los resultados del (988) 2,507
gjercicio
QOtros movimientos (1.242) (276)
Saldos al cierre del ejercicio 4.586 6.816

Participaciones

Este capitulo de los balances de situacin recoge los derechos sobre el capital de sociedades asocladas
mantenidos por el Banco; es decir, de aquellas sociedades que, sin formar parte de su grupo econdmico,
mantienen con e! Banco una vinculacién duradera, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el detalle del saldo, atendiendo a la moneda en que s& ha realizado ta
emisién y a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, era el siguiente:

Miles de Buros
2001 2000
Titulos en moneda nacional y no cotizados 7.742 7.595
Menos- Fondo de fluctnacion de valores (2.483) (4.665)
5.259 2.930
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e de estas sociedades asi como de las sociedades asociadas participadas

En el Anexo )| se presenta un detall
porcentaje de participacion directa e indirecta asi como aotra informaclén

indirectamente, con indicacion del
relevante,

ue se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situzacidn, durante los

El movimiento g |
derar el fondo de fluctuzcidn de valores, se muestra a continuacion:

ejercicios 2001 y 2000, sin consi

Miles de Buros
2001 2000
Saldas al inicio del gjercicio 7.595 9.570
Adiciones 147 903
Traspaso a “Participaciones en empresas del Grupoe” (Nota 11) - {2.86%)
Bajas - %)
'Saldos al cierre dei ejereicio 7.742 7.595

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”, durante los
ejercicios 2001 y 2000, se indica a continuacion:

Milcs de Euros
2001 2000
Saldos al inicio del gjercicio 4.665 6,340
Mis/(Menos)- Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio - 577
Traspaso a “Participaciones en empresas del Grupo” (Nota 11) - {2.261)
“Traspaso a “Fondo cobertura Otros Activos™ (Nota 13) (2.189) -
Saldos al cierre del ejercicio 2.483 4.665

Participaclones en empresas del grupo

Este capitulo de los balances de slituacisn recoge Ia inversidn en sociedades del Grupo, consolidabies o no
consclidables por no estar su actividad directamente relacionada con ia del Grupo econdmicn. En el Anexo | se
indican los porcentajes de participacién, directa & indirscta, asi como ofra informacion relevante de dichas

sociedades.

Al 31 de diclembre de 2001, no existfan ampliaciongs de capltal significativas en periode de suscripcion en
ninguna filial.

El deialle del saldo de este capitulo de los balances de situacion, atendiendo a la moneda en que se ha
realizade la emisién v a su admisién o no a cotizacién en Bolsa, era &l siguisnte:
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En el Anexo |l se presenta un detalle de estas sociedades asl como de las sociedades asociadas participadas
indirectamente, con indicacién del porcentaje de participacion directa e indirecta asf como otra informaci6n

relevante.

El movimiento que -se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion, durante los
ejercicios 2001 y 2000, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Miles de Euros

2001 2000
Saldos al inicio del ejercicio 7.595 9.570
Adiciones 147 903
Traspaso a “Participaciones en empresas del Grupo™ (Nota 11) - (2.869)
Bajas - {9)

Mésl(l\{enosi:hD-o-t;i;ic'S;n neta con cargo a los resultados del ejercicio ~ 577
(2.261)

Traspaso a “Participaciones en empresas del Grupo” (Nota 11) -
Traspaso a “Fondo coberfura Otros Activos” (Nota 13) (2.182) -

Saldes al cierre del ejercicio 2.483 4.665

11. _Participaciones en empresas del grupo

Este capitulo de los balances de situacién recoge la inversion en sociedades del Grupo, consolidables o no
consolidables por no estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo econémico. En el Anexo | se
indican los porcentajes de participacién, directa e indirecta, asi como otra informacién relevante de dichas

sociedades.

Al 31 de diciembre de 2001, no existian ampliaciones de capital significativas en periodo de suscripcién en
ninguna filial.

El detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacion, atendiendo a ia moneda en que se ha
realizado la emision y a su admision o no a cotizacion en Bolsa, era el siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Por moneda-
En moneda nacional 1.261.590 | 1.282.849
En moneda extranjera 11.319 8.799
1.272.969 | 1.291.648
Por cotizacién-
Titulos cotizados 315.879 323.855
Titulos no cotizados 957.030 967.793
1.272.900 | 1.291.648
Menos- Fondo de fluctnacién de valores | (186.797)| (228.642)
1.086,112 | 1.063.006

Los saldos anteriores incluyen inversiones mantenidas en entidades de crédito por importe de 156.049 y 156.021
miles de euros, respectivamente. Dichas participaciones en entidades de crédifo se incluyen en el Anexo-[.

A continuacién, se Indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situaclén adjuntos, durante los ejerciclos 2001 y 2000, sin considerar el fondo de fiuctuacion de valores:

Miles de Euros
2001 2000
Saldos al inicio del gjercicio 1.291.648 | 915.529
Adiciones (compras, ampliaciones de capital,
incorporacidn por absorciones, etc.) 72.29% | 390.237
Bajas (ventas, absorciones, etc.) (91.038)] (14.118)
Saldos al cierre del ejercicio 1.272.909 (1.291.648

Los principales mavimientos que se han producido en el ejercicio 2001 tienen su origen en los siguientes
hechos:

1.

Suscripcion de las ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio 2001 por Banesto Banco de
Emisiones, S.A., Banesto Factoring, S.A. Enfidad de Financiacion y Larix, Lid,

Compra a Gedinver e Inmuebles S.A., del 100% de la participacion de Plataforma Sesenta y Uno, SA. y
posterior disolucién sin liquidacién de la misma al amparo de lo establecido en el articulo 266 de la Ley de
Sociedades Andnimas, mediante la cesién global del activo y del pasivo a su accionista Gnico, Banco
Espariol de Crédito, S.A., operacién a la que es de aplicacion el articule 107 de la Ley 43/1995 del Impuesto

sobre Sociedades.

Disolucién sin liquidacién de Dolman S.A. y Compaiifa Espafiola Productora de Algoddén Nacional, S.A., al
amparo de lo establecido en el articulo 266 de la Ley de Sociedades Anénimas, mediante la cesion global
del activo y del pasivo a su accionista dnico, Banco Espaiiol de Crédito,S.A., operaciones a las que es de
aplicacion el articulo 107 de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades.
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4. Venta a terceros ajenos al Grupo del 100% del capital social de Variations International, S.A.

5. Venta a Mercado de Dinero S.A. del 14,99% del capital social de Banco de Vitoria, S.A., sin que se haya
generado resultado alguno en la operacion.

6. Canje det 96,44% de Banesto Pensiones, EGFP, S.A, por el 19,29% de SCH Pensiones, EGPF, S.A,, con
motivo de la fusitn par absorcién de la primera por ésta. El importe por el que se han registrado las acciones
recibidas en el canje ha sido coincidente con el valor contable de Ias accionss entregads, 6.427 miles de

euras.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 107 de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Socledades se hace
constar:

a) En ninguna de las operaciones descritas de cesion global de activo y pasivo al Banco se han incorporado a
jos libros de la sociedad adquirente bienes por un valor distinte al que tenian en fa sociedad transmitente.

b} No existen beneficios fiscales disfrutados por las sociedades fransmitentes respecto de los que la sociedad
adquirente deba asumir el cumplimiento de requisito alguno. ’

¢) En el Anexo IV se incorporan los Oltimos balances de situacién cerrados por las entidades transmitentes.

E! movimiento que se ha producide en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores”, durante los
ejerclcios 2001 y 2000, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2001 2000

Saldos al inicio del ejercicio 228.642 | 343.038

Mis / (Menos)-
Recuperacién neta con abono a los resultados del ejercicio | (28.657) | (23.232)

Traspaso de “Ofros Activos” (Nota 13) - 12.904
Traspaso de “Participaciones” (Nota 10} - 2.261
Traspaso a “Fondo para bloqueo de beneficios™ (Nota 17) - (89.431)
Cancelaciones, saneamientos y 0fos movirgientos (13.188) | (16.898)
186.797 | 228.642

Saldos al cierre del ejercicio

En el Anexo Il se indican las nofificaciones efectuadas por &l Banco en cumplimiento de lo dispuesto en el
articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y en el articulo 53 de la Ley 24/1988, del

Mercado de Valores.

Activos materiales

El movimiento que se ha producido en los saldos de las cuentas de activos materiales, y de sus
correspondientes amartizaciones acumuladas, durante el gjercicio 2001 ha sido el siguienie:
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Miles de Euros
Terrenos
y Edificios Mobiliario,

de Uso Otros Instalaciones

Propio Inmuebles (*) y Otros Total
Coste regularizado y acfualizado-
Saldos al 1 de enero de 2001 366,143 280.004 1.000.270 1.646.417
Adiciones 10.324 15.891 119.088 145.303
Retiros (7.677) (81.282) (80.076) (169.035})
Saldos al 31 de diciembre de 2001 368.790 214.613 1.039.282 1.622.685
Amortizacién acemulada y provisiones (Nota 3-g)-
Saldos al 1 de enero de 2001 65.650 123.752 635.200 524,602
Dotaciones (recuperaciones) netas 8.151 (25.188)(*%) 68.638 51.601
Retiros : (2.341) {5.338) (40.509) (48.188)
Traspaso de “Fondo de insolvencias™ (Nota - 1.310 - 1.310
Saldes al 31 de diciembre de 2001 71.460 94.536 663.329 829.325
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2001 297.330 120.077 375.953 793.360

{*) Aproximadamente, el 64,8% del “Coste regularizado y actualizado” y el 88,4% de la "Amertizacion acumulada y
provisiones™ al 31 de diclembre de 2001 coresponden a activos materiales adquiridos por aplicacidn de otros
activos (véanse Notas 3-g y 27); (71,4% y 96,9% respectivamente, al 31 de diclemire de 2000).

(**} Véase Nota 27.
Al 31 de diciembre de 2001, el Banco no tenfa contraidos derechos sobre bienes utilizados en régimen de
arrendamiento financiero.

E! Banco actualizd su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1936, de 7 de junio, y de ofras
disposiciones legales anteriores.

Otros activos

E{ detalle del saldo de este capitulo de los balances de situacidn adjuntos, es el siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000

Hacienda Piiblica (*) 383.712 | 250.583
Opciones adquiridas 377.236 43.354
Chenques a cargo entidades de crédito 94.727 57.306
Coniratos de seguros vinculados a pensiones y
similares (**) 1.264.372 {1.211.044
Diferencia por asignacién de inversiones de contraios

de seguros vinculados a pensiones (**) 405.222 | 426.960
Otros conceptos 579.077 | 367.788
Menos- Fondos especificos para la coberhura

de otros activos (145.572){ (145.840)

2,958,774 | 2.2007.195

{*) Al 31 de diclembre de 2001, inclufa Impuestos anticipados por Importe de 351.210
miles de euros (véanse Notas 3-k y 22).

{**) Véase Nota 3-h.

El movimiento que se ha producido en e! saldo de la cuenta “Fondo especifico para la cobertura de otros
activos”, durante los ejercicios 2001 y 2000, se indica a continuacién:

Miles de Euros
2001 2000
Saldos al inicio de cada ejercicio 149.840 179.014
Mas / (Menos)-
Dotacién/recuperacién neta con cargo a los resultados del ejercicio {23.031) 3.563
Traspaso de “Fondo de insolvencias™ (Nota 7) - 7.933
Traspaso a “Fondo participaciones en empresas del Grupo” (Nota 11) - (12.904)
Traspaso a *Fondo de cobertura de inmovilizado” - (1.472)
Traspaso a “Bloqueo de beneficios” (Nota 17) - (0.724)
Traspaso a/de “Provisiones para Riesgos y Cargas” (Nota 18) 14.118 (1.188)
Traspaso de “Fondo fluctuacion de valores-Participaciones” (Nota 10) 2.182 -
Qizos movimientos 2.463 (15.382)
Saldos al cierre de cada ejercicio 145.572 149.840

14. Cuenfas de periodificacién

La composicién def salde de estos capitulos del activo y del pasive de los balances de situacion adjuntos, es la
siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 27 78
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuenio 408.957 | 547.897
(Gastos pagados no devengados 1.287 4.139
Otras periodificaciones 518.039 | 359.328
928.310 | 911.442
Pasivo:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 24,762 27455
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 266.598 336.058
Gastos devengados no vencidos 83.585 118.012
Otras periodificaciones 327.209 | 299.121
702.154 | 780.646

15. Entidades de crédifo-pasivo

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a la naturaleza de las operaciones, es la siguiente;
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Miles de Euros
2001 2000
Por moneda-
En moneda nacional 13.563.900 | 13.931.631
En moneda exiranjera 1.623.469 | 2.544.451
15.187.369 | 16.476.082
Por naturaleza~ :
A la vista-
Cuentas mutuas 11.817 10.035
" Otras cuentas 189.188 | 122.014
201.005 132.049
A plazo o con preaviso-
Banco de Espafia-
Dispuesto en cuenta de crédito 955.281 1.213.198
Cesién temporal de activos (Nota 5) - 2.154.328
955.281 | 3.367.526
Cuentas & plazo 9.083.460 | 7.491.884
Cesi6n temporal de activos (Nota 5) 4.719.639 | 5.373.814
Otras cuentas 227.984 110.809
14.986.364 | 16.344.033
15.187.369 | 16.476.082

Al 31 de diciembre de 2001, &l limite asignado por el Banco de Espafia al Banco en el sistema de créditos con
garantfa de Fondos Piblicos y otros activos {véanse Notas 5 y 8) ascendfa a 1.570.420 miles de euros.

A continuacidn se indica el desglose, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2001, asf como los fipos
de interés medios a dicha fecha, del saldo que figura registrado en el eplgrafe “A plazo o con preaviso” del

cuadro antetior:

Tipo de
Miles de Euros Interés
Entre Entre Medic al
Hasta 3 Meses 1 Ajio Mis de Cierre del
I Meses | ylAfio | y5Afios | 5 Afios Total Ejercicio
Banco de Espaiia-

Dispuesto en cuenta de crédito 955.281 - - - 955.281 3,5%
Cuentas a plazo 7.413.265 | 1.565.015 | 105.180 - 9.083.460 3,8%
Cesidn temporal de activos 4.310.529 409.110 - - 4.719.639 3,4%
QOtras cuentas - - 43.550 | 184.434 227.984 5,4%

12.679.075 { 1.974.125 | 148.730 | 184.434 |14.986.364
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16. Débitos a clientes

La composicidén del saldo de este capitule de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de

contratacién y sector, se indica a continuacion:

0G0796237
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Miles de Euros
2001 2000
Por moneda:
En moneda nacional 23.971.043 | 21.612.366
En moneda extranjera 1.766.213 | 1.899.157
25.73°7.256 | 23.511.523
FPor sectores;
Administraciones Pitblicas 997.155 649,735
Otros sectores residentes 19.651.014 | 18.941.338
No residentes 5.080.087 | 3.920.450
25.737.256 | 23.511.523

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composicién, por areas geograficas, del saldo que figura registrado en el

epligrafe “No residentes” del cuadro anterior, era la siguiente:

Miles de Buros
2001 2000
Resto Unidn Europea 1.986.993 | 1.500.821
Estados Unidos de América 102.441 181.951
Reste OCDE 212.834 210,303
Iberoamérica 1.300.584 | 1.154.458
Resto del mundo 1.486.235 862.917
5.089.087 | 3.920.450

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el detalle, por naturaleza, del saldo que figura registrade en el epigrafe

“Otros sectores residentes”, se indica a continuacidn:

Miles de Buros
2001 2000
Cuentas corrientes 4744313 | 4.832.921
Cuentas de ahorro 4.508.240 | 3.982.035
Imposiciones a plazo 4243942 | 5.947.246
Cesidn temporal de activos {(MNotas 5y 8) 6.154.519 | 4.179.136
19.651.014 | 18.941.338
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El desgiose, por plazo de vencimiento, de los saldos que figuran registrados en los epigrafes “Depo6sitos de
ahorro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2001, se indica a

continuacion:

Miles
de Euros
Depdsitos de ahorro — a plazo-
Hasta 3 meses 4.953.974
Enire 3 meses y 1 aiio 1.227.049
Entre 1 afio ¥ 5 afios 1.140.521
Ma4s de 5 afios 31.626
7.353.170
Otros débites - a plazo-
Hasta 3 meses” 5.941.520
Entre 3 meses y 1 afio 2,245,507
Entre 1 afio y 5 afios 100.919
Més de 5 afios 47.056
8.335.002

Otros pasivos

El detalle del saldo de este capltulo de los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
¥ondo para bloqueo de beneficios 434.044 | 257.125
Cuentas de recandacién 509.091 | 323.511
Partidas a regularizar por operaciones de firturo 768.280 | 303.884
Acreedores diversos (por consignaciones, finanzas, etc.) 107.485 { 112.023
Otros conceptos 98.324 53.906
1.947.224 |1.050.449

£l movimiento que se ha producido en el saldo de |a cuenta “Fondo para blogueo de beneficlos”, durante los

ejercicios 2001 y 2000, se indica a continuacidn:
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Miles de Buros
2001 2000

Saldos al inicio del ejercicio 257.125 59.987
Mas/(Menos)-

Recuperacidn neta con abono a resultados del ejercicio (37.936) | (16.378)

Traspaso de “Fondo participaciones en empresas del Grupo” (Nota 11) - 39.431

Traspaso de “Fondos especificos para la cobertura de otros activos™ (Nota 13) - 9.724

Ventas intergrupo - 23.349

Venta oficinas a Banco Santander Central Hispano, S.A. (Nota 26) 214,802 91.408

Otros movimientos 53 (396)
Saldos al cierre del ejercicio 434.044 257.125

18. Provisiones para riesgos y cargas

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

Miles de Euros

2001 2000

Fondo de pensionistas (Nota 3-h) 2.298.,736 | 2.084.912
Otras provisiones-

Provisién para insolvencias para riesgos de firma (Nota 3-c) 56.359 4.496
Otros fondos 340,351 | 344.990
396.710 | 349.486
2.695.446 | 2.434.398

El saldo de la cuenta "Ctros fondos™ corresponde a las provisiones constifuidas por el Banco para cubrir

pasivos, ciertos o contingentes, de cardeter especifico.

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas” de los
balances de situacidn, durante los ejercicios 2001 y 2000, se muestra a confinuacion:
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Miles de Euros
2001 2000
Fondo de Otras Fondo de Otras
Pensionistas | Provisiones | Pensionistag | Provisiones
Saldos al inicio del ejercicio 2.084.912 349.486 281.577 269.289
Daotacién con cargo a los resultados det gjercicio (Notas 3-h y 27) 121.768 (*) 43.074 49.067 90.074
Dotacidn de los compromisos con €l personal jubilado anticipadamente-
Con cargo a reservas de libre disposicién (Notas 3-h y 21) 175.791 - 125.391 -
Con cargo a impuestos anticipados (Notas 3-h y 22) 94.657 - 67.518 -
Més/(Menos)-
Alta de fondoes internos asegurados al 1 de enero de 2001 - - 1.635.882 -
Variacion de las provisiones técnicas mateméticas en las compafiias
aseguradoras ’ (28.445) - 45.563 -
Traspaso a/de “Otros Activos™ (Nota 13) - (14.118) - 1.188
Pagos a pensionistas y prefubilados (Mota 3-h) {158.361) - (127.577) -
Traspaso de/a “Otras provisiones” 8.414 (8.414) 6.188 (6.188)
Dtros traspasos, aplicaciones, saneamientos, rescates y otros - 26.682 1.296 (4.877)
Saldos al clerre del ejercicio 2.298.736 396.710 2.084.912 349.486

(*) De los gue 80.793 miles de euros corresponden al coste financiero Imputado al fonde de pensicnes constituido, 15.674
miles de euros a gastos de personal y 25.301 miles de euros a resultados extraordinarios del ejerciclo.

19, Pasivos éubordinados

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacidn adjunios, es la siguiente:

Importe
Miles de Euros en Divisa Fecha de

Entidad Emisora 2001 2000 Diviga {Millones) Tipo de Interés Vencimiento
Banesto Finance, Ltd.-
Depdsito subordinado 205379 194.522 |Délar USA 181 Libor trimestral+ (,5% para el

primer afio y entre 0,87% y
1,4% posteriormente Perpeino (¥)
Depésito subordinado 170.203] 161.202 |Délar USA 150 7.5% Marzo, 2007
Depdsito subordinado 152.449) 152.449 | Franco francés 1.000 5,25% Junio, 2008
Banesto Delaware, Ltd.-
Depésito subordinado 170.203| 161.202 | Dolar USA 150 8,25% Julio, 2002
698.234 469375

{*} Cancelable a partlr de! 21-10-2010 o antes de dicha fecha con autorizacisn previa per escrito del Banco de Espaiia.

Estas emisiones tienen el caricter de subordinadas y, a efectos de prelacién de créditos, se sitGtan detras de
fodos los acreedores comunes; ninguna de ellas es converiible en acciones del Banco y se encuentran
garantizadas por Banco Espafiol de Crédito, S.A., donde estan depositados los fondos obtenidos por las
mismas.

El importe total cargado a resultados como coste de las financiaciones subordinadas en el ejercicio 2001,
ascendid a 46.295 miles de euros.
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20. Capital suscrito

21,

Por acuerdo del Gonsejo de Administracion del Banco celebrado el 31 de enero de 2001, ratificado por la Junta
General de Accionistas del Banco celebrada el 24 de febrero de 2001, se ha producido una reduccién del
capital social de 0,12 euros por accién con devolucidn a los accionistas. Tras esta reduccion, el capital social de
Banco Espanol de Crédito, S.A. quedd filado en 1.335.598 miles de euros, aproximadamente, modificandose,

an consecuencia, los estatutos sociales del Banco.

Consecuentemente, al 31 de diclembre de 2001, el capital social del Banco estaba dividido en 512.659.404
acciones nominativas, de 2,18 euros de valor nominal cada una (fodas ellas con idénticos derechos pollticos y
acondmicos), totalmente suscritas y desembolsadas y admitidas a cotizacidn, en su fotalidad, en las Bolsas
espafiolas. A dicha fecha el Banco no tenla acciones propias. A dicha fecha, el accionista mayoritario del Banco

era el Grupo Santander Central Hispano, que posela el 88,57% de su capital social.

La Junta General-Crdinaria de Accionistas del Banco celebrada el 16 de febrero de 1999, acordd autorizar al
Consejo de Administracién para ampliar el capital social, en una o varias veces, en un maximo de
735.191.284,80 euros, con o sin prima de emision, mediante la emisién de acciones, con o sin voto, dentro del
plazo y en los términos establecidos en la legislacldn aplicable, modificando, en su caso, en los términos

pertinentes, el articulo 5° de los estatutos sociales.

La Junta General Ordinaria de Acclonistas del Banco celebrada el 4 de febrerc de 1997 autorizé al Consejo de
Administracién la emisién de obligaciones convertibles en acciones nuevas de la Entidad, hasta un importe
maximo de 180.304 miles de euros, en una o varias veces, durante un plazo maximo de cinco afios desde la

fecha de dicha Junta General Ordinaria de Accionistas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 27 de diciembre de 2001 autorizé ai
Consejo de Administracion [z adquisicion derivativa de acciones propias por el Banco y sus filiales, dentro de
los limites legalmente establecidos y durante un plazo maximo de dieclocho meses desde la fecha de dicha

Jurta General Extraordinaria de Accionistas.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada al 27 de diciembre de 2001 ha acordado la
exclusidbn de cotizacion de la fofalidad de las acciones representativas del capital social del Banco v la
formulacion de una Oferta Pdblica de Adquisicién sobre las mismas en los términos del articulo 7 del Real
Decreto 1197/91, de 26 de julio. La contraprestacidn ofrecida que se sometera a la preceptiva autorizacian de la
Comision Naclonal del Mercado de Valores (en adelanie, CNMV) es de 14,07 euros por accién. El nimero
maximo de acclones a adquirir serd de nueve milfones de acciones que representan el 1,47% del capital social
del Banco. Actualmente, dicha Oferta Publica esté pendiente de autarizacién por la CNMV.

Reservas v resultados de ejercicios anteriores

El movimiento que se ha producido en los saldos de estos capitulos del balance de situacién adjunto, durante el
ejercicio 2001, se muestra a continuacion:
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Miles de Buros
Reserva
Indisponible Reserva
por Indisponible por
Reserva | Acciones | Redenominacion del| Reservas Total
Legal Propias Capital a Buros | Voluntarias | Reservas
Saidos al 1 de enero de 2001 63.107 11.774 2.480 184.176 261.537
Distribucidn del resultado del
ejercicio anterior 33.110 - - 297.986 331.096
Variaciones en reservas por préstamos )
concedidos a terceros para adquisicién
de acciones del Banco - {3.660) - 3.660 -
Cargo neto por jubilaciones anticipadas
(Notas3-h v 18) - - - (175.791) | (175.791)
Saldes al 31 de diciembre de 2001 -96.217 8.114 2.480 310.031 416.842

De acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anbnimas, se ha
constifuido una reserva Indisponible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantias concedidas
a terceros para la compra de acciones del Banco o de Banco Santander Central Hispano, S.A., netas de sus
pravisiones para Insolvencias (véase Nota 7). La reserva Indisponible sera de libre disposicién cuando

desaparezcan las circunstancias que han obligado a su constitucion.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades que obtengan beneficios
en un ejercicio econdmico deberdn dotar el 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Esias dotaciones
deberan hacerse hasta que la reserva legal alcance el 20% del capital social. Mientras no supere &l 20% del
capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas, y siempre que no existan

otras reservas disponibles suficientes para este fin.

. Situacion fiscal

A partir del ejercicio 1998, el Banco acordod tributar en el Régimen de los Grupos de Sociedades dentro del
Grupo de Sociedades dominado por Banco Santander Central Hispano, S.A. (véase Nota 20).

£l saldo del epigrafe “Débitos a Clientes - Ofros débitos” del balance de situacién al 31 de diciembre de 2001
adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestes que son aplicables.

Si bien no se ha presentade aln !a declaracién individual del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al

ejercicio 2001, a continuacién se muestra la conciliacién entre el resuitado contable vy el resultado a efectos
impositivos estimado correspondiente a dicho ejercicio:
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Miles
de Buros
Resultado contahble | 369.417
Diferencias permanentes-
Aumentos 370.591
Disminuciones (218.991)
Diferencias temporales-
Aumentos 217.368
Disminuciones (123.207)
Base imponible (Resultado Fiscal) 615.178

De dicha base imponible serdan no obstante objeto de eliminacién en la declaracidn del Grupo Tributario
Consolidado los dividendos percibidos de entidades integrantes de dicho Grupo Tributaric Consolidado y cuyo
imporie asciende, aproximadamente, a 37.485 miles de euros, asi como resuitados por operaciones intergrupo
por 185.623 miles de euros. Igualmente, como consecuencia de los ajustes y eliminaciones llevadas a cabe en
el Grupo Tributario Consolidado en ejercicios anteriores, el resultado fiscal se minorard en 117.666 miles de

euros, aproximadamente,

Como consecuencla de todo lo anterior el Banco ha registrado como Gasto por Impuesto sobre Beneficios del
ejarcicio 2001, un importe de 68,069 miles de euros, incluyendo en dicho importe el contabilizado por ias

sucursales en el extranjero (5.984 miles de euros).

El Banco mantiene beneficios fiscales por inversiones pendientes de aplicacién que corresponden a los
efercicios 1995 a 2000 por 1.425 miles de euros, y se condiclona al cumplimiento de los requisitos exigidos al
efecto por la normativa vigente. Asimismo, existen deducciones por doble imposicién pendientes de aplicacién
por los ejercicios 1988 a 2000 por 42.710 miles de euros. Dichas deducciones podran ser ufilizadas por el
Grupo Trbutario Consolidado con el limite de la deduccién que corresponda al Banco de acuerdo con su

réglmen individual de tributacion.

Segln se indica en la Nota 2, durante el ejercicio 2001 el Banco ha contabilizado un impuesto anticipado
correspondiente a los compromisos salariales con los empleados jubilados anticipadamente hasta la fecha de
su jubilacién efectiva, por importe de 94.657 miles de euros, habiéndose cancelado 34.307 miles de euros por
prestaciones satisfechas durante el ejercicio 2001 al personal jubilado anticipadamente.

El Banco tiene pendientes de inspeccidn por las autoridades fiscales los ejercicios 1998 en adelante por el
impuesto sobre Sociedades y los ejercicios 1997 en adelante por &l resto de los principales impuestos. En Ia
actualidad el Banco esta siendo objeto de comprobacién por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a
los ejercicios 1996 a 1998, ambos inclusive. No obstante, en opinidn de los Administradores de! Banco y de sus
asesores fiscales, la deuda fribufaria que, en su caso, pudiera derivarse de dichas actuaciones de la
Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales de! Banco del ejercicio

2001.

Debido a las diferentas interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el Banco, podrian existir determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que
no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinidn de los Administradores del Banco
y de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de posibles futuras
actuaciones de la Administracién Fiscal no tendrfa una incidencia significativa en las cuentas anuales del Banco

del ejercicio 2001.
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23, Situacidn legal

El! 28 de marzo de 1994, el Banco de Espafia dictd una resolucién convecando ¢oncurse de adjudicacion del
73,45% del capital de Banco Espariol de Crédito, S.A. correspondiente a la ampliacién de capital de 1.081.822
miles de euros aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas de 26 de marzo de 1994 y suscrita

fntegramente por el Fondo de Garantia de Depdsitos.

El Fondo de Garantfa de Depésitos en Establecimientos Bancarios respondera frente al adjudicatario, Banco
Santander, S.A., actualmente Banco Santander Central Hispano, S.A., y en favor de Banco Espafiol de Crédito,
S.A. {de acuerdo con lo establecido en el pliego de condiciones) de los resultados econdmicos desfavorables
para éste Gltimo derivados de los procedimientos que puedan seguirse confra el mismo, iniciades dentro del
plazo de dos afios desde la fecha de publicacién de dicho pliego de condiclones, que se establezcan en
sentencia firme, motivada por controversias de naturaleza asociativa y correspondienies a hechos acaecidos
con anterioridad a la formalizacién de la compraventa de las acciones objeto de adjudicacién. De acuerdo con
lo establecido en el pliego de condiciones mencionado anteriormente, el adjudicatario renuncia en favor de
Banco Espariol de Crédito, S.A. a cualquier derecho derivado de la garantfa mencionada. La reclamacion
planteada por Carlisle Ventures, Inc. conira Banco Espafiol de Crédito, S.A. en base a los acuerdos de
suscripcidn de acciones firmados por ambas sociedades en la ampliacidn de capital del Banco de agosto de
1993, cumplla los requisitos antes mencionados a efectos de su cobertura por el Fondo de Garantla de

Depdsitos en Establecimientos Bancarios.

En este senfido, una vez dictada sentencia firme y atendidas por el Banco las responsabilidades econdmicas
derivadas de la misma, el Fondo de Garantla de Depésites en  Establecimientos Bancarios ha resarcido al

Banco de los pagos realizados.

24. Cuentas de orden

Este capltulo de los balances de situacidén adjuntos incluye, entre otros conceptos, los principales compromisos
y confingencias contraldos por el Banco, en el curso normal de sus operaciones, con el siguiente detalle:
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Miles de Euros
2001 2000
Pasivos contingentes-
Activos afectos a diversas obligaciones 135.002 150.117
Fianzas, avales y cauciones 5.387.537| 4.653.684
Otros pasivos contingentes : 218.778 212.336
5.741.4071 5.016.137
Compromisos-
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 670.533 704,148
Por el sector Administraciones Piiblicas 578.822 704.528
Por otros sectores residentes 6.130.257 | 5.869.835
Por no residentes 127.020 995.310
7.506.632 | 8.273.821
Otros compromisos 1.512.253 | 1.249.974

9.018.885 | 9.523.795
14.760.292 | 14.539.932

25, Operaciones de futuro

En el sigulente detalle se muestra el desglose, al 31 de diclembre de 2001 v 2000, de los importes nocionales o
contractuales por tipos de productos financieros derivados, contratados por el Banco y no vencidos a dichas

fechas:
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CLASE 8a
Miles de Euros
2001 2000
Compra-ventas de divisas no vencidas-
Compras 3.580.101 ) 2361473
Ventas 2.498.768 | 1.122.220
Compra-ventas de activos financieros-
Compras 617.105 546.265
Ventas 1.755.713 767.590
Futuros sobre valores y tipos de interés-
Comprados 345.687 40.132
Vendidos 529.559 138.581
Opciones-
Sobre valores-
Compradas : 7.181.533 890.304
Vendidas 8.996.851] 2.052.155
Sobre tipos de interés-
Compradas 682.950 176.299
Vendidas 682.950 173.294
Sobre divisas-
Compradas 158.656 225.934
Vendidas 148.483 225934
Otras operaciones sobre tipos de interés-
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 2.800.000 75.564
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS) 20.160.484 | 18.844.614

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de riesgo crediticio y de
otros riesgos econdmicos inherentes a las mismas asumidos por el Banco, ya que la posicién neta mantenida
en estos instrumentos financleros es el resultado de la compensacidn y/o combinacion de los mismos, La
mayor parte de las operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas con vista a cubrir los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos de cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdida potencial
estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio se encuentra adecuadamente provisionada o
compensada con beneficios potenciales estimados en operaciones de la misma naturaleza (véase Nota 3-i).

Operaciones con sociedades de| Grupe Banco Espafiol de

Crédito, del Grupo Santander Central Hispano, sociedades
asociadas y sociedades del Grupo Banco Espaiiol de Crédito no
Consolidables

Et detalle de los saldos mas significativos mantenidos por el Banco, al 31 de diciembre de 2001 y 2000, con
sociedades del Grupo Banco Espafiol de Crédito, con sociedades del Grupo Santander Central Hispano (véase
Nota 20) y con entidades asociadas y sociedades del Grupo Banco Espaiiol de Crédito no consolidables, se

muestra a continuacién:
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CLASE 8a
Miles de Buros
2001 2000
Resto Grupo Resto Grupo
Santander Santander
Central Ceniral
Grupo Hispano, Grupo Hispano,
Banco Asociadas y Banco Asociadas y
Espafiol Grupo no Espafiol Grupo no
de Crédito | Consolidable | de Créditc | Consolidable
Active-
Entidades de crédito 684.979 641.726 578.769 1.101.343
Créditos sobre clientes 315.997 391.112 549,121 350.721
Obligaciones y otros valores de renta fija | 4.240.019 - 2.822.412 -
- 5.240.995 1.032.838 3.950.302 1.452.064
Pasivo-
Bntidades de crédito 4.964.303 2.371.532 3.450.681 974.788
Débitos a clientes 1.774.771 74.653 1.219.946 38,795
6.739.074 2.446.185 4.670.627 1.013.583
Cuentas de orden-
Pasivos contingentes 44 247 197.831 38.242 214.910
Compromisos 341.608 123.180 222.507 317.605
385.855 321.011 260.749 532.515
Pérdidas y ganancias-
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 220.666 25.360 155.860 37.822
Comisiones pagadas 143 4.000 817 198
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 142.668 128.833 125.425 86.882
Rendimientos de la cartera
de renta variable 29.799 9.011 52.162 12.814
Cornisiones percibidas 97.677 2.807 101.325 15.566

Dentro del proceso de reorganizacion de las redes de oficinas llevado a cabo por e} Grupa Santander Central
Hispano, durante el ejerciclo 2001, Banco Espaiiol de Crédito, S.A. adquirié el negecio de 174 sucursales a
Banco Santander Central Hispane, S.A. y cedid a esta entidad el negocio de 225 sucursales.

Por el negocic adquirido, Banco Espaficl de Crédito, S.A. ha satisfecho un precio de 224.906 miles de euros
(incluido IVA), que figura registrado en los epigrafes “Activos Inmateriales - Otros gastos amortizables” y
“Cuentas de Periadificacidn” del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 {(véanse Notas 3-f y

14).

El precio cobrado por el negocio cedide, 227.996 miles de euros (incluido IVA), se ha abonado, neto del IVA y
de los gastos incurridos en la venta, en el epigrafe "Otros Pasivos — Fondo para bloqueo de beneficios” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 {véase Nota 17).
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27. Cuenta de pérdidas y ganancias

En relacidn con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacion se indica determinada
informacidn relevante: ’

a) Distribucién geogrdfica

La distribucién geogréfica de los saldos de los principales capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias,
efectuada en base al drea geografica en que estan localizadas las sucursales del Banco que ios originan, es

la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000

Intereses y rendimientos asimilados-
Espafia 2.074.173 11.907.867

Resto de Europa 164.423; 172.261
América 51491 | 50.155

2.290.087 {2.130.283

Rendimiento de la cartera de renta variable-
40.470 65.497

Espafia

Comisiones percibidas-

Espafia 422.664 | 407.242
Resto de Europa 2.435 774
América 2.362 1.557

427461 | 409.573

Otros productos de explotacién-

Espafia 7417 9.014
Resto de Europa 31 137
América 90 27

7.538 9178

Intereses y cargas asimiladas-
1.220.331 {1.088.772

Espafia
Resto de Europa - 157215 | 166.244
América 35.875| 36.150

) 1.413.421 |1.291.166

Resultados de operaciones financieras:

35.692| 26.025

Espaiia
Resto de Evropa 3.400 8
América 72 (165)

39.164 | 25.868
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b) Naturaleza de las operaciones

El detalle de los saldos de determinados capltulos de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacian:

Miles de Euros
2001 2000

Intereses y rendimientos asimilados-

De Banco de Espafia y oiros bancos centrales 15919 13.768

De entidades de crédito 420.665 | 449.061
De la cartera de renta fija 538.728 637.177
De créditos sobre clientes 1.254.640 | 1.030.277
Otros productos (Nota 3-h) 60.135 -

2.290.087 | 2.130.283

Comisiones percibidas-

De pasivos contingentes

De servicios de cobros y pagos
De servicios de valores

De otras operaciones

38.646 34.338
207.101 | 194.853
42,371 47.467
139.343 | 132.915

427.461 1 409.573

Intereses y cargas asimiladas-

De Banco de Bspafia 51.533 91.151
De entidades de crédito 530.512 | 549.946
De acreedores 743.133 } 608.189
De empréstitos ¥ otros valores negociables 130 340
Costo imputable a los fondos de pensiones constitnidos

(Notas 3-h y 18) 80.793 11.900
Otros intereses 7.320 29.640

1.413.421 | 1.291.166

Resultados de operaciones financieras-

De la cartera de renta fija de negociacion 12,635 6.890
De 1a cartera de renta fija de inversién 624 (5.928)
De venta de activos financieros 21.474 4.720
De la cartera de renta variable 2.032 1.790
De operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés-
En futuros financieros 1.650{ (12.432)
En opciones 536 12.036
En operaciones a plazo liguidadas por diferencias 50 (96)
Dotaciones en provisiones (3.083) (1.669)
En otras operaciones de futuro (14.526) 7.596
De diferencias en cambio 17.732 12.961

39.164 25.808

En refacidén con las operaciones con productos financieros derivados, al 31 de diciembre de 2001 las pérdidas
potenciales netas en operaciones de negociacion fuera de mercados organizados se encontraban

provisionadas con cargo a 1a cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 3-i).
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Gastos generales de administracion - De personal

El niimero medio de empleados del Banco en el ejercicio 2001, distribuido por categorfas profesionales, ha sido

el siguiente:
N° de
Empleados
Alta Direccién 22
Técnicos 7.420
Administrativos 2.964
Servicios generales 25
Sucursales en el extranjero 19
10.450

Refribuciones y ofras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el éjercicio 2001; los miembros del Consejo de Administracién del Banco no han devengado importe
alguno en concepto de dietas ni de atenciones estatutatias.

El eplgrafe “Gastos Generales de Administracidn - De personal” incluye las retribuciones percibidas por los
ejecuiivos que pertenecen al Consejo de Administracidén del Banco, cuyos impories, en el ejercicio 2001,
ascendieron a 10.602 miles de euros. En el afio 2001, las obligaciones contraidas en materia de pensiones con
Directlvos del Grupo que forman parte del Consejo de Administracion del Banco (en active o jubilados),
incluidas en los compromisos devengados por Ia totalidad de la plantilia, ascienden a 5.017 miles de euros. En
el ejerciclo 1996 se aseguraron con una compafiia de seguros los compromisos por pensiones con los
miembros del Consejo de Administracién que son empleados en activo del Banco. El capital garantizado por
seguros de vida para estos Consejeros-empleados, asciende a 1.708 miles de euros al 31 de diciembre de

2001.

Gastos generales de administracién- Otros gastos administrativos

La composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, es la siguiente:
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Miles de Euros
2001 2000

De inmuebles, instalaciones y material 48.162 45.255
De equipos informaticos y comumnicaciones 59.924 56.069
De publicidad y propaganda 14.116 11,055
De letrados y temas judiciales 501 848
De informes técnicos 4.404 5.978
De servicios de vigilancia y traslado de fondos 2110 7.465
De coniribuciones e impuestos 9.011 8.983
Qtros gastos generales 30.712 30.174

175.340 | 169.827

Beneficios/Quebrantos extraordinarios

El saldo del capftulo *Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001
incluye, fundamentaimente, 9.226 miles de eurcs correspondientes a los ingresos obtenidos por cobros
producidos en el gjerciclo 2001 de intereses de activos correspondientes a ejercicios anteriores, 32.464 miles
de euros de beneficios en venta de inmovilizade material y financiero, 20.975 miles de euros por recuperacién
neia de fondos especificos (de los que 35.502 miles de euros comesponden a " Fondo para bloqueo de
beneficios”) y 25.188 miles de eurcs de recuperaciones, netas de provisiones, de coberturas de inmovilizado

(véase Nota 12).

En sl ejercicio 2001, el capitulc “Quebrantos Extraordinarios” de [a cuenta de pérdidas y ganancias incluye,
baslcamente, dotaciones a fondo de pensiones por 25.301 miles de euros, pérdidas en venta de inmovilizado
material por 4.130 miles de euros y 30.747 miles de euros de amortizacion anual del importe satisfecho en las
adgulsiciones de negocio al Banco Santander Central Hispano, S.A. {véase Nota 26) en concepto de precio de

mercado de los activos v pasivos financieros.

44



SuiEy
.

Eativ g !

CLASE g2

Yo e

1
[ TR 4

28, Cuadro de financiacién
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A continuacién se presentan los cuadros de financiacién del Banco correspondientes a los gercicios 2001 y

2000:

Miles de Euros

2001 2000 ()

Origen de fondos-

Recursos generados de las operaciones-

Beneficio del ejercicio 369.417 | 331.096
Dotacién neta a provisiones y fondos especiales 199.686 | 200.661
Saneamiento directo de activos 614 313
Amortizaciones 78.706 76.590
Beneficio en ventas de acciones propias,

participaciones e inmovilizado (32.464)] (31.986)
Pérdidas en ventas de acciones propias,
participaciones ¢ inmovilizado 4.130 10.146
620.089 | 586.820

Por variacion neta de recursos e inversiones-

Titulos subordinados emitidos 28.859 38.128
Inversidn, menos financiacién, en Banco de Espafia y

entidades de crédito 833.123 13.040.321
Acreedores 2.225.733 |1.754.651

Venta de inversiones permanentes-

Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 28.510 22.943
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 120.847 52.053
3.237.072 |4.508.096

Total fondos originados 3.857.161 [5.494.916

Aplicacién de fondos:

Reembolso de participaciones en el capital por reduccién del capital 73.519 61.266

Inversién crediticia (variacidn neta) 3.013.975 {2.548.559

Titulos de renta fija 543.175 |2.554.737

Titulos de renta variable no permanente 70.979 26.038

Adgquisicién de inversiones permanentes-

Compra e incremento de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 23.106 | 403.113
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 180.486 14.983
Otros conceptos activos menos pasivos {variacidn neta) (48.079)] (113.780)
Total aplicaciones efectuadas 3.857.161 |5.494.91¢6

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparalivos.
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Anexo ]

Participaciones en Sociedades Asociadas
al 31 de diciembre de 2001

Se Incluyen las sociedades mas significativas (en conjunto el 76,02% de la inversidn directa en este colectivo y
el 81,97% a nivel Grupo Banco Espafiol de Crédito):

Porcentaje de Farticipacidn Miles de Euros
Asociadas - Domicilio | Activided | Directs | Indirecta | Total | Capital | Reservas | Resultados (*)

Aguas de Fuensants, S.A. Asturias | Alimentacién | 36,78 6,08 42,86 2.785 4.863 533
Alcaidesa Holding, S.A.. Cidiz Inmobiliaria - 49,93 49,93 30.564 (4.243) 5.784
Cornpafi{a Concesionaria Palma de

de] Tuinel de Seller, S.A. Mallorca  |Construceién - 32,03 32,03 | 16.648 (24) 18
Poligono Industrial Gerons, 8.A. Gerona Inmabiliaria - 20,96 29,96 2.085 1.941 547
Sistema 4B, S.A. Madrid Servicios 12,80 0,00 12,80 2.565 | 14.148 4,308

() Los resultados de las socledades al 31 de diclembre de 2001 estdn pendlentes de ser aprobados por las respectivas
Juntas Generales de Accionistas. )

Nota: Los Administradores han considerado convenients omitir e} importe neto registrado en libros del Banco para estas
particlpaciones por entender, al encontrarse parte de ellas en reestructuracién y/o venta, que la divuigacién de esta

informacidn podria perjudicar a! Banco,
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Anexo lll

Notificaciones Sobre Adquisicion de Participadas
al 31 de Diciembre de 2001

(Art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y Art. 53 de la Ley 24/1988 del Mercado de
Valores):

Porcentaje de

Participacidn Neta Fecha
Adquirido | Al Cierre | Notificacion
en el del a la Sociedad
Sociedad Participada Actvidad | Ejercicio | Ejercicio Participada

Adquisiciones durante 2001-

Ceniro para Desarrollo, Investigacién y Aplicacién
de Nuevas Tecnologlas, S.A. Asesoramiento 49,00 49,00 30-07-01
Veneguera Mar, S.A. ' Innmobiliaria 74,12 74,12 03-10-01




Anexo IV

Balance de situacion al 28 de junio de 2001 de

0G0736257

Compafiia Espafiola Productora de Algodén Nacional, S.A. (resumido)

Euros

ACTIVO-
| Tesoreria 330.803,09

Deudores 24.492,30
Total activo 355.295,39

Euros
PASIVO-
Otras deudas no comerciales 1,08
Provisiones para riesgos y gastos 24.492.30
Pérdidas y ganancias del ejercicio (10.023,84)
Capital suserito 63.555,75
Reservas 322.878,56
Resultados de ejercicios anteriores (45.608,46)
Total pasivo 355.295,39
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Anexo IV (sigue)

Balance de situacion al 28 de junio de 2001 de
Dolman, S.A. (resumido)

Euros
ACTIVO-
Tesorerfa 80.500,98 -
Dendores 62.617,09
Total active 143.118,07

Euros
PASIVO- -
Otras deundas no comerciales 22,60
Pérdidas y ganancias del ejercicio (1.359,11)
Capital suscrito 60.101,36
Prima de emisién 222.676,16
Reservas 12.020,27
Resultados de ejercicios anteriores {150.343,21)
Total pasivo 143.118,07
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Anexo [V {sigue)

Balance de situacion al 10 de octubre de 2001 de
Plataforma Sesenta y Uno, S.A. (resumido)

Miles de
Euros
ACTIVO-
Deudores 160,78
Inversiones Financieras Temporales 5,57
Tesoreria 56.686,31
Total activo 56.852,66
Miles de
Buros
PASIVO-
Deudores 1.017,19
Provisiones para riesgos y cargas 30,34
Pérdidas y ganancias del gjercicio 111,24
Capital suscrito 54.392,60
Prima de emisién 14.183,89
Reservas 6.907,50
Resultados de ejercicios anteriores (18.790,10))
Taotal pasivo 56.852,66
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AnexoV

Relacion de agentes a los que es aplicable la

Circular 5/1995 del Banco de Espafia

0607396260

Ambito
Domicilio de Actuacidn
Felipe SAnchez Solera Hontanaya Castilla- La Mancha
Isaias Correal Aragdn Brazatortasg Castilla- La Mancha




Banco Espaiol de Crédito, S.A.

Propuesta de Aplicacién del Resultado
del Ejercicio 2001

ANDERSEN



Propuesta de aplicacién del resultado

0GG796261

El Consejo de Administracién propone a la Junta General de Accionistas destinar el resulfado positiva del

efercicio 2001, que es de 369.417.207,53 ewros, a:

Euros
Reserva legal 36.941.720,75
Reservas voluntarias 332.475.486,78

Madrid, 23 de enerc de 2002



ANDERSEN

Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

Informe de Gestidn
del Ejercicio 2001
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Banco Espaiiol de Crédito, S.A.

Informe de Gestidn
Correspondiente al Ejercicio Anual 2001

Evolucion de los negocios y situacion del Banco

En el afio 2001 se han desarrollado con eficacia las lineas de actuacién filadas para el ejercicio. El
aprovechamiento de las capacidades y recursos de la Organizacion y a consolidacién del modele de negocio,
han permitido mantener la progresién tanto en aumento de resuitados, como en incremento de negocio. Todo
ello se ha traducido en un crecimiento de margenes y en la mejora de los ratios de eficiencia y de rentabilidad y
ha permitido obtener un beneficio antes de impuestos de 438.486 miles de euros, con un crecimiento del 23,1%

sobre el afio anterior.
La cuenta de resultadas ha evolucionado as! en sus distintas lineas:

El margen de intermediacién ha aumentado 12.522 miles de euros, un 1,4%, y ello a pesar de los menores
dividendos perclbidos. El margen de intermediacién sin considerar los dividendos percibidos ha crecido 37,548

miles de euros, un 4,5%.

La evolucién de las comisiones netas, que han crecldo un 2,9%, unido al crecimiento de 13.296 miles de euros
en resultados por operaciones financieras, han lievado a un crecimiento del margen ordinario del 2,8%.

El margen de explotacién aumenté en 34.822 miles de euros, o que supone un incremento del 7,1%, fruto del
efecto conjunto del crecimiento det margen ordinario y de la reduccién de costes operatives, que bajan un 0,5%.
Ello permite una mejora del ratio de eficiencia (costes/margen ordinario}, que queda en un 52,4%.

Las amortizaciones y provisiones para insolvencias aumentan un 36,6% debido fundamentalmente a la dotacion
de 95,593 miles de euros al fondo para la coberiura estadlstica de insolvencias, establecido por normativa del
Banco de Espafia y de aplicacién desde el 1 de julio de 2000, por lo que el ejercicio 2001 ha sido el primero en

que se ha dotado durante un ejercicio completo.

Esta evaluclén, unida a una recuperacion neta de provislones para inmovilizaciones financieras de 30.137 miles
de euros, consecuencia de la positiva evolucién de las filiales del Banco, y a unos resultados extraordinarios
netos de 27.422 miles de euros, ha llevado a obiener un resultado antes de Impuestos de 438,486 miles de
euros, un 23,1% mas que el afio precedente. El crecimlento del beneficio neto ha sido de un 11,6%, al pasar de
los 331.096 miles de euros del ejercicio 2000 a los 369.417 miles de euros del presente ejercicio.

Respecto al balance de situacién los cambios mas significativos han sido:

1. El activo total, al 31 de diciembre de 2001, era de 49.090 millones de euros, con un aumento del 4,6%
duranie el ejercicio.

2.  La inversidn crediticia, sin contar los créditos dudosos, ha crecido un 14,2%. Dentro de ella, el crédio al
sector privado ha alcanzado la cifra de 19.566 millones de euros, con un crecimiento del 10%.
Considerando que se han dado de baja del balance préstamos hipotecarios que se han titulizado por 545
millones de euros, el crecimiento ajustado se sitlia en el 13%.



060796263

CLASE 8a

- _.‘A::_..:.'_. [

Pl LA A N

3. Los recursos de clientes han alcanzado 1a clfra de 25.737 millones de euros, con un incremento del 8,5%.
Incluidos Fondos de Inversion y de Pensiones, el crecimiento serfa del 11,1%.

Durante el ejercicio 2001 se ha continuado con la mejora y calidad de los activos, a la vez que se ha mejorado
en la cobertura de morosos.

En el mismo sentido, se ha procedido a dar de baja del balance de situacion créditos dudosos por importe de
40.082 miles de euros, que estaban fotalments provisionados.

Como resultado de todo ello, al 31 de diciembre de 2001, el saldo de los créditos morosos en balance asciende
230.335 miles de euros, con una cobertura con provisiones, sin contar la provisién para riesgo pals y
consliderando los riesgos de firma de dudosa recuperacién, del 233,1%.

For otro lado, dentro de la politica de optimizacidn de recursos y costes, el Banco ha llevado a cabo durante
2001 un nuevo plan de jubilaciones anticipadas para 950 empleados de su piantilla que ha ayudado y seguira
ayudando a continuar con avances notables en los objetivos de eficiencia. La dotacion del fondo se ha realizado
utilizando reservas disponibles por 175.791 miles de euros y aflorando el correspondiente impuesto anticipado
por 94.657 miles de euros. Esta dotacién, que se ha realizado con autorizacidn del Banco de Espafa, fue
aprobada en Junta General Extraordinaria de Accionistas del Banco Espafiol de Crédito, S.A. celebrada el 27

de diclernbre de 2001.

Asimismo, y dentro de la polftica de reordenacién de redes dentro del Grupo Banco Santander Central Hispano,
Banco Espariol de Crédito, S.A. ha cedido a aquél el negocio-de 225 sucursales y e ha adquirido el negocio de
174 sucursales durante el ejercicio 2001. E! volumen de negocio cedido y adquirido ha sido similar.

Continuando con la politica de aprovechamiento de sus recursos tecnoldgicos, el Banco ha seguido
desarroliando aplicaciones que permitan el ahorro de costes y elevar la calidad del servicio prestado a nuestros

clientes.

En el ejercicio 2001 una sociedad del Grupo ha comprado y vendido 4.701 acciones de Banco Espafiol de
Crédito, S.A., con un valor nominal de 10.248,18 euros, con el fin de solventar errores producidos en las
liquidaciones de operaciones intermediadas. El precio de compra ascendié a 62.125,71 euros y el de venta a
62.098,71 euros. Al 31 de diclembre de 2001, ninguna sociedad det Grupo posela acciones de Banco Espaiiol

de Crédito, S.A.

Perspectivas

Los proyectos para los préximos aiios persiguen alcanzar objetivos fuertes y ambiciosos que situen al Banco en
los niveles mas elevados del sector. Son objetivos que tienden al desarroflo del negoclo comercial vy al
incremento de ia productividad encaminados a conseguir un crecimiento de cuota y una mejora de Ia

rentabilidad.

Se apoyara para ello en el aprovachamiento de las capacidades y recursos, y seguira manteniendo una gestion
prudente de los riesgos. Asimismo, la profundizacion en la gestién de la rentabilidad, fa perseverancia en el
control de costes y en la mejora de [a eficiencia y la optimizacién de la calidad interna y externa, unido a los
factores anteriores, deben conducir a una positiva evolucidn de la cuenta de resultados en los préximos afios.

La gestion del riesgo en Bance Espafiol de Crédito, 5.A.

Banesto es una entidad bancaria que concibe la gestion de riesgos como una de sus ventajas cornpetitivas y
como Un componente bésico para preservar el valor del capital.
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£l Banco tiene bien definido todo un amplio conjunto de medidas que integran politicas crediticias prudentes;
procedimientos de gestibn avanzados; metodologlas de valoracion y calificacion objetiva de clientes y
aperaclones; una adecuada organizacién para fa foma de decisiones de riesgo; esquemas relacionales entre el
riesgo v la rentabilidad; procesos de incentivacion que tienen en cuenta variables de rendimiento y de riesgo, y
sistemas de control y de supervisién adaptados a los requerimientos de los reguiadores. Todas ellas con el fin
de Identificar unas practicas de gestién que permitan la creacion de valor, minimizando ia exposicion al riesgo.

Principios bésicos

Los principios que definen la actuacion de nuestra Entidad en materia de riesgos son los siguientes:

a) Se dispone de una definicién expresa y formal del cuadro de gestion global del riesgo, que en su
vértice superior supone la vinculacién de la Alta Direccién en la aprobacion de politicas y de limites

globales de riesgo, y en las tareas de supervisian.
b) La funcién de riesgos es independiente de las unidades de negocio a través de las cuales el riesgo es
asumido.

El Banco utiliza metodologfas y herramientas de medicién y andlisis de riesgo avanzadas, con
calificaciones objetivas v cuantificables y con alta capacidad predictiva y discriminatoria. Todas estas

actuaciones son conocldas y aprobadas por la Alta Direccion.

-d) La ampliacién de 1a base de clientes y la gestion de cuotas de riesgo por clients (limites) con principios
basicos de la politica de diversificacién y mitigacion de.riesgos.

e) La gestién de riesgos es un soporte basico para la politica de precios y para la asignacion de capital.

c)

La gestitn del riesgo credilicio
La gestion de! riesgo de crédito tiene por objeto [a identificacién de este tipo de riesgos, su evaluacion o
medida, su monitorizacidn y control, y la préctica de politicas de mitigacidn o de saneamiento.

El Banco ha ido implementando y perfeccionando durante los Gltimos afios una sélida estructura organizativa
de gestion de riesgo tanto en las tareas de admisidén como en las de seguimiento y control de la actividad

crediticia.

1.- Sistemas de admision de riesgos

El Banco gestiona la totalidad de su riesgo minorista que esta Integrado por las operaciones crediticias
de clientes particulares, negocios y comercios y pequefias empresas, a fravés de una estructura
centralizada denominada CAR {Centro de Andlisis de Riesgo}.

El CAR es un sistema de gestidn crediticia del que forman parte :
Una red de comunicacién y distribucion de informacién tetalmente mecanizada.

Una esfructura de analisis de riesgos secuencial, integrada por scorings basados en el
comportamiento, para mas de 400.000 clientes y no clientes.

Un amplio nticlea de expertos en analisis para este tipo de clientes y operaciones, ubicados en un
solo centro productivo.

El riesgo no minorista estd gestionado a través de la Unidad de Riesgos de Empresa y de la Unidad de
Riesgos Corporativos.
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2 - Sistermnas de seguimiento de riesgos

La aparicién de factores de “default” de las contrapartes crece cuando la evolucidn del ciclo econdémico
comienza a adquirir perfiles recesivos o de menor actividad. Por ese motivo, es de gran importancia
disponer de un sistema de seguimiento de riesgos que anticipe claramente los factores de default de la

clientela.

El sistema de seguimiento crediticio de Banesto alcanza a la fotalidad de sus clientes y se asienta en

dos pilares basicos:

- El proceso de valoracién de clientes y de cartera (rating infemo), que tiene un plan de revision
peritdica de clientes en funclén de su nivel de calidad crediticia.

El sistema mecanizado de anticipacién de riesgos (SAR) que efectia una lectura permanente de
mas de 50 variables significativas, con el que tratamos de identificar problemas de liquidez o de

solvencia de nuesfras contrapartes.
A continuacién se recoge un cuadro con la distribucidn geografica del riesgo crediticic al 31 de

diciembre de 2001.
Millones
Area Geografica de euros %
Espafia 20.334,8 86%
Resto Unién Europea 1.807,7 8%
Estados Unidos de América 42,6 -
Resto O.C.DLE. 55,7 -
Iberoamérica 1.178,6 5%
Resto del Mundo 312,3 1%
23.731,7 | 100%

La gestibn del riesgo de mercado

La gestion de los riesgos de mercado estd encomendada al Comité de Actlvos y Pasivos (COAP), que se reune
mensualmente para analizar fa evolucion de dichos riesgos, tomar las decisiones oportunas para su gestion y
aprobar, en su caso, los Iimites de riesgos de mercado para cada unidad del Banco implicada en ellos.

Riesgo de interés

E! objetivo de la medicién y seguimiento del riesgo de interés det banco es proporcionar a ia Alta Direccion la
informacion suficiente sobre el riesgo de interés implicito en las posiciones globales del balance y sobre la
sensibilidad del margen de intermediacién a variaciones en los tipos de interés. De esta forma, se facilita la
oportuna toma de decisiones para la gestidn de las masas del balance de acuerdo con las expectativas de la

evolucion del negocio y de ios tipos de interés.

La medicién y control del mismo se realiza periédicamente mediante un doble enfoque. En primer lugar,
mediante un modelo de “Gaps”, clasificando los diferentes activos y pasivos de la entidad en distintos periodos
de tiempo, en funcidn de fa fecha de vencimiento, para los instrumentos a tipo fijo, y de la fecha de proxima
revision del tipo de interés, para los productos a tipo variable. Dicho andlisis se realiza separadamente para
cada una de las divisas en las que el Banca tiene posiciones significativas.
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Miles de Euros
Entre Entre Entre
Hasta 3 Meses 1 Afio 3 Afios Mis de No
3 Meses y 1 Afio v3 Afios | y5 Afios | 5 Afios | Sensible Total
Activo
Mercado monetario 7.114 1.822 105 15 4 i41 9.201
Sistema Crediticio 11.147 8.093 1.133 493 522 176 21.564
Cartera de titulos 711 1.212 5.758 1.135 2.077 1.432 12.325
Resto de activas - - - - - 4,969 4,969
Total activo 18.972 11127 6.996 1.643 2.603 | 6718 48.059
Pasivo
Mercado monetario 11.173 2.283 3.395 92 108 112 17.163
Mercado de depésitos 9.775 2508 2115 777 5.999 - 21.174
Emisiones 1.208 . - 152 . - - 1.360
Resto de pasivos - - - - - 8.362 8.362
Total pasive 22.156 4,791 5.662 869 6.107 8.474 48.059
Operaciones fiiera de balance {(463) (178) 140 623 (123) -
Gap simple (3.647) 6.158 1.474 1.397 (3.627)] (L.756)

En segundo lugar se realizan simulaciones para evaluar el impacto en el margen de intermediacion de distintos
escenarios de tipos de interds, asignando distintas sensibilidades a las lineas de balance, tanto para subidas
como para bajadas en los tipos. Asf, el COAP puede adoptar las estrategias de inversién / financiacidn y

coberturas para optimizar el binomio rentabilidad/ riesgo.

Ura de las actividades més importantes del drea de Tesoreria se basa en la gestién de riesgos de mercado
mediante la toma de posiciones en los distintos mercados en los que opera. For ello, es fundamental una
mayor y mas precisa medicién del riesgo. Con este objstivo, se aplica un sistema de medicién del riesgo

basado en el concepto de Valor en Riesgo 6 VeR.

El VeR proporciona una fnica cifra de riesgo de mercade, de forma que engloba tanio el riesgo de tipo de
Interés como el de cambio. Dicha cifra recoge la maxima pérdida esperada ante movimientos adversos del
mercado, dado un horizonte temporal fijo de un dla y un nivel de confianza determinado. Ast, si se considera un
intervalo de confianza del 99%, se espera que, en promedio, las pérdidas diarias de gestion excederan lo

predicho por el VeR solamente en uno de cada cien dias.

El contral de los limites VeR se realiza diariamente sobre las posiciones al clerre. Por ofro lado, a lo large del
dla, se lleva a cabo un control on-line de los Iimites intra-dia con una frecuencia minima de dos veces y de
forma aleatoria a lo largo de la sesidn. Comeo andlisis complementario, se contrasta el supuesio de normalidad
y la fiabilidad de las estimaciones de volatilidades y correlaciones, en suma, los niveles de riesgo, que
proparciona el método con los resultados reales (proceso de Back-testing).

Rlesgo de liquidez

Se realiza un analisis de “Gaps” del balance similar al de rlesgo de intetés, pero considerando el plazo de
vencimiento en lugar def de repreciacion para las partidas a tipo variable.
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A la vista de los “Gaps” se observan los desfases de vencimientos enire activos y pasivos que, en caso de no
renovarse, podrfan dar lugar a desajustes. La gestidn del riesgo de liquidez no debe intentar neutralizar
completamente estos “Gaps”, lo cual serfa imposible, sino gestionar estas situaciones para minimizar la
posibilidad de dificultades para hacer frente a nuestros compromisos, sobre todo, en momentos de tensién en

los mercados.

Miles de Euros
Entre Entre Entre Sin
Hasta 3 Meses 1 Afio 2 Afios | Misde | Vencimiento
Gaps de liquidez del balance 3 Meses y 1 Afio y2 Afios | y5 Afios | 5 Afios | especifico Total
Activo
Mercado monetario 7.114 1.822 99 21 4 141 9.201
Sistema Crediticio 6.438 4.244 1.605 2.946 6.157 174 21.564
Cartera de titulos 435 1.198 4,037 2.952 2271 1.432 12.325
Resto de activos - A - - - - 4.969 4.969
Total activo 13.987 7264 | . 5741 5919 | 8432 6.716 48.059
Pasive
Mercado monetario 11.174 2.283 - 3382 104 108 112 17.163 |-
Mercado de depésitos 9.775 2.508 1.559 1.333 5.999 - 1 21.174
Emisiones - - 735 625 - - 1.360
Resto de pasivos - - - - - 8.362 8.362
Total pasivo 20.949 4.791 5676 | 2.062 6107 | 8.474 48.059
Gap simple (6.962) 2.473 65 3.857 2325 | (1.758)

Complementariamente, se realiza un seguimiento semanal de la evolucién de los activos y pasivos liquidos del
Banco, asi como proyecciones de liquidez para anficipar necesidades futuras.

Riesgo de cambio

Debido a la orientacién estratégica de Banesto, las posicicnes estruciurales en divisas son muy reducidas v la
politica del Banco es tratar de cubrir estas posiciones siempre que sea posible.

Las posiciones en divisa al 31 de diciembre de 2001 son ias siguientes:
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Posicién larga | Posicidn corta

en Miles en Miles

Divisa de Buros de Buros
Délar USA 106.119 )

Délar canadiense - 1.153

Corona danesa - 2.838
Franco suizo 1.283 -

Yen japonés - 30.313
Libra esterlina 6.671 -

Otras divisas 1.016 518

115.089 34.322
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Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madngd

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas

A los Accionistas de
Banco Espafiol de Crédito, S.A.;

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en lo sucesivo, el
“Banco”) y de las sociedades que integran, junto con el Banco, el Grupo Banco Espaficl de Crédito (en lo
sucesivo, el “Grupo”), que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2001 y la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondientes al gjercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la
realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con
cada unma de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinidn se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2001. Con fecha 5 de
febrero de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
2000, en el que expresamos una opinidn sin salvedades.

Segln se explica en las Notas 1, 2-j, 20, 24 y 25, previa autorizacién expresa recibida del Banco de Espaiia, en
el ejercicio 2001 el Banco constituyé un fondo —con cargo a reservas de libre disposicién (175.791 miles de
euros) y mediante el registro del correspondiente impuesto anticipado (94.657 miles de euros)- para cubrir los
compromisos adquiridos con su personal jubilado anticipadamente en diche gjercicio.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera, consolidados, del Grupo Banco
Espaiiol de Crédito al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los
recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior,

El informe de gestidn adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores del Banco
consideran oportunas sabre la situacion del Grupo, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de las sociedades consolidadas.

ARTHUR ERSEN

28 de enero de 2002

Asthur Andersen y Cra . § Com Domelo Socal Insenta e o Registro Olaal de Auddores
Reg Merc Madnd, Toma 3180, Ramundo Fdez Villaverde 65 de Ceoentas (ROAC) N S06352

Lbme D, Faho 1, Sec 8 280603 Madad Insenita en ef Aegistio e Economistas
Hoja M-54414 fnzcnp 1 Cod goldentificacion Precal D 79104465 Audilores. (REA)

g
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CLASE g4 NG U PES
BEEREIN T
BANCQ ESPANOL DE GREDITO, S.A. Y SOCIEDADES QUE INTEGRAN,
JUNTO CON EL BANCQ, EL GRUPO BANCO ESPANOL DE CREDITO
CUENTAS DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 [NOTAS 1,2, 3Y 4
[Miles de Euros}
Ingresos/(Gastos)
Elarckeio Eforcicio
2001 2000 (*)
INTERESES Y RENDIMIENTAS ASIMILADOS (Nota 30) 2246.65% | 2091832
De las que; carlera de ceata fija 448.832 566.327
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 30) {1.282.547)] {1 209.035)
RENDIMIENTD OE EA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Nota 30}
De scciones y alres llulos de renta varlable 5830 2.944
De participaciones e21 7684
De participaciones en el Grupd 8.886 16 531
15.737 20.239
MARGEN DE INTERMEDIACION 969.84% 903.036
COMISIONES PERCIBIDAS (Nota 30) 495.550 500.955
COMISIONES PAGADAS [75.153} (82.244)
RESULTADOS DE QPERACIONES FINANCIERAS (Nota 20) 40,556 30.290
MARGEN ORDINARIQ 1.430.802 1.352.087
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Mots 30) 9750 20321
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
Do personal [Nota 30} (549.383} (558 318}
De las qua:
Sueldos y salaros (408.997) (420522)
Cargas sacisles (110.440) (112.747)
De las que: pensiones (15.735) {15 025}
* Ouos gasles adminisiraivos (Nota 30} {196.216})| {191.003)
(745.509) {740,321}
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Notas 12y 13) (54.069) {52.088})
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (34.845) (35.985)
MARGEN DE EXPLOTACION 578.038 £05.014
RESULTADDS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA:
Participezion en beneflcics de dpdes puesias en equivelencla 75422 116 223
Pariclpacitn en pérdidas de sociedpdes puestas en equivalencla {3.843) {25 881)
Correcciones de valor por cabro da dividendos {B.567) {18 533)
£3.012 72 608
AMORTIZAGHIN DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION (Nata 22) {3.014) (1.821)
BENEFICIDS POR OPERACIONES DEL GRUPO:
Beneficlas por enalenacian de participaciones en enfidades consolidadas por Integracién glabal 523 .
Beneficlos por enejenatidn de participaciones puestas en equivalanc 2219 1.542
Benaficlos por operaciones con accionas da la soctedad dominante y ¢an pasivos
financlerns emifidos par el Grupo - .
ReversiSn de diferenclas negativas de consolidacidn (Mala 22) - 3.943
2742 5485
QUEBRANTQS PCR OPERACICNES DEL GRUPO:
Pérdidas por enaj ian de partl lones en entidades lidadas por ntegrachin glabal - -
Pérdidas por enpl 1on de i lones puestas en equivalencs {a3) {3.7348),
Péndidas por operaciones can da la sociedad dominanle y £on pasivas
Ninanclercs emitidos por 8! Grupo . -
N {33) {3.738)
AMORTIZACION ¥ PROVISICNES PARA INSOLVENCIAS {nala) (Mota 7} {146.733) {101.2548)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (neto) {254) (513)
DOTACION AL FONDD PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS (Hala 30) 128.445 72.870
QUESRANTOS EXTRAORDINARIOS (Note 39) {90.855) {125.360)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 520,788 423.182
IMPUESTO SOBRE BEMEFICIQS {Nota 25) {63.851)| {29.560)
OTRUS IMFUESTOS {5.983) 13.328)
RESULTADO (BENEFICIO) CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 430.855 300,308
RESULTADO (BENEFICIO) ATRIBUIDE A LA BINORIA (Nota 26) 0.134 10 647
RESULTADD {BENEFICIO) ATRIBUIDO AL GRUPD 421721 379 659
{*} Sep 1a, vinica y exclus) te, a aleclos cor tivos.

Las Noias 1 a 31 ylos Anexos |, {1, [ll, IV, V y Vi desenlos en la Mamana adjunta forman parie integranie
de 1a cuenta de pérdidas ¥ ganandias censolidada comespondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciambre de 2001.
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Banco Espariol de Crédito, S.A.
y Sociedades que integran, junto con el
Banco, el Grupo Banco Espariol de Crédito

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2001

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas, principios de

consolidacién, determinacion del patrimonio, cargo a reservas y comparacion
de la informacién

Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas

Las cuentas anuales consolidades def Banco Espafiol de Crédito, S.A. {en adelante, el Banco} y de las
sociedades que integran, junto con él, el Grupo Banco Espariol de Crédito (en adelante, el Grupo} se presentan
siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y sus sucesivas
modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Grupo.

| as cuentas anuales consolidadas, que se han preparado a partir de los registros de contabilidad individuales
del Banco y de cada una de las sociedades que, junto con ef Banco, integran el Grupo, incluyen ciertos ajustes
y reclasificaciones necesarios para homogensizar los criterios de caontabilidad y de presentacién seguidos por
algunas sociedades consolidadas, principaimente las extranjeras, con los utilizados por el Banco {véase Nota
2).

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2001, que han sido formuladas por los Administradores del Banco, se encuentran pendientes de aprobacion por
la Junta General de Accionistas. No obstante, se estima gque dichas cuentas anuales consolidadas seran
aprobadas sin cambios.

En los ejercicios 1995 y 1896 se presentaron, por anteriores Administradores del Banco sustituidos por acuerdo
del Consejo Ejecutivo del Banco de Espaiia de 28 de diciembre de 1993, unas demandas de impugnacién de
determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas celebradas en los
ejercicios 1994 y 1995, que aprobaron, entre ofros aspectos, el Plan de Saneamiento del Banco y las cuentas
anuales de los ejercicios 1893 y 1994 de! Banco y del Grupo. En el ejercicio 2000, la Audiencia Provincial de
Madrid desestimo todos los recursos presentados por los demandantes en relacién con la demanda interpuesta
contra la legalidad de los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas que aprobo el Plan de
Saneamiento, habiéndose interpuesto por los demandantes recurso de casacién. La demanda interpuesta
contra los acuerdos adoptados por la Junta General de Accionistas que aprobé las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1993, ha sido rechazada por el Juzgado de Primera Instancia, habiéndose apelado
la sentencia por los demandantes ante la Audiencia Provincial. En el ejercicio 2001, ia Audiencia Frovincial ha
desestimada Integramente el recurso de apelacion, habiéndose interpuesto recurso de casacién por los
apelantes. La demanda interpuesta contra la aprobacién de las cuentas anuales correspondientes al gjercicio
1094 fue también desestimada en el ejercicio 2000 por el Juzgado de Primera [nstancia y posteriormente
apelada por los demandantes. Adicionalmente, en los ejercicios 1998 y 1999 se presentaron unas demandas de
impugnacién de determinados acuerdos sociales adoptados por las Juntas Generales de Accionistas
celebradas en los ejercicios 1997 y 1998 que aprobaron, entre otros aspectos, las cuentas anuales de los
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gjercicios 1996 vy 1997 del Banco y del Grupo. Durante sl gjercicio 2000, dichas demandas fueron, igualmente,
desestimadas judicialmente y posteriormente apelada ia sentencia por los demandantes. En opinién de los
Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera ningln efecto como consecuencia de
dichas demandas.

En la elaboracidn de las cuentas anuales consolidadas se han seguide los principios contables y los criterios de
valoracion que se describen en la Nota'2. No existe ningdn principio contable o criteric de valoracion de
caracter obligatorio que, teniendo un efecto significative en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado
de aplicar.

Los datos correspondientes al ejercicio 2000 que se incluyen en esta Memoria se presentan, dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

El 1 de enerc de 1999 entrd en vigor la Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espafia, que introduce
clertas modificaciones a la Circular 4/1981, de 14 de junio, del Banco de Espafia, con origen en la aparicién del
suro ¥ la plena integracién de Espaiia en la Union Europea. En cumplimiento de dicha Circular, desde el 1 de
anero de 2001 el Banco formula sus estados financleros denominados en euros. A efecios de presentacion en
las cuentas anusles consolidadas, los importes referidos al ejercicio 2000 han sido convertidos a miles de
auros, motivo éste por el que las cifras del balance de sifuacion consolidado al 31 de diciembre de 2000 y ia
cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacién consolidados del ejercicio 2000 adjuntos son el
resultado de aplicar, a las incluidas en las cuentas anuales consclidadas de dicho ejercicio, aprobadas por la
Junta General de Accionistas del Banco en su reunidn de fecha 24 de febrero de 2001, el tipo de cambio fijo de
166,386 pesetasfeuro. Dicha conversion no tiene efecto ni sobre el resultado consolidade de dicho ejercicio ni
sobre el patrimonio neto de! Grupo al cierre del gjercicio.

Principios de consolidacion

La definicion del Grupo se ha efectuade de acuerdo con las Circulares 4/1891 y 5/1993 del Banco de Espaia,
por lo que incluye a todas las sociedades en cuyo capital sociat la participacion directa y/o indirecta del Banco
sea igual o superior al 20% y cuya actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junio
con éste, una unidad de decision.

La relacion de sociedades dependientes que componen el Grupo al 31 de diciembre de 2001, con indicacion
del porcentaje de parficipacion gue, directa e indirectamente, tenia el Banco a dicha fecha, asl como ofra
informacion relevante sobre las mismas, se muestra en el Anexo I.

En el proceso de consolidacion, se ha aplicado el método de integracidn global a las sociedades dependientes
indicadas en dicho Anexo |, excepio por lo gue se refiere a SCH Gestién S.G.LIL.C, 5.A. y a SCH Pensiones,
EGFP, S.A., sociedades en las que el Grupo participa en un 20%, v a las que se ha aplicado el método de
integracién proporcional. Todas las cuentas y transacciones significativas entre estas socledades y entre estas
sociedades y el Banco han sido eliminadas en el proceso de consolidacidn. La participacion de terceros en el
patrimonio neto del Grupo se presenta en los capitulos “Intereses Minoritarios” (véase Nota 22) y “Beneficios
Consolidados del Ejercicie - De minoritarios” de los balances de situacion consolidados adjunios {vease Nota
24).

Otras inversiones

Al 31 de diciembre de 2001, el Banco participaba, directa ylo indirectamente, en mas de un 20% en el capital
social de otras entidades (véanse Anexos Il y 1l1). De acuerdo con lo dispuesto en Ia Circular 4/1981 del Banco
de Espafia y en sus sucesivas modificaciones, el Banco ha valorado dichas participacicnes en sus cuentas
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anuales consolidadas por el procedimiento de puesta en equivalencia, ya que por su actividad o por no ejercer
el Banco el control de las mismas no se han consoclidado por el método de integracién global o proporcionat.

Las restantes inversiones de ios valores representativos de capital se presentan en los balances de situacion
consolidados adjuntos de acuerdo con los criterios que se indican en a Nota 2-e.

Las variaciones o hechos mas relevantes que se han producide en el Grupo durante el ejercicio 2001 son los
siguientes:

1. Disolugion sin liquidacion de Dolman, S.A., Plataforma Sesenta y Uno, S.A. y Compaiiia Espafiola
Productora de Algodén Nacional, S.A., al amparo de lo establecido en el articulo 266 de la Ley de
Sociedades Andnimas, mediante la cesién global del activo y del pasivo a su accionista (nico, Banco
Espariol de Crédito, 5.A., operaciones a las que les es de aplicacién el articulo 107 de la Ley 43/1995 del
Impuesto sobre Sociedades.

2. Venta a terceros ajenos al Grupo del 100% del capital social de Variations International, 8.A.

3. Canje de! 100% de Baneste Pensiones, E.G.F.P., 8.A., por el 20% de SCH Pensiones, E.G.P.F., S.A, con
motivo de la fusion por absorcion de la primera por ésta. El importe por el que se han registrado las
acciones recibidas en el canje ha sido coincidente con el valor contable de las acciones entregadas (6.621
miles de euros).

4. Disolucidn sin liquidacion, al amparo de lo establecide en el articulo 266 de la Ley de Socledades
Andnimas, de Comline, S.A., Compra por Catalogo, S.A., Grupo de Empresas de Utilidad Mutua, S.A,,
Ticket Line, S.A. y Venta por Correo, S.A., mediante cesién global de activo y pasivo a su accionista tinica,
Mercado de Dinero, S.A.

5. Venta a t