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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid:

Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE
MADRID (en lo sucesivo, la “Caja”) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién'es responsabilidad del Consejo de Administracién de
la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el irabajo realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y Ia evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Caja presentan a efectos
comparativos con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas
anuales del ejercicio 2001. Con fecha 12 de febrero de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2001 expresan’en todos los aspectos
significativos la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior. '

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que el Consejo de
Administracién de Ia Caja considera oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucién de su
negocio y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informatién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ja verificacién
del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo, y no incluye Ia revisién
de informacién distinta de Ja obtenida a partir de los registros contables de la Caja.

ARTHUR ANDERSEN

Francisco Celma
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MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2001

{ 1) Naturaleza de la Entidad

La Caja de Ahorros ¥ Monte de Piedad de Madrid (en adelante la Institucién) fue fundada, en su
rama de Monte de Piedad, por el sacerdote Francisco Piquer y Rudilia en el afic 1702, incorpo-
réndose al Patronato Real mediante Real Carta de Privilegio expedida por S.M. el Rey Don Felipe
V el 10 de junio de 1718, En su actividad de.Caja de Ahorros, fue fundada por Real Decreto de
25 de octubre de 1838, expedido por S.M. la Reina Dofia Maria Cristina, a impulso del Corregi-
dor Marqués de Pontejos.

La voluntad de los fundadores se ha transmitido a lo largo del tiempo a través de los érganos de
Gobierno y Direccidn de la Institucién, con ia composicién y sistemas de funcmnamlento apro-
bados por S.M. la Reina Dofia Maria Cristina el 17 de Julto de 1839.

A partir del Decreto de Fusién.de 24 de mayo de 1869 constituye una sola Institucion, siendo
sus fines primordiales estimular la virtud del ahorro, la inversién y administracién de los fondos
que se le confien y la realizacién de obras saociales.

Desde entonces hasta zhora, la Institucidn, que siguid acogida al Patronato Real, ha estado
regida por distintos Estatutos, dictados al amparo de las sucesivas disposiciones legales que han
jalonado la evolucién de la normativa sobre las Cajas de Ahorros. Entre ellas, es obligado
recordar el Estatuto para las Cajas Generales de Ahorro Popular, aprobado por Decreto de 14 de
marzo de 1933, y las fundamentales reformas que introdujo el Real Decreto 2290/1977, de 27
de agosto, antecedente directo, en el plano de la organizacion de las Cajas, de la vigente Ley
31/1985, de 2 de agosto, de regulacién de las Normas Bésicas sobre Organos Rectores de-las
Cajas de Ahorros, asi como las Leyes de la Comunidad de' Madrid 5/1992 y 7/1992, de 15 de
julio y 4 de noviembre, respectivamente, sobre Organos de Gobierno de las Cajas de Ahorros.

Estd integrada en la Confederacién Espaficla de Cajas de Ahorro Benéficas y forma parte del
Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto -Ley
18/1982. .




{2) Bases de presentacidn de las cuentas anuales
~{2.1) Imagen fiel ,

Los balances y cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia, de forma
que, junto con la informacién contenida en esta memoria, muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la SItuacmn financiera y de los resultados de la Institucion.

Los datos correspondientes al ejercicio 2000 que se incluyen en esta Memoria se presentan,
Unica vy exclusivamente, a efectos comparativos.

Conforme al Real Decreto 2814/1898, de 23 de diciembre, por el que se aprueban las
Normas sobre los Aspectos Contables de la introduccién al Euro, el Consejo de
Administracién de la Institucién ha expresado las cuentas anuales del ejercicio 2001 en
euros, por lo que; a efectos comparativos, los importes correspondientes al ejercicio 2000
han sido convertidos a dicha moneda al tipo fijo de conversion de 166,386 pesetas por
euro. C .

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001 se sameterdn a la aprobacion de la
Asamblea General Ordinaria del afio 2002, esperandose su aprobacién sin que se produzcan
modificaciones.

La Institucién es cabecera de un grupo de sociedades, cuyo detalle al 31 de diciembre de
2001 se incluye en la Nota 28. En aplicacién de la normativa vigente, la Institucion formula
cuentas anuales consolidadas de forma independiente a sus cuentas anuales individuales. El
efecto de [a consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo Caja Madrid, en comparacién con las cuentas anuales individuales,
supone un incremento de las reservas y del resultado después de impuestos del ejercicio por
importe de 75.076 vy 12.103 miles de euros, respectivamente, asi como un incremento de
los activos de 981.512 miles de euros.

v Debido a-la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de
las entidades de crédito, para efectuar una evaluacidon de los recursos prapios de la
Institucién al 31 de diciembre de 2001 y 2000 (sin tener en cuenta el fondo de la Obra
Social), hay que considerar los siguientes saldos y conceptos de los balances adjuntos:

{en miles de euros)

CONCEPTOS ) . 2001 2000

Fondo de dotacién . C27 ' 27
Reservas . 3.242.979 2,927.643
Reservas de revalerizacidn 157.703 157.703
Beneficio del ejercicio, una vez deducida la dotacidn a la Obra Social (Nota 3) - 349.747 . 315.336
Recursos propios 3.750.456 3.400.702




(2.2} Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables general-
mente aceptados recogidos en la legislacién especificamente aplicable a las entidades de
crédito y, en particular, los reflejados. en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de
Espafia.

Las normas de valoracién que desarrollan estos principios contables, conteniendo los
criterios y reglas de aplicacién, se detallan en la Nota 4.

No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracién de las mismas.

{2.3) Introduccidn del euro

E! 31 de diciembre de 1998 entrd en vigor gran parte de las disbosiciones contenidas en la
Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia, con origen en la aparicién del euro vy la
plena integracién de Espafa en la Unién Monetaria Europea.

La aparicién del euro como moneda oficial espaficla desde el 1 de enero de 1999 vy la
plena participacién de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio, ha supuesto una
redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1 de enero
de 1299, inclusive, [a moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal y como esta
moneda se define en el Reglamento (CE) 874/98 del Consejo, de 3 de mayo de 1988, El
euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a la peseta como moneda del
sisterma monetario nacional. Los billetes y monedas denominados en euros serdn los
linicos de curso legal en el territorio nacional a partir del 1 de marzo del afio 2002.

Como consecuencia de la _éplicacién de la mencionada circular, y a efectos de su
presentacion, los desgloses por moneda que se presentan a 31 de diciembre de 2000 y
2001, y que se encuentran diferenciados entre euros y moneda extranjera, recogen bajo el
concepto de euros los saldos denominados en pesetas y en las unidades monetarias del
resto de los estados participantes en la Unién Monetaria Europea.

(2.4} Comparacién de la informacion

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, introdujo diversas modificaciones en la Circular
4/1991, cuya entrada en vigor, en sus aspectos mas relevantes, se produjo con fecha 1
de julio de 2000, La modificacién mas significativa es la incorporacion de una exigencia
adicional de provisiones, a través de la creacién de un fondo para la cobertura estadistica
de insolvencias {véase nota 4.h}, gue ha supuesto unas dotaciones en el gjercicio 2001 vy
en el segundo semestre de 2000 de 143.397 y 63.607 miles de euros, respectivamente.




{3) Distribucion de resultados

La propuesta de distribucién del beneficio neto del gjercicio 2001
aprobacién de la Asamblea General es la siguiente:

que se sometera a la

CONCEPTOS

Miles de euras

Dotacién a la Obra Social (Nota 20) 124.5301
Dotacién a Reservas (Nota 2) 348.747
Beneficio neto del ejercicio 474.277




{4) Normas de valoracién

Los principales criterios contables y reglas de valoracién que se han aplicado en Ila
preparacion de las cuentas anuales se resumen a continuacién:

a) Ingresos y gastos .

Los ingresos y gastos se registran, basicamente, en funcién de su: periodo de devengao,
aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacién
superiores a doce meses. No obstante, de acuerdo con las normas de Banco de Espana, los
intereses devengados por las operaciones de cobro dudoso umcamente se_ integran en
resu]tados en el momento &n que se cobran.

Segtin la practica bancaria en Esparia, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor en base a la cual se
calculan los ingresos vy gastos por intereses.

b) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos del balance patrimonial denominados en moneda extranjera, las
operaciones al contado no vencidas y las operaciones a plazo que supongan una cobertura
se han convertido a euros al cambio medio del mercado de divisas de contado al cierre de
cada ejercicio.

En las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura, los premios o
descuentos, entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el cambio de
contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la ‘vida de la operacién,
contabilizandose como rectificaciones del coste o productos, por operaciones de cobertura.

Las operaciones a plazo que no sean de cobertura se han convertido a euros al cambio del
mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, tomando para ello las cotizaciones
publicadas por Banco de Espafia a tal efecto. El resultado neto de esta valoracién ha sido
registrado integramente en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas con contrapartida en los capitulos “Otros
Activos” y “Otros Pasives” de los balances adjuntos. .

c) Activos 'adquiridos a descuento

Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, se registran por su valor’

de reembolso. La diferencia con el precio de adquisicion se contabiliza en el capftulo
"Cuentas de periodificacion” del pasivo y se imputa con abono a los resultados de cada
ejercicio durante el periodo de cada operacnon.




d} Pasivos emitidos a descuento

Los pasivos emitidos a descuento se contabilizan por su valor de reembolsc. La diferencia
con el importe recibido se contabiliza en el capitulo "Cuentas de periodificacion” del activo y
se imputa con cargo a los resultados de cada ejercicio durante el periodo de vida de cada
operacion.

e} Deudas del Estado y Obligaciones y otros valores dé renta fija

Los valores que constituyen la cartera de renta fija de la Enstltucmn al 31 de diciembre de
2001 se clasifican segln los siguientes criterios:

1. Cartera de negociacion: incluye los valores con los que la Institucidn tiene la finalidad
de obtener un beneficio a corto plazo. Se presentan valorados a su precio de mercado al
cierre del ejercicio o, en su defecto, al del dltimo dia hébil anterior a dicha fecha. Las
diferencias que se producen por las variaciones en su precio se registran (sin incluir el
cupdn corrido) por el neto, segun su signo, en el capitulo “Resultado de Operaciones
Financieras” de [a cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Cartera de inversién a vencimiento: inciuye los valores que la Institucion 'ha decidido
mantener hasta su amortizacién, teniendo capacidad financiera para hacerlo. Estos titulos
se presentan valorados a su precio de adquisicidn corregido por &l importe que resulta de
periodificar la diferencia positiva o negativa entre el valor-de reembolso y el precio de
adquisicién, durante [a vida residual del valor.

3. Cartera de inversién ordinaria: incluye el resto de valores no clasificados en las
categorfas anteriores. A efectos de valoracién, se compara su precio de adquisicién
corregido (segun se define en el parrafo anterior) con su valor de mercado. En el caso de
titulos no cotizados, el valor de mercado se determina en funcidén del valor actual de los
flujos financieros con origen en el titulo a tipos de interés de mercado de dicho dia, ¥ en
el caso de titulos cotizados, se determina por la cotizacidén del Gitimo dia héabil del
ejercicio. Si de dicha comparacién surgen minusvalias, se registran con cargo a perd[das
¥ ganancias.

Las plusvalias que resultan de la comp;iracién entre el coste de adquisicion corregido vy, el
valor de mercado de los tftulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y
“Obligaciones y otros valores de renta fija”, sin considerar las operaciones de cesién
temporal y de cobertura que tienen asociadas, ascendfan a 31 de diciembre de 2001 y
2000 a 17.425 y 40.610 miles de euros, respectivamente. .
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f} Acciones y otros titulos de renta variable

Los titulos de renta variable correspondientes a empresas que no tienen la consideracién de
dependientes, multigrupo o asociadas (véase Nota 28), se clasifican segun los siguientes
criterios: ) \

1. Cartera de negociacién: la Institucién ha establecido criterios objetivos, de acuerdo
con la normativa vigente, para determinar qué valores se inciuiran en esta cartera,
que, basicamente, representan inversiones con horizonte temparal no superior a tres
meses. Los valores que constituyen esta cartera se contabilizan a su precio de
mercado al clerre de cada ejercicio. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién se registran, por su importe neto, en el capftulo “Resultados
de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. .

2. Cartera de inversién crdinaria: estos titulos se presentan valorados a su precio de
adquisicién regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables,
una vez deducido el fondo de fluctuacién de valores. Para la cuantificacion de este
fondo se ha comparado el precio de adquisicién regularizado con el valor de mercado,
considerando como tal, en los titulos no cotizados, el valor tedrico contable obtenido
de los dltimos balances disponibles de las sociedades, en algunos casos no auditados.
En el caso de titulos-cotizados el valor de mercado viene determinado, generalmente,
por la cotizacion del ditimo dia habil del ejercicio o la cotizacién media del dltimo
trimestre, si ésta fuera menor.

g) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo

Las participaciones en entidades del Grupo y en entidades asociadas {véanse Notas 10 Y
11) se presentan valoradas a su precio de adquisicién regularizado, en su caso, de acuerdo
con las normas legales aplicables, una vez deducido el fondo de fluctuacién de valores, Para
la cuantificacion de este fondo se ha comparado el precio de adquisicién regularizado con el
valor de mercado, considerando como tal el valor tedrico contable obtenido de los dltimos
balances disponibies.de las sociedades participadas, en algunos casos no auditados,
corregido en el’importe de las plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicién
y que subsistan en el de la valoracién. Tales plusvalfas, en la parte en que no son
imputables a elementos patrimoniales concretos de la sociedad participada, son amortizadas
linealmente mediante la dotacién de este fondo, salvo por la parte que es absorbida por el
incremento del valor tedrico contable de la sociedad en un plazo que no excede del periodo
durante el cual ia plusvalfa contribuye a la obtencién de ingresos para la unidad, con el limite
méaximo de veinte afios.

h) Fondo de insolvencias y fondo de riesgo-pais

La finalidad de estos fondos es la cobertura del riesgo de crédito en la realizacion de las
inversiones crediticias y de los valores de renta fija, asf como de los riesgos por avales y
garantias.

El saldo de estos fondos se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Fondo de insolvencias especifico: de manera individual de acuerde con lo establecido
en la normativa vigente.
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2. Fondo de insolvencias genérico: se irata de una provisidn complementaria equivalente
al 1% sobre el total de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos
contingentes, y activos dudosos sin cobertura obligatoria, de otros sectores residentes
vy no residentes. Dicho porcentaje alcanza dnicamente el 0,5% para préstamos con
garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas, siempre que las garantias hayan
nacido con ia financiacion, y para arrendamientos financieros sobre tales bienes, cuyo
riesgo vivo sea inferior al 80 por 100 del valor de tasacion de las viviendas, y bonos de
titulizacion hipotecarios ordinarios.

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: desde-el 1 de julio de 2000, la
Institucion debe efectuar una cobertura .estadistica de insolvencias latentes en las
diferentes carteras de riesgo homogéneas,; dotando cada trimestre, en el capitulo
“Amortizacién y Provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias, la,
diferencia positiva entre una cuarta parte de la estimacidn estadistica de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneas {riesgo
crediticio de cada cartera multiplicado por los coeficientes establecidos por la Circular
4/1991, que estan comprendidos entre el 0% v el 1,5%}, como minuendo, y las
dotaciones netas especificas para insolvencias realizadas en el trimestre, como
sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonaria a la cuenta de
pérdidas y ganancias con cargo al fondo constituido para este concepto, en la medida
que exista saldo disponible.

4. Riesgo-pais: en funcion de la clasificacién estimada del grado de dificultad financiera de
cada pais. Las provisiones para cubrir las posibles pérdidas que podrian producirse en la
realizacién de la inversion crediticia (véase Nota 6), los depdsitos cedidos a entidades
financieras (véase Nota 5), la cartera de obligaciones y otros valores de renta fija
{véase Nota 8) v los avales y garantias prestadas, correspondientes a residentes en
paises con diferentes grados de dificultad, cumplen en cada B]E.'I‘CICIO los requerlmlentos
exigidos por la normativa de Banco de Espafia.

Estos fondos se presentan en el activo de los balances adjuntos, minorando las cifras
dispuestas de los capitulos “Entidades de Crédito” {véase Nota 5), "Créditos sobre clientes"”
(véase Nota 6) y “Obligaciones y otros valores de renta fija” (véase Nota 8), excepto las
provisiones para pasivos contingentes cuyo importe se encuentra registrado en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas — QOfras provisiones” del pasive del balance {véase Noia
19}, )

El saldo de los fondos se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones definitivas por incobrables
o que hayan permanecido mas de tres afios en situaciéon de morosidad (seis afios en el
caso de operaciones hipotecarias con cobertura eficaz) y, en su caso, por las recupe-
raciones que se produzcan de los importes previamente provisionados (véase Nota 6).

i} Activos inmateriales

Dentro de este apartado, y como gastos amortizables, se incluye el coste de determinadas
aplicaciones informéticas, que se encuentran registradas por el importe pagado a terceros, y
gue se amortizardn en funcién de su vida (itil estimada, en un plazo maximo de tres afios. La
dotacién efectuada por este concepto durante el ejercicio 2001 ha ascendido a 19.878
miles de euros, gue se encuentran registrados segtin la normativa v1gente en el epigrafe
“Gastos generales de administracion” de la cuenta de pérdidas y ganancias, o=




i} Activos materiales

1. Inmovilizado funcional: estos activos se presentan valorados a su precio de adquisicién
revalorizado de acuerdo con las normas legales aplicables (véase Nota 13), una vez
deducida la correspondiente amortizaciéon acumulada. Las amortizaciones se calculan,
basicamente, segln el método lineal, en funcién de los afios de vida (til estimada de los_
diferentes elementos del activo y de las disposiciones legales vigentes, de acuerdo con
el siguiente detalle:

TIPO DE INMOVILIZADO Afios de vida dtil estimada
Inmuebles 50

M obiliario e instalaciones ) ) 8a10

Equipes de automacidn . : 4.

Otros’ . ‘ . 6al0

Los gastos de conservacién y mantenimiento en los que se ha incurrido durante el
- gjercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Inmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos:-estos activos aparecen registrados
por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién, incrementado con los
gastos judiciales, registrales y fiscales que se hayan originado, con el limite méximo del
valor de tasacion una vez deducida la provisién para activos adjudicados. Dicha provisién
cubre los citados activos al menos en un 25% dsl principal de los créditos o de la
tasacién, mas, en su caso, el 100% de los intereses recuperados.

k) Compromiso por pensiones y prejubilaciones

1. Pensiones no causadas: Como consecuencia del.acuerdo que se alcanzé con las
Secciones Sindicales en el ejercicioc 1998, desde el afio 19992, la Institucién realiza
aportaciones a un fondo de pensiones externo del sistema empleo gestionado por Caja
Madrid de Pensiones, E.G.F.P., S.A. para la cobertura de los compromlsos clenvados del
sistema de aportacién definida que resulta de aplicacién. '

Las aportaciones realizadas al plan de‘pénsiones en el gjercicio 2001, de conformidad con el
acuerdo citado anteriormente, han ascendido a 28.695 miles de euros, que se encuentran
registrados en el epigrafe: “Gastos de persconal” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase
Nota 23).

Para el personal activo no adherido al citado acuerdo (0,2% de la plantilla), la Institucién
tiene contratadas pdlizas de seguros con Caja Madrid Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros
gue cubren la totalidad del pasivo actuarial devengado al 31 de diciembre de 2001,
habiendo utilizado las siguientes hip6tesis actuariales: tablas de supervivencia GRM/F85,
tipo de interés técnico durante los 30 primeros afios en funcién de ja rentabilidad de los
activos afectos, de la prima (adicional o periédicd) y del colectivo de personas; resto al
2,5%, tasa de crecimiento de salarios 3%, I.P.C. del 2% y tasa de crecimiento de las bases
de cotizacion de la Seguridad Social del 2%. :

:
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2. Pensiones causadas: Durante el egjercicio 2000, la Institucién, de acuerdo con Ila
normativa vigente, exteriorizd los compromisos por pensiones causadas por el personal
pasivo mediante la contratacién de una pdliza de seguros con Caja Madrid Vida, S.A. de
Seguros y Reaseguros por un importe de 176.157 miles de euros, habiendo utilizado las
siguientes hip6tesis actuariales: tablas de supervivencia GRM/F35, tipo de interés técnico
5,929% durante los 30 primeros afios (en funcidn de la rentabilidad de los activos afectos);
resto al 2,5%, y tasa de crecimiento de las rentas del 1,5%. .

3. Prejubilaciones: En el ejercicio 1999, la Institucién ofrecié a determinados empleados la
posibilidad de prejubilarse. Con este motivo, la Institucion suscribié una pdéliza de seguros
con Caja Madrid Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros para cubrir la totalidad de los
compromisos econdmicos adquiridos con dichos empleados desde el momento de la
prejubilacién hasta su edad de jubilacién, ya que los compromisos por jubilacidn de este
colectivo estan cubiertos de acuerdo con lo indicado en el punte primero de este apartado.

Asimismo, durante el ejercicio 2000 la institucién decidié asegurar todos sus restantes
compromisos por prejubilacién, mediante la contratacién de una pdliza de seguros con
Caja Madrid Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros por importe de 20.807 miles de euros,
habiendo utilizado para su célculo las siguientes hipétesis actuariales: tablas de
supervivencia GRM/F95, tipo de interés técnico 5,92% durante los 30 primeros afios (en
funcién de la rentabilidad de los activos afectos) resto al 2,5%, y tasa de crecimiento de las

rentas del 1,5%.

[} Otras provisiones para riesgos y cargas

El epigrafe "Provision para impuestos” incluye el importe estimado de deudas tributarias
cuyo pago no es alin determinable en cuanto al importe exacto o es incierto en cuanto a la
fecha en que se producird, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones. Las
dotaciones se efecttian de acuerdo con las imejores estimaciones del devengo anual.

Asimismo, se incluye en este epigrafe el importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u
obligacicnes pendientes de cuantfa indeterminada, o por otras garantias similares a cargo de
la Institucién, asi como las provisiones para insolvencias correspondientes a pasivos
contingentes. Su dotacion se efectda al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién
que origina la posible indemnizacién o pago. { .

m) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se ‘calcula en funcién .del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las
diferencias permanentes y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota,
excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. Para que las citadas deducciones sean
efectivas deben cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.




Adicionalmente, se han registrado los correspondientes impuestos anticipados vy diferidos
de acuerdo con la normativa vigente {véase Nota 20). En este sentido, las aportaciones
realizadas por-la Institucién como consecuencia del acuerdo suscrito scbre exteriorizacion
de los compromisos por pensiones, las efectuadas para cubrir las prejubilaciones y las
dotaciones efectuadas al Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias han sido
consideradas, entre otras, como diferencias temporales y se ha reconocido contablemeante
su correspondiente impuesto anticipado.

n) Fondo de Garantia de Depésitos

De acuerdo con la normativa vigente, las aportaciones al Fondo de Garantia de Depositos se
imputan a los resultados del ejercicio en que se satisfacen.

Ademaés, las aportaciones se suspenderan cuando el fondo patrimonial no comprometido en
operaciones propias del objeto del Fondo iguale o supere el 1 por 100 de los depdésitos de
las entidades adscritas a él. Dado que el fondo correspondiente a las Cajas de Ahorros ha
alcanzado dicho porcentaje, en el ejercicic 2001 la Institucién no ha realizado aportacion
alguna al mismo.

o) Operaciones de fufuro

La Institucion utiliza estos instrumentos tanto en operacmnes de cobertura de sus
posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

1.
Las operaciones de este tipo realizadas por la Institucion y su naturaleza son las siguientes:

Las compraventas de divisas no vencidas recogen el contravalor en euros de estas
operaciones, de acuerdo con lo indicado en la Nota 4-b.

Las compraventas no vencidas de activos financieros recogen el valor contratado para la
gjecucién de estas operaciones.

Los futuros financieros sobre valores .y tipos de interés recogen, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

El epigrafe “Otras operaciones sobre tipos de interés" recoge, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas fuera de mercados organizados.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se recogen en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones aungue no fuvieran incidencia en el patrimonio de la Institucién. Por tanto, el
nocicnal de estos productos no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado
" asumido por la Institucién. Por otra parte, las opciones compradas y las opciones emitidas
recogen el valor de ejercicio del instrumento financiero subyacente afecto a estos contratos.
El importe de las primas pagadas y de las primas cobradas por estas operaciones se recoge
dentro de los capitulos "Otros activos” y "Otros pasivos”, respectivamente, de los balances
adjuntos (véanse Notas 14 y 18).

Se conSIderan como de cobertura las operac:tones que tlenen por objeto y por efecto eliminar




posiciones patrimoniales o en otras operaciones, asi como las que se utilizan para reducir el
riesgo global al que se expone la Institucién en su gestién de masas correlacionadas -de
activos, pasivos y otras operaciones que se valoran a precios de mercado, y que se someten
permanentemente a un sistema integrado, prudente y consistente de medicién, gestién y
control de los riesgos y resultados, gue permite el seguimiento e identificacion de las
operaciones. Los beneficios o quebrantos generados en estas operaciones de cobertura se
registran de forma simétrica a los ingresos-o costes del elemento cubierto.

En el caso de operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés contratadas en
mercados organizados, las diferencias que resuiten, en mds o en menos, en las cotizaciones
del respectivo mercado se llevan integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
resultados de las operaciones realizadas fuera de dichos mercados se contabilizan en el
momento de su liquidacién, ‘sin perjuicio de la constitucién de las provisiones necesarias en
caso de que al realizar el cierre tedrico de posiciones se produzcan pérdidas potenciales
netas. .

p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar-a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan de reduccién de
personal que haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.




{5} Tesoreria y entidades de crédito

A continuacién se presenta un detalle de los saldos de los capitulos "Caja v depésitos en bancos

centrales” del activo y "Entidades de crédito” del activo y del pasivo, de los balances adjuntos:

{en miles de euros)

Posiciones activas

Posiciones pasivas

CONCEPTOS . 2001 2000 2001 2000
Caja y depdsitos en bancos centrales )
Caja ’ 393.323 326.750 - -
Cuentas corrientes en Banco de Espana 505.046 312.055 - -
Otros Bancos Centrales 28.905 87.834 - -
Suma . 928.344 726.639 - -
Entidades de crédito
Cuentas mutuas 98.001 35.4716 20,127 3.176
QOtras cuentas a [a vista 94 .641 155.323 107.603 95.105
Cuentas a plazo 7.192.068 8.341.431 6.930.224 8.540.184
Adquisiciones y cesiones temporales de activos 1.0654.922 203.883 1.904.604 4.389.676
Préstamos y acreedores por valores. '83.028 294.031 *23.950 2.880
Fondo de Insolvengias {200) - - -
Suma 8.522.458 9.030.084 8.986.508 13.031.021
Total . 9.450.802 9.756.723 8.986.508 13.031.021
Detalle por monedas
En euros ‘ 7.037.112 6.969.820 3.947.866 7.391.933
En moneda extranjera 2.413.680 2.786.903 5.038.642 5.639.088
Total , 9.450.802 9.756.723 8.986.,508 13.031.021

Entidades de crédito. Fondo de Insolvencias

El movimiento de la cuenta “Fondo de-Insolvencias”, durante los ejercicios 2001 y 2000, ha

sido el siguiente:

{en miles de euros])

CONCEPTOS

2001

2000

Saldos al comienzo del ejercicio

200

-Dotacién con cargo a los resultados del efercicio -
Dotacién neta 200 -
Saldos al cierre del ejercicio 200 -




Entidades de crédito. Cuentas a plazo y Adquisiciones y cesiones tempnraleé de activos

El detalle de los saldos de estos epigrafes del cuadro anterior se presenta a continuacién segin

plazos desde fecha de balance:"

fen miles de euros)

Cuentas a plazo

Adguisiciones ¥ cesiones
tempaorales de activos

CONCEPTOS 2001 2000 2001 2000
Activo :
Hasta 3 meses 2.427.901 4.003.188 1.054.922 203.883
De 3 a 12 meses 3.636.673 3.479.898 - -
De 1 a 5 afnos 693.710 518.984 - -
Superior a 5 afios 433.784 339.361 . - -
Suma 7.192.068 8.341.431 1.054.922 203.883
Pasivo
Hasta 3 meses 4.440.801 6.443.127 1.902..059 4.389.676
De 3 a 12 meses 1.141.997 1.308.559 2.545 T
De 1T a 6§ afios ’ 59.270 - - -
Superior a 5 afios 1.288.066 787.498 - -
Suma 6.930.224 8.540.184 1.904.604 4.389.676
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{6) Créditos sobre clientes

El desglose de este capitulo de los balances adjuntos es el siguiente:

fen miles de esuros)

CONCEPTOS 2001 2000

Por sectores
Crédito a las administraciones publicas espaholas 3.041.261 2.623.282
Crédito a otros sectores residentes 33.016.244 30.778.767
Crédite a no residentes 3.143.086 2.759.547
Actives dudosos .332.9¢67 344.933
Fondo de insolvencias (708.613) {(569.741]

Total

38.824.945

35.946.788

Segtin plazo desde fecha de baiance

Hasta 3 mases 7.337.3665 B8.472.598
De 3 a 12 meses 4.,260.831 4,622.372
De 1 a 5 afios 9.070.727 7.971.536
M 4as de 5§ afios 17.936.877 14.692.296
Duracién Indeterminada 928.758 746.727
Suma 39.533.558 36.506.529
Fondo de insolvencias {708.613} {(5690.741)
Tatal 38.824.945 35.946.788
Por monedas .

En euros 36.677.279° 33.867.995

En moneda extranjera

2.147.666

2.078.793

Total

38.824.945

35.946.788




» Y ~

Crédito a otros sectores residentes

A continuacién se presenta un detalle de los saldos del epigrafe "Crédito a otros sectores
residentes” del cuadro anterior: '

{on miles de euros}

CONCEPTOS i 2001 2000
Crédito eomercial i ~1.174.009 1.020.214
Créaditos con garantia real :
Con garantia hipotecaria . : 19.656.202 16.826.918
Con garantia de depdsitos dinerarios- 28.368 . 24,581
Con garantia prendaria 64.054 ° 63.004
Otras garantlfas reales i 224.044 148.571
Suma 19.972.668 17.063.074
Otros créditos g
Deudores por tarjetas de crédito 232.560 ] 189.449
Efectos financieros . ' 11.548 11,383
Préstamos y cuentas de crédito ’ 10.911.126 10.374.463
Descubiertes en cuenta y excedidos en cuentas de crédito 26.830 33.462
Cuotas vencidas pendientes de cobro ) §7.653 64.703
Artendamientos financieros concedidos 10 28
Adquisiciones tempaorales de activos 1.435 1.345.672
Anticipos transitorios ¥ otros deudores 588.405 ° 676.318
Suma . 11.869.567 : 12.695.479
Teotal 33.016.244 30.778.767

Fondo de insolvencias -

Los movimientos habidos en la cuenta "Fondo de insolvencias™ durante los ejercicios 2001 vy
2000 han sido los siguientes: :

{en miles de euros)

CONCEPTOS ) 2001 2000

Saldos al comienzo del ejercicio 559.741 407.648
Dotacién con cargo a los resultados del gjercicio 481.836 506.510
Eondo de insolvencias que ha quedado dispdnible . (158.656) C{93.217)
Dotacién neta 323.180 413.293
Utilizacién de fondos para activos amortizados y otros movimientos netos {170.671) (223.186)
Traspaso a la provision para activos adjudicados {Nota 13) {4.563) {10.295)
Traspaso a‘otros fondos de insvivencias {Notas 8 y 19} . - : (35.490)
Incorporacién Banca Jover, S.A. - 6.407
{ncorporacién fondo de insolvencias de Banco Mapfre, S.A. {*} 912 -

Diferenclas en cambio por fondos constituidos en moneda extranjera 14 1.364
Saldos al cierre de! ejer‘cicio . ) 708.613 559.741

{*) Como consecuencia de los acuerdos alcanzados entre los grupos Caja Madrid y Mépfre, en el gjercico 2001
Banco Mapfre, S.A. ha traspasado a la Institucidn determinados actives junto con los -_-_ insolvencia

constituidos. . o P
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(7) Deudas del Estado

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composicién del saldo de este capitulo de los balances
adjuntos, es la siguiente:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000
Cartera de Renta Fija: -
De negociacidn . 7.209 6
De inversiédn ordinaria 2.953.343 - 2.633.371
De inversién a vencimiente ' 1.831.580 1.494.939
Suma 4.792.132 4.128.316
Fondo de fluctuacién de valores {13} . (343)
Total | 4.792.1189 4.127.973

l.os movimientos registrados en este epigrafe durante los ejercicios 2001 y 2000, han sido los
siguientes: ‘

{en miles de euros) . . .
CONCEPTOS 2001 2000 .

Saldos al inicio del ejercicio ’ 4.,127.973 . 3.968.567
Altas . 18.857.324 24.835.043
Bajas . ' (18.316.931} {24.745.714)
Otros 123.423 64.253
Variacién neta del fondo de fluctuacion de, valores 330 5.824

Saldos al cierre del ejercicio . , 4.782.119 4.127.973

Al 31 de diciembre de 2001, el desglose de este capitulo por plazos de vencimiento, es el siguiente:’

{en miles de euros}

Vencimiento

Hasta 3 Entre 3 Entre 1 Afio Més de 5
Meses Meses y 1 v 5 Afios Afios Total
CONCEPTOS Afio
Cartera de Renta Fija:
De negociacién - - . 20 7.189 7.209
De inversidn ordinaria 08.096 2.141.866 " 584.923 128.458 2.953.343
De inversién a vencimiento 132.483 - 673.086 1.026.011 1.831.580
Total 230.579 2./1 41.866 1.258.029 1.161.658 4.792.132
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La composicion del saldo de los epigrafes “Cartera de Renta Fija - De Negociaciéﬁ" “Cartera de
Renta Fija - De Inversién ordinaria” y “Cartera de Renta Fija - De Inversién a vencimiento” del detalle

anterior, es la siguiente:

fen miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000
De negociacién- 7.209 6

. Otras deudas anotadas cotizadas 7.209 (3]
De inversion ordinaria- 2.953.343 2.633.371
Letras del Tesoro 2.820.199 2.397.373
Otras deudas anotadas cotizadas 133.144 235.998
De inversion a vencimiento- 1.831.580 1.494.939
Otras deudas anotadas cotizadas :1.831.580 1.494.939

Total 4.792.132 4.128.316

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 2001 ha sido 4,32%
(3,94% en el ejercicio 2000). Las cuentas "Otras deudas anotadas cotizadas” recogen obligaciones,
bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del 5,84% en el
ejercicio 2001 (4,43% en el gjercicio 2000). De estos activos y de los adquiridos temporalmente,
registrados en los capitulos “Entidades de Crédito” (véase Nota 5) y “Créditos sobre Clientes”
{véase Nota 6) del balance al 31 de diciembre de 2001 adjunto, se habia cedido un importe efectivo
de 2.740.610 miles de euros, a Banco de Espafia, a otros intermediarios financieros y a clientes, y
figuran contabilizados en los epigrafes “Entidades de Crédito - Otros débitos” (véase Nota 5y
“Débitos a Clientes - Ofros débitos” (véase Nota 18) del balance adjunto.

Al 31 de diciembre de 2001, e} importe nominal de la Deuda del Estado afecta a determlnados
compromisos, propios y de terceros ascendfa a 55.092 miles de euros.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”
durante los gjercicios 2001 y 2000, se muestra a continuacion:

{en miles de eurog)

CONCEPTOS . 2001 2000
Saldos al comienzo del ejercicio 343 6.166
Dotacidn con cargo a los resultados del ejercicio - - -
Fondos de fluctuacién que han quedado disponibles -{330) (5.823)
Dotacién neta {330} - {5.823)
Saldos al cierre del ejercicio T . 13 343
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- Del total de ia cartera de obligaciones y otros valores de renta fija al 31 de diciembre de 2001,
574.692 miles de euros vencen durante el gjercicio 2002,

(8) Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicion por moneda, naturaleza y sector que [o origina, del saldo de este capitulo de los -

balances adjuntos, es la siguiente:

fen miles de euros}

CONCEPTOS 2001 2000

Por moneda: .

En euros - 4.300.555 4.239.378
En moneda extranjera 1.934.026 1.701.596
Suma ' 6.234.581 5.940.974
Por carteras: '

NMegociacién 239.116 239.098
Inversidn ordinaria 2.812.703 3.177.858
lnversidn a vencimiento 3.182.762 2.524.018
Sum a 6.234.581 5.940.,.974
Por naturaleza:

Fondoes Publicos 1.239.831 1.318.177
Bonos y ohligaciones 856.226 794 .065
Pagarés de Empresa 91.763 112.373
Otros valores . 4.046.961 2.716.359
Suma 6.234.581 5.940.974
Por sectores: . .

Administraciones Piablicas 1.239.631 1.318.177
De entidades oficiales de crédite 88.537 180.089
De otras entidades de crédito residentes 77.365 294.378
De otros sectores residentes 8914.371 875.493
De no residentes 3.914.6877 3.262.837
Suma 6.234.581 5.940.974
Fondo de fluctuacion de valores (20.21-5]) {10.964}
Fondo de Insolvencias (43.998) (48.1831}
Total 6.170.368 5.881.827

. -
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Durante los ejercicios 2001 y 2000, el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo

de los balances adjuntos, se muestra a continuacion: .

[en miles de euros}

CONCEPTOS 2001 2000 °

Saldos al inicio del ejercicio - 5.881.827 4.571.331
Altas 13.962.137 10.081.693
Bajas : . {13.655.209} (8.764.977)
Otros {12.621) ’ 7:293
Variacién neta del fondo de fluctuacién de valores {9.251} 6.418
Variacién neta del fondo de insolvencias 4.185 {19.931)
Saldos al cierre del ejercicio . . 6§.170.368 5.881.827

. El movimiento gue se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”

durante los ejercicios 2001 y 2000, se muestra a continuacion:

{fen miles de suros}

CONCEPTOS 2001 2000
Saldos al comienzo del ejercicio 10.964 17.382
Dotacién con cargo a los resultados de! efercicio 10.630 1.328
Fondos de fluctuacién que han quedado disponibles {(1.279] (7.746)}
Dotacién neta - ’ ! 9.251 (6.418)
Utilizacién de fondos por pérdidas en venta . - -
Saldos al cierre del ejercicio o 20.21% 10.964

Fondo de Insolvencias .

Los movimientos habidos en la cuenta “Fondo de Insolvencias” durante los. ejercicios 2001 y 2000

han sido los siguientes:

{en miles de euros}

CONCEPTOS 2001

2000
Saldos al comienzo del ejercicio . © 48.183 28.248
Dotacién con cargo a los resultados del gjercicio . 6.698 5.087
Fondo de insolvencias que ha guedado disfzonible : ' (10.883) (986}
Dotacién neta . (4.185} 4.111
Traspaso de otros fondos de insolvencias (Nota 6) - - .15.079
Diferencias en cambio par fondos constituidos en moneda extranjera - 745
Saldos al cierre del ejercicio ‘ 43.998 48.183
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(2) Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de los balances adjuntos recoge las acciones y titulos de sociedades en las que la
participacién de la Institucion es inferior al 3% en el caso de sociedades con cotizacion oficial en
Bolsa, y al 20% en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en
fondos de inversion mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de
contratacién y de la admisién o no a cotizacion en Bolsa de los valores al 31 de diciembre de 2001 y
2000, se indica a continuacion:

fenp miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000

Por moneda: L

En euros 1T714.088 1765.1389
En moneda extranjera 44.855 55,233
Sum a 158.943 230.372
Por carteras: ) .

Negociacidn . - : 2.027
Inversidn ordinaria L ., 158.943 228.345
Sum a 158.943 230.37
Por cotizacion:

Titulos cotizados 67.498 144 . 676
Titulos no cotizados 91.4465 86.696
Suma 1568 .943 230.372
Fondo de fluctuacién de valores {(30.189) [21.808)
Total 128.754 198 .564

En los ejercicios 2001 y 2000, la Institucion ha vendido parcialmente su cartera de acciones de
Telefonica, S.A. con unas plusvalias de 129.590 y 152.982 miles de euros, respectivamente, que se
encuentran registradas en el capitulo “Resultados por operaciones financieras™ de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 24), limitando el riesgo de mercado correspondiente a la
participacion restante mediante la contratacion de diversas operaciones de futuro y préstamos de
valores.

Durante los ejercicios 2001 y 2000, el movimiento que se ha preducido en el saldo de este capitulo
de los balances adjuntos, se muestra a continuacion:

{en miles de euros}

CONCEPTOS 2001 , 2000

Saldos al inicio del ejercicio . 198.564 820.254
Altas 663.822 1.028.0889
Bajas {734.6986) {1.118.183}
Otros ’ {§55) 4.834
Traspaso de participaciones (nota 10} - {605.322)
Incremento neto del fondo de fluctuacidn de valores 1.619 {(1.108})

Saldos al cierre del ejercicio ’ 128.754 198.564
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”

durante los ejercicios 2001 y 2000, se muestra a continuacion:

fen miles de euros}

CONCEPTOS 2001 2000
Saldos al gomlenzo del ejercicio 31.808 30.700
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio _ 25,8886 39.879
Fondos de fluctuacién que han guedado disponibles (14.985}) (25.555)
Dotacién neta 11.001 14.424
Utilizacién de fondos por pérdidas en venta (12.638) {13.316)
Diferencias en cambio por fondos constituidos en moneda extranjera i8 -
Saldos al cierre dal ejercigio 30.189 31.808
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(10) Participaciones

Este capitulo de los balances al 31 de diciembre de 2001 y 2000 adjuntos recoge los derechos
sobre el capital de las sociedades asociadas mantenidos por la Institucidn, es decir sobre aquellas
‘sociedades que, sin formar parte de su grupo econdmico, mantienen con la Institucion una
vinculacion duradera, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de [a Ley de Sociedades
Andnimas y la Circular 4/1991 de Banco de Espafia. En estas sociedades, que no estan sometidas a
la direccidn Unica del Grupo, se mantiene una participacion inferior al.50% y superior al 20% sn las
acciones no cotizan en Bolsa y superior al 3% si cotizan.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el detal[e de su saldo atendiendo a la moneda en que se ha '
realizado la emision y a su admision o no a cotizacion en Bolsa, es el siguiente:

{en miles de euros})

CONCEPTOS 2001 2000

Por moneda: .

En euros . 1.766.5389 T.75858.171
En moneda extranjera "1.215 -
Suma 1.767 .75 4 1.759.171
Por cotizacidén: :
Titulos cotizados 1.23789.254 1.102.99%5
Titulos no cotizados . 388.5068 666.176
Sum a 1.767.754 1.7 g.171
Fondo de fluctuacién de valores {(42.140) {11.038)
Total 1.726.614 1T.748.133

En la Nota 28 se indican las sociedades asociadas a la Institucion incluyéndose los porcentajes de
part[mpac:on directa e indirecta, y ofra mformac:lon relevante.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producldo en el saldo de este capitulo de! balance
durante los ejercicios 2001 y 2000:

{en miles de euros)

_CONCEPTOS 2001 ) 2000

Saldos al inicio del ejercicio 1.748.133 177.152
Altas ' . 92.662 1.403.879
Bajas (84.079) (432.890)
Otros - . -
Traspaso de participaciones {(Nota 9) ) C. 605.322
Variacién neta del fondo de fluctuacién de valores ' (31.102) - {6.330)

Saldos al cierre del ejercicio ~ : 1.725.614 1.748.133
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”
durante los ejercicios 2001 y 2000, se indica a continuacion:

fen miles de euros)

CONCEPTOS - 2001 ) 2000

Saldos al comienzo del ejercicio : ‘ 11.038 5.708
Potacién con cargo a los resultados del ejercicio 15.807 465.013
Fondos de fluctuacion que han guedado disponibles (8.630] . (40.683)
Dotacién neta 6.377 . 5.330
Utilizacién de fondos : (6.148} -

Traspaso de otras fondos {Nota 18) 30.873 -

Saldos al cierre de) ejercicio 42.140 ! 11.038
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(11) Participaciones en empresas del grupo

Este capitulo del balance adjunto recoge la inversién en sociedades del Grupo consofidable, o no
consolidable por no estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo economico. £n la
Nota 28 se indican los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante
de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000 no existian ampliaciones de capital en periodo de suscripcion en
ninguna filial significativa.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el detalle de este capitulo de los balances adjuntos,,es el
siguiente:

.

{en miles de euros}

CONCEPTOS . ,2001 2000

Por meneda:

En.euros 633.469 525 .201
En moneda extranjera 6.645 2,487
Sum a 640.114 527 .68%8
Por cotizacidn: .

Titules cotizados - . -
Titulos no cotizados 640.114 527,688
Sum a ) 640.114 527 .6828
Fondo de fluctuacidn de valores {16.55 2] {2.598)
Tatal 623.562 525.090

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance
de situacién durante los ejercicios 2001 y 2000:

{en miles de euros)

CONCEPTOS : 2001 2000

Saldos al inicio del ejercicio s 525.090 386.751
Altas . 112.444 501.714
Bajas . {18} {(444.907)
Otros . - - -
Variacién neta del fondo de fluctuacion de valores {13.954} 81.532

Saldos al cierre del ejercicio 623.562 525.090

El movimiento que se ha producido en el saldo de ia cuenta{ “Fondo de fluctuacién de valores”
durante los ejercicios 2001 y 2000, se indica a continuacion: '

fen miles de euros)

CONCEPTOS - 20071 2000

Saldos at comienzo del ejercicio ' 2.598 84.130
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio ) 158.821 121513
Fondos de fluctuacién gue han quedado disponibles (1.967) (24.220)
Dotacién neta 13.954 (11.707)
U tilizacién de fondos - - {69.825)

Saldos al cierre del ejercicio 2.598
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{12) Activos Inmateriales

El movimiento de este capitulo del balance adjunto durante el ejercicio 2001, se indica a

continuacion:

{en miles de euros}

CONCEPTOS

O1tros gastos |
amortizables

Coste regularizado actualizada

Saldos al 31 de diciembre de 2000 50.903
Altas ’ ' 44,5186
Bajas -
Otros {6.526)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 §8.893
Amortizacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 2000 17.693
Amortizacidn anual 21.090
Bajas -
O tros . (260}
Saldos al 31 de diciembre de 2001 38.523
50.370

Valores netos al 31 de diciembre de 2001
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(13} Activos Materiales

Los saldos que componen este capitulo de los balances adjuntos se detallan a.continuacién: .

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000
Terrenos y edificios de uso propio . i
Edificios de uso propio ’ 873.399 872.686
. Amortizacién acumulada ) (182.284) (163.455)
Suma ) 691.115 7092.231
Otros inmuebles ’ .
Inmuebles de la Obra Social 48.082 47.289
Obras en curso y solares ’ 27.125 . 31.810
Otros inmuebles ‘ 118.963 196.765
Amortizacién acumulada . ’ {13.217} {12.513)
Provisién para activos adjudicados . {98.248) {148.366)
Suma 82.707 114.985
Maobiliario, instalaciones y otros
Mobiliario, instalaciones y otros activos materiales, de la Obra Social 84.217 73.677
Instalaciones 671.260 610.512
Equipos de automacién 767.499 691.416
Mobiliaric y otros ) 132.191 123.886
Amortizaclén acumulada {1.212.448} {1.090.468)
Suma : 442,718 409.024
Total 1.216.540 1.233.240




Los movimientos habidos en este capitulo dura‘nte los ejercicios 2001 y 2000 han sido los

siguientes:

{en miles de euros]

CONCEPTOS 2001 2000
Coste regularizado actualizado
Saldas al comienzo del ejercicio 2.648.040 2.712.755
Altas ) ’ 225.519 225.759
Bajas (134.680) {270.546}
Otros {16.143) (19.928})
Saldos al cierre del ejercicio 2.722.736 2.648.040
Amortizacidn acumulada
Saldos al comienzo del ejercicio 1.266.434 1.147.844
Amortizacién anual 161.707 151.837
Bajas {(20.909) {38.318)
Otros 718 5.071
Saldos al cierre del ejercicio 1.407.950 1.266.434
Provisién para activos adjudicados j
Saldos al comienzo del ejercicio 148.366 247.1566
Dotacién neta del ejercicio (Nota 251} 8.321 21.691
Utilizacién de fondos por venta (64.004) {132.589)
Incorporacién Banca Jover, 8.A. - 1.812
Traspasos del fondo de insolvencias (Nota 6) 4.563 10.2886
Saldos al cierre del ejercicio 98.246 148.366
Valores netos al cierre del ejercicio 1.216.540 1.233.240

De los importes correspondientes a "Amortizacién anual”, 156.823 y 146.969 miles de euros
figuran en el debe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de 2001 y 2000, respectiva-
mente, conformando el capitulo “Amortizacién y saneamiento de activos materiales e
inmateriales”. El resto, que asciende a 4.884 y 4.868 miles de euros para lo gjercicios 2001 vy
2000, respectivamente, corresponde a la amortizacién anual de los activos materiales de la Obra
Social y se encuentra contabilizado dentro de sus gastos de mantenimiento {véase Nota 29). ‘
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Respecto del ejercicio 2001, a continuacién se detallan los movimientos habidos en las cuentas

relacionadas con este capitulo:

{en miles de euros)

Inmuebles de la

Edificios de uso Obra Social (Nota Obras en curso Otros
CONCEPTOQS propio 29) v solares inmuebles
Coste regularizado actualizado ..
Saldos al 31 de diciembre de 2000 872.686 47.289 31.811 196.765
Altas 9.077 916 585 22.434
Bajas [8.239) {123) {5.271}) (100.236}
Otros {125} - - -
Saldos a! 31 deé diciembre de 2001 873.388 48.082 27.126 118.963
Amartizacién acumulada ) ’
Saldos al 31 de diciembre de 2000 163.455 9.383 - 3.120
Amortizacién anual .20.599 707 - 313
Bajas : {(1.770}) - - (316}
Otros - . - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2001 182.284 10.100 - 3.117
Provision para actives adjudicados
Saldos al 31 de diciembre de 2000 - 23.781 124.585
Dotacidn neta del ejercicio - 665 8.6556
Lttilizacién de fondos por venta - {(3.772) {60.231)
Incerporacién Banca Jover, 5.A. - - -
Traspasos del fondo de insolvencias - {8) 4.571
Saldos al 31 de diciembre de 2001 - - - 20.666 77.580
Valores netos al 31 de diciembre de 2001 691.115 37.982 6.458 38.266
{en miles de euros}
Otros de .
Obra  Social Equipos de Mobiliario y
CONCEPTOS (Nota 289} Instalaciones automacion otros
Coste regularizado actualizado
Saldos al 31 de diciembre de 2000 73.677 610.511 691.416 123.8856
Altas : 10.695 64.594 94.384 22.834
Bajas - (2.172) {4.139) {14.500)
Otros (155] (1.673)  ~ (14.162) (28)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 84.217 671.260 767.4989 132.191
Amortizacién acumulada ) ) :
Saldos a! 31 de diciembre de 2000 39.893 400.884 583.776 65.913
Amortizacién anual : 4.177 50.645" 76.070 9.296
Bajas - (2.614) (15.981) {218)
Otros - 763 - {45)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 44.070 449.578 6843.855 74.946
Valores netos al 31 de diciembre de 2001 40.147 221.682 123.644 57.245

gy



El 31 de diciembre de 1996, la Institucién actualizé su inmovilizado material al amparc del Real
Decreto~Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacién definitiva, una vez comprobada por la
Inspeccién Fiscal, fue de 162.580 miles de ewos. La plusvalia resultante de la actualizacién,
neta del gravamen Unico del 3%, aparece registrada en la cuenta “Reservas de revalorizacion”
{véase Nota 1b). -

El inmovilizado afecto a la Obra Social incorpora los incrementos de valor resuitantes de la
aplicacién de las normas de actualizacién contenidas en las Leyes 1/1979, 74/1980 y 9/1983.
Como resultado de la aplicacién de estas normas, se produjo una revalorizacion neta de 10.880
miles de euros que estd abonada en e! "Fondo de la Obra Social". '
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{14) Otros activos y Cuentas de periodificacion

f

A continuacién se presenta el detalle de estos capitulos
adjuntos:

recogidos en el activo de los balances

{en miles de euros]

CONCEPTOS 2001 2000
Otros activos
Cheques a carge de intermediarios financieros 141.668 181.127
Operaciones en caming 23.313 59.622
Impuesta sobre beneficios anticipado {Nota 20) 203.967 183.441
Cupdn corrido en compra de renta fija 18.976 32.065
Opciones adguiridas (Nota 4-0} ' 121.884 114.207
Operaciones finapcieras pendientes de liquidar 78.014 70.990
Fianzas dadas en efectivo 38.595 38.191
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 1.147.054 896.308
Peudares por aperaciones de futuro en divisa 933 2.948
Camaras de compensacidn 155.344 53.003
Retenciones y pagos a cuenta 108.596 52.284
Qtros conceptos 56.498 32.80658
Suma 2.094.842 1.717.981
Cuentas de pericdificacidn
De intereses de:
Entidades de crédito 139.584 231.14686
Inversiones crediticias 216.347 246.8489
Cartera de renta fija 191.528 169.270
Recursos al descuento 6.114 46.205
Otros 60.692 12.607
Suma 614.2665 706.077
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{15) Reservas y reservas de revalorizacion

A continuacion se presenta el andlisis del movimiento de estos capitulos de! balance durante los
ejercicios 2001 y 2000: ' )

CONCEPTOS - Miles de euros

Saldos al 21 de diciembre de 1889 antes de la distribucién del beneficio 2.813.41%
Distribucién del beneficio neto del gjercicio 1998 271.927

Saldos al 31 de diciembre de 2000, antes de la distribucién del heneficio 3.085.346
Distribucion del beneficio neto del ejercicio 2000 315.336

Saldos al 31 de diciembre de 2001, antés de la distribucién del beneficio 3.400.682

Recursos propios

La dotacién a "Reservas" se determina en base a las disposiciones contenidas en la Ley
13/1985 y demas disposiciones reguladoras del nivel minimo de recursos propios que deben
mantener las entidades financieras. ' :

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fondos de prevision no
imputables a activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos una vez
deducido el Impuesto sobre Sociedades. )

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia, cuya entrada.en vigor tuvo lugar el 28
de abril de 1993, culminé el proceso de adaptacién de la legislacion espafiola de entidades de
crédito a las directivas comunitarias. En su norma primera establece que el cumplimiento de los
niveles de recursos propios serd de aplicacién a los grupos y subgrupos consolidables de
entidades de crédito, asi como a las entidades de crédito individuales integradas o no ‘en un
grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito. Asimismo define, entre otros aspectos,
los elementos que componen los recursos propios, los grupos de riesgo y sus ponderaciones y
las deducciones y los limites en el computo de los recursos propios. Por altimo, establece que‘
los recursos propios no deberan ser inferiores, como norma general, al 8% de las cuentas
patrimoniales, los compromisos y demas cuentas.de orden que presenten riesgos de crédito,
ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantfas y caracteristicas de los
activos o riesgos.

A 31 de diciembre de 2001 y 2000, los recursos’ propios compufabies superaban los minimos
establecidos en la normativa vigente. : -
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Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

El salde de la cuenta “Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”, una
vez comprobado por la Administracidn Tributaria, quedé fijado en 157.703 miles de euros. Dicho
saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afic 2007
podrd destinarse a reservas-de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entendera realizada la plusvalia.en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.
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{16) Débitos a clientes

.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composicién del saldo de este capitulo de los balances
adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y sector, se indica a continuacion:

ten miles de euras)

CONCEPTOS ) 2001

2000

Por moneda:
Euro 39.414.128 35.211.376
E xtranjera . . 2.254.492 1.678.519
Total 41.668.620 36.889.895

Porsectores:
Administraciones PiOblicas 1.304.241 695.987
Otros sectores residentes ‘' 32.839.343 30.560.175
Mo residentes 7.525.0368 5.633.733
36.889.895

Taotal 41.668.620

Los saldos al 31 de diciembre de 2001 y 2000 del cuadro anterior incluyen titulos de renta fija
cedidos a clientes con compromiso de recompra por 11.708.107 y 10.894.338 miles de euros,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el detalle, por naturaleza del saldo,.que figura registrado en

el epigrafe “Otros sectores residentes”, se indica a continuacion:

{en miles de suros}

CONCEPTOS 2001 2000
Cuentas corrientes 5.839.29¢9 4.432.022
Cuentas de ahorro ' T 10.777.410 9.724.900
Imposiciones a plazo 10.707.938 11.372.0563
Cesiéon temporalde activos 5.514. 696 5.024.200

Total 32.839.343 30.560.175

El desglose por plazo de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
“Depésitos de ahorros - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance al 31 de diciembre de

2001 y 2000 adjuntos, se indican a continuacion:

{en miles de euros}

PLAZOS DESDE FECHA DE BALANCE 2001 2000
Depésitos de ahorro - A plazo
-Hasta 3 meses 12.851.063 6.566.028
De 3 a 12 meses 4.535.278 5.16569.197
De 1 a b afios ’ 549.859 4.999.758
Md&s de 5 afios 229.6986 244.672
Total 18.165.896 16.969.655
Otros débitos - A plazo ' _
Hasta 3 meses 5.6563.2456 5§.033.246
De 3 a 12 meses ' 83.963 16.462
Total - 5.737.208 5.049.708

Y
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Los saldos de las cuentas a plazo de pasivo incluyen, al 31 de diciembre de 2001 y 2000,
depdsitos por 6.347 y 4.997 millones de ddlares, respectivamente, que valorados en euros,
suponen 7.201.847 y 5.369.289 miles de euros, y que han sido efectuados por la sociedad filial
Caymadrid International Limited. ' '

Estos depdsitos se corresponden conlos importes integros efectivos recibidos por dichas filiales
en las emisiones que se citan a continuacion:

Nominal emitido vivo ) Limite de la emision
Valoracién en Valoracidén en
Ejercicio Emision ‘Millones de ddlares miles de euros Millones de ddlares miles de euros
2000 Medium Term Notes 4,616 4,960,706 . 5.500 5.910.798
2000 Papel comercial 399 428,263 1.000 1.074.684
2001 Medium Term Notes 5.860 6.649.085 8.500 9.644.843
2001 Papel comercial . 494 . 560.536 1.000 1.134.687

Todas las emisiones han sido colocadas en los mercados internacionales y se encuentran
totalmente garantizadas por la Institucién. La garantia se recoge en el epigrafe "Fianzas, avales y
cauciones"” de los balances adjuntos.

S
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{17) Débhitos representados por valores negociables y Pasivos subordinados

La composicion de estos capitulos de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2001 y 2000

se detalla a continuacion:

{en mHles de auros])

2001, 2000

Ultim o Valorde Coste financiero Valor de
TIPO DE EM PRESTITO vencimiento reembolso anual feembolso
Bonos de tesorerla 2007 1.103.719 5% -5,638 % 1.103.723
Boenos de tesoreria -2008 418.922 . 4% 418.923
Bonos de tesoareria 20009 140.000 3.25% - 4,33 % 140.000
Bonos de tesorerfa 2002 68.8973 (**) 68.973
Céddulas hipotecarias 2010 1.500.000 5.5 % 1.500.000-
Bonos de tesorerfa 2002 81.000 {(**) 81.036
Bonos de tesorerfa 2004 289.699 4 % 2890.699
Bonos de tesorerla 200058 23.200 [** 23.200
Cédulas hipotecarias 2016 1.000,000 5,75 % -
Cédulas hipotecarias 2006 1.000.,000 4,25 % -
Saldos al cierre del ejercicio 5.625.513 3.625.554
Deuda subordinada 1990 (*) 36.062 ‘60% de MIBOR a 36.06 2

R 3 meses

Deuda subordinada 04-98 2010 402.812 4,91% 402.813
Deuda subordinada 09-398 2013 .30.410 4,16 % 30.411
Deuda subordinada 04-00 2012 550.000 6,25 % 550.000
Peuvuda subordinada 06-00 2015 50.000 3,81 % 50.000
Participaciones {***) 900.000 5,15 % 900.000
Preferentes Caymadrid
Finance Limited 19889 .
Deuda subordinada 07-01 2011 500.000 5,25 % -
Saldos al cierre del ejercicio 2.469.284 1.969.286

(*] Deuda perpetua con posibilidad de amortizacidn antlmpada a los 20 afios, previa autorizacion del Banco de Espafia.
(**} Bonos cupdn cero referenciados a cesta de valores.
{***} Sin vencimiento. El emisor tiene la opcién de amortizar al_final del 5° afio.

Las Cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en ia Ley 2/1981, de 25

de marzo, de Regulacién del mercado hipotecario y disposiciones que la desarrollan.

La emisidn de Deuda subordinada 1990, fue suscrita integramente por la Fundacién Caja de

Madrid., :

El pasado 31 de mayo de 2001, fue inscrito en los Registros Oficiales de la C:omisién Nacional
del Mercado de Valores, un Programa de Emisién de Renta Fija Simple por importe de
5,000.000 miles de euros, en el que la deuda subordinada puede alcanzar la cifra de 500.000

miles de euros.
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{18) Otros pasivos y Cuentas de peripdiﬁcacién“

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composiciér{ de estos capitulos del pasivo de los

balances adjuntos es la siguiente:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000
Otros pasivos _
Operaciones en camino 14.181° 26.599
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 20) €1.000 61.988
Cuentas de recaudacion 42.858 181.367
Obligaciones a pagar 27.342 23.643
Fondo de la Obra Social {Nota 29} 122.5712 108.263
Opciones emitidas (Nota 4-0} 1566.8942 124.297
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 1.150.246 224.233
Camaras de compensacidn 11.806 60.571
Acreedores por operaciones de futuro en divisa 562 . 7.749
Cuentas especiales ' 372.405 436.620°
Fondo de blogqueo de beneficics 65.850 63.394
Qtros conceptos 137.529 88.747
Suma 2.162.233 2.107.471
Cuentas de periodificacidn ’
De intereses de:
Entidades de crédito 55.109 73.490
Acreedores 65.818 25.188
Empréstitos 172.625 124.372
Inversiones al descuento 10.098 9.117
Otros gastos periodificados 300.872 115.022
Suma 604.422 417.189
39.




Fondo de bloqueo de beneficios

El fondo de bloguec de beneficios recoge, fundamentalmente, el blogueo de las plusvali’as

generadas en las ventas de active inmovilizado con pago aplazado.

A continuacién se presenta el movimiento registrado en la cuenta que compone este epigrafe

durante los gjercicios 2001 y 2000:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000
Saldos al comienzo del ejercicio ’ 63.394 49.581
" Dotaci6n con cargo a los resuitados del ejercicio 4.293 17.854
Fondo que ha quedado disponible . {2.075} (4.051)
Dotacién neta 2.218 13.803
Otros movimientos 238 -
Saldos al cierre del ejercicio < 65.850 63.394:
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(19} Provisiones para riesgos y cargas

Fondos internos y obligaciones similares

Este epigrafe del balance pidblico recoge los fondos:internos de pensiones vy obligaciones
similares, regulados por la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco de Espafia.

Tras la entrada en vigor de la citada circular, la institucién ha constituide un fondo por la

totalidad del valor actuarial devengado por los premios en metalico y en especie reconocidos a
los empleados al cumplir 25 y 40 afios de servicio. El importe del citado fondo asciende a 4.150
miles de euros, no existiendo ningdn otro fondo interno adicional por haber sido exteriorizados
todos los compromisos por pensiones y haber quedado aseguradas las otras obligaciones
similares mediante pdlizas de seguros en las que no se mantiene riesgo actuarial ni de inversion
{véase Nota 4.k) '

El andlisis del movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2001 es el siguiente:

{en milas de auros)

. R Parsonal Premios de
CONCEPTOS ) Personal active pasivo antigliedad Total
Saldos al 31 de diciembre de 2000 : " 3.730 3.730
Dotaciones netas con cargo a los resultados del efercicio 2001 - ) - 604 604
Pagos efectuados durante el ejercicio 2001 (Nota 23) - . - {is4) {184)
Otros movimientos . - - . - -
Saldos al 31 de diciembre de 2001 - - 4.150 4.150
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ProvisiGn para impuestos

Segtin se indica en la Nota 20, esta provisién tiene por objeto cubrir determinados pasivos de
cardcter contingente. A continuacién se presenta el movimiento registrado en este epigrafe

durarite los ejercicios 2001 y 2000:

{en miles de euros}

CONCEPTOS 2001 2000

Saldos al comienzo del ejercicio 101.164 82.867
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio (Nota 25) 4.744 13.867
Fondo procedente de Banca Jover, S.A. - ‘4.327
Otros movimientos {(4.710) 103
Saldos al cierre del ejercicio 101.198 101.164

Otras provisiones

A continuacién se presenta el movimiento registrado en las cuentas que componen este epigrafe

durante los ejercicios 2001 y 2000:

{en miles de euros)

s - s i e mm 1o o st o e R P

CONCEPTOS . 2001 2000
Saldos al comienzo del ejercicio 215.335 100.993
Dotacién neta a otros fondos especiales - 40.989
Dotacién neta por operaciones de futuro (Nota 24} 11.153 18.435
Dotacién neta por pasivos contingentes - ) 30.595 50.909
Disponibie otros fondos especiales {1'3.174) (324)
Utilizacién por pago de responsabilidades contraidas {20.066) (18.879)
Traspasc de otros fondos de insolvencias {Nota 6} - 20.411
Diferencias de cambio 2,297 1.903
Otros movimientos - 888
Traspasos a otros fondos {Nota 10) {30.873) -
Saldos al clerre del ejercicio 195.267 215.335

El saido al 31 de diciembre de 2001 de "Otras provisiones"” recoge 133.643 miles de euros
dotados para la cobertura de pasivos contingentes, 39.367 miles de euros para la cobertura de
operaciones de futuro y 22.257 miles de euros para la cobertura de otras responsabilidades

contraidas.
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(20} Situacién fiscal

En el saldo del epigrafe "Débitos a clientes. Otros débitos a plazo” de los balances adjuntos se
incluye el pasivo correspondiente al Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios del
ejercicio. Tal y como se indica en la Nota 4, el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
beneficio del gjercicio se contabiliza directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, asi como las Leyes de
Presupuestos Generales del Estado, han establecido diversos incentivos fiscales con objeto de
forentar determinadas actividades e inversiones. La Institucion se ha acogido a los beneficios
fiscales previstos en las citadas leyes. El importe total de estas deducciones junto con las
correspondientes a doble imposicion v a las bonificaciones supone una minoracién de la cuota
fntegra en la cantidad de 21.485 y 31.084 miles de euros para los gjercicios 2001 y 2000,
respectivamente. . .

La base imponible del ejercicio 2001 asciende a 454.622 miles de euros y la cuota liguida a
137.630 miles de euros, resultando un tipo de gravamen efectivo del 30%. La diferencia con el
tipo nominal del Impuesto sobre Sociedades, establecido en &l 35%, obedece al efecto de las
deducciones y bonificaciones previstas en los articulos 28 a 37 de la Ley 43/1995, del Impuesto
sobre Sociedades.

Los principales ajustes al beneficio antes de impuestos de los ejercicios 2001 y 2000. para
obtener la base imponible del Impuesto sobre Sociedades se exponen a continuacion:

{en miles de suros}

CONCEPTOS i 2001 2000
Beneficio antes de impuestos 621.267 564.780
Aumentos 48.222 136.228
Pbiferencias permanentes . 48.222 75.642
Diferencias temporales netas . 60.57¢9
Disminuciones ' {(214.8671} (134.049)
Dotacidén 8 la Obra Social (Nota 3} {124.530]}) {114.2521}
Otras diferencias permanentes ' {16.322] {19.787}
Diferencias temporales netas . ‘ -. -
Compensacion bhases imponibles negativas {*} {(74.015) -
Base imponible . 454.622 566.95%8

(*) Las bases imponibles negativas fueron generadas por Banca Jover, 8.A., sociedad que en el ejercicic 2000
se extinguié mediante la. cesién de la totalidad de sus _activos v pasivos a Caja Madrid acogida al Capfltulo
VIt del Titulo VIl de fa Ley 43/19985, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.
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El proceso liquidatorio, la carga fiscal de los ejercicios y las diferencias temporales, se detallan a
continuacién: ) .

{en miles de euros}

CONCEPTOS “2001 2000

Base¢ imponible 454.622 566.959
Cuota integra al 35% ’ A . 158.118 198.436
Deduccién por doble imposicién {20.710} (29.882}
Bonificaciones ’ v (3563) (601}
Deducciones por inversiones y gastos en formacidn . (4258) (601}
Cuota liguida 137.630 167.352
Cargs fiscal de las diferencias tem porales {21.204)
Impuesto devengado en el ejercicio 137.630 146.148
Ajuste por impuesto devengado en ejercicios anteriores {(*1} 9.360. (10.956)
Impuesto sobre Sociedades 146.990 135.192

(*] Respecto al afio 2000 este importe corresponde, fundamentalmente, a la imputacién temporal del efecto
impositivo de las dotaciones realizadas al fondo de pensionistas con antericridad a 1998 vy que se consideraron,
en su dia, no deducibles fiscalmente. Este ajuste se realiza, con el conocimiente del Banco de Espafia, como
consecuencia del acuerdo mencionado sobre exteriorizacion de los compromisos por pensicnes. Respecto al
ejercicio 2001, el ajuste corresponde, basicamente, a las diferencias entre las previsiones de gasto por Impuesto
sobre Sociedades al cierre del ejercicio v las cifras definitivas que se producen cuando se conoce la liguidacion
definitiva. ; .

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de
diciembre de 2001 y 2000 se habian originado los siguientes impuestos anticipados y diferidos:

~

{en miles de euros}

2001 2000
CONCEPTOS Base Cuota ' Base Cuota
Impuestos anticipados :
Dotaciones acumuladas a fondos de pensiones 341.571 119.550 335.876 117.666
Dotaciones por prejubilaciones y otros conceptos 413.455 144.709 355.126 124,294
Suma : . 755.026 264.259 691.002 241.850
Impuestes diferidos
Amortizaciones futuras de bienes afectos al R.D. Ley 2/1985 3.658 1.280Q - 3.660 1.281
Amartizaciones futuras de bienes afectos ai R.D. Ley 771894 10.609 3.714 ©* 10.608 3.713
Amortizaciones futuras de bienes afectos al R.D. Ley 2/1995 4.858 1.700 - - 4856 1.700
Reinversién de beneficios extraordinatios . 116.094 40.633 105.436 36,902
Otros conceptos . 39.067 13.673 52.652 18.392
Suma . 174.286 £1.000. 177.112 61.988

De los impuestos anticipados correspondientes a las dotaciones acumuladas al fondo de
pensiones, se encuentran registrados en los libros de la Institucién 59.258 miles de euros. El
resto de impuestos anticipados, por una parte, y el total de impuestos diferidos, por otra, se
incluyen dentro de los capituios "Otros activos” y "Otros pasivos”, respectivamente, de los
balances adjuntos {véanse Notas 14 y 18).

La [nstitucién tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los ejercicios 1298 a
2001 por los principales impuestos que le son de aplicacién. '
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Como consecuencia de la existencia de actas fiscales recurridas y de las posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por las cajas de
ahorros, podrfan existir pasivos fiscales de cardcter contingente por los ejercicios no prescritos
que se encuentran razonablemente cubiertos (véase Nota 19). ’

Aportacién no dineraria al capital de Corporacion Financiera Caja de Madrid, S.A. de
Concesiones de. Madrid, S.A., Alazor Inversiones, S.A., Tacel Inversiones, S.A., Autopista del
Henares, S.A., Concesionaria del Estado, Infraestructuras y Radiales, S.A., Ruta de los
Pantanos, S.A., Transportes Ferroviarios de Madrid, S.A. y Multipark Madrid, S.A.

Caja Madrid ha aportado las acciones gue poseia de Concesiones de Madrid, S.A., Alazor
Inversiones, S.A., Tacel Inversiones, S.A., Autopista del Henares, S.A., Concesionaria del
Estado, Infraestructuras y Radiales, S.A., Ruta de los Pantanos, S.A., Transportes Ferroviarios
de Madrid, S.A. ¥ Multipark Madrid, S.A. a la sociedad Corporacién Financiera Caja de Madrid,
S.A., a efectos de lo establecido en el articulo 107 de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre
Sociedades, se facilita la siguientes informacion; :

1. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacion en el 100% del
capital social de Concesiones de Madrid, S.A.: 4.574 miles de euros. . i

2. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el 100% del
capital social de Alazor Inversiones, S.A. 28.246 miles de euros.

3. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el 100% del
capital social de Tacel Inversiones, S.A.: 1.927 miles de euros. ’

4. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacion en el 100% del

capital social de Autopista del Henares, S.A., Concesionaria del Estado: 6.170 miles de

euros. .

5. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el 100% del
capital social de Infraestructuras y Radiales, S.A.: 9 miles de euros.

6. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el 100% del
capital social de Ruta de los Pantanos, S.A.: 2.216 miles de gurcs. )

7. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el 100% de!
capital social de Transportes Ferroviarios de Madrid, S.A.: 5.424 miles de euros.

8. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el 100% del
capital social de Multipark Madrid, S.A.: 1.747 miles de euros. ' ) -

9. Valor por e! que se han contabilizado los valores recibidos: 50.323 miles de euros.

Aportacion no dineraria al capital de MEFF, Sociedad Holding de Productos Financieros
Derivados, S.A. de las acciones de AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.

Caja Madrid ha aportado las acciones que poseia de fa AIAF Mercado de Renta Fija, S.A. a la
sociedad MEFF, Sociedad Holding de Productos Financieros Derivades, S.A., a efectos de lo
establecido en el articulo 107 de la Ley 43/1995, de! impuesto sobre Sociedades, se facilita la
siguientes informacion: '

1. Valor contable de los valores entregados: 36 miles dé euros
2. Valor por el que han contabilizado los valores recibidos: 36 miles de euros
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Operaciones acogidas al Capitulo Vil del Titulo Vili de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades realizadas en ejercicios anteriores

En ejercicios anteriores la entidad ha participado en operaciones de reestructuracién societaria
sometidas al régimen especial de neutralidad fiscal regulada en el Capftulo VIIl del Titulo VIl de
la Ley 43/1995, de! Impuesto sobre Sociedades. Los requisitos de informacién establecidos por:
la citada norma figuran en la memoria correspondiente a los ejercicios en los que se efectuaron

las mencionadas operaciones:

OPERACION ANO DE
EJECUCION
Escisién parcial de Altae Banco, S.A. 1997
Escisién de Proyectos y Desarrollos Urbanisticos y Financieros, S.A. 1997
Disolucién de Produsa Oeste, S.L. 1997
Disclucién de Inversion y Comercializacion de Inmuebles, S.A. 1998
Disolucién de Desarrollo y Comercializacion de Inmuebles, S.A. 1998
Disolucién Banca Jover, S.A. - 2000
Alianza con FCC 2000
‘I Aportacién no dineraria al capital de Banco Mapire, S.A. 2000
Aportacién no dineraria al capital de Alazor Inversiones, S.A, 2000
Aportacién no dineraria al capital de Tacel Inversiones, S.A. 2000
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{21) Operaciones de futuro

Las principales operaciones de esta naturaleza se detallan a continuacion:

CONCEPTOS 2001 2000
Compraventas de divisas no vencidas
" Compra.de divisas contra euros 6.561.072 3.311.572
Venta de divisas contra euros ] 5.751.696 2.613.876
Compra de divisas contra divisas 774.733 1.887.267
Compraventas no vencidas de activos financieros
Compraventas al contado pendientes de ejecucidn 119.948 263.295
Compraventas a plazo 135.876 100.657
Futuros financieros sohre valores ¥y tipos de interés
Comprados ’ 358.180 552.731
Vendidos . 1.113.265 906.830
Opciones sobre valores
Compradas 214.381 1.205.127
Emitidas . 4.459.742 4.926.804
Opciones sobre tipos de interés
Compradas 1.300.358 1.247.000
Emitidas . . 1.606.3068 2.677.125
Opciones sobre divisas ) )
Compradas . 273,880 221.893
Emitidas : 253.980 221.8983
Otras operaciones sobre tipos de interés
Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA) 28.082.54¢8 7.501.263
Permutas financieras de interés 179.764.404 134.807.666
Total - 231.370.469 162.254.989

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de riesgo
crediticio y otros riesgos econémicos inherentes a las mismas asumidos por la Institucion, va
que la posicion neta mantenida en estos instrumentos financieros es resuitado de la
compensacion o combinacién de los mismos.

Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio se
encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales estimados en
operaciones de la misma naturaleza. Como consecuencia de ello, al 31 de diciembre de 2001 se
encuentra registrada dentro del epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones”
una provisién de 39.367 miles de euros (véase Nota 19}

/2
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(22) Intereses y cargas asimiladas

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la
siguiente: | - ‘

{en miles de euros}

CONCEPTOS : 2001 : 2000

De la tesorerfa pasiva 509.950 481.189
De acreedores - 17.005.857 741.798
De empréstitos y otros valores negociables 161.8:'4-0 115.413
De pasives subaordinados . 107.342 94.938
Costo imputable a los fondos de pensiones - 7 6.419
Otros intereses ‘ ' - . 47
Total . 1.785.089 1.439.802

7
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(23} Gastos generales de administracién, Gastos de personal

La composicidn del saldo de este epigrafe de ias cuentas de pérdidas ¥ ganancias adjuntas es la

siguiente:

{en miles de euros}

CONCEPTOS ) : 20071 2000
Sueldos vy salarios 450.279 "407.190
Seguridad social 94 .717 87.476
Aportaciones al fondo de pensiones (Nota 4.k) 28.695 25.974
Otros gastos . 24.010 24 _.339
544.979

Suma : 587.701

El nimero de empleados de la Institucién en los ejercicios 2001 y 2000, distribuido por

categorfas, se indica a continuacisn:

2001 . 2000

CATEGORIAS Plantilia final Plantilla media Plantilla final Plantilla media
Jefes . 3.400 3.353 3.080 3.018
Oficiales ' 3.572 3.537 3.484 3.412
Auxiliares 4.341 4.20'8 4.320 4.1086
Avyudantes 27 . 27 30 33
Oficios varios 26 . 26 28 28
Tota] 11.366 11.151 10.952 10.598
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{24) Resultados por operaciones financieras

. Bl detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a Ia
naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

{en miles de euros)

CONCEPTOS : 2001 2000

Cartera de negociacidon . : 6.313 7.869
Cartera de renta fija de inversién 8.951 (804)
Cartera de renta variable de inversién 127.430 161.926
Diferencias en cambio . 156.379 12.797
Operaciones de futuro {(15.724) 51.711
QOtros actives financieros 3.157 2.432
Suma ; 145.506 235.931
Dotacidn neta al foendo de fluctuacidn de valores {(19.922)- (2.183)
Dotacién neta por operaciones de futuro {Nota 19} {11.153) (18.435)
Total . 114.431 215.313

50




(25) Resultados extraordinarios

Al 31 de diciembre de 2001 v 2000, la composicién de los capitulos "Quebrantos extraordina-
rios” y "Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, era la
siguiente: ’

{en miles de euros}

CONCEPTOS ' : 2001 ] 2000
Beneficios '
Por enajenacién del inmovilizado " 33.345 68.123
Beneficios de ejercicios anteriores 19.003 21.537
Qtros beneficios 17.638 17.300
Suma 69.987 106.960 .
Quebrantos
Por enajenacién del inmovilizado - 8.418 "14.425
Provisién para impuestos (Nota 19) . ' 4.744 ° 13.867
Provisién por actives adjudicadas {Nota 13) 2.321 ) 271.681
Otras dotaciones a fondos especiales . ) 2.218 54.482
Aportaciones para premios de antigiiedad - 3.730
Otros quebrantos ’ 42.384 33:750
Suma . ) 67.085 141.945

La cuenta "Beneficios de ejercicios anteriores" incluye, fundamentalmente, los intereses
devengados en afios precedentes por activos dudosos recuperados en el ejercicio actual. Los
intereses recuperados mediante la adquisicién o adjudicacion de activos por parte de la
Institucién forman parte de su coste de adquisicién y se encuentran provisionados al 100%
{véase Nota 4-j). ‘

51

bz

R e i e e e



(26) Intereses y rendimientos asimilados

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es Ia
siguiente:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000

De la tesoreria activa 386.2089 373.288
De inversiones crediticias 2.102.4990 1.687.159
De la cartera de renta fija . 570.625 488.058
Total i '3.069.324 2.548.505

b2
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(27} Retribuciones y otras prestaciones a Organos de Gobierno

La retribucién de los miembros de los Organos de Gobierno de la Caja dé Ahorros Y Monfe de
Piedad de Madrid, se ha realizado de acuerdo con la Ley 5/1992, de 15 de julio, de Organos de
Gobierno de las Cajas de Ahorro de la Comunidad de Madrid y los Estatutos de la Institucion.

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién y de la Comisién de
Control en' concepto de dietas y sueldos, ha sido de 3.083 y 2.626 miles de euros, durante
2001 y 2000, respectivamente.

Por su parte, el ar’clculo 16.2 de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Regulacién de las Normas
Bésicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros, establece.que los Vocales de los
Consejos de Administracién, asi como sus cényuges, ascendientes y descendientes y las
soctedades en que dichas personas participen mayoritariamente en el capital, bien de forma
aislada o conjunta, o en las que desempefien los cargos de Presidente, Consejero, Administra-
dor, Gerente, Director General o asimilado, no podrén obtener créditos, avales ni garantias de la
Caja respectiva o enajenar & la misma bienes o valores de su propiedad o emitidos por tales
entidades sin que exista acuerdo del Consejo de Administracién de la Caja y autorizacién
expresa del Banco de Espafia o de la Comunidad Auténoma respectiva, segin proceda. Esta
prohibicién no serd aplicable a los créditos, avales o garantias para la adquisicién de viviendas
concedidos por la Caja con aportacién por el titular de garantfa real suficiente y se extendera en
todo caso no sélo a las operaciones realizadas directamente por las personas o entidades
referidas, sino a aquellas otras en que pudieran aparecer una o varias personas ffsicas o juridicas
interpuestas. Tampoco serd de aplicacién respecto a los representantes del personal, para los
cuales la concesion de créditos se reglra por los Convenios Laborales, previo mforme de la
Comision de Control.

La cuantia del crédito dispuesto, en base a la legislacién citada ascendia, al 31 de dlClembre de
2001 y 2000, a 9.259 y 2.736 miles de euros, respectivamente. :
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(28) Sociedades. del grupo, multigrupo y asociadas

A continuacién se presenta la relacién de sociedades filiales, multigrupo y asociadas, con
indicacion individualizada de su denominacion, actividad, domicilio, porcentaje de participacion
directa e indirecta, asi como las cifras de capital, reservas y resultados.

Asimismo se informa sobre. los saldos que la Institucién mantiene con cada una de las
sociedades en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos, al 31 de diciembre de
2001, respecto de los epigrafes de "Cartera de valores", "Créditos sobre clientes” y "Entidades
de crédito” del active, y de "Entidades de crédito” y "Débitos a clientes” del pasivo.

Las sociedades se han clasificado en cuatro grupos, de acuerdo con la normativa aplicable alas
entidades de crédito para la presentacion de las cuentas anuales de sus grupos de sociedades.
De una parte, las sociedades del grupo que se han consclidado mediante el método de
integracién global; en segundo lugar, las sociedades en las que participando, de una forma
directa o indirecta, en mas del 50% de su capital, se han valorado mediante el procedimiento de
puesta en equivalencia; en tercer lugar, aquellas sociedades no incluidas como dependientes que
son gestionadas por el grupo conjuntamente con otra u otras sociedades ajenas al mismo, que
se incluyen mediante integracién proporcional; y, finalmente, las sociedades en las que la
Institucion. participa en un porcentaje igual o superior al 3% o al 20%, seglin se trate de
ermpresas con cotizacién oficial o no, respectivamente, que se 1ncluyen en los estados consoli-
dados mediante ¢l procedimiento de puesta en equivalencia.
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(29) Fondo de la Obra Social

La Obra Social de las cajas de ahorros se regula por las normas contenidas en el Real Decreto
2290/1977 vy en la Ley 13/1985 que, entre otros aspectos, disponen que las cajas de ahorros
destinarén a la financiacién de obras sociales, propias o en colaboracién, la totalidad de los
beneficios que, de conformidad con las normas vigentes, no hayan de integrar sus reservas o
fondos de previsién no imputables a activos especificos.

El detalle de! saldo y los movimientos habidos durante los ejercicios 2001 y 2000 en las cuentas
correspondientes se muestran a continuacién: '

{en miles de euros}

Dotacianes
materializadas
en activos
Dotaciones materiales (Nota Otros conceptos
CONCEPTOS disponibles 13) (" Total
Saldo al 31 de diciembre.de 1989, antes de la distribucién .
del beneficio '9.790 66.647 28.706 105.143
Dotacién con cargo al beneficio del ejercicio 19889 94.930 -, - 94,930
Gastos de mantenimiento del ejercicio 2000 {*) {(92.153}) ' - - 192.153)
Materializaciones netas en activos matariales (6.033) 5.033 - -
Otros conceptos 708 . ) {366) 343
Saldo al 31 de diciembre de 2000, antes de la distribucién .
del heneficio . 8.243 71.680 28.340 108.263
Dotacién con cargo al beneficio del ejercicio 2000 114.252 - - - 114,252
Gastos de mantenimiento del gjercicio 2001 (*) (107.642) - - {107.642)
Matarializaciones netas en activos materiales (6.449) 6.449 - : -
Otros conceptos ’ 535 - 7.104 7.639
Saldo al 31 de diciembre de 2001, antes de la distribucién
- del heneficio 8.939 78.129 35.4494 122,512

(*) Estos importes recogen 4.884 y 4.868 miles de euros, para los ejercicios 2001 y 2000, respectivamente,
correspondientes a |la amortizacién anual de los activos materiales de la Obra Social {véase Nota 13).

{**) Estos importes corresponden, basicamente, a donativos vy otras obligaciones pendientes de pago a fin del
gjercicio.




(30) Saldos en moneda extranjera y clasificacion por dreas geogréficas y econémicas

A continuacidn se detallan los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2001 y 2000:

fen miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000

Monedas y billetes . 8.008 18.734
Entidades de crédito 2.405.682 2.768.169
Crédito a residentes 972.841 986.287
Crédito a no residentes . 1.228.973 1.152.638
Cartera de valores de renta fija ) 1.8934.026 1.701.596
Resto de activos : 453.737 373.908
Total activo ©.7.003.267 7.001.302
Entidades de crédito 5§.038.642 5.639.088
Acreedores residentes - 72.100 43.5756
"Acreedores no residentes 2.182.392 1.634.944
Provisiones en moneda extranjera ) 86.128 95.841
Resto de pasivos 348.346 222.910
Total pasivo . 7.727.608 7.636.358

Los saldos denominados en moneda extranjera, por zonas geogréficas, son los siguientes al 31

de diciembre de 2001;

{en miles de euros)* -

Activo Pasiva

. Entidades de Entidades de

PAISES crédito Otros crédito Otros
Espafia 179.688 8972.841 163.687 60.858
Otros paises de la U.E. 1.942.323 820.488 1.988.278 20.620
Resto de la O.C.D.E. i 271.684 1.099.209 2.198.670 12.782
Otros palses S . i

Europa - - 283.510 6.124
- Amdérica 177.5569 784.132 115.2860 2.148.907

Asia ) 119.141 47 35.705 1.851

Africa . 106 - '93.348 4,761
Otros organismos multilaterales 227.020 - 160.184 * -
Total 2.917.521 3.676.717 5.038.642 2.255.803

{(*} Recoge los saldos de entidades de crédito, créditos sobre clientes y cartera de valores, del activo y entidades de

crédito vy débitos a clientes, del pasivo.




Respecto a los riesgos y recursos con no residentes, denominados tanto en moneda extranjera
como en euros, su compesicion al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

[en miles de eurps)

PAISES Activo Riesgo de firma Pasivo
Palses de la U.E. - 9.322.581 490.914 2.461.362
Resto de la O.C.D.E, 1.871.040 301.978 R 2'_352.934
Otros paises .
Eurapa ) 165.539 y 3s ’ 349.6789
América 1.088,120 B.342.127 8.292,581
Asia 120.651 18 43.137
Africa . . 10.124 41 156.630
Otros organism-os multilaterales 478.624 17.020 1.425.331

Total 12.066.679 9.152.137 15.081.654




(31} Cuadro de financiacion

A continuacién se muestran los cuadros de financiacién correspondientes a los gjercicios 2001 y
2000: . '

w M | | | )
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Informe de Gestidn correspondiente al Ejercicib 2001

A pesar de los acontecimientos politicos, sociales y econdmicos que han
tenido lugar en el afio 2001, y de la creciente complejidad y competitividad del
sector financiero, el ejercicio 2001 ha tenido para el negocio y los resultados
de Caja Madrid una evolucién muy faﬁorab!e. Al concluir el ejercicio, el
heneficio neto de Céja Madrid ascendié a 474.277 miles de eui'os, lo due
supone un crecimiento del 10,4% respecto al ejercicio anterior, resuitade que
podemos considerar muy positivo a la vista de los acontecimientos que han

tenido lugar durante este afio.

Durante el dificil ejercicio 2001 que ahora se cierra, la gestién ha tenido
como objetivo prioritario alcanzar el equilibrio mas adecuado entre crecimiento
de negocio y rentabilidad, prestando especial atencién al mantenimiento de
los habituales estandares de calidad crediticia y al consumo de recursos
propios, objetivos todos ellos imprescindibles para la conservacion de los
actuales niveles de solvencia y rentabilidad de nuesira Entidad. Todo esto
teniendo siempre presente el objetivo primordial de prestar el mejor servicio a

nuestros clientes, empleados y a la sociedad en su conjunto.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

" ENTORNO ECONOMICO

La actividad de! Grupo Caja Madrid durante 2001 se ha desarrollado en
un entorno econdmico caracterizado por un intenso debilitamiento de la

actividad internacional. El crecimiento mundial ha sido el mas bajo de las

dltimas tres decadas y tanto las principales regiones de la OCDE (EEUU,

Japédn y la- UEM), como buena parte de los paises en vias de desarrollo se

situaron en recesién o al borde de la misma a lo largo del afio. Esta
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que provocaron los atentados del 11 de septiembre llevaron a instrumentar
intensos estimulos en politica r_nonetaﬁa y fiscal, especialmente agresiva en
EEUU. La Reserva Federal ha situa_do su fipo de interés en el 1,75%, tras -
haber iniciado el afio en el 6,50%. ElI BCE ha reducido el tipo de intervencion
desde fal 4,75% hasta el 3,25%.

En este contexto, la economia espafiola ha frenado su ritmo de avance en
2001 en algo mas de un punto (2,7% frente al 4,1% del ejércicio anterior). El
crecimiento, no obstante, ha sido sensiblemente superior al del resto de la
UEM, lo que permite seguir avanzando en el proceso de convergencia. La
ralentizacion de la produccion industrial y la debilidad de la inversion en
bienes de equipo han frenado la demanda de créditos por parte de los
sectores productivos, con la excepcion de la construccion que, un afio mas,
vuelve a ser el sector més dinédmico. El crédito hipotecario ha sido; de hecho,
el due mejor ha evolucionado en el arfio, favorecido por las reducciones

registradas en los indices hipotecarios.

Otro de los rasgos financieros del afio ha sido Ia inestabilidad de los
mercados bursétiles, lo que ha orientado a los ahorradores hacia productos
mas conservadores; depositos bancariqs preferentemente y fondos de
inversién en activos del mercado monetario y de renta fija, asi como

determinados productos de ahorro-prevision.

BALANCE DE SITUACION

La favorable tendencia experimentada por el negocio bancario durante el
afio 2001 se refleja en la positiva evolucién de las principales magnitudes del

balance.

Los activos totales en balance a 31 de diciembre de 2001 han ascendido
a 65.692.181 miles de euros, lo que ha supuesto un incremento anual

3.816.575 miles de euros, equivalente a un 6,2%.
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La parte mas significativa del crecimienio del activo en balance se
concenira en la inversion crediticia, que ascendié. en 2.878.157 miles de
euros, lo que supone un crecimienio del 8,0% respecto al afio anterior.
Dentro de la inversidn crediticia, la partida de mayor.crecimiento fue el crédito
al sector privado residente, que registré un crecimiento total de 2.237.477
miles de éuros. En este aumento destacd especialmente el incremento del
crédito con garantia real que crecid a una tasa interanual del 17,1%,
reflejando en parte la buena evolucion registrada por el sector de construccién

y la demanda de vivienda durante este ejercicio.

El crédito a las administraciones publicas espafiolas se incremento,
durante el ejercicio 2001, en 417.979 miles de euros, lo que en términos
porcentuales supuso un crecimiento del 15,9%. El crecimiento mas
significativo 'correspondié a las Administraciones Territoriales, esto es

Comunidades Auténomas y Corporaciones Locales.

Después de la inversion crediticia, el componente mas dinamico del
activo del balance fue la cartera de renta fija, que registré en este ejercicio un
ascenso de 952.687 miles de euros, un 9,5%, hasta alcanzar un importe total
de 10.962.487 miles de euros.

Hay que destacar que el crecimiento de la inversién crediticia se ha
conseguido con una importante reduccion de los nivelés de morosidad y un
significativo aumento de las tasas de coberiura. Asi, los activos dudosos
registraron una disminucion del 3,5% en tanto que la fasa de morosidad
registra un significativo descenso de 10 puntos basicos él alcanzar el 0,61%
desde el 0,71% correspondienté a diciembre del afio anterior. La tasa de
cobertura registra iguaimente una excelente evolucidén ya qu-e ‘alcénza el
251,7% desde el 204,2% registrado en diciembre de 2000.

La favorable evolucidn del negocio bancario ha tenido fambién su reflejo

en el pasivo del balance. Durante el ejercicio 2001, los recursos de clientes en
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17,1% respecto al afio anterior, 7.278.682_miles de euros en términos

absolutos, hasta alcanzar los 49.763.417 miles de euros.”

Destaca en concreto el importanté crecimiento en depdsitos de ahorro a
la vista por un imporie de 2.894. 984 mlles de euros, lo que supone -un
crecimiento del 19,5% en estos pasivos, que estan fuertemente vinculados al

negocio bancario basico de captacién.

Por ultimo, dentro del capitulo de emisiones institucionales, se han
realizado durante este ejercicio dos emisiones de cédulas hipotecarias por
importe de 1.000 millones de euros‘_c:ada una, y con vencimientos en los afios
2006 y 2016. Igualmente, el balance refleja la emisién adicional de deuda
subordinada, que computa como recursos propios a efectos del calculo del

ratio de capital, por importe de 500 millones de euros.

La operativa en productos derivados de Caja Madrid, que en 2001
alcanza el valor nocional de 244.412.506 miles de euros, se origina
principalmente en la gestion del riesgo de mercado, en la actividad de
creacion de mercado v en las relaciones con clientes. El aumento de volumen
reg'istrado durante este ejercicio (141,3%) proviene mayoritariamenie de los
derivados de tipo de interés a corto plazo, y responde a la gestién activa del
riesgo de tipo de interés de la parie corta de la curva, realizada ante-las
sucesivas bajadas. de tipos llevadas a cabo por los principales bancos

centrales del mundo.,

Destacar igualmente, que duranfe el afo 2001 se ha consolidado la
operativa en derivados de crédito con una cartera cercana a los 408.690 miles
de euros, un vencimiento medio de 3 afios y una calificacion crediticia de AA.
Dentro de la politica de prudencia de Caja Madrid, los (nicos derivados de
credito autorizados son los credit default swaps y los total return swaps sobre

entldades individualizadas.
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RESULTADOS

‘El beneficio neto de Caja Madrid correspondiente al afio 2001 totaliza
474.277 miles de euros, lo que supone un incremento del 10,4% sobre el
obtenido en el gjercicio precedente. Este resultado, que registra un excelente
nivel de crecimiento respecto al afio anterior, tiene su base en la buena

evolucion registrada durante el afio 2001 en el negocio bancario tradicional.

Como consecuencia de esta positiva evolucion del negocio, que incluye
tanto los productos de activo como de pasivo, el margen financiero alcanzo, a
cierre de ejercicio, un importe de 1.405.716 miles de euros, con un aumento
del 15,9% sobre el ejercicio anterior. Ha de tenerse en cuenta que estas cifras
se han obtenido en un entorno que, en la primera parte del ejercicio, fue de
alta competencia tanto en los productos hipotecarios como de captacion .de
ahorro y, después, especialmente a partir del Ultimo trimestre, en un entorno
de desaceleracién econdmica y claramente bajista en los tipos de interés.

Las comisiones totales netas ascienden a cierre de ejercicio a 392.236
miles -de euros, lo que supone un crecimiento del 3,2% sobre di.ciembre de
2000. Las partidas cuya evolucibn ha sido menos positiva, como
consecuencia de la negativa evolucién de los mercados de capitales, han sido
las correspondientes al servicio de valores y a fondos de inversion. Por el
contrario, las partidas de mayor crecimiento del ejercicio 2001 son las
correspondientes a avales y a medios de pago.

Los resultados de operaciones financieras totalizaron 114.431 miles de
euros, 100.882 miles de euros menos que los registrados a cierre del afio
anterior. Junto con la ya comentada negativa evolucion de los mercados
durante el ejercicio, una parte significativa de la disminucion ' corresponde a
las menores plusvalias obtenidas en la cartera de Telefénica dﬁrante_ este

gjercicio. '

Por tanto, a pesar de la negativa evolucién de los mercados_de capitales
/ DR
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plusvalias registradas en resultados de operaciones financieras, la positiva

evolucién del negocio bancario tradicional posibilité que el margen ordinario
ascendiera a cierre de 2001 a 1.912.383 miles de euros, lo que representa un
incremento positivo del 5,8% sobre el correspondiente a diciembre de 2000.

Respecto a los gastos de éxplotac:ic’:n, estos alcanzaron a cierre de
ejercicio un total de 1.054.340 miles de euros, lo que supone un aumento en
el periodo interanual del 8,9%. Una porcién significativa de este aumento se
justifica por la integracion de parte de la red comercial de Bahco Mapfre en la
red comercial de Caja Madrid a mediados de ejercicio, asi como la integracion
en mayo de 2000 de la totalidad de Banca Jover. En el ejercicio anterior, la
parte correspondiente de los gastos de explotacion de estas entidades fueron

incluidos en la cuenta de resultados consolidada del Grupo Caja Madrid en

tanto que en este ejercicio, a partir de la integracion de las oficinas en la red
comercial de Caja Madrid, estos gastos han pasado a contabilizarse en la
cuenta de resultados de la mairiz del Grupo, originando el efecto ya

mencionado.

A pesar de la absorcién de estos gastos en la ¢uenta de resultados de ia
Entidad matriz, el ratio de eficiencia operativa sigue situado en excelentes
niveles en comparacion con el resto del sector. Asi, a diciembre de 2001 este
ratio queda fijado en el 46,4%. El margen de explotacion por su parte arroja
un saldo positivo de 858.043 miles de euros, mejorando el obtenido a cierre
de 2000 en un 2,2%. ‘

En el capitulo correspondiente a insolvencias destacan las dotaciones

realizadas al fondo estadistico de cobertura, ya que el afio 2001 es el primer -

ejercicio completo en el que se contabiliza este fondo. No obstante el impacto
del fondo estadistico, la moderacién en las tasas de crecimiento de Ia
inversidn crediticia respecto del ejercicio pasado ha supuesto unas menores
dotaciones al fondo genérico de insolvencias que, unido a liberaciones
adicionales durante 2001, han situado las dotaciones netas bor insolvencias

anteriormente, a pesar de esta .disminucién neta
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yhistéricamente altas de cobertura de morosidad, ya que el ratio de cobertura
asciende, a cierre de diciembre de 2001, al 251,7% desde el 204,9%
registrado en diciembre de 2000. '

El resuitado antes de impuestos se ha elevado a 621.267 miles de
euros, un 10,0% mas que en el ejercicio 2000.- Tras deducir la proviéic‘m 'para
el impuesto de sociedades, cifrada en 146,990 miles de euros,- el resultado del
gjercicio es de 474.277 miles de euros; un 10,4% superior al beneficio

registrado a cierre del ejercicio 2000.

PROPUESTA DE DOTACION A OBRA SOCIAL

El crecimiento registrado del beneficio permitira déstinar, si asi se
aprueba porA los érganos correspondientes, a Obra Social im total de 124.530
miles de euros, lo que supondra un crecimiento en esta dotacion de 10.277
miles de euros respecto a la cifra destinada en el afio 2000. '

HECHOS RELEVANTES

No se han producido hechos de relevantes dignos de mencién con

posterioridad al cierre de ejercicio.

INVESTIGACION, DESARROLLO Y TECNOLOGIA

BN
A lo largo de este ejercicio ha continuado el importante nivel de inversion
en tecnologia que ha caracterizado a nuestro Grupo a lo largo de los Ultimos

afios,

Entre las actividades mas destacadas en 2001 en materia de‘

investigacion, desarrollo y tecnologia debemos citar las siguientes:

e PROYECTO NOS: ° El proyecto NOS, emprendido por nuestra
Entidad en 1998, con el objetivo de transformar el modelo de

distribucion de Banca Comercial, mejorar la eficiencia_operativa y la
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capacidad de gestion comercial, culmindé con éxito en el segundo

trimestre de este afio. -

¢« PROYECTO INTERNET: Desde el mes de marzo pasado se esta
desarrollando la plataforma tecnologica correspondiente a los

portales del Plan Estratégico de Caja Madrid en Internet aprobado en
diciembre de 2000. Con esta plataforma, Caja Madrid podra
enfrentarse a los retos estratégicds que plantean las nuevas
tecnologias, lo que nos permitira posici‘onarno‘s como una de las
entidades financieras lideres en Internet. Actualmente, se encuentran
operativos los portales Corporativo, Fundacién Caja Madrid y Obra
Sacial Caja Madrid, encontrandose en fase de prueba el
correspondiente a Empresas. Ademas, dentro de este Plan, con el
objefo de potenciar el uso de Internet dentro del Grupo, se facilit6 el
acceso a Internet a todas las personas del Grupo a través del plan .
denominado Internet en Casa.

 PROYECTO EURO: Durante el fin de semana del 15 y 16 de
septiembre, nuestro Grupo llevé a cabo con gran'éxito la conversion
a euros de la mayoria de los cont‘ratqs y medios de pago de los
clientes y personal de la Entidad, como parte del importante esfuerzo
que desde 1998 Caja Madrid ha venido llevando a cabo para la
adaptacion a la moneda tinica.

Finalmente mencionar que Caja Madrid continuaré realizando a lo largo
de los proximos afios un importante esfuerzo con el objetivo de mantener un
continuo proceso de renovacidn y mejora tecnolégica. En este sentido el
proximo Plan de Tecnologia para el periodo 2002-2005 prevé unos flujos
anuales de inversion de unos 130 millones de euros con el fin de desarrollar y
ampliar la base tecnoldgica existente. ‘

\
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PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

En el ambito econdmico, las previsiones para 2002 conterrif:lan una
recuperacion generalizada a medida que avance el afio, liderada por EEUU y
en respuesta a los estimulos monetarios y fiscales adoptados en 2001. Los
tipos de interés iniciaran un nuevo ciclo al alza en EEUU y se mantendran
mas estables en la UEM. Conforme se vayan confirmando estas expectativas
favorables de crecimiento en el ambito internacional, y teniendo en cuenta

que no se esperan problemas en términos de inflacion, el comportamienio de

los mercados financieros tendera a estabilizarse. La economia espafiola
prolongara en la primera parte del afio la actual fase de desaceleracion, pero
se beneficiara mas adelanie de Ila recuperacion internacional, con un

crecimiento medio en el entorno del 2%.

Por tanto, el proximo ejercicio comienza con parecidas incertidumbres

con las que se cerrd el ejercicio anterior. La actual situacion de

desaceleracion econdmica, el entorno bajista de tipos de interés y la -

volatilidad de los mercados de capitales presenta, en el corto plazo, nuevos
desafios para la evolucion del negocio de nuestra Entidad. La estrategia de
‘Caja Madrid para hacer frente a la desfavorable coyuntura econdmica que
presenta este nuevo gjercicio pasa por ofrecer nuevos productos, ajustados a
las necesidades de nuestros clientes, con el mejor nivel de calidad en el
servicio, y mantener una atencién permanente al nivel de eficiencia, a la
calidad crediticia y a la rentabilidad de Ias-operaciones.

1

Igualmente, en el préximo ejercicioc Caja Madrid continuara con las
directrices estratégicas que ha venido formulando y desarrollando durante los

ultimos ejercicios, destacando principalmente las siguientes:

Y
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 Orientacién al cliente: profundizar en la segmentacién de nuestros

clientes destinada a proporcionar a los mismos unha oferta de
producios y servicios de alia calidad.

Aprovechamiento mutuo del acuerdo con Mapfre, que permitira la
amplia comercializacion a través de nuestra red propia de los
productos de seguros y la comercializacién de productos financieros
a traves de la red de Mapfre.

Diversificacién: las inversiones realizadas durante ejercicios
anteriores en empresas lideres de sus respectivos sectores (Endesa,
Indra, Mapfre-Caja Madrid Holding, Reéiia, etc.) proporcionaran una
contribucion creciente a la cuenta de resultados.

Y
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Diligencia para hacer constar que el Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid, en su reunién de 4 de febrero de 2002, formulé las Cuentas
Anuales y el Informe de Gestion de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid
correspondientes al gjercicio 2001, documentos que han sido transcritos, incluida la presente
diligencia, en el anverso de 78 hojas selladas y visadas cada una por el Secretario del Consejo y
que quedan refrendados con la firma a continuacién de ‘todos los miembros del Consejo de
Administraci6n de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

Fn Madrid, a cuatro de febrero de dos mil dos.

= Ramoén Espinar Gallego
Vicepresidente

Fdo.: José Luis Acero Benedicto
Vocal

Fdo.: Pedro Bedia Pérez
Vocal

FEdo.: D. José M* Feméndeztael Rio Fernandez Fdemz'EHdez-Yruegas Moro
Vocal Vocal
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Guerrero Fdo.: Mercedes de la Merced Monge
Vocal
Fdo.: M1 Hini :
fﬂg._:j[gp_g;io.de-avasqﬁés Cobign ' Fdo.: Aj drade
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Fdo.: Ignacio del Rio Garcia de Sola
Vocal
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Fdo.: Antonio Romero Lazaro
Vocal
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Fdo.: Enrique de la Torre Martinez
Secretario
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ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 85
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS AN UALES CONSOLIDADAS

-

A la Asamblea General de
Caja de-Ahorros y Monte de Piedad de Madrid:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
(en Io sucesivo, la “Caja”) y de las SOCIEDADES que componen el GRUPO CAJA MADRID (Notas 1y 2), que
"comprenden el balance de sifuacion consolidado al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminade en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad del Consejo de Administracién de la Caja. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre

las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas

de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de Ia
evidencia justificativa de las cuenias anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios

contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de Ia Caja presentan a efectos comparativos con cada
una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacidn,
consolidados, ademés de Jas cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejescicio anterior. Nuestra opini6n se
refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2001. Con fecha 12 de febrero de 2001,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2000, en el que
expresamos una opinién favorable.

3, ElGrupo, durante el ejercicio 2001, ha amortizado anticipadamente la mayor parte del fondo de comercio originado
en la adquisicién de una sociedad participada {Notas 5a y 15). Esta amortizacién no seria necesaria de acuerdo
con Ia situacion actual de a inversién. Si la amortizacién de dicho fondo se hubiera efectuado en funcién del
periodo establecido por ¢l Grupo para la amortizacién del fondo de comercio correspondiente a dicha sociedad, el
gasto por amortizacién de! ejercicio habria sido inferior al registrado en 92 millones de euros 'y, por tanto, el
resultado atribuido al Grupo en el ejercicio 2001 se incrementaria en idéntica cuantia.

4. En nuestra opinién, excepto por ol efecto de la salvedad indicada en el pérrafo 3 anterior, las cuentas anuales
consolidadas adjuntas del ejercicio 2001 expresan en todos los aspectos significativos la imagen fiel del patrimonio y
de 1a situacién financiera de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y de las Sociedades que componen el

Grupo Caja Madrid al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados consolidados de sus operaciones y de los
recursos consolidados obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad cont los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que el .Consgjo de

Administracién de la Caja considera oporfunas sobre la situacién del Grupo Caja Madrid, Ia evolucién de sus

negocios y sobre otros asuntos y no forma pafte integrante de fas cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado

que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales

consolidadas del ejercicio 200L. Nuestro trabajo como auditores se limita a 1a verificacién del informe de gestién

con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye Ia revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las sociedades consolidadas. -

ARTHUR ANDERSEN

5 de febrero de 2002 Francisco Celm

Arthur Andersen y Cia., 8. Com. oricilio Social: Inscritaen el Regstro Uficial da Auditeres

Aeg. Merc. Madrnid, Tomo 3180r Ramundo Fdez, Villaverde, 63, de Cuentas (ADAC) N* S0692

Libro 0, Fol.o 1, Sec. 8, 26003 Madnd Insenia en e Registio de Economistas w
Hoja M-54414, b .40 Codigo ldenbficacian Fiscal. D-79104469  Audiores {REA} e
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MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL
EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 2001

{1} Reseria del grupo

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid (en adelante, la Institucion) fue
fundada, en su rama de Monte de Piedad, por el sacefdote Francisco Piguer y Rudilla
en el afio 1702, incorpordndose al Patronato Real mediante Real Carta de Privilegio
expedida por S.M. el Rey Don Felipe V el 10 de junio de 1718. En su actividad de
Caja de Ahorros, fue fundada por Real Decreto de 25 de octubre de 1838, expedido
por S.M. la Reina Dofia Maria Cristina, a impulso del Corregidor Marqués de Pontejos.

A partir del Decreto de Fusién de 24 de mayo de 1869 constituye una sola
Institucidn, siendo. sus fines primordiales estimular la virtud del ahorro, la inversién y
administracion de los fondos que se le confien y la realizacion de obras sociales.

Desde entonces hasta ahora, la Institucién, que siguié acogida al Patronato Real, ha
estado regida por distintos Estatutos, dictados al amparc de las sucesivas
disposiciones legales que han jalonado la evolucién de la normativa sobre las Cajas
de Ahorros. Entre elias, es obligado recordar el Estatuto para las Cajas Generales de
Ahorro Popular, aprobado por Decreto de 14 de marzo de 1933, v las fundamentales
reformas gue introdujo el Real Decreto 2290/1977, de 27 de &dgosto, antecedente
directo, €n el plano de la organizacién de las Cajas, de la vigente Ley 31/1985, de 2
de agosto, de regulacién de las Normas Bésicas sobre Organos Rectores de las Cajas
de Ahorros, asi como las Leyes de la Comunidad de Madrid 5/1992 y 7/1992, de 15
de julio y 4 de noviembre, respectivamente, sobre Organos de Gobierno de las Ca]as
de Ahorros.

Estd integrada en la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorro Benéficas y forma
parte del Fondo de Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorros, regulado por el
Real Decreto-Ley 18/1982.

En el Grupo Caja Madrid (en adelante, el Grupo) se integran 33 scciedades
dependientes que, complementariamente a la Institucién, realizan actividades en las
dreas de correduria de seguros, de asistencia sanifaria y prestacion de servicios, de
promocidn y participacidon empresarial y de gestion de inversiones y de financiacién.

A continuacién se presentan los balances y las cuentas de pérdidas y ganancias de ia
Institucion a 31 de diciembre de 2001 y 2000, de acuerdo con lo establemdo en la
Circular 4/1291, de 14 de junio, de Banco de Espana
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(2) Sociedades dependientes, multigrupo y asociadas

En el Anexo |, se presenta la relacién de sociedades que, junto con la Institucién,
conforman el perimetro de consolidacién de acuerdo con los criterios contenidos-en
el Real Decreto 1343/1892, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en base consolidada de las
entidades financieras; en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de’ Banco de Espafia; y
en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las
normas para formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

En funcién de la normativa anteriormente indicada, las sociedades dependientes,
multigrupo vy asociadas se han clasificado en cuatro apartados: de una parte, las
sociedades del Grupo gue se han consolidade mediante el método de integracidn
global; en segundo lugar, las sociedades del Grupo que se han valorade mediante el
procedimiento de puesta en equivalencia, al no estar la actividad de las mismas
directamente relacionada con la de la Institucién; en tercer ugar, aquellas sociedades
que son gestionadas por el Grupo conjuntamente con otra u otras sociedades ajenas
al mismo y que han sido incluidas mediante integracién propercional; y, finalmente,
las participaciones en empresas con las que se mantiene una relacion duradera y
estdn destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, de las que se poseen
participaciones iguales o superiores al 3% o al 20%, segln se trate de empresas con
cotizacién oficial o no, respectivamente, que también se incluyen en los estados
consolidados mediante el procedimiento de puesta en equivalencia.

Para cada sociedad dependiente, multigrupo -0 asociada se informa sobre su
denominacién, actividad, imparte y porcentaje de la participacién, directa o indirecta,
asi caomo de las cifras de capital desembolsado, reservas y resultados.




(3) Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

(3.1} Imagen fiel

Las cuentas anuales del Grupo se presentan siguiendo los modelos_establecidos por la
Circular 4/1981, de 14 de junio, de Banco de Espafia, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados consolidados

del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por el

Consejo de Administracién de la Institucién, se han preparado a partir de los registros
de contabilidad de la Institucién y de cada una de las sociedades que componen el
Grupo, e incluyen los ajustes vy rectificaciones necesarios para. homogeneizar los
criterios de contabilidad y presentacién seguidos por, algunas sociedades dependlentes
con los utilizades por la Institucién.

Los datos correspondientes al ejercicio 2000 que se incluyen en esta Memoria se
presentan, Unica y exclusivamente, a efectos comparatives.

Conforme al Real Decreto 2814/1998, de 23 de diciembre, por el que se aprueban las
normas sobre los aspectos contables de la introduccién al euro, el Consejo de
Administracién de la Institucion ha expresado las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 2001 en eurcs; por lo que, a efectos comparativos, los importes
correspondientes al ejercicio 2000 han sido convertidos a dicha moneda al tipo fijo de
conversién de 166,386 pesetas por euro,

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo, las individuales de la Institucién y las de
cada una de las restantes sociedades dependientes incluidas en la consolidacién
carrespondientes al gjercicio 2001 se someteran a la aprobacién de las respectivas
Asamblea General Ordinaria y Juntas Generales de Accionistas Ordinarias del afio
2002, esperandose su aprobacion sin que se produzcan modificaciones.

{3.2) Determinacion del patrimonio

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas
anuales de los grupos de entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del
patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 2001 y 2000 (sin tener en cuenta el
fondo de la Obra Social), hay que considerar los siguientes saldos y conceptos de los
balances consolidados adjuntos:

-

{(miles de euros)

CONCEPTOS ] . 2001 2000

Fondo de dotacidn . 27 27
Reservas ' ‘ 3.314.183 2.953.626
Resewas de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1 996 (Nota 18} | 157.703 157.703
Reservas en sociedades consolidadas 117.905 116.181
Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas {114.033) (52.006}
Beneficio del ejercicio, una vez deducida la dotacién a la Obra Social (Nota 4} 361.850  322.352
Patrimonio neto . . 2.837.636 3.497.883
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{3.3) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables generalmente * aceptados recogidos en la legislacién especificamente
.aplicable a los grupos de entidades de crédito y, en particular, los reflejados en la
Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espaiia.

La citada Circular regula la consolidacién de los estados contables de las entidades de
crédito, de tal forma que éstos reflejen toda la actividad financiera del Grupo,
incluyendo las sociedades dependientes cuya actividad esté directamente relacionada
con la de la Institucion.

La consolidacién se ha ilevado a cabo mediante el método de integracién global. Todas
las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién. La participacion de terceros en el
patrimonio neto del Grupo se presenta en los capitulos “Intereses minoritarios” v
“Beneficios consolidados del ejercicio —~ De minoritarios” del balance consolidado
adjunto (véase Nota 7).

La consolidacién de los resultados generados por las sociedades adquiridas en el -

ejercicio se realiza teniendo en consideracién, dnicamente, los relativos al periodo
comprendido entre [a fecha de la adquisicién y el cierre de ese ejercicio.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto
fiscal que corresponderia a la incorporacién a la Institucién de las reservas acumuladas
y beneficios no distribuidos de las restantes sociedades consolidadas, debido a que se
estima que no se realizardn transferencias de reservas, por considerarse gue dichas
reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacibn en cada sociedad
dependiente.

Las normas de valoracién que desarrollan estos principios contables, conteniendo los
criterios y reglas de aplicacién, se detallan en la Nota 5.

No existe ningtin principio contable obligatorio que, teniendo un efecto significativo en
las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en la elaboracion de las
mismas. )
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(3.4) Introduccion del euro

El 31 de diciembre de 1998 entrd en vigor gran parte de las disposiciones contenidas
en la Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia, con origen en la aparicién del
euro y la plena integracién de Espafia en la Unién Monetaria Europea.

La aparicién del euro como moneda. oficial espaficla desde el 1 de enero de'1,999 y
la plena participacién de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio, SUpUSo una
redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1 de
enero de 1999 inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro, tal Y
como esta moneda se define en el Reglamento (CE) 274/98 del Consejo, de 3 de
mayo de 1998. El euro sucede sin solucién de continuidad vy de modo integro a'la
peseta como moneda del sistema monetario nacional. Los billetes y monedas
denominados en euros serdn los-dnicos de curso legal en el territorio nacional a
partir del 1 de marzo del afio 2002.

Como consecuencia de la aplicacién de la mencionada circular; y a efectos de su
presentacion, los desgloses por moneda que se presentan a 31 de diciembre de
2000 y 2001, y que se encuentran diferenciados entre euros y moneda extranjera,
recogen bajo el concepto de euros los saldos denominados en, pesetas y en las
unidades monetarias del resto de estados de la Unién Monetaria Europea.

{3.5) Comparacion de la informacién’

La Circular 9/1999, de 17 de diciembre, introdujo diversas modificaciones en [a
Circular 4/1991, cuya entrada en vigor, en sus aspectos més relevantes, se produjo
con fecha 1 de julic de 2000. La modificacion més significativa es la incorporactén
de una exigencia adicional de provisiones, a través de la creacién de un fondo para
la cobertura estadistica de insolvencias (véase nota 5.j), que ha supuesto unas
dotaciones en el ejercicio 2001 y en el segundo semestre de 2000 de 136.020 y
658.925 miles de euros, respectivamente. .
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Las principales variaciones habidas en el ejercicio 2001, respecto de 2000, en los
porcentajes de participacion poseidos en las sociedades que conforman el perimetro de

consolidacidn se presentan a continuacion:

{porcentaje de participacidn)

SOCIEDADES 2001 2000
Socledades del grupo consolidadas por integracién global
Gesmadrid Patrimonios, S5.G..C., S.A, - 100,00
Inverban Gestién, 5.G.1.I.C.,S.A - 100,00
Madrid Management Company Miami 100,00 -
Plurimed, S.A . 91,49 81,82
Sociedades valoradas por puesta en equivalencia
Accesos de Madrid, Concesionaria espanola,S.A. - 20,00
Alazor Inversiones, S.A. 20,00 -
Caja Madrid Autos, Agencia de Seguros,S.A - 75,00
Centro de Ostointegracién Galeno, S.L. 36,60 32,73
Centro Médico Maestranza, S.A 64,23 57,44 .
Ciencia Oftal, S.A. 36,60 32,73
Cllnica Ntra.Sra.del Perpetuo Socorro de las Palmas de G.Canaria,S.L 24,70 -
Clinicentro Ciudad Salitre, S.A. 73,18 66,46
Cresan ll, S.A, - 20,00
Dedir Clinica,S.L 32,02 -
Euroférum Escorial, S.A. - 32,96
Hospital Pardo de Aravaca,S.A 91,49 -
Iberphone,S.A. ’ 28,00 -
Indra Sistemas, S.A. 10,93 10,50
Inversiones Técnicas Urbanas,S.L 25,00 -
Inversis Networks, S.A. 30,03 33,00
Mapfre Seguros de Vida de Chile 25,00 -
Nautilus Gas AIE 20,00 -
Parque Biolégico de Madrid, S.A. 78,73 61,88
Parque Temético de Madrid, S.A. 21,80 21,51
Poseidén Gas AIE 20,00 -
Sogecable, S.A (*) - 3,65
Tasamadrid Consultorfa v Gestion,S.A 100,00 -
Tecnicontrol y Gesti6n Integral, SL 100,Q0 -
Tepeyac Asesores,S.A 33.00 -

- 36,05

Transacciones Internet de Comercio Electrdnico, S.A.

— m—— s

{*} Esta participaci6n ha sido traspasada durante el ejercicic 2001 del epfgrafe “Participaciones” a “Acciones y '

otros titulos de renta variable” del balance consolidado adjunto (v&anse notas 12 y 13), al haber sido

censiderada como participacién no permanente.
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Las variaciones en los porcentajes de participacién en aquellas sociedades incluidas en el
perimetro de consoclidacién del Grupo al 31 de diciembre de 2000 ne han tenido un efecto
significativo en las cuentas anuales del 2001, ' .

A continuacién se indican las principales operaciones realizadas por el'Grupo en el gjercicio
2001:

Acuerdo con el Sisterna Mapfre

Como consecuencia del acuerdo suscrito con el Sistema Mapfre en 1998, en el presente
afio la Institucién ha acudido a la ampliacion de capital de Banco Mapfre mediante el
desembolso de 12.351 miles de euros, manteniéndose e! porcentaje de participacién en el
51%. E! resto de las participaciones derivadas de dicho acuerdo no han sufrido
modificacion alguna en este ejercicio.

Asimismo, en este ejercicio Banco Mapfre, S.A., de acuerdo con su nuevo modelo de
actividad a desarrollar, ha traspasado a la Institucién determinados activos y pasivos del
mismo, abonandose en su caso el importe neto de la diferencia resultante. Adicionalmente,
dentro del citado proceso se efectud el traspaso de 39 oficinas operativas de Banco
Mapfre, quedando integradas en la red de la Institucion.

Durante el ejercicio 2001 se acudié a una ampliacién de :capital del Mapfre Caja Madrid
Holding de Entidades Aseguradoras; S.A., por un importe de 40.807 miles de euros.

Constitucion de Alazor Inversiones .

En el presente afo ha tenido lugar la venta de’la participacion de Accesos de Madrid,
Concesionaria Espaficla, S.A. y la posterior constitucién de Alazor Inversiones, S.A.,
sociedad holding tenedora de las acciones de la primera, y en la que el Grupo posee la
participacion del 20%. .

Constitucién de Madrid Management Company

Con fecha de 18 de enero de 2001, se aportd un capital sccial de 3.572.869% USA,
correspondiendo el 100% de la participacién a la Institucién. Su actividad es basicamente
realizar los tramites necesarios para realizar la apertura de la oficina de Caja Madrid en

Miami.
Constitucion de Caja Madrid elbusiness

Durante este afio, la sociedad anteriormente denominada Control y Tecnigestion General,
S.A., pasa a denominarse Caja Madrid elbusiness, empresa que desarrolla el negocio de
internet dentro del Grupo El porcentaje de participacion alcanza el 100% del capital social.

Incremento de la participacion en Indra Sistemas, S.A.

En este ejercicio econdémico, el Grupo ha adquirido acciones de Indra Sistemas, S.A. por
importe de 10.818 miles de euros, con lo que el porcentaje de partlclacmn en esta

empresa se sitta en el 10,93%.

e




{4) Distribucién de resuitados de la Institucién

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 2001 de Ia Institucion que se
sometera a la aprobacidn de la Asamblea General es Ia siguiente:

CONCEPTOS . . miles de euros

Dotacién & la Obra Social 124.530
Dotacién a.Reservas ) 349.747
Beneficio neto del ejercicio } 474.277




{5) Normas de valoracién

Los principales criterios contables y reglas de valoracién que se han aplicado en la

preparacion de las cuentas anuales consolidadas se resumen a continuacién:

a} Fondo de comercio de consolidacién

Las diferencias positivas entre el precio de adquisicién de acciones de sociedades
dependientes o puestas en equivalencia y su valor tedrico contable, en la medida en que
no sean imputables al mayor valor.de elementos patrimoniales concretos de las
sociedades adquiridas, se registran como fondos de comercio.

Su cuantificacién se determina en la primera eliminacién inversién-fondos propios,
comparando el valor de los fondos propios atribuible a la ‘participacion adquirida, en la
fecha de adquisicién, con el precio de adquisicién de las participaciones minorado en las
correcciones de valor, provisiones o pérdidas, efectuadas antes del momento
correspondiente a la primera consolidacién.

Los fondos de comercio de consolidacién se incluyen en el activo de los balances
consolidados adjuntos y, en general, se amortizan linealmente en un plazo que no
excede del periodo durante el cual dichas inversiones contribuyen a la obtencién de
resultados para el Grupo, con el limite méximo de veinte afios, salvo que existan dudas
sobre su recuperabilidad, en cuyo caso se procede a su saneamiento inmediato.

En el ejercicio 2001, el Grupo ha procedido a la amortizacién anticipada de la mayor
parte del fondo de comercio originado en ia adquisicidén de una sociedad participada,
Dicha amortizacidn extraordinaria no estd basada en evoluciones negativas previstas de
la correspondiente inversién, sino Gnicamente en aplicacion de criterios de prudericia por
parte del Grupo. La amortizacién practicada ha excedido en 92.363 miles de euros a la
que habria sido necesario realizar si se hubieran aplicado a esta participada los
calendarios y criterios indicados en el parrafo anterior {véase Nota 15).

b) Diferencia negativa de consolidacién

Estas diferencias se incluyen en el pasivo de los balances consolidados adjuntos v se
cuantifican en la misma forma descrita para el fondo de comercio de consclidacién. Las
diferencias negativas de consolidacién se abonan a pérdidas y ganancias en la medida
en que se produzcan resultados desfavorables en la entidad de que. se trate que va
estuvieran previstos en la fecha de adquisicién de la participacidn.




¢} Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se regisiran, basicamente, en funcion de su periodo de devengo,
aplicAdndose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liguidacidn
superiores a doce meses. No obstante, de acuerdo con las normas de Banco de Espafia,
los intereses devengados por las operaciones de cobro dudoso tnicamente se integran
en resultados en el momento en que se cobran. . -

Segun la préctica bancaria en Espaiia, las transacciones se registran en la fecha en que
se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valer en base a la
cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

d} Transacciones en moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos del balance patrimonial denominados en moneda
extranjera, las operaciones al contado no vencidas vy las operaciones a plazo que
supongan una cobertura se han convertido a euros al cambio medto del mercado de
divisas de contado al cierre de cada ejercicio. i

En las operaciones a plazo con.divisas que supongan una cobertura, los premios o
descuentos, entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el cambio de
contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida de la operacion,
contabilizandose como rectificaciones del coste o productos, por operaciones de
cobertura.

Las operaciones a plazo que no sean de cobertura se han convertido a euros al cambio
del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, tomando para ello las
cotizaciones publicadas por Banco de Espafia a tal efecto. El resultado neto de esta
valoracion ha sido registrado integramente en el epigrafe “Resultades de operaciones
financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas con contrapartida en los
capitulos “Otros Activos” y “Otros Pasivos” de los balances consolidados adjuntos.

Las diferencias originadas en el proceso de consolidacién se registran, segiin su saldo
sea deudor o acreedor, en los capftulos “Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades
consolidadas” o “Reservas en sociedades consolidadas” de los balances de situacién
consolidados, deducida, en su caso, la parte que de dicha diferencia corresponde a
accionistas minoritarios. )

e} Activos adquiridos a descuento "

Los. activos adquiridos a descuento, salvo los valores negomables, se registran por su
valor de reembolso. La diferencia con el precio de adquisicion se contabiliza en el
capitulo "Cuentas de periodificacién” del pasivo y se imputa con- abono a los resultados
de cada ejercicio durante el perfodo de cada operacién.




f) Pasivos emitidos a descuento

Los pasivos emitidos a descuento se contabilizan por su valor de reembolso. La
diferencia con el importe recibido. se contabiliza en e! capftulo "Cuentas de
periodificacién” del activo y se imputa con cargo a los resultados de cada ejercicio
durante el periodo de cada operacién.

g) Deudas del Estado y Obligaciones y otros valores de renta fija

Los valores que constituyen la cartera de renta fija al 31 de diciembre de 2001 se
clasifican segtin los siguientes criterios:

1. Cartera de negociacién: incluye los valores con los que el Grupo tiene la flnalldad
de obtener un beneficio a corto .plazo. Se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre del gjercicio o, en su defecto, al-del Gltimo dia hébil anterior a dicha
fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones en su precio se registran
{sin incluir €] cupén corrido) por el neto, seglin su signo, en el capitulo “Resultados
por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Cartera de inversién a vencimiento! incluye los valores gue el Grupo ha decidido
mantener hasta su amortizacién, teniendo capacidad financiera para hacerlo. Estos
titulos se presentan valorados a su precio de adquisicién corregido por el importe que
resulta de periodificar la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y
el precio de adquisicién, durante la vida residual del valor.

3. Cartera de inversién ordinaria: incluye el resto de valores no clasificados en las
categorias anteriores. A efectos de valoracién, se compara su precno de adquisicién
corregido (segtin se define en el parrafo anterior) con su valor de mercado. En el caso
de titulos no cotizados, el valor de mercado se determina en funcién del valor actual
de los flujos financieros con origen en el titulo, y en el caso de titulos cotizados, se
determina por la cotizacion del dltimo dia hébil del ejercicio. Si de dicha comparacién
surgen-minusvalias, se registran con cargo a pérdidas y ganancias.

{as plusvalias que resultan en la Institucién de la comparacion. entre el coste de
adquisicién corregido y el valor de mercado de los titulos incluidos en los capitulos
“Deudas del Estado” v “Obligaciones y otros valores de renta fija”, sin considerar las
operaciones de cesién temporal y de cobertura que tienen asociadas, ascendlan a 31
de diciembre de 2001 y 2000 a 17.425 Y 40.610 miles de euros, respectwamente.
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h) Acciones y otros titulos de renta variable

Los titulos de renta variable correspondientes a empresas que no tienen la
consideracion de dependientes, multigrupo o asociadas {véase Anexo ), se clasifican
segtin los siguientes criterios:

1. Cartera de negociacién: el Grupo ha establecido criterios objetivos, de acuerdo
con la normativa vigente, para determinar qué valores se incluiran en esta cartera,
gue, basicamente, representan inversiones con horizonte temporal no superior a |
tres meses. Los valores que constituyen esta cartera se contabilizan a su precio de
mercado al cierre de cada .ejercicio. Las diferencias que se producen por la
variaciones de valoracién se registran, por- su importe neto, en el capitulo
“Resultados por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Cartera de inversion ordinaria: estos tftulos se presentan valorados a su precio de
adquisicién regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables,
una vez deducido el fondo de fluctuacién de valores. Para la cuantificacion de este
fondo se ha comparado el precio de adquisicion regularizado con el valor de merca-
do, considerando como tal, en los titulos no cotizados, el valor tedrico contable”
obtenido de los ultimos balances disponibles de las sociedades, en algunos casos
nc " auditados. En-el caso de tftulos cotizados el valor de mercado viene
determinado, generalmente, por la cotizacién del Gltimo dia hébil del ejercicio o la
cotizacién media del ditimo trimestre, si ésta fuera menor,

i) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo

Los titulos de renta variable correspondientes a empresas dependientes y multigrupo,
cuya actividad no est4 directamente relacionada con ia de la Institucion, y asociadas, se
presentan en los balances consolidados adjuntos por el valor tedrico contable obtenido
de los ultimos balances disponibles de las sociedades participadas, en algunos casos no
auditados, corregido, en su caso, en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en.el de la valoracion.

i) Fondo de insolvencias y fondo de riesgo-pais

La finalidad de estos fondos es la cobertura del riesgo .de crédito en la realizacién de las
inversiones crediticias y de los valores de renta fija, asil como de los riesgos por avales y
garantias. ‘ : .

El saldo de estos fondos se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Fondo de insolvencias especifico: de manera individual de acuerdo con fo”
establecido en la normativa vigente. :
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2. Fondo de insolvencias genérico: se trata de una provisibn complementaria
equivalente al 1% sobre el {otal de las inversiones crediticias, titulos de renta fija,
pasivos contingentes, y activos dudosos sin cobertura obligatoria, de otros
sectores residentes y no residentes. Dicho porcentaje alcanza Unicamente el
0,5% para préstamos con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas,
siempre que las garantias hayan nacido con la financiacién, y para
arrendamientos financieros sobre tales bienes, cuyo riesgo vivo sea inferior al B0
por 100 del valor de tasacién .de las viviendas, y bonos de titulizacién
hipotecarios ordinarios. :

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias: desde el 1 de julio de 2000,
el Grupo debe efectuar una cobertura estadistica de las insolvencias latentes en
las diferentes carteras de riesgo homogéneas, dotando cada trimestre, en el
capitulo “Amortizacién y provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada por cada una de las sociedades consolidadas, la
diferencia positiva entre una cuarta parte de la -estimacién estadistica de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgo homogéneas
(riesgo crediticio de cada cartera muitiplicado por los coeficientes establecidos
por la Circular 4/1991, que estédn comprendidos entre el 0% v el 1,6%) como
minuendo, vy las dotaciones netas especificas para insolvencias realizadas en el
trimestre, como sustraendo. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se
abonarfa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con cargo al fondo
constituido para este concepto, en la medida que exista saldo disponible.

4. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais. Las provisiones para cubrir las posibles pérdidas que
podrfan producirse en la realizacién de la inversién crediticia {vease Nota 9), los
depdsitos cédidos a entidades financieras {véase Nota 8), de la cartera de
obligaciones y otros valores de renta fija (véase Nota 11) v de los avales vy
garantias prestadas correspondientes a residentes en paises con diferentes
grados de dificultad, cumplen en cada ejercicio los requerimientos exigidos por
la normativa de Banco de Espafia.

Estos fondos se presentan en el activo de los balances adjuntos, minorando las cifras
dispuestas de los capftulos “Entidades de crédito” (véase Nota 8), "Créditos sobre.
clientes” {véase Nota 9) y “Obligaciones y otros valores de renta fija” (véase Nota 11),
excepto las provisiones para pasivos contingerites cuyo importe se encuentra registrado
en el epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones™ del pasivo del

balance consolidado (véase Nota 22).

El saldo de los fondos se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones definitivas por
incobrables o que hayan permanecido més de tres afios en situacion de morosidad (seis
afios en el caso de operaciones hipotecarias con cobertura eficaz) y, en su caso, por las
recuperaciones que se produzcan. ‘
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k} Activos materiales

1. Inmovilizado funcional: estos activos se presentan valorados a su precio de
adquisicién revalorizado de acuerdo con las normas legales aplicables (véase Nota
16), una vez deducida la correspondiente amortizacion acumulada., Las
amortizaciones se calculan, basicamente, segin el método lineal, en funcién de los
afios de vida Gtil estimada de los diferentes elementos del activo y de las
disposiciones legales vigentes, de acuerdo con el siguiente detalle:

TIPO DE INMOVILIZADO Afios de vida Gtil estimada
Inmuebles . 50

Mobiliario e instalaciones . - 8a10

Equipos de automacidn . ’ 4

Otros ., Balo

Los gastos de conservacién y mantenimiento en los que se ha incurrido durante el
ejercicio se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

2. Inmovilizado adquirido por aplicacion de otros activos: estos activos,
fundamentalmente inmuebles, aparecen registrados por el valor contable de los
activos aplicados a su adquisicién, incrementado con los gastos judiciales, registrales
y fiscales que se hayan originado, con el limite maximo de! valor de tasacién, una vez -
deducida !a provision para activos adjudicados. Dicha provisién cubre los citados
activos al menos en un 25% del principal de los créditos o de la tasacién, mas en su
caso, el 100% de los intereses recuperados.

) Activos inmateriales .
Dentro de este apartado, y como gastos amortizables, se incluye el coste de.
determinadas aplicacinnes informéticas, que se encuentran registradas por el importe
pagado a terceros, Yy gue se amortizaran en funcién de su vida Util estimada, en un
plazo méximo de tres afios (véase Nota 14). .

m) Compromisos por pensiones y prejubilaciones

1. Pensiones no causadas: Como consecuencia del acuerdo que se alcanz6 con las
Secciones Sindicales en el ejercicio 1998, desde el afic 1999, el Grupo realiza
aportaciones a un fondo de pensiones externo del sistema empleo gestionado por Caja
Madrid de Pensiones, E.G.F.P., S.A. para la cobertura de los compromisos derivados
del sistema de aportacién definida que resulta de aplicacién,

Las aportaciones realizadas al plan de pensiones en el ejercicio 2001, de conformidad
con el acuerdo citado anteriormente, han ascendido a 29.875 miles de euros, que se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas v
ganancias (véase Nota 27).
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Para el personal activo no adherido al citado acuerdo (0,2% de la plantilla}, el Grupo
tiene contratadas pélizas de seguros con Caja Madrid Vida, S.A. de Seguros y
Reaseguros que cubren la totalidad del pasivo actuarial devengado al 31 de diciembre
de 2001, - habiendo utilizado las siguientes hipétesis actuariales: tablas de
supervivencia GRM/F95, tipo de interés técnico durante los 30 primeros afios en
funcién de la rentabilidad de los activos afectos, de la prima (adicional o periddica) y
del colectivo de personas; resto al 2,5%, tasa de crecimiento de salarios 3%, 1.P.C.
del 2% v tasa de crecimiento de las bases de cotizacion de la Seguridad Social del
2%. » ‘ ‘

2. Pensiones causadas: Durante el ejercicio 2000, la Institucién, de acuerdo con la
normativa vigente, exteriorizé los compromisos por pensiones causadas por el personal
pasivo mediante la contratacién de una péliza de seguros con Caja Madrid Vida, S.A.
de Seguros y Reaseguros por un importe de 176.157 miles de euros, habiendo
utilizado las siguientes hipétesis actuariales: tablas de supervivencia GRM/F95, tipo de
interés técnico 5,92% durante los 30 primeros afios {en funcién de. la rentabilidad de
los activos afectos): resto al 2,5%, y tasa de crecimiento de las rentas del 1,5%.

3. Prejubilaciones: En el ejercicio 1999, el Grupo ofrecid a determinados empleados la
posibilidad de prejubilarse. Con este motivo, el Grupo suscribié una poéliza de seguros
con Caja Madrid Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros para cubrir la totalidad de los
compramisos econémicos adquiridos cori dichos empleados desde el momento de la
prejubilacién hasta su edad de jubilacion, ya que los compromisos por jubilacién de
este colectivo estan cubiertos de acuerdo con lo indicado en el punto primero de este
apartado .

Asimismo, durante el ejercicio’ 2000 el Grupo decidié asegurar todos sus restantes
compromisos por prejubilacién, mediante la contratacién de una pdliza de seguros
con Caja Madrid Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros por importe de 20.807 miles de
euros, habiendo utilizado para su célculo las siguiente hipétesis actuariales: tablas de
supervivencia GRM/F95, tipo de intarés técnico 5,92% durante los 30 primeros afos
{en funcion de la rentabilidad de los activos afectos); resto al 2,5%, y tasa de
crecimiento de las rentas del 1,5%. '

n) Otras provisiones para riesgos y cargas

El epigrafe "Provisién para impuestos” de los balances consolidados adjuntos incluye el
importe estimado de deudas tributarias cuyo pago no es alin determinable en cuanto al
importe exacto o es incierto en cuanto a la fecha en que se producird, dependiendo del
cumplimiento de determinadas condiciones. Las dotaciones se gfectiian de acuerdo con
las mejores estimaciones del devengo anual. ‘
Asimismo, se incluye en este epigrafe el importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones
u obligaciones penhdientes de cuantfa indeterminada, o por otras garantias similares a
cargo de las entidades consolidadas, "asi como, las provisiones para insolvencias

correspondientes a pasivos contingerites. Su dotacién se efectda al nacimiento de la

responsabilidad o de la obligacién que origina la posible indemnizacién o pago (véase
Nota 22). J— :
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fi) Impuesto sohre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuide, segln corresponda, por las
diferencias permanentes y minorado por las bonificaciories y deducciones en la cuota,
excluidas las retenciones vy los pagos a cuenta. Para que las citadas deducciones sean
efectivas deben cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Adicionalmente, se han registrado los correspondientes impuestos anticipados y
diferidos de acuerdo con-la normativa vigente (véanse Notas 17 v 21). En este
sentido, las aportaciones realizadas por el Grupo como consecuencia del acuerdo
suscrito sobre extericrizacion de los compromisos por pensiones, las efectuadas para
cubrir las prejubilaciones y las dotaciones efectuadas al Fondo para la cobertura
estadistica de insolvencias han sido consideradas, entre otras, como diferencias
temporales y se ha reconocido contablemente su correspondiente impuesto
anticipado.

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid tributa consolidadamente de acuerdo con
las condiciones establecidas en la legislacién vigente.




Durante el ejercicio 2001, el Grupo consolidado fiscal incluye las siguientes sociedades:

.SOCIEDAD

Accionariado y Gestién, S.L.

Altae Banco, S.A.

Altae Servicios Patrimoniales, S.L.

Avanza, Inversiones Empresariales SGECR, S.A.
Caja Madrid elbusiness

Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A.
Corporacién Internacional Caja Madrid, E.T.V.E.,S.L.
Gestién de Centros Culturales, 5.A.

Gesmadrid Patrimonios, S.A. ’

Hospital Pardo de Aravaca, S.A

Inmogestién y Patrimonios, S.A.

Intermediacién y Patrimonijos, S.L.

Inverbdan Gestién, S.A. .

Mediacién y Diagnésticos, 5.A.

Participacién y Cartera de Inversién, S.L.
Plurimed, S.A. )

Pluritel de Comunicaciones, S.A.

Reser, Subastas y Servicios Inmobiliarieos, 5.A.
Sala Retiro, S.A.

Sector de Participaciones Integrales, S.L.
Segurcaja, Corredurfa de Seguros, S.A.

Sociedad de-Participacidn y Promocién Empresarial Caja de Madrid, 5.A.
Tasaciones Madrid, 3.A. '
Tasamadrid Consulterfa y Gestion,5.A
Tecnicontrol y Gestién Integral, S.L.

Valoracién y Control, S.L.

o} Fondo de Garantia de Depdésitos

De acuerdo con la normativa vigente, las aportaciones al Fondo de Garantfa de
Depésitos-se imputan a los resultados del ejercicio en que se satisfacen.

Ademds, las aportaciones se suspenderdn cuando el fondo patrimonial no
comprometido en operaciones propias del objeto de! Fondo iguale o supere el 1 por 100
de los depésitos de las entidades adscritas a él. Dado que el fondo correspondiente a
las Cajas de Ahorros ha alcanzado dicho porcentaje, en el ejercicio 2001 la Institucion
no ha realizado aportacién alguna al mismo. )

p) Operaciones de futuro

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones
patrimoniales como en otras operaciones.

Las operaciones de este tipo realizadas por el Grupo y su naturaleza son las siguientes:

Las compraventas de divisas no vencidas recogen el contravalor en euros de estas
operaciones, de acuerdo con lo indicado en el apartado d) de esta Nota. :

7y
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Las compraventas no vencidas de activos financieros recogen el valor contratado para
la ejecucion de estas operaciones.

Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés recogen, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

El epigrafe "Otras operaciones sobre tipos de interés" recoge, por su -principal, las
operaciones de esta clase contratadas fuera de mercados organizados.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se recogen
en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las
operaciones aunque no tuvieran incidencia en el patrimonio de la Institucién. Por tanto,
el nocional de estos productos no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado
asumido por e! Grupo. Por otra parte, las opciones compradas y las opciones emitidas
recogen el valor de ejercicio del instrumento financiero subyacente afecto a estos
contratos. El importe de las primas pagadas y de las primas cobradas por estas
operaciones se recoge dentro de los capitulos "Otros activos” y "Otros pasivos™,
respectivamente, de los balances adjuntos {véanse Notas 17 y 21).

Se consideran como de cobertura las operaciones que tienen por objeto y por efecto
eliminar o reducir significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado,
existentes en posiciones patrimoniales o en ofras operaciones, asfl como las que se
utilizan para reducir el riesgo global al que se expone la Institucién en su gestién de
masas cotrelacionadas de activos, pasivos y otras operaciones que se valoran a precios
de mercado, y que se someten permanentemente a un sistema integrado, prudente y
consistente de medicién, gestién y control de los riesgos y resultados, que permite el
seguimiento e identificacién de las operaciones. Los beneficios o quebrantos generados
en estas operaciones de cobertura se registran dé forma simétrica a los ingresos o
costes del elemento cubierto.

En el caso de operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés contratadas en
mercados organizados, las diferencias que resulten, en mas o en menos, en las
cotizaciones del respectivo mercado se llevan integramente a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los resultados de las operaciones realizadas fuera de dichos mercados se
contabilizan en el memento de su liquidacién, sin perjuicio de la constitucion de las
provisiones necesarias en caso de gque al realizar el cierre tedrico de -posiciones se
produzcan pérdidas potenciales netas.

q) Indém_nizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada.. No existe plan de
reduccién de personal que haga necesaria la dotacién de una provisién por este

concepto.

M




{6) Fondos propios

A continuacién se detallan los aspectos mds significativos sobre el capital y las reservas
de las sociedades del Grupo:

a)

b)

c)

WY

Ampliaciones de capital en curso y autorizaciones de ampliacién de capital por las
Juntas Generales ) ‘

Al 31 de diciembre de 2001 no existian ampliaciones de capital en curso en las
empresas del Grupo. Asimismo, tampoco exisiia autorizacién alguna de las Juntas
Generales respectivas para ampliar el capital de las sociedades de! Grupo.

Derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute, obligaciones
convertibles y titulos o derechos similares

Ninguna de las sociedades del Grupo tiene derechos incorporados a las partes de
fundador. Asimismo, tampoco existen bonos de disfrute, obligaciones convertibles

ni titulos o derechos similares.

Reservas restringidas.

A continuacién se detallan los conceptos que, por su naturaleza, restringen la
disponibilidad de las reservas de las sociedades del Grupo:

{en miles de euros)

Prima de emisidn

SOCIEDAD . Reserva legal de acciones
Conjunto consclidable ) j

Avanza, Inversiones Empresariales, 3.G.E.C.R,, S.A. 28 -
Banca. Mapfre, S.A. . - 82.167
Bancofar, S.A. - - 451
Caja Madrid Bolsa, S.V.B., S.A. 2.548 770
Caja Madrid de Pensiones, E.G.F.P., S.A. . - 1.261
Caymadrid International Limited - -
Corporacidn Financiera Caja de Madrid, S.A. 19.303 -
Carporacién Financiera Habana, S.A. . 85 -
Finanmadrid, S.A., E.F.C. - 329
Gesmadrid, 5.G.l.I.C., S.A. . 5.237 4.014
Iberagentes Fondos,S.G.1.1.C..S.A. 511 -
Madrid Leasing Corporacién, S.A., EF.C. . - -
Mediacién y Diagnésticos, S.A. ' 54 -
Participacion y Cartera de Inversidn, S.L. 3 -
Sociedad de Participacién y Promocidn Empresarial Caja de Madrid, S.A. 1.632 -
Resto de! Grupo )
Accionatiado y Gestidn, S.L. - 1.759
Cedro Corredurfa, Correduria de Seguros, S.A. g -

" Gestién de Centros Culturales, $.A. : : 6 -
Hospital Pardo Aravaca, S.A. - 4.784
Pluritel de Comunicaciones, S.A. - 5 -
Sala Retiro, S.A. 6 . -
Segurcaja, Corredurfa de Seguros, 3.A. . - -
Tasaciones Madrid, S.A, . 120 -
Tecnicontrol y Gestidn Integral. S.L. - 7.633
Total al 31 de diciembre de 2001 . 29.557 - 103.168 -

Total al 31 de diciembre de 2000




d} Sociedades ajenas al Grupo o vinculadas que poseen participacién en el capital de

sociedades del Grupo igual o superior al 10%.

Porcentaje de

Sociedad del Grupo Titular de la Partlclacién pariicipacidn
Cajamadrid de Pensiones . Corporacién Mapfre 30,00%
Caja Madrid Bolsa,SVB,S.A. Corporacion Mapfre 30,00%
Coarporacién Financiera Habana Banco Popular de Ahorro de Cuba 40,00%
Gesmadrid, S.G.LLC., S.A. Corporacion Mapfre 30,00%
Cedro Correduria de Seguros Caja Duero 45,00%
Clinicentro Ciudad Salitre Organizacién Sanitas Internacional 20,00%




(7} Intereses minoritarios y Beneficios consolidados del ejercicio. De minoritarios

A 31 de diciembre de 2001, los saldos que componen estos capftulos en los balances

consolidados adjuntos se detallan a continuacion:

{en miles de euros}

SOCIEDAD 2001 2000
Intereses minoritarios
Caja Madrid Bolsa, S.V.B., S.A, . 6.637 4.596
Caja Madrid de Pensiones, E.G.F.P., 5.A. 7.142 7.715
Caymadrid Finance LTD ({¥) 903.079 900.000
Corporacién Financiera Habana, 5.A. 2.922 2.252
Gesmadrid, S.G.I.L1.C., S.A. 8.337 11.867
Plurimed, S.A. 2.184 2.277
Saldos al cierre del ejercicio 930.301 928.707
Beneficios consolidados del ejercicio. De minoritarios .
Caymadrid Finance LTD (¥} ) 46.675 45.928
Corporacién Financiera Habana, S.A. 675 5056
Caja Madrid Bolsa, S.V.B., S5.A. 619 565.
Caja Madrid de Pensiones, E.G.F.P., S.A. 824 293
Gesmadrid, S.G.1.I.C., S.A. 3.862 1.400
Plurimed, S.A. (62} {90}
52.593 48.601

Saldos al cierre del ejercicio

{*} Sociedad instrumental del Grupo, constituida en el ejercicio 1999, cuya actividad principal consiste en la

emision de participaciones preferentes con la garantia de la Institucidn.
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{8) Tesoreria y entidades de crédito

A continuacion se presenta un detalle de los saldos de los capftulos "Caja y depoésitos en -
bancos centrales” del activo y "Entidades de crédito” del activo y del pasivo, de los

balances consolidados adjuntos:

ten miles de euros]

Posiciones activas Posiciones pasivas 5

CONCEPTOS 2001 2000 2001 2000 i

Caja y depésitos en bancos centrales .
Caja 394.041  333.650 - " - i
Cuentas corrientes en Banco de Espafia 512.854 326.145 - - :
Cuentas corrientes en Otros bancos centrales 30.852 88.023 - -

Suma - 937.747 747.818 - -

Entidades de crédito ’ :
Cuentas mutuas 100.331 37.503 - 3.262 |
Otras cuentas a la vista 105.302  166.873 125.068- 113.167 |
Cuentas a plazo 5.643.5678 7.951.466 6.944.657 8.526.141
Adquisiciones y cesiones temporalas de actiw}s 1.060.057 245.146 1.851:442 4.351.290 |
Préstamos y acreedores por valores 83.026 294.030 23.950 2.880 |
Fondo de Insolvencias {200} - - -

Suma 7.992.094 8.695.018 8.945,108 12.996.740

Total 8.029.841 9.442.836 8.945.108 12,996.740

Detalle por monedas o .

En euros - 6.529.318 6.593.281 3.800.432 6.877.20b
En moneda extranjera 2.400.523 2.849.5565 5.135.676 6.119.535
Total 8.029.841 9.442.836. 8.945.108 12.996.740

Entidédes de crédito. Fondo de Insolvencias

El movimiento de la cuenta “Fondo de Insolvencias”, durante los gjercicios 2001 y 2000,
ha sido el siguiente: .

{en miles de euros]

CONCEPTOS . 2001 2000

Saldos al comienzo del ejercicio . - . -
Dotacidn con cargo a los resultados del ejercicio 200 -
Fondo de insolvencias que ha quedado disponible - - -
Dotacién neta ' 200 -

U tilizacién de fondos pa'ra‘activos amortizados - -

Saldos al cierre del ejercicio 200 -




Entidades de crédito. Cuentas a plazo y Adgquisiciones y cesiones temporales de activos

El detaile de los saldos de estos epigrafes del cuadro anterior se presenta a continuacion

seqtin plazos desde fecha de balance:

{en miles da auros)

Adquisicionas y cesiones
temporales de activos

Cuentas a plazo
CONCEPTOS 29001 2000 2001 2000
Active :
Hasta 3 meses .879.411 3.613.217 1.060.057 245.1486
De 3 a 12 meses .636.673 3.479.902 - -
De 1 a b afdos 693.710 5i8.986 - -
Superior a § afos 433.784 339.361 - -
Suma- 643.578 7.951.466 1.060.057 245.146
Pasivo
Hasta 3 meses 455,327 6.427.383 1.848.897 4.351.280
De 3 a 12 meses .141.997 1.311.258 2.5456 -
De 1 a & afios 59.277 - - -
Superior a § afnos 1.288.056 787.600 - . -
Suma ,944.,657 8.526.141 1.851.442 4.351.290




(9) Créditos sobre clientes

£l desglose de este capitulo de los balances consolidados adjuntos es el siguiente:

{en miles de euros}

CONCEPTOS 2001 2000
Por sectores
Crédito a las administraciones publicas espafolas 3.081.153 2.663.604
Crédito a otros sectores residentes ’ 33.943.955 31.885.851
Crédito a no residentes 3.180.929 2.795.432
Activos dudosos 326.379 330.954
Fondo de insolvencias {721.627) (682.328)
Total 39.810.789 37.092.513
Segan plazo desde fecha de balance
Hasta 3 meses 7.429.045 B8.754.439
"De 3 a 12 meses 4.034.856 4.794.479
De 1 a b ahos 6.699.465 8.495.842
M4s de 5 afios 18.410.532 14.813.098
Duraci6én indeterminada 958.518 £817.983
Suma 40.532.416 37.675.841
Fondo de insolvencias {(721.627}) (582.328}
Total 39.810.7892 37.093.513
Por moneadas
En euros 37.565.819 32.572.104
En moneda extranjera 2.264.970 4.521.409
Total ~ 39.810.789 37.093.613

T



Crédito a otros sectores residentes

_A continuacién se presenta un detalle de los saldos del epigrafe "Crédito a otros sectores

residentes™ del cuadro anterior:

ten miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000

crédito comarcial . 1.224.228 1.108.347

Créditos con garantia real )
Con garantia hipotecaria 20.160.591 17.370.466
Con garantia de depdsitos dinerarios: 28.368 24.892
Con garantfa prendaria 64.054 63.003
O tras garantlas reales 237.837 1161.876

Suma 20.490.850 17.519.937

O tros créditos
Deudores por tarjetas de crédito . 237.299 193.869
Efectos financieros . 12.093 12.628
Préstamos y cuentas de crédito - 10.931.856 10.485.224
Descubiertos en cuenta vy excedidos en cuentas de crédite 27.834 35.256
Cuotas vencidas pendientes de cobro 93.795 74.190
Arrandamisntos financisros concedidos ., 368.648 329.004
Adquisiciones temporales de activos L2114 1.345.898

. Anticipos transitgrios ¥ otros deudores 555.238 B82._498

Suma ) 12.228.877 13.157.587

Total . 33.943 955 31.885.861

Fondo de insolvencias

Los movimientos habidos en la cuenta "Fondo de i'nsolvencias" durante los ejercicios 2001

y 2000 han sido los siguientes:

{en miles de euros)

CONCEPTOS ‘ . 2001 2000
Saldos al comienzo del ejercicio 582.328 428.468
Dotacién con cargo a los resultadds del ejercicio 490.858 b516.836
Fondo de insolvencias gque ha quedado disponible {177.237) {96.168)
Dotacién neta © 313.621 420.668
Utilizacidn de fondos para activos ameortizados y otros movimientos netos (170.671) {223.1886)
Traspaso a la provisidén para activos adjudicados (Nota 16} (4.563) ({10.285)
Traspasb a otros fondos de insolvencias (Notas 11 ¥ 22) . : {35.487)
Diferencias en cambio por fondos constituidos en moneda extranjera ’ . - 1.3656°
Otros movimientos 912 795
Saldos al cierre del ejercicio 721.627 582.328
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(10) Deudas del Estadp

. Al 31 de diciembre

de 2001 y 2000, la composicion del saldo de este capitulo de los balances

consolidados adjuntos, es la siguiente:

{en miles de eutros]

CONCEPTOS 2001 2000
Cartera de Renta Fija: . k
De negociacidén 7.222 4]
De inversién ordinaria - 2.963.310 2.64.5.923
De inversién a vencimiento . 1.831.580 1.494.8939
Suma 4.802.112 4.140.868
Fondo de fluctuacion de valores . {13) {343)
Total 4.802.0992 4.140.525

Los movimientos registrados en este pigrafe durante’los ejercicios 2001 y 2000, han sido los

siguientes:

{en miles de euros)

2001 2000

CONCEPTOS .

Saldos al inicio del ejercicio 4.140.,625 4.000.956
Altas 18.883.349 24.839.938
Bajas (18.345.564) (24.752.383)
Qtros 123.459 46.170
Variacién neta del fondo de fluctuacion de valores 330 5.844

Saldos al-cierre del ejercicio 4.802.099 4.140.5256

Al 31 de diciembre de 2001, el desglose de este capitulo por plazos de vencimiento, es el siguiente:

{en miles de euros}

Vencimiento

Hasta 3 Entre 3 Meses Entre 1 Afio Més de B

COMNCEPTOS Meses y 1 Afio y 5 Afios Afios T_otal
Cartera de Renta Fija:
De negoaciacién - - 20 7.202 7.222
De invetsién ordinaria ’ . 98.406 - 2.144.3058 592.044 128.5565 2.963.310
De inversion a vencimiento 132.483 - 673.086 1.026.011 1.831.680
Total

v

230.889 2.144.305 1.265.150 1.161.768 4.802.112

'




La composicién del saldo de los epigrafes “Cartera de Renta Fija - De Negociacién”, “Cartera de
Renta Fija - De Inversion ordinaria” y “Cartera de Renta Fija - De Inversién a vericimiento” del detalle
anterior, es la siguiente: )

fen miles de suros}

CONCEPTOS 2001 2000
De negociacién- ’ . - 7.222 -6
Otras deudas anotadas cotizadas 7.222 6
De Inversién ardinaria- . 2.963.310 2.645.923
tLetras del Tesoro . z.820.199 2.397.921
Otras deudas anotadas cotizadas . . 143.0898 248.002
. De inversién a vencimiento- 1.831.580 1.494.939
Otras deudas anotadas cotizadas 1.831.580 1.454.9383

Total : 4.802.112 4.140.868

S

El tipo de interés medio anual de las Lefras de! Tesoro durante el ejercicio 2001 ha sido 4,32%
(3,94% en el ejercicio 2000). Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” recogen obligacicnes,
bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del 5,84% en el
ejercicio 2001 (4,43% en el ejercicio 2000). De estos activos y de los adquiridos temporalmente,
registrados en los capitulos “Entidades de Crédito” (véase Nota 8) y "Créditos sobre Clientes”
(véase Nota 9) del balance al 31 de diciembre de 2001 adjunto, se habian cedide un importe
efectivo de 2.740.610 miles de euros, a Banco de Espafia, a ofros intermediarios financieros y a
clientes, y figuran contabilizados en los epigrafes “Entidades de Crédito - Otros débitos” (véase Nota
8) y “Débitosa Clientes - Otros débitos” (véase Nota 19) del balance adjunto. -

Al 31 de diciembre de 2001, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a determinados
COmpromisos, propios y de terceros, ascendia a 55.092 miles de euros.

El movimiento que se ha producido en-el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”
durante los ejercicios 2001 y 2000, se muestra a continuacion: :

{en miles de euros)

—

CONCEPTOS - 2001 . 2000
Saldos al comienzo del ejercicio 343 6.186
Dotacién con cargo 2 los resultados del ejercicio - -
Fondo de fluctuacidn que ha quedado disponible ' {330) [5.824)
Dotacién neta {330} (5.824)
Otros movimientos - ) . - {19)

Saldos al cietre del ejercicio 13 343
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(11) Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicién por moneda, naturaieza y sector que lo origina, del saldo de este capitulo de los

balances consolidados adjuntos, €s la siguiente:

{ep miles de euros)

CONCEPTOS ' 2001 2000
Por moneda: - '
En euros 4.307.700 4.244.223
En moneda extranjera ' 1.934.,026 1.701.587
Suma 6.241.726 5.945.820
Por naturalfezas
Fondos Publicas 1.239.631 1.318.178
Bonos y abligaclones i §67.321 794.065
Pagarés de Empresa : 97.415 112.373
Otros valores 4.047.359 3.721.204
Suma . §.241.726 - 5.945.820
Por sectaores!:
Administraciones Piiblicas 1.239.631 1.318.177
De entidades oficiales de crédito B 88.537 180.100
De otras entidades de crédito residentes 77.512 294,379
De otros sectores residentes 920.271 8765.493
De no residentes 3.915.0756 3.267.671
Suma 6.241.72%6 5.945.820
Fondo de fluctuacién de valores : {20.266} {11.077)
Fondo de Insolvencias ) {43.995) (48.178)
Total 6.177.465 5.886.565

Del total de la cartera de obligaciones y otros valores de renta fija al 31 de diciembre de 2001,

574.692 miles de euros vencen durante el ejercicic 2002.
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Durante los ejercicios 2001 y 2000, el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo

de los balances consolidados adjuntos, se muestra a continuacion:

{en miles de euros)

CONCEPTOS . ) . 2001 2000

Saldos al inicio del ejercicio 5.886.5650 4.571.407
Altas 14.022.866 10.086.785
Bajas ' : ' {13.714.338) (8.765.238)
Otros {(12.622) 7.182
Variacién neta de! fondo de-insolvencias : 4.183 {19.930)
Variacién neta del fondo de fluctuacién de valores {9.189) 6.359

Saldos al cierre del ejercicio : ' 6.177.465 5.886.565

El movimiento que se. ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”

durante los ejercicios 2001 y 2000, se muestra a continuacion:

{en miles de euros)

CONCEPTCS ) . 2001

2000

Saldos al comienzo del ejercicio : 11.077 17.435
. Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio L 10.529 1.5670
Eondos de fluctuacién que han quedado disponibles T {1.281) (8.122)
Dotacién neta ' . 9.248 {6.622)
Otros movimientos (59) T 264
Saldos al cierre del ejercicio  20.266 11.077
Fondo de Insolvencias

Los movimientos habidos en la cuenta “Eondo de Insolvencias” durante los ejercicios 2001 y 2000

han sido los.siguientes:

{en miles de euros]

CONCEPTOS o 2001 2000

Saldos al comienzo del ejercicio ’ . 48.178  28.247
Dotacién con cargo a los resultados del gjercicio ] 6.700 5.098
Fondo de insolvencias que ha guedado disponible {10.883) {989)
Dotaciéon neta {(4.183) 4,109
Traspaso de otros fondos de insolvencias {Nota 9} - 16.078
Diferencias en cambio por fondos constituidos en moneda extranjera - 744
Saldos al cierre del ejercicio . 43.995 48.178
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{12) Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de.los balances consolidados adjuntos recoge las acciones v fitulos de sociedades en
las que la participacion del Grupo es inferior al 3% en el caso de sociedades con cotizacion oficial en
Bolsa, y al 20% en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las participaciones en
fondos de inversion mohiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de
contratacién y de la admisién ono a cotizacion en Bolsa de los valores al 31 de diciembre de 2001 y
2000, se indica a continuacion:

{en miles de guros]

CONCEPTOS ) ] ‘ 2001 2000
Pc\r moneda: :
En euros 271.570 292.744
En moneda extranjera ) 42,284 59.494
Suma . ' ' 313.854 352.238
Por carteras: ’ '
Negociacién : - . 2,634
Inversién Ordinaria . 313.854 349.604
Suma , . 313.854 352.238
Por cotizacidn:
Tftulos cotizados 67.498 144.678
Titulos no cotizades . . 246.356 207.560
Suma : . 313.854 352.238
Fondo de fluctuacion de valores (36.317) (37.053})
Total ‘ 277.537 315.185

En los ejercicios 2001 y 2000, la Institucion ha vendido parcialmente su cartera de acciones de
Telefonica, S.A. con unas plusvalias de 129.5090 y 152.982 miles de euros, respectivamente, que se
encuentran registradas en el capitulo “Resultados por operaciones financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas (véase Nota 28}, limitando el riesgo de mercado correspondiente a la
participacion restante mediante 1a contratacién de diversas operaciones de futuro y préstamos de
valores. )

Durante los ejercicios 2001 y 2000, el movimiento que se ha producido en el saldo de este capituio
de los balances consolidados adjuntos, se muestra a continuacién. -

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000

Saldos al inicio del ejercicio 316.186 912.073
Altas ] : 9.879.223 292.461.168
Bajas ) (9.929.803)(292.474.954)
Otros . . {441) 21.360
Traspaso de participaciones {Nota 13) ) 12.537 ~ (605.321}
V ariacién neta del fondo de fluctuacién de valores 736 861

Saldos al cierie del ejercicio ’ 277.537 - 315.1865

En el ejercicio 2001, el Grupo ha traspasado la participacion en Sogecable, S.A. del epigrafe
“Participaciones” a “Acciones ¥ otros titulos de renta variable” del balance consolidado adjunto.
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El movimiento que se ha produgido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”

durante [os ejercicios 2001 y 2000, se muestra a continuacion:

{en miles de euros}

CONCEPTOS 2001 2000
Saldos al comienze del ejercicio 27.053 37.912 ‘
Dotacidén con cargo a los resultados del ejercicio 45.530 45.712
Fondos de fluctudcién que han quedado disponibles {33.3039) (33.267)
Dotacign neta . ’ 12.221 12.446
Utilizacién de fondos por pérdidas en venta {(12.638) {1 3.318)
Dotacién menos utilizacion {417} (872}
Otros movimientos {338} 13
Diferencias en cambio por fondos constituidos en moneda extranjera 19 . -
Saldos al cierre del ejercicio 26.317 37.053
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(13) Participaciones y Participaciones en empresas del Grupo

El capitulo “Participaciones” de los balances al 31 de diciembre de 2001 y 2000 adjuntos recoge los
derechos sobre el capital de las sociedades asociadas mantenidos por el Grupo, es decir sobre
aquellas sociedades que, sin formar parte de su grupo econémico, mantienen con el Grupo una
vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de ia Ley de Sociedades
‘Andnimas y la Circular 4/1 991 de Banco de Espafia. En estas sociedades, que no estan sometidas a
la direccion dnica del Grupo, se mantiene una participacion inferior al 50% y superior al 20% si ias
acciones no cotizan en Bolsa y superior al 3% si cotizan.

Por su parte, el capitulo “Participaciones en empresas del Grupo” recoge la inversion en sociedades

del Grupo consolidable, o no consolidable por no estar su actividad directamente relacionada con la
del Grupo econdmico.

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, el detalle de su saldo atendiendo a la moneda en que sé ha
realizado la emision y a su admision ono a cotizacion en Bolsa, es el siguiente:

ten miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000

Por moneda: .
En euros . 1.59%.817 1.371.8304
En"moneda extranjera : 57.0068 47.315
Total 1.649.822 1.418.619
. Por cotizacidn:
Tltulos cotizados ) : 697.643 1.102.994
Titulos no cotizados 952.179 315.6258
Total 1.649.822 1.418.6189

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de- estos capitulos del
balance consolidado durante los ejercicios 2001 y 2000: ' : )

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000
Saldos al inicio de) ejercicio 1.418.619 375.301
Altas 247.965 1.276.818
Bajas ’ . {4.225) {838.821)
Traspasos de participaciones (Nota 12} {12.537) 605.321
Suldos al cierre del ejercicio 1.649.822 1.418.619
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{14) Activos nmateriales

El movimiento de este capitulo del balance consolidado, durante el ejercicio 2001, se
indica a continuacién:

ten miles de aguros)

CONCEPTOS

Coste regularizado actualizado

Saldos al 31 de diciembre de 2000 66.246
Altas ) - 50.047
Bajas ‘ ) {(457)
Oitros i - {6 .526)
Saldos al 31 de diclembre de 2001 3 108.310
Amartizacion acumulada

Saldos al 31 de diciem bre de 2000 . 18.403
Amortizacién anual (7} ' 25.977
Bajas {(144)
Otros (260}
Saldos al 31 de diciem bre de 2001 43.976
Valores netos al 31 de diciembre de 2001 64.334

{*] De este importe, 21.080 miles de eurcs en concepto de dotacién a la amortizacién de aplicaciones
informéaticas se encuentran registrados, de acuerdo con la normativa vigente, en el eplgrafe “Gastos generales
de Administracion” de la cuenta de pérdidas v ganancias. El resto, gue asciende a 4.887 miles de eurcs, s
encuentra registrado en e epigrafe » Amortizacidn y saneamiento de activos materiales e inmateriales” de la
cuenta de pérdidas y ganancias {véase Nota 16}
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(15) Fondo de comercio de consolidacion

El detalle por sociedades del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos,

se presenta a continuacién:

ten miles de suros]

Plaze maximo
de amortizacién

CONCEPTOS 2001 2000 en afos
Banco Mapfre, S.A. B.567 5.015 20
Bancofar, S.A. 5.538 6.449 10
Banque Commerciale du Maroc 6.103 7.182 10
Indra Sistemas, S.A. . 43.423 38.820 20
Realia Business, S.A. ' ) 49.091 63.329 20
Sinae Energfa y Medio Ambiente,S.A. ’ 6.231 5.921 10
Endesa, 5.A. (%) ’ 552.294 520.981 20
Iberia Lineas Aéreas de Espafia, S.A.(*%) ’ 19.026 155.554 20
NH Hoteles, S.A. . 48.378 51.002 20
Mapfre-Caja Madrid Holding de Entidades Aseguradoras, S.A. ' 96.640 , 136.918 20
Resto 6.157 3.294 20

Total 840.448 998.465

n

(*} El incremento neto del ejercicio 2001 "correspohde al recalcuto del fondo de comercio como consecuencia
de los costes de transicién a la competencia (C.T.C.), que la sociedad participada registré en el ejercicio 2000

.con cargo a reservas, de acuerdo con la legislacidn vigente.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances

consolidados adjuntos, se indica a continuacion:

fon miles da suros)

COMCEPTOS 2001 2000

Saldo al inlcio del ejercicio 998.4665 103.218
Altas : T7.937 1.002.171
Asignacisn de plusvalias (85.39238) -
Otras bajas {2.93898] [(10.123})
Amortizacidp anualcon cargo @ resultados (** {147.6171 {a6.8011)

saldo al finat del elercicio 840.448 998.465

(**) En el epigrafe “Amortizacidn anual con cargo a resultades” correspondiente at ejercicic 2001 -del detalle
anterior, se recogen, adicionalmente a la amortizacién anual linealmente calculada, 02.363 miles de euros
correspondientes a la amortizacién anticipada de la mayor parte del fondo de comercle originado en la
adquisicién de una sociedad participada (véase Nota 5.a) de los gue 69.477 miles de eurcs se han registrado

con cargo a resultados extraordinarios (Véase Nota 29).




{16) Activos Materiales

Los saldos que componen este capitulo de los balances consolidado

a continuacion: o

s adjuntos se detallan

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000
Terrenos y edificios de use propio
Edificios de uso propio 876.102 873.802
Amortizacién acumulada {182.548) (163.691)
Fondo de cobertura de inmovilizado {179} {179)
Suma 692.375 709.932
Otros inmuebles '
inmuebles de la Obra Social 48.082 47.289
Obras en curso vy solares 28.727 32.792
Qtros inmuebles 122,122 188.874 -
Amartizacién acumulada {13.307} {11.827)
Fondo de cobertura de inmovilizado {99.437) {150.038}
Suma B6.187 118.090
Mobiliario, instalaciones y otros .
Maobiliaric, instalaciones y otros activos materiales, de [a Obra Social 84.217 . 73.676
Instalaciones 675.139 619.456
' Equipos de automacién 778.854 703.554
Mobiliaric y otros . 134.946 127.979
Amortizaclién acumulada (1.222.422) {1.106,010}
Suma 450.734 418.655
Total 1.229.296 1.246.677
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Los movimientos habidos en este capitulo durante los ejercicios 2001 y 2000, referidos al
Grupo, han sido los siguientes:

{en miles de euros)

CONCEPTOS : 2001 2000
Coste regularizado actualizado -
Saldos al comienzo del ejercicio 2.678.422 2.786.257
Altas ) , 230.908 179.750
Baijas {146.034) (274.607)
Otros ' ) {16.108) {12.978)
Saldos al cierre del ejercicio ‘ . 2.747.188 2.678.422
Amortizacién acumulada
Saldos al comienzo del ejercicio ) 1.281.528 1.173.259
Amortizacién anual 164.436 157.887
Bajas (28.630)  (56.332)
Otros 942 6.714
Saldos al cierre del ejercicio 1.418.276 1.281.528
Fondo de cobertura de inmovilizado
Saldos al comienzo del ejercicio - 150.217 250.876
Dotaciones (Nota 29) - . 9.296 . 22.319
U tilizacidn por ventas (64.460) {134.7956})
Traspasos del fondo de insolvencias (Nota 2) 4.563 10.295
Otros movimientos - 1.822
Saldeos al cierre del ejercicio - 99.616 1560.217
Valores netos al cierre del ejercicio 1.229.296 1.246.677

De los importes correspondientes a "Amortizacién anual®, 4.884 y 4.868 miles de euros
para los ejercicios 2001 y 2000, respectivamente, corresponde a la amortizacién anual de
los activos materiales de la Obra Social v se encuentra contabilizado dentro de sus gastos
de mantenimiento {véase Nota 32). .El resto, junto a la amortizacién correspondiente a
activos inmateriales {4.887 y 3.508 miles de euros en 2001 y 2000, respectivamente)
figuran en el debe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de 2001
y 2000, respectivamente, conformando el.capitulo "Amortizacién y saneamiento -de
activos materiales e inmateriales”, que se eleva a 164.438 y 156.527 miles de euros en
- 2001 y 2000, respectivamente.
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Respecto del ejercicic 2001, a continuacién se detallan los movimientos habidos en las

cuentas relacionadas con este capitulo:

{en miles de euros)

Inmuebles de

Edificios de Ja Obra Social Obras en curso y Otros
CONCEPTOS uso propio {Nota 32] ‘ solares inmuebles
Coste regularizado actualizado .
Saldos al 31 de diciembre de 2000 873.802 47.289 32.792 199,874
Altas 2.666 216 . 1.208 24.114
Bajas (8.241]) {123) {(56.271) {101.8686})
Otros (125} - - -
Saldos al 31 de diciembre de 2001 875,102 48.082 28.727 122.122
Amortizacién acumulada ’
Saldos al 31 de diciembre de 2000 “163.691 9.393 - 2.434
Amaortizacién anual 20.629 707 - 583
Bajas {1.772}) . - - -
Otros - - - 180
Saldos al 21 de diciembre de 2001 182.548 10.100 - 3.207
Fondo de cobertura de inmovilizado
Saldos at 31 de diciembre de 2000 179 - 5.692 144.346
Dotaciones - - 31535 8.630
Utilizacidn por ventas - - (5.889) (58.570)
Traspasos del fondo de insolvencias - - {8) 4,671
Saldos al 31 de diciembre de 2001 179 - 460 98.977
Valores netos al 31 de diciembre de 2001 692.375 37.982 28.267 19.938
4
{en miles de euros)
COtros de L
QObra Social . Equipos de Mobiliario v
CONCEPTOS {Nota 32) Instalaciones automacién Otros
Coste regula-izado actualizade .
Saldos al 31 de diciembre de 2000 73.676 619.456 703.554 127.980
Altas 10.695 65.357 96.163 22,792
Bajas - (8.001} (6.735) (15.798)
Otros {(154) (1.673} {14.128) {(28)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 84.217 675.139 778.854 - 134.946
Amortizacién acumulada . )
Saldos al 3] de diciembre de.2000 39.892 405.284 592.809 68.025
Amortizacién anual . 4,178 51.001 77.565 9.763
Bajas - {(6.312) (18.740) {1.8086)
Otros - 763 45 (45)
Saldos al 31 de diciembre de 2001 44.070 450,736 651.679 75.937
Valores netos al 31 de diciembre de 2001 40.147 224,403 127.175% 59.002
41
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El 31 de diciembre de 19986, la Institucién actualizé su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto—Ley 7/1996, de 7 dejunio. La actualizacién definitiva, una vez comprobada
por la Inspeccién Fiscal, fue de 162.580 miles de euros. La plusvalia resultante de la
actualizacién, neta del gravamen Gnico del 3%, aparece registrada en la cuenta “Reservas
de revalorizacién” {véase Nota 18). )

El inmovilizado afecto a la Obra Social incorpora los incrementos de vaior resultantes de la
aplicacién de las normas de actualizacién contenidas en las Leyes 1/1979, 74/1980 y
9/1983. Como resultado de la aplicacién de estas normas, se produjo una revalorizacion
neta de 10.890 miles de euros que est& abonada en el "Fondo de la Obra Social”.
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{ 17] Otros activos y Cuentas de periodificacion

A continuacién se presenta el detalle de estos capitulps recogidos en el activo de los
balances consolidados adjuntos. : ' :

{fen miles de euros)

CONCEPTOS . ‘ 2001 2000

Otros activos .
Chegqgues a cargo de intermediarios financieros . 142.354 182.118
Operaciones en camino ’ 23.322 60.814
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 23} 208.536 192.8563
Hacienda Publica. Otros conceptos fiscales 19.148 23.823
Opciones adquiridas (Nota 5-p) 121.894 114.237
Operaciones financieras pendientes de liquidar 81.213 72.585
Cupén corrido en compra de renta fija 18.976 32.055
Fianzas dadas en efectivo 38.842 39.504
Partidas a regularizar por qperaciones de futuro 1.147.133 896.308
Deudores por operaciones de futuro en divisa 933 2.948
Cémaras de compensacién 155.465 53.098
Retenciones y pagos a cuenta 127.236  75.156 v
Otros conceptos . . 94.630 -63.961

‘Suma . 2.179.683 1.809.460

Cuentas de periodificacion
De intereses de:

Entidades de crédito 134.314 223.325
inversiones crediticias . 200.052 253.519
Cartera de renta fija 191.601 169.612
Recursos al descuento 2.243 49.793
Otros 70.136 22.093
Suma . " 598.346 718.342
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{18) Reservas, reservas de revalorizacién, reservas en sociedades consolidadas y pérdidas
de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas

Durante los ejercicio 2001 y 2000 el movimiento que se ha producido en el saldo del
conjunto de estos capitulos de los balances consolidados adjuntos es el siguiente:

{en miles de euros)

CONCEPTOS : 2001 2000

Saldo inicial consolidado, antes de la distribucion del beneflclo 3.175.501 2.205.683
Distribucién del beneficio neto del afic anterior 322.352. 277.920
Otros movirmientos ' {22.095} (8.102)

Saldo consolidado al 31 de diciembre 3.475.758 3.175.501

La variacién en el saldo del epigrafe “Otros movimientos” del cuadro anterior se debe,
fundamentalmente, a la parte proporcional que le corresponde al Grupo por la variacién.en
las reservas de Endesa, S.A. como consecuencua de las diferencias de conversion que se
han producido en el ejercicio 2001.

Recursos propios

La dotacién a "Reservas" se determina en base a las disposiciones contenidas en la Ley
13/1985 y demas disposiciones reguladoras del nivel minimo de recursos- propios que
deben mantener las entidades f:nancaeras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fondos de prevision
no imputables a activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos una
vez deducido el Impuesto sobre Sociedades.

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia, cuya entrada en vigor tuvo lugar
el 28 de abril de 1993, culmind el proceso de adaptacién de la legislacion espafiola de
entidades de crédito a las directivas comunitarias. En su norma primera establece que el
cumplimiento de los niveles de recursos propios serd de aplicacién a los grupos y
subgrupos consolidables de entidades de crédito, asf como a las entidades de crédito
individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito.
Asimismo define, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios,
los grupos de riesgo y sus ponderaciones y las deducciones y los limites en el computo de
los recursos propios. Por dltimo, establece que los recursos propios no deberan ser
inferiores, como riorma general, al 8% de las cuentas patrimoniales, los compromisos y
demés cuentas de orden que presenten riesgos de. crédito, ponderados atendiendo a la
naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos o riesgos.

A 31 de diciembre de 2007 y 2000, los recursos propios computables superaban los
minimos establecidos en la normativa vigente.




Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

El saldo de la cuenta “Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio”,
una vez comprobado por la Administracién Tributaria, ha quedado fijado en 157.703 miles
de euros. Dicho saldo podrad destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los ‘acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social.
A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia
en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los
elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros
de contabilidad. : '

Reservas y pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades de las rdbricas “Reservas en sociedades consolidadas” y
“pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas” de los balances
consolidados adjuntos a 31 de diciembte de 2001 y 2000 se presenta a continuacidén:

{en miles de euros]

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 2001 2000
Altae Banco, S.A. i . 8.134 7.254
Banco Mapfre, S.A. - 6.503
Caja Madrid de Pensiones, E.G.F.P., §.A. £5.162 4.772
Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. 38.7156 51.6789
Gesmadrid, 5.G.l.1.C., 8.A. 10.7681 9,015
Madrid Leasing, $.A..EFC 3.721 2.831
Soaciedad de Participacién v Promocidn Empresarial Caja de Madrid, 5.A. 2.192 6.214
Resto . 1.291 1.028
Por integracién global y proporcional - 76.976 89.196
Ahora, S.L. 1.002 .-
Attijari Inmobiliar 4.269 . 3.480
Avalmadrid, S.G.R., S.A. . 798 619
Banque Commerciale du Maroc 9.266 8.830
Holding Mapfre-Caja de Madrid de $eguros Generales 8.516 132
Iberia Lineas Aéreas de Espadfa, 5.A, 1.877 7.842
NH Hoteles, S.A. 4,390 1.593
Realia Business, 5.A. 2.424 -
Quavitae, 5.A. . 1.358 485
Segurcaja, Correduria de Seguros, S.A. ' BG5S 858
Tasaciones Madrid, S.A. . 784 787
Resto . ' 1.208 1.510
Por puesta en equivalencia 36.757 25.937
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{en miles de euros)

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 2001 2000
Banco Mapire, S.A. 10.858 -
Bancofar ' 3.401 2.297
Caja Madrid Bolsa, S.V.B., S.A. 3.949 4,652
Plurimed, S.A. 506 -
Resto 491 1.119
Por integracién global y proporcional 18.205 8.068
Accionariado y Gestién, S.L. 1.819 -
Afore Tepevac 5.858 2.692
Centro Médico Maestranza, S.A. 1.110 . 799
Endesa, S.A. {*) 78.828 34.378
Indra Sistemas, §.A. 2.069 2.133
Multipark Madrid, 8.A. - 937
Puerto Rican American Life insurance, C.0. 621 673
Transportes ferroviarios de Madrid, S.A. 508 547
Resto ' 3.720 1.682
Por puesta en equivalencia 94.533 43.841

{*) Este importe recoge, basicamente, la parte proporcional que le corresponde al Grupe por la variacién en las reservas de
gsta participada como consecuencia de las diferencias de conversion que se han producide en el periode comprendido entre

la fecha de adguisicion de la misma y el 31 de diciembre de 2001.
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{19) Débitos a clientes

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la composicién del saldo de este capitulo de los
balances adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a
continuacién: : A

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000
Poermoneda:
Euros 33.243.018 28.500.950
Moneda exiranjera 2.256.278 4.304.064
Total 35.499.296 32.805.014
Porsectoras: .
Administraciones Pablicas 1.309.305 713.18658
Otros sectores residentes 33.302.873 31.388.942
Mo residentes 887.118 702.907
Total 35.499.296 32.805.014

Los saldos al 31 de diciembre de 2001 .y 2000 del cuadro anterior incluyen titulos de renta
fija cedidos a clientes con compromiso de recompra por 11.708.107 y 10.894.338 miles
de euros, respectivamente {véanse Notas 10y 11). .

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, e! detalle, por naturaleza del saldo,_ que figura -
registrado en el epigrafe “Otros sectores residentes”, se indica a continuacién:

{en miles de euros] ,

CONCEPTOS" 2001 2000
Cuentas corrientes 6.079.539 4.923.405
Cuentas de ahorre 10.778.585 9.763.084
Imposiciones a plazo 10.884.563 11.666.062
Cesién temporal de aclivos 5.560.186 5.036.381

Total 33.302.873 21.388.942

El desglose por plazo de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
“Depdsitos de ahorros - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance al 31 de

diciembre de 2001 y 2000 adjuntos, se indican a continuacién:.

{en miles de euros])

PLAZOS DESDE FECHA DE BALANCE 2001 2000
Depdsitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 6.651.731 6§.183.2189
De 3ai12 meses - 4.211.178 3.951.372
De {1 a 5 afios 610.484 1.948.499
Mas de 5 afios ) 229.696 244 670
Total 11.703.089 12.327.760
Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses 5.700.827 5.044.192
De 3a12 meses -87.643 21.049
5.788.470 5.065.241

Total

w0




{20) Débitos representados por valores negociables y Pasivos subordinados

'La composicién de estos capitulos de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 2001 y
2000 se detalla a continuacién: .

{en miles de euros)

. 2001 2000

. Ultimo Valar de ’ Valor de
TIPO DE EMPRESTITO vencimiente reembolso Coste financiero anual reembolso
Bonos de tesoretia 2007 1.103.719 5% - 5,635 % 1.103.723
Bonos de tesorer(a 2008 418,922 4% 418.923
Bonos de tesorerfa 2009 140.000 3,25% -4,33 % : 140.000
Bonos de tesorerfa 2002 68.973 % 68.973
Cédulas hipotecarias 2010 1.500.000 5,5% 1.500.000
Bonos de tesoreria 2002 81.000 **) §1.036
Bonos de tesorerfa ’ 2004 289.699 4% _ | 289.699
Bonas de tesoreria 2005 23.200 {(**) 23.200
Cédulas hipotecarias 20186 1.000.000 5,75% .=
Cédulas hipotecarias 2006 1.000.000 4,25% -
Saldos al cierre del ejercicio 5.625.513 3.625.554
Deuda subordinada 1990 . (*) 36.062 60% de MIBCR a3 - 36.062

: meses

Deuda subordinada 04-88 2010 402,812 4,91% ) 402.813
Deuda subordinada 09-88 2013. 30.410 4,16% 30.411
Deuda subordinada 04-00 2012 550.000 6,26% 5£50.000
Deuda subordinada 06-00 2015 . 50.000 3.81% 50.000
Deuda subordinada 07-0%  ~ L 2011 500.000 5,25% ‘ -
Saldos al cierre del ejercicio 1.569.284 1.069.286

(*) Deuda perpetua con posibilidad de-amortizacién anticipada a los 20 afios, previa autorizacién del Banco de

Espafia.
{**} Bonos cupdn cero referenciada a cesta de valores.
{***} Sin vencimiento. El emisor tiene la opc:on de amortizar al final det 5° afio.

Las Cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del mercado hipotecario y disposiciones que la desarrollan.

El pasado 31 de mayo de 2001, fue inscrito en los Registros Oficiales de Ia ‘Comisién

Nacional de! Mercado de Valores, un.Programa de Emisién. de Renta Fija Simple por

importe de 5.000.000 miles de euros, en el que la deuda subordinada puede alcanzar la
cifra de 500.000 miles de euros.
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(21} . Otros pasivos y Cuentas de petiodificacion

Al 31 de diciembré de 2001 y 2000, la composicion de estos capitulos del pasivo de los

balances consolidados adjuntos es la siguiente:

fen miles de euros)

2001

CONCEPTOS 2000
Otros pasivos .
Operaciones en camino 14.181 30.738
Impuesto sobre beneficios diferide (Nota 23} 60.988 T&.277
Cuentas de recaudacidn 63.120 ~223.464
Obligaciones a pagar 277.160 153.533
Fondo de la Obra Social {(Nota 32} 122.512 108.263
Opciones emitidas (Nota 5-p) 165.942 125.147
Partidas a regularizar por op‘erac'iunes de futuro 1.150.246 8923.383
Acreedores por operaciones de futuro en divisa 562 7.747
Cédmaras de compensacion . 11.806 60.571
- Cuentas especiales 374.309 438.455
Fondo de Bloqueo de Beneficios 58.450 55.994
Otros conceptos 148.004 94.062
Suma 2.437.290 .295.635
Cuentas de periodificacién .
De intereses de:
Entidades de crédito 896.073 121.281,
Acreedores 24.921 37.042
Em préstitas 172.626 124.372
inversiones al descuento 12.048 12.1623
Otros - . 14
Otros gastos periodificados 321.893 130.178
Suma 627.461 425.050




Fondo de bloqueo de beneficios

E! fondo de bloqueo de beneficios recoge, fundamentalmente, el bloquleo de las plusvalias

generadas en las ventas de activo inmovilizado con pago aplazado.

A continuacion se presenta el movimiento registrado en la cuenta que compone este

eplgrafe durante los ejercicios 2001 y 2000:

{en miles de euros}

CONCEPTOS ] - 2001 2000
Saldos al comienzo del ejercicio '55.994 52.474
Dotacién con carge a los resultados del ejercicio 4.293 7.277
Fondo que ha quedado disponible : 12.0785) {(3.757)
Potacién neta 2.218 3.520
Otros movimientos . 238 -
Saldas al cierre del ejercicio 58.450 55.994
B0




(22} Provisiones para riesgos y cargas

Fondo de pensionistas

Este epi’grafe- del balance publico recoge los fondos internos de pensiones y obligaciones
similares, regulados por la Circular 5/2000, de 19 de septiembre, de Banco de Espania.

Tras la entrada en vigor de la citada circular, la Institucién ha constituido un fondo por la
totalidad del valor actuarial devengado por los premios en metdlico y en especie
reconocidos a los empleados al cumplir 25 y 40 afios de servicio. El importe del citado
fonde asciende a 4.150 miles de euros, no existiendo ningdn otro fondo internc adicional
por haber sido exteriorizados todos los compromisos por pensiones y haber quedado
aseguradas las otras obligaciones similares mediante pélizas de seguros en las que no se
mantiene riesgo actuarial ni de inversién (véase Nota 5.m) :

El andlisis del movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 2001 es el siguiente:

. T ot
{en milas de euros) ) Institucion sncie;aasdas
Personzl Personal Premios de .

CONCEPTOS . . activo pasive  antigiedad Total

Saldos al 31 de diciembre de 2000 . - - 3.730 4.129
Dotaciones netas con cargo a los resultados del ejercicio 2001 - wt - 604 . 70
Pensiones pagadas durante el ejercicio 2001 {Nota 27} - - {184} {127)
Otros movimientos - - - {3.298)

Saldos al 31 de diciembre de 2001 - T 4,150 773

El fondo de pensiones correspondiente a otras sociedades del Grupo que asciende al 31 de
diciembre de 2001 a 773 miles de euros incluye los fondos de pensiones internos
pendientes de exteriorizar al 31 de diciembre de 2001, calculados de acuerdo con la
Circular 5/2000 de Banco de Espania. |
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Provisién para impuestos

Segtin se indica en la Nota 23, esta provisién tiene por objeto cubrir determinados pasivos
de caracter contingente. A continuacion se presenta el movimiento registrado en este

epigrafe durante los ejercicios 2001 y 2000:

{en miles de euros)

CONCEPTOS ' 2001 2000
Saldos al comisnzo del ejercicio 101.223 82.868
Deotacidn neta con cargo a los resultados del ejercicio {Nota 29) 4.744 13.867
Otros movimientos (4.769) 4.488
Utilizacién por pago de impuestos - -

- Saldos al cierre del ejercicio . ’ . 101.198 101.223

Otras provisiones

A continuacién se presenta el movimiento registrado en. las cuentas que componen este

epigrafe durante los ejercicios 2001 y 2000:

{en milas de euros}

CONCEPTOS ) L2001 2000

Saldos al comienza del ejercicio i 238.420 116.710
Dotacién neta a otros fondos especiales (Nota 29) 2.218 62.800
Dotacién neta por operaciones de futuro {Nota 28] . 10.985 18.433
NDotacién neta por pasives contingentes [ 12.587 51.0'87
Utilizacién por pago de responsabilidades contraidas . {20.0686) {18.878)
Traspaso de otros fondos de insoilvencias {(Nota 9} - 20.4040
Otros movimientos * ] {88.679) {12.141)
Saldos.al cierre del ejercicio - 155.445 238.420

* De este importe, 69.477 miles de euros, corresponden a las provisiones que han. quedado disponibles con

ahono a resultados extraordinarios {véase Nota 29).

El saldo al 31 de diciembre de 2001 de "Otras provisiones" recoge 81.‘378 miles ;:Ie euros
dotados para la. cobertura de pasivos contingentes, 39.367 miles de euros para la
cobertura de operaciones de futuro y 34.700 miles de euros para la cobertura de otras

responsabilidades contraidas.
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{23) Situacion fiscal

En el saldo del eplgrafe “Débitos a clientes, Otros débitos a plazo” de los balances de
situacién consolidados adjuntos se incluye el pasivo correspondiente a los diferentes
impuestos que son aplicables, entre los gue se incluye la provisién por el impuesto sobre
Sociedades relativo a los beneficios del ejercicio. .

Caja Madrid y sus sociedades dependientes, fiscalmente -consolidables, han venido
tributando en régimen de declaracién consolidada. Dicho régimen de tributacién resulta
aplicable en el ejercicio 2001 para el conjunto de entidades que, conforme a la normativa
vigente, cumplen los requisitos para formar parte del grupo de. sociedades. E! resto de
sociedades del grupo que no” consolidan fiscalmente, presentan individualmente sus
declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con las normas fiscales
aplicables. ' :

la conciliacién entre el impuesto teérico derivado del resultado contable y el impuesto
incluido en estas cuentas anuales consolidadas es la siguiente:.

{en miles de euros)

CONCEPTOS i : 2001 2000
Impusesto sobre beneficios al tipo impositivo-del 35% 247.634 222.044
Efecto derivado de las diferencias permanentes y otros {62.708} {36.325)
Deducciones y bonificaciones . (48.133) - (48.484})
Gasto por Impuesto sobre Socledades devengado en el gjercicio 145.793 137.235
Ajustes al gasto por impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores (*) 12.416 11.047

Impuesto sobre Beneficio : 158.209 148.282

(*) Respecto al afio 2000 este importe corresponde, fundamentalmente, a la imputacidn
temporal del efecto impositivo de las dotaciones realizadas al fondo de pensionistas con
anterioridad a 1998 y que se consideraron, en su dfa, no deducibles fiscalmente. Este
ajuste se realiza, con el conocimiento del Banco de Espafia, como consecuencia del
acuerdo mencionado sobre exteriorizacién de los compromisos por pensiones. Respecto &l
ejercicio 2001, el ajuste corresponde, basicamente, a las diferencias entre las previsiones
de gasto por Impuesto sobre Sociedades al cierre del ejercicio y las cifras definitivas que se
producen cuando se conoce la liquidacién definitiva.

La entidad Caja Madrid y algunas de las restantes sociedades consclidadas se han
acogido a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del Impuesto
sobre Sociedades, previstos en la normativa de dicho impuesto. Asi, en el cémputo del
gasto por Impuesto sobre-Sociedades ‘del ejercicio que figura en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, al 31 de diciembre de 2001, se han considerado
deducciones por inversiones y doble imposicién por dividendos que figuran registradas
en el saldo de “Deducciones y bonificaciones” de la conciliacion indicada anteriormente.

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y preceptos concordantes, los
balances de situacién consolidados adjuntos reflejan los impuestos anticipados derivados
de las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contable y fiscales de
ciertos ingresos y gastos en relacion con el Impuesto sobre Beneficios, entre otros, los
correspondientes a las dotaciones a tondos externos e internos, de pensiones y otros
"compromisos por el personal que, habiendo sido consideradas- como partida no

deducible, van a servir para cubrir las prestaciones del personal activo o-ef=gituacion de




prejubilacién, asi como los correspondientes al fondo de fluctuacion de valores y otros
fondos generadores de diferencias temporales. Los impuestos anticipados que figuran en
el capitulo “Otras Activos” del activo de los balances de situacion consolidados adjuntos
ascienden a 208.536 y 192.853 miles de euros, al cierre del ejercicio 2001 y 2000,
respectivamente {véase Nota 17).

Asimismo, las cuentas anuales reflejan los impuestos diferidos (60.998 y 74.277 miles
de euros al cierre del ejercicio 2001 y 2000, respectivamente), registrados en el capitulo
“Qtros pasivos” de los balances de situacién consolidados adjuntos, por amortizaciones

fiscales y por el diferimiento fiscal de beneficios en venta de elementos patrimoniales y-

acciones en sociedades participadas en, al menos, el 5%, con los consiguientes
compromisos de reinversion, permanencia de las inversiones e integracion de la renta
" exigidos por la normativa del impuesto {véase Nota 21].

En general, el grupo fiscal consolidable tiene pendiente de inspeccion por las autoridades
fiscales los ejercicios 1998 y siguientes para los principales impuestos que le son de
aplicacién. Por otra parte, las restantes entidades consolidadas tiene, en general, abierto
a inspeccion los cuatro ultimos gjercicios de los principales impuestos que le son de
aplicacién.

Como consecuencia de la existencia de actas fiscales recurridas y de las posibles
diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicables a las operaciones realizadas
por la institucién y su grupo de sociedades, podrian existir pasivos fiscales de caracter
contingente por los ejercicics no prescritos que se encuentran razonablemente cubiertos
(Véase Nota 22). :

Aportacién no dineraria al capital de Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. de
Concesiones de Madrid, S.A., Alazor Inversiones, S.A., Tacel Inversiones, S.A.,
Autopista del Henares, S.A., Concesionaria del Estado, Infraestructuras y Radiales, S.A.,
Ruta de los Pantanos, S.A., Transportes Ferroviarios de Madrid, S.A. y Multipark Madrid,
S.A. y posterior aportacién de las mismas a Sociedad de Promocién y Participacion
Empresarial Caja de Madrid, S.A. :

Caja Madrid ha aportado las acciones que posefa de Concesiones de Madrid, S.A.,
Alazor Inversiones, S.A., Tacel Inversiones, S.A., Autopista del Henares, S.A.,
Concesionaria del Estado, Infraestructuras y Radiales, S.A., Ruta de los Pantanos, S.A.,
Transportes Ferroviarios de Madrid, S.A. y Multipark Madrid, S.A. a la sociedad
Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A., a efectos de lo establecido en el articulo
107.de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, se facilita ‘la siguientes
informacion: :

1. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en &l

100% del capita! social de Concesiones de Madrid, S.A.: 4.574 miles de euros.

2. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacion en el
100% del capital social de Alazor Inversiones, S.A.: 28.246 miles de euros.

3. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el
100% del capital social de Tace! Inversiones, S.A.: 1.927 miles de euros.

4. Valor contable de los valores’ entregados correspondientes a la participacion en el
100% del capital social de Autopista del Henares, S.A., Concesionaria del Estado:
6.170 miles de euros.

5. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la. participacién en el
100% del capital social de Infraestructuras y Radiales, S.A.: 9 miles.dgydHres,
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6. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el
100% de! capital social de Ruta de los Pantanos, S5.A.; 2.216 miles de euros. .

7. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el
100% del capital social de Transportes Ferroviarios de Madrid, S.A.: 5.424 miles de
euros. '

8. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el
100% del capital social de Multipark Madrid, S.A.: 1.747 miles de euros.

9. Valor por el que se han contabilizado los valores recibidos: 50.323 miles de euros.

Posteriormente, Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. aportd las citadas
.participaciones a la Sociedad de Promocién y Participacién Empresarial Caja de Madrid,
S.A. , a efectos de lo establecido en el articulo 107 de la Ley 43/1295, del Impuesto
sobre Sociedades, se facilita la siguientes informacidn: ‘

1. Valor contable de los valores entregados coiréspondientes a la participacién en el
100% del capital social de Concesiones de Madrid, S.A.: 4.574 miles de euros.

9. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el
100% del capital social de Alazor Inversiones, S.A.: 28.255 miles de euros.

3. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el
100% del capital social de Tacel Inversiones, S.A.: 1.927 milés de euros.

4. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el
100% del capital social de Autopista del Henares, S.A., Concesionaria del Estado:
6.170 miles de euros.

5. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el
100% del capital social de Infraestructuras y Radiales, S.A.: 9 miles de euros.

6. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacion en el

" 100% del capita! social de Ruta de los Pantanos, S.A.: 2.216 miles de euros.

7. Valor contable de los valores entregados correspondientes a la participacién en el
100% del capital social de Transportes Ferroviarios de Madrid, S.A.: 5.424 miles de
euros. ‘ _ -

8. Valor contabie de los valores entregados correspondientes a fa participacion en el
100% del capital social de Multipark Madrid, S.A.: 1.747 miles de euros.

Valor por el que se han contabilizado los valores recibidos: '560.323 miles de euros.

Aportacién no dineraria al capital de MEFF, Sociedad Holding de Productos Financieros
Derivados, S.A. de las acciones de AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.

Caja Madrid ha aportado las acciones que poseia de la AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.
a la sociedad MEFF, Sociedad Holding de Productos Financieros Derivados, S.A., a
efectos de lo establecidc en el articulo 107 de la Ley 43/1995, del Impuesto. sobre
Sociedades, se facilita la siguientes informacién: ‘

1. Valor contable de los valores entregados: 36 miles de euros
2, Valor por el que han contabilizado los valores recibidos: 36 miles de euros

Operaciones acogidas al Capitﬁlo VIl del Titulo Vil de la Ley 43/1995, de 27 de
diciembre, de} Impuesto sobre Sociedades realizadas en ejercicios anteriores

En ejercicios anteriores.la entidad ha participadd en operaciones de reestructuracion
societaria sometidas al régimen especial de neutralidad fiscal regulada en el Capitulo VIIl

de! Titulo VIl de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades. La uisitos de
ANONTE 2
Q‘-: 2
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informacién establecidos por la citada norma figuran en la memoria correspondiente a los
ejercicios en los que se efectuaron las mencionadas operaciones:

OPERACION ANO DE
EJECUCION

Escisién parcial de Altae Banco, S.A. 1997
Escision de Proyectos y Desarrollos Urbanisticos vy Flnanmeros 1297
S.A.

Disolucidn de Produsa Qeste, S.L. 1997
Disolucién de Inversién y Comercializacién de Inmuebles, S.A. 1998
Disolucién de Desarrollo y Comercializacién de Inmuebles, S.A. 1998
Alianza con Grupo Mapfre . 2000
Disolucién Banca Jover, S.A. 2000
Alianza con FCC 2000
Aportacién no dineraria al capital de Banco Mapfre, S A. 2000
Aportacién no dineraria al capital de Alazor Inversiones, S.A. 2000
Aportacién no dineraria al capital de Tacel Inversiones, S.A. 2000
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{24) Operaéiones de futuro

Las. principales operaciones de esta naturaleza se detallan a continuacion:

{en miles da euros)

CONCEPTOS 2001 2000
Compraventas de divisas no vancidas R
Compra de divisas contra euros 6.561.075 3.311.788
Venta de divisas contra euros 5.7561.6986 2.514.088
Compra de divisas cantra divisas 774.733 1.897.257
Compraventas no vencidas de activos financieros
" Compraventas al contado pendientes de ejecucion 1198.948 .263.295
Compras a plazo 65.343 23.827
Ventas a plazo ' . 70.533. 76.830
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés :
Comprados . ) 360.261 552.731
Vendidos . 1.1123.266 906.830
Opciones sobre valores A -
Compradas 2.389.711 2.667.240
Emitidas 6.320.027 7.829.280
Otras operacionés sobre tipos de interés
Acuerdos sobre tipos de interés futuros {(FRA) 28.082.561 7.601.263
Permutas financieras de interés ’ 179.623.296 134.685.038
Otras . - 1,630
Total 231.232.449 162.230.999

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de
riesgo crediticio y otros riesgos ‘econdmicos inherentes a las mismas asumidos por la
Institucién, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentos financieros es
resultado de la compensacién o combinacién de los mismos. Estas operaciones,
fundamentalmente, estan realizadas para cubrir el riesgo de tipo de interés, tipo de cambio
y precios de mercado.

Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio se
encuentra adecuadamente provisionada o compensada con - beneficios potenciales
estimados en operaciones de la misma naturaleza. Como consecuencia de ello, al 31 de
diciembre de 2001 se encuentra registrada dentro del epigrafe “Provisicnes para riesgos y
cargas - Otras provisiones” una provisién de 39.367 miles de euros (véase Nota 22).
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(25) Operaciones con sociedades dependientes no consolidables,

En el siguiente cuadro se presentan los saldos mas significativos al 31 de diciembre:

(en miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000
Activo i .
Entidades de crédito 731.859. 524,948
Créditos a clientes 213.818B 18.289
Suma 945.677 543,237
Pasivo

Entidades de crédito 6.268 15.855

Débitos a clientes 21.006 99.418

Suma 27.274 115.274

Cuentas de orden

Pasivos Contingentes 1.645 2170

Compromisos - 74.502 12.7563

Suma " 76.147 14.923

Pérdidas y Ganancias .

Dehe 1.850 3.270
Intereses y cargas asimiladas 1.128 2.362
Comisiones pagadas 725 208

Haber . 119.379 38.243
Intereses y rendimientas asimiladas 32.042 - 24
Comisiones percibidas 1277 2.783
Rendimientos de la cartera de renta variable 86.060 35.436

multigrupo y asociadas
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(26) Intereses y cargas asimiladas

La composicion del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas es la siguiente:

{en miles de euros}

CONCEPTOS 2001 2000

De la tesoreria pasiva 508.3585 488.953
De acreedores 743.868 610.806
De empréstitas y otros valores negociables 438.486 257.107
De pasivos subordinados 60.577 48.892
Costo imputable a los fondos de pensiones 70 6.940
Qtros 181 2189
Total ’ 1.751.637 1.412.917

J iy
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{27) Gastos generales de administracién. Gastos de personat

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas

es la siguiente:

{en miles de euros]

CONCEPTOS ’ 2001 2000

Sueldos y salarios - 473.624 433.036
Seguridad social 28.285 93.020
Aportaciones al Fondo de Pensiones (Nota 5.m} 29.8756 27.838
Qtros gastos 27.148 32.763
Suma 629.932 586.658

Los pagos satisfechos por pensiones han sido registrados con cargo al fondo de

pensicnistas (véase Nota 22\

El ndmero de empleados de la Institucid
categorfas, se indica a continuacion:

n en los ejercicios 2001 y 2000; distribuido por

2001 2000

- Plantilla Piantilla Plantilla Plantilla

CATEGORIAS finat media final media
Jefes 3.400 3.353 3.090 3.018
O ficiales 3.5672 3.537 3.484 3.412
Auxiliares 4.341 4.208 4.320 4.1086
Ayudantes 27 27 30 33
0 ficios varios - 26 26 28 29
Total de la Institucidn 11.366 11.151 10.952 10.598
Otras empresas del Grupo .786 888 1.068 1.019
Total 12.152 12.039 12.010 11.617
80
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(28) Resultados por operaciones financieras

Fl detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,

atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

{en miles de euros)

CONCEPTOS 2001 2000
Cartera de negociacién 40.154 8.373
Cartera de renta fija 9.711 {144)
Cartera de renta variable 118.865 160.799
Diferencias en cambio 15.810 13.021
Operaciones de futuro (11.184) 51.7789
Otros activos financieros 3.358 1.873
Suma 176.814 235,701
Variacién neta de! fondo de fluctuacién de valores {(21.140) 3
Variacién neta de pérdidas por operaciones de future {(Nota 22) (10.¢85) (18.433)
. Total 144.689 217.271
61
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(29) Resultados extraordinarios

Al 31 de diciembre de 2001 y 2000, la- composicién de los capitulos "Quebrantos
extraordinarios” y "Beneficios extraordinarios" de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas, era la siguiente:

(en miles de euros])

CONCEPTOS ) 2001 2000
Beneficios *
Recuperacién otros fondos especiales 28.618 -
Por enajenacién del inmovilizado 33.480 68.244
Beéneficios de ejercicios anteriores 19.820 22.4238
Otros beneficios : 3.676 18.3089
Suma ) . 85.594 108.981
Quebrantos . o
Por enajenacién del inmovilizado 8.823 18.981
Provisién para impuestos (Nota 22) . 4.744 13.867
Provisién para actives adjudicados {Nota 16} 9.296 22.319
Dotacién a otros fondos especiales (Nota 22) 2.218 62.800
Aportaciones para premios de antigliedad (Nota 22) - 3.730
Otros quebrantos 44.615 23.672"
Suma ' : . 69.696 146.269

Durante el ejercicio 2001, el Grupo ha abonado a resultados extraordinarios 69.477 miles
de euros de provisiones que han quedado disponibles (véase Nota 22}.Asimismo, ha
cargado 69.477 miles de euros conira estos resultados extraordinarios, en concepto de
amortizacién anticipada de la mayor parte del fondo de comercio gue. se originé en la

adquisicion de una sociedad participada (Véase Nota 15).

La cuenta "Beneficios de ejercicios anteriores” incluye, fundamentalmente, los intereses
devengados en afios precedentes por activos dudosos recuperados en el ejercicio actual.
Los intereses recuperados mediante la adquisicidn o adjudicacién de activos forman parte
de su coste de adquisicién y se encuentran provisionados al 100% ({véase Nota 16).
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{30} Intereses y rendimientos asimilados

La composicién del saldo de este capftulo de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas es la siguiente:

{en miles de euros]

CONCEPTOS ' 2001 © 2000

De la tesoreria activa 365.301 356.345
De inversiones crediticias 2.179.154 1.761.679
De la cartera de renta fija 571.111 488.578
Otros productos . . 1 90
Total 3.116.567 2.606.692
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{31) Retribuciones y otras prestaciones a Organos de Gobierno

La retribucién de los miembros de los Organos de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid, se ha realizado de acuerdo- con la Ley 5/1992, de 15 de julio, de C')rganos de
Gobierno de las Cajas de Ahorro de Ia Comunidad de Madrid y los Estatutos de la
Institucién. ' :

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracién y de [a Comisién de
Control, tanto en la Institucién como en las sociedades del Grupo, en concepto de dietas y
sueldos, ha sido de 3.948 y 3.366 miles de euros, durante 2001 y 2000, respectiva-
mente. .

Por su parte, el artfculo 16.2 de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Regulacidn de las
Normas Bdsicas sobre Organos Rectores de [as Cajas de Ahorros, establece que los
Vacales de los Consejos de Administracién, asi como sus conyuges, ascendientes y
descendientes y las sociedades en que dichas personas participen mayoritariamente en el
capital, bien de forma aislada o conjunta, o en las que desemperien los cargos de
Presidente, Consejero, Administrador, Gerente, Director General o asimilado, no podran
obtener créditos, avales ni garantias de la Caja respectiva o enajenar a la misma bienes o
valores de su propiedad o emitidos por tales entidades sin que exista .acuerdo del Consejo
de Administracién de la Caja y autorizacion expresa del Banco de Espafia o de Ia
Comunidad Auténoma respectiva, segun proceda. Esta prohibicién no sera aplicable a los
creditos, avales o garantias para la adquisicion de viviendas concedidos por la Caja con
aportacién por el titular de garantia real suficiente y se extendera en todo caso no sélo a
las operaciones realizadas directamente por las personas o entidades referidas, sino a
aquellas otras en que pudieran aparecer una o varias personas fisicas o juridicas
interpuestas. Tampoco seré de aplicacién respecto a los representantes del personal, para
los cuales la concesién de créditos se regird por Jos Convenios Laborales, previo informe
de la Comisién de Control,

La cuantfa’ del crédito dispuesto, en base a la legisiaciéri citada ascendia, al 31 de
diciembre de 2001 y 2000, a 9.259 y 9.736 miles de euros, respectivamente.
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{32} Fondo de la Obra Social

La Obra Social de las cajas de ahorros se regula por las normas contenidas en el Real
Decreto 2290/1977 v en la Ley 13/1985 que, entre otros aspectos, disponen que las cajas
de ahorros destinardn a la financiacidn de obras sociales, propias o en colaboracion, la
totalidad de los beneficios que, de conformidad con las normas vigentes, no hayan de
integrar sus reservas o fondos de prevision no imputables a activos especificos.

Los saldos del fondo de la Obra Social 5 31 de diciembre de 2001 y 2000 se registran en
el capitulo “"Otros pasivos” del pasivo de los balances adjuntos,

El detalle del saldo y los movimientos habidos durante log ejercicios, 2001 y 2000 en las
cuentas correspondientes se muestran a continuacion:

(en miles de euros}

Dotaciones
materializadas en  Otros
Dotacianes  activos materiales conceptos

CONCEPTOS ' disponibles (Nota 16} **  Total
Saldo al 31 de diciembre de 1999, antes de la distribucign ’
del beneficio 9.790 66.647 28,706 105.143
Dotacién con cargo al beneficio del efercicio 1999 94,930 . - - 94,930
Gastos de mantenimiento del ejercicio 2000 {*) (92.153) - - {92.153)
Materializaciones netas en activos materiales {5.033) ' 5,033 - -
Otros conceptos 709 - (366) 343
Saldo al 31 de diciembre de 2000, antes de [a distribucién
del beneficio 8.243 . 71.680 28.340 108.263
Dotacién con cargo al beneficio dal ejercicio 2000 114.2562 . - - 114.252
Gastos de mantenimiento del ejercicio 2001 {*) {107.642) - - {107.642)
. Materializaciones netas en activos materiales (6.449) 6.449 - -
Otros conceptos 5356 - 7.104 7.639
Saldo al 31 de diciembre de 2001, antes de Ia distribucién )

del beneficio 8.939 '78.129 35444 122.512

{*} Estos ir\:lportes recogen 4.884 y 4.868 miles de euras, para 2001 y 2000, respectivamente,
correspondientes a la amortizacién anual ds los activos materiales de la Obra Social {véase Nota 16).

{**) Estos importes corresponden, basicamente, a donatives ¥ otras obligaciones pendientes de pago a fin del
ejercicio.
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(33) Saldos en moneda extranjera y clasificacién por dreas geograficas y econdmicas

A continuacién se detallan los saldos en moneda extranj

diciembre de 2001 y 2000:

1

era de la Institucién al 31 de

fen miles de suras}

CONCEPTOS 2001 2000
Monedas v billetes 8.008 18.703
Entidades de crédite - 2.405.682 2.794.472
Crédito a residentes 972.841 1.983.598
Crédito a no residentes 1.228.973 1.125.800
Cartera de valores de renta fija 1.834.026 1.701.597
Resto de activos 453.737 -
Total active 7.003.267 7.624.270
Entidades de crédito 5.038.642 5.639.088
Acreedores residentes - " 72.100 43,575
Acreedores no residentes 2.182.392 1.634.944
Provisiones en moneda extranjera -86.128 95.841
Resto de pasivos . 348.346 222.910
Total pasiva 7.727.608 7.636.358
Posicién patrimonial neta (724.341) (12.088)

. Los saldos denominados en moneda extranjera de la Institucién,

son los siguientes al 31 de diciembre de 2001:

por zonas geogréficas,

{en miles de euros)*

Activo Pasivo
Entidades Entidades

PAISES de crédito Otros de crédito Otros
Espanfia 178.688 872,841 163.687 60.858
Otros paises de la U.E. 1.942.323 820.488 1.988.278 20.520
Resto de la O.C.D.E. 271.684 1.089.209 2.198.670 12.782
Otros palses - - - -

Eurcpa - - 283.510 6.124

América : 177.568 784.132 115.2680 2.148.907
" Asia 119.141 47 35.705 1.851

Africa 106 - 93.348 4,761
Total 2.690.501 3.676.717 4.878.458 2.255.803

{*} Recoge los saldos de entidades de crédito, créditos sobre clientes y cartera de val

“entidades de crédito y débitos a clientes, del pasivo.

ores, del activo y
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fe aies

Respecto a los riesgos y recursos con no residentes de la Institucién, denominados tanto
en moneda extranjera como en moneda nacional

© 2001 es la siguiente:

. SU, composicién al 31 de diciembre de

{en miles de euros)

Riesgo de

PA[SES Activo firma Pasivo
Pafses de la U.E. 9.322.581 480.914 2.461.362
Resto de la O.C.D.E. 1.871.040 301.978 2.352.934
Otros palses

Eurepa 165.539 38 349.679

América 1.028.120 8.342.127 8.292.581

Asia - 120.651 18 43,137

Africa 10.124 41 1586.630
Otros organismos multilaterales 478.624 17.020 1.425.331
Total 13 9.152.137 15.081.654

.066.679

67



(34) Cuadro de financiacién consolidado

A continuacién se muestran los cuadros de financiacién ¢
los ejercicios 2001 y 2000:

onsolidados correspondientes a
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Anexo |

A continuacion, se presentan ios datos ma

s significativos de-las sociedades que, junto

con la Institucién, conforman el perimetro de Ia consolidacion: '
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_Informe de Gestién;('::onsolidado correspondiente al
Ejercicio 2001 .

A pesar de los acontecimientos politicos, sociales y econdmicos que han. .

tenido lugar en el afio 2001, y de la creciente complejldad y competitividad del
sector financiero, el ejercicio 2001 ha tenido para el negocio y los. resuitados de
Caja Madrid una evolucién muy favorable. Al congcluir el ejercicio, el beneficio
neto atribuido del Grupo Caja Madrid ascendié a 486.380 miles de euros lo que
supone un crecimiento del 11,4% respecto al ejercicio anterior, resultado que
podemos considerar muy positivo é la vista de los acontecimientos que han

tenido lugar a lo largo de este ejercicio.

Durante el dificil ejercicio 2001 que ahora se cierra, la gestion ha tenido

como obijetivo prioritario alcanzar el equilibrio mas adecuado enire crecimiento

de negocio y rentabilidad, prestando especial atencion al mantenimiento de los
habituales” estandares de calidad credificia y al consumo de recursos propios,
objetivos todos ellos imprescindibles para la canservacion de los actuales niveles
de solvencia y rentabilidad de nuestra Entidad. Todo esto teniendo siempre
presente el objetivo primordial de prestaf el mejor servicio a nuestros clientes,

empleados y a la sociedad en su conjunto.

EVOLUCION DEL NEGOCIO

ENTORNO ECONOMICO

x

| a actividad del Grupo Caja Madrid durante 2001 se ha desarrollado en un
entorno econémico caracterizado por un intenso debilitamiento de la actividad
internacional. El crecimiento mundial ha sido el mas bajo de las tltimas tres
décadas y tanto las principales regiones de la OCDE (EEUU, Japén y la UEM),
como buena parie de los paises. en vias de desarrollo se situaron en recesic?n 0

al borde de la misma a lo largo del afio. Esta sincronizacién en la fase bajista del

ciclo econdmico y la gran incertidumbre que provocaron los atentades de! 11 de

&
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septiembre llevaron a instrumentar intensos estimulos en politica monetaria y
fiscal, especialmente agresiva en EEUU. La Reserva Federal ha situado su tipo
de interés en el 1,75%, fras habér iniciado el afo en el 6,50%. El BCE ha
reduqido el tipo de ?ntervencién desde el 4,75% hasta el 3,25%.

En este contexto, la economia espariola ha frenado su ritmo de avance en
2001 en algo mas de un punto (2,7% frente al 4.1% del ejercicio anterior). El
crecimiento, no obstante, ha sido sensiblemente superior al del resto de la UEM,
lo que permite seguir avanzando en el proceso de convergencia. La ralentizacion
de la produccién industrial y la debilidad de la inversion en bienes de equipo han
frenado la demanda de créditos por parie de los sectores productivos, con la
excepcion de la construccion que, un afio mas, vuelve a ser el sector mas
dinamico. E! crédito hipotecario ha sido, de hecho, el que mejor ha evolucionado

en el afio, favorecido por las reducciones registradas en los indices hipotecarios.

Otro de los rasgos financieros del afio ha sido la inestabilidad de los
mercados bursatiles, lo que ha orientado a los ahorradores haCIa productos mas
conservadores; depésitos bancarios preferentemente y fondos de inversion en
activos del mercado monetario y de renta fija, asi como determinados productos

de ahorro-prevision.

BALANCE DE SITUACION

La favorable tendencia experimentada- por el negocio bancario durante el
afio 2001 se refleja en la positiva evolucion de las principales magnitudes del

balance.
Los activos totales en balance a 31 de diciembre de 2001 han ascendido a
66.673.693 miles de euros, lo que ha supuesto un incremento anual 3.504.657

miles de euros, equivalente a un 5,5%.

La parte mas significativa de! crecimiento del activo en balance se

concentra en la inversion crediticia, que ascendi6 en 2.717.276 miles de euros,
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inversion crediticia, la partida -de- mayor crecimiento fue el crédito al sector
privado residente, que registrd un ascenso de 2.058.104 miles de euros. En este
aumento destacd especialmente el incremento del crédifo con garantia real que
crecid a una tasa interanual del 16,3%, debido en parfe a la buena evolucion
registrada por el sector de construccién y la demanda de vivienda durante este

ejercicio.

El crédito a las administraciones publicas espaiiolas se incremento,
durante el ejercicio 2001, en 417.549 miles de euros, lo que en términos

porcentuales supuso un crecimiento del 15,7%.

Hay que destacar que el ‘crecimiento de la inversién crediticia se ha
conseguido con una importante reduccion de los niveles de morosidad y un
significativo aumento de las tasas de cobertura.'_Asi, los activos dudosos
disminuyeron un 1,4%, en tanto que la tasa de morosidad registré un significativo
descenso de 8 p(mtos basicos al alcanzar el 0,68% desde el 0,76%
correspondiente a diciembre del afio anterior. La tasa de cobertura registro

igualmente una excelente evolucion ya gue alcanzo el 245,2% desde el 220,0%

correspondiente al afio anterior.

Después de la inversién crediticia, el componente mas dinamico del activo
del balance fue la cartera de renta fija, que registrd en este ejercicio un ascenso
de 952.474 miles de euros, un 9,5%, hasta alcanzar un irhporte total de
10.979.564 miles de euros.

La favorable evolucion del negocio bancario ha tenido también su reflejo en
el pasivo del balance. Durante el ejeréicio 2001, los recursos de clientes en
balance han evolucionado muy positivamente, ya que aumentaron un 16,2%
respecto al afio anterior, en término absolutos 6.?82.613 miles de euros, hasta

alcanzar los '49.343.175—miles de euros.

Destaca en concreto el importante crecimiento en depésitos de ahorro a la
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del 16,8% en estos pasivos, que estdn fuertemente vinculados al negocio

bancario basico de captacion.

Por (ltimo, dentro del capitulo de emisionés institucionéle'_s, se han
realizado durante este ejercicio dos emisiones de cédulas hipotecarias por
importe de 1.000 millones de euros cada una, con vencimientos respectivos en
los afios 2006 y 2016.

Finalmente, el balance refleja la emision adicional de deuda subordinada
realizada en julio por importe de 500 millones de euros y también dirigida al

mercado institucional.

£n lo que respecta a los recursos de clientes fuera de balance, el Grupo

Caja Madrid gestiona 15.140.171 miles de euros repartidos en fondos de

inversién, fondos de pensiones y séguros a través de Gesmadrid S.G.L.LC.,
Grupo Caja Madrid de Pensiones E.G.F.P. y el Holding Mapfre-Caja Madrid de
Entidades Aseguradoras; en el que el Grupo ostenta una participacion del 49%.
En conjunto, el total de recursos gestionados por estas entidades —incluyendo el
49% de recursos del Holding-, se incrementé en 1.309.606 miles de euros, lo

que supuso un crecimiento interanual del 9,5%

Fin-almente, los recursos totales gestionados de clientes ascendieron a
64.483.346 miles de euros, con un incremento en el afio de 8.192.219 miles de

euros, un 14,6% superiores a los gestionados en diciembre de 2000.

La operativa en productos derivados de Caja Madrid que, conforme a los
datos de gestion, en el afio 2001 alcanza un valor nocional de 244.412.506 miles
de euros, se origina principalmente en las actividades de gestion del riesgo de
mercado de creacion de mercado y en las de relaciones con clientes. El
aumento dé volumen registrado durante este ejercicio (141 3%) proviene
mayoritariamente de los derivados de tipo de interés a corto plazo, y responde a
Ia-gestién activa del riesgo de tipo de interés de la parte corta de la curva,

bancos centrales del mundo:

ro




Destacar tarﬁbién, due durante el afio 2001 se ha consolidado la operativa

en derivados de crédito con una cartera cercana alos 408.690 miles de euros,
un vencimiento medio de 3 afios y una calificacién crediticia de AA. Denfro de la
politica de prudencia de Caja Madrid, los Gnicos derivados de crédito autorizados
son los credit default swaps y los total refurn swaps sobre entidades
individualizadas. ' ‘

. RESULTADOS

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada corresbondiente al ejercicio
2001 arroja un beneficio neto atribuido de 486.380 miles de euros, lo que supone
un incremento del ‘[1 4% sobre el obtenido en el ejercicio precedente. Este
resultado, que reglstra un excelente nivel de crecimiento respecto al afio
anterior, tiene su base en la buena evolucion registrada durante el afio 2001 en

el negocio bancario basico.

Como consecuencia de esta posntlva evoluclon de! negocio, que incluye
tanto los productos de activo como de pasivo, el margen financiero alcanzo, a
cierre de ejercicio, un importe de 1.453.792 miles de euros, con un aumento del

-16,2% sobre el ejercicio anterior. En t&rminos relativos, el margen financiero
sobre activos totales medios se elevo desde el 2,20% registrado a diciembre de
2000 hasta el 2,25% registrado a cierre de 2001. Ha de tenerse en cuenta que
estas cifras se han obtenido en un entorno que, en la primera parte del ejercicio,
fue de alta competencia tanto en los productos hipotecarios como de' captacion
de ahorro y, después,.especialmente a partir del titimo triﬁestre, en un marco de

desaceleracion econdmica y claramente bajista en los tipos de interes. .

Las comisiones tfotales netas ascienden a cierre de ejercicio a 446,645
miles de euros, lo que supone una disminucién del 0,7% sobre diciembre de
2000. Las partidas cuya evolucién ha sido menos positiva han sido, como
consecuencia de la negativa evolucion de los mercados de capitales las
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las partidas de mayor crecimiento del ejercicio 2001 son las correspondientes a
avales y medios de pago.

Con ello el margen basico, suma dei margen financiero y de las comisiones

netas, arroja un saldo de 1.900.437 miles de etros y registra un crecimiento en -

el afio del 11,7%, lo que refleja la capacidad del Grupo para generar ingresos

" recurrentes.

Los resultados de operaciones, financieras totalizaron 144.689 miles de
euros, 72.582 miles de euros menos que los registrados a cierre de! afio anterior.
Junto con la ya comentada negativa evolucion de los mercadds-durante este
afio, una parte significativa de la disminucién corresponde a las menores

plusvalias obtenidas en la cartera de Telefonica durante este ejercicio.

Por taﬁto, a pesar del impacio de la negativa evolucion de los mercados de
capitales sobre las comisiones de valores y de fondos de inversion, y las
menores plusvallas registradas en los resultados de operaciones financieras, la
positiva evolucion del negocio bancario basico posibilité que el margen ordinario
ascendiera a cierre de 2001 a 2.045.126 miles de euros, lo que representa un

_ incremento positivo del 6,6% sobre diciembre de 2000.

Respecto a los gastos totales de explotacion, estos alcanzaron a cierre de
ejercicio un total de 1.125.003 miles de euros, lo que supone un aumento en el
periodo interanual del 6,6%. La eficiencia operativa sigue situada en excel‘entes
niveles en comparacion con el conjunto dei sector. Asi, a diciembre de 2001 el
ratio de eficiencia es el 46,4%, con una variacion de apenas 5 puntos basicos
respécto al ejercicio anterior. El margen de explotacion por su -parte arroja un
saldo positivb de 920.123 miles de euros, mejorando el obtenido-a cierre de
2000 en un 6,6%. ‘

L os resultados brutos por puesta en equivalencia ascienden a 122.992
miles de euros , lo que supone un descenso de 19.947 miles de euros respecio a

los del afio pasado. Entre las contribuciones mas relevantes se pueden destacar
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las correspondientes a Endesa, Holding Mapfre-Caja Madrid, Realia, NH

!

Hoteles e Indra.

‘ En el capitulo correspondiente a insolvencias destacan -las dotaciones
realizadas al fondo estadistico de cobertura, ya que el afio 2001 es el primer
ejercicio completo en el que se contabiliza este fondo. No obstante el impacto
del fondo estadistico, la moderacién en las tasas de crecimiento de la inversion
crediticia respecto del ejercicio pasado, ha supuesio unas menores dotaciones
_al fondo genérico de insolvencias que, unido a‘Iiberaciones_ adicionales durante
2001, han situado las dotaciones netas por insolvencias en 197.429 miles de
euros. Resaltar, como se ha mencionado anteriormente, que a pesar de esta

disminucién neta, se obtienen tasas histéricamente altas de cobertura de

morosidad ya que la el ratio de cobertura asciende, a cierre de diciembre de '

2001, al 245,2% frente al 220,0% registrado en diciembre de 2000.

Con todo ello, el beneficio antes de impuestos se ha elevado a 697.861

miles de euros, lo que representa un incremento del 10,0% sobre diciembre de .

2000..Tras deducir la provision pard el impuesto de somedades y los intereses
de mlnorltanos el beneficio neto atribuido al Grupo Caja Madrid se eleva a
486.380 miles de euros, un 11,4% superior al beneficio reglstrado a 0|erre del
ejercicio 2000. '

PROPUESTA DE DOTACION A OBRA SOCIAL

El ¢recimiento registrado del beneficio permitira destinar, si asi se aprueba

por los drganos correspondientes, a Obra Social un total de 124.530 miles de -

euros, lo que supondra un crecimiento en esta dotacién de 10.277 miles de

euros respecto a la cifra destinada en el afo 2000.

HECHOS RELEVANTES

No se han producido hechos de relevantes dignos de mencién con

posterioridad al cierre de ejercicio.

P



INVESTIGACION, DESARROLLO Y TECNOLOGIA

A lo largo de este ejercicio ha .continuado el importante nivel de inversion

en tecnologia que ha caracterizado a nuestro Grupo a lo largo de los udltimos

afos.

Entre las actividades mas destacadas en 2001 en materia de investigacion,

desarrollo y tecnologia debemos citar las siguientes:

. o« PROYECTO EURO: Durante ¢l fin de semana del 15 y 16 de septiembre, '

PROYECTO NOS: El proyecto NOS, e_mprendido por nuestra Entidad

en 1998, con el objetivo de transformar el modelo de distribucion de
Banca Comercial, mejorar la eficiencia operativa y la capacidad de
gestion comercial, culmind con éxito en el segundo trimestre de este

afno.

PROYECTO INTERNET: Desde el mes de marzo pasado se esta
desarrollando la plataforma tecnologica correspondiente a los portales

del Plan Estratégico de Caja Madrid en Internet aprobado en diciembre
de 2000. Con esta plataforma Caja Madrid podra enfrenfarse a los
retos estratégicos que plantean las nuevas tecnologlas Io que nos
permitird -posicionarnos como una de las entidades fi nancieras lideres
en Internet. Actualmente, se encuentran operativos los portales
Corporativo, Fundacion Caja Madrid y Obra Social Caja Madrid,
encontrandose en fase de prueba el correspondiente a Empresas.
Ademas, dentro de este Plan, con el objeto de potenciar el uso de
Internet dentro del Grupo, se facilitd el acceso a Internet a todas las

personas del Grupo a través del plan-denominado Internet en Casa.

nuestro Grupo llevé a cabo con gran éxito la conversion a euros de la

mayoria de los contratos ¥ medios de pago de los clientes y personal de la

Entidad, como parte del importante esfuerzo que desde 1998 Caja Madrid ha

venido llevando a cabo para la adaptacion a la moneda (nica.
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Finalmente, mencionar que Caja Madrid continuara realizando a lo largo de
los proximos afios un importante esfuerzo, con eI objetivo de mantener un
continuo proceso de renovacion y mejora tecnologica. "En este sentido, el
préximo Plan. de Tecnologia para el periodo 2002-2005 prevé unos flujos
anuales de inversion de unos 180 fnillones de euros, con el fin de desarrollar y

ampliar la base tecnolégica existente.

PERSPECTIVAS DEL NEGOCIO

FEMROFEA 11V MRt 105 ==

En el ambito econémico, las previsiones para 2002 contemplan una
recuperacion generalizada a medida gue avance el afno, liderada por EEUU y en
respﬁesta a los estimulos monetarios y fiscales adoptados en 2001. Los tipos de
interés iniciaran un nuevo ciclo al alza en EEUU y se mantendran mas estables
en ta UEM. Conforme se vayan confirmando estas expectativas favorables de
crecimiento en el ambito internacional, y teniendo en cuenta que no se esperan
problemas en términos de inflacion, el comportamiento de los mercados
financieros tendera a estabilizarse. La economia espafiola prolongara en la
primera parte del afio la actual fase de desaceleracion, pero se beneficiara mas
adelante de la .recuperacion 1nternamonal con un crecimiento medio en el

entorno del 2%.

Por tanto, el proximo ejercicio comienza con parecidas incertidumbres con
las que se cerrd el ejercicio anterior. La actual situaciéon de desaceleracion
econdmica, el entorno bajista de tipos de interés y la volatilidad de los mercados
de capitales presenta, en el corto plazo, nuevos desafios para la evolucion del
negocio de nuestra Entidad. La estrategia de Caja Madrid para hacer frente a la
desfavorable coyunturé econémica que presenta este nuevo ejercicio, pasa por
ofrecer nuevos productos ajustados a las nece51dades de nuestros clientes, con
el mejor nivel de calidad en el servicio, y manteniendo una atencién permanente

al nivel de eficiencia, a la calidad cred|t|c:|a y a la rentabilidad de las operaciones.

lgualmente, en el proximo  ejercicio Caja Madrid continuara con ias
directrices estrateg:cas que ha venido formulando y desarroll

altimos ejercicios, destacando principalmente las siguientes:

S
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Orientaciéon al cliente: profundizar en la segmentacion de nuestros

clientes destinada a proporcionar a los mismos una oferta de productos

y servicios de aita calidad.

Aprovechamiento mutuo del acuerdo con Mapfre que permitira Ia
amplia comercializacion a través de nuestra red propia de los productos
de seguros ¥ 12 comercializacién de productos financieros a través de la
red de Mapfre.

Diversificacion: las inversiones realizadas durante ejercicios anteriores
en empresas lideres de sus respectivos sectores (Endesa, Indra,
Mapfre-Caja Madrid Holding, Realia, etc.) proporcionaran una

contribucion creciente a la cuenta de resultados.

11
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Diligencia para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Caja.de Ahorros ¥

Monte de Piedad de Madrid, en su reunién de 4 de febrero de 2002, formuld las Cuentas -

Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del Grupo Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid correspondientes al ejercicio 2001, documentos que han sido
franscritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 89 hojas selladas y visadas cada una
por el Secretario del Consejo y que quedan refrendados con la firma a continuacion de todos
los miembros del Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros ¥ Monte de Piedad de
Madrid. )

En Madrid, a cuatro de febrero de dos mil dos.

Fdo.: Migue) Bl¢salde la/Parta - Fdo.: Ramén EspinarGallego
Presiddnte Vi

%‘/\ \'—\ M
Fdo.:Jo Smio Moral Santin Fdo.: i[osé Luis Acero Benedicto
" Vicepresidente . Vocal )

j Azobna Oléndriz ' Fdo.: Pedro Bedia
Vgt '
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Fdo.: José M? Fernandez del Rio Fernéndez Fdo.: Dario Fernandez-Yruegas Moro

Vocal . Vocal
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cos Guerrero

Fdo.: Francisc e Bourio

Vocal

Fdo.: Ignacio del Rio Garcia de Sola
Vocal

Edo.: Enrique de la Torre Martinez
Secretario "

EFdo.:

Fdo.: Mercedes de la Merced Monge

-
Ricardo Romero de Tejada y Picatoste
Vocal




