GESCONTROL Deloitte

AUDITORES & Touche
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES.
c |
A los Accionistas de Registro flay LTl Biias

Eire .ores

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA:

PR
g P
S

e At

R, L

4

Hemos auditado las cuentas anuales de GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD
ANONINMA (anteriormente denominada Catalana Qccidente, Sociedad Anonima de Seguros Y
Reaseguros) que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuesta
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de jos principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion y de fa cuenta de perdidas y
ganancias, ademés de las cifras de! ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 30 de
marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio
2000 en e} que expresamos una opinién favorable.

Segtn se indica en la nota 1 de la memoeria, la Junta General de Accionistas de la Sociedad
celebrada el 31 de mayo de 2001 aprobé la cesién de todo su negocio asegurador y reasegurador a
la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andénima de Seguros ¥y
Reaseguros (anferiormente denominada Multinacional Aseguradora, Sociedad Anénima de Seguros
y Reaseguros), que se registré contablemente con efecto 2 de octubre de 2001.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspecios
significatives, 1a imagen fiel de! patrimonio y de la situacion financiera de GRUPO CATALANA
OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus
operaciones durante el ejercicio anual ferminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
gjercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los regisfros contables de la Sociedad.

GESC( _TRCL AUDITORES DELQITTE & TOUCHE

Barcelona, 2 ¢
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GUENTAS ANUALES

Grupo Catalana Occidente,

Sociedad Andnima

Balances de Situacién a 31 de diciembre del 2001y 2000
Cuentas de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2001

- Memoria del ejercicio 2001
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BALANCES DE SITUACION

(Cifras en Euros)

ACTIVO

ACTIVOS INMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

Intmovilizado inmalerial
Gastos da adquisicidn de cartera
Otro inmovilizado inmalerial
Amortizaciones acumuladas (a deducir)

INVERSIONES

Inversiones Materiales
Terrenos y construcciones
Anticipos e inversiones en curso
- Amortizaclones acumuladas (a deducir)

Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas
Participaciones en empresas del grupo
Desembolsos pendlentes (a deducir)
Participaciones en empresas asocladas
Provisiones (a deducir)

QOfras Inversiones financieras
Inversiones financieras en capital
Desembolsos pendientes {(a deducir)
Vaiores de renta fija
Préstamos hipotecarios
Otlros préstamos y anlicipos sobre pdlizas
Participaciones en fondos de Inversion
Depésitos en antidades de crédifo
Qtras inversiones financieras
Provisiones (a deducir)

Depésitos constituidos por reaseguro aceplado

INVERSIONES POR CUENTA TOMADORES DE SEGUROS
PARTICIPACION REASEGURO EN PROVISIONES TECNICAS

Provisiones para primas no consumidas
Provisiones para seguros de vida
Provisiones para prestaciones

CREDITOS
Créditos por operaciones de seguro directo
‘Tomadores de seguros
Provisiones para primas pendientes de cobto (2 deducir}
Mediadores
Provisiones (a deducir)
Créditos por operaciones de reaseguro
Créditos por operaciones de coaseguro
Créditos fiscales, sociales y ofros
Provisiones (a deducir)

OTROS ACTIVOS
Inmovilizado material
Inmovilizado
Amortizacicnes acumuladas (a deducir)
Efectivo en enlidades de crédito, cheques y dinero en caja

AJUSTES POR PERIODIFICACION

Intereses devengados ¥ no vencidos
Comisiones y olros gastos de adquisicidn

TOTAL ACTIVO

EJERCICIO ACTUAL 31-12-2001

EJERCICIO ANTERIOR 31-12-2000

==~

253.056,113

[~ =]

119.841.837
0
45,728,229
0

5.740.480
0
£63.534.350
0

Q

0
18.211.209
g

0

o QO

O00 0

2,701.003
0

¢

165.570.066

87.486.049

953.558

0

0
0
953.558
0

7.802.379

0

7.802.37%

2,701.003

264.513.055

5.240.719

451.054
10.348.237
5.558.572

5.240,719

1.518.830.129

171.887.589
4.530.486
33.232.290

122.130.468
2.548
74.057.064
75.901.944

111.078.218
17.283
967.083.236
11.483.365
15.280.288
24.020.265
125.381.856
1.590.828
2.533.348

13.164.968
364.745
24,850,976

38.730.687
2.325.085
8.348.642
1.661.407

45.736.061
30.707.642

32.288.486
43.018.125

143.185.784

120.283.039

1.253.367.526

1.893.780

150.878.086

38.389.689

68.166.388

44,152.837

6.400.066
2.536.982
15.207.977
171.475

36.573.272

156.028.419

21.544.853

75.306.611

1.893.384.894
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(Cifras en Euros)

PASIVO

CAPITALES PROPIOS

Capltal suscrito
Prima de emision de acciones
Reservas de revalorizacitn
Difsrencia por ajusle del capital a euros
Reservas

Reserva legal

Reservas voluntarias
Resultados de! gjerciclo

Pérdidas y Ganancias

" Dividendo a cuenta entregado en et ejercicio (a deducir)

PROVISIONES TECNICAS

Provislones para primas no consumidas y riesges en curso
Provisiones de seguros de vida
Provisiones para primas no consumidas y fiesgos en curso
Provisiones matematicas
Provlsiones para prestaciones
Provisicnes para estabilizacién
Olras provisionhes técnicas

PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA
CUANDO EL RIESGO LO ASUMEN LOS TOMADORES

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Provisiones para tributos
Otras provisiones

DEPOSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CERIDO

DEUDAS

Deudas por operaciones de seguro directo
Deudas con mediadores
Deudas condicionadas
Deudas por operaciones de reaseguro
Deudas por operaciones de coaseguro
Deudas por operaciones preparalorias de contratos da seguros
Ofras deudas

CUENTAS AJUSTES PCR PERICDIFICACION

TOTAL PASIVO

EJERCICIO ACTUAL 31-12-2001

EJERCICIO ANTERIOR 31-12-2000

7212145
82.899.774

79.640.947
0

247.141.024

36.000.000
1.532.881
39.794.551
60.726
90.111.919

79.640.847

(===

1.012.208

300.506
711702

0

16.359.823

o

0
0
0
16.358.823

v

264.513.055

7.212.145
81.852.398

31.895.325
9.375.789

5.563.372
1.111.746.898

4.222.062
3.480.656

185.072.238

36.060,726
1.532.881
30.794.551
0
89.064.544

22.619.536

1.487.086.120

165.809.652
1.117.310.270

199,115.261
860,936
0

153.987.189

9.376.892

1.369.040
8.007.843

6.099.485

45.463.231

7.702,718

2.700.042
593.540
64.776
34.402.155

2.289.739

1.893.384.894
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CUENTA TECNICA - SEGURO DE NO VIDA

€ (Cifras en Euros)
EJERCICIO 2001 EJERCICIO 2000
. PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
1.1. Segure direcio 271.402.650 345.1M17.477
1.2. Reaseguro aceptado 9.335,327 5.187.887
1.3, Variacidn de la provision para primas pendientes de cobro [ RO -70.983 707.154
2. Primas de reaseguro cedido {-) 30.914.166 35.738.453
3. Variacitn de la provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-)
3.1. Seguro direclo -8.847.589 -11.870.018
3.2. Reaseguro aceplado -1.934 -573.085
4. Variacién de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+-) ..., -2.284.788 -191.641
TOTAL FRIMAS IMPUTADAS AL PERIQODO, NETAS DE REASEGURO ...oovveeseemscennen o] 243.188.114 307.622.603
il. INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos procedentes de inversiones materiales 937.805 867.642
2. Ingrasos procedentes de inversiones financieras
2.1. Ingresos procedentes de invers. financieras en empresas def grupo y asociadas ... 0 632,564
2.2, Ingresos procedentes de inversiones financieras 95.969.956 13.023.832
2.3. Otros ingresas financieros 88,290 £00.918
3, Aplicaciones de comecciones de valor de las inversiones
- 3.2. De inversiones financieras 6.291.760 ¢]
4, Beneficios en realizacion de inversiones
4.2, De inversiones financieras 7.665.349 17.183.105
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES 24,853.160 32.308.062
lll. OTROS INGRESOQS TECNICOS ...coooeeeererenne 0 o
IV. SINIESTRALIDAD DEL FERIODO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas -
1.1. Seguro directo 171.983,603 227.104.899
1.2. Reaseguro aceptado 5.027.741 4.530.005
1.3. Reaseguro cedido (- 14.852.385 20.761.745
2, Variacién de {a provision para prestaciones ()
2.1, Seguro directa 24,344 859 13.830.745
2.2, Reasequro aceptado 248.707 -162.071
2.3, Reaseguro cedido (-) 6.622.112 2522311
3. Gastos imputables a prestaciones 9.302.550 11.439.164
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL PERIODO, NETA DE REASEGURD .........cooomeememsenssnesnns 189.332.952 233.458.686
V. VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (#/} ............. 0 0
VI. PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS
TOTAL PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS ... R 0 0
Vil. GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gaslos de adquisicién 66.922.146 85.510.690
2. Gastos de administracion 6.023.695 10.215.136
3. Comisiones y parlicipaciones en el reaseguro cedido y relrocedido (=) .vvcreceersnnsenaas 3.402.398 4.982.947
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETCS £9.543.442 80,742,879
VIll. VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (-} 77.880 -568.492
iX. OTROS GASTOS TECNICOS (+/-)
1. Variacion de provisiones por insalvencias (+5) 0 -505.443
4, Clros 2.954.150 4.786.734
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS ............ 2.954.150 4.281.291
X. GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gaslos de gestién de las inversiones
1.1. Gastos de las inversiones y cuentas financieras 1.776.816 2.642.910
1.2. Gasios de inversiones materiales 159.240 613.331
2. Correcciones de valor de las inversiones
2,1, Amartizacian de inversiones matatiales 301678 473,395
2.3. De provisiones de inversiones financieras 1.730.216 585.778
2. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.2. De las Inversiones financieras 1.240.472 2.602.880
TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES 5.208.422 £.358.296
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
(1YY X-X) 1.024.427 5.618.004
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CUENTA TECNICA - SEGURO DE VIDA

€ {Cifras en Euros)
EJERCICIO 2001 EJERCICIO 2000
! PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURD
1. Primas devengadas
1.1. Seguro direcla 167.723.130 242.432.860
1.2. Reaseguro aceptado 65,854 48.238
2. Primas de reaseguro cedido {-) 1.050.909 1.282.789
3. Variaclén de la provision para pritas no consumidas y para riesgos en curso (+1-)
3.1. Seguro direclo -728.965 511,162
3.2. Reaseguro aceplade -8.530 -1.966
4, Variaci6n de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-) ... -68.862 34.608
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL PERIODO, NETAS DE REASEGURD ......... ST—— . 166.069.441 240.650.584
{*. INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos procedsntes de inversiones matefiales 5477525 6.809.226
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras
2.1. Ingresos procedentes de invers. financieras en empresas del grupo y asociadas ....4 2.515.019 3.281.780
2.2. Ingresos procedentes de inversiones financieras £8.041.553 75.012.260
2.3, Olros ingresos financieros 6.202 513
3, Aplicaciones de correcciones de valor de las inversiones
3.2, De inversiones financieras 0 61.083
4, Beneficios en realizacitn de inversiones
- 4.1, De inversiones materiales 92 482 6.433.761
4,2, De inversiones financieras 1.969.603 0
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES - €8.102.484 91.598.623
It, PLUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES 0 0
V. OTROS INGRESOS TECNICOS 0 0
V. SINIESTRALIDAD DEL PERIODO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.1. Seguro directo 124.812.928 162.154.937
1.2. Reaseguro aceptado “166.480 0
1.3. Reaseguro cedido () 202.551 240.391
2. Variacion de fa provision para prestaciones (+/-)
2,1 Seguro directo -1.674.936 2.223.053
3. Gaslos imputables a prestaciones 772.888 542278
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL PERIODQ, NETA DE REASEGUROD ..ccovcnumsisnsssnsonssssrsanronss 123.874.810 165.079.877
Vi, VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/)
1. Provislones para seguros de vida
1.1. Seguro direclo 49.536.494 45.434.688
2. Prov. seguros vida cuando el riesgo de inversién lo asuman los lomadores de segures .. 0 54 639.891
TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+/) .. 49.536.494 100.074.579
Vit. PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS
TOTAL PARTICIPACION EN BENEFICICS Y EXTORNOS 0 Q
Vill. GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
1. Gaslos de adquisicion 13.362.868 14.776.631
3. Gastos de adminisiracién 5.690.965 7.528.715
4. Comisiones y participaciones en e! reaseguro cedido,y retrocedido (2} crisseerereens 80.180 £88.313
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETCS ... 18.973.743 21,707.032
1X. OTROS GASTOS TECNICOS
3. Ctros 1.923.422 4.112.091
TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS 1,923.422 4,112.051
X. GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gaslos de geslién de las inversiones
1.1. Gaslos de las inversiones y cuentas financieras 2.391.928 3.030.766
1.2. Gastos de inversiones materiales 1.738.489 2.383.530
2. Comrecciones de valor de [as inversiones
2.1, Amortizacion de inversiones maleriales 1.154.655 1.576.624
2.3. De provisiones de inversiones financieras 1.668.439 0
3. Pérdidas procedenies de las inversiones
3.2. De las inversiones financieras 262,228 898,630
TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES 7.2156.740 7.669.549
XI. MINUSVALIAS NG REALIZADAS DE LAS INVERSIONES ....cconinmsniicisrssnsanscanaes 15.651.191 6,702.197
RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA
{1+ +VVVEVIATIX-X-X1) 16.996.525 26.683.891




CUENTA NO TECNICA

(Cifras en Euros}

EJERCICIO 2001 EJERCICIO 2000
. RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA 1,034.427 5.618.004
{l. RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURC DE VIDA 16,996.525 26.633.891
1ll. INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos procedentes de inversiones materiales 1.313.249 1.644.655
2. Ingresos procedentes de inversiones financieras
2.1. Ingresos procedentes de invers. financieras en empresas del grupo y asociadas ... 1.997.350 1.087.070
2.2. Ingresos procedentss de inversiones financieras 1.837.215 2,538,757
2.3. Otros ingresos financieros 36.026 66.051.641
3. Aplicaciones de comecciones de valor de las inversiones
3.1. Ds inversiones materiales 0 0
3.2, De inversiones financieras 75.856.602 0
4. Beneficios en realizacién de inversiones
4.1. De inversiones materiales 9.015 €69.717
4.2, De inversiones financieras 3.583 o
- TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES 81.155.042 71,39%.841
V. GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestidn de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras 285,930 0
1.2. Gastos de inversiones maleriales £41.305 472.206
2. Correcciones de valor de tas inversiones
2.1. Amortizacion de inversiones materiales 240,160 326,584
2.2. De provisiones de inversiones materiales 0 0
2.3. De provisiones de inversiones financh €607.593 69.906.655
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.1. De las inversiones maleriales 0 0
3.2, De las inversiones financieras 30.329 36,130
TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES 1.7056.316 70.741.575
V. OTROS INGRESOS 1.056.688 1.665.461
¥I. OTROS GASTOS 921.360 1.035.,659
Vii. INGRESCS EXTRACRDINARIOS 311.978 0
Vill. GASTOS EXTRACRDINARIOS 3.619.126 1.586.736
IX. IMPUESTC SOBRE BENEFICIOS 14,767.912 Q0
RESULTADO DEL EJERCICIO {(I+IINIVHV-VIHVIVIIX] coccscvnsissaresanrenss 79.640.947 31.995.325
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA

i MEMORIA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD Y SU ACTIVIDAD

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anonima (en adelante, la Sociedad), fue constituida con
duracion indefinida el 18 de julio de 1864 con la denominacién *La Catalana, Sociedad de
Seguros contra Incendios 2 Prima Fija", pasando a denominarse en 1988 Catalana Occidente,
Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros, y cambiando esta denominacion por la actual en
el ejercicio 2001, como consecuencia de la cesién del negocio asegurador y cambio de
. aclividad efectuadas, .que se mencionan a continuacion.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 31 de mayo de 2001 aprobo la
cesidén de todo su negocio asegurador y reasegurador a la sociedad dependiente Seguros
‘Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reasegures (anteriormente denominada
. Multinacional Aseguradora, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros), mediante una
: aportacién no dineraria de rama de actividad que comprendia la totalidad de los activos ¥
pasivos afectos al negocio cedido y todo su personal, cuyo valor neto contable se corresponde

con la ampliacion de capital de la sociedad dependiente.

Una vez cumplidos todos los tramites y requisitos reglamentarios, esla cesion de negocio fue
. autorizada por ia Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones el 28 de septiembre de
. 2001 y se elevo a escritura publica con fecha 2 de octubre de 2001, ante el ilustre notario de
Barcelona D. Miquel Tarragona Coromina, siendo inscrita en el Registro Mercantil de
, Barcelona el 14 de noviembre de 2001. Con efecto 2 de octubre de 2001 se registré

contablemente la cesion de los activos y pasivos afectos a la actividad aseguradora y
reaseguradora, quedando subrogada la sociedad cesionaria en las obligaciones inherentes al
. Negocio traspasado. La operacion se acogio al régimen fiscal especial establecido en el Titulo
“VIll, Capitulo Vil de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del impuesto sobre Sociedades,

habiendo efectuado la preceptiva comunicacion a la Agencia Estatal de Administracion

Tributaria.

Como consecuencia de la cesion de negocio efectuada, la Sociedad ha dejado de ejercer la
i actividad de seguros y reaseguros, perdiendo la condicion de entidad aseguradora, y pasando

ja ser su objeto social desde el 2 de octubre de 2001 la compra, suscripcién, tenencia,
' administracion, permuta y enajenacion de toda clase de valores mobiliarios y participaciones,

nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin actividad de intermediacion, con la finalidad
| de dirigir, administrar y gestionar dichos valores y participaciones. La Sociedad realiza dichas
| actividades, especialmente en relacion a valores mobiliarios de entidades dedicadas a ia
% practica de aclividades y operaciones de seguros y reaseguros, ¥ demas operaciones
]someﬁdas a la normativa de ordenacion del seguro privado, previo el cumplimiento de los
~ | preceptivos requisitos legales. La Sociedad no ejerce directamente la actividad aseguradora,

|
!
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que realizan las entidades participadas por aquélla, siempre que hayan obtenido y conserven
la correspondiente autorizacion administrativa.

La Sociedad dirige y gestiona su participacion en el capital social de otras entidades mediante
la correspondiente organizacién de medios personales y materiales. Cuando la participacion en
el capital de estas entidades asi lo permita, la Sociedad puede ejercer la direccién y el control
de las mismas, mediante la pertenencia a sus érganos de administracion social, 0 a través de
la prestacién de servicios de gestién y administracion de dichas entidades.

la totalidad de las acciones de la Sociedad estdan admitidas a negociacion a través del
Sistema de Interconexion Bursatih (Mercado Continuo). Su valoracion bursatil al 31 de
diciembre de 2001 era de 21,50 euros (3.577 pesetas) por accion.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a} Imagen fiel:

Las cuentas anuales adjuntas, que se formulan por el Consejo de Administracién de la
Sociedad el 22 de marzo de 2002, han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad y se presentan, tal como se indica en la Nota 2.¢, de acuerdo con las disposiciones
vigentes en materia contable para las entidades aseguradoras, que se derivan del Real
Decreto 2014/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras, Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados,
aprobado por el Real Decreto 2486, de 20 de noviembre y normativa relativa a dichas
entidades establecida por la Direccion General de Seguros y Fondos de Pensiones, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera y de los resultados
correspondientes al ejercicio, asi como la propuesta de distribucion de resultados de éste.

Las cuentas anuales adjuntas correspondientes al gjercicio 2001 se someteran dentro del
plazo legal a la aprobacién de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. E! Consejo de
Administracién considera que seran ratificadas sin cambios, en su caso, significativos.

b) Principios contables:

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables vy
criterios de valoracion generalmente aceptados, descritos en la Nota 4. No existe ningun
principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas.

¢) Comparacion de la informacion:

El balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 se presentan de
forma comparativa con dichos estados del ejercicio precedente, conforme a los modelos y
criterios del Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras, puesto que aunque desde el
2 de octubre de 2001 no se ejerce actividad aseguradora alguna (Nota 1), se ha mantenido la
estructura de los estados financieros del mencionado Plan de Contabilidad, por ser la mas
indicada para el adecuado reflejo de las actividades sociales desarrolladas durante |a mayor
parte del ejercicio. Por tanto, la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de los ramos no vida y
de vida sdlo recogen el resultado de las operaciones de la Sociedad correspondiente a los
nueve primeros meses de ejercicio, mientras que los correspondientes estados comparativos
del efercicio 2000 reflejan las operaciones correspondientes al ejercicio completo.
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Asimismo, dado que el balance de situacion Y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
2001 se presentan en euros, la Sociedad ha adaptado convenientemente la estructura e
importes del balance de situacién y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
' precedente, a los efectos de su presentacion en el ejercicio corriente, con objeto de facilitar |a
correspondiente comparacion, aplicando el tipo de conversion de 1 euro = 166,386 pesetas.

d) Criterios de imputacién de gastos e ingresos:

A continuacion se recogen los criterios de imputacion de gastos e ingresos aplicados durante

los primeros nueve meses del ejercicio de actividad aseguradora (Nota 2.c). Los gastos e

ingresos del dltimo trimestre se registran en sus cuentas por naturaleza en la cuenta de
| pérdidas y ganancias no técnica adjunta.

’d.1) A las actividades dé no vida y vida

Al operar la Sociedad en el ramo de vida Y en ramos distintos del de vida, lleva
contabilidad separada para ambos tipos de actividad y atribuye los ingresos y gastos
originados directamente de la practica de las operaciones de seguro a la cuenta técnica
de vida o de no vida, segin la naturaleza de Ia operacién de que se deriven.

Los ingresos y gastos de las inversiones imputados a cada una de dichas cuentas son
los derivados de los activos previamente asignados en el registro de inversiones a cada
una de las actividades de vida y no vida. Los criterios seguidos para dicha asignacion
son los siguientes:

» Inversiones materiales: La asignacion ha sido efectuada en de acuerdo con su
afectacién a los ramos de no vida o al de vida.

! * Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas: Se asignan a no vida las
participaciones en Cosalud, S.A de Seguros, Depsa, S.A de Seguros ¥ Reaseguros,
Inmobiliaria Catoc, S.A. y en las sociedades asociadas de inversién mobiliaria con
cotizacion oficial. Se asignan a vida las participaciones en Catoc, S.A de lnversion
Mobiliaria y en Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion

S.A.

' » Ofras inversiones financieras: Las acciones nacionales cotizadas se asignan
equitativamente a no vida y vida y las acciones extranjeras cotizadas se asignan
principalmente a no vida. Los valores de renta fija, asi como los préstamos y las
participaciones en fondos de inversién, se afectan en su mayor parte a vida, ya que
las provisiones de seguros de vida fepresentan los pasivos de mas importe dentro de
las provisiones técnicas, en funcion de ios vencimientos y rentabilidades necesarias
para atender dichos pasivos a su vencimiento. Los depositos en entidades de crédito
a largo plazo se asignan en su totalidad a vida, acomodando sus vencimientos a los
de los compromisos de los seguros afectos correspondientes. Los depdsitos a corto
plazo se afectan a vida y no vida en proporcién analoga a la que representan las
correspondientes provisiones técnicas. El efectivo en entidades de crédito se asigna
a vida y a no vida en funcion de los Pagos previstos a corto plazo en cada actividad.

Los ingresos y gastos procedentes de las inversiones asignadas a las actividades de
vida y no vida conforme a los criterios anteriormente expuestos se imputan
directamente a las cuentas técnicas de vida Y no vida, respectivamente.
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A la cuenta no técnica se asignan los ingresos y gastos derivados de las inversiones
materiales no afectas a la cobertura de provisiones técnicas y de las participaciones en
empresas del grupo y asociadas sin cotizacién oficial, excepto las participaciones en
Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién S.A., que se
asigna a vida.

d.2) A los diferentes ramos no vida

Los ingresos y gastos correspondientes a la actividad de no vida se imputan a los
diferentes ramos con los siguientes criterios:

* Los ingresos y gastos de las inversiones, en funcién de la semisuma de las
provisiones técnicas constituidas para cada uno de los ramos.

* Los gastos imputables a las prestaciones se distribuyen a los ramos aplicando una
ponderacion del 75% al nimero de siniestros tramitados (pendientes, abiertos y
cerrados) ponderados y del 25% a su valoracion,

* Los gastos de adquisicion se distribuyen a los ramos en funcién del numero de
polizas vendidas de cada ramo y de su importe, con idéntica ponderacién para
ambos factores.

¢ Los gastos de administracion se imputan en funcién del nimero de polizas en cartera
ponderadas de cada ramo vy de las primas imputadas, ponderando el primer factor al
25% y las primas al 75%.

* Los otros gastos técnicos se asignan a los ramos en funcion del nimero de polizas
en cartera ponderadas, de las primas imputadas y de la valoracién de los siniestros,
‘ con analoga ponderacion de cada uno de estos tres factores.

|
|

3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propue'sta de distribucién del beneficio del ejercicio 2001 que el Consejo de Administracidn
de la Sociedad someters a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

Euros
Base de reparto -
Beneficio neto de! ejercicio 2001 79.640.947
Distribucién -
A reservas voluntarias 78.640.947
79.640.947

ELa distribucion de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en
la normativa legal y en ios Estatutos Sociales vigentes.

La distribucion del beneficio neto del ejercicio 2000, aprobada por la Junta de Accionistas
celebrada el 31 de mayo de 2001, ha sido la siguiente:
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Euros

Base de reparto -

Beneficic neto del ejercicio 2000 31.995.325,32

Distribucidn -

A dividendos 21.347.949 95
A reservas voluntarias 10.647.375,37
31.995.325,32

4.- NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracién aplicados por ia Sociedad en la
efaboracion de sus cuentas anuales del ejercicio 2001 han sido ios siguientes:

a) Inversiones Financieras -

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicién
a ia suscripcion o compra, dotandose las correspondientes correcciones valorativas cuando
sea necesario como resultado de comparar dicho precio con su correspondiente valor de
mercado. Se tienen en cuenta los criterios siguientes:

a.1) Titulos de renta variable:

Con cotizacion oficial en bolsa de valores, excepto participaciones en empresas del
grupo y asociadas:

El valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el menor entre la
cotizacion del dia de cierre del balance o la media del Gitimo trimestre.

Sin cotizacién oficial en bolsa de valores y participaciones en empresas del grupo y
asociadas aunque coticen:

El valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor teérico contable obtenido
del ditimo balance de situacion aprobado de la sociedad emisora, corregido con el importe
de las plusvalias o minusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion, que
subsisten en el de ia valoracién posterior. En el caso de participaciones en empresas de}
grupo se tienen en cuenta el valor contable y las plusvalias tacitas existentes en e
momento de calculo de las correcciones valorativas.

a.2) Valores de renta fija:

Estos titulos se valoran a sus correspondientes valores de mercado, dotandose las
correspondientes correcciones valorativas en el caso de que estos fuesen inferior a su precio
de adquisicion mas los correspondientes intereses devengados y no vencidos.

£l valor de mercado para estos titulos, admitidos a negociacion en un mercado regulado, es el
menor del resultante de la aplicacién de la cotizacién al cierre y la media del Gltimo trimestre

del ejercicio.
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b) Impuesto sobre Sociedades -

E! impuesto sobre Sociedades se contabiliza como gasto de cada ejercicio, calculado sobre el
' beneficio econdmico antes de este impuesto, aumentado o disminuido, segln corresponda, por
las diferencias de naturaleza permanente con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes del impuesto que no revierten
en periodos subsiguientes. Asimismo se consideran las deducciones y bonificaciones
aplicables.

1

El efecto impositivo, en su caso, de las diferencias temporales se recoge en las
correspondientes cuentas de impuestos anticipados o diferidos, segun corresponda, del
balance de situacion.

. €) Ingfesos y Gastos -

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en
funcion de la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de
ellos. En la Nota 2.d se indican los criterios de imputacién de gastos e ingresos a las
actividades de vida y no vida, y dentro de ésta, a los diversos ramos.

A conlinuacion se indican los criterios seguidos por la Sociedad hasta el 30 de septiembre de
2001 para la reclasificacion por destino, dentro de cada actividad, de los gastos por naturaleza:

Gastos de personal:

+ A Gaslos imputables a prestaciones se reclasifican los gastos del personal asignado en los
Centros de Siniestros en su totalidad, asi como los del personal de los departamentos de
Informatica, Organizacién, Coaseguro y Direccidon Técnica, en funcién del tiempo dedicado
al area de siniestros, y una pequena parte de ios del personal de sucursales.

A Gastos de adquisicion, la totalidad de los del personal asignado en los Centros de
Suscripcion, la mayor parte de los correspondientes -al personal de sucursales, y los de!
personal de los departamentos de Informatica, Organizacién y Reaseguro, en funcién del
tiempo dedicado a la adquisicion de los contratos de seguro.

* A Gastos de administracion, la totalidad de los del personal asignade en el Centro
Administrativo Contable y en el Centro de Atencion Telefénica y los del personal de los
departamentos de Informatica, Organizacion, Reaseguro y Coaseguro, en proporcion al
tiempo destinado a la funcién de administracion.

» A Gaslos imputables a inversiones, la totalidad de los del personal asignado al
Departamento de Inversiones, de acuerdo con la estructura organizativa de la Sociedad.

» A Otros Gastos Técnicos, la totalidad de los de Direccion General y Secretaria General.

i Servicios exteriores:

» lLos gastos de publicidad y propaganda se reclasifican en su totalidad como gastos de
adquisicion. ' |
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Los gastos de reparacion y conservacion se reclasifican a los destinos de Prestaciones,
Adquisicion, Administracion y Otros Gastos “Técnicos en proporcion a los gastos de personal

reclasificados a cada uno de dichos destinos.

» Los gastos de suministros, primas de seguros Yy material de oficin
Prestaciones, Adquisicién, Administracién, Inversiones Y Otros Gastos Técnicos con el

mismo criterio anterior.

« Dentro de los gastos correspondientes a otros servicios, los gastos de agencia se
reclasifican en su lotalidad como Adquisicion y el resto se reclasifican a todos los destinos

a se reclasifican a

en proporcién a los gastos de personal reclasificados en cada uno de ellos.

« Los gastos de profesionales independientes se reclasifican en su totalidad como Otros

Gastos Técnicos.

Tributos: el gasto por Impuesto sobre Sociedades se imputa integramente a Gastos No

Técnicos,

Dotaciones a las amortizaciones: las dotaciones a las amonizaci
e inmaterial se reclasifican a los cinco destinos de naturaleza téc

los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina.

5.- INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DEL BALANCE Y DE LA CUENTA DE LA

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
5.1- INMOVILIZADO INMATERIAL

Su detalle y movimiento es como sigue:

ones del inmovilizado material
nica con analogo criterio al de

Euros
Gastos de .
adguisicion Programas
de cartera informaticos Total

CQSTE:

Saldos al 31 de diciembre de 2000 451.053,68 10.348.236,88 10.799.290,56
Adiciones 20.302,68 2.036.329,77 2.056.632.,45
Cesién de carlera - .12.383.411,23 -12.383.411,23
Reliros y amorizaciones -471.356,36 -1.155,42 -472.511,78

Saldos al 31 de diciembre de 2001 - - -

AMORTIZACION ACUMULADA:

Saldos al 31 de diciembre de 2000 - -5.558.571,91 -5.558.571,91
Dotaciones - -1.600.789,48 -1.600.788,48
Cesitn de carlera - 7.158.205,97 7.158.205,97
Reliros - 1.155,42 1.155,42

Saldos al 31 de diciembre de 2001 - - -

VALOR NETO:

Al 31 de diciembre de 2000 451.053,68 4.789.664,97 5.240.718,65

Al 31 de diclembre de 2001 -

i'_"

i

P et L

>

[30e=S

,_ﬂ,,,.
ST IR

Foea DT A
. .

PR

.

o,
S e Ve

-.:1-

e ettt g e A W s
oo Soe T

U fat

B v T
P ;



t
i

' La Sociedad se acogio al Real D
de sus inmuebles y tlefre
41.025.310,28 euros (véase Nota
. ejercicio hasta septiembre de 2001

.2- INMOVILIZADO MATERIAL

3u detalle y movimiento es como sigue:

COSTE:

Saldos al 31 de
diciembre de 2000
Adiciones
Cesion de carera
Retiros
Saldos al 31 de
diciembre de 2001

AMORTIZACION

ACUNMULADA:

Saldos al 31 de

diciembre de 2000
Dolaciones
Cesldn de cartera
Reliros

Saldes al 31 de

diciembre de 2001

VALOR NETO:

Al 31 de diclembre
de 2000
Al 31 de diclembre
de 2001

5.3- INVERSIONES MATERIALES

COSTE REVALORIZADD:

Saldos al 31 de diclembre de 2000

Adiciones
Cesion de canera
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2001

AMORTIZACION ACUMULADA

REVALORIZADA:

Saldos al 31 de diciembre de 2000

Dotaciones
Cesién de canera
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2001

VALOR NETO:

Eurpos
Obras en Mejoras en Equipos
Maobiliario e locales edificios Elementos proceso de
instalaciones arrendados propios de transporte datos Total
20.320.727,53 3.969.417,17 8.036.009,35 1.376.472,11 42.033.435,21 45,736.061,37
849.248,87 471.085,08 1.081.543,17 214,421,789 1.622.274,06 4,23B8.572,97
-21.169,674,52 -4,390.065.04 -9.097.609,53 -1.487.335,65 -12.932.268.46 -49.086.953,20
-301,88 -50.437.21 -19.,842,99 -93.558,25 -723.440,81 -887.681.14
-16.695.011,15 -2.405.691,63 -2.692.020,51 -499.837,20 -8.515.081,40 -30.707.641,89
-761.125,5% -220.812,64 -621.034.73 -136.014,09 -1.402.449,71 -3.150.436,76
17.356.136,74 2.635.504,27 3.313.055,23 613.715.01 9.196.920,85 33.115.332,10
- - - 22.136,28 720.610.26 742.746,54
3.725.716,38 1.563.725,54 £.343.988,84 876.634,91 3.518.353,81 156.028.419,48
Su detalle y movimiento es el siguiente:
Euros
inversiones en
Terrenos curso Construcciones Total
3.908.452,69 4.530,485,68 167.979.135,88 176.418.074,25
488,02 1.687.944,19 970.117.02 2.668.549,23
-3,908.874.07 -6.218.226.06 -167.8979.642,06 -178.106.742,19
-66.64 -203,81 -969.610,84 -969.881,28
- - .33.232.290,03 -33,232.290,08
- - +2.363.536,16 -2.363.536,16
- - 35.451.744,68 35.451.744.68
- - 144.081,56 144.081,56
3.908.452,68 4.530.485,68 134.746.845,80 143.185.784,17

Al 31 de diciembre de 2000
Al 31 de diciembre de 2001

nos por un impo
5.8.c). Como consecuencia, !
fue de 644.896,70 euros.

ecreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y act
re total de 6.826.037.277
a dotacidn por amo

ualizé en 1996 el coste
pesetas, equivalente a
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5.4- INVERSIONES FINANCIERAS

a} Inversiones Financieras en Empresas del Grupo y Asociadas

La composicién y movimiento de los saldos de los dilerentes epigrafes de esle capitulo del balance de situacion adjunto, se detalla a

continuacion:

Euros
Salidas Al 3111212001
Saldos al Entradas y Salidas y por cesion Valor de
311212000 Dotaciones  Reversiones de cartera Saldos Mercado

Empresas del grupo-

Seguros Catalana Occidente, Sociedad
Andnima de Seguros y Reaseguros

Caloc Vida, S.A. De Seguros
Caloc, Sociedad Andnima de
Mohiliaria

Salerno 94, S.A,

Caosalud, S.A. De Seguros
Depsa,. Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros

Editorial Catoc, S.A.

Inmabiliaria Catoc, S.A.

Prepersa, 5.A. De Peritacion de Seguros y
Prevencidn

Tecniseguros, Sociedad de Agencia de
Seguros

Valles y Montanas, S.A.

Lepanio §.A, De Seguros y Reaseguros

Inversion

75.947.851.22
13.222.266,30

16.319.325.00
11.642.510.25
661.113,31

296.180,98
258.468.72
3.565.107,64

122.509,17

50.151.81
4.883,18

18.071.914.88

326.547.27

63.656.699,19

-156.598,64

-16.490.273,73

-258.468,72
-3.565.107.64

-122.509,17
-90.151.81

-4.983,18
-63.656.689,19

94.019.766.10
13.222.266,30

11.642.510,25
661.113.3

296.180,98

274.267.127.00
16.540.693,49

12.105.651,84
3.916.809,11

4.788.990,50

122.130.467,58 82.055.161,34

-156.598,54 -84.188.193,44 115.841.836,94

311.618.271,94

Empresas asociadas y participadas-

Compahia Espafiocla de Seguros vy
Reaseguros de Crédito y Caucian

Baqueira Beret, S.A.

Beta Tech. Inversiones, SIMCAV, S.A,
BBVA, Calalana Cartera, SIMCAV, S.A,
Insapl, SIMCAV, S.A,

Hercasol, 8.4, SIMCAV

Mackerel SIMCAV, S.A.

Ingenieria de Software Avanzado, S.A.
Siresa Gironina, S.A.

Siresa Granadina, S.A.

Siresa Tarragonina

Siresa Barcelonina, S.A,

Siresa Salamanca, S.A.

Siresa Vige/Orense, S.A.

Siresa Euskadi, 5.A.

Siresa Europea, S.A.

Fibanc Energias Renovables, S.A.

Invercat Exterior, FCR

Inveiseguras, S.A.

Sociedad Inversora en Residencias para
Estudianies,5.A.

Bodegas Qlarra, 8.A.

Asitur de Seguros y Reaseguros, S.A.
GITSA, Sociedad Gestora Independiente de
Fondos de Tilulizacion Hipotecaria, S5.A.

Residencias de Estudiantes, S.A.

Provisién por depreciacién (a deducir)

Seguros Catalana Occidente, Sociedad
Andnima de Seguros y Reaseguros

Siresa Granadina

Gitsa

Residencia Estudiantes

Desembolsos pendientes {a deducir)

45.728.228,76 - - - 45.728.228,76  52.400.641.92
8.101.507.12 . - -8.101.507,12 . .
1.999.992,18 - - -1.999.992,18 - -
1.197.811,11 . - -1.197.811,11 - -
5.804.079,29 . . -5.804.079,29 - .
1.676.295,33 - - -1.676.295,33 - .
4,835.944,05 - . -4.835.944,05 . -
58.899,19 - - -58.899,19 - .
257.834,19 - . -257.834,19 - -
450.759,08 - - -450.759,08 . -
90.151,82 - - -90.151,82 - -
653.739,38 - . 653.739,38 - .
370.214,99  44.864,00 - -415.078,99 - .
345.581,96  383.14522 - -728.727.18 . -
144.256,09  54.080,00 . -198.346,00 - .
180.301,51 . - -180.301,51 - -
360.607,00 - - -360.607,00 - -
210.000,00 - - -210.000.00 . -
350.588,38 - - -350.588,38 . -
210.354,24 - - -210.354,24 . .
588.469,07 - “ -588.469,07 . -
361.514,15 - - -361.514.,15 . -
69.116,39 - - -69.116,39 - .
10.818.22 - - -10.818.22 - -

74.057.063,50  482,089,22 - -28.810.933,86 45.728.228,76  52.400.641,92
-75.856.602,27 - 75.858.602,27 . . .
-17.305,54 . - 17.305.54 - .
-25.298.67 - . 25.298.67 . .
-737.09 - - 737.09 - .
-76.901.943,57 . 76.858.602,27 43,341,30 . B
-2.548,29 - - 2.548,29 -
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En el ejercicio 2001 la Sociedad ha adquirido una participacién significativa, junto con Seguros
Catalana Occidente, del 99,33% en el capital de Lepanto, S.A Compania de Seguros, a su vez
propietaria del 93,08% de Nortehispana de Seguros y Reaseguros, S.A., participaciones que
han sido cedidas a través de la aportacién del negocio de seguros (Nota 1) a la sociedad
dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros.

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad ha suscrito y desembolsade en su totalidad la ampliacion
de capital de la empresa del grupo Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros (anteriormente denominada Multinacional Aseguradora, Sociedad
Anonima de Seguros y Reaseguros) por importe de 17.941.112,83 euros (equivalente a
2.985.150.000 pesetas) mediante la aportacién no dineraria, equivalente a dicho importe, de su
negocio de seguros a esta compaiiia (véase nota 1).

Asimismo, dada la existencia de plusvalias latentes en las inversiones, y en aplicacién del
criterio de valoracion descrito en la nota 4.a, la provisién por depreciacién de inversiones
financieras correspondiente a la inversion en Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima
de Seguros y Reaseguros dotada al 31 de diciembre de 2000 por importe de 75.858.602,27
eurcs (equivalente a 12.621.809.398 pesetas) se ha cancelado con abono a la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.

Seguidamente se incluye la informacion preceptiva sobre las empresas del grupo y asociadas,
referida al 31 de diciembre de 2001:

Capitales Propios en Eurcs

Porcentaje Resultado
Sociedad de participacion Capital Reservas Neto del
(Denominacién y domicilio) Actividad Directo Indirecto Total Social Patrimoniales Ejercicio
SEGUROS CATALANA Seguros y 100 - 100 18.030.363 - 25.027.961
OCCIDENTE, SOCIEDAD reaseguros
ANONIMA DE SEGUROS Y
REASEGUROS
Avenida Alcalde Barnils s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
LEPANTO, S.A. COMPANIA DE Seguros y - 99,33 99,33 11.170.171% 1.385.960 19.549
SEGUROS Y REASEGUROS reaseguros
Pau Claris, 132
Barcelona
NORTEHISPANA, DE SEGUROS Y Seguros ¥ - 92,46 92,46 18.030.363 8.968.615  3.621.857
REASEGUROS, S.A. reaseguros
Gran Via de les Corts Catalanes,615
Barcelona
COMERCIAL GESTORA Agencia de - 99,24 89,24 60.101 71.716 12612
LEPANTCQ, SOCIEDAD AGENCIA seguros
DE SEGUROS, S.A.
Pau Claris, 132
Barcelona
CATQC VIDA, SOCIEDAD Segurosde 79,20 - 79,20 16.694.277 -184.353 98.324
ANONIMA DE SEGURQS vida

Avenida Alcalde Barnils s/n
Zona San Juan
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

AR T
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Capitales Propios en Euros N
Percentaje Resultado -
Sociedad de participacion Capital Reservas Neto del L
(Denominacion y domicilic) Actividad  Directc Indirecto  Total Sacial Patrimoniales Ejercicio -
CATOC, SOCIEDAD ANONIMA DE  Inversiones - 82,92 82,02 8.285.686 29.568.071 6.224.936 ; :
INVERSION MOBILIARIA financieras L
Avenida Alcalde Bamils s/n :
Zona San Juan .-
Sant Cugal del Vallés (Barcelona) -
SALERNO 94, S.A. Inversiones 100 - 100 721.214 11.384.439 751.881 :. :
Avenida Alcalde Barnils s/n financieras ;'. -
Zana San Juan '
Sanlt Cugat del Vallés (Barcelona) ;
COSALUD, SCCIEDAD ANONIMA Seguros de 55 - 55 2.103.542 5.017.967 1.921.664 i ‘
DE SEGUROS salud ke
Paseo de Gracia, 2 {(Barcelona) <
DEPSA, SOCIEDAD ANONIMA DE  Sequrosde 100 - 100 3.005.060 1.783.930  468.588 o
SEGUROS Y REASEGUROS defensa
Gran Via de tes Carts Catalanes,545 juridica w
Barcelona i
PREPERSA, SOCIEDAD ANONIMA  Prevencion y - 100 100 60.101 205.390 61.850
DE PERITACION DE SEGURQS Y  peritacion e
PREVENCION i
Avenida Alcalde Barnils s/n P
Zona San Juan i
Sant Cugat del Vallés (Barcelona) :; ‘
TECNISEGUROS, SOCIEDAD DE Agencia de - 100 100 60,191 58.973 7.073 ;'
AGENCIA DE SEGUROS, S.A. Seguros i
Avenida Alcalde Barnils s/n ';;}.
Zona San Juan s
Sant Cugat del Vallés (Barcelona) ;

_ _ By
COMPARIA ESPANOLA DE Segurosde 39,35 - 35,35 18.030.003 111.074.225 16.515.251 et
SEGUROS Y REASEGUROS DE créditoy de Ca
CREDITO Y CAUCION, S.A. caucién .
Paseo de 1a Castellana, 4 (Madrid) Pia

Pt
BAQUEIRA BERET, S.A. Estacion de - 49,49 49,49 9.414.866 18.469.764 942,007 f\ T
Salardt, Valle de Aran esqui 'L -
Lérida o

%‘,
INSAFI, SIMCAV, S.A. (%) Inversiones - 8,87 8,87 9.923.978 17.423.263  -1.695.697 nn
Manuel Amus, 31 (Barcelona) financieras i
MACKEREL, SIMCAYV, S.A. Inversiones - 947 9,47 20.257.498 51.143.349 3.966.281 ;i‘t" '
Ciaudio Coello, 78 (Madrid) financieras iy )

51
HERCASOL, S.A. SIMCAV Inversiones - 19,42 19,42 5.666.107 4.610.544 1.073.068 r‘
Avenida Diaganal, 399 (Barcelona) financieras i
BBVA, CATALANA CARTERA, Inversiones - 4,09 4,09 33.740.392 441810 -2.102.728 ‘ )
SIMCAV, S.A, financieras !
Avda. Diagonal, 662-664 {Barcelona) " ,"

. .

BETA TECH, INVERSIONES  Inversiones - 6,24 6,24 35.847.090 7.848.242 -12.315.889 ,

SIMCAV, S.A. financieras P
Claudio Coello, 78 (Madrid) L

(*) Nueva denominacién social de inpisa Dos, SIMCAV, S.A.

No se indican los resultados extraordinarios, dada la irrelevancia de los mismos.




Se han considerado como empresas asociadas [as inversiones con porcentajes de
participacion superiores al 20% (3% si tienen cotizacién oficial en bolsa de valores) e inferiores
al 50%, y como participadas las inversiones con porcentajes de participacién entre el 5% y el
20%.

Segln requiere el Real Decreto 2014/1 997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el Plan
de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacién de las Cuentas
de los Grupos de entidades Aseguradoras, la Sociedad ha formulado sus cuentas anuales
consolidadas para el ejercicio 2001, que presenta separadamente.

A continuacion se relacionan las sociedades del grupo y asociadas cuyas acciones cotizan en
un mercado regulado y sus correspondientes valoraciones bursatiles al 31 de diciembre de
2001: :

Valor por
Accion

en Euros
Catoc, Sociedad Anénima de Inversion Mobiliaria 342,80
Insapi, SIMCAV,S.A. 11,05
Hercasol, S.A. SIMCAV 12,60
Mackerel, SIMCAYV, S.A. 22,80
BBVA, Catalana Cartera, SIMCAV, S.A. 5,56
Beta Tech. Inversiones,SIMCAYV, S.A. 5,30

La Sociedad ha efectuado las notificaciones a que se refiere el articulo 86 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anodnimas en relacion con las sociedades participadas, directa o
indirectamente, en mas de un 10%.

Al 31 de diciembre de 2001, la plusvalia latente de las inversiones financieras en empresas dei
grupo y asociadas {calculada de acuerdo con el criterio indicado en la nota 4.a) asciende a
198.449.846 euros.
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b) Otras Inversiones Financieras

Inversiones financieras
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Su movimiento en 2001 ha sido el siguiente:
Euros
Salidas por Al 3111212001
Saldos al Entradas y Salidas y cesién de Valor de
31/12/2000 Dotaciones Reversiones cartera Saldos Mercado
111.078.218,44 24.032.491,69 -17.434.119,42 -111.936.101,08 5,740.488,63 6.922.444 66

en capital

Desembolsas
pendientes {a deducir)

Valores de renta fija
Intereses implicitos

Préstamos
hipotecarios

Otros  préstamos  y
anticipos sobre polizas

Patticipaciones en
fondos de inversidn

Depdsitos en
enlidades de crédito

Otras
financieras

inversiones

Pravisiones (a dedugir)

-17.283,00

929.910.887,75

70.591.763,63

-38.592.117,79

17.283,00

-805.568.917.31 66.341.616,28

65.562.565,01

37.172.348,02 89.579.028,46 -86.294.895,22 -43.269.435,05 -2.812.953,79 -
11.483.365,41 39,24 -9.707,42 -11.473.697,33 - -
15.280.288,66 1.512.484.63 -B27.966,72 -15.564.806,57 - -
24.020.265,41 1.565.042,83 - -25.589.308,24 - -
125.381.856,03 7.062.537.903,53 -7.086.376.899,46 -83.325.962,76 18.216.897,34 18.216.807.34
1.580.927,63 73.993,03 -95.743,77 -1.568.176,89 - -
-2.533.348,21 - - 2.533.348,21 - -

1.253.367.526,14 7.249.896.747,14 -7.229.631.449,80 -1.186.146.774,02 87.486.049,45

90.701.907,01

Al 31 de diciembre de 2001, la plusvalia latente de valores de renta fija, calculada de acuerdo

con los criterios mencionados en la nota 4.3

de renta variable se situa en 1.181.955,03 euros.

El importe de los intereses devengados a favor de la Socieciad,
balance, asciende a 2.701.003,02 euros,

Los depésitos en entidades de crédito por im
eurodepdsito en el BBVA de Milan, con fecha de vencimiento el 4 de en

tipo de interés anual del 3,8%.

5.5- INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE S

ASUMEN EL RIESGO DE LA INVERSION

La totalidad de las inversiones integrantes de este e
de la actividad del negocio asegurador efectuada a la compa
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, tal como se ind

) asciende a 2.033.902,52 euros, y para los titulos

no cobrados a la fecha de]

registrandose en el epigrafe “Ajustes por
Periodificacion - Intereses devengados y no vencidos” del balance de situacién adjunto.

porte de 18.216.897,34 euros corresponden a un
ero de 2002 y con un

EGUROS DE VIDA QUE

pigrafe han sido cedidas en la aportacion
fia Seguros Catalana Occidente,
ica en la nota 1.
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5.6- CREDITOS FISCALES, SOCIALES Y OTROS Y OTRAS DEUDAS r

La composicién de estos epigrafes del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2001
es la siguiente:

Euros
Créditos - .
Hacienda Pablica deudora por impuestos 5
anticipados con origen en (nota 6); |
Amortizacién acelerada de i
- gastos de adquisicion de cartera 836.704,61 {
Dotacion provision cuotas inspeccion de trabajo 116.853,21 i
\ 8953.557,82 3
Deudas - ‘
Hacienda Publica acreedora 7.907.136,01
’ Empresas del grupo 4.010.282,15 b
l Cuenta corriente con socios y administradores 3.020.985,31 .’ E
: Seguridad Social 3.161,03 .
Acreedores diversos 1.418.258,55

16.359.823,05

5.7- EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA

i Al 31 de diciembre de 2001 el saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de dispenibilidad
inmediata en cuentas corrientes bancarias.

5.8- FONDOS PROPIOS

o
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a) Capital Suscrito

T

ST

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social asciende a 36.000.000 de euros, representado por
24.000.000 de acciones, de 1,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, formalizadas mediante anotaciones en cuenta, con idénticos derechos

politicos y econdémicos.

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 31 de mayo de 2001 acordd la
redenominacion a euros del capital social, pasando de 6.000.000.000 de pesetas a 36.000.000
de euros (importe equivalente a 5.989.896.000 pesetas), efectuandose la correspondiente
reduccion de capital mediante la constitucion de la reserva indisponible “Diferencias por ajuste ,
del capital a euros” por importe de 60.726,26 euros (equivalente a 10.104.000 pesetas). i
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| Los accionistas de la Sociedad con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito al
' 31 de diciembre de 2001 son los siguientes:

! Porcentaje de
!

|

Participacion

" Corporacién Catalana Occidente, S A. 26,14

La Prevision 96, S.A. 25,00

La sociedad inoc S.A. posee indirectamente e 51,14% de la Sociedad al 31 de diciembre de

2001, perteneciendo ambas sociedades a un grupo Cuya cabecera es CO Sociedag de Gestion
y Panigipacién, S.A.

b) Prima de Emisisn de Acciones

¢) Reservas de Revalorizacién

s
]
f
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i
d) Reservas
'Su detalle y movimiento es como sigue:
Euros

: Reserva Reservas Voluntarias

Legal Voluntaria De fusion Otras Total

'Saldos al 31 de
,diciembre de 2000  7.212.145,25 71.748.974,28 9.799.189,84 304.23424  81.852.398,36

| Pago de dividendos . -9.600.000,00 - - -8.600.000,00
' Distribucién de
resultados (Nota 3) - - _10.847.375,37 - - 10.647.375,37

Saldos al 31 de
diciembre de 2001 7.212.145,25 72.796.349 65 9.799.189,84 304.234 24 82.899.773,73

Reserva Legal -

; De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a Ig reserva legal hasta que ésta aicance, al
menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital

‘ social en |a parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para esta

finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra destinarse a |g
. compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
| para este fin. Al 31 de diciembre de 2001 el saldo de esta reserva representa el 20,03% dej

capital social,

Reservas Violuntarias yolras -

La Junta General de Accionistas celebrada el 31 de mayo de 2001 acordé el pago de

. dividendos con cargo a reservas de libre disposicion por importe de 14.400.000,00 euros

. {equivalente a 0,60 euros por accion), que se ha hecho efectivo a través de'tres pagos con

- fechas de vencimiento el 16 de julio y 15 de octubre de 2001 ¥ 11 de febrero de 2002,

i

5.8- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Su detalle al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente:

Euros

Provision para tributos 300.506,04

Provisién por cuotas al Ministerio de Trabajo 711.701,78
1.012.207,82

e — k;‘....-a....‘_s—:___ [
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La provision para tributos ha disminuido en el ejercicio en un importe de 1.068.542,87 euros
como consecuencia de las sentencias favorables de parte de los recursos interpuestos a las

" actas levantadas por la inspeccion fiscal que tuvo lugar en el afic 1994 reclamando cuotas por
" un importe total de 1.369.048,91 euros. El resto de la provisién se mantiene por los recursos

. alin no resueltos.

" El saldo de la provisién por cuotas al Ministerio de Trabajo corresponde a las cuotas que,
- segun los servicios de inspeccién de dicho organismo corresponde ingresar por los

diferenciales pagados a los empleados de la Sociedad.

5.10- OPERACIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle de las transacciones mas significativas con empresas del grupo efectuadas en el
ejercicio 2001, se indica a continuacion:

Euros
Saldos de Balance
Concepto Ingtesos Gastos Créditos Deudas
Reasegure cedido -
Depsa S.A. de Seguros y Reaseguros - 3.228.070,55 - -
Primas de seguros -
Caloc Vida, S.A. de Seguros - 60.532,78 - -

Saldos en cuenias corrientes-

Segquros Catalana Cccidente, Sociedad

Andnima de Seguros y Reaseguros - - - 4,010.282,15

Los dividendos devengados por la Sociedad en 2001 procedentes de empresas del grupo y
asociadas ascienden a 4.125.660,86 euros, que figuran registrados como ingresos en la cuenta

de pérdidas y ganancias. El detalle por empresa es el siguiente:

Euros

Compafiia Espafiola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Caucidn, S.A. 3.227.938,00
Cosalud, S.A. de Seguros 181.805,22
Baqueira Beret, S.A. 510.853,37
Prepersa, S.A. de Peritacién de Seguros y Prevencidn 6.010,12
Inverseguros, S.A. 187.815,21
Resa . 7.031,84
Siresa 4.207,10

4.125.660,86

‘”"";"‘:"‘:"7".""’,7;;‘:\' ',"’"-"-*:". L T

LI



5.11- OTRA INFORMACION

a) Resultados extraordinarios

El detalle de los ingresos y gastos extraordinarios de la cuenta de perdidas y ganancias No
Técnica del ejercicio 2001 es el siguiente:

Euros
Ingresos extraordinarios-
Exceso de la provisién para tributos 311.877,76
Gastos extraordinarios-
Acta de inspeccion fiscal (Nota 6) 1.873.350,46
Mayor cuota impuesto sociedades ejercicio 2000 692.351,34
Gastos por adaptacion al euro 853.424,20
3.519.126,00

6.- SITUACION FISCAL

E! Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir dei resultado economico o contable, obtenido
por la aplicacién de principios contables generalmente aceptados, que no necesariamente ha
de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del impuesto.

Durante el ejercicio ha finalizado una inspeccién de la Agencia Tributaria de los principales
impuestos a los que estd sujeta por los ejercicios 1996 a 1992 ambos inclusive. Como
resultado de dicha inspeccion se han ingresado cuotas y recargos (incluyendo intereses) por
importe de 3.850.428,38 euros, cargando una cuantia de 1.973.350,46 euros en concepto de
gastos extraordinarios en la cuenta de pérdidas y ganancias, correspondiendo el resto
principalmente a los impuestos anticipados por la amortizacion acelerada de los inmuebles
actualizados en el ejercicio 1996 asi como de los gastos de adquisicion de cartera.

l.a conciliacion del resultado contable del ejercicio 2001 con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es como sigue:

Euros
Aumento Disminucion Importe

Resultado contable del ejercicio 79.640.946,96
Impuesto sobre Sociedades 14.767.912,00 - 14.767.912,00
Diferencias permanentes - )

Con origen en el ejercicio 1.792.751,83 -770.263,86 1.022.488,07

Con origen en ejercicios anteriores 1.973.350,00 -49.705.362,84 -47.732.012,84
Diferencias temporales -

Con origen en el gjercicio - - -

Con origen en gjercicios anteriores - -90.210,77 -80.210,77

Base Imponible { resultado fiscal ) 47.609.123,42
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Las diferencias permanentes corresponden basicamente en primer lugar a las disminuciones
por la aplicacién con abono a resultados de la provision para depreciacion de inversiones
financieras y para gastos de reestructuracion constituidas en el ejercicio anterior y en segundo
lugar a os aumentos por las cuotas a ingresar como consecuencia de la inspeccion fiscal

finalizada en el presente gjercicio.

La diferencia entre la carga fiscat imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga
fiscal ya pagada o que habrd de pagarse por estos ejercicios, se registra en las cuentas
“Impuesto sobre beneficios anticipado” e "Impuesto sobre beneficios diferido” de los epigrafes
“Créditos fiscales, sociales y otros” y “Otras deudas”, respectivamente, del balance de
situacién. No se han producido diferencias temporales que hayan dado lugar al registro de
impuestos diferidos, siendo el detalle de los impuestos anticipados registrados, por afio de

origen, el siguiente:

Eurcs
Efecto
Ejercicio Descripcion Importe impositivo
1996 Amortizacién gastos adquisicidn cartera 2.390.584,60 836.704,61
2000 Inspeccidn de trabajo 333.866,32 116.853,21

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, son los
siguientes:

Naturaleza Euros
Deduccién por doble imposicion 2.117.640,35
Otras deducciones 12.000,00

No existe ninguna deduccion pendiente de compensacion.

Seglin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
hayan transcurrido los plazos legales de prescripcion.

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable
para los ejercicios abiertos a inspeccién, podrian derivarse obligaciones fiscales de caracter
contingente, que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, los
Administradores de la Sociedad opinan que la deuda tributaria que, en su caso, pudiera
materializarse, no tendria un efecto significativo sobre las cuentas anuales.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 107 de la Ley 43/1895, de 27 de diciembre, del
Impuesto sobre Sociedades, se hace constar lo siguiente:

s« En 1996, y como consecuencia del proceso de escision total de Depsa, Sociedad
Anénima de Seguros y Reaseguros, a la Sociedad le fue atribuida una participacion del
100% en el capital de la sociedad constituida tras el mencionado proceso de escision,
que asumi6 la actividad aseguradora e idéntica denominacion social que la de la
indicada entidad escindida. El valor contable por el gue la Sociedad registré las
acciones recibidas de la nueva entidad es el mismo que mantenia por el de su
participacion en la sociedad escindida, es decir, 296.180,98 euros {equivalente a

49.280.368 pesetas).
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e FEl 2 de octubre de 2001 la Sociedad efectud la aporlacién no dineraria de rama de
actividad descrita en la Nota 1 de esta memoria, recibiendo a cambio 298.515 acciones
de Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros de
10.000 pesetas de valor nominal cada una de ellas, con un valor contable, en junto, de
2.985.150.000 pesetas (17.941.112,83 euros). La relacion de los bienes, derechos y
obligaciones transmitidos a la sociedad cesionaria, con indicacién de sus
correspondientes valores contables, figura en el inventario detallado de activos y
pasivos incluido en la escritura piblica de cesion de cartera y reduccion y ampliacién de
capital de Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros, otorgada ante
el notario de Barcelona D. Miquel Tarragona Coromina el 2 de octubre de 2001, n°®
4.311 de su protocolo.

7.- OTRA INFORMACION
a) Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién
Durante el ejercicio 2001 las retribuciones devengadas por ios miembros del Consejo de

Administracion de ia Sociedad por el concepto de atenciones estatutarias, registradas en la
cuenta de pérdidas y ganancias adjunta han ascendido a 2.437.091,81 euros.

" Al 31 de diciembre de 2001 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la Sociedad a

los miembros de su Consejo de Administracién, no habiendo asumido fa Sociedad obligaciones
por cuenta de aquéllos a tiulo de garantia.

b) Garantias comprometidas con terceros y contingencias

Al 31 de diciembre de 2001 no existen garantias comprometidas con terceros por la Sociedad.
Asimismo, los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al 31 de diciembre de
2001 contingencias significativas no registradas que pudieran afectar al patrimonio o a los
resultados de la Sociedad.

c) Adaptacién al Euro

La Sociedad ha comenzado a efectuar sus anotaciones contables en euros el dia 1 de enero
de 2001, funcionando lodos sus sistemas informaticos correctamente. -
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INFORME DE GESTION
Con}espon'di_ent_e al ejercicio 2001

Grupo Catalana Occidente,
Sociedad An6énima

Que en cumplimiento de lo establecido en la Ley de Sociedades Andnimas (Real Decreto Legislative 1564/19889,
de 22 de Diciembre) y disposiciones concordantes, asi como en los Estatutos Sociales, se presenta por el Consejo
de Administracién a la Junta General de Accionistas del 25 de Abril del 2002, para dar cuenta de la gestion del afio
2001, y para la aprobacién de las Cuentas Anuales del ejercicio 137 de la Compania.

El Informe de Gestién y las Cuentas Anuales que se acompanian, se depositarén para su inscripcion en el Registro
Mercantil.
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1. Consejo de Administracion

Presidente D. Jesis Serra Santamans

Vicepresidente D. Alberto Thiebaut Qliveira
. Consejero Delegado ~ D. José M® Serra Farré

Vocales D. Enrique Gird Godd

D. Mariano Bach Portabelia

D. Federco Halpemn Blasco

D. Jorge Enrich lzard

Gestion de Activos y Valores, S.L.
Olandor, S.L.

New Grange Holding Espafia, S.L.
Serusan, S.A.

Villasa, S.A.

! Secretario D. Francisco José Arregui Laborda

i Comisiones del Consejo de Administracion (1)

Comision de Auditoria y Control

Presidente D. Alberto Thiebaut Qliveira
- Miembros D. Javier Juncadella Salisach

D. Javier Villavecchia de Delas
D. Federico Halpern Blasco

Comisién de Nombramientos y Retribuciones

Presidente D. Alberto Thiebaut Cliveira

Miembros D. Javier Juncadella Salisach
D. Javier Villavecchia de Delas
D. Jorge Enrich |zard
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: (1) Aclia como Secretario de las Comisiones el Secretario del Consejo de Administracion.
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2. Aspectos societarios y comparacion de la informacién

En el ejercicio 2001 Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima ha modificado su anterior denominacion, P
Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros, por la actual, como consecuencia de la cesion .
del negocio asegurador y cambio de actividad efectuadas que se mencionan a continuacion. e

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 31 de mayo de 2001 aprobé la cesion de todo su
negocid asegurador y reasegurador a la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anonima

- de Seguros y Reaseguros, medianie una aportacién no dineraria de rama de aclividad que comprende 1a totalidad [
de los activos y pasivos afectos al negocio cedido, cuyo valor neto contable se corresponde con la ampliacion de -
capital de fa sociedad dependiente. !

Con efecto 2 de octubre de 2001, la Sociedad registré contablemente la cesidn de los activos y pasivos afectos a -
- |la actividad aseguradora y reaseguradora. Como consecuencia de la cesion de negocio efectuada, desde esta ’ .
fecha ia Sociedad ha dejado de ejercer la actividad de seguros y reaseguros, y pasando a ser su objeto social la :
compra, suscripcién, tenencia, administracion, permuta y enajenacién de toda clase de valores mobiliarios y
parlicipaciones, especialmente en relacién a valores mobiliarios de entidades dedicadas a la practica de
- actividades y operaciones de seguros.

 EI balance de situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2001 se presentan conforme a los
' modelos vy criterios del Plan de Contabilidad de Entidades Aseguradoras. Por tanto, la cuenta de pérdidas y ‘
ganancias de los ramos de vida y no vida sdlo recogen el resultado de las operaciones de ila Sociedad -
comrespondiente a los nueve primeros meses del ejercicio, mientras que los correspondientes estados ‘.
comparativos del ejercicio 2000 reflejan las operaciones correspondientes al ejercicio completo. |



3. Ingresos de explotacion

El volumen de ingresos del Grupo durante el ejercicio 2001 ha ascendido a 546,9 millones de euros,
correspondiendo 439,1 millones a primas de seguro directo, 9,4 milomes a primas de reaseguro aceptado y 98,4
millones a ingresos financieros.

3.1 Primas de seguro de négocio directo

La aclividad aseguradora que la Entidad ha desarrollado durante los nueve primeros meses del ejercicio, ha
supuesto una facturacion de 439,1 millones de euros, con el siguiente desglose por ramos:

PRIMAS ( en millones de euros)

Ramos 2001 (1) 2000
Multirriesgos g6 106
Diversos 42 50
Autos 143 189
Total Seguros

Generales 271 345
Total Vida 168 242
TOTAL GENERAL 439 587

(1) Clfras que corresponden a los 9 primeros meses de! afio.

Multirriesgos

En este grupo de ramos se incluyen los productos de Familia — Hogar, Comercios, Comunidades, Oficinas y
Pyme, que conjuntamente han alcanzado una facturacién de 86,4 millones de euros. La siniestralidad ha
ascendido a 53,2 millones, y la siniestralidad técnica corregida con el reaseguro ha sido de! 61,55 %.

E! resultado de este grupo de ramos ha sido positivo de 2,6 millones de euros.

Diversos

En este grupo de ramos se incluyen las modalidades de Accidentes, Responsabitidad Civil, Incendios, Robo,
Ingenieria, Todo Riesgo Dafos Materiales, Contruccién y Montaje, Transportes de Cascos ¥ Mercancias y
Enfermedad, entre otros.

La facturacién ha alcanzado la cifra de 41,7 millones de euros. La siniestralidad ha ascendido a 30,9 millones, y
la siniestralidad técnica corregida con el reaseguro ha sido del 70,34 %.

El resultado de este grupo de ramos ha sido positive de 1,2 millones de euros.
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Automoviles

El ramo de Automéviles ha alcanzado un volumen de 143,3 millones de euros. La siniestralidad ha ascendido a
110,9 millones, y la sinisstralidad t&cnica corregida con el reaseguro ha sido del 83,42 %.
El resultado de este grupo ha supuesto una perdida de 2,8 millones de euros.

Vida

La facturacién global de los ramos de Vida ha aicanzado la cifra de 167,7 millones de euros, suponiendo cara Ia
Socledad un beneficio de 17,0 millones de euros.

3.2 Ingresos de las inversiones

Los ingresos de las inversiones obtenidos por el Grupo en el ejercicio 2001 han alcanzado ia cifra g= 98,4
millones de euros.

Los rendimientos derivados de las Inversiones Materiales han ascendido a 7,7 millones de euros. Los ingresos
de inversiones financieras han supuesto 80,9 millones ¥y los beneficios por realizaciones materiales y financieras
han sido 9,8 millones.




4. Reaseguro

En nuestras coberturas de Reaseguro, como en ejercicios anteriores, han estadc presentes las principales
Reaseguradoras del mercado mundial, entre las que cabe destacar por sus participaciones mayoritarias a
Munchener Rick y Suisse Re.

Las cesiones de primas al reaseguro, para el conjunto de los ramos han ascendido a 9,4 millones de euros, lo
que supone el 2,1% del total de las primas del negocio directo.

El conjunto de contratos de feaseguro, aceptado y cedido, ha comportado unos beneficios para los
reaseguradores de 3,6 millones de euros.
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5. Inversiones

Las inversiones totales de la Entidad a 31 de diciembre de 2001 es de 260,9 millones de eu

j composicion:

% Distribucidén

Inversién global vy su distribucién Mitlones de euros

Inversiones en empresas grupo y

asociadas 165,6
Ctras inversiones financieras 87,5
; Tesoreria 7.8
Suma 260,9

euros corresponden a:

Participaciones en empresas qrupo Miliones de euros

83,5 %
335%
30%

100 %

Las inversiones en empresas grupo y asociadas que alcanzan al cierre del ejercicio la cifra de 165,6 millones de

4, Participacién

ros, con a siguiente

| Seguros Catalana Occidente, S.A. 94,1

| Catoc Vida, S.A Seguros 13,2
| Salerno 94, S.A. 11,6
j Cosalud, S.A_Seguros 0,7
} Depsa, S.A. Seguros 0,3
'; Suma 119,9

Participaciones en empresas asociadas

! Crédito y Caucion, S.A. 45,7

| ——

Total inversiones 165,6

: Las otras inversiones financieras que ascienden a 87,5 millones de euros se componen de 5,7 millones en
| titulos de Renta Variable, 63,6 miffones en valores de Renta Fija y 18,2 millones en Depdsitos en Entidades de

! Crédito a corto plazo.

100 %
79.2 %

55 %
100 %
100 %

39,35
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' 6. Capitales Propios

' El Capital Social suscrito ¥ desembolisado es de 36 miliones de euros queé corresponde & 24 de millones

acciones con un valor nominal de 1,5 euros. E! Capital social y las Reservas Patrimoniales pasan de 166,58

' millones de euros en el aiio 2000 a 167,5 millones en el 2001.
" En julio y octubre de 2001 y en febrero de 2002 se abonaron a los Sefiores Accionistas un total de 0,60 euros por

accidn en concepto de dividendos extraordinarios con cargo a Reservas Patrimoniales.
Si 1a Junta General aprueba la distribucion de resultados propuesta por el Consejo de Administracion, los capitales

propios ascendera’n a 247,1 millones de euros.
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7. Resultados del ejercicio

Ei resuitado del ejercicio 2001 antes de impuestos ha ascendido a 94,4 millones de euros, y a 79,6 millones una
vez deducido 14,8 millones por el Impuesto sobre Sociedades.

El desglose del resultado ha sido el siguiente:

Millones de euros

2001 2000
Cuenta Técnica de Seguros no Vida (1) 1,0 56
Cuenta Técnica de Seguros Vida (1) 17,0 26,7
Cuenta No Técnica 76,2 -0,3
Resultado del ejercicio antes impuestos 94,4 32,0
Impuesto sobre Sociedades -14,8 0,0
Resultado después de impuestos 79,6 32,0

(1) Afio 2001 corresponde al periode de enero a septiembre

En la Cuenta no Técnica se ha contabilizado un importe de 75,9 millones correspondiente a la reversion de la
provisién de inversiones financieras dolada en afios anteriores por la inversidon efectuada en la filial Seguros
Catalana Occidente. Dicha reversion ha sido posible por el incremento de valor producido en el ejercicio 2001 de
esta sociedad participada, a consecuencia de la incorporacion de los activos y pasivos afectos al negocio
asegurador cedido por el Grupo Catalana Occidente. Este resultado que se refieja en la sociedad individual, a su
vez sociedad dominante de! grupo consolidado, se elimina de los resultados consolidados al ser una operacion

entre sociedades del grupo.
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8. Distribucion del Resultado

E| beneficio neto individual del Grupo Catalana Occidente Sociedad Andnim

a ha ascendido a 79,6 millones de
pesetas. La propuesta de distribucion que el Consejo de Administracion somete a la Junta General de Accionistas
es la siguiente;

En miitones
de euros
Base de Reparto
Beneficio neto del ejercicio 2001 79,6
DISTRIBUCION
A: Reserva Voluntaria 79,6
79,6
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). Administracién del

For caducidad de fos

de la Sociedad, previo informe

Gird Godod.

10. Auditoria

" En la Junta
nombramiento coMo auditores de cuentas de la Sociedad de
& TOUCHE, S.A"

General de Accion

reeleccién comao Consejero de Don

mandatos, conforme a 1o

a Sociedad

de la Comision de Nombrami

istas de |

Alberto Thiebaut Oliveira,

a Sociedad, celebrad

entos Y Retribucion,

dispuesto en 108 Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion
propone & ja Junta General la

Don Francisco José Arregui Laborda y Don Enrique

a el 31 de mayo d
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GESCONTROL Deloitte

AUDITORES & Touche

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CON:SOLIDADA@ o3y

P

A los Accionistas de 1 .
i Emizores

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA:

Registro de Auditorias

N®

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que forman el GRUPO ASEGURADOR CATALANA
OCCIDENTE, (véase nota 2 de la memoria consolidada) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consclidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 2001 de Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Credito y
Caucién, S.A. y Sociedades Dependientes, consolidadas por integracién global, cuyos actives y
primas imputadas representan, respectivamente, un 21% y un 15%, aproximadamente, de las
correspondientes cifras consolidadas. Dichas cuentas anuales han sido auditadas por ofros
auditores y nuestra opinién expresada en este informe se basa, en lo relativo a la mencionada
participacion, tnicamente en & informe de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Sociedad Dominante presentan,
a efectos comparativos, con cada una de las partidas de! balance consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada y de los estados de cobertura de las provisiones técnicas y del
margen de solvencia consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio
2001, Con fecha 30 de marzo de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2000 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores referente a la
participacion indicada en el primer parrafo, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financieta de GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, que forman el GRUPO ASEGURADOR CATALANA OCCIDENTE, al 31 de
diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informaciéon contable gue contiene el citado informe de
gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001.
Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacién del informe de gestién consolidado con el
alcance mencichado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las sociedades consolidadas.

GESCONTROL AUDITORES DELOJTTE & TOUCHE

2

Barcelona, 2 de abril de 2002

Gescontrol Audliores, 8. A. Deloitte & Touche, S. A,
Reg. Metc. Madrid, Tomo 11.920, Libre 0, Felio 164, Sec. 8, Hojo M-187202, Insc. 4 Reg. Merc. Medrid, Tomo 4619, Libro 0, Folio 46, Sec. 8, Hoja M-75974, Insc. 4]
N 1B cmere et ] B Re Tdmonne A ™t IPYAL ~rm ol ~ P CSO7ET Inceriis en el Beaictro Cificial de Auditores de Cuentas [ROAC] con €] n.® 504435
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ACTIVO
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ACTIVOS INMATERIALES Y GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
Gastos de establecdimiento
inmavllizado inmaterial
Gastos de adquisicion de cartera
Otro Inmovilizado inmalerial
Amonizadones acumuladas (a deduck)
Fondo de Comercio
De sociedades consolidadas por integracion globd
De socledades puestas en equivatencia
Gastos a distribuir en vaios ejercicios

INVERSIONES
Materales
Terrenos y construcciones
Anticipos e inversiones en curso
Amortizaciones acumuladas (a deduck)
Provisiones {a deduci)
Inversiones financieras puestas en equivalenda
Acclones de la sociedad dominante
Otras Inversiones financieras
Inversiones financieras en capital
Desembolsos pendientes (a deduci)
Valores de renta fija
Préstamos hipotecarios
Otros préstamos y anticipos sobre pdlizas
Participadiones en fondos de inversion
Depésltos en entidades de crédito
Otras Inversiones financieras
Provisiones (a deducir)
Depdsitos constituidos por reaseguro aceptado

INVERSIONES POR CUENTA TOMADORES DE SEGUROS

PARTICIPACION REASEGURO EN PROVBIONES TECNICAS
Provisiones para primas no consumidas

Provisiones para seguros de vida

Provisiones para prestaciones

Ofras Provisiones Técnicas

CREDITOS
Créditos por operaciones de seguro directo
Tomadores de seguros
Provisiones para primas pendentes de cobro {a deducir)
Mediadores
Provisiones (a deducir)
Creditos por operaciones de reaseguro
Creéditos por operaciones de coasegum
Créditos fiscales, sodales y otros
Provislones (a deduck)

OTROS ACTIVOS
Inmovilizado material
Inmovilizado
Amortizadiones acumuladas (a deduci)
Efectivo enentidades de oédito, cheques vy dinero en caja

CUENTAS DE AJUSTE POR PERIODIFICACION
Intereses devengados y o vencidos
Comislones y otros gastos de adquisicién

TOTAL GENERAL
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CAPITALES PROPIOS
Capital suscrito
Prima de emisién de acciones
Reservas de revalarizacion
Diferencia por ajuste del capital a euros
Reservas
Reserva legal
Reservas para acciones propias
Reservas voluntarias
ReServas en sociedades consolidadas por.integracion global
Reservas en sociedades puestas en equivalencia
Pérdidas y Ganancias atribuibles a la sociedad dominante
Pérdidas y Ganancias consolidadas
Pérdidas y Ganancias atribuibles a socios extemnos
Dividendo a cuenta entregado en e! ejercicio {a deducir)

SOCIOS EXTERNOS
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

PROVISIONES TEGNICAS

Provisiones para primas no consumidas y riesges en curso

Provisiones de seguros de vida
Provisiones para pimas no cansumidas y riesgos en curso
Provisiones matematicas

Provisiones para prestaciones

Provislones para esfabilizacidn

Otras provisiones técnicas

PROVISIONES TECNICAS RELATIVAS AL SEGURQ DE VIDA
CUANDO EL RIESGO LO ASUMEN LOS TOMADORES

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
DEPQSITOS RECIBIDOS POR REASEGURO CEDIDO

DEUDAS
Deudas por operaciones de seguro directo
Deudas con asegurados
Daudas con mediadores
Deudas condicionadas
Deudas por operaciones de reaseguro
Deudas por operaciones de coaseguro
Deudas por operaciones preparatorias de confratos de seguros
Deudas por operaciones de cesiones temporales de activos
Ofras deudas

CUENTAS AJUSTES POR PERIODIFICACION

TOTAL GENERAL
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PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURD
1. Primas devengadas
1.1. Seguro directo
1.2. Reaseguro aceptado
1.3. Variacion de la provisidn para primas pendientes de cobro (+/-}
2. Primas del reaseguro cedido (-)
3. Variaclon de 1a provisién para primas no consumidas y para riesgos en curso (+/-)
~ 3.1. Seguro directo .
3.2, Reaseguro aceptado
4. Variacién de la provision para primas no consumidas, reaseguro cedido (+/-)
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO

INGRESOS DE LAS INVERSIONES

1. Ingresos de las inversiones materiales

2. Ingresos de inversiones financieras

3. Aplicaciones de camrecciones de valor de las inversiones
3.2. Deinversiones financieras

4, Beneficios en realizacidn de inversiones
4,1, De inversiones matetiales
4.2. De inversiones financieras

TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES

OTROS INGRESOS TECNICOS

SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.1. Seguro directo
1.2. Reaseguro aceptado
1.3. Reaseguro cedido {-)
2. Variacion de la provision para prestaciones (+-)
2.1. Seguro directo
2.2. Reaseguro aceptado
2.3, Reaseguro cedido (-)
3. Gastos imputables a prestaciones
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO

VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+-)
PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS

GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

1. Gaslos de adqulsicidn

2. Gastos de administracion -

3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (-}
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

VARIACION DE LA PROVISION DE ESTABILIZACION (+/)

OTROS GASTOS TECNICOS

1. Variacién de la provision por insalvencias (+/-)
4. Otros (+/-)

TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS

GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestion de las inversiones
1.1. Gastos de Inversiones y cuentas financieras
1.2. Gastos de inversiones materiales
2. Carrecciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacidn de las inversiones materiales
2.2, De pravisiones de inversiones materiales
2.3. De provisiones de Inversiones financieras
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.1. De las inversiones materiales
3.2. De las inversiones financieras
4, Ammorlizacion fondo comercio de consolidacion
TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA (IHIHI-VV-VIVIVII-X-X)
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Cuenta Técnica Consolidada - Seguro Vida
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PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
1.1, Seguro directo
1.2. Reaseguro aceptado
1.3. Variacién de la provisidn para primas pendientes de cobro
2, Primas del reasegure cedido (-)
3. Variaclén de la provision para primas no consumidas y para riesgos en curso (+-)
3.1. Seguro directo
3.2. Reaseguro aceptado
4. Variacion de la provislon para primas no consumidas, reaseguro cedido (+-)
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGURO

INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos de las inversiones materiales
2, Ingresos de inversiones financieras
3, Aplicaciones de correcciones de valor de fas inversiones
4, Beneficios en realizacion de inversiones
4.1. De inversiones materiales
4.2, De inversiones financieras
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES

PLUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES
OTROS INGRESOS TECNICOS

SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas.
1.1. Seguro directo
1.2. Reaseguro aceptado
1.3. Reaseguro cedido (-)
2, Variacion de la provislén para prestaciones {+/-)
2.1, Seguro directo
2,3, Reaseguro cedido (-)
3. Gastos imputables a prestaciones
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGUROC

VARIACION DE OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO (+-)
1. Provisiones para seguros de vida

1.1. Seguro directo

1.2. Reaseguro aceptado

1.3. Reaseguro cedido (-)

2, Provislones para seg. vida cuando el riesgo de la inversitn lo asumen los tomadores del seguro.

TOTAL VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS, NETAS DE REASEGURO
PARTICIPACION EN BENEFICIOS Y EXTORNOS

GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

1, Gastos de adquisicién

2. Gastos de administracién

3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y refrocedido (-}

TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

GASTOS DE LAS INVERSIONES
1. Gastos de gestién de las inversiones
1.1. Gastos de inversiones y cuentas financieras
1.2. Gastos de inversiones materiales
2, Caorrecciones de valor de las inversiones
2.1. Amortizacion de las inversiones materiales
2.2, De provisiones de inversiones materiales
2.3. De provisiones de inversiones financieras
3. Pérdidas procedentes de las inversiones
3.2, De las inversiones financieras
4. Amortizacién fondo comercio de consolidacién

TOTAL OTROS GASTOS DE LAS INVERSIONES
MINUSVALIAS NO REALIZADAS DE LAS INVERSIONES
OTROS GASTOS TECNICOS

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO VIDA
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Cuenta Consolidada No Técnica

(C:fras en euros}|
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o000

1 RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO NO VIDA
I RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURO DE VIDA

11l INGRESOS DE LAS INVERSIONES
1. Ingresos de las inversiones materiales
- 2. Ingresos de inversiones financieras
3., Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia
4. Aplicaclones de comrecciones de valor de las inversiones
5, Beneficlos en realizacién de inversiones
TOTAL INGRESOS DE LAS INVERSIONES

IV GASTOS DE LAS INVERSIONES

1. Gastos de gestidn de las inversiones
1.1, Gastos de inversiones y cuentas financieras
1.2. Gastos de inversiones materiales

2. Comrecciones de valor de [as inversiones
2.1, Amortizacion de las inversiones materiales
2.2, De provisiones de Iinversiones materiales
2.3. De provisiones de inversiones financieras

3. Pérdidas procedentes de las inversiones

4. Amortizacién fondo de comercio de consolidacion

TOTAL GASTOS DE LAS INVERSIONES

V OTROS INGRESOS

Vi OTROS GASTOS

Vil INGRESOS EXTRAORDINARIOS

Vil GASTOS EXTRAORDINARIOS

IX IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS
1. impuesto sobre beneficios
2. Ajustes positivos en la imposlcién sobre beneficios
TOTAL IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

X RESULTADO DEL EJERCICIO

1. Resultado atribuido a socios extemnos
2. Resultado del ejercicio atribuido a fa sociedad dominante

TOTAL RESULTADOQ DEL EJERCICIO

FE000s
‘ﬁﬁsﬁ%

% §3. '“‘- %’%
%’{L 2 05

e

$41.620.981

53.233.749[1%

(*)- Las Notas 1 a 14 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias al 31/12/2001.
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Resumen de la Composicion del Resultado

del ejercicio 2001 por ramos

Cifras en euros

Vi

vil

vii

PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIOQ, NETAS DE REASEGURO
1. Primas devengadas
1.1. Seguro direclo
1.2. Reasequro aceptado
1.3, Vaniacisn de la provision para primas pendientes de cobro (+-)
2. Primas del reaseguro cedido ()
2. Variatién de [a provisidn para primas no consumidas y para fiesgos en curso {+)
3.1. Sequro directo
3.2, Reaseguro aceptado
4, Vasiacidn de 1a provisién para primas no consumidas, reasegure cedide {+-)
TOTAL PRIMAS IMPUTADAS AL EJERCICIO, NETAS DE REASEGUROQ

INGRESOS DE LAS INVERSIONES
OTROS INGRESOS TECNICOS

SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO
1. Prestaciones pagadas
1.1. Sequro directo
1.2. Reaseguro aceptado
1.3. Reaseguro cedido ()
2, Variacion de fa provisidn para prestaciones (+£}
2.1. Seguro directo
2.2, Reaseguro aceptade
2.3. Reaseguro cedido {-)
3. Gastos Imputables a prestaciones
TOTAL SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO, NETA DE REASEGURO

VARIACIGN OTRAS PROV. TEC., NETAS DE REASEGURO (+-)
PARTICIPACIGN EN BENEFICIOS Y EXTORNOS

GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

1. Gaslos de adquisicién

2, Gastos de administracion

3. Comisiones y participaciones en el reaseguro cedido y retrocedido (-}
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION NETOS

VARIAGION DE LA PROVISION DE ESTABILIZAGION (+/)
OTROS GASTOS TECNICOS

1. Varlacitn de la provisidn por insolvencias (+/-)

4, Otlros (+-)

TOTAL OTROS GASTOS TECNICOS

GASTOS DE LAS INVERSIONES

RESULTADO DE LA CUENTA TECNICA DEL SEGURQ NO VIDA
(1NN -V X-X)
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{*) - Las Notas 1 a 14 desciitas en la Memoria adjunta forman pare integrante de este Resumen (Véase Nota 10.3)




Cuenta de Resultados Analitica
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INGRESOS DE LAS INVERSIONES
PLUSVALIAS Y MINUSVALIAS NO REALIZADAS
SINIESTRALIDAD DEL EJERCICIO )
VARIACION OTRAS PROVISIONES TECNICAS
GASTOS DE EXPLOTACION NETOS
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IMPUESTOS SOBRE SOCIEDADES
RESULTADO DEL EJERCICIO
DESPUES DE IMPUESTOS

RESULTADOS ATRIBUIDOS A SOCIOS EXTERNOS ;ﬂ?%‘-&?; [
RESULTADO DEL EJERCICIO

ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD DOMINANTE
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Los datos de los ejercicios 1997 y anteriores, que estdn adaptados a la estructura de {a cuenta del ejercicio 1988, no forman parte de las cuentas anuales.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES L
(GRUPO CATALANA OCCIDENTE) e

i e

i

MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS i
DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO E :
EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 !

1.- INFORMACION GENERAL SOBRE LA SOCIEDAD DOMINANTE Y SU ACTIVIDAD

1.1. Actividades sociales

Grupo Catalana QOccidente, Sociedad Anénima (en adelante, la sociedad dominante), fue constituida con
duraci6n indefinida el 18 de julio de 1864 con la denominacién “La Catalana, Sociedad de Seguros contra
Incendios a Prima Fija”, pasando a denominarse en 1988 Catalana Occidente, Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros, y cambiando esta denominacién por la actual en el ejercicio 2001, como
consecuencia de la cesién del negocio asegurador y cambio de actividad efectuadas, que se mencionan a

continuacion.

La Junta General de Accionistas de Ia Sociedad celebrada el 31 de mayo de 2001 aprob6 la cesién de todo o
su negocio asegurador y reasegurador a la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad E';, l
Anénima de Seguros y Reaseguros (anteriormente denominada Multinacional Aseguradora, Sociedad '
Anénima de Seguros y Reaseguros), mediante una aportacién no dineraria de rama de actividad
comprensiva de todos los activos y pasivos afectos al negocio cedido y todo su personal, cuyo valor neto
contable se corresponde con la ampliacién de capital de la sociedad dependiente.

Una vez cumplidos todos los tramites y requisitos reglamentarios, esta cesién de cartera fue autorizada be
por la Direccién General de Seguros y Fondos de Pensiones el 28 de septiembre de 2001 y se elevé a ‘ e
escritura piiblica con fecha 2 de octubre de 2001, por el ilustre notario de Barcelona D. Miquel Tarragona .
Coromina, siendo inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona el 14 de noviembre de 2001. Con efecto 2 o
de octubre de 2001 se registré contablemente la cesién de los activos y pasivos afectos a Ia actividad a R

aseguradora y reaseguradora, quedando subrogada la sociedad cesionaria en las obligaciones inherentes
al negocio traspasado. La operacién se acogié al régimen fiscal especial establecido en el Titulo VIII, W
Capitulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades. o,

Como consecuencia de Ja cesién de negocio efectuada, la Sociedad ha dejado de ejercer la actividad de
seguros y reaseguros, perdiendo la condicién de entidad aseguradora, y pasando a ser su objeto social
desde el 2 de octubre de 2001 la compra, suscripcién, tenencia, administracién, permuta y enajenacién de
toda clase de valores mobiliarios y participaciones, nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin
actividad de intermediacién, con la finalidad de dirigir, administrar y gestionar dichos valores y
participaciones.

PRI e
v '

Ay
-

La Sociedad realiza dichas actividades, especialmente en relacién a valores mobiliarios de entidades
dedicadas a la préctica de actividades y operaciones de seguros y reaseguros y demds operaciones .
sometidas a la normativa de ordenacién del seguro privado, previo el cumplimiento de los preceptivos i o
requisitos legales, La Sociedad no ejerce directamente la actividad aseguradora, que realizan las entidades
participadas por aquélla, siempre que hayan obtenido y conserven la correspondiente autorizacion

administrativa.
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La Sociedad dirige y gestiona su participacién en el capital social de otras entidades mediante la
correspondiente organizacién de medios personales y materiales. Cuando la participacién en el capital de
estas entidades asi lo permita, la Sociedad puede ejercer la direccién y el control de las mismas, mediante
la pertenencia a sus érganos de administracién social, o a través de la prestacién de servicios de gestién y
administracién de dichas entidades.

El Grupo, a través de las entidades aseguradoras que lo componen, opera en los ramos siguientes: Vida,
Accidentes, Fnfermedad, Vehiculos terrestres, Vehiculos maritimos, lacustres y fluviales (cascos),
Mercancias transportadas, Incendios y elementos naturales, Otros dafios a los bienes (Seguros agrarios
combinados, Robo u otros), Responsabilidad civil (en vehiculos terrestres automéviles, en vehiculos
aéreos, en vehiculos maritimos, lacustres y fluviales, derivada de riesgos nucleares, otros riesgos),
Crédito, Caucién, Pérdidas pecuniarias diversas, Defensa juridica, Asistencia y Decesos. Asimismo
gestiona los fondos de pensiones "Catalana Occidente, Fondo de Pensiones" , “Catalana Occidente RV,
Fondo de Pensiones”, y desde abril de 2001 “Catalana Occidente Empleo 1, Fondo de Pensiones” y la
sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros es socio
tinico protector fundador de "Catalana Occidente Previsién, Entidad de Previsién Social Voluntaria en el

Pafs Vasco".

1.2, Estructura interna

Las sociedades dependientes Depsa, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, Lepanto, S.A.
Compaiiia de Seguros y Reaseguros, Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, y Compatifa Espafiola de
Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, 5.A., poseen una estructura y red organizativa propia e
independiente de Ia del resto de sociedades aseguradoras del Grupo.

Desde el punto de vista organizativo, el resto de sociedades que componen el Grupo Catalana Occidente
tiene una estruchura con centralizacién de funciones y descentralizacién de operaciones, disponiendo de
los siguientes Centros de Servicio: dos centros de Suscripcion (Barcelona y Madrid), seis centros de
Siniestros ( 2 en Barcelona, Valencia, Madrid, Mélaga, Santander), un centro Administrativo Contable y
un centro de Atencién Telefénica, radicados ambos en las oficinas centrales de Sant Cugat.

El Grupo dispone de una estructura territorial compuesta por 292 sucursales y oficinas comerciales y 486
oficinas de agencia, que cubren la totalidad del territorio nacional y Andorra.

1.3. Sistemas de distribucion

Para dar un asesoramiento personal, cercano y de calidad a sus clientes, el Grupo Catalana Occidente
distribuye sus productos a fravés de su amplia red territorial principalmente mediante agentes
profesionales, con dedicacién exclusiva y a tiempo total. Asimismo utiliza agentes a tiempo parcial,
consultores de vida y corredores.

El niimero total de agentes del Grupo al 31 de diciembre de 2001 ascendia a 20.242.
1.4. Cotizacién en Bolsa

La totalidad de las acciones de la Sociedad dominante estan admitidas a negociacién a través del Sistema
de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo). Su valoracién bursatil al 31 de diciembre de 2001 era de
21,50 Euros (3.577 pesetas) por accion.
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2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES Y ASOCIADAS

La definicién del grupo consolidable del que Catalana Occidente es sociedad dominante se ha establecido
de acuerdo con el articulo 20 de la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién de los
Seguros Privados. A su vez, el Grupo Catalana Occidente es un subgrupo consolidable integrado en un
grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestién y Participacién, que formula independientemente sus
cuentas consolidadas.

La identificacién de las sociedades dependientes y asociadas de Grupo Catalana Occidente incluidas en el
perimetro de la consolidacién se muestra en el cuadro que figura a continuacion:

a) Saciedades dependientes consolidadas

Porcentaje de
- participacion Euros
Reservas Resultado
Sociedad Indi- Capital patrimonia- neto del
{Denominacién y domicilio} Actividad Directo  recto  Total social les ejercicio

a.1) INTEGRACION GLOBAL
SEGUROS CATALANA Seguros ¥ 100 - 100 18.030.363 - 25.027.961
OCCIDENTE, S.A.DE reaseguros

SEGUROS Y REASEGUROS
Avenida Alcalde Barnils, sfn

Zona San Juan

Sant  Cugat del Vallés

(Barcelona)

DEPSA, SOCIEDAD ANONIMA Seguros 100 - 100 3.005.060 1.783.930 468.588
DE SEGUROS YREASEGUROS defensa

Gran Via les Corts Catalanes 645 juridica

Barcelona

CATOC VIDA, SOCIEDAD Seguros de 79,2 - 79,2 16.694.277 -184.353 98.324
ANONIMA DE SEGUROS vida

Avenida Alcalde Barnils, sfn

Zona San Juan

Sant  Cugat de! Vallés

(Barcelona)

COSALUD, SOCIEDAD Seguros 55 - 55 2.103.542 5.017.967 1.921.664
ANONIMA DE SEGUROS salud

Paseo de Gracia, 2 (Barcelona)

LEPANTO, S.A. DE SEGUROS  Seguros y - 69,33 99,33 11.470.171 1.385.960 19.549
Y REASEGUROS reaseguros

Pau Claris 132

Barcelona

NORTEHISPANA, DE  Sequros ¥ - 9246 92,46 18.030.363 8.968.615 3.621.857
SEGUROS Y REASEGUROS, reaseguros

SOCIEDAD ANONIMA

Gran Via les Corts Catalanes 615

Barcelona

COMERCIAL GESTORA  Agencia de - 99,24 899,24 60.101 71.716 12.612
LEPANTO SOCIEDAD  seguros

AGENC!A DE SEGUROS, S.A

Pau Claris 132

Barcelona

COMPARIA ESPAROLA DE Seguros de 39,35 - 398,35 18.030.003 111.074.225 16.515.251
SEGUROS Y REASEGUROS crédito y de

DE CREDITO Y CAUCION caucidn

Paseo de la Castellana, 4

(Madrid)
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Porcentaje de
participacion Euros
Reservas Resultado
Sociedad Indi- Capital patrimonia- neto del
{Denominacion y domicilio) Actividad Directo recto  Total social les ejercicio

TECNISEGUROS, SOCIEDAD Agencia - 100 100 60.101 59.973 7.073
DE AGENCIA DE SEGUROS, Segures

S.A.

Avenida Alcalde Barnils, s/in

Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés

{Barcelona)

PREPERSA, SQOCIEDAD Prevencién - 100 100 60.101 205.390 £61.850
ANONIMA DE PERITACION DE y peritacion

SEGURQS Y PREVENCION

Avenida Alcalde Barnils, s/n

Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés

{Barcelona)

CATOC, SOCIEDAD ANONIMA Inversiones - 8292 82,92 8.285.686 29.568.071 6.224.936
DE INVERSION MOBILIARIA financieras

Avenida Alcalde Barnils, s/n

Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés

(Barcelona)

SALERNO 94, S.A. Inversiones 100 - 100 721.214 11.384.438 751.881
Avenida Alcalde Barnils, sin financieras

Zona San Juan

Sant Cugat del Vallés

{Barcelona)

En el caso de Compaifa Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A., se ha considerado
a ésta como sociedad dependiente conforme a lo dispuesto en el articulo 67.1.bis del Reglamento de
Ordenaci6n y Supervisién de los Seguros Privados, que considera que existe relacién de control cuando la
participacién es igual o saperior al 20% de los derechos de voto. Los datos de capitales propios figurados
para esta sociedad dependiente corresponden a los consolidados con sus sociedades dependientes
participadas al 100%, siendo los datos de este subgrupo consolidable los siguientes:

Capitales propios en Euros

Sociedad Capital - Reservas Resultado g
(Denominacién y domicilio} Actividad social patrimoniales neto } i
B
Dominante def Subgrupo b -
[
COMPARIA ESPANCOLA DE SEGURCS Y Seguros de crédito 18.030.002 109.737.285 16.456.558 ‘{, .
REASEGUROS DE CREDITO Y ¥ caucion L
CAUCION, S.A. ¢
1
Sociedades dependientes integracicn b
alobal) P
IBERINFORM INTERNACIONAL, S.A. Informes 300.500 B51.748 497,446
Raimundo Fernandez \Villaverde, 57bis, Comerciales
Madrid
INVERCYCA, S.A. Financiacién 60.197 16.083 1.983
Paseo de {a Castellana, 4, Madrid
IBERINMOBILIARIA, S.A. Compraventa de 60.197 24.677 1,983

Paseo de la Castellana, 4, Madrid Inmuebles

P
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sociedad dependiente denominada Valles y Montanas, S.A., dela

que Grupo Catalana Occidente posee una participacion del 98,6% en su capital social, que no ha sido
incluida en el perimetro de la consolidacién dado su efecto poco significativo. Dicha sociedad se

ada en el Puerto de Navacerrada, Cercedilla, Madrid, su capital suscrito

constituyé en 1962, esté domicili
es de 5.169 euros, y el valor neto en libros de esta inversion al 31 de diciembre de 2001 es de 2435

{deducidos 2.548 euros gue estan pendientes de desembolso).

Al 31 de diciembre de 2001, existe ofra

b) Sociedades asociadas puestas en equivalencia

Porcentaje de
participacién Euros
Sociedad Reservas
Indi- Capital patrimo- Resuitado

{Denominacién y domicilio}  Actividad Directo  recto  Total social niales neto
BAQUEIRA BERET, 5.A. Estacion - 49,48 49,49 0.414.966 18.469.764 942.007
Salarda, Valle de Arén de esqul
Lérida

INSAP!, SIMCAV, S.A. " Inversiones - 8,87 8.87 8.923.978 17.423.263 -1.695.687
Manuel Atnus, 3 financieras

(Barcelona)

MACKEREL, SIMCAV,S.A. Inversiones - 9,47 9,47 20.257.498 51.143.349 3.966.281
Claudio Coello, 78 (Madrid) financieras

HERCASOL, S.A. SIMCAV Inversiones - 19,42 19,42 5.666.107 4.610.544 1.073.068
Avenlda Diagonal, 399 financieras

(Barcelona)

BETA TECH, Inversiones - 6,24 6,24 39,847.090 7.548.242 -12.316.888
INVERSIONES, SIMCAV, financieras

S.A.

Ciaudio Coello, 78 {Madrid)

4,09 33.740.392 441.810 .2.192.728

BBVA, CATALANA inversiones - 4,08
CARTERA SIMCAV, S.A. fiinancieras

Avenida Diagonal n°® 662-

g64 (Barcelona)

{*) Actual denominacion de Inpisa Dos, S.A.
(Capital social, Reservas patrimoniales y Resultado neto del ejercicio, siendo éste previo a su

res sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion, se
ales auditadas del ejercicio 2001, cerrado el 31 de diciembre de

Los capitales propios
distribucién o aplicacién) indicados de las anterio
han obtenido de sus correspondientes cuentas anu

dicho afio.
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En el caso de Baqueira Beret, S.A.
considerado los ajustes oportunos para
consolidados con dichas sociedades dependientes en las que Baqueira
sociales al 31 de diciembre de 2001.La informacién relativa a estas ajtimas sociedades es la siguiente:

y sus sociedades dependientes, cuyo ejercicio finaliza el 30 de junio, se han
que sus datos de capitales propios anteriormente reflejados sean los
Beret, S.A. posee el 100% de sus capitales

Capitales propios en Euros
al 31 de diciembre de 2001

Sociedad Capital Reservas Resultado
Social Patrimoniales Neto

(Denominacién y damigilio) Actividad

Dominante del Subgrupo

BAQUEIRA BERET, S.A. Estacion de esqui 9.414.966 13.901.815 584,194
Sociedades dependientes

VIAJES BAQUEIRA BERET, S.A. Agencia de vigjes 180.304 1.416.122 169.534
Salardy, Alto Aran, Lérida

HOTELES VALLE DE ARAN, S.A. Hosleleria 2.003.173 2.228.488 207.097
Salardy, Alto Aran, Lérida

HOTELES NEVADOS,S.A. Construccién y 60.101 -23.943 -121
Zana Residencial Bagueira Beret Explotacion turistica

Alto Aran, Lérida

SORPE BONAIGUA, S.A, Compraventa de 60.101 -4.931 -2.086
Salardd, Alto Aran, Lérida inmuebles

VOYAGES BAQUE!RA BERET, S.ARL. Agengcia de viajes 15.245 48.304 -13.575
Burdeos (Francia)

102, Cours de Verdum

ARANESA DE RADIO| TELEVISIO, S.A. Medios de 60,101 13.298 ~3,036
Salardu, Alto Aran, Lérida Comunicacion

Se han considerado como sociedades asociadas aquellas con porcentajes de participacion superiores al
20% (3% si tienen cotizacién oficial en bolsa de valores) e inferiores al 50%, excepto en el caso de las
sociedades que se indican a continuacién, que se han excluido del perimetro de la consolidacién debido a

su interés poco significativo para la imagen fiel de las cuentas consolidadas:

a) Siresa Gironina, S.A., sociedad contituida en 1997, con domicilio social en ¢/ Corcega, n® 225,
Barcelona, con un capital suscrito de 1,03 millones de euros.

b) Siresa Granadina, S.A., constituida en 1993, con domicilio social en ¢/ Cércega, n° 225, Barcelona, con
un capital suscrito de 1,8 millones de euros.

¢) Siresa Tarragonina, S.A., constituida en 1997, con domic

un capital suscrito de 360.000 euros.
d) Siresa Barcelonina S.A., constituida en 1998, con domicilio social en ¢ /Corcega n ® 225, Barcelona, con

un capital suscrito de 2,6 millones de euros, del que se encuentran pendientes de desembolso 889.000

euros.
e) Siresa Noroeste, S.A., constituida en 1999, con domicilio social en ¢/ Cércega, n° 225, Barcelona, con

un capital suscrito de 1,38 millones de euros.

f) Siresa Europea, S.A., constituida en 2000, con domicilio social en ¢/ Cércega n° 225, Barcelona, con un
capital suscrito de 721.000 euros.

g) Siresa Salmantina, S.A., constituida en 1999, con domicilio social en c¢/Corcega n° 225, Barcelona, con
un capital suscrito de 961.000 euros. La participacion nominal de Seguros Catalana Qccidente en esta
sociedad es del 38,5%.

h) Ingenieria de Software Avanzado, S.A. en la que Seguros Catalana COccidente posee una
participacion nominal del 40% si bien, sélo le da derecho al 9,61% del patrimonio social de la
participada, de acuerdo con los estatutos sociales de ésta.

j) FIBANC, Energias Renovables, S.A., constituida a finales de 1999. La participacion nominal de
Seguros Catalana Occidente es del 20 %. Su capital social es de 1,8 millones de euros.

ilio social en ¢/ Cércega n° 225, Barcelona, con

Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros posee el 25% del capital social
de cada una de las sociedades mencionadas en las letras a) a f) anteriores.
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A continuacién se relacionan las sociedades dependientes y asociadas cuyas acciones cotizan en un
mercado regulado y sus correspondientes valoraciones bursatiles al 31 de diciembre de 2001:

Valoracion
en Euros

Catoc, Sociedad Anénima de Inversién Mobiliaria 342,80
Insapi, SIMCAV, S.A. 11,05
Hercasol, S.A. SIMCAV 12,60
Mackerel, SIMCAYV, S.A. 22,80
BBV A, Catalana Cartera, SIMCAV, S.A. 5,56
Beta Tech. Inversiones, SIMCAV, S.A. 5,30

La Sociedad dominante y las dependientes Seguros Catalana Occidente Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros y Catoc Vida, Sociedad Anénima de Seguros han efectuado las notificaciones a que S€ refiere
el articulo 86 del Texto Refundido de Ja Ley de Sociedades Anénimas en relacién con sus sociedades
participadas, directa o indirectamente, en mas de un 10%.

3.- BASES DE PRESENTACION DELAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan de acuerdo con los principios y normas contables
recogidos en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacion de las
Cuentas de Jos Grupos de Entidades Aseguradoras, aprobado por 2l Real Decreto 2014/1997, de 26 de
diciembre, Jas Normas para la Formulacion de Jas Cuentas Consolidadas, aprobadas por el Real Decreto
1815/1991, de 20 de diciembre, con excepcion de lo no aplicable de estas 1ltimas, que detalla el Plan
precitado, la normativa especifica aplicable al sector asegurador, y el resto de legislacién y normativa de
aplicaci6n, con el objeto de mosfrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados y de los flujos de tesoreria consolidados de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anénima. y

Sociedades Dependientes.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién de
1a Sociedad dominante el 22 de marzo de 2001, se han obtenido de los registros contables de Catalana
Occidente y de cada una de las sociedades que componen el perimetro de la consolidacién. Las cuentas
anuales individuales de Catalana Occidente y de cada una de las restantes sociedades incluidas en el
perimetro de la consolidacién, correspondjentes al ejercicio 2001, se someteran dentro de los plazos
legales a la aprobacion de las respectivas Juntas Cenerales de Accionistas. El Consejo de Administracion
de la sociedad dominante considera que seran ratificadas sin cambios, en su caso, significativos.

b) Principios contables de consolidacién

Segtin establece el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacién de
Jas Cuentas de los Grupos de Entidades Aseguradoras, la definicién del Grupo Consolidable de
Entidades Aseguradoras formado por Catalana Occidente y Sociedades Dependientes se ha efectuado de
acuerdo con lo establecido en la Ley 30/1995, de 8 de noviembre, de Ordenacién y Supervisién de los

Seguros Privados.

La consolidacién se ha realizado por el método de integracion global para las sociedades dependientes
incluidas en el perimetro de la consolidacién en las que Grupo Catalana Occidente tiene la mayoria de los
derechos de voto, directa o indirectamente, excepto para Compafiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de
Crédito y Caucién, S.A.

El procedimiento de puesta en equivalencia se ha utilizado adicionalmente para las sociedades asociadas,
segiin se indica y se detallan, también, en la Nota 2
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E] valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las
sociedades consolidadas se presenta, respectivamente, en los epigrafes “Socios externos” del pasivo del
balance consolidado adjunto y #Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada - cuenta no técnica - adjunta.

En el proceso de consolidacién se han eliminado los ingresos ¥ gastos reciprocos, los resultados por
operaciones internas y Jos créditos y débitos reciprocos entre las sociedades consolidadas por integracion
global. Asimismo, para las transacciones efectnadas con sociedades puestas en equivalencias, se han
eliminado los resultados no realizados externamente, €n la proporcion que corresponde a 1a participacion

en las mismas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal correspondiente a la incorporacion
de las reservas de las sociedades dependientes en Ia contabilidad de Grupo Catalana Occidente, Sociedad
Anénima, ya que se estima que 1o se realizaran transferencias de reservas no sujetas a tributacion en
origen, por considerar que estas Teservas serdn utilizadas como fuente de financiacién en cada una de
estas sociedades.

Ademds de las normas mencionadas, en la presentacién ¥ elaboraciéon de estas cuentas anuales
consolidadas se han seguido los modelos de cuentas, principios contables y criterios de valoracién
establecidos en la normativa especifica de las entidades aseguradoras, poY Jo que las cuentas anuales
individuales de las sociedades dependientes no aseguradoras se¢ han adaptado convenientemente
mediante las reclasificaciones y homogeneizaciones valorativas necesarias. Los principios y criterios de
valoracién se describen en la Nota 5. No existe ningtin principio contable de aplicacién obligatoria que,

teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.
¢) Incorporacionesy retiros del perimetro de consolidacion

Durante el ejercicio se ha producido la incorporacion al grupo consolidado de las sociedades
dependientes Lepanto, S.A. de Seguros y Reaseguros, y de Nortehispana, de Seguros ¥y Reaseguros,
Sociedad An¢nima, ras Ja conclusion a finales del mes de julio de 2001 de la Oferta Piablica de
Adquisicion de Acciones efectuada sobre las acciones de la primera de dichas sociedades dependientes.

Por otra parte, la Compafia Espafiola de Seguros ¥ Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A. ha pasado de
valorarse por el procedimiento de puesta en equivalencia a consolidarse por el método de integracion
global, tal como se indica en la Nota 2.a. En el proceso de consolidacién aplicable se han tenido en cuenta
los ajustes y eliminaciones practicados en ejercicios anteriores. '

Adicionalmente, las sociedades dependientes jnmobiliaria Catoc, S.A. ¥ Editorial Catoc, S.A., cuyas
participaciones habian sido cedidas por la Sociedad a Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de
Seguros y Reaseguros (véase Nota 1) han sido disueltas sin liquidacion con cesi6n global de activos ¥
pasivos a su socio anico, por lo que su patrimonio se ha incorporado al de esta tltima sociedad
dependiente. En el proceso de consolidacién aplicable se han tenido asimismo en cuenta los ajustes y
eliminaciones practicados en ejercicios anteriores.

d) Comparacién de Ia informacioén

El balance de sitwacion y la cuenta de pérdidasy ganancias consolidados del ejercicio 2001 se presentan
de forma comparativa con dichos estados del ejercicio precedente, conforme a los modelos del Plan de
Contabilidad de las Entidades Aseguradoras.

No obstante para su comparacion homogénea debe considerarse el efecto que ha tenido en el gjercicio
2001 tanto en el balance de situacién como en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias la incorporacién por el
meétodo de integracion global de la sociedad dependiente Crédito y Caucién, que hasta el ejercicio
anterior se valoraba por el método de puesta en equivalencia (vease Nota 2.c), v Ja de las sociedades
dependientes Lepanio ¥ Nortehispana, incorporadas al grupo tras la finalizacién de la Oferta Publica de
Adquisicién de Acciones a finales del mes de julio de 2001, por lo que en las cuentas de pérdidas ¥




.....9_

ganancias consolidadas adjuntas, sélo se incluyen los ingresos y gastos de estas sociedades desde el 1 de
agosto de 2001.

e) Criterios de imputacién de gastos e ingresos

Los criterios de imputacién de gastos e ingresos aplicados por Ja sociedad aseguradora dependiente mas
importante, Segurcs Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, son los siguientes:

e.1) A las actividades de no vida y vida

Al operar la sociedad en el ramo de vida y en ramos distintos del de vida, lleva contabilidad
separada para ambos tipos de actividad y atribuye los ingresos y gastos originados directamente
de la préctica de las operaciones de seguro a la cuenta técnica de vida o de no vida, segin Ia
naturaleza de Ja operacién de que se deriven.

Los ingresos y gastos de las inversiones imputados a cada una de dichas cuentas son los
derivados de los activos previamente asignados en el registro de inversiones a cada una de las
actividades de vida y no vida. La asignacién efectuada ha sido la siguiente:

« Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas: Se asignan a no vida las
participaciones en Lepanto, S.A. de Seguros y Reaseguros, y en Jas sociedades asociadas de

inversion mobiliaria con cotizacién oficial. Se asignan a vida las participaciones en Catog; S.A
de Inversién Mobiliaria.

« Otas inversiones financieras: Las acciones nacionales cotizadas y las participaciones en
fondos de inversién se asignan equitativamente a no vida y vida y las acciones extranjeras
cotizadas se asignan principalmente a no vida. Los valores de renta fija, asi como los
préstamos se afectan en su mayor parte a vida, ya que las provisiones de seguros de vida
representan los pasivos de més importe dentro de las provisiones técnicas, en funcién de los
vencimientos y rentabilidades necesarias para atender dichos pasivos a su vencimiento. Los
dep6sitos en entidades de crédito a largo plazo se asignan en su mayor parte a vida,
acomodando sus vencimientos a Jlos de los compromisos de los seguros afectos
correspondientes. Los depdsitos a corto plazo se afectan a vida y no vida en proporcién
andloga a la que representan las correspondientes provisiones técnicas. El efectivo en
entidades de crédito se asigna a vida y a no vida en funcién de los pagos previstos a corto
plazo en cada actividad.

e Tos ingresos y gastos procedentes de las inversiones asignadas a las actividades de vida y no
vida conforme a los criterios anteriormente expuestos se imputan directamente a las cuentas
técnicas de vida y no vida, respectivamente.

e A lacuenta no técnica se asignan los ingresosy gastos derivados de las inversiones materiales
no afectas a la cobertura de provisiones técnicas.

.2} A los diferentes ramos no vida

« Los ingresos y gastos correspondientes a Ja actividad de no vida se imputan a los diferentes
ramos con los siguientes criterios:

« Los ingresos y gastos de las inversiones, en funcién de la semisuma de las provisiones
técnicas constituidas para cada uno de los ramos.

o Los gastos imputables a las prestaciones se distribuyen a los ramos aplicando una
ponderacién del 75% al nimero de siniestros tramitados (pendientes, abiertos ¥ cerrados)

ponderados y del 25% a su valoracién.




» Los gastos de adquisicion se distribuyen a los ramos en funcién del nimero de polizas
vendidas de cada ramo y de su importe, con idéntica ponderacion para ambos factores.

« Los gastos de administracién se imputan en funcién del nimero de pdlizas en cartera
ponderadas de cada ramo y de las primas imputadas, ponderando el primer factor al 25% y
las primas al 75%.

e Los otros gastos técnicos se asignan a los ramos en funcion del mimero de pélizas en cartera
ponderadas, de las primas imputadas y de la valoracién de los siniestros, con andloga
ponderacién de cada uno de estos tres factores.

« Inversiones materiales: La asignacién figura detallada, inmueble a inmueble, en las cuentas
anuales individualizadas de la sociedad dependiente y del resto de las entidades

aseguradoras consolidadas por integracioén global.

e Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas: Se asignan a no vida las
participaciones en las sociedades asociadas de inversi6n mobiliaria con cotizaci6n oficial. Se
asignan a vida las participaciones en Ja sociedad del grupo con cotizacién oficial {Catoc, S.A

de Inversi6n Mobiliaria).

e Otras inversiones financieras: Las acciones nacionales cotizadas se asignan equitativamente a
no vida y vida y las acciones extramjeras cotizadas se asignan integramente a no vida. Los
valores de renta fija, as{ como los préstamos y las participaciones en fondos de inversién, que
constituyen el activo mas importante dentro de las inversiones financieras, se afectan en su
mayor parte a vida, ya que las provisiones de seguros de vida representan los pasivos de mas
importe dentre de las provisiones técnicas, en funcién de los vencimientos y rentabilidades
necesarias para atender dichos pasivos a su vencimiento. Los depésitos en entidades de
crédito a largo plazo se asignan en su totalidad a vida, acomodando sus vencimientos a los de
los compromisos de los seguros afectos correspondientes. Los depdsitos a corto plazo se
afectan a no vida en proporcién andloga a la que representan las correspondientes provisiones
técnicas. Bl efectivo en entidades de crédito se asigna a vida y a no vida en funcién de los
pagos previstos a corto plazo en cada actividad.

Los ingresos y gastos procedentes de las inversiones asignadas a las actividades de vida y no vida
conforme a los criterios anteriormente expuestos se imputan directamente a las cuentas técnicas

de vida y no vida, respectivamente.

A la cuenta no técnica se asignan los ingresos y gastos derivados de las inversiones materiales no
afectas a la cobertura de provisiones técnicas y de las participaciones en empresas del grupo y

asociadas sin cotizacién oficial.

Los criterios de imputacién de gastos e ingresos aplicados por las sociedades aseguradoras consolidadas
por integracién global son anélogos a los descritos anteriormente para Seguros Catalana Occidente,
Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros. Para el resto de sociedades no aseguradoras, los ingresos y
gastos se han reclasificado para su inclusién en la cuenta de pérdidas y ganancias bajo la denominacién
que corresponde a su verdadera naturaleza desde el punto de vista de la actividad aseguradora. Estas
reclasificaciones no son cuantitativamente significativas con respecto a las cifras consolidadas.




4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2001 de Grupo Catalana Occidente, Sociedad
Andnima que su Consejo de Administracion someterd a la aprobacién de la Junta General de Accionistas,

es la siguiente:

Euros
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 2001 79.640.947
Distribucidn -
A reservas voluntarias 79.640.947
79.640.947

La distribucién de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la
normativa legal y en los Estatutos Sociales vigentes.

La distribucién del beneficio neto del ejercicio 2000 ha sido la siguiente:

Euros
Base de reparto -
Beneficio neto del ejercicio 2000 31.995.325
e ———
Distribucién -
A dividendos 21.347.950
A reservas voluntarias 10.647.375
31.995.325

5.- NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios contables y normas de valoracién aplicados en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas, de acuerdo con los establecidos por el Plan de
Contabilidad de las Entidades Aseguradoras y Normas para la Formulacién de las Cuentas de los Grupos

de Entidades Aseguradoras, han sido los siguientes:

a) Diferencias de Consolidacion -

El Fondo de Comercio de Consolidacion se produce en Ia fecha de primera consolidacién y su importe es
la diferencia positiva entre el valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la sociedad
dominante en el capital de la sociedad dependiente 0 asociada y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada sociedad dependiente o asociada, atribuible a dicha participacién en la
fecha de primera consolidacién, siempre que dicha diferencia no sea imputable, en todo o en parte, a
elementos patrimoniales. Como fecha de primera consolidacion se ha considerado el ejercicio 1991, de
acuerdo con el Real Decreto 1815/1991, o, si la adquisicién ha sido posterior, la de cierre de las primeras

cuentas consolidadas siguientes a la fecha de adquisicion.

Dicho fondo de comercio se amortiza con caracter general de forma lineal en diez afios, ya que se estima
que las participaciones adquiridas contribuirdn a la obtencion de beneficios futuros para el Grupo en
plazo igual o superior al indicado. Cuando se producen hechos que permiten dudar razonablemente de Ia
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subsistencia al cierre del ejercicio de la plusvalia ticita considerada, total o parcialmente, se dota la

correspondiente provision por la depreciacion existente.

El Fondo de Comercio de Consolidacién se inscribe dentro del epigrafe “Inmovilizado inmaterial” del
balance consolidado.

La Diferencia Negativa de Consolidacion se produce en la fecha de la primera consolidacién y su importe
es la diferencia negativa entre el valor contable de la participacién, directa o indirecta, de la sociedad
dominante en el capital de la sociedad dependiente o asociada y el valor de la parte proporcional de los
fondos propios de la mencionada sociedad dependiente o asociada, atribuible a dicha participacién en la
fecha de primera consolidacién, siempre que dicha diferencia no sea imputable, en todo o en parte, a
elementos patrimoniales. Esta diferencia negativa de consolidacién corresponde a plusvalias que se
considerardn realizadas cuando se enajene, total o parcialmente, la participacién en el capital de la

sociedad dependiente.

Las cuentas consolidadas adjuntas presentan incorporada la diferencia negativa de consolidacién dentro
del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integracién global” del pasivo del balance

consolidadc adjunto.

b) Inmovilizado Inmaterial -

El inmovilizado inmaterial est4 valorado a su coste de adquisicién y se amortiza sistematicamente con los

siguientes criterios:

e Gastos de adquisicién de cartera: en funcién del mantenimiento de los contratos de dicha cartera y de
sus resultados reales, con un plazo méximo de cinco afios.

+ Aplicaciones informaticas: en funcion de su vida util, durante un periodo méximo de cuatro afios.

e Elfondo de comercio se amortiza linealmente en un periodo de 5 afos.

¢) Inversiones Materiales -

Las inversiones materiales, compuestas de terrenos y construcciones, estdn valoradas a sus precios de
adquisici6n, actualizados legalmente en el caso de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anonima y de
Compaiifa Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, Sociedad Andnima, con deduccién
de su correspondiente amortizacién acumulada, que se calcula individualmente por el método lineal
mediante la aplicacién de un coeficiente anual del 2% al valor del inmueble excluido el valor estimado del

solar.

Se efectiian correcciones valorativas cuando el valor de mercado es inferior al coste de adquisicién, neto
de Ja correspondiente amortizacion acumulada, siempre que la depreciacién se pueda entender como
duradera, salvo que el valor contable del inmueble sea recuperable por la generacion de ingresos
suficientes para cubrir todos los costes y gastos del mismo, incluida su amortizacién. El valor de mercado
es el de tasacion determinado por tasador externo auterizado, segin las normas de valoracién a efectos
de cobertura de provisiones técnicas. Se considera que la depreciacién es duradera cuando dos tasaciones
sucesivas confirmen la pérdida de valor que se ponga de manifiesto en la primera de ellas,
cuantificindose la correccién valorativa en funcién de la depreciacién confirmada por la segunda de
aquellas, salvo que en una sola valoracion se aprecien circunstancias objetivas distintas de la evolucién
del mercado que evidencien que Ja depreciacién tendra tal caracter de duradera.




d) Inmovilizado Material -

Estos activos figuran valorados a su precio de adquisicion con deduccién de su correspondiente
amortizacién acumulada, que se calcula linealmente en funcién de la vida 1itil de los bienes, mediante Ia
aplicacién de coeficientes anuales que oscilan, seguin la naturaleza de los bienes, entre el 10% y el 25%.

Los costes de ampliacién y mejoras en edificios y locales propios se activan como inmovilizado material.

Los costes incurridos en obras en locales arrendados se activan como inmovilizado material y se
amortizan en general a lo largo de la duracién del contrato de arrendamiento.

e} Inversiones Financieras -

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicién a la
suscripcién o compra, dotdndose las correspondientes correcciones valorativas cuando sea necesario
como resultado de comparar dicho precio con su correspondiente valor de mercado. Se tienen en cuenta
los criterios siguientes:

e.1) Titulos de renta variable
« Con cotizacién oficial en Bolsa de Valores

El valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el menor entre la cotizacién del
dfa de cierre del balance o la media del ltimo trimestre, excepto en el caso de Catoc Sociedad
Anénima de Inversién Mobiliaria que considera como valor de mercado el precio medio del
iltimo mes, de acuerdo con la legislacién especifica que le es de aplicacién. No obstante, para
aquellos titulos que cumplan los requisitos de homogeneidad en cuanto a la representatividad de
su cotizacién establecidos en la norma de valoracién 5%-2.2 del Plan de Contabilidad de las
Entidades Aseguradoras, se podran compensar las diferencias negativas con las positivas entre el
precio de cotizacién y el valor contable, a efectos de cuantificar las correcciones valorativas a
efectuar por estos titulos.

Las participaciones en fondos de inversién en activos del mercado monetario se registran por su
valor liquidativo al cierre. Si se trata de fondos de inversién garantizados, su valoracién se
determina incrementando al precio de adquisicién el rendimiento devengado en funcién de la
rentabilidad garantizada, o por su valor liquidativo si éste 1tltimo fuese inferior.

* Sin cotizacién oficial en Bolsa de Valores y Participaciones en empresas asociadas no consolidadas
aunque coticen

El valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor tedrico contable obtenido del
dltimo balance de situacién aprobado de la sociedad emisora, corregido con el importe de las
plusvalias o minusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicién, que subsisten en el de
la valoracién posterior.

e.2) Valores de renta fija

En el caso de valores negociables de renta fija la diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso, es decir, su rendimiento implicito, negafivo o positivo, se periodifica respectivamente, con
cargo o abono a resultados, segln proceda, conforme a un criterio financiero a lo largo de la vida residual
del valor, modificando en consecuencia el valor contable de la inversién a medida que se van
reconociendo dichos resultados.
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Las sociedades aseguradoras consolidadas han asignado, a efectos de su valoracién, los titulos de renta
fija a las carteras de inversién a vencimiento y ordinaria en el marco de su politica de gestién de
inversiones, atendiendo a criterios de expectativas de rentabilidad y permanencia de la cartera, de
acuerdo con los conceptos siguientes:

e Cartera de inversién a vencimiento

Para estos titulos, que las sociedades van a mantener hasta su fecha de vencimiento, no se
efectdan correcciones valorativas por el exceso de su valor contable (precio de adquisicién
corregido con la rentabilidad implicita positiva o negativa, mas los intereses explicitos
periodificados) sobre el valor del mercado en cada caso.

Si se produce una enajenacién de estos titulos antes del vencimiento, el producto de la venta se
reinvierte en nuevos titulos con vencimiento residual como minimo equivalente al que tenian los
enajenados, y el resultado cbtenido se periodifica hasta la fecha de vencimiento prevista
inicialmente, salvo que la venta responda a rescate. Por su parte, el resultado negativo se imputa
a resultados en el ejercicio en que se produce la venta, imputindose al mismo tiempo a
resultados, en su caso, las cantidades positivas pendientes de imputacién con el limite del
resultado negativo.

s  Cartera de inversién ordinaria

En estos titulos, que son los que las sociedades no incluyen en la cartera de inversién a
vencimiento, las correcciones valorativas surgidas de comparar su valor contable, que es el precio
de adquisicién corregido con la rentabilidad implicita positiva o negativa, méas los intereses
explicitos periodificados, con el valor de mercado, se imputan a resultados por el importe neto
derivado de compensar las diferencias positivas y negativas resultantes de dicha comparaci6n a
la fecha de valoracién, sin que en ningiin caso se reconozca el importe positivo neto resuitante.

El valor de mercado de los valores de renta fija, determinado conforme a los criterios de valoracién y de
representatividad establecidos en la norma de valoracién 5.1 del Plan de Contabilidad de las entidades
aseguradoras, es el siguiente:

Titulos admitidos a negociacién en un mercado regulado: el menor entre la iltima cotizacién y la
cotizacién media del filtimo mes del ejercicio.

Titulos no admitidos a negociacién en un mercado regulado, o admitidos, cuya cotizacién o
precio no sean suficientemente representativos: el valor actual de sus flujos financieros futuros,
incluido el valor de reembolso, calculado a unas tasas equivalentes a la media del 1iltimo mes
resultantes del Mercado de Deuda Pablica Anotada del Banco de Espaiia con idéntico plazo de
vencimiento, ajustindose dichas tasas en funcién de la calidad del emisor o de las condiciones de
la emisién.

Los intereses explicitos de las inversiones financieras, es decir, que no forman parte del valor de

reembolso, devengados y no vencidos a la fecha de cierre figuran registrados en el epigrafe “Ajustes por

periodificacién” del activo del balance de situacion.

e.3) Otras inversiones financieras -

Al 31 de diciembre de 2001 corresponden fundamentalmente a fianzas y depésitos constituidos.
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f) Inversiones por Cuenta de Tomadores de Seguros

Las inversiones por cuenta de tomadores de seguros que asumen el riesgo de la inversioén se valoran al
precio de adquisicién a la suscripcién o compra. Este precio de adquisicién se ajusta a lo largo del
egjercicio como mayor o menor valor de Ia inversion, segin corresponda, en funcién de su valor de
realizacién a dicha fecha. Las revalorizaciones y depreciaciones de estos activos se contabilizan con abono
o cargo a la cuenta técnica del ramo de vida.

g} Créditos por Operaciones de Trifico -

Estos derechos se valoran por su importe nominal. Se efectiian las correcciones valorativas necesarias
para cubrir el riesgo de cobro de estos créditos y las anulaciones de recibos previsibles, mediante la
dotacién de las provisiones correspondientes.

La provisién para primas pendientes de cobro se calcula separadamente para cada ramo en funcién de la
antigliedad de los recibos pendientes de cobro, segiin los siguientes criterios:

a) Las primas con antigiiedad igual o superior a seis meses se provisionan por su importe integro.

b) Las primas con antigiiedad igual o superior a tres meses e inferior a seis meses se provisionan
aplicando un coeficiente del 50%.

¢) Las primas con antigiiedad inferior a tres meses no reclamadas judicialmente se provisionan
aplicindoles el coeficiente medjo de anulaciones de las primas que se encontraban en esta
situacién en los tres tiltimos ejercicios.

d) Las primas reclamadas judicialmente se provisionan individualmente en funcién de las
circunstancias de cada caso.

Los créditos por recobros de siniestros se activan cuando su realizacién estd suficientemente garantizada.
h) Comisiones y otros Gastos de Adquisicion activados -

Corresponden a la fraccién de las comisiones y de los gastos de adquisicién que, con el limite de los
presupuestados en las notas técnicas, procede imputar al perfodo comprendido entre dicho cierre
contable y la fecha en que finaliza la cobertura de la péliza. El cdlculo se efectiia para cada modalidad o
ramo poéliza a péliza, en funcién de las primas no consumidas.

Para los ramos vida, la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros
y Reaseguros ha seguido el criterio activar las comisiones anticipadas, amortizandolas en funcién de Ia
duracién media de las pélizas a las que corresponden. El resto de las compafifas aseguradoras del Grupo
que operan en este ramo, contabilizan como gastos estas comisiones.

i) Provisiones Técnicas -
De Primas no Consumidas y para Riesgos en Curso:

La provisién de primas no consumidas constituye la fraccién de las primas devengadas en el ejercicio que
debe imputarse al periodo comprendido entre el 31 de diciembre y el término del periodo de cobertura de
la péliza. Las sociedades aseguradoras del Grupo calculan esta provisién para cada modalidad o ramo
por el método péliza a péliza, tomando como base de célculo las primas de tarifa, deducido, en su caso, el
recargo de seguridad; es decir, sin deduccién de las comisiones y oiros gastos de adquisicién, con el limite
de los presupuestados en las notas técnicas.
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La provisién de riesgos en curso tiene por objeto complementar la provision de primas no consumidas en
la medida en que su importe no sea suficiente para reflejar la valoracién de todos los riesgos y gastos a
cubrir, que se correspondan con el periodo de cobertura no transcurrido a la fecha de cierre del ejercicio.
Esta provision se dotara conforme al calculo establecido reglamentariamente, considerando el resultado
kécnico por afio de ocurrencia conjuntamente del propio afio de cierre y del anterior o de los tres aiios
anteriores, segtin el ramo de que se frate.

De Seguros de Vida:

Esta provisién comprende la provisién de primas no consumidas de los seguros de periodo de cobertura
igual o inferior al afio y principalmente, para los deméas seguros, la provision matematica. Las provisiones
matemdticas, que representan el exceso del valor actual actuarial de las obligaciones futuras de la
Sociedad sobre el de las primas que debe satisfacer el tomador del seguro, han sido calculadas pdliza a
poliza por un sistema de capitalizacién individual, tomando como base de calculo la prima de inventario
devengada en el gjercicio, de acuerdo con las Notas Técnicas de cada modalidad.

Dre prestaciones:

Representan los importes estimados para la liquidacion y pago de las prestaciones vencidas y gastos
correspondientes de los seguros de vida y de las prestaciones y gastos de seguros no vida como
consecuencia de siniestros indemnizables ocurridos hasta el 31 de diciembre, incluyendo el coste
estimado de aquellos siniestros pendientes de declaracién ocurridos antes de dicha fecha y los gastos
estimados, tanto externos como internos, de gestion y tramitacién de los expedientes de siniestros
vigentes al cierre del ejercicio hasta su final liquidacién y pago.

Las provisiones para siniestros pendientes de declaracién se han determinado mediante una estimacion
estadistica basada en [a experiencia de los tiitimos cinco efercicios para cada ramo.

Para estabilizacion:

Esta provisién se dota anualmente con el recargoe de seguridad incluido en las primas de tarifa para los
ramos recogidos en el articulo 45 del Reglamento de Ordenacioén y Supervision de los Seguros Privados.
Dicha provisién es de caracter acumulativo, y se aplicara para compensar el exceso de siniestralidad que
se produzca en el ejercicio sobre las primas de riesgo.

Relativas al seguro de vida cuando el riesgo de 1a inversién lo asumen los tomadores:

Son las provisiones constituidas para cubrir los compromisos vinculados a inversiones en el marco de
contratos de seguros de vida, determinandose su valor en funcién de los activos que representen dichas
inversiones o de los indices o activos que se hayan fijado como referencia para determinar el valor
econdmico de los derechos del tomador.

j) Provisiones para Pensiones y Obligaciones Similares -

De acuerdo con sus convenios colectivos, la Sociedad dominante y ofras sociedades dependientes tienen
adquirido el compromiso de complementar las pensiones de jubilacion de la Seguridad Social percibidas
por sus empleados, en funcién de las situaciones y por las cuantias establecidas.

El Grupo tiene totalmente cubiertos los mencionados compromisos devengados al 31 de diciembre de
2001, tanto con el personal jubilado como activo, mediante conciertos contractuales con una entidad
aseguradora externa y con provisiones matemdticas constituidas internamente.

Las provisiones mateméticas globalmente constituidas, tanto interna como externamente,
correspondientes a dichos compromisos, ascienden al 31 de diciembre de 2001 a un importe total de 74,5
millones de euros.
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Las hip6tesis actuariales utilizadas en el célculo de Jas provisiones para pensiones son los siguientes: tipo
de interés 5%; proyeccién salarial del 2%; crecimiento de las pensiones oficiales del 2%; tabla de
mortalidad GRMF/95. Estas hipétesis se actualizan periédicamente de acuerdo con la evolucién de
dichas variables, contrastindolas con estudios actuariales independientes.

k) Impuesto sobre Sociedades ~

El Impuesto sobre Sociedades se contabiliza como gasto de cada ejercicio, calculado sobre el beneficio
econémico antes de este impuesto, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias de
naturaleza permanente con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes del impuesto que no revierten en periodos subsiguientes.
Asimismo se han considerado las deducciones y bonificaciones aplicables.

El efecto impositivo, en'su caso, de las diferencias temporales se recoge en las correspondientes cuentas
de impuestos anticipados o diferidos, segin corresponda, del balance de situacién.

I} Cuentas en Moneda Extranjera -

Durante el ejercicio, las transacciones en moneda extranjera, que no han sido significativas, se registran al
contravalor en Euros existente en el momento de realizar la operacion.

Los saldos de efectivo mantenidos en las cuentas de tesoreria en moneda extranjera se han convertido a
Euros utilizando los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, cargandose y abonandose el importe de

Jas diferencias, negativas o positivas, al resultado del gjercicio.

Las sociedades contabilizan los valores de renta fija y variable en moneda exiranjera valorandolos al tipo
de cambio vigente en Ja fecha de su adquisicién. En el caso de los titulos de renta fija, Jas diferencias
positivas o negativas de cada valor se clasifican por grupos homogéneos, en funcién del gjercicio de
vencimiento y de la moneda, agrupandose a estos efectos aquellas que gozan de convertibilidad oficial en
Espaiia. Las diferencias negativas se cargan a resultados del ejercicio.

Para los titulos de renta variable, se dotan las correspondientes provisiones correcforas en el caso de
producirse diferencias negativas por su valoracién al tipo de cambio aplicable al cierre del ejercicio.

m) Ingresos y Gastos -

Los ingresos y gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en funcién de la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que
se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos. En la Nota 3.d se indican los criterios de
imputacién de gastos e ingresos a las actividades de vida y no vida, y dentro de ésta, a los diversos

ramaos,

A continuacién se indican los criterios seguidos por las sociedades aseguradoras del Grupo para la
reclasificacién por destino, dentro de cada actividad, de los gastos por nafuraleza:

Gastos de personak:

e A Gastos imputables a prestaciones se reclasifican los gastos del personal asignado en los
Centros de Siniestros en su totalidad, asi como los del personal de los departamentos de
Informética, Organizacién, Coaseguro y Direccién Técnica, en funci6n del tiempo dedicado al
4rea de siniestros, y una pequefia parte de los del personal de sucursales.




A Gastos de adquisicién, la totalidad de los del personal asignado en los Centros de
Suscripcién, la mayor parte de los correspondientes al personal de sucursales, y los del
personal de los departamentos de Informética, Organizacion y Reaseguro, en funcion del
tiempo dedicado a la funcién de adquisicién de los contratos de seguro.

e« A Gastos de administracién, la totalidad de los del personal asignado en el Centro
Administrativo Contable y en el Centro de Atencion Telefénica y los del personal de los
departamentos de Informatica, Organizacién, Reasegurc y Coaseguro, en proporcién al
tiempo destinado a esta funcion.

A Gastos imputables a inversiones, la totalidad de los del personal asignado al Departamento
de Inversiones, de acuerdo con la estructura organizativa de la Sociedad.

o A Otros Gastos Técnicos, la fotalidad de los de Direccién General y Secretaria General

Servicios exteriores:

e Los gastos de publicidad y propaganda se reclasifican en su totalidad como gastos de
adquisicién.

s Los gastos de reparacién y conservacién se reclasifican a los destinos de Prestaciones,
Adquisicién, Administracién y Otros Gastos Técnicos en proporcién a los gastos de personal
reclasificados a cada uno de dichos destinos.

e Los gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina se reclasifican a
Prestaciones, Adquisicién, Administracién, Inversiones y Otros Gastos Técnicos con €l mismo

criterio anterior.

« Dentro de los gastos correspondientes a otros servicios, los gastos de agencia se reclasifican en
su totalidad como Adquisicién y el resto se reclasifican a todos los destinos en proporcién a los

gastos de personal reclasificados en cada uno de ellos.

 Los gastos de profesionales independientes se reclasifican en su totalidad como Otros Gastos
Técnicos.

Tributos: Se imputan en funcion del destinc al que estén asociados.

Dotaciones a las amortizaciones: Las dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado material e
inmaterial se reclasifican a los cinco destinos de naturaleza técnica con andlogo criterio al de los

gastos de suministros, primas de seguros y material de oficina.

n) Indemnizaciones por Despido -

Segun la normativa laboral vigente, las sociedades tienen la obligacién de indemnizar a aqguellos
empleados gue sean despedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando surgen, se
reconocen como gastos en el momento en que se acuerda el despido. No existen razones que hagan
necesaria una provisién por este concepto al 31 de diciembre de 2001.
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6~ INFORMACION SOBRE CIERTAS PARTIDAS DEL BALANCEYDELA CUENTA DE PERDIDAS Y

GANANCIAS

6.1- INMOVILIZADO INMATERIAL Y FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

Su detalle y movimiento es como sigue:

Euros
Inmovilizado inmaterial
Derechos Gastos a
Gastos de s/bienes ¥ondo de distribuir
Adquisicion ~ Programas Fondo de arredto comerciade  envariss
decartera  Informaticos comercio  financiero Total consolidacién  ejercicios

COSTE:

Saldos al 31/12/2000 ’ 694.686 16.491.062 632.789 - 17.123.851 59.853.480 464.444
Adiciones 20303 10.791.769 0 5517.291  16309.060 33.801.236  466.900
Retiros -714.989 -113.306 -632.789 - -746.095 - -350.230

Saldos al 31/12/2001 - 27.169.525 - 5.517.291  32.686.816 93.654.716  541.114

AMORTIZACION

ACUMULADA:

Saldos al 33/12/2000 - -11.412.972 -580.056 - -11.993.028 -58.536.500 -
Dotaciones - -5.954.013 -52.733 -145.370  -6.152.116 -1.877.603 -
Retiros - 23343 632.789 - 656.132 - -

Saldos al 31/12/2001 - -17.343.642 - -145.370 -17.480.012 -60.414.103 -

VALOR NETO:

Al 3171272000 694.686 5.078.090 52.733 - 5.130.823 1.316.985 464444

Al 31712/2001 - 9.825.853 - 5.371.921  15.197.804 33.240.613  541.114

A continuaci6n se amplia el detalle del movimiento del Fondo de Comercio de Consolidacién:
Euros
Saldos Saldos
Sociedades 31-12-2000 Adiciones Amortizacién 33-12-2003
Consolidadas por integracién glebal-
LEPANTC, S.A. de Seguros y Reaseguros - 33.801.236 -1.420.087 32.381.148
CATOC, S.A. de Inversion Mobiliaria, 5.A, §98.974 - -347.255 551.719
898.974 33.801.236 -1.767.342 32.932.867
Puestas en equivalencia -
INSAPL SIMCAV, S.A. 280.692 - -87.379 193.313
HERCASCL, S.A. SIMCAV 137.314 - -22.852 114.432
418.006 - -110.261 307.745
1.316.980 33.801.236 -1.877.603 33.240.613
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6.2 INMOVILIZADO MATERIAL

Su detalle y movimiento es como sigue:

COSTE:

Saldos al 31 de diciembre de 2000
Adiciones
Retiros

Saldos al 31 de diciembre de 2001

AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldos al 31 de diciembre de 2000
Dotaciones
Retiros
Saldos al 31 de diciembre de 2001

VALOR NETO:
Al 31 de diciembre de 2000

Al 31 de diciembre de 2001

6.3- INVERSIONES MATERIALES

Su detalle y movimiento es el siguiente:

COSTE REVALORIZADO:
Saldos al 31 de diciembre de 2000
Adiciones
Retiros
Saldos al 31 de diciembre de 2001

AMORTIZACION ACUMULADA
REVALORIZADA:
Saldos al 31 de diciembre de 2000
Dotaciones
Retiros
Saldos al 31 de diciembre de 2001

VALOR NETO:
Al 31 de diciembre de 2000

Al 31 de diciembre de 2001

Euros
Mebiliario Obras en Mejoras en Elementos Equipos
e instala- Jocales edificios de proceso de
ciones arrendados propios transporte datos Total
29.202.729 4.532.581 5.492.869 1.508.880 18.008.831 61.746.890
21.313.823 938.705 1.805.588 214422 3.951.773 28.224.311
-1.801.737 -61.917 -162.243 -166.373 -2.079.173 -4.271.443
48.714.515 5.409.369 10.136.214 1.556.929 19.882.431 85.699.758
-22.202..224 -2.658.285 -2.813.872 -531.950 -13.462.650 ~41.668.981
-12.504.353 -396.567 -905.795 -200.226 -3.895.981 -17.903.222
1.797.89% 0 0 95.791 1.995.748 3.889.438
-32.908.678 -3.055.152 -3.719.667 -636.385 -15.362.883 -55.682.765
7.000.505 1.874.296 5.678.997 976.930 4.547.181 20,077.909
15.806,137 2.354.217 6.416.547 920.544 4.519.548 30.016.993
Euros
Terrenosy Inversiones Provisién
Construcciones en curso depreciacién Total
215.782.626 4.530.483 -3.497.259 216.815.850
§5.407.836 2.542.189 ~129.373 87.820.652
-1.733.711 -122.353 416.574 -1.439.490
299.456.751 6.950.319 -3.210.058 303.197.012
-34.870.716 0 0 -34.870.716
-9.767.719 0 0 -9.767.719
226.873 0 0 226.873
-44.411.562 0 Y] -44.411.562
180.911.910 4.530.483 -3.497.259 181,945,134
255.045.18% 6.950.319 -3.210.058 258.785.450

La sociedades consolidadas Grupo Catalana Occidente, S.A. , Inmobiliaria Catoc, S.A.(véase Nota 3.c} y
Compaiifa Espaiiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Cauci6n, S.A., acogiéndose a lo dispuesto en el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio, actualizaron en 1996 el coste de sus inmuebles y terrenos por
importe total de 49.426.000 euros, correspondiendo 41.025.000 euros a la primera, 2.677.000 euros a la

segunda y 5.724.000 euros a la tercera.

El valor de mercado de las citadas inversiones materiales, obtenido de los informes de tasaci6n efectuados
por expertos independientes, para las inversiones afectas a cobertura de reservas, y de su valor neto
contable para las no afectas, es de 413.511.483 euros, lo que sitda las plusvalias latentes no contabilizadas
de los inmuebles en 150.729.657 euros. El valor de mercado se ha determinado conforme a lo establecido

en fa Q.M. de 30 de noviembre de 1994.
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Las inversiones materiales afectas a las coberturas de Provisiones Técnicas ascienden a un valor neto
contable de 197.852.269 euros, con un saldo de cobertura de 389.388.284 euros.

El valor neto contable de los terrenos y edificaciones utilizados por el Grupo para uso propio es de
123.602.864 euros.

6.4 - INVERSIONES FINANCIERAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA

Su detalle y movimiento en 2001 ha sido el siguiente:

Euros
Saldos Saldos
Sociedad 31-12-2000 Aumento Disminucién 31-12-2001

Cia. Espafiola de Seguros y Reaseguros de
CREDITO Y CAUCION,S.A. (Nota 3.c) 62.813.662 - -62.813.662 -
BAQUEIRA BERET, S.A. 13.282.331 74.775 - 13.357.106
INSATPI, SIMCAV, S5.A. 9.243.518 - -150.408 9.093.110
MACKEREL, SIMCAYV, S.A. 6.056.645 988.854 - 7.045.499
HERCASOL, 5.A. SIMCAV 1.994.453 209.663 - 2.204.116
EDITORIAL CATOC, S.A. 355.817 - -355.817 -
BBVA, CATALANA CARTERA SIMCAV 1.398.050 - -89.681 1.308.369
BETA TECH. Inversiones, SIMCAYV, 5.A. - 1.360.694 - 1.360.694

95,144.476 2.633.986 -63.409.568 34.368.894

La disminucién en Editorial Catoc S.A. se ha originado como consecuencia de su disolucién sin
liquidacién, incorpordndose todo su patrimonio al de la sociedad dependiente Seguros Catalana
Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros, mientras que la correspondiente a Crédito y
Caucién se origina como consecuencia de su consolidacién en el Grupo por el método de integracién

global (véase Nota 3.c).
6.5 - OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

La composicion y movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto, se detalla a
continuacion:

Euros
Al 31-12-2001
Saldos al Valor de
31-12-2000 Entradas Salidas Costes Mercado

Inversiones financieras en
capital 151.023.716 99.550.118 -70.202.441 180.380.393 208.336.862
Desembolsos pendientes (a
deducir} -15.833 -1.081.821 17.285 -1.084.369 -
Valores de renta fija 1.108.441.892 824.052.103 -423,147.846 1.509.346.149 1.571.771.473
Intereses implicitos 36.783.277 102.670.244 -113.169.664 26.283.857 -
Préstamos hipotecarios 11.483.364 156.093 -535.394 11.104.063 11.104.063
Otros préstamos y anticipos
sobre polizas 18.632.367 3.500.358 -1.440.029 20.692.696 20.081.125
Participaciones en fondos de
inversitn 31.175.982 35.592.437 -9.544.949 57.223.470 56.223.589
Depésitos en entidades de
crédito 220.238.548 23.345.644.34 -23.390.553.288 175.329.603 175.329.603
Otras inversiones financieras 25.823.897 1.049.990.527 -1.003.371.768 72.442.656 72.442.656
Provisiones { a deducir) -4.106.367 -15.455.738 12.246.136 -7.315.969 -

1.599.476.843 _25.444.627.664 -24.999.701.958 2.044.402.549 2.115.289.371

Al 31 de diciembre de 2001, la plusvalia latente de valores de renta fija, calculada de acuerdo con Jos
criterios mencionados en Ja nota 5e) asciende a 26.767.773 euros (segiin cuadro resumen que figura a
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continuaci6n), y para los titulos de renta variable (incluyendo FIM) y el resto de inversiones se sitlia en
34.745.356 euros.

Para los valores de renta fija, la valoracién de mercado y el importe de las plusvalias o minusvalias
resultantes de comparar el coste corregido con el valor de mercado calculado de aplicar los criterios
contenidos en las normas de valoracién, se recogen en el siguiente cuadro resumen:

Euros
Precio de Pérdida o
adquisicién Cupbn Valor de beneficio
corregido devengado realizacién potencial
Cartera de inversién a vencimiento:
Tihslos de renta fija nacionales:
Efectos  piblicos negociados en
metcados regulados con cotizacion
representativa : 429.627.240 1.694.790 440.165.140 8.843.010
Efectos  publicos negociados en
mercados regulados sin  cotizacién
representativa 1.803.036 - 2.006.740 203.704
Valores de renta fija no piblicos
negociados en mercados regulados con
cotizacién representativa 92.097.136 136.543 100.662.967 8.429.288
Valores de renta fija no publicos
negociados en mercados regulados sin
colzaci6n representativa 150 - 48 -102
Pagarés negociados en mercados
regulados 9.595.098 - 11.047.142 1.452.044
Titulos de renta fija extranjeros:
Valores de renta fija publicos
negociados en mercados regulados 27.596.394 31.569 28.903.122 1.275.159
Valores de renta fija no piblicos
negociados en mercados regulados 496,294.204 1.130.560 489.368.159 -8.056.695
Cartera de inversién ordinaria:
Titulos de renta fija nacionales:
Efectos  pablicos negociados en
mercados regulados con  cotizacion
representativa 455.985.671 6.363.607 475.408.102 15.058.824
Efectos  puablicos negociados en
mercados regulados sin  cotizacion
representativa - - - -
Valores de renta fija no publicos
negociados en mercados regulados sin
cotizacion representativa 1.304.351 - 1.424.881 120.530
Titulos de renta fija extranjeros:
Valores de renta fija puablicos
negociados en mercados regulados 2,438,621 5.680 2.706.475 262174
Valores de renta fija no publicos
negociados en mercados regulados 20.887.915 10.545 20.078.697 -820.163

1.535.630.006 9.373.694 1.571.771.473 26.767.773
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El desglose por afios de vencimiento de los valores de renta fija, créditos y otras inversiones financieras
analogas al 31 de diciembre de 2001, es el siguiente:

Euros
Depdbsitos en
Afio de Valores de renta Préstamos entidades de Resto de
vencimiento fija hipotecarios crédito inversiones Total
2002 248.362.86% 8.031 136.522.231 2.591.063 387.454.194
2003 142.393.035 7.952 570.078 - 142.971.065
2004 69.853.180 8.541 1.499.796 - 71.361.517
2005 110.600.270 9177 837.023 3.279.930 114.706.400
2006 ‘78.506.1 05 9.862 - - 78.515.967
2007 41.388.030 10.600 511.908 - 41.910.538
2008 65.223.349 11.397 - - 65.234.746
2009 204124174 12.256 - - 204.136.430
2010 124.686.434 13.183 - - 124.69é.617
2011 56.107.249 12.841 - - 56.120.090
2012 14.335.002 11.850 - - 14.346.892
2013 59.904.002 12.830 - - 59.916.832
2014 34.495.981 10.968.890 - - 45.464.871
2015 21.474.563 6.613 - - 21.481.206
2016 7.938.764 - - - 7.938.764
2017 5.901.395 - - - 5.901.395
2018 13.502.955 - 5.257.230 - 18.760.185
2019 3.435.915 - - - 3.455.915
2020 12.256.245 - - - 12.256.245
2021 7.226.837 - - - 7.226.837
2022 1.190.454 - - - 1.190.454
2023 6.345.072 - - - 6.345.072
2025 2.969.466 - - - 2.969.466
2026 3.515.952 - - - 3.515.952
2027 6.818.015 - 3743152 - 10.561.167
2028 53.592.911 - 25.724.329 - 79.317.240
2029 122.780.970 - 299.818 - 123.080.788
2039 16.680.812 - 384.038 - 17.064.850
Resto de
inversiones (¥) - - - 316.467.854 316.467.854
Total 1.535.630.006 11.104.063 175.329.603 322.338.877 2.044.402.549

*) Comprende las inversiones

anticipos sobre polizas.

financieras en capital y participaciones en fondos de inversién, netos de
sus desembolsos pendientes y provisiones por depreciacion, y otras Inversiones, asi como los préstamos y
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Los intereses devengados y no vencidos que forman parte del valor de reembolso en los valores de renta
fija figuran incorporados como mayor valor contable de la correspondiente inversién y su importe al 31
de diciembre de 2001 asciende a 26.283.856,89 euros con el siguiente detalle:

Eurgs
Intereses implicitos 35.600.977
Excesos sobre el valor de reembolso -0.317.120
26.283.857

- El importe de los intereses devengados a favor del Grupo, no cobrados a la fecha del balance, ascendia a
48 859.254 euros, sin incluir los correspondientes a las inversiones por cuenta de Jos tomadores de seguros
de vida que asumen el riesgo de la inversion, registrandose en el epigrafe “ Ajustes por Periodificacion -
Intereses devengados y no vencidos” del balance de situacién consolidado adjunto.

Las tasas medias de rentabilidad durante el ejercicio 2001 de los valores de renta fija y otras inversiones
financieras analogas, por grupos homogéneos, han sido las signientes:

Tasa

Media
Valores de renta fija 7.12%
Préstamos hipotecarios 4,97%
Otros préstamos y anticipos sobre polizas 3,64%
Depositos en entidades de crédito 4,.74%

Los depositos en entidades de crédito corresponden a Eurodepdsitos en las siguientes entidades:

Euros
Vida No vida No técnico Total
Caixa Catalunya 7.261.750 8.212.641 - 15.474.391
Banesto - - - -
Banca Morgan 4.207.085 300.506 - 4.507.591
BBVA 66,653.482 35.337.218 18.211.209 120.201.909
BSCH - 601.012 - 601.012
UBS AG London Branch 7.813.157 - - 7.813.157
Santander London Branch 11.782.241 - - 11.782241
Banca Mora 4.305.210 1.571.988 - 5.877.198
La Caixa - 524,283 - 524,283
Caixa Manresa - 60.535 - 60.535
Caixa Sabadell - 68.158 - 68,158
Banco Zaragozano - 352.141 - 352141
Intereses devengados y no vencidos 7.762.924 304.063 - 8.066.987

109.785.849 47.332.545 18.211.209 175.329.603
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6.6 - INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADORES DE SEGUROS DE VIDA QUE ASUMEN
EL RIESGO DE LA INVERSION

El movimiento durante el ejercicio 2001 en Ias cuentas de este epigrafe ha sido el siguiente:

Euros
Entradas

Saldos al Revaloriza- Salidas Saldo al

31/12/2000 Compras ciones Ventas Depreciacion 31/12/2001
Inversiones
financieras en
capital 49.737.502 9.036.407 2.743.838 -71.937 -7.270.628 54,174.982
Valores de renta :
fija 87.971.987 21.973.858 230.227 -1.260.493 -5.408.166 103.507.413
Intereses implicitos -£91.482 343.255 - -15.448 - -363.675
Depositos en
entidades de
crédito 13.847.457 278.652.038 -282.088.988 - - 10.410.507
Qkras inversiones
financieras 12.621 10.209.770 -8.940.927 - - 1.281.464

150.878.085 320.215.328 -288.055.850 -1.347.878 -12.678.994 165.010.691

A continuacién se desglosan por afio de vencimiento los anteriores valores de renta fija y depésitos en

entidades de crédito:
Euros
Depositos Resto de
Valores de entidades invesiones
Afio renta fija de crédito financieras Total
2002 - 10.410.507 1.281.464 11.691.971
2003 5.427.243 - - 5.427.243
2004 4 598.859 - - 4,598.859
2005 3.104.634 - - 3.104.634
2006 25.138.510 - - 25.138.510
2007 43442139 - - 43.442.139
2008 1.278.947 - - 1.278.947
2009 17.048.099 - - 17.048.099
2010 2.507.836 - - 2.507.836
2011 597.471 - - 597.471
Resto de
inversiones - - 54174982 54.174.982
103.143.738 10.410.507 55.456.446 169.010.691

El detalle de los activos en que se materializan las provisiones técnicas relativas al seguro de vida

el riesgo de inversién lo asumen los tomadores, al 31 de diciembre de 2001, es el siguiente:

cuando




Euros
Total inversiones financieras afectas 169.010.691
Tesoreria afecta 720.047
Intereses devengados y no vencidos 1.454.853
Recibos de primas pendientes de cobro 487.236
Provisiones técnicas riesgo tomadores 171.672.827

Las minusvalfas netas no realizadas correspondientes a la totalidad de las inversiones financieras afectas
a estas pélizas al 31 de diciembre de 2001 ascienden a un importe de 9.704.929 euros.
6.7 - CREDITOS Y DEUDAS FISCALES, SOCIALES Y OTROS

La composicién de estos epigrafes del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre de
2001 es Ia siguiente:

Euros
Créditos -

Grup Assegurador Caixa Catalunya 20.542.210
Contrato reaseguro Swiss Re 1.609.483
Hacienda Publica deudora 27.860.514
Deudores por arrendamientos 300.137
Personal 482.653
Recobros pendientes y estimados 81.492.872
Varios 14.568.728

140.856.597

Deudas -

Hacienda Piblica acreedora 18.656.613
Impuesto sobre primas de segurcs 7.496.269
Impuesto sobre beneficios diferido 10.348.574
Consorcio de Compensaciéon de Seguros
y otros Organismos reguladores 8.958.607
Seguridad Social 1.145.063
Recobros pendientes 24.143.221
Gastos periodificados 15.726.705
Acreedores diversos 38.313.226

124.788.278

El crédito con Grup Assegurador Caixa Catalunya refleja la estimacién provisional al 31 de diciembre de
2001 de las obligaciones indemnizatorias a favor de Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros derivadas del contrato de compraventa de las acciones de esta ultima por la
Sociedad Dominante el 30 de diciembre de 1999, por el que el anterior accionista asumié la obligacién de
indemnizarla por pasivos ocultos y por la eventual insuficiencia del importe total registrado a dicha fecha
en concepto de provisiones técnicas de prestaciones hasta el limite de 20.458.453 euros (3.404 millones de
pesetas), que es la insuficiencia que resulta al 30 de diciembre de 1999 de la valoracién actuarial externa
mutuamente aceptada, quedando la cifra indemnizatoria final de dicha insuficiencia determinada en la
liquidacién final y definitiva de dichas provisiones a practicar con ocasion del cierre de 31 de diciembre
de 2002 considerando que tnicamente se tendran en cuenta los siniestros sujetos que el comprador haya
puesto de manifiesto al anterior accionista antes del 28 de febrero de 2003. El crédito registrado al 31 de
diciembre de 2001 como consecuencia de lo que antecede se compone del importe maximo garantizado en
concepto de insuficiencia de provisiones técnicas, cuya contrapartida minora la siniestralidad
previamente registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2000 y 2001, y 384.260 euros
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(83.757 euros después de deducir la franquicia de 300.506 euros, establecida en el contrato, por debajo de
la cual no existiria obligacion de indemnizar; estableciéndose la indemnizacién tinicamente por el exceso
sobre dicho importe) por el resto de conceptos indemnizatorios {defecto en las amortizaciones del
inmovilizado material al 30 de diciembre de 1999, reclamaciones de la Hacienda Piblica e

indemnizaciones a peritos y agentes).
6.8 - EFECTIVO EN ENTIDADES DE CREDITO, CHEQUES Y DINERO EN CAJA

Al 31 de diciembre de 2001 el saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de disponii)ilidad inmediata
en cuentas corrientes bancarias.

6.9 - FONDOS PROPIOS

6.9.1 Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social de la sociedad dominante asciende a 36.000.000 de euros,
representado por 24.000.000 de acciones, de 1,50 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, formalizadas mediante anotaciones en cuenta, con jdénticos derechos politicos y

econdmicos.

La Junta General de Accionistas de la sociedad dominante celebrada el 31 de mayo de 2001 acordé la
redenominacién a euros del capital social, pasando de 6.000.000.000 de pesetas a 36.000.000 de eurcs
(importe equivalenie a 5.989.896.000 pesetas), efectudndose la correspondiente reduccién de capital
mediante la constitucion de la reserva indisponible “Diferencias por ajuste del capital a euros” por
importe de 60.726 euros (equivalente a 10.104.000 pesetas).

Los accionistas de la sociedad dominante con participacién igual o superior al 10% del capital suscrito al
31 de diciembre de 2001 son los siguientes:

Porcentaje de

Participacién
Corporacién Catalana Qccidente, 5.A. 26,14
La Prevision 96, S5.A. 25,00

La sociedad Inoc, S.A. posee directa e indirectamente el 51,14% de la Sociedad al 31 de diciembre de 2001,
perteneciendo ambas sociedades a un grupo cuya cabecera es CO Sociedad de Gestién y Participacion,

S.A. (véase Nota 2).
6.9.2 Prima de Emisi6n de Acciones

El saldo de este epigrafe, de acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, se puede
utilizar para ampliar el capital y no se establece restriccién alguna en cuanto a su disponibilidad.

6.9.3 Reservas de Revalorizacion

El saldo de este epigrafe del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2001 corresponde
integramente a la cuenta Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, originada por la
actualizacién efectuada por la sociedad dominante en 1996 de los inmuebles y terrenos por un importe de
6.826.037.277 pesetas, equivalente a 41.025310,28 euros (véase Nota 5.3), que se registrd el 31 de
diciembre de 1996 en esta cuenta neto del gravamen tnico del 3%, por importe de 204.781.118 pesetas,
equivalente a 1.230.759,31 euros, de acuerdo con lo establecido en dicho Real Decreto.

En 1998 la Inspeccién de Tributos comprobé Jas operaciones de actualizacién efectuadas por la Sociedad y
acepté el saldo de dicha cuenta, por lo que podré destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los que puedan
producirse en el futuroe, y a ampliar el capital social. Transcurridos 10 afos a partir de la fecha del balance

o g e s e

B e S

P

G e g ——



actualizado, el saldo de la cuenta podra destinarse a reservas de libre disposicién. En cualquier caso, el
saldo de la cuenta tnicamente ser distribuible, en la medida en que la plusvalia monetaria haya sido
realizada. Se entenderé realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contable
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en
la contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta de forma distinta a Ia prevista en el Real Decreto-
Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Adicionalmente, las sociedades consolidadas por integracién global Inmobiliaria Catoc, S.A.(véase Nota
3.c) y Compania Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A. actualizaron en virtud de
dicho Real Decreto-Ley sus inmuebles en 1996 por importe de 8.401.000 euros, que registraron en sus
libros en la cuenta Reserva de Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, neto del gravamen tnico del 3%,
por lo que el saldo de esta reserva en dichas sociedades es de 8.149.000 euros que, como consecuencia del
proceso de consolidacién, se inciuye en el epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integracién
global” del balance consolidado adjunto.

6.9.4. Reservas para Acciones Propias

Esta reserva se ha constituido de acuerdo con el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, y es una reserva indisponible, equivalente al importe por el que figuran contabilizadas en el
activo las acciones que de la Sociedad dominante posee Salerno 94, S.A. al cierre del ejercicio. Esta reserva
seré de libre disposicién cuando desaparezcan las circunstancias que dieron lugar a su constitucién.

6.9.5 Reservas de la Sociedad Dominante

Su detalle y movimiento es como sigue:

Reserva

ajuste de

capital a Reserva Acciones Reservas Voluntarias

euros Legal propias Voluntaria De fusién Otras Total

Saldos 31/12/2000 B 7.212.145 8.254.901 £3.494.074 9.799.189 304.234 73.597.496
Page de dividendos
{Nota 4) - - - -9,600.000 - - -9.600.000
Redondeo capital a
eurcs 60.726 - - - - - -
Traspasos - 1.438.663 -1.438.663 - - -1.438.663
Distribucion de
resultados (Nota 4) - - - 10.647.375 - - 10.647.375
Saldos 31/12/2001 60.726 7.212.145 9.693.564 63.102.786 9.799.190  304.23¢  73.206.210

Reserva Legal -

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del
10% del capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva soélo podré destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas

disponibles suficientes para este fin.
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Reservas Voluntarias -

Los saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 2001 son de libre disposicién. La reserva de fusion tiene

su origen en la fusién por absorcién de Occidente, Cia. de Seguros y Reaseguros en 1988.

La Junta General de Accionistas de Ia Sociedad dominante celebrada el 31 de mayo de 2001 acordd el
pago de dividendos con cargo a reservas voluntarias de libre disposicién por importe de 14.400.000 euros
{equivalente a 0,60 euros por accién), que se ha hecho efectivo a fravés de tres
vencimiento el 16 de julio y el 15 de octubre de 2001 los dos primeros y el 11 de febrero de 2002 e} tercero.

6.9.6 Reservas en Saciedades Consolidadas

Su detalle es el siguiente:
Sociedades

Euros

Consolidadas por integracion global -

Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de
Seguros ¥ Reaseguros

Catoc Vida, S.A. de Seguros

Cosalud, S.A. de Seguros

Depsa, S.A. de Seguros y Reaseguros

Compaiiia Espaficla de Seguros ¥ Reaseguros de
Crédito y Caucion, S.A.

Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A.
Prepersa, S.A. de Peritacion de Seguros y Prevencion
Salermno 84, S.A.

Catoc, S.A. de Inversién Mobiliaria

Puestas en equivalencia -

Baqueira Beret, S.A.

Insapi, SIMCAV, S.A.

Beta Tech, Inversiones, SIMCAV, S.A.
Mackerel SIMCAV, S.A.

Hercasal SIMCAV, S.A.

BBVA, Catalana Cartera SIMCAV, S.A.

Formando parte de las reservas consolidadas por Integracién Global, se incluye un importe de 3.205.000

2.663.242

-146.406
3.387.940
4.492.810

17.138.447
29.922
148.993
967.218
14.885.002

40.557.169

5.300.254
3.580.651
129.276
1.833.948
456.750
200.241

euros, que corresponde a la diferencia negativa de consolidacién {véase Nota 5.2.)

6.10 SOCIOS EXTERNOS

El saldo de este epigrafe del pasivo del balance de situacion consolidado adjunto corresponde a los

accionistas minoritarios de las sociedades consolidadas siguientes:

pagos con fechas de

. ——
11.501.120
52.058.289

Scociedades Euros

Catoc Vida, S.A. de Seguros 2.616.008
Compaiiia Esparfiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A. 101.901.626
Lepanto, S.A. de Seguros ¥ Reaseguros 347.288
Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, S.A. 1.910.422
Comercial Gestora, Sociedad de Agencia de Segquros, S.A. 183
Cosalud, S.A. de Seguros 3.517.165

7.528.641

Catoc, S.A. de Inversion Mobiliaria

117.821.334
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6.11 PROVISIONES TECNICAS Y PROVISIONES TEC
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CUANDO EL RIESGO DE INVERSION LO ASUMEN LOS TOMADORES

El movimiento consolidado de estas provisiones durante 2001 ha sido el siguiente:

Euros
Saldo al Saldoal
PROVISION 31-12-2000 Dotaciones Aplicaciones 31122001
PROVISIONES TECNICAS-
Primas no consumidas y riesgos en
curso 308.479.421 294.868.174 -210.453.583  392.894.012
Matematicas 1.198.752.275 230.075.557 -80.672.233 1.348.155.559
Prestaciones 386.078.919 818.203.272 -480.314.331 724.057.860
Estabilizacién 1.538.633 179.499.334 -82.804.630 9B.133.337
Otras provisiones técnicas . 54 4.795.413 3.978.595 8.774.062
1.894.848.302 1,527.531.749 -85(.366.182 2.572.014.870
PROVISIONES TECNICAS
RELATIVAS AL SEGURC DE VIDA
CUANDO EL RIESGO DE
INVERSION LO ASUMEN LOS
TOMADORES- 153.987.186 171.672.825 -153.987.189  171.672.828
PARTICIPACION DEL REASEGURO.
EN LAS PROVISIONES TECNICAS-
{cedido)
Provisiones para  primas no
consumidas 16.603.388 82.447.275 44,830,352 54.220.322
Provision para seguros de vida 527.034 24.608 -18.482 533.157
Provisién para prestaciones 40.097.791 391.953.395 -192.027.954  240.023.231
Otras provisiones técnicas 2.221.341 -028.864 1.292.477
57.228.222 476.646.616 -237.805.652 296.069.186

La rentabilidad obtenida de las inversiones afectas a la cobertura de las provisiones de seguros de vida ha
sido superior al tipo de interés técnico establecido, no siendo

por insuficiencia de rentabilidad.

Los pagos correspondientes a las provisiones para p

NICAS RELATIVAS AL SEGURO DE VIDA

por ramos, constituidas a 31 de diciembre de 2000 se muestran a continuacién:

necesaria ninguna dotacién complementaria

restaciones consolidadas del seguro directo No Vida

Euros
Provision Pagos afio Provisién Provision
Ramos 31-12-2000 2001 deduc pagos 31-12-2001
Accidentes 3.324.612,77 1.459.631,84 1.864.980,83 525.910,22
Asistencia sanitaria 1.475277.86  1.250.533,75 224,744 11 234.010,81
Transportes ¢ascos 16.951,44 44.,131,46 -27.180,02 0,00
Transportes mercancias 8.864,93 11.959,43 -3.094,50 36,08
Incendios 201.771,78 13.607.27 188.164,51 146.934,08
Otros dafios a los bienes 1.715.068,62 766.736,07 948.332,55 407.688,77
Autos responsabilidad
civil 131.806.823,99 64.687.778,14 £7.208.045,85 55.821.556,97
Autos otras garantias 05.644.26553 19.870.092,41 5.774.173,12 14.936.416,68
Responsabilidad civil 1.819.509,24  1.406.750,62 412.758,62 2.939.517,07
Defensa juridica 584211484 3.128.423,02 2.713.691,82 2.642.980,61
Multirriesgos hogar 6.335.018,56  6.060.808,70 274.108,86 732,338,38
Multirriesgos comercios 2.476.270,12  1.650.321,69 825948 43 755.495,62
Multirriesgos
comunidades 3.022.284,01 2.138.455,98 883.828,03 1.164.618,63
Multirriesgos
industriales 2.822.833,95 1.564.837.27 1.257.996,68 1 .351.344,61

186.601.667,64 104.054.168,75 82.547.498.89

81.658.847,53
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6.12 PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Su detalle al 31 de diciembre de 2001 es el sigujente:

Euros
#
Provision para tributos 1.432.586
Provisi6n para pensiones y obligaciones similares 1.193.712
Deudas por convenios con aseguradores 14.722.403
Otras provisiones 9.918.728
27.267429

) 6.13 TRANSACCIONES ENTRE SOCIEDADES DEL GRUPO

a) Operaciones de reaseguroy coaseguro entre empresas del Grupo consolidado

El detalle de estas transacciones efectuadas en 2001, se indica a continuacién:

Euros
Saldos de Balance
Provisiones
Concepto Ingresos Gastos Creditos Deudas Técnicas
Reaseguro cedido -
Depsa S.A. de Seguros ¥ Reaseguros - 8.359.541 2.040.168 - 4.220.907
Compaiia Espafiola de Seguros ¥
Reaseguros de Crédito y Caucitn, S.A. - 8.304.955 - - 4.643.783
b) Dividendos
Los ingresos por dividendos entre sociedades del Grupo, son los siguientes:
Euros
Por la sociedad dominante:
Compaiifa Espafiola de Seguros y Reaseguros
de Crédito y Cauci6n, S.A. 3.227.938
Cosalud, S.A. de Seguros 181.805
Baqueira Beret, S.5. 510.853
Prepersa, S.A. de Peritacion de Seguros y Prevencion 6.010
Por Lepanto, 5.A. de Seguros y Reaseguros:
Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, S.A. 312.406
Por Salerno 94, S.A:
504.075

Grupo Catalana Occidente, S.A.

¢) Otras transacciones

Las restantes transacciones significativas entre s
por importe de 4185.532 euros percibida por
pensiones del personal.

Todas las transacciones reciprocas han sido debidamente eliminadas en el proceso de consolidacion.

6.14 OTRA INFORMACION

ociedades del Grupo corresponden a la prima de seguro
Catoc Vida para la cobertura de los compromisos de

—
W

et et Tt e s R et i



[ TSI WL

. AT";;,‘

a) Resultados extraordinarios

Ingresos Extraordinarios -

Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores
Recuperacién de gastos de Caixa Catalunya
Exceso de provision para tributos

Otros conceptos

Gastos extraordinarios -

Acta de inspeccion fiscal

De adaptacién al Euro
Mayor cuota impuesto sobre sociedades ejercicio 2000

Otros conceptos

b) Gastos imputados al ejercicio que van a Ser satisfec

El detalle de los gastos periodificados al 31

Concepto Euros
Gastos de personal 9.537.557
4.191.883

Gastos de produccion
Suministros y servicios exteriores 1.927.135

Qlros conceptos 70.130
15,726.705

7 - INFORMACION SOBRE EL SEGURO DE VIDA

La composicién del ne

como sigue:

Euros

hos en otro posterior

gocio de vida (seguro directo), por volumen de primas,

1.856.611
45.567
311.978
552.096

2.766.252

1.973.350
1154314

692.351
1.129.191

4.949.206

de diciembre de 2001 es el siguiente:

Seguro de vida {directo) Euros
Primas por contratos individuales 230.487.604
Primas por contratos de seguros colectivos 15.675.019
246.162.623
Primas periddicas 164.132.811
82.029.812

Primas tnicas

Primas de contratos sin participacion en beneficios
Primas de coniratos con participacion en beneficios
Primas de contratos cuyo riesgo lo asume el

suscriptor

246.162.623

41.176.345
152.820.132

52.166.146

bl e
246.162.623

para el ejercicio 2001 es



Las condiciones técnicas de las princi

Modalidad y Tipe de
cobertura

Interés
técnico

Tabla

biométrica

Buros

pales modalidades del seguro de vida son las siguientes:

Primas

Provision
Matemiltica

Importe
distribuide
participacién
en
beneficios

Universal Jubilacidn
Prestacion en el momento de
la jubilacién en forma de
capital o renta

Universa! Vida y Jubilacién
Igual que el anterior, mis
capital por Fallecimiento si
ésta es anterior a la jubilacion.

Universal Vida y Pensién
Prestacion en forma de
pensién/renta  vitalicia en
lugar de un capital

Patrimonio Fonde 2001
Prestacion en caso  de
fallecimiento, asumiendo el
tomador el riesgo de la
inversidn

Patrimonie

50/2005/2006
Prestacién en caso de
fallecimiento, asumiendo el
tomador el riesgo de la
inversion.

Seguro Colectivo de Jubilacién
Prestacién en ¢l momento de
la jubilacibn en forma de
capital o renta

Eurostox

Universal Jubilacidén
Prestacion en el momento de la
jubilacién en forma de capital o
renta

Universal Vida y Jubilacién
Igual que el anteror, mas
capital por Fallecimiento si éste
es anterior a la jubilacion.

Seguro Colectivo de Jubitacién
Prestacién en el momento de
la jubilacién en forma de
capital o renta

Nortehispana Pensiones
Capital diferido con
participacién en beneficios

Nortehispana Pensiones
Capital diferido con
participacién en beneficios
Mortehispana Pensiones

Capital diferido con
participacién en beneficios

La participacion en beneficios se distribuye integramente,

[ndexado
y5%

Indexado
y 5%

Indexado
,35%
y5%

2,25,3,5
y 5%

Indexado
¥ 5%

indexado
y5%

225,35
y3%

6%

4%

2%

de la provisién de seguros de vida.

GKM-80

GKM-80

GKM-80

GKM-80

GKM/F-80

GRM-70;
GRM/F-80-2;
GRM/F-95

GKM-80

GKM-80

GRM-70;
GRM/F-80-2;
GRM/F-95

GRM-95

GRM-95

GRM-95

30.933.434,04

23.869.673,15
39,425.201,66

15.107.744,25

23.782.189,20

5.541.957,26

1.001.217,05

558.307.51

4.526.860,95

5.558.887,00
1.987.267 00

1.097.401.00

262,752.393,83

225.863.998,61

176.254.286,93

65.858.469,31

$3.960.398,98

300.906.950,39

4.647.981,85

5.755.182,15

41.412.073,97

137.890.208,00

5.634.170,00

864.054,00

222.365,88

179.671,52

443.976,53

-1.023,906,95

-2.033.998,76

232.197,16

7.632,32

1.561,15

386.606,97

1.616.634,00

121.299,00

7.466,00

para todas las modalidades, como incremento




De acuerdo con el vigente Reglamento de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados, el tipo de
interés técnico aplicado al célculo de la provisién de seguros de vida para los compromisos asumidos
desde el 1 de enero de 1999, se ha calculado como el 60% de la media aritmética ponderada de los tres
ultimos afies de los tipos de interés medios del ultimo trimestre de cada ejercicio de los empréstitos
materializados en bonos y obligaciones del Estado a cinco o més afios. Dicho tipo de interés aplicable en
el ejercicio 2007 ha sido el 3,15%.

Para los asumidos con anterioridad al 1 de enero de 1999 se continua utilizando para el calculo de las
provisiones matemdticas el mismo tipo de interés técnico que para el calculo de la prima, con el limite de
la rentabilidad real obtenida o esperada de las inversiones afectas a la cobertura de dichas provisiones.

8.- DISTRIBUCION TERRITORIAL DEL NEGOCIO

Las operaciones del Grupo se reparten a lo largo de toda la geografia nacional. La distribucién territorial
entre dichos ambitos del negocio directo, durante el ejercicio 2001 ha sido la siguiente:

Euros
0, o
Primas Participacién
Catalunya 462.402.589 414
Levante 192.860.091 17,3
Madrid 192.598.292 17,2
Norte 158.431.067 14,2
Sur 110.754.442 9.9
1.117.046.481 100,0

Dentro de este total se ha incluido el negocio en Andorra por importe de 4.604.035 euros.

9.- SITUACION FISCAL

La sociedad dominante y sus sociedades dependientes consolidadas presentan separadamente sus
correspondientes declaraciones fiscales. El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado
econémico o contable, que no necesariamente coincide con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

Durante el ejercicio ha finalizado una inspeccién de la Agencia Tributaria de los principales impuestos a
los que estd sujeta la sociedad dominante para los ejercicios 1996 a 1999 ambos inclusive. Como resultado
de dicha inspeccién se han ingresado cuotas y recargos (incluyendo intereses) por importe de 3.850.428
euros, cargando una cuantia de 1.973.350 euros en concepto de gastos extraordinarios en la cuenta de
pérdidas y ganancias, correspondiendo el resto principalmente a los impuestos ankcipados por la
amortizacion acelerada de los inmuebles actualizados en el ejercicio 1996 asi como de los gastos de
adquisicién de cartera.
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2001 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades de Ia sociedad dominante es como sigue:

Euros
Aumento Disminucién Importe

Resultado contable del ejercicio 79.640.947
Impuesto sobre Sociedades 14.767.912 - 14.767.912
Diferencias permanentes -

Con origen en el gjercicio 1.792.752 -770.263 1.022.489

Con origen en ejercicios anteriores 1.973.350 ~49.705.363 -47.732.013
Diferencias temporales -

Con origen en el gjercicio - - -

Con origen en gjercicios anteriores - -90.211 -80.211
Base imponible { resultado fiscal ) 47.609.124

Las diferencias permanentes corresponden basicamente en primer lugar a las disminuciones por la
aplicacién con abono a resultados de la provisién para depreciacién de inversiones financieras Y para
gastos de reestructuracién constituidas en el ejercicio anterior y en segundo lugar a los aumentos por las
cuotas a ingresar como consecuencia de la inspeccién fiscal finalizada en el presente ejercicio.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes, y la carga fiscal ya
pagada o que habréd de pagarse por estos ejercicios, se registra en las cuentas “Impuesto sobre beneficios
anticipado” e "Impuesto sobre beneficios diferido” de Ios epigrafes “Créditos fiscales, sociales y otros” y
“Otras deudas”, respectivamente, del balance de situacién. No se han producido diferencias temporales
que hayan dado lugar al registro de impuestos diferidos, siendo el detalle de los impuestos anticipados

registrados, por afio de origen, el siguiente:

Euros
Efecto
Ejercicio Descripcidn Importe impositivo
1996 Amortizacién gastos adquisicién de cartera 2.390.585 836.705
2000 Inspeccioén de trabajo 333.866 116.853

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio, son los siguientes:

Naturaleza Euros
Deduccién por doble imposicién 2.117.640
Otras deducciones 12.000

No existe ninguna deduccién pendiente de compensacién.

Segin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hayan transcurrido los

plazos legales de prescripcion.

Las restantes sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién los cuatro Gltimos ejercicios para los
principales impuestos que les son de aplicacién, excepto Depsa, Sociedad Anénima de Seguros y

ey
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Reaseguros, que también ha finalizado en el ejercicio una inspeccién por los principales impuestos a que
estd sujeta por los ejercicios 1996 a 1998, ambos inclusive.

Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable, para los
ejercicios abiertos a inspeccién, podrian derivarse obligaciones fiscales de caracter contingente, que no
son susceptibles de cuantificacién objetiva. No obstante, los Administradores de las sociedades del Grupo
opinan que la deuda tributaria que, en su caso, pudiera materializarse, no tendrfa un efecto significativo

sobre las cuentas anuales.
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.- INFORMACION DEL SEGURO DE NO VIDA -
a) Ingresos y Gastos Técnicos por Ramos -

A continuacion se presentan los detalles de ingresos y gastos técnicos por ramos del ejercicio 2001:

AUTOS Alvos !
RAMO HOGAR COMERCIBS COMURIDADES DFICINAS PYME R.C. 0.6, :
Primas Imputadas al ejercicio, netas de reasegure i
i
Primas devengadas 'l B
1.1 Seguro direclo 82.160.589) 17.434.818 26.084.204 4.128.635] 33.740.647] 218.321.709| 135.892.057 "
1.2 Reaseguro aceplado 8.402 9.789 11.470 8.961 398.430 70.920 388.080 I
1.3 Variacién de la provisidn para primas pendientes de eobro -251.609 -B0.555 -51.542 -12.055 135.531| -1.683.708| -1.030.563 [
Primas del reaseguro cedido 4.370.232 1.418.558 2.468.211 677.755| 12.929.067 3.419.047 9.084.486 ¢
Varlacidn provislén primas no consumidas y riesgo en curso o
| 3.1 Sepuro directa 797.521 -421.261 270.908 202.773 260.165 4.336.230| -3.979.035 ik
3.2 Reaseguro aceplado 108 260 2.646 -123 -103.658 -30.483]  2.343.323 W
Variacién de Ia prov. pimas no consurnidas, reaseguro cedido -40.997 -473.640 -1.058,951 8.530 -789.954 -295.667 112.029 v
ial primas imputadas al ejercicio, netas de reasequro 77.211.743]  16.053.965 22.346.500 3.278.776| 20.128.018 212.055.875] 130.953.954 l
1
Ingresos de {as Inversiones 2.954.340 666.724 1.015.759 195.001 3.150.615] 21.407.137 7.982.038
. Otros ingresos téenicos -81.476 0 0 0 0 0 0
". Sinlestralidad del sjercicio, neta de reaseguro ‘.
Prestaclones y gastos pagados o
1.1 Segwro directo 48.193.197| 11.833.378 13.104.492 1.956.582] 26.479.878| 155.832.431| 80.932.531 "
1.2 Reaseguro aceptado 505 953 1.149 0 23.312 293.027 0
1.3 Reaseguro cedido 3.190.317 1.612.086 2.453.958 237578 13,770,353 3.250.606 0
. Variacién de fa provisidn para prestaciones
2,1 Seguro directo 3.141.793 -532.233 869,253 186.621 706.697) -18.055.491 5.251.887
2,2 Reaseguro aceptado 225 -244 -25 -402 44,753 -164.762 0
2.3 Reaseguro cedido 2.256.262 -268.848 222,561 120.603 -278.085 262,476 -161
;. Gastos Impuiables a prestaciones 2.332.750 555.963 1.008.013 68.172 613958 8.055.707 7.056.848
|
i’
{. Sinlestralldad del ejercicio, neta de reaseguro 48.221.891]  10.514.568 12,306.363 1.852.794] 14.367.331| 142.447.830) 93.241.428
', Variaclén de otras provislones téc., netas de reaseguro ] 0 0 0 0 '] 0
fl. Gastos de explotacion netos
. Gastos de adquisicién 24.540.723 5.150.464 8.181.562 1.321.327 0.681.025] 38.874.860| 33.533.631
). Gaslos de administracion 3.075.697 657,331 785.201 59.570 1.737.755 5.884.708 4.640.180
}.  Comislones y participaciones det reaseqguro cedido y retroc. 1.377.018 436.629 838.772 126.934 3011315 1.473.733 ~522.386
fl. Gastos de explotacién netos 26.239.402 5.371.165 8.037.991 1.253.964 7.407.465| 43.585.835] 38.696.197
{ll. Variacién de Ja provisién de estabilizacién =34.324 0 [1] 0 -276.818 207.869 0
(l[l. Otros gastos técnicos
J. Varacldn prov, para insolvencias {+ / - ) -8.493 -1.658 -2.309 =207 -2.229 -26.448 -15.216
3, Olros 448,616 166.280 179.441 20,743 907417 B2458.652] 3.073.784
X. Otros gastos técnicos 440,123 164.622 177.132 20.536 905.188|  62.432.205 3.058.569
X, _Gastos de las Inversiones 1.084.643 308,722 423.765 62.478 883.076 3.308.300 1.918187
Subtotal (Resultado Cuenta Técnica del Seguro No Vida) 4.032.871 361.611 2.417.009 284.006 1.391] -18.519.026 2.031.611




) TRANPORTES |TRANPORTES DANOS A LOS RESPONS. CREDITO Y TOTAL
CCIDENTES CASCDS MERCANCIAS INCENRIDS BIENES CIViL CAULIOR COSALUD DECESOS AJUSTES KD VIDA
19.829.118 1.470,066 3.778.244 2.740.202| 22.549,153| 22.526.716| 257.332.001| 11.873.497| 10.100.785 0| 870.972.442
377.661 806 564 127.320 581.612 126.143 766.372 Q 1] 0 2.876.530
-67.058 -5.601 208.713 -34.714 996.805 536.208 526.445 3.082 -95.623, 0 -906.232
1.473.489 173.118 561.379 1.200.905] 15.297.615 3.416.979} 145.802.808 0 2.504 0| 202.306.163
-295.708 8.211 ~141.090 -349.971 1.075.114 453,334 8.563.301 1.615.570 -46.408 0]  12.349.654
33 -34 93 -18.367 72.895 -17.371 180.271 ] o 0 2,429,592
-171.602 -47.769 -33.735 1.691 2.232.813 -501.292 5.062.601 0 0 0 4.004.056
18.924.411 1.256.409 3.115.978 2.071.360 7.921.149] 17.762.418| 108.088.148| 10.254.835{ 10.240.312 0| 661.673.852
815.930 71.923 141.994 611.669 1.227.586 4.474.573 8.651.785 1.022.944 212.285]  -1.876.096] 52,845,207
12,451 1] [} 0 0] 23.741.109 0 0 0] 23.647.182
10.128.217 513.528 1.880.248 707.523] 16.681.177] 11.904.491] 154.423.908 4.759.472 1.826.836 0] 541.157.889
464.107 -970 31.485 28,260 196.653 5.244.898 0 0 0 1.523.118|
1.640.002 71.482 469.496 258.214]  11.495.591 2572,004] B4.591.640 0 0 0f 120.885.1€6
=197.147 82,382 649.966 -236,586 5.085.840 442.173]  10.953.508 174.841 34.012 0 8.557.516
-165.894 1.494 -12.972 23.068 13,538 -145.780 0 0 0 ~406.701
-642.227 67.664 65.17 -128.321 2.841.640 2.208,186 4.258.070 0 0 0| 10.985.935
512,392 18.697 128.669 39.654 556.472 485.245 4.767.070 746.610 845.060 0| 27.802.279
| 5.744.199 475.261 2.124.935] 388.211 8.034.586 8.271.820] 86.393.893 5.680.924 2.705.907 0| 446.783.000
, 0 1] 0 0 )] 661.113 0 304.760 0 965,873
!

7.191,045 421.826 1.042,525 913,738 4.724.248 4.956.819] 24.917.034 1.726.120 5.066.826 0] 171.275.776
£93.690 45.619 94.384 295.235 321,019 453.806] 46.440.200 662,296 1.503.669 0| ©7.580.459
342,915 38.144 135.169 336,029 3.140.987 1.056.315{ 49.501.620 Y 0 0]  61.093.183

7.741.821 429,302 1.001.741 872.944 1.904.281 4.386.410|  21.855.644 2.408.416 6.570.435 0] 177.763.043

0 1] 0 -390.613 ~75.350| 14.937.063 0 0 Q] 14.367.528

F
-1.318 -G8 =144 141 -2.384 -1.256 -184 -9.708 0 0 ~71.761
213,968 28,599 57,787 110.445 155.453 128.498 218.445 0 182.395 0] €8.351.524
:[ 212.650 28.535 §7.643 110.304 153.069 127.241 219.261 -9.709 182.395] 0] 68.279.763
; 308.092 25,305 55.600 531.188 348,328 506.233 2.252.367 79.663 11.275 0]  12.100.234
1.720.127 368.929 17.994, 769.381 -890.927 9.020.637] 14.161.732 3.118.485 677.765| -1.876.036| 17.697.500

L
4oy

-

T v e




b) Resultado Técnico por Afio de Ocurrencia

A continuacion se presenta e! detalle del resultado técnico por afio de ocurrencia para los distintos ramos no vida.
Se incluyen como primas las devengadas en el ejercicio, es decir, excluyendo las anulaciones y extornos de
ejercicios anteriores. Asimismo, las prestaciones pagadas y la Provisién para prestaciones se refieren Gnicamente
a los siniestros ocurridos en el ejercicio 2001 y los gastos de siniestralidad los imputables a los mismos.

AUTes AUTOS
RAMOD HOGAR COMERGIDS | COMUNIDADES |  DFICINAS PYME R.C. 0.6,
l. PRIMAS ADQUIRIDAS - DIRECTO 94.304.014| 18.415.161| 26,159.699 3.887.475| 34.301.177| 235.436.135( 146.718.869
Primas netas de anulaciones 96455974 17.912.975| 26.376.756 4.170.905| 34.635.381| 239.597.708 141.705.611
+/- variacién provisiones para primas no consmidas -2.371.287 421.631 -268.600 -204.485 -198.653| -5.843.410 3.982.698
+/- provisiones para primas pendientes 219,327 80.555 51.543 12.055 -135.551 1.681.836 1.030.562
‘II. PRIMAS REASEGURO CEDIDO 10.786.109 1.892.197| 3.527.163 669.224| 13,719,022 9.450,322| 17.259.110
Primas netas de anulaciones 10.747.612 1.418.557 2.468.211 677.754| 12.929.067| 7.086.669| 47.371.138
+- variacién provisiones para primas no consmidas 36.498 473.640 1.058.952 -8.530 789.955 2,363.653 -$12.028
A. TOTAL PRIMAS ADQUIRIDAS NETAS DE REASEGURO {i-1l) 83.517.904] 16.522.964| 22632536 3.318.261| 20.582.155] 225.985.812 129.459,759
(Il SINIESTRALIDAD DIRECTA A49.421.395 | 11.436.170f 14.067.032 2158400 34,689.680| 190.477.087 84.556.790
Prestaciones y gastos pagados de sinfestros ocurridos en el ejerc
incluyendo los gastos de siniestralidad imputables 40.003.156 8.885.543 9.081.924 1545913 17.006.508( 76.291.071| 56.815.543
Provislones técnicas pars prestaciones de siniestros ocurridos en 9.418.239 2.550.627 4.985.108 613187 17.683.172| 114.185.116] 27.741.245
IV. SINJESTRALIDAD DEL REASEGURO CEDIDO 5.561.128 1.442.587 2.456.914 331,120 16.915.050 8.537.981 ]
Prestaclones y gastos pagados de siniestros ocuriidos en el ejere
Incluyendo los gastos de siniestralidad imputables 2.578.070 1.329.184 1.881.307 233.759| 13.843.176 3.915.630 0
Provisiones técnicas para prestaciones de siniestros ocurridos en 2.883.058 113.393 575.607 97.361 3.071.874 4.622.350 0
B. TOTAL SINIETRALIDAD NETA REASEGURO (ill-v) 43.860.267 9.993.583| 11.610.118 1.827.980| 17.774.620] 181.939.108 84,556.780
V. GASTOS DE ADQUISICION - DIRECTO 29.014.886]  5.150.820 8.180.823 1.321.815 8.679.870] 41.816.182| 33.533.631
Vi, GASTOS DE ADMINISTRACION - DIRECTO 3.946.271 657.330 795.200 59.570 1.737.755 6.452.233 4.640.180
Vii. OTROS GASTOS TECNICOS 955.368 340.975 367444 42.536 1.892.411 3.708.838 3.028.815
Vili GASTOS DE ADQUISICION, ADMINISTRACION
Y OTROS GASTOS TECNICOS - CEDIDO 4.305.355 436.620 038.772 126,933  3.011.315 2.617.524 -522.386
IX. INGRESOS FINANCIEROS TECNICOS NETOS
DE LOS GASTOS DE LA MISMA NATURALEZA 2.253.134 458.833 742431 161.167 3.485.688| 15.665.936 3.768.683
RESULTADO TECNICO (A-B -V - Vi - VIl + VIIl + 1X} 12.299.602 1.275.718 3.360.154 354.450| -3.005.298| 10.322.908 6.946.641
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TRANPORTES |TRANPORTES DARDS ALOS RESPONS. CREDITO Y TOTAL

ACCIDENTES CASCOS MERCANCIAS | INCENDIOS BIENES CiviL CAUCIGN COSALUD DECESDS AJUSTES KO VIDA
25,738,321 1.485.606 5.337.405 3.186.904| 21.183.242] 25.852.588| 250.088.833[ 10.317.002| 23.665.812 0] 926.238.241
25,602,405 1.488.228 5.500.685 2.803.455| 23.257.817{ 27.276.814| 259.839.711| 11.935.664| 23.738.825 O 942.307.925
91,360 -8.223 106.108 344.756| -1.074.330 -887.203( -9.224.433] -1.615.570 -80.540 0| -16.840.182
44,556 5.601 ~209.39% 38.693| -1.000.246 -537.023 -526.446 -3.092 17.527 0 770.498
2.684.222 220.836 1.407.637 1.091.204 | 12.976.354 6.494.498 | 146.488.230 o 6,010 0| 228.672.289
2.501,994 173.117 1.363.052 1.100.673{ 15.228.235 5.830.098( 151.550.832 0 5.010 0] 230.453.018
182.229 47.769 44.585 -8.368| -2.251.881 664.400| -5.062.601 0 0 o] -1.780.729
23.054.098 1.264.720 3.989.768 2,095.600 8.206.888 | 19.356.081| 103.600.603| 10.317.002| 23.659.801 0| 697.565.952
10,945,246 545,298 3.238.906 670.329] 20.783.238| 20.716.286| 161.418.641 5.439.785 6.439.723 0} §37.054.705
4,887,450 313.264 1.841.470 589.188| 11.547.507 2027959 43.258.848 4.303.483 5.862.669 0| 284.362.396
6.057.796 232,034 1.287.436 81141 9235731 18.688.327| 138.159.793 1.186.302 577.054 0] 352.692.309
1.485.014 j00.918 862.773 105060 | 16.438.537 4493.508| 98.733.427 0 [ 0| 157.464.018
1.286.047 68.449 494,403 249.929) 10.721.648 1.681.566]| 22.881.186 [ 0| 61.164.354
198,967 32.469 368.371 -144.869 5.716.889 2811.952| 75.852.241 ] 0| 96.299.663
9.460.232 444.380 2.376.433 565.269 4.344.701| 16.222.778| 82.695.214 5.489.785 6.439.723 0 479.550.687
9.056.867 421.826 1.586.669 893.512 4.919.733 6.336.522 | 24.917.034 1.726.120 10.355.358 0| 187.911.673
1.818.883 45.619 140.977 275,484 §73.977 6845.016] 19.974.362 682286 4.746,922 0] 47.231.090
258.336 28.534 71.703 110.283 178,557 173.514 2.213.851 ] 1.053.887 0] 14425041
768.780 38.144 422,789 200.633 3.109.663 1.847.094( 52.436.923 ] 1] 0] 69.928.178
711.625 59,737 138.641 108.595 1.104.831 4,253.993 9.011.229 943.276 275628 -1.876.086| 41.268.542
3.940.185 422.242 366.726 £51.260 2.404.409 2.181.350 | 35.258.294 3.362.077 1.339.561| -1.876.095| 79.604.162




11.- OTRA INFORMACION

a) Retribuciones y otras prestaciones a los Consejos de Administracién

Durante el ejercicio 2001 las retribuciones devengadas por los miembros de los Consejos de Administracién de la
sociedad dominante y de las sociedades dependientes por el concepto de atenciones estatutarias, registradas en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta han ascendido a 3,69 millones de euros.

Al 31 de diciembre de 2001 no existen anticipos ni se han concedido créditos por dichas sociedades a los miembros
de sus Consejos de Administracién, ni han asumido obligaciones por cuenta de éstos a titulo de garantia,

b) Garantias comprometidas con terceros y contingencias
Al 31 de diciembre de 2001 no existen garantias comprometidas con terceros por las sociedades del Grupo.

Asimismo, los Administradores de la sociedad dominante consideran que no existen al 31 de diciembre de 2001
contingencias significativas no registradas que pudieran afectar al patrimonio o a los resuitados del Grupo.

C) Nimero medio de empleados

El mimero medio de empleados de la Sociedad dominante y de las sociedades dependientes al cierre del ejercicio
2001 distribuido por categorias ha sido el siguiente:

Nimero

Categoria profesional medio
de personas

Directivos 67
Jefes y Titulados 819
Administrativos e Inspectores 1.349
Subalternos 42
2.277
d) Adaptacién al Euro

Las sociedades del Grupo han comenzado a efectuar sus anotaciones contables en euros el dia 1 de enero de 2001,
funcionando todos sus sistemas informaticos correctamente.
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12.- ESTADOS DE FLUJOS DE TESORERIA DURANTE EL EJERCICIO

Las variaciones de la tesoreria durante el ejercicio 2001 han sido consecuencia de:

Por aperaciones de tréfico
Aumento
Disminucidn

Por otras activididades de Iz explotacién
Aumento
Disminucién

Por inmovilizado e inversiones
Aumento
Disminucidn

Por otras eperaciones
Aumento
Disminucién

Por operaciones extraordinarias
Aumento
Disminucién

Por operaciones con Administraciones Pablicas

Aurmento
Disminucién

Variacién global de tesoreria
Aumento
Disminucién

La evolucidn de la tesoreria durante el ejercicio ha sido

Tesoreria al comienzo del ejercicio
Tesoreria al final del ejercicio

Variacién de tesoreria durante el ejercicic

Euros
1.217.334.311
-1.083.807.801
133.526.510
84.137.874
-95.372.060
-11.234.186
14.627.788.124
-14.720.717.129
-92.929.005
50.701.300
-41.501.236
9.200.064
2.284.323
-6.644.100
-4.359.777
544.721.205
-545.224 678
-503.473
16.526.967.135
-16.493.267.005
33.700.130
39.516.215
73.216.345
33.700.130
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13.- ESTADO DE COBERTURA DE PROVISIONES TECNICAS

A continuacién se presentan los estados de cobertura de provisiones técnicas consolidados de vida y de no vida al

31 de diciembre de 2001 v 2000:

a) Provisiones Técnicas a cubrir de seguros de vida

Provisiones matematicas, netas de anticipos y recibos pendientes

Provisidn de seguros de vida con riesgo a cargo del fomador
Provisidn para primas no consumidas

Provisién riesgos en curso

Prestaciones pendientes de liquidacién o pago

Prestaciones pendientes de declaracion

Provision de gastos internos de liquidacion {nuevo reglamento)

Operaciones preparatorias y complementarias
TOTAL PROVISIONES A CUBRIR SEGURQS DE VIDA

Bienes afectos a cobertura seguros de vida

Efectivo en caja v bancos

Valores de renta fija

Valores de renta variable

Inmuebles urbanos

Depdsitos en bancos

Préstamos hipotecarios

Otras inversiones financieras y otros créditos

TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA
SUPERAVIT VIDA

b) Provisiones Técnicas a cubrir de seguros no vida

Provisicnes para primas no consumidas, netas

Provision para riesgos en curso

Provisidn para estabilizacion

Provision para prestaciones pendientes de liquidacion o pago
Provision para prestaciones pendientes de declaracion
Provisidn de participacion en beneficios y extornos

Provision de seguro de decesos

Provision para gastos intemos de fiquidacion

TOTAL PROVISIONES A CUBRIR SEGUROS NO VIDA
Bienes afectos a cobertura seguros de no vida

Efectivo en caja y bancos

Valores de renta fija

Valores de renta variable

Inmuebles urbanos

Bepdsitos en bancos

Otras inversiones financieras y otros créditos
TOTAL BIENES AFECTOS A COBERTURA

SUPERAVIT NO VIDA

SUPERAVIT TOTAL

Euros

31-12-2001

31-12-2000

1.332.700.488
171.185.592
4.034.317

0

12.998.500
1.985.867
64.972

77.471

1.180.131.093
153.622.901
5.811.282
47.648
11.275.011
1.567.013
51.260

0

1.523.047.207

1.3562,506.208

17.185.966 4.836.645
1.184.061.143 1.039.147.909
139.668.030 225.037.924
218.492,942 217.039.649
102.571.501 126.199.873
10.803.890 11.483.364
82.992.367 31.129.595
1.755.875.839 1.654.874.959
232.828.632 302.368.751
Euros
31-12-2001 31-12-2000

246.418.158 180.033.245
22.692.881 13.843.040
9B8.133.337 1.538.633
592.828.857 344.194.530
93.446.559 22.928.041
2.349.957 0
6.424.104 0
22.733.105 6.063.118
1.085.026.958 568.601.307
42.013.463 21.218.408
529.262.845 250.984.728
139.339.754 121.439.418
170.895.342 92.488.617
94.782.461 120.726.672
324.701.372 64.024.088
1.300.995.337 670.881.931
215.968.379 102.280.624
448.797.011 404.649.375
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A efectos de la cobertura de las provisiones técnicas, los bienes y dere chos aptos en que se materializa la inversién
de las mismas se valoran en general por su valor de mercado o de tasacién. Se resumen a continuacién dichos

criterios de valoracion:

Valores y derechos negociables.-
Se valoran por su valor de mercado, tal y como se define en el Plan de Contabilidad de las Entidades Aseguradoras.

En ¢l caso de valores o derechos adquiridos con pago aplazado, se computan netos de dichos desembolsos o de las
deudas contraidas para su adquisicion.

Créditos hipotecarios ¢ pignoraticios.-
Se computan por el importe de su valor actual, con el Himite del valor de la garantia, utilizando para la actualizacién

1a tasa de interés de la Deuda del Estado de duracién financiera mas proxima.

Bienes inmuebles y derechos reales inmobiliarios —
Los inmuebles se computan por su valor de tasacion, calculade conforme a lo establecide en la Orden Ministerial

del 30 de Noviembre de 1994,
14.- ESTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA

De acuerdo con la legislacién vigente lds Entidades Aseguradoras deberan disponer en cada gjercicio econdmico de
un patrimonio propic no comprometide (Margen de Solvencia) y de un Fondo de Garantfa (tercera parte del Margen
de Solvencia} que representen los porcentajes ¥ cantidades minimas establecidas legalmente.

A 31 de diciembre de 2001 y 2000, las entidades aseguradoras presentan individualmente superévits en su Margen
de Solvencia, ascendiendo los superavits a nivel consolidado a 58.001 y 53.793 millones de Euros respectivamente,
que representan a su vez el 323% y el 309% del minimo exigible.

Asimismo a dichas fechas el fondo de garantia superaba el minimo exigido.

La composicion del margen de solvencia consclidado al 31 de diciembre de 2001 y 2000 es la siguiente:

Euros
31-12-2001  31-12-2000

CAPITAL SOCIAL 36.000.000  36.060.726
RESERVAS PATRIMONIALES
(Incluida Prima de emisién de acciones) 183.558.365 173.969.733
PLUSVALIAS (Netas)

VALORES MOBILIARIOS 61.513.129 77.214.321

OTRAS PLUSVALIAS 150.729.657 134.261.440
SALDO ACREEDOR DE PERDIDAS Y GANANCIAS 37.638.487 15.190.449
INTERESES MINORITARIOS 117.821.334 11.774.638
50% BENEFICIOS FUTUROS 62.522.955 62.643.883
A DEDUCIR

ACTIVOS INMATERIALES -226.097 -5.903.724
TOTAL PATRIMONIO PROPIO NO COMPROMETIDO 649.557.830 505.211.466
CUANTIA MINIMA DEL MARGEN DE SOLVENCIA 184.873.876 156.619.40%
RESULTADO DEL MARGEN DE SOLVENCIA 464.683.954  348.592.057
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Consejo de Administracion
de la Sociedad Dominante

Presidente
Vicepresidente
Consejero Delegado
Secretario

Vocales

D. Jesus Serra Santamans

D. Albertc; Thiebaut Oliveira

D. José M? Serra Farré

D. Francisco José Arregui Laborda

D. Enrique Giré Godd

D. Mariano Bach Portabella

D. Federico Halpern Blasco

D. Jorge Enrich Izard

Gestion de Activos y Valores, S.L.
Olandor, S.L.

New Grange Holding Espafa, S.L.
Serusan, S.A.

Villasa, 8.A.

Comiisiones del Consejo de Administracién (1)

Presidente

Miembros

Presidente

Miembros

Comisién de Auditoria y Control

D. Alberto Thiebaut Qliveira

D. Federico Halpern Blasco
D. Gestion de Activos y Valores, S.L.
D. Villasa, S.A.

Comision de Nombramientos y Retribuciones

D. Alberto Thiebaut Qliveira

D. Jorge Enrich lzard
D. Gestion de Activos y Valores, S.L.
D. Villasa, S.A.

(1) Actia como Secretario de las Comisiones el Secretario de! Consejo de Administracion.




Cuadro Directivo

Consejero Delegado - Director General

- Directores Generales

Subdirectores Generales

Directores

Subdirectores

Apoderados Generales

D. José M2. Serra Farré

D. Jesus Serra Farré

D. Francisco José Arregui Laborda

D. Lucio Barguero Domingo
D. Alejandro Bermejo Garcia
D. Diego Cascales Zaragoza
D. Luis M.2 Terradilios Basoco

D. Juan Casanovas Arbb
D. Juan Closa Canellas
D. Luis Vallvé Aras

D. Jaime Palau Rafales
D? Iciar Usandizaga Sainz

D. Benjamin Carmenes Diez
D. Joaquin Codinach Huix
D. Francisco Durban Campo
D. Luis Estrella de Delas

D. Miguel Ferran Setien

D. Diego Garcia Villalta

D. Juan J. Huerta Latorre

D. Pedro Jorba Mas

D. Tomés Llorea Lloret

D. Enrigue Martin Ortola

D. José M. Mugica Arregui
D. Manual Pendas de la Fuente
D. Agustin Perlado Hergueta
D. Agustin M® Peyra Sala

D. Patricic Quintana Medrano
D. José Rabat Casals

D. Padro Ribes Preckler

D. Juan Rodriguez Marti

D. Ramdn Sant Palomar

D. Ricardo Scotto Tovani

D. Anselmo Torralba Serrano
D. José Vila Tortosa

D. Conrado Zanon Lacalle




Datos mas relevantes
de las entidades que integran el Grupo Consolidado

GRUPO CATALANA OCCIDENTE, S.A.

Con fecha 2 de octubre de 2001 la sociedad Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros ha
pasado a denominarse Grupo Catalana Occidente, S.A. En la misma fecha cedié todo su negocio asegurador a la
sociedad filial Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros.

Por consiguiente, la informacién incorporada al consolidado, incluye la correspondiente Cuenta de Pérdidas y
Ganancias del negocio asegurador desde enero hasta la fecha de la cesién.

Es la sociedad dominante del Grupo Consolidado, con un capital social de 36 millones de euros, unos capitales
propios totales de 247,1 millones de euros y unas inversiones totales con un valor contable de 260,9 millones de
€uros,

Sus ingresos han pasado de 792,7 millones de euros en el 2000 a 546,9 millones en 2001, como consecuencia de
la cesién de negocio realizada en &l mes de septiembre. Por ofra parte el resultado después de impuestos ha
pasado de 32 millones de euros en el 2000 a 79,6 millones en 2001. Este incremento tan notable, se ha anulado a
nivel del Grupo Consolidado, de forma que no afecta al resultado global del Grupo Consolidado y es debido a que
la sociedad Grupo Catalana Occidente a nivel individual ha desdotado y por tanio figura como beneficio la
Provision que en su dia se dotd por las pérdidas de MNA.

A continuacién se describe pormenorizadamente la evolucion de cada una de las entidades que integran el Grupo.
A) Sociedades Dependientes Consolidadas por "Integracién Global”

SEGUROS CATALANA OCCIDENTE

Con fecha 20 de junio la sociedad Multinacional Aseguradora Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros ha
pasado a denominarse Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros. Con fecha 2
de oclubre esta sociedad adquirid todo el negocio asegurador de Catalana Occidente, Sociedad Andnima de
Seguros y Reaseguros. Elio ha supuesto que la Cuenta de Pérdidas y Ganancias de la sociedad incorpore en
cada uno de sus apartados el resultado del negocio asegurador cedido por Catalana Occidente correspondiente a
los meses de octubre, noviembre y diciembre. En cuanto a las cifras de Balance y ya desde el mes de Octubre,
éstas reflejan la totalidad del negocio conjunto.

La cesion del negocio realizada por Catalana Occidente se ha efectuado a través de una aportacion no dineraria
de rama de actividad con una ampliacion de capital, de forma que tras una reduccién para absorber pérdidas
anteriores y una ampliacion de capital, éste ha situado en 18 millones de euros.

Al cierre del ejercicio, la sociedad Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros es
una sociedad participada directamente por el Grupo Catalana Occidente en un 100%, con un capital sociai de 18,0
millones de euros, unos capitales propios de 46,3 millones de euros y unas inversiones de 1.808,1 millones de
euros. Sus ingresos han sido de 392,9 millones de euros, que corresponden 356,6 millones a primas de seguros y
36,3 millones a ingresos financiercs.

El resultadoe neto del ejercicio ha pasado de unas pérdidas de 32,5 millones de euros en el afio 2000 a unos
beneficios de 25,0 millones de euros en el gjercicio 2001

COSALUD

"Cosalud, Sociedad Anénima de Seguros" es una compaiiia de seguros scbre la salud, participada directamente
por el Grupo Catalana Occidente en un porcentaje del 55%, correspondiendo et 45% restante a la compafiia Uniga
Group Austria.

Posee un capital social de 2,1 millones de euros, unos capitales propios de 8,7 millones y unas inversiones de
14,8 millones.

Su facturacion ha sido de 12,7 millones de euros, que corresponden 11,9 millones a primas de seguros y 0,9
millones a ingresos financieros, con un beneficio antes de impuestos de 3,0 millones de euros.

El resultado neto del ejercicio ha supuesto un beneficio de 1,9 millones de euros con un incremento de 8,8%
respecto al ejercicio anterior.




DEPSA

"Depsa Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros” es una compafia de seguros y reaseguros que opera en
los ramos de defensa juridica, asistencia y pérdidas pecuniarias diversas, participada en el 100% por el Grupo
Catalana Occidente.

Cuenta con un capital social de 3 millones de euros, unos capitales propios de 5,3 millones y unas inversiones de
17.7 millones.

Su facturacion ha sido de 18,4 millones de euros, que corresponde 9,4 millones a primas de seguro de negocio
directo, 8,4 millones de reaseguro aceptado y 0,6 a ingresos financieros, habiendo obtenido un beneficio neto de

0,5 millones de euros.

CATOC VIDA

"Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros" es una compafiia de seguros cuyo objeto social es la realizacion de
operaciones de seguros del Ramo de Vida.

El Grupo Catalana Occidente posee una participacion directa del 79,2%, con un Capital Sccial y unos Recursos
Propios de 17,2 millones de euros.

Las inversiones realizadas ascienden a 90,4 millones de euros.

Su facturacion es de 17,2 millones de euros, que correspenden 12,4 miflones a primas de seguros y 4,8 millones a
ingresos financieros.

El resultado neto del ejercicio ha supuesto un beneficio de 0,10 millones.

LEPANTO

"l epanto, S.A. Compafiiia de Seguros y Reasegurcs” es una compafiia de seguros cuyo objeto social es la
realizacion de operaciones de seguros tanto de los ramos de Vida como No Vida y ha entrado a formar parte del
Grupo desde el pasado mes de agosto.

El Grupo Catalana Occidente posee una participacion indirecta a través de su filial Seguros Catalana Occidente
de! 99,34%. El Capital Social es de 11,2 millones de euros y los capitales propios de 12,6 millones.

Las inversiones realizadas ascienden a 70,1 millones de euros.

Su facturacién es de 54,6 millones de euros, que corresponden 51 millones a primas de seguros y 3,6 millones a
ingresos financieros.

El resultado neto del gjercicio ha ascendido a 19.552 euros.

Dado que esta sociedad se ha incorporado al Grupo Consolidade desde el mes de agosto, los datos integrados en
las presentes cuentas anuales, solo incorporan la parte de la cuenta de Perdidas y Ganancias correspondiente a
los meses de agosto a diciembre. En consecuencia la facturacion incorporada al Grupo por la integracion de la
sociedad Lepanto ha ascendido a 17,5 millones de euros, y los resuitados de este periodo incorporados al Grupo
Consolidado han ascendido a 1,6 millones de euros.

NORTEHISPANA

"Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, S.A." es una compafiia de seguros cuyo objeto social es la realizacion
de operaciones de seguros de Vida y No Vida, si bien estd especializada en la comercializacion del seguro de
Decesos.

La sociedad Nortehispana, de Seguros y Reaseguros, S.A. esta participada indirectamente por el Grupo Catalana
Occidente en un 92,46% a través de la participacion indirecta que posee de su filial Lepanto. El Capital Social es
de 18,0 millones de euros y los capitales propios de 30,6 millones.

L.as inversicnes realizadas ascienden a 75,3 millones de euros.

Su facturacion es de 53,4 millones de euros, que corresponden 48,5 millones a primas de seguros y 4,9 millones a
ingresos financieros.

El resultado neto del ejercicio ha ascendido a un beneficio de 3,6 millones de euros.

Dado que esta sociedad se ha incorporado al Grupo Consolidado desde el mes de agosto, los datos de dicha
sociedad integrados en las presentes cuentas anuales, solo incorporan la parte de la cuenta de Pérdidas y
Ganancias correspondiente a los meses de Agosto a Diciembre. En consecuencia la facturacién incorporada al
Grupo por la integracion de ia sociedad Nortehispana ha ascendido a 22,6 millones de euros, y los resultados de
este periodo incorporados al Grupo Consolidado han ascendido a 2,0 millones de euros.

CREDITO Y CAUCION

"Compaiia Espaficla de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucioén, S.A.". Es una compaiia de seguros y
reaseguros en la que e! Grupo Catalana Occidente participa directamente en un 39,35%.

Crédito y Caucion tiene un capital social de 18,0 miliones de euros, con unos capitales propios de 142,8 millones y
unas inversiones de 373,7 millones.
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Sus primas han ascendido a 256,5 millones de euros, habiendo obtenido un resultado de 16,5 millones. En 2000 la
facturacion fue de 216,6 millones de euros y el resuliado de 17,3 millones.

La incorporacién de esta sociedad al Grupo Consolidado Catalana Occidente, de acuerdo con las normas
contables, ha pasado del sistema de Puesta en Equivalencia utilizado en el ejercicio 2000 al de integracién Global
en el gjercicio 2001.

TECNISEGUROS

"Tecniseguros, Sociedad de Agencia de Seguros, S.A" es una sociedad cuyo objeto social lo constituyen las
actividades propias de mediacion de seguros y esta participada indirectamente en un 100% por €| Grupo Catalana
Occidente a través de su filial Seguros Catalana Occidente. Tiene un capital social de 60.101 euros, con unos
capitales propios de 127.146 euros. Su facturacion ascendio a 1,7 millones de euros, con un beneficio de 7.073

euros.

PREPERSA :

"Prepersa, Sociedad Anénima de Peritacién de Seguros y Prevencion” es una sociedad cuyo objeto social consiste
principalmente en el asesoramiento técnico-profesional, evaluacidon de medidas de prevencion y la peritacion y
analisis de siniestros. Esta participada indirectamente por el Grupo Catalana Occidente a través de su filial
Seguros Catalana Occidente en un 100%.

Cuenta con un capital social de 60.101 euros, con unos capitales propios de 327.342 euros. Su facturacion ha
sido de 2,2 millones de euros, con un beneficic de 61.850 euros.

COMERCIAL GESTORA LEPANTO

"Comercial Gestora Lepanto, Sociedad Agencia de Seguros, S.A" es una sociedad cuyo objeto social lo
constituyen las aclividades propias de mediacion de seguros. El Grupo Catalana Occidente posee una
participacién indirecta de! 99,24% a través de su filial Lepanto.

Tiene un capital social de 60.101 euros, con Unos capitales propios de 144.430.

Dado que esta sociedad se ha incorporado al Grupo Consolidado desde el mes de Agosto, los datos de dicha
sociedad integrados en las presentes cuentas anuales, solo incorporan la parte de la cuenta de Perdidas y
Ganancias correspondiente a los meses de Agosto a Diciembre. En consecuencia la facturacién incorporada al
Grupo por la integracion de la sociedad Comercial Gestora Lepanto ha ascendido a 333.295 euros, ¥y los
resultados de este periodo incorporados al Grupo Consolidado han ascendido a 5.914 euros.

CATOC, S.I.M.

"Catoc, Sociedad Anénima de Inversion Mobiliaria" es una sociedad regulada por la Ley de Instituciones de
Inversion Colectiva, en la que el Grupo Catalana Occidente participa indirectamente a través de las sociedades
filiales Seguros Catalana Occidente, Catoc Vida y Depsa con un porcentaje del 82,92%.

Tiene un capital sccial de 8,3 millones de euros, con unos capitales propios de 44,1 millones de eurcs y unas
inversiones de 46,7 millones, en su mayoria en acciones de sociedades cotizadas en Bolsa. El volumen total de
ingresos de sus inversiones ha ascendido a 9,3 millones de euros, con un beneficio después de impuestos de 6,2
millones.

SALERNO 94, S.A.

*Salerno 94 S.A." es una sociedad cuya actividad se concentra en la gestion y administracion de la cariera de
valores. Estad participada directamente por el Grupo Catalana Occidente en un 100%.

Tiene un capital social de 721.215 euros, unos capitales propios de 12,9 millones de euros y unas inversiones de
12,9 millones. El volumen total de ingresos de esta sociedad en el ejercicio 2001 ha alcanzado una cuantia de 1
millén de euros, con un resultado después de impuestos de 751.882 euros.

B) Sociedades "Puestas en Equivalencia”

BAQUEIRA BERET, S.A.

“Baqueira Beret, S.A" es una sociedad cuya actividad es ia explotacién de la estacion de esqui y del complejo
invernal de Baqueira Beret y esta participada indirectamente por el Grupo Catalana Occidente a través de su filial
Seguros Catalana Occidente en un porcentaje del 49,49%.

Baqueira Beret, S.A., consolida principaimente sus cuentas con las filiales Hoteles Valle de Aran, S.A. y Viajes
Baqueira Beret, S.A.

Tiene un capital social de 9,4 millones de euros, con unos capitales propios consolidados de 26,4 millones y un
inmovilizado neto de 34,6 millones.
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Baqueira Beret ha modificado su ejercicio social, pasando a cerrar sus cuentas en el mes dfa Junio, y por €l
periodo anual que va de Julio del afio anterior al Junio del afio en curso. Al ser este su primer afio, el periodo que
recogen sus cuentas anuales individuales comprende desde el mes de Octubre del 2000 {fecha anterior de cierre)
hasta el mes de Junio del 2001. Por ofra parte y de acuerdo con las normas contables de consolidacion, el Grupo
Consolidado Catalana Occidente, ha incorporado en sus cuentas los datos correspondientes a esta filial desde el
mes de Ociubre del 2000 hasta el mes de Diciembre del 2001.

El resultado consolidado después de impuestos ha pasado de 3,2 millones de euros de beneficios en 19958/2000 a
5,7 millones en 2000/2001.

MACKEREL

"Mackerel Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable, S.A.". Es una sociedad participada indirectamente
por €] Grupo Catalana Occidente a través de su filial Seguros Catalana Occidente en un 9,47%.

Tiene un capital social de 20,3 miilones de euros, con unos capitales propios de 74,4 millones y unas inversiones
de 88,1 millones. :

Su facturacién ha sido de 7 millones de euros en 2001.

El resultado después de impuestos ha pasado de unas pérdidas de 1 millén de euros en 2000 a un beneficio de

4,0 millones en 2001.

CATALANA CARTERA

"Catalana Cartera Sociedad de inversion Mobiliaria de Capital Variable S.A.". Es una sociedad participada
indirectamente por el Grupo Catalana Occidente a través de su filial Seguros Catalana Occidente en un porcentaje
del 4,09%.

Tiene un capital social de 33,7 millones de euros, con unos capitales propios de 32 miliones y unas inversiones de
28,2 millones.

Su facturacion ha sido de 5,8 millones de euros en 2001.

El resultado después de impuestos durante el ejercicio 2001 ha supuesto una pérdida de 2,2 millones de euros.

BETA TECH

"Beta Tech, Inversiones, SIMCAV, S.A.". Es una sociedad participada indirectamente por el Grupo Catalana
Occidente a través de su filial Seguros Catalana Occidente en un porcentaje del 6,24%.

Tiene un capital social de 39,9 millones de euros, con unos capitales propios de 21,8 millones y unas inversiones
de 29,6 millones.

Su facturacién ha sido de 2,1 millones de euros en 2001.

E! resultado después de impuéstos durante el ejercicio 2001 ha supuesto unas pérdidas de 12,3 millones de
euros.

HERCASOL

"Hercasol S.A. Sociedad de Inversion Mobiliaria de Capital Variable”. Es una participada indirectamente por el
Grupo Catalana Occidente a través de su filial Seguros Catalana Occidente en un 19,42%.

Tlene un capital social de 5,7 millones de euros, con unos capitales propios de 11,3 millones y unas inversiones de
12,1 millones.

Su facturacién es de 1,7 millones de euros en 2001.

El resultado después de impuestos ha pasado de un beneficio de 124.548 euros en 2000 a 1,1 millones de euros
en 2001.

INSAPI/ INPISA

El 18 de septiembre del 2001 se acordo en Junta General de Accionistas la fusién por absorcion de Inpisa-Dos,
SIM, S.A. por Insapi, SIMCAV, S.A. El citado acuerdo esta pendiente de su elevacién a escritura publica. La
participacién que tenia el Grupo Catalana Occidente indirectamente a través de sus filiales Seguros Catalana
Occidente, Cosalud y Catoc Vida, con el 16,15%, y en virtud de la ecuacion de canje, queda reducida de 8,87% al
31 de diciembre del 2001 en la sociedad absorbente Insapi, SIMCAV, S.A.

La sociedad "Insapi, SIMCAV, S.A" tiene un capital social de 26,7 millones de euros, con unos capitales propios de
104,2 millones.

El resultado después de impuestos ha pasado de unas pérdidas de 3,7 millones de euros en 2000 a unas pérdidas
de 1,7 millones en 2001.




Entorno Econémico y Mercado

El afio 2001 ha supuesto un cambic de tendencia después de un ciclo alcista de la economia, al que no han sido
ajenos los vaivenes de las bolsas en ambos lados del Atlantico, las repercusiones del 11 de septiembre y la crisis

en Argentina.

El mrercado asegurador ha sufrido las consecuencias de estos hechos, que han afectado de distinta forma a los
negocios de Vida y No Vida. La mala evolucién de las distintas bolsas y sus respectivos indices propicio a partir
del segundo semestre del ejercicio el retraimiento de la demanda de los productos Unit Linked, con riesgo
financiero a cargo del tomador, que tanto éxito tuvieron el afio anterior y que a nivel sectorial se ha minimizado su
efecto por las aportaciones a los Planes de Exteriorizacién de Pensiones de las empresas. Los hechos del 11 de
septiembre han tenido y seguiran teniendo repercusion econdmica debido al encarecimiento y a la dificultad de
colocacion de determinados riesgos al Reaseguro.

Por ofra parte, {a puesta en marcha de la moneda Unica y la rapida reaccion de los mercados financieros a los
sucesos de septiembre han propiciade una cierta recuperacién a final de afio.

Las primeras estimaciones de la evolucién del sector asegurador espaiiol a lo largo de este ejercicio se sitdan en
un crecimiento del 2,7% para el conjunto de ramos, destacando un incremento del 11,6% en Seguros Generales y
un decremento del 4,2% en Vida.

En este entorno, el Grupo ha experimentado una evolucion muy satisfactoria, ya que con una facturacién de 1.117
millones de euros y un incremento del 31,1%, se ha situado en una cuota de mercado del 2,7 para el conjunto de
ramos. En Seguros Generales con un incremento del 44,6%, la cuota de mercado se ha situado en el 4,6% y en
Vida, con un decremento del 1,6, a cuota de mercado se ha situado en el 1,1.




Evolucion Comercial

5.1 Primas

El volumen total de Primas del Negocio Directo del Grupo Consolidado en el aito 2001 ha ascendido a 1.117
millones de euros, con un aumento de 265 millones en relacion al afo precedente, lo que represenia un
crecimiento del 31,1%. Comao observara en el cuadro adjunto, en el presente ejercicio, han incrementado muy
notablemente las primas facturadas del conjunto de ramos diversos, por la incorporacion de las primas de Crédito
y Caucidn y de los ramos diversos de Lepanto y Nortehispana de entre los que destaca &l ramo de Decesos.

Por otra parte, como también podra observar, el volumen de facturacion del ramo de automdviles se ha reducido
en un 5,6% a pesar de la incorporacion de la facturacién de agosto a diciembre de Lepanto y Nortehispana debido
al saneamiento de la cartera de MNA iniciado el anterior ejercicio y de la cual se han seguido anulando pdlizas
durante este afio.
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5.2 Composicion de la Cartera

Como consecuencia de lo comentado en ] punto anterior, [a composicion de la cartera ha variado en la medida
que se han incorporado las distintas carteras, reduciéndose el peso especifico del ramo de automdviles,
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5.3. Distribucion Territorial

Geograficamente, las primas se distribuyen de |a siguiente forma:
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(1) 292 Sucursales y Oficinas Comerciales y 486 Oficinas de Agencia

Barcelona y Madrid representan el 39,4% de las primas al incorporar la mayor parte de nuestro negacio de
grandes empresas y corredores, habiéndose reducido su participacion en el conjunto tras las adquisiciones
realizadas. Por otra parte Catalufia es el mercado que mas aporta al conjunto de la facturacion del Grupo con un
41,4% del total.

En cuanto al nimero de oficinas, del total de 778 que se indican, 292 corresponden a Sucursales y Oficinas
Comerciales y las restantes 486 corresponden a Oficinas de Agencia. Esta estructura es la base del sistema de
distribucion agencial de! Grupo y en ella recae la responsabilidad de creacién y supervision de la red y en definitiva
la actividad comercial del Grupo.

5.4. Accién Comercial

La accion comerciai del Grupo, en linea con nuestro Plan Estratégico y siguiendo los pasos de ejercicios
anteriores, se ha centrado en la consecucién de los objetivos anuales de desarrollar la red de distribucion, mejorar
la productividad y en consecuencia de nuestro volumen de ventas, conteniendo las anulaciones y en definitiva
incrementando las primas facturadas.

El ejercicio 2001 ha supuesto un refo importante, en el que se han lievado a cabo multiples actuaciones
comerciales. De una parte, las acciones de rendimientos realizadas para el saneamiento de la cartera de Seguros
Generales de MNA se ha traducido en un importante reto para todo el equipo comercial en la medida en que debia
paliarse su efecto con la captacién de nuevo negocio. Por otra parte la caida de la demanda de los Unit Linked se
ha compensado con un importante aumento de las ventas de productos garantizados gracias a la decidida v
unanime accion comergial.

Durante este ejercicio, la red se ha incrementado notablemente como consecuencia de las adquisiciones
realizadas. No obstanie el Grupo sigue potenciando su programa de desarrollo de agentes profesionales,
habiendo introducido importantes mejoras en este ejercicio en cada uno de los programas, que afectan tanto al
perfil de los candidatos, como &l nivel de exigencia, y a la remuneracion. Al cierre del ejercicio el Grupo cuenta
con una red de distribucion compuesta por 20.242 agentes de los que 1.680 [o son a tiempo total y con dedicacion
exclusiva, apoyados y supervisados por nuestro equipo comercial distribuido por todo el territorio en nuestras
Sucursales y Oficinas Comerciales.

Adicionalmente, desde la incorporacion al Grupo de MNA, Caixa de Catalunya distribuye nuestros productos de
Hogar y Accidentes a través de su red de sucursales.

En ofro orden de cosas, seguimos trabajado intensamente en dotar a la red de los medios y herramientas
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informaticos mas avanzados. En este sentido, la nueva Intranet corporativa facilita a los agentes todo tipo de
servicios, entre los que se incluyen las agendas de los siniestros para el seguimiento de los mismos, hasta los
distintos pasos en la suscripcion de riesgos no estandar.

También la renovaciéon permanente del parque de ordenadares, tanto portétiles como de sobremesa, de los cuales
dispone la totalidad de nuestro equipo comercial y de los agentes productores y la adaptacion y mejora de
nuestras instalaciones centrales, incluidas las conexiones intranet, Internet y redes locales o el propio ordenador
central nos esta permitiendo estar en la vanguardia del desarrollo tecnologico, apoyando con ello de una forma

clara y decidida el desarrollo de la red de distribucién.

5.5, Perspectivas de expansion

En el corto plazo, las perspectivas de expansion, se centran en aprovechar mejor nuestras capacidades,
explotando las bases de clientes, mejorando y ampliando nuestra oferta de productos, como en el caso de
decesos, incrementando la base de agentes profesionales y mejorando la productividad de los agentes
introduciendo herramientas cada vez mas potentes de ayuda a su gestion comercial.

El incremento de la base de clientes, después de las adquisiciones realizadas, es un elemento muy importante de
cara a las oportunidades que representa para la venta cruzada.

Por otra parte el proceso de adquisiciones iniciado en 1999, sigue plenamente en vigor, siendo un medio
altamente eficaz para la consecucién del objetivo de mejora de la dimension del negocio que nos hemos
propuesto.

De cara al desarrollo potencial que se nos presenta para el afio 2002 cabe destacar que la evolucion de los
distintos indicadores econdmicos parece apuntar a una suave ralentizacién de la economia, lo gque sin duda
incidira en los crecimientos dei volumen de negocio, sobretodo en aquellos productos de ahorro que presentan
una volatilidad mayor, como es el caso de los seguros de Vida ligados a Fondos de Inversion.




Evolucion del Negocio por Areas de Actividad

6.1. Vida

Facturacién y Resultados PRIMAS VIDA

La facturacion global de ios ramos de Vida ha ascendido a 246 miliones
de euros, con un decremento de 4 miliones respecto al ejercicio anterior.

Como ya se ha indicado anteriormente, la mala evolucion de los mercados 246

financieros disuadié a muchos clientes de adquirir productos Unit Linked o [
con riesgo financiero a cargo del cliente y propicio la venta de productos |38
garantizados que han practicamente compensado el efecto negativo de los '" B
primeros. ;?3;1% %30
?f?‘ b "\s; RETEaR
Dentro de los productos garantizados han tenido especial incidencia, por el Lade
volumen de primas facturadas, las aportaciones de primas suplementarias ;ﬂ%’f

de clientes en cartera que han valorado, especialmente a partir de la i .

segunda mitad del afio, la garantia de tipo de interés. Merece una 2001 2000, 1999 1938 1997
especial mencién, el avance registrado en la venta de pdlizas a prima INDIVIDUAL
prevista que son la base de la facturacion de los proximos ejercicios. COLECTIVO

El ramo de Vida ha reducido su participacion en los Ingresos por Primas del Grupo al pasar del 29,4% en el 2000 y
al 22,0% al cierre del 2001 debido a la facturacion de las sociedades que se han incorporado al consolidado y
cuyas primas corresponden practicamente a Seguros Generales.

El resultado de Vida asciende a 29 millones de euros, frente a los 32 millones del ejercicio anterior, con una
disminucion porcentual de! 7,5%. Esta reduccién se debe fundamentalmente al menor rendimiento de las
inversiones imputables al ramo por e! efecto de la bajada de los tipos de interés que se ha venido produciendo
durante los ultimos afnos.

Provisiones Matematicas y Patrimonio Administrado

‘PROVISIONES MA‘_I‘EMﬁTICAS e
El importe acumulado de las Provisiones Matematicas que garantizan las )

obligaciones asumidas con nuestros asegurados ha pasado de 1.353
millones de euros a 1.520 miliones, con un incremento del 12,4%.

Si a esta cifra anadimos el patrimonio de los fondos de pensiones que
gestionamos, que ha pasado de 46 millones de euros en ei 2000 a 64
millones en el 2001, el patrimonio total administrado asciende a 1.584
millones de euros, un 13,2% superior al afio anterior.

Este importante volumen de fondos y su inversion nos permiten garantizar 555
los ahorros de nuestros asegurados y dotar de estabilidad a los A
Resultados del Ramo. . Eh

En este sentido, durante el ejercicio 2001, se han incorporado a la 2001 2000 1999 1998 1997
Provision Matematica 61 millones de euros, en concepto de intereses
atribuidos a los asegurados.




as provisiones correspondientes 2 los productos ligados a Fondos de Inversion, en los que el riesgo de la
aversion fo asume el tomador del seguro, han alcanzado la cifra de 172 millones de euros, con un incremento

especto al ejercicio anterior de 18 millones.

_a revalorizacién desde su inicio del conjunto de Planes que comercializa el Grupo, se sitia en el 9,17% de media
anual.

Ventas y persistencia de la cartera

E| desarrolio por parte del Grupo de una red de distribucion profesional que dé respuesta a las necesidades de
aseguramiento, de inversién y fiscales de nuestros clientes nos esta dando unos resultados muy satisfactorios,
prueba de lo cual es la evolucién que ha tenido hasta la fecha el ramo de Vida.

La creciente complejidad de los productes de Vida y 1a necesidad de formacion para realizar un correcto
asesoramiento ante la actual evolucion de los mercados financiercs, del comportamiento de los distintos indices y
de los productos estructurados, nos ha llevado a crear la figura del Asesor Financiero, como paso siguiente a la
de! Agente Profesional y que incorpora junto a las caracteristicas de los mejores agentes profesionales, las de los
asesores puramente financieros, disponiendo de la formacion y de la informacién suficientes para, junto con

herramientas especificas, prestar un servicio de maxima calidad.

Asi, se han formalizado durante este afio 50.975 operaciones de seguros de Vida, con unas primas anualizadas
por este negocio de 125 millones de euros.

Innovacién y concurrencia

El Grupo viene adaptando permanentemente su gama de productos a las necesidades que €l mercado demanda.
En este sentido, en €l ejercicio 2001, se han introducido nuevos productos Y modificado otros incorporando
mejoras en !a rentabilidad, bien por reduccién de gastos como por mejora en la tasa de interés garantizado,
utilizando técnicas de matching con activos cualificados.

También hemos iniciado la comunicacion directa con nuesiros clientes y asegurados mediante internet, de forma
que cada cliente puede, mediante Ia utilizacion de su NIF y una clave de acceso personal, obtener informacion de
sus pdlizas y siniestros, asi como adquirir otras nuevas y/o realizar aportaciones a las ya existentes.

6.2. Seguros Generales

Facturacién y Resultados

Bajo la nombre de Seguros Generales incluimos un conjunto de ramos, agrupados segun sus caracteristicas en
las denominaciones siguientes: Multirriesgos, Diversos y Autos.

La facturacion total ha ascendido a 871 miliohes de euros, con un Incremento de 269 millones y un 44,6%
respecto del afic anterior.

Debe considerarse que en este ejercicio, debido a la incorporacion en el consolidado, por el procedimiento de
integraciéon global, de las sociedades Lepanto, Nortehispana y Creédito y Caucion, ésta ultima integrada el afo
anterior por el procedimiento de puesta en equivalencia, las primas s€ incluyen mayormente dentro del conjunto
de ramos de Diversos. Merece especial mencién el ramo de decesos, comercializado por Nortehispana, que
aporia una facturacion de 10 millones de eurcs, desde su incorporacién al Grupo en agosto pasado. La
facturacién por todo el periodo anual de dicho ramo ha sido de 24 millones de euros.

{ as ventas en este ejercicio han ascendido a 263.077 polizas alcanzando Ia cifra de 98 millones de euros.
El ratio combinado ha mejorado dos puntos sobre primas, habiéndose situado en un 102,5% para el global de

Seguros Generales frente al 104,5% del pasado ejercicio. Este decremento se explica de una parte, por !a
incorporacién de los nuevos negocios al consolidado, con tasas de siniestralidad inferiores a las de los restantes
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negocios, dadas sus especiales caracteristicas y al importante saneamiento realizado sobre la cartera de MNA, a
pesar de que la reduccion de la cifra de negocio penaliza el ratio relativo.

Los resultados financieros asignados al conjunto de ramos han evolucionado favorablemente, debido en parte al
efecto del aumento de los recursos propios de MNA con la ampliacion de capital realizada a finales del afio 2000.
Por otra parte, como consecuencia de la crisis en los mercados financieros, no se han obtenido los beneficlos por
realizaciones previstos, habiéndose gomputado por este concepto un importe inferior al del ejercicio precedente en
9 millones de euros.

En su conjunto, los resultados de los distintos ramos de Seguros Generales han ascendido a 18 millones de
euros frente a los 5 millones del gjercicio anterior, con un aumento de 13 millones.

Multirriesgos

Bajo esta denominacién se incluyen los productos de Familia Hogar, Comercios, Comunidades, Oficinas ¥
Pyme, y que tienen como caracteristica principal la de reunir en cada producto una combinacion de distintas
garantias sobre un mismo bien. En su conjunto la facturacion a alcanzado la cifra de 164 millones de euros y una
tasa de incremento de! 8,81%, representando el 14,64% del total de la facturacion del Grupo.

Las ventas totales de este conjunto de productos se han situado en

un total de 106.906 pélizas, con unas primas de 23 millones de MULTIRRIESGOS -
euros.
INGRESOS=171 GASTOS=164
A nivel técnico, la frecuencia de la siniestralidad medida en ndmero EANGRESDSEE
s o - ‘s " NERESUS S RESULTADO
de siniestros ocurridos en e! afio por cada 100 pélizas, se ha situado el 7
en torno a los 26 siniestros, cifra ligeramente superior a la del gjg{
gjercicio precedente. GASTOS
M
Ei ratio combinado se ha situado en el 99,74% de las primas, con una ——————
ligera mejora de 0,2 puntos respecto de! ejercicio anterior que COMISIONES
ascendié a 99,93%.

£l resultado técnico financiero del ramo.ha supuesto un beneficio de 7
millones de euros, frente a los 8 millones del ejercicio precedente.

No obstante la evolucién del negocio ha side positiva, habiéndose
consolidado la mejora de los resultados técnicos de ejercicios
anteriores y explicandose dicha reduccién en base a los menores
beneficios por realizaciones que se han obtenido en este ejercicio
respecto del anterior por un importe de 3 millones de euros.

Diversos

Bajo esta denominacion se incluyen los ramos que no figuran entre los Multirriesgos y Autos y que Ccuyos
productes mas significativos somn: Accidentes, Responsabilidad Civil, Crédito, Caucion, Decesos, Incendios,
Roho, ingenieria, Todo Riesgo Dafios Materiales, Construccion y Montaje, Transportes de Cascos y
Mercancias y Enfermedad, enire otros.

La facturacién alcanza la cifra de 352 millones de euros que, frente a los 76 miliones del ejercicio anterior,
supone un incremento porcentual del 362,9% y una participacion en el total de facturacion del Grupo de! 31,5%.

Este importante incremento se debe tanto a la propia dindmica de la accion comercial, como al hecho de haberse
incorporado en este gjercicio, por vez primera, la facturacion de los ramas de Crédito, Caucion y Decesos.

Las ventas de estos ramos han alcanzado las 28.196 operaciones, con un importe de 22 millones de euros.
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DIVERSOS .

E] ratio combinado se ha situado en el 95,9% de las Primas, 4,1 INGRESQS= 367 GASTOS=338

puntos superior al del ejercicio precedente. Sin el impacto de los
oo " . - - RESULTADO
negocios incorporados este ano, el ratio combinado se situaria al 15
cierre del ejercicio 2001 en el 90,6%.

~GAS10S |
1 os resultados han ascendido a 29 millones de euros gue, frente a 56
los 12 millones de euros de gjercicio anterior, supone un notable —
. . . .. IDNES AG.
incremento, justificado tanto por la aportacion de los ramos de 35
Crédito, Caucion y Decesos (14 millones de euros), coma por la
propia evolucion del negocio (3 millones de euros).

Esta evolucidn ha sido tanto mas positiva si se considera que incluye
el efecto de los menores beneficios por realizaciones que Se han

ob.tepido en esie ejercicio respecto del anterior por un importe de 1 t%“%i%ﬁ“‘;{z@ 4
millén de euros. ;ﬁ;,{%\gxﬁﬁg‘g@?

Automoviles

El ramo de Automaviles ha alcanzado un volumen de facturacion de 355 millones de euros con un decremento
respecto del ejercicio anterior del 5,5%. Dicho volumen representa el 31,8% de la facturacion global del Grupo.
Este decremento, como ya hemos comentado, se debe a las accicnes de rendimientos masivos realizadas scbre
la cartera de MNA iniciadas a mediados de! ejercicio 2000 ¥ finalizadas a mediados del ejercicio 2001, si bien y
desde dicha fecha se han proseguido realizando aunque con la intensidad habitual en las restantes sociedades del

Grupo.

La actividad de ventas a pesar de haberse visto afectada por las acciones de rendimientos ha aportado al Grupo
127.975 nuevas pélizas, con un volumen de primas de 53 millones de euros.

A nivel técnico, es de destacar la mejora experimeniada en la - .
frecuencia de siniestros, que ha pasado de 30 siniestros por cada 100 AUTOMOVILES
polizas, en el afio 2000, a 26 siniestros por cada 100 pélizas en el
2001.

E| ratioc combinado se ha situado en el 110,4% de las primas, con un
incremento de 1,4 puntos respecto al ejercicio anterior que ascendio

0, ; ’
al 109%. COMISIONES

AGENTES,
Los resultados de las medidas que s€ han venido adoptando para e
mejorar [a rentabilidad del ramo de automaoviles ya estan empezando
a dar sus frutos, como se indica en los parrafos anteriores. No
obstante nuestra tradicional prudencia nos hace ser extremadamente
cautos en la cuantificacion de las provisiones técnicas, lo que
evidentemente perjudica en el afio al ratio combinado y a los
resultados.
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£l resultado técnico financiero del ramo ha supuesto una pérdida de 16 millones de euros, frente a la pérdida de
15 millones del ejercicio precedente. Debe considerarse ademas de lo anteriormente indicado, el impacto en
resultados debido a la negativa evolucién de los mercados financieros, ya que no se han obtenido los beneficios
por realizaciones previstos, habiéndose situado éstos en una cifra inferior en 5 millones de euros a la del afio

anterior,

6.3. Reaseguro

El Grupo, sigue manteniendo su politica de confratar las coberiuras de Reaseguro con las principales
reaseguradoras del mercado mundial. De entre ¢llas destacan por su participacién mayoritaria las reaseguradoras

Miinchener Riick y Sulsse Re.

Es de destacar la disparidad de tratados y situaciones con que las distintas sociedades incorporadas al Grupo han
venido operando y que desde su adquisicién se ha trabajado en la linea de unificar y homogeneizar tanto los

tratados como la operativa.

Globalmente considerado el Grupo ha cedido al reaseguro, para el conjunto de los ramos, un volumen de primas
gue han ascendido a 201 millones de euros, 1o que supone el 18,0% del fotal de las primas del negocio directo.
El negocio retenido, neto del reaseguro aceptado y cedido ha representado el 82,25% de las primas. En estos
porcentajes influye la incorporacion del negocio de Crédito y Caucion por integracion global, ya que esa compaiiia

cede al reaseguro el 65% de sus primas.

El conjunto de contratos de reaseguro, aceptade y cedido, ha comporiado unos beneficios para los
reaseguradores de 11 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2001 la cuantia total depositada por los Reaseguradores como consecuencia de las
cesiones y retrocesiones que se les han efectuado asciende a 47 millones de euros. En dicha fecha, el importe
de los depésitos constituidos por la Compafia por aceptaciones de reaseguro era de 2 millones.
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Aspectos Organizativos y Administrativos

7.1. Balance Social

Plantilla

E! total de personas empleadas en las distintas sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 2001 y que integran el
Grupo Consolidado es de 2.265, y que frenie a los 1.482 del ejercicio anterior suponen un aumento de 783
personas. En dicho incremento; figuran recogidos por vez primera, los empleados de las nuevas sociedades
incorporadas al consolidado y que en conjuntc suman un total de 830 empleados. En consecuencia la plantilla

preexistente se ha reducido en 47 personas.

De esta cifra, 2.157 empleados pertenecen a compafiias de seguros y 116 al resto de filiales.

La distribucion por categorias de la plantilla es la siguiente:

T

“)h'%“'a‘?
p-( @‘—1 _

Directivos it

. o 5 1:».»'- ‘% SAAT T s
Jefes y Titulados 0B e - %:&1 §§§?§§ %fia,,
Administrativos e Inspectores I3 w&g ,v,,‘ SEoaoluiear 5
Subalternos %%4 39 ?y%?i‘i@é%‘

3.;\4 n..c.. ﬁ ;\gﬁﬂ‘ i j%:

Ry ﬂ*-’“ﬁ*sy-*
ST

TOTAL

La distribucién geografica de los empleados de las compaiiias de seguros es la siguiente: un 23,8 % en Oficinas
Centrales (540 personas), un 27,5% en Centros de Servicios (622 personas) y un 48,7% en las Sucursales del

Territorio (1.103 personas).

Durante este ejercicio, se ha puesto en funcionamiento el nuevo edificio anexo a Oficinas Centrales, para uso
basicamente relacionado con nuevas tecnologias y al que se ha trasladado a todo el equipo informatico.
Adicionalmente este nuevo edificio incorpora las instalaciones de formacion, disponiendo de salas de distintas

capacidades y con los medios mas avanzados.

Compromisos adquiridos para pensiones

De acuerdo con las disposiciones laborales y convenios colectivos de aplicacion, principalmente la sociedad filial
del Grupo, la sociedad Seguros Catalana Occidente tiene adquirido el compromiso de complementar las
pensiones de jubilacion de la Seguridad Social percibidas por los empleados, en funcion de las situaciones y por
las cuantias establecidas.

El Grupo tiene suficientemente cubiertos estos compromisos a través de polizas de seguro, tanto para el personal
jubilado como en activo.

A tal efecto, a 31 de diciembre de 2001 las Provisiones Matematicas globalmente establecidas ascienden a una
cuantia total de 75 millones de euros frente a los 52 millones del ejercicio anterior, lo que supone un incremento
del 43,0%.
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Formacioén continuada

Durante este ejercicio las acciones formativas se han seguido orientado fundamentalmente a formar al personal
procedente de MNA vy a todas las personas que han visto modificada total o parcialmente su actividad como
consecuencia de la reestructuracion del Grupo y de la puesta en funcionamiento de los nuevos Centros de

Servicio.
Asl mismo se ha puesto en marcha dentro de la formacion a distancia el nuevo sistema de “e-learning” soportada

a través de la intranet corporativa como medic de agilizar y supervisar adecuadamente la evolucion en la
adquisicion de los conocimientos de las personas que realizan estos cursos.

7.2. Aspectos Organizativos

Desarrolio tecnolégico

Durante el afio 2001 se han realizado importantes avances en la implantacion de nuevas tecnologias al servicio de
Clientes y Agentes. Asi, se ha renovado la Web piiblica, al tiempo que se incorporaba un apartado de servicio

exclusivo a Clientes, en el que usando una clave personal, les permite realizar directamente distintas operaciones
sobre sus contratos de Vida y Salud. De estas operaciones es puntualmente informado el Agente a través de

anotacion electronica. .
Con la misma tecnologia se ha desarrollado una nueva Intranet, al servicio de Empleados, Agentes y proveedores

externos {peritos, reparadores, médicos, eic.), en la que se han incorporado distintos apartados, formacion, (e-
learning), operaciones, informacién, etc.

Integracion de Sistemas

Otro de los hechos destacables en esie aiio pasado ha sido la culminacién de la integracion de MNA, tanto desde
el punto de vista organizativo, en el que se han integrado completamente tanto Sucursales como Ceniros de
Servicio, como desde el punto de vista de sistemas, funcicnando ya con una Unica estructura y sistema toda la

Organizacién.

Asimismo se ha seguido completando la integraciéon de las aplicaciones contables, de control y de gestion de
inversiones bajo el paquete de programas SAP, que nos proporcionan una mayor integridad, flexibilidad y rapidez
en el tratamiento de la informacion.
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Productividad

PRIMAS POR EMPLEADO
(miles de euros) La Productividad medida en Primas Facturadas por empleado ha pasado

de los 622 mil euros en 2000 a los 510 mil en el 2001 con una reduccion
de 15,6%

622

510 Asimismo la productividad en pdlizas por empleado ha pasado de las

1.607 polizas en 2000 a 1.364 polizas en 2001.

Esta reduccion en las cifras de pdlizas y primas por empleado, reflejan el
resultado de incorporar a la estructura del Grupo las tres sociedades ya
indicadas anteriormente y que aportan una dispar proporcion entre
pélizas, primas y empleados consecuente con la tipologia de los
negocios aportados, si bien susceptibles de optener economias de

escala a medio plazo.

2001 2000 1999

Adaptacién al EURO

Siguiendo el plan establecido en ejercicios anteriores, en el afio 2001 se ha culminado completamente la
adecuacién de todos los sistemas al Euro, con el desarrollo de una serie de acciones de comunicacion y

formacién, asi como con la inclusién de una serie de controles para asegurar una correcta conversién a la nueva
moneda.

Globalmente considerado, la adaptacion al eurc, ha supuesto una importante dedicacion de recursos tanto
interncs como externos y que una vez culminada debemos liberarlos y en su caso redirigirlos hacia fines en

consonancia con nuestros objetivos estratégicos.

Defensor del Asegurado

La figura del Defensor de! Asegurado, cargo que viene desempefiando D. Migue! Roca i Junyent, se ha visto
ampliada tras la reorganizacion societaria, pasando a desempefar dicho cargo para la sociedad Seguros Catalana
Qccidente que ha concentrado los anteriores negocios de Catalana Occidente y MNA.

Desde su creacion, el Defensor del Asegurado es un instrumento eficaz para solucionar desavenencias entre la
Compaiiia y sus clientes.

Desde su creacion, las reclamaciones presentadas al Defensor del Asegurado han sido insignificantes respecto
del nimero de siniestros tramitados por la Compafia. En el ejercicio 2001, el nimero de reclamaciones ha sido
de 458 que, respecto a los siniestros tramitados en el Grupo, supone un 0,1%. Del conjuntc de reclamaciones
presentadas, 147 han concluido con la satisfaccion total o parcial de las pretensiones del reclamante, bien por
haberse llegado a un acuerdo con la Compafiia, bien por haber recaido resolucian del Defensor del Asegurado.
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B 2/, GASTOS pE EXPLO ACIONY
7.3. Gastos Generales ¥ Comisiones {'_COMIS!ONES'- Pl s

Debido a las normas establecidas en €l Plan Contable de Seguros en
vigor desde 1098 asi como el Reglamento de Segurocs, I0s Gastos
Generales, las Amortizaciones y 108 Gastos Financieros de las
inversiones Materiales se reclasifican en funcion de su destino.

Con el fin de faciiter su interpretacion sé muestra en el cuadro
siguiente la evolucion de las Comisiones y de 108 Gastos Generales
asl como los porcentajes sobre Primas Facturadas, de forma
comparativa con la de ejercicios anteriores.

Como puede observarse, las comisiones han ascendido 2 121
millones de euros, habiéndose incrementado en un 28,0%,
reduciéndose el ratio sobre primas que se ha situado en el 10,8% con
una mejora de 0,3 puntos.

Los Gastos Generales han alcanzado los 153 mitlones de euros, con
un incremento respecto del ejercicio anterior del 40,4% @l incorporal
los correspondientes 2 las nuevas sociedades incluidas en el
consolidado.

% Gastos Generales

E| ratio sobre primas facturadas se ha situado en et 13,7%, habiéndose incrementado 0,9 puntos respecto del afio
anterior, como consecuencia de las menores primas {ras el saneamiento de 1a cartera de MNA Y de la
incorporacion de Nortehispana, con una mayor proporcidn de Gastos Generales en consonancia con el negocio
que gestiona.

| cifras en millones de euros
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7.4 Amortizaciones

Las amortizaciones por todos los conceptos de! Grupo Consolidado han ascendido a 17 millones de euros con
yn incremento respecto del ejercicio anterior del 27,2% al incorporar las correspondientes a fas nuevas sociedades
incluidas en el Consolidado. Dichas amortizaciones suponen un 1,6% en relacion a {as primas facturadas, idéntico
porcentaje que en el ejercicio anterior.
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2001 2000 1999
Saldos Reclbos Pendientes
{emitidos y no emitidos
Saldos Recibos Emitidos
{puestos.al cobro

7.5 Saldos de agentes 'y recibos pendientes

Al igual que en el ejercicio anterior, s€ incluye el detalle de los saldos de
los agenies, con indicacion de la parte que corresponde, por imperativo
contable, a los recibos que aun no se han puesto al cobro y que por tanto
figuran como pendientes.

Globalmente el saldo de recibos pendientes se ha situado en 103
millones de eurocs, lo que representa €l 9,2% de las primas facturadas
con una reduccion de 2,2 puntos. Sise deducen los recibos pendientes
de emitir, el saldo de recibos pendientes puestos al cobro, se situaria en
el 5,8%, 1,5 puntos menos que el afio anterior.

Saldos Recibos Pendientes
(emitidos y no emitidos)

Saldos Recibos Pendientes
(puestos al cobro)
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Inversiones

8.1 Evolucion de los mercados financieros

€} afio 2001 se inicid con la confianza de los mercados en una rapida recuperacion de la economia americana
después de 1a desaceleracion mostrada a partir del cuarto trimestre dei 2000. Posteriormente cundio el desaliento
af caer esta economia en recesion en el segundo trimestre del 2001. La enérgica actuacion de la FED americana
bajando sucesivamente los tipos de interés de intervencion hasta el 1,75%, mantuvo el tono en el consumo de las
familias y del mercado inmobiliario compensando, en parte, la caida de la inversion. La desaceleracién economica
se traslado rapidamente al resto del mundo industrializado, golpeando las economias europeas que venian
sustentando su reactivacion en el sector exterior en base a la fortaleza de la divisa americana, en espera de que el
propio consumo interno tomara e! relevo. Otro hecho puntual ha sido el “crash” bursatil derivado de! atentado
sobre las torres gemelas de New York, que fue taciimente recuperado por los mercados en escasos dos meses,
dentro de! clima recesivo imperante. Para las empresas espanolas con intereses en Latinoamérica, la crisis
argentina, derivada de la inevitable devaluacion del peso, ya venia siendo acusada y descontada en parte por el

mercado.

Wall Street volvio a perder este afio un 7,10% (6,18% ¢! afio anterior). El Nasdaq, fiel representante de los valores
tecnol6gicos, bajo un 21 ,05% adicional ¥ acumulativo al 27,19% del afo anterior. El Eurostoxx, indice de los 50
valores europeos mas representativos, retrocedio un 20,25% y el IBEX35 registro sélo el 7.82% de pérdida, si bien
en el afo 2000 estos dos Gltimos mercados se comportaron de forma inversa.

La renta fija 2 10 afios se ha mantenido, gracias a ias bajas tasas de inflacion, fluctuando alrededor del 5% en
ambos lados del Atlantico. £] BCE, a diferencia de la FED, ha sido menos agresivo rebajando los ipos de

intervencion hasta el 3,25%.

A tenor de la comparecencia a finales de febrero actual ante el Senado, el Presidente de la FED confia en una
pronia recuperacion, si bien lenta, de la economia americana, quedando los mercados supeditados 2 la evolucion
de los beneficios empresariales y de la inversion en capital. Europa esta ligeramente rezagada respecto a los
EEUU en la recuperacion economica, y nuestro pais, que ha mantenido un crecimiento del PIB del 2,8% Yy por
encima de la media europea, con logros importanies en el afio como el déficit cero y la reduccion del paro, se
encuentra inmerso en las dificultades de la zona, con un problema preocupante como esta siendo la disminucion,
afio tras afo, del ahorro de las familias.
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8.2 Inversién global y su distribucién

La Inversion Global del Grupo ha sido de 2.648 millones de euros, frente a los 2.120 millones en el 2000, con un
incremento neto de 528 miliones respecto al ejercicio anterior y un incremento porcentual del 24,9%.
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El fondo de amortizacion acumutado de las inversiones materiales, los desembolsos pendientes y las provisiones,
que no figuran deducidos en las cifras del cuadro, ascendian al cierre de 2001 a 56 millones de euros. Por ofra
parte, no se han considerado los activos inmateriales y los gastos de establecimiento, asi como tampoco figura el
inmovilizado material cuyos importes, netos de amortizaciones, ascienden a 79 millones de euros.

Las Inversiones Materiales © Inmobiliarias ascienden a 306
millones de euros, lo que supone un incremento de 86 millones

;m_,sn_;lsucu_'m DE LAS INVERSIONES .
' ‘ ' srente a los 220 millones del afio anterior.

Las Plusvalias latentes no contabilizadas que se desprenden de las
tasaciones actualizadas ascienden a 151 millones de euros.

Las Inversiones Financieras alcanzan los 2.234 millones de euros,
con un incremento de 469 millones y unas plusvalias no contabilizadas
de 62 millones. El 68,75% de esie capitulo de inversion se encuentra
materializado en Renta Fija; &l 8,5% en Renta Variable; el 2,56% en
Fondos de Inversion, un 7,85% en Depositos en Entidades de Crédito a
Corto Plazo, un 7,57% en inversiones por Cuenta de Tomaderes de
Seguros de Vida y un 4.77% en Otras Inversiones Financieras.

p i #  Las Inversiones Financieras en sociedades puestas en equivalencia ha
?}35{% %ﬁ% ascendido a 34 millones de euros con un decremento de 61 millones
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8.3 Rendimientos de las Inversiones

El rendimiento de las inversiones obtenido en 2001 por el Grupo Catalana Occidente y Sus sociedades
dependientes ha ascendido a 172 millones de euros, cifra un 17,2% superior a la del ejercicio anterior y que ha
representado el 6,5% de la inversion total al cierre del ejercicio y el 15,4% de las primas emitidas.

s han alcanzado los 11 millones de euros, con un

Los rendimientos derivados de las Inversiones Materiale
de las Inversiones

incremento respecto del ejercicio anterior del 13,7%. Los beneficios por Realizaciones
Materiates, han ascendido a 0,3 millones de euros.

43 millones de euros, incluyendo la
sentando el 83,3% de los rendimientos
tuado en los 17 millones de euros.

Los rendimientos de las Inversiones Financieras, con un total de 1
Tesoreria, se han incrementado en un 27.9% sobre el afio anterior, repre
totales. Los Beneficios por Realizaciones de Inversiones Financieras se han si
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Capitales Propios, Margen de Solvenciay
Provisiones Técnicas

9.1 Capitales Propios

Ei Capital Social suscrito ¥ desemboisado es de 36 millones de euros. Los Fondos Propios han pasado de 240
millones de euros en el 2000 a 261 millones en 2001, con un incremento de 21 millones. Este incremento se
corresponde con los Resultados-del Ejercicio una vez deducidos los dividendos pagados en el ano.

Durante el ejercicio 2001 la sociedad dependiente Salerno 94, S.A. ha adquirido 176.820 acciones y vendido
115.486 acciones de Catalana Occidente hablendo incrementado el volumen de su inversion en 1,4 millones de

euros y habiéndose procedido, en consecuencia, a dotar por el mismo importe la reserva indisponible recogida en

el articulo 79 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Asimismo se han aumentado y disminuido simultaneamente las reservas de las sociedades consolidadas por
integracion Global y ia de las sociedades integradas por Puesta en Equivalencia como consecuencia del cambio

en el sistema de consolidacidn de la Sociedad Crédito ¥ Caucioén.

9.2 Margen de Solvencia

De acuerdo con las normas legales que rigen el Margen de Solvencia, el Grupo debe contar a 31 de diciembre de
2001, con un Patrimonio Propio no Comprometido minimo de 185 millones de euros.

Dicho patrimonio asciende a 650 millones de euros, lo que representa el 351,4% del minimo exigible. El exceso
an cifras absolutas es de 465 millones de euros, superior en 116 millones a la cifra del ejercicio anterior. A dicho
incremento, contribuye de forma significativa ¥y continuada en el tiempo la acumulacién de los beneficios no

distribuidos.
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9.3 Provisiones Técnicas

Las Provisiones

Técnicas han alcanzado la cifra de 2.743 millones de euros, lo que supone un in

cremento de

694 millones y €! 33,9% sobre €l ejercicio anterior.

Una vez deducid
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0.4 Cobertura de las Provisiones Técnicas

El Reglamento de Ordenacion del Seguro Privado establece que las
provisiones técnicas deberan estar invertidas en activos aptos para
su cobertura, con arreglo a los principios de congruencia, sequridad,
liquidez ¥ rentabilidad.

3,057
EFVTTE A 31 de diciembre de 2001 los Activos Aptos para la Cobertura
pentin de Reservas han ascendido a 3.057 miliones de euros.

- 2326 Exceso de Cobertura ha sido de 4498 millones de euros frente a
los 405 miliones del pasado gjercicio, lo que supone un incremento
de 44 millones.
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Resultado del Ejercicio

£| Resultado del Grupo Consolidado ha ascendido a 53 millones de euros, 12 millones més que el afio anterior,
lo que supone un incremento del 28,2%.

Una vez dotadas adecuadamente las provisiones, pracucadas las amortizaciones pertinentes Y deducidas ias
participaciones del personal legalmente establecidas, asi como considerado un importe de 14 millones de euros
para impuestos v 1a partlcipacmn de los socios externos por importe de 12 millones, resulta un beneficio neto
consolidado atribuido @ la soc:edad dominante de 41 millones, 1 millon mas que en 2000, lo gue supone un

incremento del 3, 2%.

RESULTADOS DEL EJERCICIO
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Distribucion del Resultado

E! beneficio neto individua! de la sociedad dominante, Grupo Catalana Occidente, S.A. asciende a 80 millones de
euros.

El Consejo de Administracion propone y somete a la Junta General de Accionistas incorporar la totalidad del
Beneficic Neto por un importe de 79. 640.047 euros a la Reserva Voluntaria.
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Administracién de la Sociedad Dominante

o e Ly Sy

Por caducidad de los mandatos, conforme a o dispuesto en los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracion
de la Sociedad, previo informe de la Comisién de Nombramientos y Retribucién, propone a la Junta General la
reeleccion como Consejero de Don Alberto Thiebaut Oliveira, Don Francisco José Arregui Laborda y Don Enrique
Gird Godd.

Auditoria

En la Junta General de Accionistas de la sociedad dominante del Grupo Consolidado, celebrada el 31 de mayo de
2001, se acordo entre otros ¢! nombramiento, COMo auditores de la Sociedad Individual y del Grupo Consolidado,
de "GESCONTROL AUDITORES 8. A"yde "DELOITE & TOUCHE, S.A."

Asimismo, ambas firmas auditan a la sociedad filial Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anonima de Seguros ¥
Reaseqguros. Por otra parte, Gescontrol Auditores S.A. audita las restantes sociedades filiales que sé integran en
gl Grupo Consolidado por el sistema de Integracion Global, asi como las correspondientes @ los Fondos de
Pensiones, con la excepcion de la Compafiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A.,

auditada por la firma PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.
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No podemos finalizar este Informe Anual sin agradecer la colaboracion a todos cuantos nos han ayudado en la
consecucion de los cbjetivos que nos habiamos propuesio, en especial, a nuestros clientes, por la confianza
demostrada y 2 nuestros agenies ¥ empleados, con cuya dedicacion y entrega esperamos sequir contando en el
futuro.



