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ANDERSEN

Informe de auditoria de cuentas anuales

Redriguez Arias, 15

A los Accionistas de 48008 Bilhao
Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6
el examen de las cuentas anuales del gjercicio 2001 de determinadas sociedades en las que
participa Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A. (Nota 7). Las mencionadas cuentas anuales han
sido examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe se basa, en
lo relativo a la valoracion de dichas participaciones (Notas 4.e y 7), Ginicamente en los
respectivos informes de los otros auditores.

De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Admimistradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademdas de las cifras del ejercicio 2001, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 30 de marzo de 2001, emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2000, en el que expresamos
una opinion con una salvedad (ver parrafo 4 siguiente).

De acuerdo con la Jegislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, estd obligada,
al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales
consolidadas, sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma
fecha, en el que expresamos una opinion con dos salvedades. El efecto de la consolidacion,
realizada a partir de los registros contables de las sociedades que componen el GRUPO
GAMESA, en comparaci6n con las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de
los activos al 31 de diciembre de 2001, de las reservas y del resultado de dicho ejercicio de
1.457.368, 79.233 y 54.988 miles de euros, respectivamente (Nota 4.¢).

Arthur Angersen y Cia.. 8. Com. Domicitio Social: Inscrita en l Registro Oficial de Auditores
Req. Werc, Madrid. Tomo 3190, Raimunde Fdec, Viliaverde, 2. de Cuentas (ROAC) N* Spéaz
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4. Con fecha 30 de junio de 2000, la Sociedad adquirié el 30% del capital social de su
sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. En esta adquisicion se puso de manifiesto un
fondo de comercio de 107.882 miles de euros, aproximadamente, que la Sociedad amortizo
integramente en dicho ejercicio con cargo al epigrafe “Fondos propios — Prima de ernisién”

(Notas 7y 9).

La amortizacién asi realizada no esta basada en evoluciones negativas de dicha inversion,
sino unicamente en la aplicacion de criterios de maxima prudencia. De acuerdo con °
principios contables generalmente aceptados, las participaciones en el capital de sociedades
no cotizadas se valoran por el importe menor entre su precio de adquisicién y su valor
tedrico-contable, este Gltimo corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en
el momento de adquisicion y que subsistan en el momento de la valoracién (Nota 7).

En consecuencia, de haber registrado esta operacion de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, el epigrafe “Fondos propios — Prima de emisién” al
31 de diciembre de 2001 aumentaria en 107.882 miles de euros, aproximadamente.

5. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores
(Nota 7), excepto por los efectos derivados de la salvedad indicada en el parrafo 4 anterior,
las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Grupo Auxiliar
Metalurgico, S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que
guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.,

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los.
registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN
_',—//-
e .

2] de marzo de 2002



GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 (NOTAS 1A 4)

(Miles de Euros)

ACTIVO 31.12.01 31.12.00 PASIVO 31.12.01 31.12.00
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 9):
Gastos de establecimiento (Nota 4.a) 924 1.215 | Capital suscrito 40,550 40.550
Inmovilizaciones inmateriales, neto (Nota 5) 10 29 | Prima de emision 48.910 48.910
Inmaovilizaciones materiales, neto (Nota 6) 148 125 | Reserva de revalorizacion 1.139 1.139
Inmaovilizaciones financieras, neto (Nota 7) 118.393 92,928 | Reservas-
Acclones propias (Nota 9) 12.655 8.551 | Reserva legal 7.305 6171
Total Inmovilizado 133.130 103.848 | Otras reservas 17.673 13.604
Pérdidas y ganancias - Beneficlo 7.074 11.334
Total fondos propios 122,651 121.708
ACTIVO CIRCULANTE: PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 10) 13.004 28.849
Deudores-
Clientes por ventas y prestacion de servicios 13 103 | ACREEDQRES A LARGO PLAZO:
Empresas del Grupo y asociadas, deudores Otras acreedores (Nota 7) 15.997 -
(Nota 15) 9.149 9.989
Deudores varios (Nota 7) 9.031 12 | ACREEDORES A CORTO PLLAZO:
Personal - 2 | Deudas con entidades de crédito (Nota 11) 334 -
Adminlstraciones Plblicas (Nota 12) 3.433 148 | Deudas con empresas del Grupo y asociadas
21,628 10.254 (Nota 15) 12.037 110
Inversiones financleras temporales (Nota 8) 27.948 38,194 | Acreedores comerciales 1.245 399
Tesoreria ’ 14 51 | Otras deudas no comerciales-
Total activo circulante 49,588 48.498 | Administraciones Publicas (Nota 12) 673 771
Otras deudas (Nota 10) 16.777 184
17,450 955
Ajustes por periodificacién - 326
Total acreedores a corto plazo 31.066 1.790
TOTAL ACTIVO 182.718 152.347 TOTAL PASIVO 182.718 152.347

Las Notas 1 a 18 descritas en ia Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001.




GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
SALOSEJE UAL] 8
EL 31 DE DI RE DE 2001 Y 2000 AS1A4
(Miles de Eurcs)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 2001 2000 HABER 2001 2000
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos - 801 | importe neto de la cifra de negocios (Notas
Gastos de personal (Nota 14) 2 496 1172 14y185) 11.810 17.634
Dotaciones para amortizaciones de Otros ingresos de explotacion (Nota 15) 954 1.011
inmovilizado (Notas 4.8, 5y 6) 384 253
Otros gastos de explotacion (Nota 15) 3.901 2157
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 5.983 14.482
12.764 18.665 12.764 18.665
Gastos financieros y gastos asimilados (Nota 11) 407 17 | Ingresos de participaciones en capital (Nota 15) 1.484 -
Ingresos de otros valores negociables y de
créditos del activo inmovilizado - 31
Otros intereses e ingresos asimilados (Nota 8) 1.191 1,784
Diferencias positivas de cambio - 127
Il. RESULTADOS FINANCIEROS
POSITIVOS 2.268 1,925
2.675 1.942 2875 1.842
Ill, BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 8.251 16.407
Variacion de las provisiones de cartera de
control (Notas 7y 8) 2.366 618 | Ingresos extraordinarios (Nota 7) 9.604 163
Pérdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control - 11
Pérdidas por operaciones con acciones y
obligacionges propias (Notas 4.fy 7) 6.512 -
Gastos extraordinarios (Nota 10) 5.324 4.597
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS )
NEGATIVOS 4.598 5.073
14.202 5,226 14.202 5.226
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 3.653 11.334
Impuesto sobre Sociedades (Nota 12) 3.421 -
VI. RESULTADOQ DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS) 7.074 11.334

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria adjunta y el Anexo forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2001.
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Grupo Auxiliar Metallrgico, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2001

Naturaleza v objeto social

Grupo Auxiliar Metalargico, 8.A. se constituyd como sociedad andnima el 28 de enero de 1876, ubicandose en la
actualidad su domicilio social en Portal de Gamarra n® 40 (Alava),

Su objeto social lo constituye la promocion y el fomento de empresas mediante la participacion temporal en su
capital, para lo cual podré realizar las siguientes operaciones:

a) Suscripcién de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a actividades de caracter empresarial
cuyos titulos no coticen en Bolsa.

b) Adquisicion de las acciones o participaciones a que se refiere la letra anterior.

¢) Suscripcion de titulos de renta fila emitidos por las sociedades en las que participe o concesién de créditos
participativos o no, a las mismas por un plazo superior a cinco afos.

d) Prestacion, de forma directa, a las sociedades en que participe, de servicios de asesoramiento, asistencia
técnica y otros similares que guarden relacién con la administracién de sociedades pariicipadas, con su
estructura financiera o con sus procesos productivos o de comercializacién.

€) Concesién de créditos participativos destinados a la adquisicién de buques de nueva construccién afectos a
la navegacién o pesca con fines comerciales, no destinados a actividades deportivas, de recreo o, en
general, de uso privado.

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse tanto en Espafa como en
el extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente de forma total o parcial por la Sociedad, bien mediante
la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

La Sociedad no desarrollard ninguna actividad para la que las Leyes exijan condiciones o limitaciones
especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas. '

En la actualidad, el Grupo Gamesa se configura como un grupo fabricante y suministrador principal de
productos, instalaciones y servicios tecnoldgicamente avanzados en los sectores aeronauticos y de energias
renovables, estructurado en las siguientes unidades de negocio:




Actividad Ntcleo de negocio Objetivos 2002 — 2004

Energias Renovables - Produccién de - Incrementar en un 1% anual su cuota
aerogeneradores mundial hasta el 16% en 2004.

- Promaocion, explotacién y - Consolidacion de liderazgo en la promocion

venta de parques edlicos de parques edlicos, alcanzando en 2004

una potencia promovida de 1.380 MW
(1.303 MW en el periopdo) y venta de
parques edlicos que representen 426 MW
(2002 — 2004)

Aeronattica - Estructuras aeronalticas - Desarrollo de un grupo aeronaltico de
dimensidn suficiente y alto valor para su
- Componentes aeronadticos colocacidn en el Mercado de Capitales

(Nota 17)

- Mantenimiento y reparacion

2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

a)

b)

c)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas, que han sido formuladas por los Administraderes de la
Sociedad, han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se elaboran y presentan en general
de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los resultados y de los recursos obtenidos y aplicados por la Sociedad. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 2001 se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Principios de consolidacion-

En las cuentas adjuntas, la participacion en el capital social de otras sociedades, independientemente del
porcentaje de participacidn, se registran segdn lo indicado en la Nota 4.e y, por tanto, no recogen los efectos
que resultarian de aplicar a las mismas criterios de consolidacion. La Sociedad formula separadamente
cuentas anuales consolidadas que son sometidas igualmente a auditoria externa.

Comparacién de la informacion-

Las cuentas anuales de la Sociedad correspondientes al ejercicio 2000 fueron formuladas en pesetas. No
obstante, con el fin de facilitar su comparacion con las cuentas anuales del ejercicio 2001, las cifras del
balance de situacion al 31 de diciembre de 2000 y las de la cuenta de perdidas y ganancias y el cuadro de
financiacion correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, se han convertido a euros,
habiendo empleado para ello el tipo de conversién al que se refiere el articulo 2 de la Ley 47/1998, de 17 de
diciembre, sobre Introduccion del Euro (1 Euro = 166,386 pesetas), y teniendo en cuenta el correspondiente
redondeo.

3. _Distribucion del resultado

La propueéta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2001 formulada por los Administradores de la
Sociedad es la siguiente:
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Miles de Euros

Bases de reparto:
Beneficio neto del gjercicio (Nota 9) 7.074
7.074

Distribucién:

Reserva legal 707
Reservas voluntarias 6.367
Total 7.074

Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de sus cuentas anuales para
el ejercicio 2001, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de ampliacién de capital, que representan
fundamentalmente gastos incurridos en concepto de escrituracién y registro, y se amortizan linealmente en
un periodo de 5 afos.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2001 por el concepto de
amortizacién de gastos de establecimiento ha ascendido a 291 miles de euros, aproximadamente y figura
registrado en el epigrafe “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” .

b) Inmovilizado inmaterial-

El inmovilizado inmaterial se halla valorado a precio de coste de adquisicién y se amortiza linealmente en 2
afios (Nota 5).

¢) Inmovilizado material-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de acuerdo con las disposiciones
legales de la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero. Las plusvalias o ingrementos netos de valor resultantes
de las operaciones de actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que quedan por completar la
vida (itil de los elementos patrimonialas actualizados.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor coste de
los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion, mantenimiento y reparaciéon se cargan a la cuenta de explotacion de! gjercicio
en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de elementos de inmovilizado se contabilizan como
activo, con el consiguiente retiro de los elementos sustituidos o renovados. :

d) Amortizacién del inmovilizado material-

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los afios de vida util estimada a partir del momento en que el activo estd en condiciones de
funcionamiento, segln el siguiente detalle:




Afios de Vida
Util Estimada
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 5-8

e} Inmovilizaciones financieras e inversiones
financieras temporales-

Los valores mobiliarios de sociedades no cotizadas registrados dentro del inmovilizado financiero se valoran
por su precio de adquisicion o a su valor tedrico-contable ~corregido por las plusvalias latentes puestas de
manifiesto en la adquisicion y que subsistan en el momento de la valoracién- si éste fuese menor (Nota 7).

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene participaciones
iguales o superiores al 20% del capital social de otras. Las cuentas anuales adjuntas no reflejan el efecto que
resultaria de aplicar criterios de consolidacidn para las participaciones mayoritarias y de valoracion segun el
método de la puesta en equivalencia, para las ofras participaciones. El efecto de la consolidacion, realizada a
partir de los registros contables de las sociedades que componen el GRUPQ GAMESA, en comparacion con
las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas, del resultado del ejercicio 2001 y
de los activos al 31 de diciembre de 2001 por importes de 79.233, 54.988 y 1.457.368 miles de euros,
respectivamente.

Las inversiones financieras de cardcter temporal corresponden a depositos a corto plazo en entidades
financieras que se registran por el importe efectivo entregado, o a su valor de realizacion si fuera inferior, y a
los intereses devengados y no cobrados al 31 de diciembre (Nota 8).

f} Acciones propias-

Con fecha 23 de junio de 2001, como ya hiciera en el gjercicio anterior, la Junta General Extraordinaria de
Accionistas acordd autorizar la adquisicion de acciones emitidas por la Sociedad, hasta un 5% del capital
social, con la finalidad de ser entregadas a los miembros del Consejo de Administracion y personal del
Grupo, bien directamente o bien como consecuencia del ejercicio de derechos de opcion de aquéllos que
sean titulares de dichas derechos dentro de un plan de incentivos o para ser enajenadas en las condiciones
que libremente se determine. En consecuencia, las acciones propias, en ningin caso seran amortizadas.

Al 31 de diciembre de 2001 existian dos tipos de autocartera: por un lado, acciones propias afectas a los
planes de incentivos mediante “stock options” expliicados en Nota 4.k y, por otro, acciones propias para su
compraventa ordinaria en Bolsa. Las acciones propias afectas a la Fase |l del Plan de incentivos estan
identificadas especificamente y se valoran ~de acuerdo a la operacién de cobertura explicada en Nota 4 k- a
su coste de adquisicion, siempre que sea mayor al valor de cotizacién. Si el valor de cotizacién fuera inferior,
se valorarian de igual manera que el resto de las acciones propias dado que, en este caso, los directivos no
obtendrian “stock option” alguna y, por tanto, desapareceria la operacién de cobertura (Nota 4.k).

Las segundas se valoran a su precio de adquisicion o al de mercado si éste fuera inferior, considerando
como valor de mercado el menor de los tres siguientes: cotizacion del ultimo dia del ejercicio, cotizacion
media del Gltimo trimestre o valor tedrico-contable de las acciones. La diferencia negativa que pudiera surgir
entre el coste de adquisicion de las acciones propias y su valor de cotizacién se contabiliza con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias, mientras que la diferencia negativa resultante entre el valor de cotizacion y
su valor tedrico-contable ajustado minora las reservas disponibles de la Sociedad. Al 31 de diciembre de
2001 la Sociedad ha dotado un importe de 2.832 miles de euros, aproximadamente, con cargo al epigrafe
“Variacién de las provisiones de cartera de control” de la cuenta de pérdidas y ganancias, y un importe de
6.131 miles de euros, aproximadamente con cargo a “Otras reservas — Reservas voluntarias” del balance de
situacion (Nota 9).

En las operaciones de compra y venta de acciones propias en bolsa, se ha obtenido una minusvalia de 525
miles de euros, aproximadamente, que figura registrada en “Pérdidas por operaciones con acciones y
obligaciones propias” de |a cuenta de pérdidas y ganancias (Notas 12 y 18),
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g)

h)

k)

Por altimo, en 2001, la Sociedad ha vendido a BBVA, 650.000 acciones propias, correspondientes a las
acciones propias no afectas a los planes de incentivos, a su coste medio de 24,61 euros (Nota 12). En la
misma fecha se constituy6é un contrato de “equity swap” con dicha entidad, cuyo nocional son las citadas
650.000 acciones de la Sociedad a 24,61 euro/accién, cuyo vencimiento es en julio de 2004, momento en el
cual se liquidara por diferencias y monetariamente el resultado de esta operacién. Dado que los riesgos
inherentes a la evolucion de la cotizacion de dichas acciones propias (al alza o a la baja) respecto del precio
por accidn anterior y los derechos econémicos (dividendos) de las mismas continuan siendo por cuenta de la
Sociedad, esta operacion se ha registrado, como reflejo de los derechos y obligaciones que se mantienen
sobre dicho contrato, como “Inmovilizaciones financieras” y “Acreedores a largo plazo — Otros acreedores” en
el balance de situacion adjunto por el importe nocional. La entidad financiera obtiene por la operacion y hasta
su vencimiento un interés financiero sobre el nocional que la Sociedad registra como gasto financiero seguin
su devengo. Como consecuencia de la cotizacién al cierre de 2001, la Sociedad ha dotado una provisién con
cargo a “Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias” de la cuenta de perdidas y
ganancias por 5.987 miles de euros(Nota 7).

Provisién para insolvencias-

La provision para insolvencias se determina en base a un andlisis individual de la situacion econémico
financiera de cada uno de los clientes o deudores de la Sociedad.

Deudas-

Las deudas se clasifican en funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto
plazo aquéllas con vencimiento inferior o igual 2 doce meses y como deudas a largo plazo las de
vencimiento superior a dicho periodo.

Impuesto sobre beneficios-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcidn del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentade o disminuido, segun corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones de la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a cuenta.

La Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia, no registra el crédito fiscal derivado de las bases imponibles
negativas generadas en ejercicios anteriores hasta el ejercicio en cuya liquidacion se produce la
compensacion efectiva (Nota 12).

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacidn de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemnizaciones
a aguellos empleados con los que, bajo ciertas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En este
sentido, el balance de situacién al 31 de diciembre de 2001 adjunto no incluye provisién alguna por estos
conceptos, dado que los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan despidos de
importancia en el futuro.

Compromisos con el personal-

La Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 8 de octubre de 2000, aprobd el “Plan de
incentivos para miembros del Consejo de Administracién y personal de la Compafiia y las filiales”. De
acuerdo a esta decision, se acordd implantar el plan de incentivos progresivamente, mediante la aprobacion
de fases sucesivas del mismo.

Al 31 de diciembre de 2001 estan establecidas las Fases | y Il de dicho plan de incentivos de acuerdo a las
siguientes caracteristicas:

et




» Fase I! se establecen un nimero de opciones sobre acciones para un maximo de 90 directivos del
Grupo y con un maximo de 570.000 opciones. El nimero concreto de opciones que correspondera a
cada beneficiario depende del cumplimiento de una serie de condiciones referidas al periodo 2001 a
2003 y correspondientes a la cotizacion alcanzada de las acciones de la Sociedad al final del periodo, el
grado de cumplimiento del Plan Estratégico de la Sociedad dominante y la Sociedad dependiente
empleadora del directivo y el grado de cumplimiento de los objetivos anuales del beneficiario. El
ndmero de accionss que le correspondera se calculara multiplicando el numero de opciones
conseguidas por la diferencia entre el precio de liquidacién de la accion al 31 de diciembre de 2003y
24,50 euros, y dividido por el valor de cotizacion de la accién al final del periodo.

» Fase II: se establecen un nimero de opciones sobre acciones para un maximo de 45 administradores y
directivos del Grupo, y con un maximo de 810.999 opciones. El ejercicio de las opciones queda sujeto al
cumplimiento de los objetivos anuales individuales de los beneficiarios durante el periodo 2001 a 2003.
El nimero de acciones que le correspondera a cada beneficiario se calculara multiplicando &l ndmero
de opciones conseguidas por la diferencia entre el valor de la accién al 31 de diciembre de 2003y 12,6
euros, y dividido por el valor de cotizacién de la accién al final del periodo (Notas 4.fy 9),

En ambas fases las opciones se liquidaran al final del periodo mediante la entrega de las acciones
equivalentes correspondientes sin contraprestacién econémica alguna.

Como cobertura de la Fase || def plan de incentivos, la Sociedad tiene bloqueadas 811.000 acciones propias
a 12,6 euros por accidn por un importe total de 10.218 miles de euros (Nota 9) que serviran, por un lado,
para entregar a los beneficiarios las acciones obtenidas de acuerdo a lo anteriormente eXpuesto, y por otro
lado, como cobertura, el resto serviran para su venta en ese momento, de modo que con la plusvalia
obtenida se compense exactamente el coste de las acciones entregadas. De este modo, existe con estas
acciones propias una operacion de cobertura de riesgo para compensar el coste que, en su caso, tenga este
plan de incentivos y, en consecuencia, no se ha creado provision alguna al respecto (Nota 4.f).

Por ultimo, respecto a la Fase I, y dado que la cotizacion de la accién a cierre de ejercicio es inferior a 24,5
euros, lo que supondria que no se derivaria opcion alguna de dicha Fase, al 31 de diciembre de 2001 no ha
sido necesaria provisién alguna.

La Sociedad sufraga enteramente el coste que se pueda derivar por estos planes de incentivos (tanto en lo
que respecta a su personal como a los directivos de sociedades dependientes).

) Transacciones en moneda extranjera-

La conversidén en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera, se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar Ia correspondiente operacion, valorandose al
cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoraciaon al cierre de los débitos y
créditos en moneda extranjera, se clasifican en funcion del gjercicio en que vencen y de la moneda,
agrupandose a estos efectos las divisas que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial. Las
diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados, excepto aquéllas en que se haya asegurado el
cambio, mientras que las positivas se registran como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

m) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan y con independencia del momento en que se
produzca la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad dnicamente contabiliza los beneficios
realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.
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5. Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Adiciones/
Saldo al (Dotaciones) Saldo al
31.12.00 (Nota 18) 31.12.01
COSTE:
Aplicaciones informaticas 74 8 82
Total coste 74 8 82
AMORTIZACION ACUMULADA:
Aplicaciones informaticas (45) 27) (72)
Total amortizacion acumulada (45) 27 (72)
‘Total coste neto 29 19 10

6. _Inmovilizado material

El movimiento habido durante ef ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado material y en
sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Adiciones/
Saldo al (Dotaciones) Saldo al
31.12.00 (Nota 18) Retiros 31.12.01
COSTE:
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 189 35 - 224
Otro inmovilizado 157 54 (33) 178
Total coste 346 89 (33) 402
AMORTIZACION ACUMULADA:
|Otras instalaciones, utillaje y.
mobiliario (135) (27) - (162)
Otro inmovilizado (86) 39 33 (92)
Total amortizacién acumulada (221) (66) 33 (254)
Total coste neto 125 23 - 148

Conforme se indica en la Nota 9, la Sociedad procedié a la actualizacién de los valores de su inmovilizado
material al amparo de las disposiciones legales de la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero. La plusvalia
resultante de la actualizacidn ascendié a 1.139 miles de euros, aproximadamente, y fue abonada a Ia cuenta
“Reserva de revalorizacion”, utilizandose como contrapartida de la citada plusvalia las cuentas correspondientes
a los elementos patrimoniales actualizados. La mayor parte de los activos actualizados fueron aportados a las
sociedades dependientes Cametor, S.L. y Gamesa Industrial Automocion, S.A. {Nota 7).

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material.

La Sociedad ha desarrollado su actividad durante el ejercicio 2001 en las oficinas propiedad de la sociedad
dependiente Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. El importe del alquiler correspondiente ha ascendido a
71 miles de euros, aproximadamente (Nota 15).
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Inmovilizaciones financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 2001 en las diversas cuentas de este epigrafe del activo del
balance de situacion adjunto han sido los siguientes:

Miles de Euros
Créditos a
Largo Plazo
Participaciones | Empresas del | Cartera de
en Empresas Grupo Valoresa | Depositos y Otros
del Grupo (Nota 15) | Largo Plazo Fianzas Créditos Total

COSTE:
Saldo al 31 de diciembre

de 2000 196.450 - 385 23 4.808 201.666
Adiciones (Nota 18) 14.000 2.000 - - 15.997 31.997
Retiros (Nota 18) - - - (1 - (amn
Saldo al 31 de diciembre

de 2001 210.450 2.000 385 12 20.805 233.652
PROVISIONES:
Saldo al 31 de diciembre )

de 2000 (108.592) R (146) - - (108.738)
Dotaciones (Notas 4.c y 18) 580 - (114) - (5.987) (5.521)
Saldo al 31 de diciembre

de 2001 (108.012) | . - (260) - (5.987) (114.259)
L NETO 102.438 2.000 125 12 14.818 119.393

Participacién en Empresas del Grupo y asociadas-

Las participaciones en emprasas del Grupo y asociadas corresponden a sociedades que no cotizan en Bolsa, El

detalle de las mismas, es el siguiente:

Miles de Euros (*)

% de
Participacién
Directa e

Sociedad o Grupo de Sociedades (Nota 15 y Anexo) Indirecta Coste Provisiones Capital Reservas Resultado
Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. (**) 100% 29.026 - 29.026 22.058 (10.180)
Gamesa Aerondutica, S.A. y sociedades dependientes (*¥) 100% 5.514 - 5514 8.698 31.934
Gamesa Industrial Aut., S.A. (Nota 15) 100% 6.535 - 6.163 147 1.051
Gamesa Energia, S.A. y sociedades dependientes (****) 100% 151.778 | (107.885) 35.491 55.240 32.477
Fibertecnic, S.A. 100% 1.662 - 1.557 2414 503
Cametor, 8.L. 100% 4.577 - 3.902 (33) 822
Acromac, S.A. (***) 100% 3.306 - 3.306 (19) 278
Coasa Componentes Aeronduticos, S.A. (*+%) 100% 3.968 - 3.968 4) (1)
Gamesa Componentes Aeronduticos, S.A. (***) 100% 4.084 (127) 4.084 - (127)

TOTAL 210.450 | (108.012)

() Incluye ajustes de homogeneizacion.

*")

Sociedades auditadas por Price Waterhouse Coopers.
(™"} Sociedades no obligadas legalmente a someter 2 auditoria sus cuentas anuales.

(**) En la adquisicion del 30% de Gamesa Energia,S.A, realizada en junio de 2000, se puso de manifiesto un fondo
de comercio de 107.882 miles de euros, aproximadamente, que la Sociedad asigné a expectativas futuras de
beneficios estableciendo su recuperacidon en diez afios, periodo estimado en el que contribuira a obtener
ingresos. No obstante, en aplicacion de un criterio de maxima prudencia, en 2000 se amortizé integramente
dicho fondo de comercio contra Prima de Emision (Reservas).

e 72
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En Anexo se detallan todas las sociedades que intervienen en la consolidacion del Grupo Gamesa, incluyéndose
alguna informacion financiera extraida directamente de las cuentas anuales formuladas por lag mismas.

Las variaciones mas importantes producidas durante el ejercicio 2001 en este epigrafe, han sido las siguientes:

Con fecha 26 de abril de 2001, se ha llevado a cabo la constitucién de la sociedad Gamesa Componentes
Aeronauticos, S.A. por importe de 61 miles de euros, integramente suscritos y desembolsados
dinerariamente por la Sociedad. Con posterioridad, el 26 de diciembre de 2001, se ha llevado a cabo una
ampliacion de capital social en la sociedad Gamesa Componentes Aeronduticos, $.A., por importe de 4.023
miles de euros, aproximadamente, integramente suscritos y desembolsados por la Sociedad.

Con fecha 27 de junio de 2001, se ha llevado a cabo una ampliacion de capital social en la sociedad
Gamesa Energia, S.A. de 5.420 miles de euros, aproximadamente, mediante la emision de 9.033.240
acciones de 0,60 euros de valor nominal, integramente suscritas y desembolsadas dinerariamente por la
Sociedad. La ampliacion se ha realizado con una prima de emision de 0,498 eurps por accion.

La variacion neta producida en el epigrafe “Provision participacion en empresas del Grupo” por importe de
580 miles de euros, aproximadamente, corresponden, por un lado, a la recuperacion de la provision
correspondiente a la participacion en Cametor, S.L. por 707 miles de euros, aproximadamente, y por otro
lado, a los 127 miles de euros, aproximadamente, dotados por la participacion en Gamesa Componentes
Aeronauticos, S.A.

En 1998, la Sociedad vendio a Nefinsa el 30% de Gamesa Energia, S.A. (participacion que se recompré el
30 de junio de 2000), estableciéndose que, ademas del precio de venta fijado, la Sociedad cobratia un
importe adicional de 9.015 miles de euros, en el supuesto de que se alcanzase una determinada potencia
instalada antes del 31 de diciembre de 2001. Dicha potencia instalada se ha alcanzado en el ejercicio 2001,
por lo que a 31 de diciembre de 2001 dicho importe se encuentra registrado en el epigrafe “Ingresos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, contabilizandose la cuenta a cobrar en el
epigrafe “Deudores varios” del balance de situacion adjunto. LLa totalidad del citado importe ha sido cobrado
a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales (Nota 12).

Asimismo, con fecha 28 de noviembre de 2001, la Sociedad ha suscrito con Sociedad de Desarrolio de
Navarra, S.A. (SODENA) un compromiso de compraventa del 9% que ésta posee de la sociedad
dependiente Gamesa Edlica,S.A., en virtud del cual se establecen las condiciones que regiran la
transmision de la titularidad de dichas acciones, la cual se ha efectuado con fecha 5 de marzo de 2002, Esta
compra la ha realizado la sociedad dependiente Sesa Sistemas Eléctricos, S.A., abonandose como
contraprestacion un importe de 64.568 miles de euros, aproximadamente. El precio de compra se pagara
mediante entrega de efectivo, sufragada por recursos financieros propios del Grupo al que pertenece la
Sociedad, asi come mediante un préstamo bancario de, aproximadamente, 24,000 miles de euros,

Adicionalmente, las variaciones mas importantes en el perimetro de consolidacién del Grupo ocurridas en
2001 han sido:

» Con fecha 14 de junio de 2001, la sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. adquirid el 99,88% de
la participacién en la sociedad Echesa, S.A., por un importe de 9.905 miles de euros,
aproximadamente, generandose un fondo de comercio de 5.899 miles de euros, aproximadamente,

= Con fecha 1 de diciembre de 2001, la sociedad dependiente SESA Sistemas Eléctricos, S.A. adquirié
de Vestas Wind System, A/S el 40% de la participacidon en la sociedad dependiente Gamesa Edlica,
S.A,, por un importe de 286.969 miles de euros, aproximadamente, generandose un fondo de comercio
de 251.114 miles de euros, aproximadamente.

Ofros créditos-

El detalle de este epigrafe es el siguiente:
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Miles de

Euros
Crédito Equity Swap (Nota 4.1) 15.997
Crédito CRAFMSA (Nota 10) 4.808
Total 20.805

En 1999 la Sociedad vendi6 a MCC el 50% de la participacidon que mantenia en Promoauto Desarrollio
Automocion, S.A. En el acuerdo alcanzado sobre dicha venta se estipulaba que la sociedad dependiente de
Promoauto Desarrollo Automacion, S.A. CRAFMSA (sociedad argentina) no era objeto de valoracion a los
efectos del precio acordado con MCC, y que en caso de ser vendida, la Sociedad recibiria de MCC su parte
correspondiente. Por tanto la Sociedad tiene reconocido un importe a cobrar por 4.808 miles de euros,
aproximadamente, correspondiente al valor tedrico-contable de dicha sociedad en el momento del acuerdo, que
no se ha recogido como ingreso por prudencia, manteniendo desde entonces una provision por dicho importe en
el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos”, en tanto no se materialice,

Con fecha 2 de julio de 2001, la Sociedad vendid a BBVA 650.000 acciones propias a su valor de coste, 24,61
euros por accién. Seguidamente firmé un contrato de Equity Swap con el BBVA, por el cual y una vez
establecido como subyacente 650.000 acciones de la Sociedad, se compromete a pagar o a cobrar en la fecha
de liquidacion final la diferencia negativa o positiva que se produzca entre un precio final y 24,61 euros por
accion. La fecha de vencimiento es el 5 de julio de 2004 y Ia de liquidacion final 3 dias habiles después. El
precio final establecido sera la media aritmética de los precios de ejecucion de la cobertura por parte del BBVA
durante las 26 sesiones anteriores a la fecha de liquidacién final y en funcidn del volumen operativo diario. El
pagador de la depreciacién de la accion seré la Sociedad, mientras que la apreciacién la pagara el BBVA (Notas
4fy18),
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En este mismo acuerdo, la Sociedad se compromete a pagar un cupon igual al Euribor a 3 meses, mas un 0,5%,
pagadero trimestralmente y calculado sobre el importe de 15.997 miles de euros y, a su vez, el BBVA se
compromete a pagar los dividendos que haga efectivos la Sociedad y que correspondan a dichas 650.000
acciones, si los hubiere. La Sociedad ha dotado la pérdida potencial que se ha devengado, derivada de la
diferencia entre los 24,61 euros por accidn y la cotizacion de la accion a cierre de ejercicio constituyendo la
provision por depreciacion correspondiente (Nota 4.1).

Inversiones financieras temporales

E! desglose de este epigrafe del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto, es el
siguiente:

Miles de

Euros
Cartera de valores a corto plazo 27.870
Créditos a empresas del Grupo (Nota 15) 78
Total 27.948

La cartera de valores a corto plazo se corresponde, basicamente, con depésitos bancarios en eurodepésitos,
con vencimiento en enero de 2002, y que devengan un tipo de interés del 3,35%, aproximadamente.

 Fondos propios

Ei movimiento habide en las cuentas de “Fondos Propios”, durante el gjercicio 2001, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Provisién por | Adquisicion
Distribucién Acciones Acciones Resultado
Saldo al resultado Propias Propias Ejercicio Saldo al
31.12.00 | ejercicio 2000 | (Nota 4.f) (Nota 4.f) 2001 31.12.01
Capital social 40.550 - - - - 40.550
Prima de emision 48.910 - - - ~ 48.910
Reserva legal 6.171 1.134 - ~ - 7.305
Reserva revalorizacion 1.139 - - - - 1.139
Reservas voluntarias 4.052 10.200 (6.131) (3.104) - 5.017
Reserva acciones propias 9.551 - - 3.104 - 12.655
Reservas ajuste euro 1 - - . - 1
Resultado del ejercicio 11.334 (11.334) - - 7.074 7.074
121.708 - (6.131) - 7.074 122.651

Capital Suscrito-

El capital social de Grupo Auxiliar Metaldrgico, S.A. al 31 de diciembre de 2001 asciende a 40.550 miles de
euros, aproximadamente, estando compuesto por 81.099,968 acciones ordinarias de 0,5 euros nominales cada
una, representadas por medio de anotaciones en cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2001 la composicién del accionariado de la Sociedad, asi como su participacion, era la
siguiente (Notas 7 y 15):

13



% de
Participacion
Corporacién IBV, S.A. 37,78%
Nefinsa 21,28%
Mecanizaciones Numéricas, S.A. (MECANUSA) 3,93%
Otros (*) 37,01%
100%

(*) Todos ellos con un % de participacion inferior al 10%.

l.a Sociedad cotiza en la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, asi como en el Sistema de
Interconexion Bursatil (Mercado Continuo), desde el 31 de octubre de 2000.

Reserva Actualizacién Norma Foral 4/1997 (Nota 6)-

El importe de la cuenta “Reserva de actualizacion Norma Foral 4/1997" que recoge el efecio neto de la
actualizacion de balances aprobada por la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, a la que se acogid la Sociedad,
no es de libre disposicién y no podré repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los impuestos
correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacion de las cuentas sera de cinco afios, contados desde la
fecha de clerre de los balances actualizados. A partir de este momento o una vez comprobado el saldo de
dichas cuentas, segin establece la correspondiente normativa, dicho saldo podra aplicarse a eliminacion de
resultados contables negativos, a ampliacion de capital o a reservas no distribuibles.

La capitalizacion de la cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa eliminacion de pérdidas
acumuladas. Simultdneamente se podra dotar la reserva legal hasta el 20% de la cifra que se incorpore al
capital.

Prima de Emision de Acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite, expresamente, la utilizacion del salde de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva Legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, debe destinarse una cifra igual al 10%
del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance al menos, el 20% del capital social,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social,
esta reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,

Acciones propias-

En junio de 2001, la Junta General Extraordinaria acordéd autorizar Ia adquisicion de acciones emitidas por la
Sociedad hasta un 5% del capital social (Nota 4.k).

El detalle y movimiento de las acciones propias durante el ejercicio 2001 es el siguiente (Nota 4.f):
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N° Acciones Miles de Euros
Acciones Acciones
para para
Cobertura | Resto de | Cobertura | Resto de
(Nota 4.k) | Acciones | (Nota4.k) | Acciones

Saldo al 31 de diciembre de 2000 758.042 - 9.551 -
Addquisiciones 52.958 | 1.295.437 667 29.192
Enajenaciones - (738.959) - (17.792)
Provisién por depreciacion - - - (8.963)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 811.000 556.478 | 10.218 2.437

Al 31 de diciembre de 2001, se mantenia constituida la correspondiente reserva indisponible para acciones
propias por el importe neto de la totalidad de las acciones de Grupo Auxiliar Metaldrgico, S.A. en cartera a dicha
fecha.

10. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2001 han sido los siguientes:

Miles de Euros
(Nota 18)

Traspaso a
Corto
31.12.00 | Adiciones | Aplicaciones [ Plazo 31.12.01

Provision créditos a largo plazo

(Nota 7) 4.808 - - - 4.808
Provisidén financiacidn (Nota 12) 24.041 - (4.009) (16.378) 3.654
Otras provisiones (Nota 12) - 4.542 - - 4.542

28.849 4.542 (4.009) (16.378) | 13.004

La provisién por la financiacion corresponde a la estimacién financiera realizada para calcular la retribucion
adicional a la financiacion recibida por las sociedades dependientes Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A.y
Gamesa Desarrollos Aeronauticos, S.A. (Nota 7) en ejercicios anteriores, de la que en el gjercicio 2001 se han
pagado 4.009 miles de euros. El balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2001 incluye esta provision
a pagar a Capital-Desarrollo de Euskadi Socade, S.A., porque, en opinién de los Administradores de la
Sociedad, basada en los acuerdos firmados, dicha retribucién adicional serd pagada y sufragada por la
Sociedad, y no por las sociedades dependientes. El vencimiento estimado de este importe es el siguiente:

Aifio Miles de Euros
2002 16.378
2003 3.654

Durante el ejercicio 2001, y fruto de la situacion econémica que atraviesa Argentina y con un criterio de
prudencia, los Administradores de la Sociedad han procedido a provisionar en su totalidad 4 millones de délares
(4.542 miles de euros) correspondientes, al aval otorgado por la Sociedad ante el Banco de Galicia y Buenos
Aires, a favor de la sociedad Matriceria Austral, S.A. (antigua Gamesa Interamericana, 8.A.)perteneciente al
grupo Promoauto, por un préstamo bancario recibido por esta dltima en ejercicios anteriores.
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11. Deuda con enfidades de crédito

El detalle de este epigrafe del halance de situacidn adjunto es el siguiente:

Miles de Euros
Tipo de Corto
Interés Plazo Total Limite
Linea de crédito Eunbor + 0,5% 168 168 3.005
Intereses a pagar - 166 166
Total 334 334

12. Situacién fiscal

La Sociedad maniiene abiertos a inspeccion los dltimos cuatro ejercicios para todos los impuestos que le son de
aplicacion,

La composician del epigrafe “Administraciones Publicas” al 31 de diciembre de 2001, es la siguiente: -

Miles de
Euros
Deudora:

Hacienda Publica retenciones a cuenta 12
Impuesto sobre beneficios anticipado 3.421
3.433

Acreedora:
Hacienda Publica acreedora por LV.A 562
Hacienda Publica acreedora por IRPF 89
Organismos de la Seguridad Social 22
673

Durante el ejercicio 1997 se acogieron al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo X, Titulo VIII de la
Norma Foral 24/1996 del Impuesto sobre Sociedades una apertacion no dineraria de rama de actividad y una
aportacion no dineraria desde Grupo Auxiliar Metallrgico, S.A. a favor de Gamesa Industrial Automocion, S.A. y
Cametor, S.L. figurando en la primera memoria de cada una de las sociedades adquirentes aprobada tras la
realizacion de las citadas operaciones las menciones exigidas por la Norma Foral 24/1996,

l.a Sociedad tiene reconocido por la Diputacion Foral de Alava la aplicacién del régimen fiscal especial de
Sociedad de Promocion de Empresas previsto en la Norma Foral 24/1996.

La conciliacidn entre el resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades, es
la siguiente:
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13.

Miles de
Euros
Resultado contable antes de impuestos 3.653
Diferencias permanentes (neto) (12.022)
Diferencias temporales (neto):

- Con origen en el ejercicio 10.526
Base imponible previa 2.157
Compensacién B.LN, (1.003)
Base imponible 1.154

Las diferencias permanentes tienen su origen, basicamente, en la no integracidn de rentas por aplicacion del
régimen fiscal especial de Sociedad de Promocion de Empresas, asf como en el diferente criterio contable y
fiscal existente en relacién con la dotacion y aplicacion de determinadas provisiones. De este modo, se ha dado
el tratamiento de diferencia permanente, entre otros, al ingreso de 9.015 miles de euros, aproximadamente,
obtenido como consecuencia de la enajenacidn en ejercicios anteriores del 30% de Gamesa Energia, S.A, (Nota
7). Asimismo, se ha ajustado come diferencia permanente la aplicacién de la provisién por el importe a pagar a
Capital-Desarrolio de Euskadi - Socade, 8.A., Ia cual ha ascendido a 4.009 euros, aproximadamente (Nota 10).

Las diferencias terhporales con origen en el gjercicio tienen su origen, basicamente, en la dotacién de
provisiones de inmovilizaciones financieras (“equity swap™) y para la cobertura de riesgos y gastos que no tienen
el caracter de deducible en el ejercicio de su dotacion (Notas 7 y 10).

A la fecha de formulacion de estas cuentas y teniendo en cuenta el remanente de bases imponibles negativas
procedentes de ejercicios anteriores (5.511 miles de euros, aproximadamente), asi como la prevision de
liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2001, la Sociedad dispone de bases imponibles
negativas por un importe aproximado de 4.508 miles de euros, que podran compensarse a efectos impositivos
con los beneficios obtenidos en futuros ejercicios.

La Sociedad ha generado en el ejercicio 2001 en concepto de deduccién para evitar la doble imposicion interna
un importe de 361 miles de euros, aproximadamente, teniendo previsto aplicarla en su totalidad a la minoracién
de la carga tributaria del presente gjercicio.

Adicionalmente, la Sociedad viene acogiéndose a los incentivos fiscales reiativos a la realizacion de
determinadas actividades de acuerde con lo previsto en la normativa fiscal vigente. Durante el ejercicio 2001, la
Sociedad ha generado deducciones por importe de 43 miles de euros, aproximadamente, por lo que, dado el
remanente de deducciones generadas en ejercicios anteriores (2.366 miles de euros) y los limites anuales de
deduccion -que impone la legislacion vigente, la Sociedad tiene previsto aplicar 14 miles de euros,
aproximadamente, a la minoracion de la carga impositiva del ejercicio disponiendo, por tanto, de créditos fiscales
por un importe aproximado de 2.395 miles de euros susceptibles de ser utilizados en futures ejercicios.

Garantias comprometidas con terceros

14.

Al 31 de diciembre de 2001, adicionaimente al aval descrito en la Nota 10, la Sociedad tiene prestados desde
gjercicios anteriores avales a empresas ajenas al Grupo ante entidades financieras y terceros por un importe
total de 2.484 miles de ddlares USA, y por 150 miles de eurcs, aproximadamente.

La Direccion de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de 2001 que pudieran
originarse por los avales prestados, no serian significativos,

Ingresos y gastos

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria de la Sociedad
durante el ejercicio 2001, es como sigue:
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15.

Miles de
Euros
Prestacion de servicios (Nota 15) 11.810
Total 11.810
Las operaciones en moneda extranjera han sido las siguientes:
Moneda Miles de
Extranjera Euros
Compras y Servicios
recibidos:
USD . 37.099 41
Libras esterlinas 152.603 242

El desglose del epigrafe "Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas vy ganancias adjunta correspondiente al

gjercicio 2001, es el siguiente:

Miles de

Euros
Sueldos y salarios 1.990
Cargas sociales 188
Oftros gastos sociales 318
Total 2.496

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

N° Medio de
Categoria Profesional Empleados
Directores 10
Empleados 12
Total 22

Al 31 de diciembre de 2001 la plantilla de la Sociedad era de 25 personas, de las que una era eventual.

En “Gastos extraordinarios”, ademas del importe mas relevante explicado en Nota 10, se incluyen saldos
deudores con la Administracion Tributaria finalmente no recuperables y otros conceptos no recurrentes.

Relaciones con empresas del grupo v vinculadas

Los saldos mantenidos con empresas del Grupo y vinculadas (Notas 7, 9 y Anexo) al 31 de diciembre de 2001 y
las operaciones realizadas con las mismas durante el citado gjercicio, se resumen a continuacion:

[t
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16.

El saldo a cobrar a Cametor, S.L. y la facturacion de servicios realizada a dicha sociedad, se deriva del contrato
firmado durante el ejercicio 2000 entre ambas sociedades y Vestas Wind Systems A/S, por el cual Cametor, S.L.
pasaba a ser la sociedad que factura a Vestas Wind Systerns A/S por las comisiones derivadas de las ventas de
aerogeneradores con tecnologia Vestas realizadas por sociedades del grupo, y posteriormente, la Sociedad
factura a Cametor, S.L.

Los ingresos financieros corresponden, principalmente, al dividendo complementario entregado durante el
ejercicio 2001 por parte de Gamesa Industial Automocién, S.A. por importe de 1.484 miles de suros,
aproximadamente. La cuenta a pagar a esta misma sociedad dependiente corresponde a un anticipo recibido a
cuenta de la reduccion de capital de la misma gue se ha producidoe el 28 de enero de 2002.

Respecto al importe a pagar a Gamesa Energia, S.A., éste se corresponde basicamente con un préstamo
recibido de la misma por importe de 7.212 miles de euros con fecha 29 de noviembre de 2001. Dicho préstamo
devenga un tipo de interés del 4,25% y tiene vencimiento anual, siendo renovable tacitamente.

El préstamo realizado a SESA Sistemas Eléctricos,S.A. ha sido concedido el 20 de diciembre de 2001, devenga
un tipo de interés del euribor a un afio y su vencimiento es el 20 de junio de 2007.

Remuneraciones de consejeros

17.

Durante el ejercicio 2001, los Administradores de la Sociedad han devengado por dietas de asistencia a los
consejos, sueldos y salarios y cualquier otro concepto, un importe que no ha alcanzado el 0,5% del activo total
de la Sociedad. No se les ha concedido anticipos o préstamos, ni existen compromisos de pensiones, seguros
de vida o cualquier otro con respecto a los miembros antiguos o actuales del citado Consejo de Administracion.

En el caso de los directivos que son administradores de la Sociedad, participan en los planes de incentivos
explicados en 4.k,

Hechos posteriores

Con fecha 12 de marzo de 2002, se alcanzé un acuerdo entre Gamesa y Turbo 2000, sociedad holding
participada por SEPIl y SENER, para la formacién de un nuevo grupo aeronadtico. Este nuevo Grupo incluira la
actividad aeronadtica de Gamesa y la participacién de Turbo 2000, S.A., equivalente al 53% del capital en
Industria de Turbopropulsores, S.A. {L.T.P.) La participacién inicial de Gamesa en este nuevo Grupo Aeronautico
seria del 59% de su capital, que posteriormente sera distribuido a sus accionistas como dividendo en especie,
previamente a su cotizacion en Bolsa, prevista en el plazo maximo de un afio (marzo 2003), De este modo, al
final de este proceso el Grupo Gamesa abandonara toda su actividad en el sector aeronautico, para
concentrarse en exclusiva en el negocio de Energias Renovables (Nota 1).
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18. Cuadro de financiacién de los

ejercicj 001 y 2000
Miles de Euros Miles de Euros
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2001 2000 ORIGENES 2001 2000
Adgquisiciones de inmovilizado: Recursos procedentes de las operaciones 17.457 14.776
Gastos de establecimiento - 1.319
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) B 10 | Ampliacién de capltal N 128.218
Inmovilizaciones materiales (Nota 6) 89 105
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 31.997 133,749 | Otros acreedores a largo plazo (Nolas 4.6y 7) 15.997 -
Acciones propias (Nota 9) 29.859 9.551 | Enajenaciones y retiros de inmovilizado:
Inmovilizaciones materiales . 1
Desembolsos por acciones no exigidas - 15 Inmovilizacionas financieras (Nota 7) 11 -
Acciones propias {Nota 9) 17.267 -
Utilizacion y traspaso a corto plazo Cobro anticipado de cuentas a cobrar a
provision riesgos y gastos (Nota 10) 20.387 - largo plazo y/o traspaso a corto plazo (Nota 12) 3.421 214
TOTAL APLICACIONES 82.340 144.749 TOTAL ORIGENES 54.153 144.219
EXCESQ DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO ORIGENES (DISMINUCIéN
DEL CAPITAL CIRCULANTE) - - DEL CAPITAL CIRCULANTE) 28.187 530
TOTAL. 82,340 144.749 TOTAL 82.340 144.749
Miles de Euros
VARIACION DEL CAPITAL 2001 2000
CIRCULANTE Aumento Disminucidn Aumento Disminucidn
Existencias - - - 199
Deudores 11.372 - - 1.129
Acreedores - - 20.276 2187 -
Inversiones financieras temporales - 10.248 2.718 -
Tesoreria - 37 - 4.629
Ajustes por periodificacién, neto - - 522 -
TOTAL 11.372 39.559 5.427 5957
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE - 28.187 - 530
3
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La conciliacidén entre el resultado contable del ejercicio con los recursos procedentes y/o aplicados de las
operaciones, es la siguiente:

Miles de Euros
2001 2000
Resultado del ejercicio segun cuenta de pérdidas y ganancias 7.074 11.334
Mas-
- Dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado
(Notas 4.3, 5y 6) 384 253
- Dotaciones para provisiones del inmovilizado financiero y acciones
propias (Nofas 4.f, 7y 9) 3.073 618
- Perdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias
(Notas 4.y 7) 6.512 -
- Pérdidas en la enajenacion de inmovilizaciones materiales
y financieras (Nota 7) - 11
- Dotacidn para provision a riesgos y gastos (Nota 10) 4.542 2.560
Menos-
- Credito fiscal (Nota 12) (3.421) -
- Recuperacién provisiones del inmovilizado financiero (Nota 7) (707) -
Total 17.457 14.776
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LUIS ALBERTO MARTIN ZURIMENDI, PROVISTO DE DNI N° 14.928.729-G, SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA MERCANTIL "GRUPO AUXILIAR
METALURGICO, S.A." CON DOMICILIO SOCIAL EN PORTAL DE GAMARRA N°40 - VITORIA-
GASTEIZ CON CIF. A-01011253.

CERTIFICO:

Que el texto de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2001 de GRUPQO AUXILIAR
METALURGICO, S.A. que ha formulado el Consejo en su sesion de 20 de marzo de 2.002, es el
contenido en los precedentes 25 folios de papel comuan, por una sola cara, en cuanto al balance,
cuenta de perdidas y ganancias y la memoria y para fehaciencia han sido adverados con mi firma y la
del Presidente del Consejo de Administracion.

Asl lo ratifican con su firma los Consejeros en cumplimiento de o previsto en el articulo 171 de la Ley
de Sociedades Anonimas.

(%

D. Juan Luis A m’i:gui Ciar

D. Alfonso Basagoiti Zavala
Presidente

D. Julio Azcargorta Peral

Vocal :
; ) JW
cie
D. Juan Ignacio LLépez Gandasegui ___,_._D.—désé-l\v‘ladmj:mol
Consejero Delegado . Vocal /
;"m\ //
/7 ~d/s
D. C_,u.as-Reei TeTTthe? D. Pablo erratosa Luj EFINSA, S.A)
Vocal m Vocal '

D. Emilio Serratosa Ridaura D. EIoWaga
Vocal cal

En Zamudio (Vizcaya), a 9 de abril de 2.002. Doy fe.

D. Luis Alberto Martin Zurimendi
Secretario del Consejo de Administracion




GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA

INFORME DE GESTION
INDIVIDUAL Y CONSOLIDADO

En este capitulo se analiza el comportamiento de la actividad y de los resultados del Grupo
Gamesa en el ejercicio 2001, tomando como base tanto los estados financieros individuales de Grupo
Auxiliar Metalirgico, S.A. como, en su caso, los estados financieros consolidados del Grupo. Este
analisis complementa las Cuentas Anuales en las que, ademas de los estados financieros consolidados o,
en su caso, individuales completos, se recoge también la Memoria, que informa sobre los criterios
contables aplicados, detalla las niibricas mas importantes e incluye otro tipo de informaciones.

Tras los notables cambios efectuados en la configuracién del Grupo de cara a su salida a bolsa, el
afio 2001 se ha destacado por la comsolidacién de sus actividades, centrandose en el desarrollo y

explotacion de energias renovables y en el disefio y fabricacion de estructuras y componentes
estructurales aeronduticos.

GAMESA

Gamesa se define como un grupo empresarial de sociedades orientado a ser suministrador
principal de productos, instalaciones y servicios tecnoldgicos a los sectores aeronautico y de energias
renovables,

1. Actividades y estructura societaria

Gamesa se estructura en dos sectores a través de cinco niicleos de negocio, de los que dependen
las sociedades.

Las actividades desarrolladas en los dos sectores son:

Energias renovables Promocion y explotacion de energias renovables.
Fabricacién de aerogeneradores.
Servicios.

Aeroniutica Fabricacion de estructuras aeronauticas,
Ingenieria,

Fabricacién de componentes aeronduticos.

Durante el afio 2001 cabria destacar los siguientes aspectos relevantes, ordenados de forma
cronologica.

ENERO

- Fabricacidn y montaje de 16 aviones ERJ-145.
- Aprobacién de planos del ERJ-170.

FEBRERO
- Entrega de 18 aviones ERJ-145 a Embraer, con una produccién superior a 20 aviones.

- Firma con el ICO y la Caixa de Catalufia de un nuevo acuerdo de financiacién de 8 parques
eolicos,

G




Inauguracién en Albacete de una planta de fabricacién de palas para aerogeneradores.
MARZO

Maximo histérico de entregas de 22 aviones ERJ-145,

Inicio de la programacidén de las dos primeras unidades del CRJ-700.

BTM, en su informe apual, sitta a Gamesa como segundo fabricante mundial de
aerogeneradores, con una cuota de mercado del 13,9%.

ABRIL

Incorporacion de Gamesa al IBEX-35.

Compra de la Sociedad Echesa, dedicada al disefio y fabricacién de rectificadoras y cajas de
cambio, componente critico en su comportamiento para el buen desarrollo de los
aerogeneradores edlicos.

Durante el ejercicio 2001, las ventas de cajas de cambios a empresas del grupo no superaron
el 10% de las ventas totales de Echesa, pero se estima que para el préximo ejercicio esta
cuota se eleve al 30%.

La junta de Castilla-la Mancha aprueba el ii plan eolico estratégico de Gamesa en la regién.

MAYO

Inicio del disefio para el ERJ-145XR, nueva version del avion regional brasilefio.

Inicio del montaje del primer parque compuesto por aerogeneradores G52-850 Kw para
EHN,

Inicio de los suministros a Bombardier con la entrega del primer estabilizador vertical para
el avion CRJ 700

JUNIO

Celebracién de la primera Junta General de accionistas de Gamesa tras la OPV.

IBV, socio mayoritario de Gamesa, vende el 6% de sus acciones con objeto de inyectar
mayor liquidez al free-float de la compatfiia y mejorar su ponderacién en el IBEX-35.
Entrega a Embracr del ala namero 500. )

Recibidas las felicitaciones por parte de Bombardier por la calidad de las entregas
efectuadas.

Obtencién de la certificacion JAR-145 por Aviacién Civil, autorizando a Gamesa
Aerondutica como centro de mantenimiento para el ERJ-145,

Inauguracién en China del parque edlico de Yumen con aerogeneradores suministrados por
Gamesa Eodlica,

Firma de un contrato de suministros de aerogeneradores G80-2000 Kw con la empresa
alemana Wind Systems.

SEPTIEMBRE
Inanguracién de COASA, planta de componentes aeronauticos, en el Parque Tecnoldgico de
Ourense (Galicia).
Decisién de adecuacién de la plantilla temporal de Gamesa Aeronautica conforme a las
nuevas necesidades basadas en los acontecimientos del 11 de septiembre.

OCTUBRE

Relevo en el consejo de Gamesa, con el nombramiento del nuevo presidente, sustituyendo
D. Alfonso Basagoiti a D. José Antonio Garrido.
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NOVIEMBRE

- Acuerdo con EADS para participar en el avién A-380.
- Lanzamiento de una nueva actividad recurrente y complementaria a las existentes de venta
de parques.

DICIEMBRE

- Compra a Vestas Windsystems del 40% de Gamesa Eolica, S.A. consiguiendo de esta forma
liberar la restriccion de venta geografica existente para la venta de sus aerogeneradores con
licencia Vestas.

- Firma del compromiso de compra a Sodena del 9% de Gamesa Edlica, S.A., adquiriendo de
esta forma el 100% de la participacidn de la sociedad.

2) I+D:

El grupo Gamesa ha invertido en actividades de I+D+1 46,543 Miles de Euros correspondiente
principalmente al desarrollo de los programas aeronauticos ERJ-170 y ERJ-145 xr y al desarrollo del
nuevo aerogenerador G-58-850Kw y a las modificaciones implantadas en el G-52-850Kw.

3) Adquisicién de Acciones Propias

Tal como se cita en el epigrafe de acciones propias la sociedad poseia al cierre del ejercicio
1.367.478 acciones. Por un lado acciones propias afectas a los planes de incentivos mediante stock
options y por otro lado acciones propias para su compraventa ordinaria,

Finalmente, es destacable el significativo desarrollo de las actividades en las que participa
GAMESA

- GENERACION DE ENERGIAS RENOVABLES:

Durante el pasado ejercicio, Gamesa Energia instalé 250 MW, cifra que supone duplicar la
capacidad instalada propia existente al principio del ejercicio.

- FABRICACION DE AEROGENERADORES:

Consolidacién de la actividad con una venta de 735 MW, un 3% superior al ejercicio anterior,
con una gama de productos mas amplia y con cada vez una mayor diversificacion de sus clientes.

-  ESTRUCTURAS AERONAUTICAS:

Las entregas del ERJ 143-135 se elevaron un 13%, de 156 en el afio 2000 a 177 en el ajfio 2001.
Adicionalmente, se entregaron cuatro prototipos el ERJ-170 a Embraer y once unidades del CRJ-

700 a Bombardier,

Por ultimo, destacar que las estimaciones previstas para el Grupo Garmesa durante el ejercicio 2002 nos
hacen prever un crecimiento del 25% en la facturacion, del 31% en el EBITDA y del 25% en los
resultados netos.

4) Hechos Posteriores

No se han registrado mas hechos posteriores que los comentados en la memoria relativos a
Sodena y Agrupacion Aeronautica.

.



LUIS ALBERTO MARTIN ZURIMENDI, PROVISTO DE DNI' N° 14,928.729-G, SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA MERCANTIL “GRUPO AUXILIAR
METALURGICO, S.A." CON DOMICILIO SOCIAL EN PORTAL DE GAMARRA N°40 - VITORIA-

GASTEIZ CON CIF. A-01011253.

CERTIFICO:

Que el texto del informe de gestidon correspondiente al ejercicio 2001 de GRUPQ AUXILIAR
METALURGICO, S.A. que ha formulado el Consejo en su sesion de 20 de marzo de 2.002, es el
contenido en los precedentes 3 folios de papel comun, por una sola cara, y para fehaciencia han sido
adverados con mi firma y la del Presidente del Consejo de Administracion.

i
Asl lo ratifican con su firma los Consejeros en cumplimiento de lo previsto en el articulo 171 de la Ley

de Sociedades Anonimas.

D. Alfonso Basagoiti Zavala
Presidente

D. Julio Azcargorta Peral
Vocal

D. Juan Ignacio Lopez Gandasegui
Consejero Dele
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D. Emilio Serratosa Ridaura
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D. Juan Luis Arr‘egui Ciarsglo
Vocail i

D. ElgyWada Madariaga
ocal

En Zamudic (Vizcaya), a 9 de abril de 2.002. Doy fe.

D. Luis Alberto Martin Zurimendi
Secretario del Consejo de Administracion
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ANDERSEN

Rodriguez Arias, 15

Informe de auditoria de cuentas anuales consolidadas 48008 Bilbao

A los Accionistas de
Grupo Auxiliar Metalargico, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de GRUPO AUXILIAR
METALURGICO, S.A. (GAMESA) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen
el GRUPO GAMESA (Notas 1 y 2), que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 2001 y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de Grupo Auxiliar Metalirgico,
S.A., como sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las
cuentas anuales del ejercicio 2001 de determinadas sociedades en las que GAMESA
participa (véase Nota 2) y cuyos activos, reservas y resultados netos representan
respectivamente un 30%, un 24% y un 49% de las correspondientes cifras consolidadas.
Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores (Nota 2) y
nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas del
GRUPO GAMESA se basa, en lo relativo a las citadas sociedades, unicamente en los
respectivos informes de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislaciéon mercantil, los Administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién consolidados, ademss de las cifras
del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidén se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Con fecha 30 de
marzo de 2001, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2000, en el que expresamos una opinién con una salvedad
(Ver parrafo 3 siguiente).

3. Con fecha 30 de junio de 2000 la Sociedad dominante adquirié el 30% de su sociedad
dependiente Gamesa Energia, S.A. En dicha adquisicién se puso de manifiesto un fondo
de comercio de 107.882 miles de euros, aproximadamente, que GRUPO GAMESA
amortizo integramente con cargo al epigrafe “Fondos Propios-Prima de emisién” en
dicho ejercicio (Nota 13). La amortizacion asi realizada no estd basada en evoluciones
negativas de dicha inversién, sino unicamente en la aplicacion de principios de méxima
prudencia,

Arthur Andersen v Cia,, S, Com. Domiciio Sacial: frscria en & Registro O¥icial de Auticres
Reg. Marc. Madrid, Tamoe 318C, Raimundo Foez, Vilaverae, 65 de Guenias (ROAZY N.° 50602

Livrc 0. Folo 1, Sec. 8, 25003 Maand i n el Registra de Egonamistas Aoyl
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De acuerdo con principios contables generalmente aceptados, dicho fondo de comercio
deberia amortizarse con cargo a resultados en el periodo durante el cual contribuya a la
obtencién de ingresos para el Grupo, con el limite maximo de veinte afios. Si la
amortizacién de dicho fondo de comercio se hubiera efectuado en un periodo de diez
afios que, en las circunstancias actuales, es el periodo minimo durante el cual la
Direccion de la Sociedad considera que aquél mantiene su efectividad y contribuye a la
obtencién de ingresos para el Grupo, las reservas reflejadas en el balance de situacién
consolidado al 31 diciembre de 2001 (una vez considerada la amortizacién que del
mismo corresponderia al 31 de diciembre de 2000) habrian aumentado en 102.490 miles
de euros, aproximadamente, y el beneficio consolidado del ejercicio 2001 antes de
impuestos habria disminuido en 10.788 miles de euros, aproximadamente, por la
amortizacion del fondo de comercio correspondiente a dicho ejercicio.

El informe de auditoria que, con fecha 31 de enero de 2002, otros auditores (Nota 2) han
emitido sobre las cuentas anuales de la sociedad consolidada Gamesa Producciones
Aeronduticas, S.A., en el que nos hemos basado, incluye la siguiente salvedad: “... al 31
de diciembre de 2001 el inmovilizado de la Sociedad incluye activos afectos al
desarrollo del programa SJ-30. Una vez finalizado el desarrollo de los utillajes y de los
prototipos de dicho programa, y como resultado de las divergencias mantenidas con la
empresa contratante, se ha acordado que la fabricacién en serie de los componentes
aeronuticos no sea realizada por la Sociedad. Aunque se ha llegado a acuerdos
parciales con el contratante en el ejercicio 2001 que han supuesto la venta y el cobro de
una parte de la inversion realizada en el programa, por un importe de 15,5 millones de
euros, a la fecha actual, continian las negociaciones para determinar el precio de
transferencia del resto de los activos afectos a este programa, registrados contablemente
por un importe de 16,2 millones de euros. Ante esta situacién, y aplicando criterios de
prudencia, la Sociedad ha realizado una provisién por importe de 9 millones de euros
para cubrir las posibles pérdidas que pudieran derivarse en la transferencia de dichos
activos. La recuperacién del valor neto de la inversién realizada en dicho programa al 31
de diciembre de 2001, dependerd del resultado de las negociaciones en curso y de los
acuerdos definitivos que se alcancen” (Nota 6).

En nuestra opini6n, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros auditores
(Nota 2), excepto por los efectos derivados de la salvedad indicada en el parrafo 3
anterior y excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser necesario si se
conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo 4 anterior, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de GRUPO
AUXILIAR METALURGICO, S.A. (GAMESA) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
que componen el GRUPO GAMESA al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.




6. El informe de- gestion consolidado adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad dominante comsideran oportunas sobre la
situacién del Grupo, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en
este mismo parrafo y no incluye la revision de informacidn distinta de la obtenida a partir
de los registros contables de las Sociedades Consolidadas.

ARTHUR AND N

21 de marzo de 2002



GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001 Y 2000 (NOTAS 1 A 4)

(Miles de Euros)

ACTIVO 31.12.01 31.12.00 PASIVO 31.12.01 31.12.00
INMOVILIZADO FONDOS PROPIOS (Nota 13)
Gastos de establecimiento 8.328 16.360 |Capital suscrito 40,550 40,550
Inmovillzaclones Inmateriales, netas (Nota §) 156,128 123.748 |Resarvas de la Sociedad dominante 75.027 £89.824
Inmovilizaciones materiales, netas (Nota 7) £29.995 285.970 |Reservas en sociedades consolidadas 79.223 45.025
Inmovilizaciones financieras, netas (Nota 8) 17.861 7.156 |Pérdidas y ganancias atribuibles a la
Acciones propias (Nota 13) 12.655 9.5581 | sociedad dominante £2.062 45.146
Total inmovilizado 723.964 442.786 Total fondos proplos 256.872 200.545
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION S0CI08 EXTERNOS (Nota 15) 18.265 33.783
(Nota 8) 256.316 955
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 4.]) 24350 20,682
EJERCICIOS 3,598 1,653
PROVISIONES PARA RIESGOS Y
ACTIVO CIRCULANTE GASTOS (Nota 21) 33,776 40.841
Acclonistas por desembolsos no exigidos 33 N
Existencias (Nota 10) 252.864 170.689 |ACREERORES A LARGO PLAZO
Deudores- Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 501,913 235.791
Clientes por ventas y prestacion de Otros acreedores (Nota 21) 143.060 395,089
servicios 223.071 239,785 644.973 274.880
Empresas del Grupo (Nota 16) 4,923 8.566
Otros deudares (Nota 11) 72,677 22,481 |ACREEDORES A CORTO PLAZO
Provisiones (1.033) (660)|Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 230.889 111.305
299.640 270,142 |Deudas con empresas del grupo (Nota 16) 2755 1.283
Acreedares comerciales (Nota 3.b) 284,981 220.797
Inversiones financieras temporales (Nota 12) 79.476 61.261 |Otras deudas no comerciales (Nota 2.b) 141,367 57.497
Tesoreria 21,088 14,107 |Provisiones para operaciones de trafico 96 -
Ajustes por periodificacion 2,107 1.484 |Ajustes por periodificacién 1.762 1.443
Total activo circulante 656.208 517.673 Total acreedores a corto plazo 661.850 392,325
TOTAL ACTIVO 1.640,086 963.068 TOTAL PASIVO 1.640.086 963.066
Las Notas 1a 23 descritas en la Memoria y el Anexo adjuntos forman parte integrante del balance de situacién
consglidado al 31 de diciembre de 2001.
1
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GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

C ESP ENTES A

S EJE

ClOS AN

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001_Y 2000 (NOTAS 1 A4)

(Miles de Euros)

LES TERMINADO

62.062

Ejercicio Ejerciclo _Ej_ercicio Ejercicio
DEBE 2001 2000 HABER 2001 2000
GASTOS: INGRESOQS:
Consumos de explotacion y otros Importe neto de la cifra de negocios
gastos extemos (Nota 20) 640.442 572226 | (Nota 20) 738.479 765.756
Gastos de personal (Nota 20) 142.468 107.746 | Aumento de existencias de productos
Dotaciones para amortizaciones de terminados y en curso 60.829 43.871
inmovilizado (Notes 4.a, 6y 7) 39.126 68.593 | Trabajos efectuados por el grupo para
Variacion de las provisiones de tréfico (Nota 21) 16.466 5.633 el inmovilizado (Notas 4.b, 4., 6 y 7) 259.781 105.645
Otros gastos de explotacion 74.198 62.160 | Otros ingresos de explotacién 3.520 5.981
|. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 149.909 94.890
1.062.609 911.253 1.062,609 911.253 |
‘Gastos financieros (Notas 14 y 21) 26.849 19.213 | Otros ingresos financieros 594 1.820
Variacion de las provisiones de Beneficios de inversiones financieras
inversiones financieras - 148 temporales (Nota 12) 2459 1.885
Diferencias negativas de cambio 10.808 2,776 | Diferencias positivas de cambio 10.252 2.578
Il. RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS 24.452 15,852
37.757 22.135 37.757 22.135
Amortizacion fondo de comercio de Participacion en beneficios de sociedades
consolidacion (Nota ) 1.652 1.014 | en equivalencia - 232
Ili. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS 123.805 78.256
Beneficlos procedentes del inmovilizado 402 761
Perdidas procedentes del inmovilizado 1.279 545 | Subvenciones de capital transferidas al
Variacion de provisiones de inmovilizado resultado del sjercicio (Nota 4.)) 1.198 15.086
material & inmaterial y cartera de control Ingresos extraordinarios (Nata 4.1) 12121 4,757
{Notas 4 f, 8 y 8) 11.961 -
Gastos extraordinarios (Notas 4.0y 21) 7.775 §.201 | Ingresos y beneficios de otros gjercicios 1.806 -
Gastos y pérdidas de otros ejercicios 2613 1.683
Pérdidas con acciones y obligaciones propias
(Notas 4.f y 8) 6.512 -
IV. RESULTADOS EXTRAORDINA- IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
RIOS POSITIVOS - 13,195 NEGATIVOS 14.613 -
30.140 20.604 30.140 20.604 |
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS
ANTES DE IMPUESTOS 109,192 91.451
Impuesto sobre Sociedades (Nota 17) 28.165 22630
V], RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO (BENEFICIQS) 81.027 68.821
Resultado atribuido a socios externos
(Beneficio) (Nota15) 18.965 23.675
VIl. RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (BENEFICIO) 45,146

Las Notas 1a 23 descritas en la Memoria y Anexo adjuntos forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada al 31 de diciembre de 2001.
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Grupo Auxiliar Metallrgico, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Gamesa

Memoria Consolidada correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2001

Constitucién del Grupo v actividad

Grupo Auxiliar Metalurgico, S.A. se constituyé como sociedad andnima el 28 de enero de 1976,
ubicandose en la actualidad su domicilio social en Portal de Gamarra n° 40 (Alava). Su objeto social lo
constituye la promocién y el fomento de empresas mediante la pariicipacion temporal en su capital, para
lo cual podra realizar las siguientes operaciones:

a) Suscripcion de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a actividades de caracter
empresarial cuyos titulos no coticen en Bolsa.

b) Adquisicion de las acciones o participaciones a que se refiere la letra anterior,

C) Suscripcién de titulos de renta fija emitidos por las sociedades en las que participe 0 concesion de
creditos participativos o no, a las mismas por un plazo superior a cinco afios.

d) Prestacion, de forma directa, a las sociedades en que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica y otros similares que guarden relacion con la administracién de sociedades
participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o de comercializacién.

e) Concesidén de créditos participativos destinados a la adquisicion de buques de nueva construccidn
afectos a la navegacién o pesca con fines comerciales, no destinados a actividades deportivas, de
recreo o, en general, de uso privado. '

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desamollarse tanto en Esparia
como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente de forma total o parcial por la
Sociedad, bien mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto idéntico
0 analogo. La Sociedad no desarrollara ninguna actividad para la que las Leyes exijan condiciones o
limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las mismas.

En la actualidad, el Grupo Gamesa se configura como un grupo fabricante y suministradar principal de
productos, instalaciones y servicios tecnoldgicamente avanzados en los sectores aeronauticos y de
energias renovables, estructurado en las siguientes lineas de negocio (Nota 2):

Actividad Nucleo de negocio Objetivos 2002 — 2004

- Energias Renovables | - Produccion de - Incrementar en un 1% anual su cuota
aerogeneradores mundial hasta el 16% en 2004.

- Promocidn, explotacion vy | - Consolidacion de liderazgo en la promocién

venta de parques edlicos de parques edlicos, alcanzando en 2004

una potencia promovida de 1.380 MW
(1.303 MW en el periodo) y venta de
parques edlicos que representen 426 MW
(2002 - 2004)

- Aeronautica - Estructuras aeronalticas - Desarrollo de un grupo aeronailtico de
dimension suficiente y alto valor para su
- Componentes aeronalticos colocacidn en el Mercado de Capitales

(Nota 22)

- Mantenimiento y reparacion
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En el Anexo se detallan, de forma individual, las sociedades en las que la Sociedad participa de forma
directa e indirecta en un porcentaje igual o superior al 51%, su actividad principal y los principales datos
econdmico-financieros y de otra indole relacionados con ias mismas, En Nota 3.e se explican los cambios
en el perimetro de consolidacion ocurridos en el ejercicio.

Bases de presentacion

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas se han preparado a partir de los
regisiros de contabilidad individuales de Grupo Auxiliar Metallirgico, S.A. (en adelante GAMESA) y
de cada una de las sociedades dependientes que componen el Grupo GAMESA al 31 diciembre de
2001, e incluyen ciertas reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabilidad y de
presentacion de las Sociedades consolidadas con los de la Sociedad dominante.

Estas cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan, de acuerdo con Io establecido en el Real
Decreto 1815/91, de 20 de diciembre, sobre Normas para la Formulacién de cuentas anuales
consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los
resultados consolidados y de los recursos obtenidos y aplicados por el Grupo Gamesa. Asimismo,
las cuentas anuales consolidadas e individuales al 31 de diciembre de 2001 de las sociedades
dependientes consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores de las mismas, se
someteran a la aprobacion de las Juntas Generales Ordinarias de Accionistas de las respectivas
sociedades. Los Administradores de fa Sociedad Dominante estiman que seran aprobadas por las
diferentes Juntas Generales sin ninguna modificacién.

Agrupacion de partidas-

E! detalle del épigrafe “Acreedores comerciales” del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2001 era el siguiente:

Miles de
curos
Anticipos de clientes -
Anticipos recibidos de clientes por pedidos 44.388
Traspaso de Anticipos de clientes a “Existencias” (Nota 10) (32.970)
Deudas por compras o prestacién de servicios 272.936
Deudas representadas por efectos a pagar 627
Total 284.981

De los anticipos totales facturados a clientes que figuran en el cuadro anterior al 31 de diciembre de
2001 un importe de 14.771 miles de euros, aproximadamente, estaba pendiente de cobro, figurando
la correspondiente cuenta a cobrar en el epigrafe "Clientes por ventas y prestacién de servicios”.

Asimismo, el saldo mantenido en el epigrafe “Otras deudas no comerciales” del balance de situacion
consolidado adjunto estd compuesto por las siguientes partidas, que han sido agrupadas a efectos
de su presentacién: :

ure




c)

d)

e)

Miles de
euros
Otras dendas no comerciales-
Remuneraciones pendientes de pago 6.818
Administraciones Puablicas (Nota 17) 36.212
Otras dendas (Nota 21) 98.337
Total , 141.367

Principios contables-

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los principios
contables y normas de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 4.

Principios de consolidacién-

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas se obtienen por el método de
integracion global, a partir de las cuentas anuales de cada una de las sociedades consolidadas
cerradas a 31 de diciembre de 2001, en las que el porcentaje de participacién directa o indirecta es
superior al 50%, y en las que, aun no superandolo, se ejerce un contro! efectivo sobre su gestion y se
tiene la mayoria de los derechos politicos de las acciones, eliminando las transacciones y saldos
entre compafiias del Grupo. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el
patrimonio y en el resultado de las sociedades dependientes consolidadas se presenta,
respectivamente, en el capitulo “Socios Externos” del balance de situacién consolidado adjunto y en
el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos - Beneficio” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (Nota 15).

Los estados financieros en moneda extranjera de sociedades dependientes consolidadas se
convierten a pesetas aplicando el método de tipo de cambio de cierre.

Adicionalmente, las inversiones de capital en sociedades no dependientes en las que se posee una
participacion igual o superior al 20% se valoran por la fraccion del neto patrimonial que representan
esas participaciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos percibidos de las mismas y
otras eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia) (Notas 4.e y 8).

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal
que, en su caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacién de reservas de las
filiales al patrimonio de la sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas seran
utilizadas como fuente de autofinanciacidn en cada filial consolidada.

Comparacién de la informacién —
Euro-

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2000 fueron formuladas en pesstas.
No obstante, con el fin de facilitar su comparacién con las cuentas anuales del ejercicio 2001, las
cifras del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2000 y las de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada y el cuadro de financiacion correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, se han convertido a euros, habiendo empleado para ello el tipo de conversion al que se
refiere el Articulo 2 de la Ley 46/1998, de 17 de diciembre, sobre Introduccion del Euro (1 Euro =
166,386 pesetas), y teniendo en cuenta el correspondiente redondeo.

Asimismo, a los efectos de una adecuada comparacién entre ejercicios, ha de tenerse en cuenta lo
explicado en Notas 4.ay 4.d.




Cambios en el perimetro de consolidacién-

Las variaciones mas significativas producidas durante el ejercicio 2001 en el perimetro de
consolidacion, son las siguientes (Notas 6,7,8,15 y 23):

* Con fecha 1 de diciembre de 2001, la sociedad dependiente SESA Sistemas Eiéctricos, S.A.
adquirié de Vestas Wind System, A/S el 40% de la participacion en la sociedad dependiente
Gamesa Edlica, S.A., por un importe de 286.969 miles de euros, aproximadamente,
generandose un fondo de comercio de 251.114 miles de euros, aproximadamente, que la
Direccion de la Sociedad asigna a la expectativa de obtencion de resultados en ejercicios futuros
(Nota 9). La Direccion de la Sociedad Dominante estima que el periodo minimo en el que dicho
fondo de comercio contribuira a la generacién de beneficios en el Grupo Gamesa es de veinte
anos.

Para hacer frente a esta operacion, el Grupo Gamesa ha suscrito un préstamo “puente”
compuesto por un principal de 143.485 miles de euros, aproximadamente, y dos avales de
71.742 miles de euros, aproximadamente, cada uno con vencimientos al final de 2002 y de
2003, que le han permitido pagar el 50% del precio pactado antes del 31 de diciembre de 2001,
y garantizar el precio aplazado (Notas 14 y 21). Posteriormente firmara un préstamo sindicado
por importe de 286.969 miles de euros, aproximadamente, que, por un lado, le permitirg
refinanciar el préstamo “puente” y, por otro, afrontar el pago del 50% pendiente del precio de
compra. Las condiciones previstas de dicho préstamo sindicado establecen amortizaciones
semestrales, siendo la primera en diciembre de 2002 y la dltima en junio de 2007.

* Con fecha 14 de junio de 2001, la sociedad dependiente Gamesa Energia, S.A. adquirid el
99,88% de la participacion en la sociedad Echesa, S.A,, por un importe de 9.905 miles de euros,
aproximadamente, generandose un fondo de comercio de 5.899 miles de euros,
aproximadamente, cuyo periodo de contribucién a la generacion de beneficios en el Grupo ha
sido estimado en diez afios (Nota 9). A su vez, la sociedad Echesa, S.A, dispone de una
participacion del 90% en la sociedad Transmisiones Eélicas de Galicia, S.A.

Normas de valoracién

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Gastos de estabiecimiento-

Los gastos de establecimiento corresponden a gastos de constitucién, gastos de puesta en marcha
de diversos proyectos, gastos originados previos al comienzo de la actividad de ciertas sociedades
participadas y gastos de ampliacion de capital, los cuales se hallan registrados por los importes
incurridos o satisfechos y se amortizan linealmente en un periodo méaximo de 5 afios, a partir del
momento en que se inicia la actividad productiva y en cuotas crecientes en funcion de la produccién
estimada en el caso de los costes incurridos en proyectos aeronadticos. Adicionalmente, se recogen
en este epigrafe los gastos incurridos en la puesta en marcha del proyecto del negocio aeronautico,
cuyo importe neto asciende a 4.660 miles de euros al 31 de diciembre de 2001, los cuales se
amortizan en un periodo maximo de cinco afios, a partir del momento en que se inicia la actividad
productiva y en cuotas crecientes en funcion de la produccién efectuada en el afio.

La amortizacién de los gastos de establecimiento en 2001 con cargo a resultados asciende a 1,706
miles de euros, aproximadamente, registrada en el epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado”. Las adiciones en este eplgrafe en el gjercicio 2001 han ascendido a 2.549 miles de
euros, aproximadamente. Los traspasos han ascendido a 8.915 miles de euros (Notas 6 y 7),
aproximadamente, correspondientes a gastos capitalizados en los parques edlicos relativos a la
ejecucion de la obra civil y gastos asociados al inmovilizado, que han pasado a considerarse mayor
valor del inmovilizado material, por entender que su naturaleza es mas acorde con este tratamiento.
El efecto de este cambio de criterio, es decir, si ya estuviera aplicado al 1 de enero del gjercicio 2001
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b)

d)

habria supuesto una menor dotacion a la amortizacion del ejercicio 2000 de 1.500 miles de euros,
aproximadamente,

Inmovilizado inmaterial-

El inmovilizado inmaterial se halla valorade a coste de adquisicion, salvo determinados elementos en
régimen de arrendamiento financiero que fueron actualizados al amparo de la Norma Foral 4/1997,
de 28 de Febrero (Nota 13); por su parte, los trabajos que las Sociedades consolidadas realizan para
su propio inmovilizado, se reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes extemos,
los internos determinados en funcidn de los costes horarios del personal dedicado a ellos. Los gastos
de investigacion y desarrolio estan especificamente controlados por proyectos y estd claramente
definida su distribucion en el tiempo. Asimismo, la Direccion del Grupo GAMESA tiene motivos
fundados para considerar que no existen dudas sobre el éxito técnico y la rentabilidad econdmico-
comercial de dichos proyectos, basandose en el grado de avance de sus proyectos y especialmente
en su cartera de pedidos. Basicamente, las sociedades del Grupo siguen el criterio de amortizar el
inmovilizado inmaterial en un perindo de 5 afos, contados desde que se comienzan a producir
unidades del proyecto objeto de activacion y en cuotas crecientes en funcién de la produccion
estimada (Nota 6).

Los gastos incurridos por las obras necesarias para conectar los parques edlicos del Grupo a la red
de distribucién de electricidad se registran a su precio de coste y se amortizan en 15 afios a partir de
la entrada en funcionamiento del parque correspondiente (Nota 4.d).

Los derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado
inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas
el importe de la opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacion, se contabiliza en el epigrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios” y se
imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero (Nota 6). Dichos
bienes son amortizados con idénticos criterios que los descritos para las inmovilizaciones materiales.

Inmovilizado material-

Basicamentg, el inmovilizado material se halla valorado a precio de coste de adquisicion. Ahora bien,
algunas de las Sociedades que componen el Grupo, tienen valorado su inmovilizado a precio de
coste actualizado, de acuerdo con la Norma Foral 42/1990 del 27 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Territorio Histérico de Alava para 1992 y la Norma Foral 4/1997, de 28 de Febrero.
{Notas 7 y 13). :

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio, se cargan a la cuenta de
Perdidas y Ganancias consolidada. Los costes de ampliacion o mejora que dan Jugar a un aumento
de la duracion del bien, son capitalizados como mayor valor de misma.

Los trabajos que las Sociedades consolidadas realizan para su propio inmovilizado, se reflejan al
coste acumulado que resulta de afadir a los costes externos, los internos determinados en funcion
de los costes horarios del personal dedicado a ellos. Estos trabajos se corresponden principalmente
con [a construccion de parques edlicos, cuyo inmovilizado es fabricado por sociedades dependientes
de Gamesa Energia, S.A. (Nota 7). Asimismo, la Sociedad capitaliza como mayor coste del
inmovilizado material de los parques edlicos, los gastos financieros devengados durante el periodo
de instalacién y hasta el momento en que se encuentran en disposicion de funcionamiento.

Amortizacion del inmovilizado material-

Las Sociedades consolidadas amortizan con criterio general su inmovilizado material siguiendo el
método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida util estimada, seguin el
siguiente detalle:
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e)

Aiios de Vida Util
Estimada
Construcciones 25-3333
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-15
Oftro inmovilizado material 3-10

El inmovilizado material susceptible de ser amortizado (sin incluir construcciones) cotrespondiente a
proyectos aeronauticos, que al 31 de diciembre de 2001 asciende a un valor neto contable de 55.169
miles de euros (Nota 7), se amortiza en cuotas crecientes en funcion de la produccion estimada
tomando en consideracion un horizonte maximo de vida rentable del proyecto de 8 a 10 afios a partir
del momento en que se inicia la actividad productiva del mismo.

En 2001, las sociedades de explotacion de parques eélicos, con objete de adecuarse a los usos de
su sector y a una mejor estimacion de los afios de vida Util efectiva, han realizado una modificacion
de las vidas Utiles estimadas de sus instalaciones, de acuerdo con los resultados de, y soportado en,
los informes técnicos emitidos por un experto independiente (pasando de 12,5 afios a 15 — 18 afos,
dependiendo del tipo de aerogenerador). El efecto que este cambio de estimacion hubiese tenido
sobre los resultados del ejercicio 2000 habria supuesto una menor dotacién a la amortizacion
realizada en dicho ejercicio de 2.400 miles de euros, aproximadamente.

Inmovilizado financiero e inversiones
financieras temporales-

Las inversiones financieras correspondientes a las participaciones inferiores al 20% mantenidas en el
capital de sociedades y a agueltas participaciones mantenidas en sociedades no consolidadas por
tener un interés poco significativo con respecto a las cuentas anuales consolidadas adjuntas estan
valoradas a su coste de adquisicion. No obstante, cuando el precio de adquisicién de estas
participaciones es superior a su valor tedrico-contable -corregido por las plusvalias latentes puestas
de manifiesto en la adquisicién y que subsisten en el momento de la valoracion posterior - el Grupo
sigue el criterio de constituir las correspondientes provisiones, en cobertura de las pérdidas que
pudieran producirse en la realizacién de estas inversiones financieras {Nota 8).

Las inversiones financieras temporales, basicamente eurodepésitos y activos financieros analogos,
se valoran a su coste efectivo de adquisicidn, mas el importe de los intereses devengados y no
vencidos al cierre del ejercicio, siendo éste valor inferior al de reembolso (Nota 12).

Acciones propias-

Con fecha 23 de-junio de 2001, como ya hiciera en el ejercicio anterior, la Junta General
Extraordinaria de Accionistas acordd autorizar la adquisicion de acciones emitidas por la Sociedad
Dominante, hasta un 5% del capitai social, con la finalidad de ser entregadas a los miembros del
Consejo de Administracién y personal del Grupo, bien directamente o bien como consecuencia del
ejercicio de derechos de opcion de aquéllos que sean titulares de dichos derechos dentro de un plan
de incentivos o para ser enajenadas en las condiciones que libremente se determine. En
consecuencia, las acciones propias, en ninglin caso seran amortizadas.

Al 31 de diciembre de 2001 existian dos tipos de autocartera; por un lado, acciones propias afectas
a los planes de incentivos mediante “stock options” explicados en Nota 4. y, por otro, acciones
propias para su compraventa ordinaria en Bolsa. Las acciones propias afectas a la Fase |l del Plan
de incentivos estan identificadas especificamente y se valoran —de acuerdo a la operacidn de
cobertura explicada en Nota 4.fi- a su coste de adquisicién, siempre que sea mayor al valor de
cotizacion. Si el valor de cotizacion fuera inferior, se valorarian de igual manera que el resto de las
acciones propias dado que, en este caso, los directivos no obtendrian “stack option” alguna y, por
tanto, desapareceria la operacion de cobertura (Nota 4./),
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h)

Las segundas se valoran a su precio de adquisicion o al de mercado si éste fuera inferior,
considerando como valor de mercado el menor de los tres siguientes: cotizacion del Gltimo dia del
ejercicio, cotizacion media del Gltimo trimestre o valor tedrico-contable de las acciones. La diferencia
negativa que pudiera surgir entre el coste de adquisicion de las acciones propias y su valor de
cotizacion se contabiliza con cargo a la cuenta de perdidas y ganancias consolidada, mientras que la
diferencia negativa resultante entre el valor de cotizacion y su valor tedrico-contable ajustado minora
las reservas disponibles de la Sociedad Dominante. Al 31 de diciembre de 2001 la Sociedad
Dominante ha dotado un importe de 2.832 miles de euros, aproximadamente, con cargo al epigrafe
“Variacion de las provisiones de cartera de control” de la cuents de pérdidas y ganancias
consolidada, y un importe de 6.131 miles de euros, aproximadamente con cargo a "Ofras reservas —
Reservas voluntarias” del balance de situacién consolidado (Nota 13).

En las operaciones de compra y venta de acciones propias en bolsa, se ha obtenido una minusvalia
de 525 miles de euros, aproximadamente, que figura registrada en "Pérdidas por operaciones con
acciones y obligaciones propias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (Notas 13 y 23).

Por altimo, en 2001, la Sociedad Dominante ha vendido a BBVA, 650.000 acciones propias,
correspondientes a las acciones propias no afectas a los planes de incentivos, a su coste medio de
24,61 euros (Nota 13). En la misma fecha se constituyé un contrato de “equity swap” con dicha
entidad, cuyo nocional son las citadas 650.000 acciones de la Sociedad Dominante a 24,61
euro/accion, cuyo vencimiento es en jutio de 2004, momento en el cual se liquidara por diferencias y
monetariamente el resultado de esta operacion. Dado que los riesgos inherentes a la evolucién dela
cotizacion de dichas acciones propias (al alza o a la baja) respecto del precio por accién anterior y
los derechos econémicos (dividendos) de las mismas contindan siendo por cuenta de Ia Sociedad
Dominante, esta operacién se ha registrado -como reflejo de los derechos y obligaciones que se
mantienen sobre dicho contrato- como “Inmovilizaciones financieras” y “Acreedores a largo plazo —
Otros acreedores” en el balance de situacién consolidado adjunto por el importe nocional, La entidad
financiera obtiene por la operacion y hasta su vencimiento un interés financiero sobre el nocional que
la Sociedad Dominante registra como gasto financiero segin su devengo. Como consecuencia de la
cotizacion al cierre de 2001, la Sociedad Dominante ha dotado una provisién con cargo a “Pérdidas
por operaciones con acciones y obligaciones propias® de la cuenta de perdidas y ganancias
consolidada por 5.987 miles de euros(Nota 8).

Fondo de comercio de consolidacion-

La Direccién de Grupo Gamesa amortiza los fondos de comercio surgidos en la adquisicion de
participaciones en sociedades y asignados a expectativas de beneficios futuros, en el periodo
estimado en el que se espera contribuyan a la generacion de resultados, con un maximo de 20 afios.
En cada cierre de ejercicio, la Direccion de la Sociedad dominante evalla de nuevo esta situacion,
de modo que si se deterioran las expectativas de recuperacion de algln fondo de comercio, éste se
amortiza integramente con cargo a resultados.

La amortizacién anual de los fondos de comercio se registra en el epigrafe “Dotacion al Fondo de
Comercio de Consolidacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

No obstante, en la compra del 30% de Gamesa Energia,S.A. en junio de 2000 surgié un fondo de
comercio de 107.882 miles de euros, para el cual la Direccion de Gamesa estimo de acuverdo al
criterio anterior, un periodo de recuperacién de 10 afios. Sin embargo, en aplicacion de un criterio de
maxima prudencia, dicho fondo de comercio se amortizé totalmente contra reservas (“Prima de
emision”).

Valoracion de existencias-

Las existencias de materias primas y auxiliares, los productos en curso y productos terminados se
valoran, principalmente, a coste promedio de adquisicién o de fabricacion, o al precio de mercado, si
éste fuera menor,
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Las existencias comerciales se hallan valoradas, en general, al precio de tltima factura o al precio de
mercado, si éste fuera menor, y no difiere sustancialmente, del que resultaria de aplicar el método
FIFO (Primeras Entradas, Primeras Salidas).

Las existencias de producto en curso comespondientes a contratos firmados de venta de
aerogeneradores de Gamesa Edlica, S.A. y sociedades dependientes se valoran aplicando el criterio
del grado de avance, que establece como resultado el correspondiente a aplicar el margen para cada
aerogenerador, basicamente, en funcién de los costes reales incurridos respecto de los costes
totales a incurrir previstos hasta la instalacién y puesta a disposicion del cliente para su puesta en
funcionamiento. El Grupo aplica este criterio de grado avance a las existencias que al 31 de
diciembre conforman aerogeneradores completos, que estdn asignados especificamente a un
contrato concretv en el que todas las obligaciones y condiciones de la transaccién estan
determinadas y el precio de venta esta fijado, y sobre los que no existe riesgo previsible de que la
transaccién sea anulada. En caso de parques edlicos con pérdida final esperada, ésta se registra en
su totalidad en el momento de conocerse. Los anticipos de clientes por facturaciones a cuenta
realizados por la sociedad dependiente Gamesa Edlica, S.A. de acuerdo can lo establecido en cada
contrato, correspondientes a los productos en curso sobre los que se ha aplicado el criterio de grado
de avance, se presentan minorando el epigrafe “Existencias”(Notas 3.b y 10). En el momento del
reconocimiento de la venta, estas facturaciones se cancelan con abono al epigrafe “Importe neto de
la cifra de negocios”, y los correspondientes costes acumulados como praductos en curso se
cancelan con cargo al epigrafe “Consumos de Explotacién y otros gastos externos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, Grupo Gamesa aplica el criterio de grado de avance a
las existencias relativas a proyectos en curso per contrato de obra civil.

En general, los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento, se han valorado a su
posible valor de realizacién.

Provision para insolvencias-

En general, la provision para insolvencias se determina en funcion de un analisis individual de la
situacion econémico-financiera de cada uno de los clientes de las sociedades consolidadas, y de la
estimacién de los importes que resultaran incobrables.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios-

Dentro del capitulo se recogen principalmente las subvenciones obtenidas pendientes de imputar a
resultados por Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A, y Gamesa Desarrollos Aeronauticos, S.A,
para el desarrollo de varios proyectos.

Las subvenciones en capital concedidas por organismos oficiales, son registradas en el gjercicio en
que se conceden, imputandose a resultados, a partir del momento en que se comienzan a amortizar
los activos afectos, y de forma lineal en un periodo similar a la vida til econdmica de los
mencionados activos (Notas 4.a, 4.b, 4.c, 6 y 7). El importe aplicado durante el gjercicio 2001 a la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, asciende a 1.198 miles de euros,
aproximadamente, y figura registrado en el epigrafe "Subvenciones de capital transferidas al
resultado del gjercicio”.

Las subvenciones en explotacion son imputadas a resultados en el ejercicio en que se conceden. Fl
importe registrado durante el ejercicio 2001 en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta por este concepto, asciende a 1.520 miles de euros, y ha sido registrado en el epigrafe
"Otros ingresos de explotacion”.

FProvisiones para riesgos y gastos-

Corresponden a la provision para responsabilidades constituida para cubrir potenciales pérdidas por
juicios, avales otorgados y otros riesgos de naturaleza contingente, fundamentaimente garantias por
ventas de aerogeneradores, que probablemente originen obligaciones para las sociedades (Nota 21).
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Deudas-

Las deudas a largo plazo corresponden a aquellos importes con vencimiento posterior a 12 meses,
desde |a fecha del balance de situacion.

Impuesto sobre beneficios.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcion del resultado
econdmico antes de impuestos de cada una de las sociedades consolidadas, aumentado o
disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones, deducciones de
la cuota y compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, excluidas las
retenciones y los pagos a cuenta.

Las sociedades consolidadas, en general y siguiendo un criterio de prudencia, no registran el crédito
fiscal derivado de las bases imponibles negativas (Nota 17).

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccion por inversiones, asi como la deduccién por doble
imposicion y la no integracion en la base imponible de determinadas rentas (en aplicacién del
régimen fiscal previsto para las sociedades de promocion de empresas y entidades de tenencia de
valores extranjeros) se considera como un menor Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se
aplica.

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion laboral vigente, las sociedades consolidadas estan obligadas al
page de indemnizaciones a aquellos empleados que, bajo ciertas condiciones, rescindan sus
relaciones laborales,

Durante el ejercicio 2001, las sociedades dependientes Gamesa Producciones Aerénauticas, S.A. y
Moasa, Montajes Aeronauticos, S.A. han presentado un expediente de regulacion de empleo que ha
afectado a 249 trabajadores, de los cuales 110 eran eventuales. El gasto total del Grupo, derivado
de las indemnizaciones entregadas a los trabajadores ha ascendido a 2.172 miles de euros,
aproximadamente, y ha sido contabilizado en el epigrafe “Gastos y pérdidas de otros ejercicios™ de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. Al 31 de diciembre de 2001 se han
confabilizado en el epigrafe “Remuneraciones pendientes de pago” 197 miles de euros,
aproximadamente, correspondientes a provisiones para hacer frente a indemnizaciones pendientes.

Compromisos con el personal-

La Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante, celebrada el 6 de octubre de 2000,
aprobo el “Plan de incentivos para miembros del Consejo de Administracion y personal de la
Compafifa y las filiales”. De acuerdo a esta decisidn, se acordd implantar el plan de incentivos
progresivamente, mediante la aprobacion de fases sucesivas del mismo.

Al 31 de diciembre de 2001 estan establecidas las Fases | y Il de dicho plan de incentivos de
acuerdo a las siguientes caracteristicas:

« Fase I: se establecen un ndmero de opciones sobre acciones para un maximo de 90 directivos
del Grupo y con un méximo de 570.000 opciones. El nimero concreto de opciones que
corresponderd a cada beneficiario depende del cumplimiento de una serie de condiciones
referidas al periodo 2001 a 2003 y correspondientes a la cotizacion alcanzada de las acciones de
la Sociedad al final del periodo, el grado de cumplimiento del Plan Estratégico de la Sociedad
dominante y la Sociedad dependiente empleadora del directivo y el grado de cumplimiento de los
objetivos anuales del beneficiario. El numero de acciones que le correspondera se calculara
multiplicando el nimero de opciones conseguidas por la diferencia entre el precio de liquidacion
de la accidn al 31 de diciembre de 2003 y 24,50 euros, y dividido por el valor de cotizacion de la
accion al final del periodo.
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» Fase |I: se establecen un nimero de opciones sobre acciones para un maximo de 45
administradores y directivos del Grupo, y con un maximo de 810,999 opciones. El gjercicio de las
opciones queda sujeto al cumplimiento de los objetivos anuales individuzles de los beneficiarios
durante el periodo 2001 a 2003. El nimero de acciones que le correspondera a cada beneficiario
se calculara multiplicando el ndmero de opciones conseguidas por la diferencia entre el valor de
la accion al 31 de diciembre de 2003 y 12,8 euros, y dividido por el valor de cotizacién de la
accion al final del periodo (Nota 4.1).

En ambas fases las opciones se liquidaran al final del periodo mediante la entrega de las acciones
equivalentes correspondientes sin contraprestacién econdmica alguna.

Como cobertura de la Fase I del plan de incentivos, la Sociedad Dominante tiene bloqueadas
811.000 acciones propias a 12,6 euros por accion por un importe total de 10.218 miles de euros que
serviran, por un lado, para entregar a los beneficiarios las acciones obtenidas de acuerdo a lo
anteriormente expuesto, y por otro lado y como cobertura, el resto servird para su venta en ese
momento, de modo que con la plusvalia obtenida se compense exactamente el coste de las acciones
entregadas. De este modo, existe con estas acciones propias una operacién de cobertura de riesgo
para compensar el coste que, en su caso, tenga este plan de incentivos Y, €n consecuencia, no se ha
creado provision alguna al respecto (Notas 4.fy 13),

Per Gltimo, respecto a la Fase |, y dado que la cotizacién de la accién a cierre de ejercicio es inferior
a 24,5 euros, lo que supondria que no se derivaria opcién alguna de dicha Fase, al 31 de diciembre
de 2001 no ha sido necesaria provisién alguna.

La Sociedad Dominante sufraga enteramente el coste que se pueda derivar por estos planes de
incentivos (tanto en lo que respecta a su personal como a los directivos de sociedades
dependientes).

Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera, se
realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente operacion,
valorandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio vigente en ese momento. No
obstante, para la conversion de las operaciones en dolares realizadas por algunas sociedades del
negocio aeronadtico se aplica el tipo de cambio fijado en los correspondientes contratos de
aseguramiento (Nota 20). ’

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracidn al cierre del
gjercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera no asegurados, se clasifican en funcion del
ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las divisas que aun siendo
distintas, gozan de convertibilidad oficial,

Las diferencias netas positivas de cada grupo, se recogen en el pasivo del balance consolidado
como "Ingresos a distribuir en varios gjercicios”. Las diferencias negativas de cada grupo se imputan
como gasto del ejercicio.

Ingresos y gastos-
Los ingresos y gastos se imputan en funcidn del criterio del devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en

que se produzea la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los beneficios
realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aan
las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

En 1998, la Sociedad Dominante vendié a Nefinsa el 30% de Gamesa Energia, S.A. (participacion
que se recuperd el 30 de junio de 2000), estableciéndose que ademds del precio fijado, el vendedor
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cobrarfa un importe adicional de 9.015 miles de euros en el supuesto de que se alcanzara una
determinada potencia instalada, antes del 31 de diciembre de 2001. Dicha potencia instalada se ha
alcanzado en el ejercicio 2001, por lo que a 31 de diciembre de 2001 dicho importe se encuentra
registrado en el epigrafe “Ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, contabilizandose la cuenta a cobrar en el epigrafe “Deudores varios” del balance de
situacion consolidado adjunto (Nota 11). La totalidad del citado importe ha sido cobrado a la fecha
de formulacion de estas cuentas anuales consolidadas.

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 2001, que el Consejo de Administracién de
Grupo Auxiliar Metallrgico, S.A. (Sociedad Dominante del Grupo Gamesa), propondra a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion es la siguientea:

Miles de
Euros

Bases de reparto:
Beneficio del gjercicio 7.074
7.074

Distribucion:

Reserva legal 707
Reserva voluntaria 6.367
TOTAL 7.074
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6. Inmovilizado inmaterial

El movimiento habido durante el ejercicio 2001, en las diferentes cuentas del inmovilizado inmaterial y en
sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente :

Miles de Euros
Variaciones en
el Perimetro de | Adiciones/
Saldo al | Consolidacion | (Dotaciones)| Retiros Traspasos Saldo al
31.12.00 ([(Notas3.ey23)| (Nota23) (Nota 23) [(Notasd.ay7)| 31.12,01
COSTE:
Gastos de investigacion y desarrollo 180.862 - 46.543 (7.426) - 219979
Concesiones administrativas 6.828 - - - - 6.828
Propiedad industrial 134 - - - z 134
Aplicaciones informaticas 5.872 64 2.069 (159) 153 7.999
Derechos sobre bienes en
Arrendamiento financiero 3.477 2,970 - - (353) 6.094
TOTAL COSTE 197.173 3.034 48.612 (7.583) (200) 241,034
AMORTIZACION ACUMULADA:
Gastos de mmvestigacion y desarrollo (71.337) - (2.247) - 1.140 (72.444)
Conceslones Administrativas 479) - (232) - - (711)
Propiedad industrial (132) - (2) - - (134)
Aplicaciones informaticas (1.392) (19) (429) 6 (601) (2.435)
Derechos sobre bienes en
Arrendamiento financiero (85) (255) (347) - (483) (1.170)
TOTAL AMORTIZACION
ACUMULADA (73.425) (274) (3.257) 6 56 (76.894)
Provisidn por depreciacion - - (9.015) - - (9.015)
TOTAL NETO 123.748 . 2.760 36,340 (7.579) (144) 155.125

El detalle del inmovilizado inmaterial al 31 de diciembre de 2001 por negocios es:

Miles de Euros
Amortizacion | Provision por
Coste historico | Acumulada | depreciacién Total neto
- Energia
- Parques Edlicos 7.043 (777) - 6.266
- Fabricacién de aerogeneradores 18.476 (4.678) - 13.798
25.519 (5.455) - 20,064
- Aeroniutica 215.433 (71.367) (9.015) 135.051
- Otros 82 (72) - 10
TOTAL 241.034 (76.894) (9.015) 155.125

El inmovilizado inmaterial de la sociedad dependiente Gamesa Producciones Aeronaiitica,5.A. incluye
Gastos de investigacion y desarrollo afectos al desarrollo del programa SJ-30. Una vez finalizado el
desarrollo de los utillajes y de los prototipos de dicho programa, y como resultado de las divergencias
mantenidas con la empresa contratante, se ha acordado que la fabricacion en serie de los componentes
aeronauticos no sea realizada por dicha sociedad dependiente. Aunque se ha llegado a acuerdos
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parciales con el contratante en el ejercicio 2001 que han supuesto la venta y ef cobro de una parte de la
inversion realizada en el programa por un importe de 15,5 millones de euros (7.426 miles y 8.093 miles de
suros de inmovilizado inmaterial y material, respectivamente), a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales, contindan las negociaciones para determinar el precio de transferencia del resto de los activos
afectos a este programa, registrados contablemente por un importe de 16,2 millones de suros (con valor
neto contable de 14.837 y 1.419 miles de euros de inmovilizado inmaterial y material, respectivamente).
Ante esta situacion, y aplicando criterios de prudencia, se ha realizado una provision con cargo a “Gastos
extraordinarios” de 2001 de 9.015 miles de euros para cubrir las posibles pérdidas estimadas que
pudieran derivarse en las transferencia de dichos activos (Nota 7).

E! incremento principal del epigrafe “Gastos de Investigacion y Desarrollo” ha sido debido al desarrollo de
los proyectos aeuronduticos por un importe de 42.165 miles de euros, aproximadamente, y el resto
corresponde en su mayoria a la actividad de Gamesa Eélica,S.A.. El saldo neto al 31 de diciembre de
2001 por "Gastos de Investigacion y Desarrollo” registrado en Gamesa Aeronautica, S, A, y sociedades
dependientes y Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. asciende a 110.124 y 28.752 miles de eurcs,
aproximada y respectivamente, correspondientes a los proyectos $-92, ERJ/145XR, ERJ/170 y A-380
cuya fase de produccion se prevé comience en 2002-2003.

Al 31 de diciembre de 2001, los costes totales incurridos, netos de las correspondientes amortizaciones
practicadas, en proyectos del Sector Aeronautico que figuran registradas en el capitulo Inmovilizade
(Notas 4.a, 4.b, 4.c, 7y 21) del activo del balance de situacion consolidado adjunto, ascienden a 206.189
miles de euros, aproximadamente, de los cuales 130.343 miles de euros, aproximadamente, se
corresponden con proyectos en los que no se ha iniciado la fase de produccion -momento a partir del cual
comienza la amortizacién-, estando prevista la misma para los proximos ejercicios 2002 y 2005 y que se
estima se incurrird en costes adicionales afectos a los mismos par importe de 12.280 miles de euros
aproximadamente.

En el epigrafe “Concesiones Administrativas” del cuadro adjunto se incluyen principalmente los gastos
necesarios para conectar a la red de distribucion de electricidad ciertos parques edlicos.
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7. Inmovilizado material

El movimiento habido durante el ejercicio 2001, en las diferentes cuentas del inmovilizado material y en
sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Variaciones en
e] Perimetro
Adiciones / de Consolida-
Saldo al |(Dotaciones) | Retiros (Notas | cion (Notas Traspasos Saldo al
31.12.00 (Nota 23) 6y 23) 3.ey23) |(Notas4.ay6)| 31.12.01
COSTE:
Terenos y construcciones 43344 10.322 (337) 4.692 2.584 60.605
Instalaciones técnicas y maquinaria 241.268 225,178 (2.633) 9.179 15.022 488.014
Otro inmovilizado Material 69.986 33.024 (8.996) 2.338 304 96.656
Inmovilizado en curso 12.571 16.966 (16.660) 186 (8.794) 4.269
TOTAL COSTE 367.169 285.490 (28.626) 16.395 9.116 649.544
AMORTIZACION ACUMULADA:
Construcciones (4.156) {6.119) 130 (481) (28.449) (39.075)
Instalaciones técnicas y maquinaria (38.968) (23.531) 795 (3.924) 16 (65.612)
Otro inmovilizado Material (37.870) (4.513) 284 (934) 28.376 (14.657)
TOTAL AMORTIZACION
ACUMULADA (80.994)| (34.163) 1.209 (5.339) (57) | (119.344)
Provision por depreciacion (205) - - - - (205)
TOTAL NETO 285.970 251.327 (27.417) 11.056 9.059 529.995

El detalle del inmovilizado material al 31 de diciembre de 2001, por nagocios, es:

Miles de Euros
Amortizaciéon | Provision por
Coste histdrico Acumulada depreciacion Total neto
- Energia
- Energias Renovables 415.797 (39.416) - 376.381
- Fabricacién ‘ 85.681 (32.263) - 53.418
501.478 (71.679) - 429.799
- Aeronautica 138.528 (44.679) (205) 93.644
- Otros 9.538 (2.986) - 6.552
TOTAL 649.544 (119.344) (205) 529.995

El detalle de la dotacién a la amortizacion del ejercicio es la siguiente:
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Miles de
Euros

- Energia
- Parques Edlicos (15.162)
- Fabricacién de acrogeneradores (10.677)
(25.839)
- Aeronautica (7.962)
- Otros (362)
TOTAL (34.163)

Conforme se indica en las Notas 4.c y 13, algunas Sociedades consolidadas han actualizado los valores
de su inmovilizado material al amparo de la Actualizacién Ley de Presupuestos de 1983, Norma Foral
4/1997 y de la Norma Foral 42/1990,

Las sociedades dependientes Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. (Nota 2) y Echesa, S A. (Notas 2
y 3.e) tienen hipotecado parte de su inmovilizado material, en garantia de préstamos por valor neto
contable de 9.637 y 2.276 miles de euros, respectiva y aproximadamente, recibidos de diversas entidades
financieras (Nota 14).

Las principales adiciones de este apartado se deben a la construccion de parques edlicos por importe de
219.680 miles de euros, aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2001, se incluye un importe neto de
amortizaciones de 376,381 miles de euros, aproximadamente, correspondiente a los parques edlicos,
habiéndose registrado en concepto de amortizacidén de dicho inmovilizado un cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias del ejercicio 2001 de 14.394 miles de euros, aproximadamente. Algunos de estos
parques han empezado a funcionar a lo largo del ejercicio 2001 y otros, cuyo valor neto contable es de
8.637 miles de euros, se pondran en marcha durante 2002. Por otro lado, las sociedades dependientes
del sector aeronautico han invertido unos 48.635 miles de euros en, basicamente, nuevas instalaciones y
utillaje, para desarrollar actividades productivas relativas a los nuevos proyectos aeronauticos.

El importe de los elementos del inmovilizado material totalmente amortizados al 31 de diciembre de 2001
y todavia en uso, es de 19.484 miles de euros, aproximadamente, correspondientes, en su mayoria, a
moldes y utillajes para la fabricacién de agrogeneradores.

Ei Grupo Gamesa sigue la politica de confratar polizas de seguros para cubrir adecuadamente sus
elementos de inmovilizado. Asimismo, Gamesa Edlica, S.A., tiene contratadas pdlizas de seguro para la
cobertura de los aerogeneradores en fase de montaje, asi como durante todo el periodo de garantia, que
dura 2 afios.

Inmovilizaciones financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2001 en las diferentes cuentas del inmovilizado financiero, ha
sido el siguiente:



Miles de Euros
Variaciones en el
Perimetro de

Saldo al | Consolidacion Adiciones Retiros Saldo al

Concepto 31.12.00 | (Notas3.ey23) | (Nota23) Traspasos (Nota 23) | 31.12.01
Participaciones puestas en equivalencia 276 - 160 - - 436
Cartera de Valores a L/P 435 (11) 213 - (15) 622
Otros créditos ‘ 4.808 - 16.427 1.055 - 22.290
Depésitos y flanzas 1.783 - 57 (1.053) (25) 760
Provisiones (146) - (6.101) - - (6.247)
TOTAL 7.156 11 10.756 - (@0) 17.861

Otros créditos-

En 1999, previamente a la salida a Bolsa, la Sociedad Dominante vendio a MCC el 50% de la
participacion que mantenia en Promoauto Desarrollo Automocion, S.A. En el acuerdo alcanzado
sobre dicha venta se estipulaba que la sociedad dependiente de Promoauto Desarrollo Automocion,
S.A., CRAFMSA (sociedad argentina), no era objeto de valoracion a los efectos del precio acordado
con MCC, y que en caso de ser vendida, la Sociedad Dominante recibiria de MCC su parte
correspondiente. Por tanto la Sociedad Dominante tiene reconocido un importe a cobrar por 4.808
miles de euros, aproximadamente, carrespondiente al valor teérico-contable de dicha sociedad en el
momento del acuerdo, que no se ha recogido come ingreso por prudencia, manteniendo desde
enionces una provision por dicho importe en el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” (Nota
21), en tanto no se materialice.

Con fecha 2 de julio de 2001, la Sociedad Dominante vendié a BBVA 650.000 acciones propias a su
valor de coste, 24,6 euros por accion. Seguidamente firmé un contrato de Equity Swap con el BBVA,
por el cual y una vez establecido como subyacente 650.000 acciones de la Sociedad Dominante, se
compromete a pagar o a cobrar en la fecha de liquidacion final la diferencia negativa o positiva que se
produzca entre un precio final y 24,61 euros por accidn. La fecha de vencimiento es el 5 de julio de
2004 y la de liquidacion final 3 dias habiles después. El precio final establecido sera la media
aritmética de los precios de ejecucion de la cobertura por parte del BBVA durante las 26 sesiones
anteriores ala fecha de liquidacion final y en funcién del volumen operativo diario. EI pagador de Ia
depreciacidn de la accién sera la Sociedad Dominante, mientras que la apreciacion la pagara el
BBVA. Al 31 de diciembre de 2001 la provisién constituida por este concepto era de 5.987 miles de
euros (Notas 4.fy 21),

Participaciones puestas en equivalencia -

El detalle es el siguiente;

% Participacion Miles de

Sociedad Directa o Indirecta Euros

Gerr Grupo Energético XXJ, S.A. 50% 153
Lucainena Solar, S.A, 49% 32
European Virtual Engineering, S.A. 15% 91
Urgeban, S.A. 40% 120
Siglo XXI Solar, S.A. 20% 20
Edlica Da Cadeira, S.A. 33% 20
436
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9. Fondo de comercio de consolidacién
El desglose de este capitulo del balance de situacidn consolidado adjunto es el siguiente:
Miles de Euros
Amortizacion
Sociedad Importe Bruto Acumulada Neto
Gamesa Edlica,S.A. 251.114 1.046 250.068
Echesa,S.A. 5.899 393 5.506
Sistemas Energéticos Mafion Ortigueira,S.A. 597 133 464
Sistemas Energéticos La Muela, S.A. 358 80 278
257.968 1.652 256.316
El movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos del balance de situacién consolidado
adjunto durante el ejercicio 2001 se indica a continuacion:
Miles de Euros
Saldo al 31.12.00 955
Mas — Cambios en el porcentaje de
participacion e incorporacién de nuevas
sociedades (Notas 3.e y 4.g) 257.013
Menos — Amortizacién del gjercicio (1.652)
Saldo al 31.12.01 256.316
10. _Existencias
El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2001 adjunto es el siguiente:
Miles de Euros
Energias Total
Renovables | Aeronartica
Comerciales 230 - 230
Materias primas y auxiliares 41.493 76.596 118.089
Productos en curso y terminados 130.469 32,178 162.647
Anticipos a Proveedores 5.613 703 6.316
Anticipos de clientes (Notas 3.b y 4.h) (32.970) - (32.970)
Total 144,835 109.477 254,312
Provisidn por depreciacion (191) (257) (448)
Saldo neto 144.644 109.220 253.864
Los anticipos de clientes recibidos durante la fabricacion de aerogeneradores se traspasan desde
“Acreedores comerciales” a “Existencias” para aquellos aerogeneradores a los que se ha aplicado grado
de avance, por el imparte total anticipado o hasta el valor contable de los aerogeneradores, el menor.
11.  Ofros deudores

Al 31 de diciembre de 2001, el detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto es el

siguiente:

/§.

vt
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Miles de

Euros
Deudores varios (Nota 4.p) 9.046
Personal 563
Administraciones Piblicas (Nota 17) 63.068
Total 72.677

Inversiones financieras temporales

El detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2001 adjunto, es e!
siguiente:

Miles de
Euros
Cartera de valores a corto plazo ' 78.375
Depésitos y flanzas constituidas 1.101
Total 79.476

La cartera de valores corresponde basicamente a los depdsitos que mantienen la Sociedad Dominante y
los Sistemas Energéticos en eurodepdsitos y Deuda Publica con vencimiento en enero de 2002 yaun
tipo de interés medio de! 3,4%, aproximadamente,
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Capital Suscrito-

El capital social de Grupo Auxiliar Metaldrgico, S.A. al 31 de diciembre de 2001 asciende a 40.549.984
euros, estando compuesto por 81.099.968 acciones ordinarias de 0,5 euros nominales cada una,
representadas por medio de anotaciones en cuenta, totalmente suscritas y desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 2001 la compesicion del accionariado de ia Sociedad dominante, asi como su
participacion, era la siguiente (Nota 16): :

% de
Participacion
Corporacion IBV, Servicios y Tecnologias, S.A, 37,78%
Nefinsa 21,28%
Mecanizaciones Numéricas, S.A. (MECANUSA) 3,93%
Otros (*) 37,01%
100%

(*) Todos ellos con un % de participacién inferior al 10%

L.a Sociedad Dominante cotiza en la Bolsa de Valores de Madrid, Barcelona, Valencia y Bilbao, asi como
en el sistema de Intervencion Bursétil (Mercado Continuo), desde el 31 de octubre de 2000.

Reserva Actualizacion Norma Foral 4/1997 -

El importe de la cuenta “Reserva de actualizacién Norma Foral 4/1997” que recoge el efecto neto de la
actualizacion de balances aprobada por la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, a la que se acogid la
Sociedad dominante, no es de libre disposicion y no podréa repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan
los impuestos correspondientes. El plazo para efectuar la comprobacion de las cuentas sera de cinco
afos, contados desde la fecha de cierre de los balances actualizados. A partir de este momento o una
vez comprobado el saldo de dichas cuentas, segin establece la correspondiente normativa, dicho saldo
podra aplicarse a eliminacion de resultados contables negativos, a ampliacion de capital o a reservas no
distribuibles.

La capitalizacién de ia cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa eliminacién de pérdidas
acumuladas. Simultaneamente se podré dotar Ia reserva legal hasta el 20% de la cifra que se incorpore al
capital.

Prima de Emision de Acciones-

Corresponde a la de la Sociedad dominante.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite, expresamente, la utilizacién del saldo de
la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo.

Reserva Legal-

Corresponde a la de la Sociedad dominante.

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta alcance al menos, el 20% del capital
social.
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La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Acciones propias-

En junio de 2001, la Junta General Extraordinaria acordé autorizar la adquisicion de acciones emitidas por
la Sociedad Documento hasta un 5% del capital social (Nota 4.f).

El detalle y movimiento de las acciones propias durante el ejercicio 2001 es el siguiente:

N° Acciones Miles de Euros
Acciones Acciones
para para

Cobertura | Restode | Cobertura | Resto de

(Nota 4.i) | Acciones | (Nota 4.ii) | Acciones
Saldo al 31 de diciembre de 2000 758.042 - 9.551 -
Adquisiciones (Nota 23) 52,958 | 1.295.437 667 29.192
Enajenaciones (Nota 23) - (738.959) - (17.792)
Provisién por depreciacion (Nota 4.1) - - - (8.963)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 811.000 | 556.478 |  10.218 2.437

Al 31 de diciembre de 2001, se mantenia constituida la correspondiente reserva indisponible para
acciones propias por el importe neto de la totalidad de las acciones de Grupo Auxiliar Metallrgico, S.A. en
cartera a dicha fecha. '

Reservas en sociedades consolidadas-

El detalle de las reservas en sociedades consolidadas (Nota 2) al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente;

Miles de
Sociedad Euros

Otras reservas de la Sociedad Dominante (238)
Gamesa Energia, S.A. y sociedades dependientes 46.957
Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. 22.058
Garnesa Aerondutica, S.A. y sociedades dependientes 8.698
Gamesa Industrial Aut., S.A. (224)
Fibertecnie, 8.A. 2.309
Componentes Aeronauticos, S.A. G
Aeromac, S.A. (19)
Cametor, S.L. (708)
Total 78.829

Los balances de las sociedades del Grupo consolidadas presentan al 31 de diciembre de 2001 los
siguientes importes correspondientes a reservas no distribuibles:
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14.

Miles de

euros
Reserva legal 18.178
Actualizacién Norma Foral 42/1990 1.596
Total 19,774

En aquellas sociedades, incluida la Sociedad Dominante, en las que las partidas de Gastos de
establecimiento (Nota 4.a) y Gastos de Investigacion y Desarrollo (Nota 8) no hayan sido totalmente
amortizadas, estd prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minime, igual al importe de los saldos no amortizados.

El saldo de la cuenta "Actualizacidn Norma Foral 42/1990" a la que se acogieron algunas de las
Sociedades Dependientes Consolidadas no es de libre disposicion y no podra repartirse o distribuirse
salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes. Su destino, seglun establece la correspondiente
normativa, habra de ser la aplicacion a eliminacidn de resultados contables negativos, a ampliacion de
capital o a reservas no distribuibles.

Aportacion a resultados de las sociedades consolidadas-

El detalle de la aportacién a los resultados del Grupo por las sociedades consolidadas se indica a
continuacion:

Miles de
Sociedad Euros

Resultado de la matriz 7.074

Ajustes de consolidacion (*) (1.769)
Sociedades consolidadas:

Gamesa Energia, S.A. y sociedades dependientes (consolidado) 32.477
Gamesa Producciones Aeronatticas, S.A. (10.180)

Gamesa Aerondutica, S.A. y sociedades dependientes (consolidado) 31.934

Gamesa Industrial Aut., S.A. 1.051

Fibertecnic, S.A. 503
Coasa, Componentes Aeronauticos, S.A. (1)

Aeromac, S.A. 278
Gamesa Componentes Aeronauticos, S.A. (127)

Cametor, S.L. 822

: 62.062

(*) Basicamente, eliminacidn de dividendos recibidos.

Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 2001, el detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto, es el
siguiente:
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Miles de euros
Tipo de Interés
Medio Corto Plazo | Largo Plazo Total
Por negocios-
- Energia .
- Parques Edlicos 136.915 258.748 395.663
- Fabricacion de aerogeneradores 23.361 168.569 191.930
160.276 427.317 587.593
- Aeroniutica 69.338 72.808 142.146
- Otros 1.275 1.788 3.063
Total 230.889 501,913 732.802
Por naturaleza-
- Préstamos hipotecarios EURIBOR -+ 0,4% 1.063 14,788 15.851
- Préstamos personales EURIBOR + 0,5% 65.866 304.311 370.177
- Cuentas de crédito EURIBOR + 0,5% 157.593 178.391 335,984
- Arrendamientos financieros (Nota 6) EURIBOR + 1,5% 664 4.423 5.087
- Deudas por intereses 5.690 - 5.690
- Efectos descontados 13 - 13
Total 230.889 501.913 732.802

Los saldos reflejados en la cuenta "Préstamos Hipotecarios" del detalle anterior, estan concedidos a
Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. (Nota 2) y Echesa,S.A. (Notas 2 y 3.e), correspondiendo sus
ultimos vencimientos a los ejercicios 2015 y 2011, respectivamente. Como garantia, estas sociedades
dependientes consolidadas tienen hipotecado parte de su inmovilizado material (Nota 7).

Del total de préstamos personales y cuentas de crédito del cuadro anterior, 298.657 miles de euros
corresponden a la financiacién de entidades financieras de los parques edlicos promovidos por Grupo
Gamesa. Esta financiacion a largo plazo se estructura para cada parque individual como “Project
Financing" y se concede por periodos de entre 10 y 12 afios con amortizaciones durante todo el periodo
de vigencia, si bien con entre uno y dos afios de carencia. Estos préstamos, en general sindicados,
exigen mantener en todo momento un “Ratio de Cobertura anual de Servicio de la Deuda Principal
(R.C.8.D.P.Y", normalmente medido en términos generales como “Cash flow bruto” o “Tesoreria nets”
(cobros menos pagos) generados en el ejercicio, dividido por la suma de las amortizaciones mas los
intereses a pagar por el préstamo en dicho ejercicio. El tipo de interés resultante se encuentra
referenciado al Euribor. No obstante, y para reducir la exposicién ante fluctuaciones de los tipos de
interés, se contratan con entidades financieras derivados ( “IRS" y “Collars”) para fijar sus tipos de interés
dentro de un rango mas estrecho. Al 31 de diciembre de 2001, el importe de los vencimientos de estos
préstamos que contaban con este tipo de coberturas era de 272,694 miles de euros, referidos a
amortizaciones que tendran lugar principalmente entre 2002 y 2014, y para los que el tipo de interés ha
quedado fijado de esta forma en un rango de entre 4,5 %y 6 %.

Gamesa Producciones Aeronatiticas, S.A. y Gamesa Desarrolios Aeronauticos, S.A., y en garantia de
parte de la financiacién a largo plazo de la Divisién Aeronaltica, se comprometen a no gravar, ceder
derechos, ni disponer de sus activos materiales e inmateriales en tanto aquélia no sea reintegrada.

La composicién de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, al 31 de diciembre de 2001 de
acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:
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Miles de
Deudas con vencimiento en euros
2003 41.057
2004 47.086
2005 45,242
2006 41,092
2007 y siguientes 327.436
Total 501.913

Dentro del apartado de cuentas de crédito a corto plazo se recogen pélizas por un importe concedido y no
dispuesto de 228.173 miles de euros.

15. Intereses de socios externos
Las variaciones producidas en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto, todas ellas
correspondientes a las sociedades incluidas en el Subgrupo Gamesa Energia, durante el ejercicio 2001
han sido las siguientes:
Miles de euros
Saldo al 31 de diciembre de 2000 33.793
Variaciones en el perimetro de
consolidacién (Notas 3.e y 23) . (34.108)
Resultado del gjercicio 18.965
Otras variaciones (Nota 23) (*) {385)
Saldo al 31 de diciembre de 2001 18.265
(*) Reparto de dividendos de S.E. Maiién Ortigueira, S.A.
Del saldo anterior unos 9.220 miles de euros corresponden a los socios externos por el 9% de
participacién en Gamesa Edlica, S.A. (Nota 22), y el resto, basicamente a los pargues edlicos.
16. Saldos con empresas asociadas y vinculadas

Al 31 de diciembre de 2001, el detalle de este epigrafe del balance de situacion consolidado adjunto, es el
siguiente: '
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Miles de Euros
Saldos Saldos
Deudores Acreedores
Empresas vinculadas
Promeoauto, Desarrollo Automocion, S.A. (¥) 95 -
Gameko, Fabricacién de Componentes, S.A. (¥) 37 20
Abgam, S.A, (*) 47 1.005
Alta Serie, S.A. (*) 58 -
Iberdrola, S.A. (**) 4.269 1.302
Eodlicas de] Sil, S.A. (*) 415 -
Amara, S.A. (%) 2 320
Centrisa, S.A. (*) - 87
Otros 2 21
TOTAL EMPRESAS VINCULADAS Y
ASOCIADAS 4,925 2.755

(*)  Sociedades dependientes de la Corporacion 1BV, Servicios y Tecnologias,S.A. (Nota 13).
(") Sociedad accionista de la Corporacion 1BV, Servicios y Tecnologias, 8.A. en un 50%.

El principal saldo a cobrar del cuadro adjunto se corresponde con una cuenta a cobrar por parte de la
sociedad dependiente Siemsa Este, S.A. y sociedades dependientes a Iberdrola, S.A. por fransacciones
comerciales, en su condicién de proveedores habituales de dicha sociedad. Asimismo, los principales
saldos acreedores del cuadro anterior se corresponden con el importe pendiente de pago a cierre de
ejercicio con Iberdrola, S.A. por comisiones facturadas por la consecucion de contratos realizados por
Siemsa Este y sus sociedades dependientes, y con el importe a pagar a Abgam, $.A. por prestacion de
servicios informaticos y de disefio a las sociedades aeronadticas dependientes.

Por otro lado, en octubre de 2001, Grupo Gamesa ha firmado con CESA del Grupo GUASCOR (sociedad
vinculada a MECANUSA por accionistas comunes- Nota 13) un contrato para el suministro de
aerogeneradores por una potencia total de 1.000 MW en el periodo 2002 al 2005 (Nota 1).

Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 2001, los saldos mantenidos a cobrar y a pagar con Administraciones Publicas, que
figuran registrados en los epigrafes “Otros Deudores” y “Otras deudas no comerciales” del balance de
situacién consolidado adjunto, son los siguientes :

Miles de euros
SALDOS A COBRAR (Nota 10)
Organismos de la Seguridad Social 147
Impuesto sobre ¢l Valor Afiadido (*) 44,745
Retenciones y pagos a cuenta 451
Impuesto sobre beneficios anticipado 5.175
Subvenciones 6.493
Otros conceptos 6.057
Total 63.068

("} Principalmente del negocio de Energias Renovables.
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Miles de euros
SAILDOS A PAGAR (Nota 3.b)
Organismos de la Seguridad Social 3.616
Impuesto sobre el Valor Afiadido 5.733
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 3.305
Impuesto sobre Sociedades 16.922
Impuesto sobre beneficios diferido 6.636
Total 36.212

Las sociedades consolidadas presentan sus declaraciones fiscales en régimen individual.

Las principales sociedades del Grupo, mantienen abiertos a inspeccion, en general y para los principales
conceptos tributarios que les son de aplicacién, los ltimos cuatro ejercicios, excepto Gamesa Eodlica, S.A.
que tiene inspeccionado el Impuesto sobre Sociedades hasta el ejercicio 1998, inclusive, y Gamesa
Aeronautica, S8.A. gue mantiene abiertos a inspeccidn para los principales conceptos tributarios que le son
de aplicacion, los ejercicios 1999 a 2001.

La conciliacion entre el resultado contable consolidado y la base imponible estimada del Impuesto sobre
Sociedades seria la siguiente (en miles de euros):

Aumento | Disminucion Total

Resultado contable antes del Impuesto sobre

Sociedades 109.192
Diferencias permanentes
De las sociedades individuales 16.579 (21.333) (4.754)
Por ajustes de consolidacion 25.872 (6.632) 19.240
Diferencias temporales:
De las sociedades individuales 23.952 (20.128) 3824
Por ajustes de consolidacién ‘ 4.508 (9.921) (5.413)
Compensacion de bases imponibles negativas (3.324)
Base Imponible 118.765

Los ajustes permanentes positivos al resultado contable fienen su origen, basicamente, en el diferente
criterio contable y fiscal existente en relacién con determinados gastos asi como en la dotacion de
provisiones que no tienen el carécter de fiscalmente deducibles.

Las diferencias permanentes negativas se corresponden, principalmente, con l1a no integracién de rentas
por aplicacion del régimen fiscal especial de sociedades de promocion de empresas, el acogimiento de
determinadas rentas positivas obtenidas en el ejercicio al beneficio fiscal de exencidén por reinversién, asi
como en la aplicacion de provisiones que no tuvieron el caracter de fiscalmente deducibles en el gjercicio
de su dotacion.

Las principales diferencias temporales positivas puestas de manifiesto se corresponden con el diferente
criterio de imputacién contable y fiscal de determinados ingresos y gastos reflejados en relacion con la
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18.

contabilizacién de diversas provisiones y subvenciones recibidas asi como con la amortizacion contable
registrada en el ejercicio correspondiente a elementos de inmovilizado en régimen de arrendamiento
financiera.

Las disminuciones por diferencias temporales tienen su origen, basicamente, en el acogimiento de
elementos afectos a actividades de investigacion y desarrolio al beneficio fiscal de libertad de
amortizacion y en la aplicacién de provisiones que no fueron consideradas como deducibles en el ejercicio
de su dotacion.

De acuerdo con la legislacion vigente, las bases imponibles negativas podran compensarse a efectos
fiscales con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los quince afios inmediatos
y sucesivos. Por este concepto, las diversas sociedades del Grupo mantienen derecho a compensar en
futuros ejercicios, después de la prevision de liquidacidn del Impuesto sobre Sociedades correspondiente
al gjercicio 2001, bases imponibles negativas por importe de 11 millones de euros, aproximadamente.

Las sociedades del Grupo tienen previsto aplicar en la minoracion de la carga impositiva de! ejercicio, en
concepto de deduccién para evitar la doble imposicion interna, un importe de 1.415 miles de euros,
aproximadamente, manteniendo un remanente de deduccion, por este concepto, por importe de 988 miles
de euros, aproximadamente, susceptible de ser aplicado en futuros ejercicios.

Adicionalmente, las sociedades del Grupo han venido acogiéndose a los incentivos fiscales relativos a la
inversion empresarial de acuerdo con lo establecido en la normativa fiscal vigente. Durante el presente
gjercicio, las diversas sociedades del Grupo tienen previsto aplicar en su liquidacion del Impuesto
deducciones por un importe total, aproximado, de 14 millones de euros, manteniendo un remanente de
deducciones pendiente de aplicar en ejercicios futuros por importe de 32 millones de euros,
aproximadamente.

Asimismo, la sociedad dominante Grupo Auxiliar Metallrgico, S.A. v la sociedad dependiente Gamesa
Energia, S.A. tienen concedidas por la Diputacion Foral de Alava la aplicacion del regimen especial de
sociedades de promocién de empresas contemplado en la Norma Foral 24/1996, de 5 de julio, del
Impuesto sobre Sociedades.

Determinados aspectos de la normativa fiscal vigente en relacion con los beneficios fiscales a los que se
han acogido algunas sociedades del Grupo Gamesa han sido cuestionados, si bien, los Administradores
de la sociedad dominante no esperan que se produzca finalmente perjuicio significativo alguno para el
Grupo derivado de esta situacion.

Garantias comprometidas con terceros

Ademas de las garantias explicadas en Notas 14 y 21, el Grupo tiene concedidos avales ante terceros
ajenos al Grupo en garantia del buen fin de contratos suscritos, por importe de 70.817 miles de euros.
Béasicamente, todos elios se corresponden con las actividades realizadas por los negocios del Grupo
Gamesa. De este importe, 23.158 miles de euros corresponden al negocio de Energias renovables, 2.969
miles de euros a la Sociedad Dominante y el resto, al negocio aeronsutico.

El detalle de avales concedidos por tipologia es:

31



19.

Miles de
Euros
Garantia de financiacién 4,469
Garantia por contratos de la
actividad 48.785
(arantias ante la Administracién 17.563
Total 70.817

La Direccion de la Sociedad dominante del Grupo GAMESA estima que los pasivos no previstos al 31 de
diciembre de 2001, que pudieran derivarse de los avales prestados, no serian de caracter significativo.

Remuneraciongs de Administradores

20.

. Durante el ejercicio 2001, los Administradores de la Sociedad Dominante han devengado por dietas de

asistencia a los consejos, sueldos y salarios y cualquier otro concepto, un importe que no ha alcanzado el
0,1% de la cifra del “Importe neto de la cifra de negocios” del Grupo. En el caso de los directivos que son
administradores de las sociedades, participan en los planes de incentivos explicados en Nota 4.6, No se
ies ha concedido a los administradores anticipos o préstamos, ni existen compromisos de pensiones,
seguros de vida o cualguier otro con respecto a los miembros antiguos o actuales del citado Consejo de
Administracién. .

Ingresos vy gastos

importe neto de la cifra de negocios -

La distribucion del importe neto consolidado de la cifra de negocios correspondiente a ia actividad
ordinaria del Grupo GAMESA durante 2001, distribuida por mercados, es como sigue:

Miles de
euros %
Por mercados-
Ventas interiores 447.122 60,5%
Ventas exteriores 291.357 39,5%
Total 738.479 100%
Por actividades-
- Energia
- Parques Edlicos 560.987 5,6%
" - Fabricacién de aerogeneradores 614,964 60,9%
671.951 66,5%
- Aeronautica 313.285 31%
- Otros 24.700 2.5%
- Ajustes de consolidacion (¥) (271.457)
Total 738.479 100%

(*) Importe correspondiente a los ajustes de consolidacion por ventas intergrupo, principalmente
por ventas de aerogeneradores, obra civil y servicios a los parques edlicos del Grupo
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La cartera de pedidos, opciones y contratos marco al 31 de diciembre de 2001 ascendia a 2.408.183
miles de euros de los que 1.732.297 miles de euros corresponden al area aerondutica (para su ejecucion
en el periodo 2002 - 2006), y 675.886 miles de euros al rea de energia (periodo 2002 - 2004)(Nota 1).

Aprovisionamientos~

El detalle del epigrafe “Consumos de explotacion y otros gastos externos” es el siguiente (en miles de

euros):

Energia | Aerondutica Total
Compras 411.662 203.301 614.963
Variacion de existencias 4.905 20.574 25.479
Total 416.567 223,875 640.442

Gastos de personal-

El desglose del epigrafe "Gastos de personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
correspondiente al ejercicio 2001, es el siguiente (en miles de euros):

Energia | Aerondutica Oftros Total
Sueldos y Salarios 57.524 52.250 2.016 111.790
Cargas Sociales 15.661 14.502 515 30.678
Total 73.185 66.752 2.531 142.468
El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2001 distribuido por categorias, fue el
siguiente:
Energia Agrondutica Otros Total
Directores 49 23 10 82
Mandos intermedios 166 103 - 269
Empleados 2.524 1.870 12 4,406
Total 2.739 1.996 22 4.757
Operaciones en moneda extranjera-
Las operaciones en moneda extranjera han sido las siguientes:
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21.

Moneda Extranjera
(Miles) Miles de Euros

Compras:

Peso argentino 55 49

Libras esterlinas 230 369

Délar USA (¥ 128.221 124.248

Corona noruega 1.442 179

Peso chileno 669 1

Real brasilefio 4 2
Ventas:

Dolar USA (*) 452.432 433.374
Servicios recibidos:

Libras esterlinas 156 248

Dolar USA (%) 19.280 18.433
Servicios prestados;

Dolar USA (*) 1.713 1.648

(*) Se incluyen operaciones con tipo de cambio asegurado.

Las sociedades dependientes Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. y Gamesa Aeronautica, S.A.,
tenian contratadas al 31 de diciembre de 2001 operaciones de cobertura de tipo de cambio relacionadas
con cuentas a cobrar de contratos en curso, por un importe aproximado de 481 millones de délares USA,
con un contravalor en euros de 506 millones.

Provisiones para riesgos y gastos y Otros

acreedores
Provisiones para riesgos y gastos-

El detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2001 es el siguiente (Nota 4.k):

Miles de Euros
Dotacién con | Aplicaciones Traspaso a
Saldo a]l 31 de cargo a dela Corto Saldo al 31 de
Diciembre de Resultados Provision Plazo Diciembre de
2000 {Nota 23) (Nota 23) (Nota 23) 2001
Para responsabilidades 119 447 (61) - 505
Para garantias 11.873 15.429 (7.035) - 20.267
Para gastos financieros (Nota 3.b) 24,041 - {(4.009) (16.378) 3.654
Para avales otorgados - 4,542 - - 4.542
Para la cuenta a cobrar a largo plazo
(Nota 8) 4.808 - - - 4.808
TOTAL 40.841 20.418 (11.105) (16.378) 33.776

La provision para garantias se corresponde, basicamente, con las posibles reparaciones que el Grupo
debe cubrir en las ventas de aerogeneradores (14.304 miles de euros), durante el periodo de garantia
establecido en cada contrato, asi como para el programa ERJ-145/135 durante los primeros afios de vida
del mismo (5.930 miles de euros).

La provision para gastos financieros se deriva de la deuda reintegrable por actividades aeronauticas
recibida de Sociedad de Capital-Desarrolio de Euskadi, Socade,S.A. para la financiacién de un proyecto
de fabricacion de componentes aeranalditicos, llevado a cabo por las sociedades dependientes Gamesa
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Desarrollos Aeronadticos,S.A. y Gamesa Producciones Aeronduticas,S.A. ( Notas 2, 3.b, 4,b, 4.c, 6y 7)y
cuyo principal ya se pagd en afios anteriores. Esta provisién por gastos financieros se ha comenzado a
pagar en 2001. La parte a corto plazo se ha traspasado a "Acreedores a corto plazo — Otras deudas no
comerciales — Otras deudas” del balance de situacidn consolidado adjunto por 16.378 miles de euros
aproximadamente, Ei importe recogido en “Provisiones para riesgos y gastos” se prevé se liquidara en
2003. '

Durante 2001, fruto de la situacién econdmica que atraviesa Argentina y con un criterio de prudencia, los
Administradores de la Sociedad Dominante han procedido a provisionar en su totalidad 4 millones de
délares (4.542 miles de euros) correspondientes al aval otorgado por la misma ante el Banco de Galicia y
Buenos Aires, a favor de la sociedad Matriceria Austral, S.A. (antigua Gamesa Interamericana, S.A.)
perteneciente al grupo Promoauto, por un préstamo bancario recibido por esta Gltima en ejercicios
anteriores (Nota 18).

Otros acreedores-

E! saldo al 31 de diciernbre de 2001 de! epigrafe “Acreedores a largo plazo — Otros acreedores” del
balance de situacién consolidado adjunto incluye basicamente los siguientes conceptos:

- La deuda correspondiente al 25% del precio pactado en la compra del 40% de la participacion de
Gamesa Edlica, S.A. a Vestas Wind System, A/S por importe de 71.742 miles de euros,
aproximadamente, con vencimiento el 31 de diciembre de 2003. En el epigrafe “Acreedores a corto
-plazo — Otras deudas no comerciales” esté registrado el otro 25% pendiente de pagar, el cual tiene un
vencimiento del 31 de diciembre de 2002, por el mismo importe (Notas 3.b y 3.e).

- La contabilizacién derivada de la firma del contrato del Equity Swap con el BBVA por importe de
15.997 miles de euros, aproximadamente(Nota 8)..

- Financiacion recibida principalmente del Ministerio de Industria, por importe de 45,142 miles de euros,
aproximadamente, correspondiente a otros proyectos de fabricacion de componentes aeronadticos
llevado a cabo por Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A, Esta financiacion sera reintegrada sin
coste financiero mediante Ja cesion de un 15% de los derechos ds cobro sobre la facturacion que se
realice cuando se vayan entregando los componentes aeronauticos a partir de un determinado
nimero de aparatos, del proyecto ERJ-145. Segdn las previsiones actuales, la financiacion
comenzara a reintegrarse en el afio 2003, con el siguiente calendario:

Miles de Euros
2003 1.462
2004 1.506
2005 1.745
2006 y sigmientes 40.429
Total 45.142

- El subgrupo Gamesa Edlica,S5.A. también tiene concedido por dicho Ministerio un anticipo
reintegrable por 2.579 miles de euros, para la financiacidn de proyectos de I+D, sin devengo de
interés y para su devolucion en 7 afios, tras tres de carencia.

Al cierre del ejercicio,

el Grupo Gamesa ha cumplido todos sus compromisos referidos a estas
financiaciones, principalmente referidos a inversiones y creacién de empieo.
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Hechos pasteriores

Con fecha 28 de noviembre de 2001, la Sociedad Dominante ha suscrito con Sociedad de Desarrollo de
Navarra, S.A. (SODENA) un compromiso de compraventa del 9% que ésta posee de la sociedad
dependiente Gamesa Edlica, S.A., en virtud del cual se establecen las condiciones que regiran la
transmisidn de la titularidad de dichas acciones al Grupo, la cual se ha efectuado con posterioridad al 31
de diciembre 2001, motivo por el que el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el
patrimonio de la sociedad dependiente Gamesa Edlica,S.A, refleja dicho 9% al 31 de diciembre de 2001
(Nota 15). La citada compraventa la ha realizado con fecha & de marzo de 2002 la sociedad dependiente
SESA Sistemas Eléctricos, S.A., abonandose como contraprestacién un importe de 64.658 miles de
euros, aproximadamente. El precio de compra se pagard mediante entrega de efectivo, que sera
financiado con recursos financieros propios y con un préstamo bancario de, aproximadamente, 24.000
miles de esuros. ) '

Con fecha 12 de marzo de 2002, se alcanzé un acuerdo entre Gamesa y Turbo 2000, sociedad hoiding
participada por SEPI y SENER, para la formaciéon de un nuevo grupo aeronadtico. Este nuevo Grupo
incluird la actividad aeronadtica de Gamesa y la participacion de Turbo 2000, S.A., equivalente al 53% del
capital en Industria de Turbopropulsores, S.A. (LT.P.) La participacion inicial de Gamesa en este nuevo
Grupo Aeronautico seria del 59% de su capital, que posteriormente sera distribuido a sus accionistas
camo dividendo en especie, previamente a su cotizacion en Bolsa, prevista en el plazo maximo de un afio
(marzo 2003). De este modo, al final de este proceso el Grupo Gamesa abandonara toda su actividad en
el sector aerondutico, para concentrarse en exclusiva en el negacio de Energias Renovables (Nota 1).
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dro de financiacion jercicio 2
I Miles de Euros Miles de Euros
Ejercicio Ejerciclo Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2001 2000 ORIGENES 2001 2000
I\ Gastos de establecimiento (Nota 4.a) 2,549 11.732 | Recursos procedentes de las operaciones 157.418 131.041
I Adguisicionas de inmovilizado- Ampliacion de capital - 129.218
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 285.490 113.390
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 48,812 36.813 | Incremento de ingresos a distribuir en varios
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 16.857 1.493 | ejercicios 4.217 1.330
I Acciones propias (Nota 13) 28.859 9.551 | Deudas a largo plazo-
Prastamos y otros créditos (Notas 14 y 21) 397.128 76,962
Fondo de comercio (Nota 3.2y 9) 257,013 109.854
Enajenacion de inmovilizado-
" Incremento de gastos a distribulr en varios ejercicios 2407 593 | Gastos de establecimiento - 123
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 26.540 2.757
I Variacidn socios externos (Nota 15) 385 9.718 Inmovilizaciones inmateriales (Nota 6) 7.579 448
Inmovilizaciones financieras 40 -
I Provision para riesgos v gastos (Notas 4.k y 21) 11.105 2191
" Traspaso a corto plazo de provisiones
l para riesgos y gastos (Notas 2cy 21) 16,378 - Variacion de diferencias de conversion (Nota 13) 396 8
Cancelacion o traspaso a corto plazo de Enajenacion de acciones propias (Nota 13) 17.267 -
deudas a largo plazo (Notas 14 y 21) 31.024 24.706
Cobro anticipado de cuentas a cobrar 2 largo plazo (Nota 17) 3.421 214
I Cancelacion de ingresos a distribuir en varios
ejercicios 322 213
I Variacion en el perimetro de congolidacion (Nota 3.a) 42,993 8.508
1 TOTAL APLICACIONES 744,994 329.763 TOTAL ORIGENES 614,004 342.101
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
l APLICACIONES (AUMENTO DEL S0BRE ORiGE_I_\IES (DISMINUCIC)N
3 CAPITAL CIRCULANTE) - 12,338 DEL CAPITAL CIRCULANTE) 130.950 -
1 TOTAL 744.994 342101 TOTAL 744.594 342.101
Miles de eurcs
2001 2000
CIRCULANTE Aumento Disminucidn Aumento Disminucion
Actionistas por desembolzos no exigidos 33 - - -
Existencias 83.175 - 24732 -
Deudores 20498 - 82.692 -
Acreedores - 268 525 - 82.286
Inversiones financieras temporales 18225 - 4.B00 -
Tesoraria 6.981 - - 17.483
Ajustes por pariodificacion 623 - - 107
TOTAL 138.535 269.525 112,224 99.886
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE B 130.980 12,338 -
{/(M f)«) 37




Los recursos procedentes de las operaciones durante el ejercicic 2001 se determinan de la siguiente
forma:

Miles de euros
2001 2000
Resultado del ejercicio segun cuenta de pérdidas y
Ganancias consolidada adjunta 62.062 45.146
Mas-
Resultado atribuido a socios externos (Nota 15) 18.965 23.674
(astos a distribuir en varios ejercicios 462 229
Amortizaciones de gastos de establecimiento (Nota 4.a) 1.706 5.073
Dotaciones a la amortizacién de inmovilizaciones
inmateriales (Nota 6) 3.257 27.862
Dotaciones a la amortizacion de intnovilizaciones
materiales (Nota 7) 34,163 35.658
Variacién de provisiones de inmovilizaciones
financieras y de acciones propias (Notas 8 y 13) 2.946 146
Dotacion a la provision por depreciacién
del inmovilizado inmaterial (Nota 6) 9.015 -
Dotaciones de provisiones para riesgos y gastos
(Notas 4.k y 21) N 20.418 9.760
Amortizacion fondo de comercio (Notas 3.e y 4.g) 1.652 1.014
Pérdida en enajenacion de inmovilizaciones materiales 1.279 545
Pérdida con acciones y obligaciones propias ( Notas 4.f y 8) 6.512 -
Menos- '
Resultados positivos por puesta en equivalencia (Nota 8) - (232)
Ingresos a distribuir en varios gjercicios (Nota 4.j) (1.198) (15.086)
Aplicacién de provisiones de inmovilizaciones materiales
(Nota 7) - (690)
Beneficio en enajenacion de inmovilizaciones materiales (402) (760)
Beneficio en enajenacién de inmovilizaciones inmateriales - (1.298)
Crédito fiscal (Nota 13) (3.421) -
157.416 131.041
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LUIS ALBERTO MARTIN ZURIMENDI, PROVISTO DE DNI N° 14.928.729-G, SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA MERCANTIL "GRUPO AUXILIAR
METALURGICQO, 5.A." CON DOMICILIO SOCIAL EN PORTAL DE GAMARRA N°40 - VITORIA-
GASTEIZ CON CIF. A-01011253.

CERTIFICO:

Que el texto de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 2001 de GRUPO
AUXILIAR METALURGICO, S.A. que ha formulado el Consejo en su sesién de 20 de marzo de 2.002,
es el contenido en los precedentes 41 folios de papel comun, por una sola cara, en cuanto al balance,
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas y para fehaciencia han sido adverados

con mi firma y la del Presidente del Consejo de Administracion. "

Asi lo ratifican con su firma los Consejeros en cumpiimiento de fo pr
de Sociedades Anonimas.

isto en el articulo 171 de la Ley

,,,,,,,

D. Alfonso Basagoiti Zavala D. Juan Lms}’Ar’[egw Ciarsolo
Presidente Vocal

3 '

D. Jllio Azcargorta Feral D. Carlog Borredg Di4
Vocal ocal
7 oLe /1 .ng,\_.L

D. Juan Ignacio Lopez Gandasegui QD-W iFia Loidi
Caonsejero Delegado '

D: Eable"éerratos Lujan (NEFINSA, S.A.)

D. Emilio Serratosa Ridaura Efoytihda Madariaga
Vocal Vocal

En Zamudio (Vizcaya), a 9 de abril de 2.002. Doy fe.

I

D. Luis Alberto Martin Zurimendi
Secretario del Consejo de Administracion




GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA

INFORME DE GESTION
INDIVIDUAL Y CONSOLIDADO |

En este capitulo se analiza el comportamiento de la actividad y de los resultados del Grupo
Gamesa en el gjercicio 2001, tomando como base tanto los estados financieros individuales de Grupo
Auxiliar Metaltrgico, S.A. como, en su caso, los estados financieros consolidados del Grupo. Este
analisis complementa las Cuentas Anuales en las que, ademds de los estados financieros consolidados o,
en su caso, individuales completos, se recoge también la Memoria, que informa sobre los criterios
contables aplicados, detalla las ribricas més importantes e incluye otro tipo de informaciones.

Tras los notables cambios efectuados en la configuracion del Grupo de cara a su salida a bolsa, el
afio 2001 se ha destacado por la consolidacion de sus actividades, centrandose en el desarrollo y

explotacion de energias renovables y en el diseflo y fabricacién de estructuras y componentes
estructurales aeronauticos.

GAMESA

Gamesa se define como un grupo empresarial de sociedades orientado a ser suministrador
principal de productos, instalaciones y servicios tecnoldgicos a los sectores aerondutico y de energias
renovables.

1. Actividades y estructura societaria

Gamesa se estructura en dos sectores a través de cinco nicleos de negocio, de los que dependen
las sociedades.

Las actividades desarrolladas en los dos sectores son:

Energias renovables Promocidén y explotacion de energias renovables.
Fabricacién de acrogeneradores,
Servicios.

Aerenautica Fabricacién de estructuras acronduticas.
Ingenieria.

Fabricacién de componentes aeronauticos.

Durante el afio 2001 cabria destacar los siguientes aspectos relevantes, ordenados de forma
cronolégica.

ENERO

- Fabricacion y montaje de 16 aviones ERJ-145.
- Aprobacion de planos del ERJ-170.

FEBRERO
- Entrega de 18 aviones ERJ-145 a Embraer, con una produccion superior a 20 aviones.

- Firma con el ICO y la Caixa de Catalufia de un nuevo acuerdo de financiacién de 8 parques
eolicos.

Luwﬂ'%)



Inauguracién en Albacete de una planta de fabricacidn de palas para aerogeneradores.
MARZO

Maximo histérico de entregas de 22 aviones ERJ-145,

Inicio de la programacién de las dos primeras unidades del CRJ-700.

BTM, en su informe anual, sitia a Gamesa como segundo fabricante mundial de
aerogeneradores, con una cuota de mercado del 13,9%.

ABRIL

Incorporacién de Gamesa al IBEX-35.

Compra de la Sociedad Echesa, dedicada al disefio y fabricacién de rectificadoras y cajas de
cambio, componente critico en su comportamiento para el buen desarrollo de los
aerogeneradores eolicos.

Durante el ejercicio 2001, las ventas de cajas de cambios a empresas del grupo no superaron
el 10% de las ventas totales de Echesa, pero se estima que para el proximo ejercicio esta
cuota se eleve al 30%.

La junta de Castilla-la Mancha aprueba el ii plan eélico estratégico de Gamesa en la region.

MAYO

Inicio del disefio para el ERJ-145XR, nueva version del avién regional brasilefio.

Inicio del montaje del primer parque compuesto por aerogeneradores G52-850 Kw para
EHN.

Inicio de los suministros 2 Bombardier con la entrega del primer estabilizador vertical para
el avién CRJ 700

JUNIO

Celebracion de la primera Junta General de accionistas de Gamesa tras la OPV.

IBV, socio mayoritario de Gamesa, vende el 6% de sus acciones con objeto de inyectar
mayor liquidez al free-float de la compafiia y mejorar su ponderacion en el IBEX-35.
Entrega a Embraer del ala nimero 500.

Recibidas las felicitaciones por parte de Bombardier por la calidad de las entregas
efectuadas.

Obtencién de la certificacion JAR-145 por Aviacion Civil, autorizando a Gamesa
Aeronautica como centro de mantenimiento para el ERJ-145.

Inauguracién en China del parque edlico de Yumen con aerogeneradores suministrados por
(Gamesa Eolica.

Fimma de un contrato de suministros de aerogeneradores G80-2000 Kw con la empresa
alemana Wind Systems.

SEPTIEMBRE

Inauguracién de COASA, planta de componentes aeronauticos, en el Parque Tecnolédgico de
Ourense (Galicia).

Decision de adecuacion de la plantilla temporal de Gamesa Aerondutica conforme a las
nuevas necesidades basadas en los acontecimientos del 11 de septiembre.

OCTUBRE

Relevo en ¢l consejo de Gamesa, con el nombramiento del nuevo presidente, sustituyendo
D. Alfonso Basagoiti a D. José Antonio Garrido.

.




NOVIEMERE

- Acuerdo con EADS para participar en el avién A-380.
- Lanzamiento de una nueva actividad recurrente y complementaria a las existentes de venta
de parques.

DICIEMBRE

- Compra a Vestas Windsystems del 40% de Gamesa Edlica, S.A. consiguiendo de esta forma
Liberar la restriccion de venta geogréfica existente para la venta de sus aerogeneradores con
licencia Vestas.

- Firma del compromiso de compra a Sodena del 9% de Gamesa Edlica, S.A., adquiriendo de
esta forma el 100% de la participacion de la sociedad.

2)T4D:

El grupo Gamesa ha invertido en actividades de I+D+1 46,543 Miles de Euros correspondiente
principalmente al desarrollo de los programas acronauticos ERJ-170 y ERJ-145 xr y al desarrollo del
nuevo aerogenerador G-58-850Kw y a las modificaciones implantadas en el G-52-850Kw.

3) Adquisicién de Acciones Propias

Tal como se cita en el epigrafe de acciones propias la sociedad poseia al cierre del ejercicio
1.367.478 acciones. Por un lado acciones propias afectas a los planes de incentivos mediante stock
options y por otro lado acciones propias para su compraventa ordinaria,

Finalmente, es destacable el significativo desarrollo de las actividades en las que participa
GAMESA

- GENERACION DE ENERGIAS RENOVABLES:

Durante el pasado gjercicio, Gamesa Energia instalo 250 MW, cifra que supone duplicar la
capacidad instalada propia existente al principio del ejercicio.

- FABRICACION DE AEROGENERADORES:

Consolidacién de la actividad con una venta de 735 MW, un.3% superior al ejercicio anterior,
con una gama de productos mas amplia y con cada vez una mayor diversificacién de sus clientes.

- ESTRUCTURAS AERONAUTICAS:

Las entregas del ERJ 145-135 se elevaron un 13%, de 156 ¢n el afio 2000 a 177 en el afio 2001.
Adicionalmente, se entregaron cuatro prototipos ¢l ERJ-170 a Embraer y once unidades del CRJ-

700 a Bombardier.

Por ultimo, destacar que las estimaciones previstas para el Grupo Gamesa durante el ejercicio 2002 nos
hacen prever un crecimiento del 25% en la facturacién, del 31% en el EBITDA y del 25% en los
resultados netos.

4) Hechos Posteriores

No se han registrado mas hechos posteriores que los comentados en la memoria relativos a
Sodena y Agrupacion Aeronautica.

kot



LUIS ALBERTO MARTIN ZURIMENDI, PROVISTO DE DNI N° 14.928.729-G, SECRETARIO DEL
CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LA COMPANIA MERCANTIL “GRUPO AUXILIAR
METALURGICO, S.A." CON DOMICILIO SOCIAL EN PORTAL DE GAMARRA N°40 - VITORIA-
GASTEIZ CON CIF. A-01011253.

CERTIFICO:

Que el texto del informe de gestién consolidado correspondiente al gjercicio 2001 de GRUPO
AUXILIAR METALURGICO, S.A. que ha formulado el Consejo en su sesion de 20 de marzo de 2.002,
es el contenido en los precedentes 3 folios de papel comun, por una sola cara, y para fehaciencia han
sido adverados con mi firma vy la del Presidente del Consejo de Administracion.

Asi lo ratifican con su firma los Consejeros en cumplimiente de lo previsto e%n el articulo 171 de la Ley
de Sociedades Anénimas. |
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Presidente Vocal
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D. Juan Ignacio Lépez Gandasegui
Consejero Delegado
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Vocal s ‘

g
¥ ;f
‘{: )p!/ - ..( :") /
y é, //l /
D. Emilio Serratosa Ridaura - Elgy-Inda Madariaga
Vocal Vocal

En Zamudio (Vizcaya), a @ de abril de 2.002. Doy fe.
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D. Luis Alberto Martin Zurimendi
Secretario del Consejo de Administracion






