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® INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
| A los Accionistas de Gestevision Telecinco, S.A.:

1.. Hemos auditado las cuentas anuales de Gestevision Telecinco, S.A. que comprenden el balance de
. situacion al 31 de diciembre de 2001, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memona
@ correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
 los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de
® los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2.  De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2001. Con fecha 26 de

® febrero de 2001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
2000 en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaciéon fmanciera de Gestevision Telecinco,
S.A. al 31 de diciembre de 2001 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtemidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2001 contiene las explicaciones que los Administradores

® consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion

contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del

ejercicio 2001. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con

el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la

® obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

. DITTE & TOUCHE
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21 de marzo de 2002

Barcelona, Bilbao, Las Palmas de Gran Canaria, Logrofio, Madrid, Malaga, Sevilla, Valencia, Valladolid, Vigo, Zaragoza.

Deloltte & Touche, 5.A. inscrita en el Registro Mercantll de Madrid, tomo 4619, libro 0, folio 46, seccién 8, haja M-75974, inscripcion 41y
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001
(Expresada en miles de euros)

1.

Actividad de la Sociedad

La Socledad Gestevision, S.A. fue constituida en Madrid el 10 de marzo de 1989. En
fecha 11 de enero de 1990 modificé su denominacion social por la de Gestevisién
Telecinco, S.A., asi como su domicilio social, que se traslado a la Plaza de Pablo Ruiz
Picasso, s/n, Torre Picasso, Planta 36, 28020 Madrid. Con fecha 19 de mayo de 1995
se produjo otro cambio del domicilio social a Ctra. de Irdn, Km.11,700, 28049 -Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social la gestién indirecta del Servicio Publico de
Television con arreglo a los términos de la Concesion realizada por el Estado,
mediante Resolucion de 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de
Comunicaciones, y contrato de concesion formalizado en Escritura Publica de fecha 3
de Octubre de 1989, asi como todas las operaciones que sean natural antecedente y
consecuencia de dicha gestion.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de 2000, ha sido renovada
dicha Concesion por un periodo de diez aios, hecho publico mediante la Resolucion
de la S.G.C. de la misma fecha, publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

La Sociedad tiene una duracion indefinida, segun se establece en el articulo 42 de los
Estatutos.

Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales se han preparado a partir de los registros contables de
Gestevision Telecinco, S.A., habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales
estan expresadas en miles de euros.

b) Formulacion de cuentas anuales consolidadas

Junto a estas cuentas anuales individuales se formulan las correspondientes
cuentas consolidadas. El patrimonio y el resultado consolidados ascienden al
31 de diciembre de 2001, respectivamente a 304.104 y 79.625 miles de euros.

La composicion de las participaciones y resultados y patrimonio de las filiales
se recogen en la nota 7.

C) Comparacion de la informacion

A efectos comparativos se incluyen, junto a los importes del ejercicio 2001, las
cifras del ejercicio 2000 en el balance de situacion, la cuenta de pérdidas y
ganancias y el cuadro de financiacion de la sociedad. Al objeto de facilitar la
comparacion de la informacion, dichas cifras correspondientes al ejercicio
2000, han sido convertidas a euros utilizando para ello el cambio irreversible de
166,386 pesetas por euro, fijado por el Consejo de la Unién Europea al 31 de
diciembre de 1998.

1




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001

@ (Expresado en miles de euros)
3. Propuesta de distribucion de resultados
a) Se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la siguiente
® distribucion de resultados:
Bases de reparto Importe
Pérdidas y ganancias 78.852
Distribucion
A Reservas voluntarias 48.801
A Dividendos 30.051
Total 78.852

En octubre de 2001 el Consejo de Administracion de la Sociedad, a partir del
resultado contable acumulado después de impuestos al 30 de septiembre de
2001 acordo la distribucion de un dividendo a cuenta de 30.051 miles de euros
sobre los resultados del ejercicio 2001. Para ello tuvo en cuenta el estado
previo de liquidez aqui incluido.

Estado de liquidez al 30 de septiembre de 2001 Miles de euros
Saldos en Caja y Bancos 2.117
Inversiones Financieras Temporales 163.503
Otros Activos realizables a corto plazo 85.121
Pasivo exigible a corto plazo (161.504)
Capital circulante al 30.09.2001 89.237
Limite disponible de financiacion 48.081
Liquidez disponible 137.318

Limite Dispuesto Disponible

Financiacion bancaria 48.081 ~ 48.081

El vencimiento de la financiacion considerada a efectos de su disponibilidad
vence en plazo superior a un ano, contado desde la fecha de formulacion de
este Estado de Liquidez.

Con posterioridad a la formulacién de este estado de liquidez, la sociedad no
ha renovado una de las polizas de crédito incluida en el mismo, con un importe
de 12.020 miles de euros.

4. Normas de valoracion

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las Cuentas
Anuales son los que se describen a continuacion:

a) Inmovilizado inmaterial

- Aplicaciones informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a
la propiedad o por el derecho a uso de programas informaticos v los
elaborados por la propia empresa, unicamente en los casos en que se
prevea que su utilizacion abarcara varios ejercicios. Los gastos de
mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan
directamente como gasto del ejercicio en que se producen.

2




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Marhuria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001
® (Expresado en miles de euros)

Se amortizan en el plazo de tres-cuatro anos desde el comienzo de su
uso.

® - Derechos de Propiedad audiovisual

Si su adquisicion se realiza por paquetes cerrados en los que no se
detalla el valor individual de cada producto, la asignacién de valores
individuales se calcula a partir de una ponderacidon equivalente al coste

® de adquisicion de productos de similar tipo y categoria si la compra se
hiciese individualmente.

Si en contrato se detalla el valor individual de cada uno de los
productos/titulos, es este directamente el que se asigha como valor del
activo.

Su amortizacion se lleva a cabo en funcion del nimero de pases
emitidos, segun el siguiente criterio:

* Derechos de 1 pase segun contrato:

Primer pase: 100% sobre coste de adquisicion.

* Derechos de 2 pases segun contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion
Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicion

* Derechos de 3 0 mas pases segun contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion
Segundo pase: 30% sobre coste de adquisicion
Tercer pase: 20% sobre coste de adquisicion

- Derechos de producciones propias

Recoge aquellas producciones en las que Gestevisién Telecinco, S.A.,
a partir de la propiedad de las mismas, podra proceder a su
comercializacion posterior.

El valor de las mismas incluye los costes incurridos bien directamente
por Gestevision Telecinco, recogidas en la linea Trabajos realizados
para su Inmovilizado, bien en importes facturados por terceros.

El valor residual, estimado en un 2% del coste total, se amortiza
inealmente en un periodo de 6 afnos desde la disponibilidad de las
producciones; salvo en el caso de venta de estos derechos a terceros
durante el periodo de amortizacién, en cuyo caso se aplica el valor
residual a los ingresos por dicha venta, si estos fueran mayores.

En cuanto a la amortizacion, se realiza en funcidon de los pases
emitidos, segun el siguiente criterio:




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001
@ (Expresado en miles de euros)

e Produccion seriada de duracién inferior a 60 minutos y/o
emision diaria.

® Primer pase : 100 % del valor amortizable

¢ Produccion seriada de duracion igual o superior a 60 minutos
y/0 emision semanal.

Primer pase: 90 % del valor amortizable
® Segundo pase: 10 % del valor amortizable

Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para
cada producto o derecho, cuando en funcion de las audiencias de los
primeros pases o de la programaciéon de antena, se determina que el
valor neto contable no se corresponde con el valor real estimado.

- Derechos de distribucion

Recoge los derechos adquiridos por Gestevision-Telecinco, S.A. para
su explotacion en todas las ventanas en territorio espanol.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacion

de estos derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emision en “free” este
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del “free”, la amortizacion de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad
audiovisual, es decir, 50%, 30% y 20%.

- Derechos de coproducciones

Recoge los derechos adquiridos por Gestevision-Telecinco, S.A. en
regimen de coproduccion para su explotacion en todas las ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacion
de estos derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emision en “free” este
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del “free”, la amortizacion de estos derechos es

consistente con la establecida para los derechos de propiedad
audiovisual, es decir, 50%, 30% y 20%.




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001
(Expresado en miles de euros)

Masters y doblajes

Corresponde a los materiales soporte de los derechos audiovisuales y
el coste de los trabajos de doblaje que hubieran de llevarse a cabo
sobre las versiones originales, respectivamente.

Se valoran a su coste de adquisicion y se amortizan en la misma
proporcion que los derechos audiovisuales a los que estan asociados.

Derechos de retransmisiones

Se consideran derechos de retransmisiones aquellos que facuitan a
Gestevision Telecinco, S.A. para realizar la emision de distintos
eventos.

Se valoran a su coste de adquisicion y se amortizan totalmente en el
momento de producirse la retransmision.

b) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados
a su precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien. No se

incluyen gastos financieros.

Las reparaciones que no presentan una ampliacion de la vida util, y los gastos
de mantenimiento, son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y

ganancias.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el
meétodo lineal en funcidn de la vida util de los respectivos bienes, atendiendo a
la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

L os coeficientes de amortizacion utilizados en el célculo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son

los siguientes:

Construcciones

Maquinaria técnica TV
Instalaciones

Utillaje

Material automdévil

Mobiliario

Equipos proceso informacion
Matarial inventariable diverso

Coeficiente

4 %

20 %
10-35 %
20 %

16 %
10 %

25 %
20 %

Se registra una provision para el Inmovilizado cuando se estima que no va a
ser posible la recuperacion del coste a través del uso del mismo.




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2001
(Expresado en miles de euros)

C)

d)

f)

9)

Valores mobiliarios

Los valores mobiliarios comprendidos en inmovilizaciones financieras e
inversiones financieras temporales se encuentran valorados a su precio de
adquisicion. Cuando el precio de mercado es inferior al de coste se dotan las
provisiones necesarias para que prevalezca el menor de los dos valores.

Para las participaciones en el capital de sociedades no admitidas a cotizacion y
empresas del grupo y asociadas se considera como precio de mercado el valor
tedrico contable, corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento
de la adquisiciOn y que subsistan a la fecha de cierre.

Créditos y deudas no comerciales

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por
su valor de reemboiso. La diferencia respecto a la cantidad recibida se
amortiza anualmente siguiendo un criterio financiero. Las cuentas de crédito se
muestran por el importe dispuesto. Los acreedores por adquisicion del
inmovilizado corresponden a los importes pendientes de pago a los
proveedores de derechos audiovisuales registrado en el activo del Balance.

Existencias

En los programas de produccion propia, el coste de produccion se determina
considerando todos los costes imputables al producto en los que incurre
Gestevision Telecinco, S.A. Asimismo se incluyen los anticipos pagados por
programas.

Se cargan en la cuenta de resultados en el momento de su emision.

Deudores y acreedores por operaciones de trafico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa,
tanto deudores como acreedores, a corto o largo plazo, se registran por su
valor nominal, dotando una provision por insolvencias con caracter especifico
en funcion de la situacion de cada cliente.

Diferencias de cambio en moneda extranjera

En funcion de las operaciones a que haga referencia y sus saldos asociados,
se siguen las siguientes normas:

1. Inmovilizado material e inmaterial

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de
adquisicion el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacion de
los bienes al Patrimonio de la Sociedad.
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2. Créditos y débitos

La conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda
nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento

de cada operacion. Al cierre del ejercicio, se valoran al tipo de cambio
vigente en dicho momento, imputandose las diferencias negativas

directamente a Resultados del ejercicio, y las positivas se recogen
como ingresos a distribuir en varios ejercicios, excepto aquellos saldos
cubiertos con operaciones fuera de balance (ver Nota 11).

3. Tesoreria

La conversion de los saldos existentes en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de incorporacion al
balance. Al cierre del ejercicio se valoran al tipo de cambio de cierre,

imputandose las diferencias positivas 0 negativas al resultado del
ejercicio. -

h) Provisiones para riesgos y gastos

En las mismas se recoge la mejor estimacion de las obligaciones frente a
terceros en las que pudiera incurrir la sociedad, de cualquier naturaleza, por
hechos extraordinarios o distintos de la actividad normal de la empresa.

Se dotan al conocer los riesgos, de acuerdo con el mejor estimado disponible a
la fecha, actualizandose al cierre de cada ejercicio de acuerdo con la

informacion disponible. Se revierten o aplican, respectivamente, al desaparecer
0 materializarse los mismos.

1) Impuesto sobre sociedades

Desde 1999, la Sociedad presenta el Impuesto sobre sociedades en base
consolidada con dos de sus sociedades filiales: Grupo Editorial Tele 5, S.A. y
Estudios Picasso Fabrica de Ficcion, S.A. El pasado ejercicio se incorporaron
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Espafa, S.A.,
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Andalucia S.A.
y Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A.

El gasto contable por impuesto sobre sociedades se calcula aplicando el tipo
impositivo de éste sobre el resultado contable ajustado en las diferencias
permanentes generadas durante el ejercicio, incluidas las derivadas del
proceso de consolidacion, y minorandolo en las deducciones en cuota que le
fueran aplicables, incluidas las derivadas del proceso de consolidacion.

Las diferencias temporales del impuesto se recogen como impuestos diferidos
por las disminuciones a la Base Imponible y como impuestos anticipados por

los aumentos de ésta, siempre que para éstos no existan dudas de su
recuperacion en los proximos ejercicios.
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j) Contabilizacion de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se registran sin incluir los importes correspondientes a
® los impuestos que gravan estas operaciones, con excepcidon de los que
fiscalmente no sean deducibles, que se anadirian a los segundos.

5. Inmovilizado inmaterial

Los importes y variaciones experimentadas por las partidas que componen el

¢ inmovilizado inmaterial, son los siguientes:
Saldo Saldo
31.12.00 ARtas Bajas Traspasos 31.12.01
Marcas y nombres comerciales 13.072 - - - 13.072
Derechos propiedad audiovisual 352.290 109.973 (76.992) 23.234 408.505
Masters 600 19 (382) - 237
Doblajes 11.322 1.199 (3.383) - 9.138
Coproducciones 2.074 3.544 - 4.503 10.121
Derechos de produccionas propias 268.882 44.870 (721) 13.654 326.685
Derechos de distribucion - - - 3.489 8.489
Otros trabajos auxiliares - 116 - - 116
Anticipos inmovilizado inmaterial 63.948 55.039 - (561.470) 67.517
Aplicaciones informaticas 4.231 1.020 (73) 1.590 6.768
Total 716.419 215.780 81.551 - 850.648
Las variaciones de la amortizacion acumulada y de las provisiones son:
Saldo Saldo
31.12.00 Dotacion Balas Traspasos 31.12.01

Marcas y nombres comerciales 13.072 - - - 13.072
Derechos propiedad audiovisual 217.479 96.688 (74.753) 1.044 240.458
Masters 553 27 (379) - 201
Doblajes 8.081 1.492 (3.383) - 6.190
Coproducciones 770 858 - - 1.628
Derechos de producciones propias 253.768 49.993 (721) - 303.040
Derechos de distribucion - 113 - - 113
Aplicaciones informaticas 2.256 1.979 (14) - 4.221
Provisiones 15.458 1.401 (4.438) (1.044) 11.377
Total 511.437 152.551 (83.688) - 580.300

Las bajas de derechos de propiedad audiovisual y su correspondiente amortizacion
acumulada se deben principalmente a contratos de derechos que estan totalmente
agotados al cierre del ejercicio. Paralelamente, se ha procedido a dar también de baja
los masters y doblajes vinculados a dichos derechos.

Las provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos
derechos que, aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de

2001, no entran en los planes de emision futuros de la Cadena a la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales.
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Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de derechos de
propiedad audiovisual, con inicio a partir del 1 de enero de 2002 por un total de 259

millones de ddlares USA (USD), PMiIs 6.200 y 14 millones de Euros (EUR). La
distribucion, por afio de inicio de derechos en cada moneda, es la siguiente:

Importe

Millones USD PMis Millones Euros
2 002 87 911 3]
2 003 y siguientes 172 5.289 8
Total 259 6.200 14

De dichos compromisos firmes de compra de derechos de propiedad audiovisual se
han desembolsado anticipos que, al 31 de diciembre de 2001 ascienden al total de

66.000 miles de euros, cuya composicion para cada moneda y ano de inicio de los
derechos es la siguiente:

importe

Millones USD Millones Euros

2 002 21 14

2 003 y siguientes 8 20

Total 29 34
6. Inmovilizado material

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado material son los siguientes:

Saldo Saldo
31.12.00 ARtas Bajas Traspasos 31.12.01

Terrenos 13.763 498 - - 14.261
Construcciones 29215 303 (2.301) - 27.217
Maquinaria técnica, instalaciones

y utillaje 58.503 12.043 (1.514) 2.128 71.160
Mobiliario y enseres 3.636 970 - - 4.606
Equipos proceso informacion 7.957 4.489 (562) 8 12.402
Otro inmovilizado 1.551 74 (61) - 1.564
Inmovilizado en curso 2.260 356 - (2.136) 480
Total 116.885 18.733 (3.928) - 131.690

Las variaciones de la amortizacion acumulada durante el ejercicio han sido:

Saldo Saldo
31.12.00 Dotacién Bajas 31.12.01
Construcciones 7.373 1.170 (446) 8.097
Maquinaria técnica, instalaciones y utillaje 42.057 6.901 (1.428) 47.530
Mobiliario y enseres 2.193 424 - 2.617
Equipos procesos informacion 4.615 1.890 (47) 6.458
Otro inmovilizado 816 242 (38) 1.020
Provisiones 1.809 - (1.809) -
Total 58.863 10.627 (3.768) 65.722
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Al 31 de diciembre de 2001 el importe de los bienes totalmente amortizados ha sido el

siguiente:

Aplicaciones informaticas 1.608

Inmovilizado matenal 32.926
7. Inmovilizaciones financieras

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado financiero se muestran a continuacion:

Saldo Saldo
31.12.00 Altas Bajas  Traspasos  31.12.01

Miles de euros

Participaciones emp.del Grupo y asociadas 17.822 4.866 (2.959) 9.072 28.801
Créditos a emp. del Grupo y asociados 73 7.667 (1.737) - 6.003
Cartera de valores a largo plazo 5.011 6.317 (29) (9.072) 2.227
Fianzas 199 20 (16) - 203
Provision depreciacion valores mobiliarios (6.153) (16.134) 4.965 - (17.322)
Total 16.952 2.736 224 - 19.912

Las dotaciones a la Provision por depreciacion de valores mobiliarios se recogen
dentro de la linea de Variacion provisiones inmovilizado de la cuenta de resultados.

La participacion en Empresas del Grupo, asociadas y otras significativas al 31 de
diciembre de 2.001, viene representada por la inversidon de la Compafia en las
siguientes Sociedades:

Valor Contable Prima
Compania Participacion Participacion (en Desembolso Emision  Beneficio Provision
Directa (% rniles de eurgs Pendiente Capital Reservas (Pérdida) Depreciacion

EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS:
ATLAS Espaia, S.A.
Ctra.de Irun Km.. 11,700:28 049 Madrid 100 1.171 : 901 1.233 (921) 557
Premiere Megaplex, S.A.
C/ Doce de Octubre, 28:28 009 Madrid >0 601 - 1.202 (9) (458) 234
Grupo Editorial Telecinco, S.A.
Ctra.de tran Km.. 11,700 28 049 Madnd 100 120 . 120 2129 694 :
Estudios Picasso Fabrica Ficcion, S.A.
Pza Pablo Ruiz Picasso. Tomre Picasso, Pla 35. 100 60 . 60  (11.890) 15
28 020 Madrid
Digitel 5 Media, S.A.
Ctra. Irin, km. 11,700: 28049 Madrid 100 60 45 60 - - -
Cinematext Media, S.A.
G/ Benavents, 5; 28220 Majadahonda 60 1.370 : 150 1269  (317) 378
Canal Factoria de Ficclon, S.A.
Ctra.de Inin Km.. 12.450: 28 049 Madrid 40 240 120 600 (3) 551 -
Multipark Madrid, S.A.
GSMBOX ESPANA, S. A.
C/ Sor Angela de la Cruz, 24; 28020 Madrid 45 6.160 - 109 5140  (2.108) 1.602
Europortal Jumpy Espana, S.A.
G/ Maria Tubau, 3: 28050 Madrid 46,16 10.872 - 5199  6.176  (9.148) 10.872
Mi Cartera Media, S.L.
Plaza de las Cortes, 4, 28014 Madrid 25 730 3.000 - (2.399) 599
OTRAS INVERSIONES:
Comeradisa
Plza. Marqués Salamanca, 3; 28006 Madrid 10 601 451 6.011 0,2 (42) 27
GSMBOX S.P.A.
Viale Cassala, 32: Milan - ITALIA 1 1.550 y 1.188  1.369  (1.502) 524

30.952 616 17.322
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Las mencionadas Sociedades no cotizan en Bolsa, y su objeto social esta relacionado
con la comunicacion, siendo las mas relevantes Multipark, S.A., una empresa de
canales tematicos, Europortal Jumpy Espana, S.A., un portal horizontal y GSMBox
Espana, una compania de servicios de telefonia movil.

Para el calculo de la provision por depreciacion se han considerado las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten a la fecha de cierre

y que se deprecian en un periodo de tres anos.
8. Existencias

Los conceptos contenidos dentro de esta rubrica son los siguientes:

Saldo

(miles de euros)

Anticipos a proveedores de programas 79
Programas de produccion propia 48
Total 127

0. Clientes

El saldo de Clientes por ventas y prestacion de servicios mas significativo segun el
tipo de relacion existente con la Sociedad corresponde a Publiespana S.A., y es el
siguiente:

Saldo
(miles de euros)

Saldo de cuenta de Clientes 92.154

Facturas pendientes de emitir (137)
92.017

10. Imposiciones y valores a corto plazo

El saldo de este epigrafe se compone de las siguientes partidas:

Saldo

(miles de euros)

Cartera de valores a corto plazo 12.001
Imposiciones a corto plazo 104.821
Intereses imposiciones a corto plazo D A Y
Total 116.939

Corresponde a inversiones en renta fija a tipos de interés de mercado con vencimiento
en el afho 2002.
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11.  Futuros y otros instrumentos financieros

La Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es la
P de la cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de propiedad
audiovisual que se producen en el ejercicio.

El pasivo en moneda extranjera se valora al tipo de cambio de cierre cuando no esta
cubierto, o figura cubierto por disponible en tesoreria en moneda extranjera. Cuando la
cobertura se efectua con un derivado que fija una banda de fluctuacion para el tipo de

@ cambio; el tipo aplicado es el maximo. Por ultimo, si el pasivo esta asegurado a un tipo
fijo, la cuenta a pagar se valora a dicho tipo.

Las condiciones de las operaciones de cobertura del saldo al 31 de diciembre de
2001, y realizadas durante el ejercicio, se resumen en:

Fecha Tipo Medio Tipo Medio
ejercicio  Vencimiento  Tipo de instrumento Délares (Ptas/USD) (Euro/USD)
2001 2002 Seguros de cambio 470.000 177,88 0,9354
2001 2002 Opciones y derivados 41.792.430 179.83 ~0,92562
Totales 42.262.430 179,81 0,9253

Durante el gjercicio 2001 la sociedad ha realizado coberturas de cambio mediante un
nuevo tipo de contrato, segun el cual si durante la vida del seqguro de cambio el tipo de
mercado supera el tipo maximo contratado, la adquisicién de los ddlares se realizara
al tipo de mercado.

Al 31 de diciembre de 2001 la sociedad tiene 34.368 miles de ddlares asegurados
mediante este tipo de contrato cuya barrera superior es de media de 207,96 ptas/USD.
La sociedad ha valorado la deuda asegurada mediante estos délares al tipo medio
asegurado (178,06 ptas/USD).

Durante el aito 2001 se han producido variaciones en contratos con deuda en délares,

lo cual ha generado un exceso de cobertura al cierre del ejercicio de 12.985 miles de
dolares USA (USD).

Por otra parte, existen vivas otras operaciones genuinas de futuros para contratos con
inicio de derechos en el ejercicio 2002 y siguientes, formalizadas en 1997. Las
condiciones de estas operaciones se resumen en el siguiente cuadro.

Tipo Medlo Tipo Medio
Fecha ejercicio Dolares (Ptas/USD) (Euro/USD)
2 002 460.000 149,70 1,1115
2 004 230.000 149,72 11,1113
2.005 230.000 149,75 1,1111
TOTAL 920.000 149,72 1,1113
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12. Fondos propios

El importe y los movimientos en las cuentas de fondos propios el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 2001 han sido los siguientes:

Saldo Distribucion Otros Saldo

31.12.00 Resultados Movimientos 31.12.01

Capital social 92.523 - (2) 92.521
Reserva legal 18.504 - - 18.504
Reserva por redenom. del capital a euros - - 2 P
Reservas voluntarias 92.779 47.923 - 140.702
Resultados del ejercicio 120.044 (120.044) 78.852 - 78.852
Dividendo a cuenta (30.051) 30.051 (30.051) (30.051)
Total fondos propios 293.799 $42.0702 48.801 300.530

El neto de 42.070 miles de euros de la distribucién de resultados corresponde al
dividendo adicional acordado por la Junta General de Accionistas, o que unido a los

30.051 miles de euros distribuidos a cuenta en 2000, elevan el dividendo definitivo del
ejercicio social de 2000 a 72.121 miles de euros

En octubre de 2001, el Consejo de Administracion, a partir del resultado contable
acumulado al 30 de septiembre de 2001 de 48.815 miles de euros acordd la
distribucion de un dividendo a cuenta de 30.051 miles de euros sobre los resultados
del ejercicio 2001.

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, el 10% de los beneficios debe
destinarse a la constitucion de la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance el
20% del capital social. Al cierre del ejercicio la reserva legal esta totalmente
constituida.

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social representado por 15.394.488 acciones
nominativas de 6.01 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, que se
distribuyen de la forma siguiente:

Titular Participacion %
Sotelcin, S.A. 25
Mediaset, S.P.A. 25
Telefuturo, S.A. 25
Mediaset Investments, S.A.R.L. 15
ICE Finance B.V. 10
Total 100

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad de 21 de junio de 1999
autorizado por el Consejo de la Comision del Mercado de las Telecomunicaciones el
14 de diciembre de 2000 se redenomind la cifra del capital social, segun lo
preceptuado en el articulo 21 apartado uno de la Ley 46/1998 de 17 de diciembre,
procediéndose a aplicar a la cifra de capital social el tipo de conversion del euro (1
euro = 166,386 pesetas), resultando de dicha operacidon un capital social de
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92.520.872,88 euros, reconociendose una reserva indisponible por 1863,41 euros. De
igual manera el valor nominal de cada accion asciende a 6,01 euros.

Durante el ano 2001 Editorial Planeta vendié su participacion en Gestevision-
Telecinco, S.A. a ICE Finance B.V.

Todas las acciones constitutivas del capital social, gozan de los mismos derechos. De
acuerdo con lo establecido en la Ley 10/1988 de 3 mayo de la Television Privada, en
su Art. 21: "Requeriran la previa autorizacion administrativa, todos los actos y
negocios juridicos que impliguen la transmision, disposicion o gravamen de las
acciones de las sociedades concesionarias”.

A efectos informativos cabe mencionar que el articulo 96 de la Ley 50/98 de 30 de
diciembre de Medidas fiscales, administrativas y del orden social, amplio el limite del
porcentaje del capital de la Sociedad que un solo accionista 0 Grupo puede detentar a
un 49%.

L.a Junta General, Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad, celebrada
el 20 de diciembre de 2001 adoptd, entre otros, el acuerdo de adquirir un maximo de
1.539.448 acciones a un precio no superior a una cantidad prefijada y a condicion de
que la adquisicion se realizase no mas tarde del 1 de febrero de 2002.

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales ha expirado el plazo otorgado por
la Junta para la formalizacion de la transaccion, sin que la misma se haya producido,
habiendo la sociedad convocado una nueva Junta General Extraordinaria de
Accionistas con el mismo objeto.

13.  Provision para riesgos y gastos

En esta linea se incluyen las dotaciones realizadas durante el ejercicio 2001 y
anteriores para cubrir, entre otros, aquellos riesgos contingentes derivados de litigios
en curso, o de Actas fiscales pendientes de resolucion definitiva, asi como de
responsabilidades futuras frente a terceros.

Los movimientos de la misma durante el ejercicio han sido los siguientes:

Saldo Saldo

31.12.00 Dotacion AEIlcacIdn Otros 31.12.01

Provision para riesgos y gastos 31.126 18.618 (582) (1.503) 47.659

La dotacion se encuentra recogida en la linea de gastos extraordinarios de la cuenta
de resultados del ejercicio, y corresponde a la cobertura de los posibles riesgos
relacionados con partidas de activo asi como al incremento de la provisién para
riesgos derivados de los litigios pendientes de resolucion definitiva.

En cuanto a los litigios , varias asociaciones de artistas e intérpretes han presentado
una demanda contra la Sociedad en reclamacion del reconocimiento del derecho a
remuneracion por la comunicacién publica de su imagen desde el afio 1996. A la fecha
de formulacion de las cuentas se ha dictado sentencia no cuantificada, que ha sido
recurrida por la sociedad.
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14. Deudas con entidades de créedito y empresas del grupo y asociadas.

El detalle de las condiciones de estas férmulas de financiacion en cuanto a los limites
establecidos, saldos dispuestos y plazos de vencimiento, teniendo en cuenta el tipo de
relacion existente con GGestevision Telecinco, S.A., es el siguiente:

Corto Plazo L.argo plazo
Dispuesto Dispuesto
Vinculacion Limite (Dr) Cr Limite (Dr) Cr Vencimiento
e e = I 1111 (= =0 (= = T ] {0
Entidades financieras 36.061 - - -
Empresas asociadas 96.462 78.267 1.653 1.694 2007
Empresas del Grupo 15.398 (985) - -
Totales 147.921 (77.282) 1.653 1.694

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones son de MIBOR + ( 0 - 0,5) %.

La financiacion de empresas del Grupo corresponde a pdlizas de crédito reciproco,
mientras que con empresas asociadas son pdlizas de crédito o préstamos
comerciales.

15. Situacion fiscal

La conciliacion entre la base imponible individual del Impuesto de Sociedades vy el
resultado contable individual del ejercicio es la siguiente:

(En miles de euros) Aumentos Disminuciones

Resultado contable del ejercicio 78.852
Impuesto sobre Sociedades 24 381 - 24.381
Diferencias permanentes 471 - 471
Diferencias temporales a largo plazo 3.590 - 3.590
Diferencias temporales:

- Con origen en el ejercicio 11.875 5.484 6.391
- Con origen en ejercicios anteriores - 5.781 (5.781)
Base imponible consolidada 107.904

A la cuota Integra se le restan las deducciones aplicables, dentro siempre de los
limites admisibles para cada concepto, por importe de 12.911 miles de euros.

Se ha reconocido un impuesto anticipado por el 35% de las diferencias temporales
que se estiman que revertiran a corto plazo y sobre las que no existen dudas en
cuanto a la obtencion de beneficios que hagan posible su compensacion.

En el calculo del Impuesto de Sociedades consolidado se han compensado Bases
Imponibles negativas de ejercicios anteriores de las siguientes sociedades:

Miles de euros

Estudios Picasso Fabrica de Ficcién, S.A. 6
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante, S.A. 2
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Se han generado creditos por efecto impositivo de dicho impuesto con las siguientes

sociedades:

® __Miles de euros
Grupo Editorial Telecinco, S.A. 373
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante, S.A. 20

De igual manera se han generado deudas por el mismo concepto con las siguientes

sociedades:

__Miles de euros
Agencia de Television |_atinoamericana de Servicios y Noticias Andalucia, S.A. 30
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Espania, S.A. 626

El 29 de junio de 1995, la Oficina Nacional de Inspeccion inicid las actuaciones de
comprobacion e investigacion referidas a los conceptos y periodos que se mencionan
a continuacion:

Concepto Peariodo

Impuesto sobre Sociedades 1989-90-91-92-93
Impuesto sobre el Valor ARadido 1990-91-92-93-94
Retenciones e Ingresos a cuenta. IRPF 1990-91-92-93-94
Retencliones sobre rendimientos del Capital Mobiliario 1990-91-92-93-94
Declaracién anual de operaciones con terceros 1989-90-91-92-93
Declaracién No Residentes (Mod. 210) 1990-91-92-93-94
Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y A.J.D. 1990-91-92-93-94
Tasas de juego y combinaciones aleatorias 1992-93-94-95-96

Posteriormente, el periodo de inspeccion fue ampliado hasta 1995 para la totalidad de
los impuestos mencionados que originalmente no lo incluian.

Entre diciembre de 1996 y febrero de 1997 la O.N.l. desarrollo sus trabajos de
Inspeccion. Esta actuacion inspectora levantd Actas sancionadoras por importe de

13.373 miles de euros, que fueron firmadas en disconformidad y recurridas por la
Sociedad.

A la fecha de Formulacion de estas Cuentas Anuales no se ha recibido el Acta en
disconformidad que unificaria las inicialmente correspondientes al Impuesto sobre

Sociedades del ejercicio 1995, desconociéndose los importes definitivos que pudieran
derivarse de la misma.

Para las Actas en disconformidad se ha dotado una provisién conjunta incluida dentro
de las provisiones para riesgos y gastos ( Ver Nota 13).

Sobre la base de la normativa actualmente vigente, las liquidaciones de impuestos no
pueden ser consideradas como definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos.
La Sociedad tiene abiertas a inspeccion las liquidaciones de todos los impuestos

correspondientes a los ejercicios 1998 y siguientes, mas el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1997.
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16. Deuda con Administraciones Publicas

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

o Impuesto sobre el Valor Anadido 6.355
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 1.082
Organismos de la Seguridad Social 640
Otras Entidades Publicas 1.150
Total 9.227
® - 17.  Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes
Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, tenemos a 31 de
diciembre de 2001:
Naturaleza | Importe
(miles de euros)
Avales recibidos para contratos/concesionas/concursos 0.276

Avales judiciales 14.665

Dentro de los avales de la primera categoria se encuentra uno de 6.010 miles de
euros en concepto de garantia para responder de las obligaciones que se deriven de
la Concesion del Servicio Publico de Television en Gestién indirecta, de conformidad
con lo que establece la Ley 107/1988 de 3 de mayo y la Resolucion de 25 de enero de
1989 de la Secretaria General de Comunicaciones. Dicha Concesion ha sido renovada
por otro periodo de diez anos por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de
2000, hecho publico mediante la Resolucion de la S.G.C. de la misma fecha,
publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

Los avales judiciales corresponden fundamentalmente a las responsabilidades que
pudieran derivarse de las actuaciones procesales iniciadas como consecuencia del
Auto de fecha 1 de junio de 1998, no estimandose que puedan derivarse pasivos
contingentes adicionales significativos para la Sociedad.

Mediante auto de fecha 26 de julio de 1999 la Audiencia Nacional (Seccion 42 de la
sala de lo Penal) acordé reducir el aval inicialmente exigido a Gestevisidon Telecinco,
S.A. hasta dejarla en la cantidad de 14.424 miles de euros, habiendo sido sustituidos
los avales citados con fecha 23 de enero de 2001.

18. Ingresos y gastos

18.1 La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la sociedad, es la siguiente:

Actividad Miles de euros
Ingresos publicitarios 474.166
Ingresos por intercambios publicitarios 728
Prestacion servicios 20.758
Otros 1.326
Total 496.978

18.2 El cliente mas importante de la Sociedad continta siendo Publiespafia, S.A.
Los ingresos por ventas de dicho cliente, por importe de 477.078 miles de
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euros, representan aproximadamente un 96% del total de la cifra de negocios
- de la Sociedad.

18.3 El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera, en las
adquisiciones de derechos de propiedad audiovisual es el siguiente:

Millones USD Millones euros
Compras en délares U.S.A. 107
Compras en euros 5

18.4 El numero medio de personas empleadas en la Sociedad durante el presente
ejercicio economico y por categoria profesional ha sido el siguiente:

Directores 43
Jefes 83
Técnicos 452
Administrativos 06
Otros 20
Total personal 694

Los gastos de personal correspondientes al ejercicio han sido los siquientes:

Miles de euros

Sueldos y salarios 30.338
Seguridad Social 6.555
Otras cargas sociales 1.045

37.938
Total

18.5 Gastos Extraordinarios

Este epigrafe recoge principalmente la dotacién a la provision para riesgos y
gastos por importe de 18.618 miles de euros.

19. Transacciones con empresas del grupo y asociadas

Las transacciones mas significativas realizadas por la Sociedad con empresas, tanto
del grupo como asociadas, han sido las siguientes en miles de euros:

Publiespafia, S.A. Atlas Espana, S.A. Grupo Editorial Telecinco, S.A.

(empresa asociada) (empresa grupo) (empresa grupo)

Ventas 477.078 6.880 150
Compras 1564 44.367 L 235
477.232 51.247 385

20. Otra informacion

La remuneracion global de los miembros del Consejo de Administracién por todos los
conceptos durante el ejercicio de 2001 ha sido de 767 miles de euros.
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21. Acontecimientos posteriores al cierre

No se ha producido ningin acontecimiento relevante con posterioridad al cierre del

ejercicio.

22. Adaptacién al Euro

Durante el ejercicio 2001 la Sociedad ha transformado los principales sistemas de

gestion de pesetas a euros.

23. Cuadro de financiacion ejercicios 2001 y 2000

Aplicaciones

Gastos a distribuir en varios ejercicios
Adquisiciones de inmovilizado
Inmovilizaciones inmateriales
Inmovilizaciones materiales
Inmovilizaciones financieras
Dividendo ejercicio anterior
Dividendo a cuenta resultados del ejercicio
Traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo con e. Asociadas
Cancelacion o traspaso a corto de deuda a largo plazo
Cancelacién de provisiones para riesgos y gastos

Total aplicaciones

Aumento del capital circulante

QOrigenes . -

Recursos procedentes de las operaciones
Diferencias positivas de cambio
Deudas a largo plazo con empresas del grupo
Enajenacion inmovilizado

Inmovilizado inmaterial

Inmovilizado material

Inmovilizado financiero

Total origenes

2001

215.780
18.733
18.915
42.070
30.051
49.517

3
1.503

209.649
645
3.575

2.401

111
1.838

276.219

2000

194.518
7.693
19.906
24.040
30.051

12.020
1.316

289.544

2000
312.027
3.840

204
5.674

321.745

Disminucién del capital circulante 98.353
e
o | 2001 2000
Variaciones capital circulante Aumentos Disminuciones Aumentos
Existencias - 6.514 6.004
Deudoras - 7.984 14.148
Acreedores e Ingresos a distribuir - 82.891 -
Inversiones financieras temporales - 168 34.889
Tesoreria 246 - 150
Ajustes por periodificacion - 1.042 -
Total 246 98.599 55.191

Variacion del capital circulante 08.353 -

Disminuciones
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Correcciones al resultado de los ejercicios 2001 y 2000

2001 2000

® | Resultado del Ejercicio 78.852 120.046
Dotaciones a la Amortizacion 161.250 172.034
Gastos extraordinarios 527 -
Ingresos extraordinarios (721) -
Pérdidas por bajas inmovilizado material 49 78
Pérdidas por bajas de inmovilizado financiero 202 -
Variacion provision inmovilizado financiero 13.870 4.922
Traspaso a resultados de gastos a distribuir - 763
Variacion provision inmovilizado inmaterial (2.416) 7.194
Variacion de Provisiones para riesgos y gastos 18.036 7.128
Provision depreciacion de inmovilizado material - (138)
Recursos procedentes de las operaciones 269.649 312.027

Lease con la memoria adjunta. o
Madnd, 20 de marzo de 2002

Alejandro Echevarria Busquet "‘Wﬁ;ﬁ“ﬁ%ﬂMemq{eﬁhéBum@t T (iﬁ EDIASET Sm
Fedele Confalonieri

W Gilfland Adreani ~ TELEFUTURO S.AN ~Paolo Vasile
Ignacial Ojanguren Maiztegui Monika Beckmann de Mallo Petey

?an Mojto  / N 'DieF;Micﬁ' ael Hahn %ﬂ&ﬂn - ( “Alfredo-Messina
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Resultados del ejercicio

El ejercicio 2001 se ha cerrado con un beneficio neto de 78.852 miles de euros despues de
impuestos frente a los 120.044 miles de euros de beneficio del ano 2000.

Considerando el deterioro de la situacion econdmica global durante el ano 2001 y las
adversas condiciones del mercado publicitario, se considera satisfactorio el resultado

obtenido.

A nivel de resultado de explotacion, el beneficio obtenido ha ascendido a 129.145 miles de
euros frente a los 189.330 miles de euros del ano anterior, habiéndose mantenido el control
sobre los gastos de explotacion en un entorno de reduccion de ingresos.

Fondos Propios

Los fondos propios de la sociedad alcanzaron al final de este ejercicio la cifra de 300.530
miles de euros (293.799 miles de euros a finales del afno anterior), lo que representa un
50,1% de su activo total, dando ello idea de su solvencia financiera, teniendo en cuenta que
en el ano 2001 se distribuyeron 72.121 miles de euros como dividendo, de los cuales 30.051
miles de euros fueron a cuenta de los resultados del presente ejercicio.

Situacion financiera

Adicionalmente al beneficio neto obtenido y al fortalecimiento de la situacion patrimonial de la
compafiia, cabe destacar el mantenimiento de la envidiable posicion financiera al cierre del
ejercicio, dando de ello idea el nivel de excedente de tesoreria que se situo en 117.600 miles
de euros a 31 de diciembre de 2001, frente a los 118.694 miles de euros a finales del 2000,
existiendo lineas de crédito por importe de 36.061 miles de euros, si bien la sociedad no ha
efectuado disposiciones contra estas lineas, por lo que se mantiene la ausencia total de
endeudamiento.

Inmovilizado Inmaterial

Los derechos audiovisuales, tanto los producidos por la cadena (ficcion, entretenimiento)
como aquellos adquiridos externamente, constituyen un elemento fundamental, en cuanto a
su cantidad, calidad y composicion, para el éxito empresarial de la cadena, todo ello en un
entorno, por lo que se refiere a las compras externas, cada vez mas competitivo en razon de
la presencia de un numero cada vez mayor de demandantes de un producto de oferta
relativamente rigido. Adicionalmente, existe un elemento de volatilidad relacionado con la
moneda de compra de gran parte de estos derechos, el dolar americano, que ha
experimentado una muy considerable apreciacion durante el afio 2001.

La politica sequida por la empresa de realizar operaciones de cobertura para minimizar la

fluctuacion del tipo de cambio, ha tenido como resultado unas diferencias positivas de cambio
de 419 miles de euros.
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En este sentido, y aun con este entorno cada vez mas dificil, se ha continuado con la politica
de la compaiifa de asegurar producto de calidad para el futuro a precios razonables y en
cantidad que apoye el mantenimiento de la estrategia comercial.

Participaciones en empresas del GGrupo

En 1998 se constituyo Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias
Espafia, S.A. (Atlas Espafia), que se ha convertido en “Fabrica de la Informacion®, al ser
empresa holding de distintas filiales que se han creado con socios de ambito regional de
primera fila. Se han cerrado acuerdos con el Grupo Godé (Editor del diario La Vanguardia) en
Atlas Cataluiia, el Grupo Voz (Editor de la Voz de Galicia) en Atlas Galicia y el Grupo Correo
(Editor de El Correo Espaiol — El Pueblo Vasco) en Atlas Pais Vasco.

En 1999 han comenzado sus actividades otras dos filiales: Atlas Andalucia y Atlas Levante.

Durante el afio 2001 se adquirieron las panticipaciones que los socios locales tenian en Atlas
Catalufa (Grupo Godd) y Atlas Galicia (Grupo Voz), con lo que la sociedad alcanzo el 100%
del accionariado en ambas sociedades. Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha
adquirido igualmente la totalidad de la participacion (50%) que Grupo Correo poseia en Atlas
Pais Vasco, pasando igualmente la participacion a un 100% del capital. Las transacciones se
llevaron a cabo a valor neto contable de las companias.

En relacion con Europortal Jumpy Espana, S.A., durante el ejercicio 2001 se llegd a un
acuerdo con EresMas, filial de Internet del Grupo Auna, para la adquisicion por parte de esta
del 50% de las acciones de la sociedad, quedando en restante porcentaje del accionariado en
poder de Gestevision-Telecinco, S.A. (46%) y Grupo Correo (4%). De esta manera Europortal
Jumpy queda configurado como un proveedor de contenidos en Internet, aportando EresMas
el “know-how” tecnologico.

La Sociedad no posee acciones propias en cartera.

Investigacion y Desarrollo

Desde 1996 Gestevision-Telecinco comienza un periodo de renovacion tecnoldgica mediante
la acometida de nuevos proyectos, destacandose entre ellos los basados en Tecnologia
digital.

En 1998 Gestevision-Telecinco ha sido capaz de poner en marcha con exito el proceso de
cambio desde tecnologias analogicas a digital, con la puesta en funcionamiento de la primera
redaccion digital.
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A partir de estas experiencias se estan desarrollando nuevos proyectos de Investigacion y
desarrollo tecnologico que esperamos finalizan en el ano 2003.

Lease con la memoria adjunta. )
Madrid, 20 de marzo de 2002

Nlejandro Echevarrig Buquet  [Victor Viguri Flofeh_—#5sé M Bergafche Busqul MEDIASET SPAV

Fedele Confalonieri

TELEFUTURO SA. — ~ Paolo Vasile
Monika Beckmann de Mallo Petey

'Wﬁ————t@m Michael Hahn Claudio Spnsifo _ Z " Alffedo Messina
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

INFORME DE AUDITORIA D L UEINI A A A e ot ™=

A los Accionistas de Gestevisién Telecinco, S.A.:

1 Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gestevision Telecinco, S.A. y sociedades
dependientes que comprenden el balance consolidado de situacion al 31 de diciembre de 2001, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria consolidada correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
 cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas, ademas de
las cifras del ejercicio 2001, las correspondientes al €] ercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ¢ ercicio 2001. Con fecha 26 de febrero de
7001 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio

2000 en el que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Gestevision Telecinco, S.A. 'y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 2001 y
de los resultados consolidados de sus operaciones durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha |
y contienen la informacién necesana y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el gjercicio anterior.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del €) ercicio 2001 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de las Sociedades, la evolucion de sus
‘negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2001. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mMsmo
parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad dominante y de las Sociedades dependientes.

PRLOITTE & TOUCHE

SOAMMIAIAATS
Joaquin Diez Martin
Socio

21 de marzo de 2002

Barcelona, Bilbao, Las Palmas de Gran Canaria, Logroftio, Madrid, Malaga, savilla, Valencia, Valladolid, Vigo, Zaragoza.
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P Gestevision Telecinco, S.A. y Sociedades Dependientes

‘Memoria Consolidada de Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2001

(Expresado en miles de euros)

Gestevision Telecinco, S.A. - Sociedad Dominante

NOTA 1 - OBJETO SOCIAL DE LAS SOCIEDADES PERTENECIENTES AL GRUPO
GESTEVISION TELECINCO, S.A. - SOCIEDAD DOMINANTE

@9 - La Sociedad Gestevision, S.A. fue constituida en Madrid el 10 de marzo de 1989. En
fecha 11 de enero de 1990 modifico su denominacion social por la de Gestevision

Telecinco, S.A., asi como su domicilio social, que se traslado a la Plaza de Pablo Ruiz
Picasso, s/n, Torre Picasso, Planta 36, 28020 Madrid. Con fecha 19 de mayo de 1995

se produjo otro cambio del domicilio social a Ctra. de Irun, Km.11,700, 28049 -Madrid.

La Sociedad tiene como objeto social la gestion indirecta del Servicio Publico de
Television con arreglo a los términos de la concesion realizada por el Estado,
mediante Resolucion de 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de
Comunicaciones, y contrato de concesion formalizado en Escritura Publica de fecha 3
de Octubre de 1989, asi como todas las operaciones que sean natural antecedente y
consecuencia de dicha gestion.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de Marzo de 2000, ha sido renovada
dicha Concesion por un periodo de diez afos, hecho publico mediante la Resolucién
de la S.G.C. de la misma fecha, publicada en el B.0O.E. de 11 de marzo de 2000.

La Sociedad tiene una duracion indefinida, segun se establece en el articulo 4° de los
Estatutos.

SOCIEDADES DEPENDIENTES

Consolidacion por integracion Global (participadas en el 100 % por Gestevision
Telecinco $S.A.)

Grupo Editorial Tele 5, S.A.

La empresa Grupo Editorial Tele 5, S.A. se constituyd en Madrid el 10 de julio de
1991, fijando su domicilio social en Madrid, Plaza Ruiz Picasso s/n, Torre Picasso,

Planta 36. Con fecha 21 de Noviembre de 1995 se acordd el traslado del domicilio
social a la Carretera de Irdn, Km. 11,700, Madrid.

El objeto social incluye, entre otras, las siguientes actividades complementarias de la
explotacion de un canal de television: adquisicion y explotacion de derechos, tanto de
fonogramas como grabaciones audiovisuales, la representacion artistica, promocion
de espectaculos y la edicion, produccidn, distribucidn y comercializacion de
publicaciones y material grafico.




Gestevision Telecinco, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada de Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2001 '

(Expresado en miles de euros)
-— .

Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Espana, S.A.,
Sociedad Unipersonal

‘Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Espafna, S.A., fue

constituida en Madrid el 21 de enero de 1998. Su domicilio social de la Sociedad se
fija en Madrid, Ctra. de Irdin Km. 11,700.

Su objeto social es el propio de una agencia de noticias, por lo que desarrolla las
actividades consustanciales a la profesién periodistica para cualesquiera medios de
comunicacion social, escritos, radiofdnicos, televisivos Y, en general audiovisuales.

Estudios Picasso Fabrica de Ficclén, S.A.

‘La empresa DIGITEL 5, S.A. se constituyé en Madrid el 23 de Septiembre de 1996,

fijando su domicilio social en Madrid, Carretera de Irin, Km. 11,700, Madrid. Con
fecha 15 de Junio de 1999, se acordd cambiar la denominacién social de la
Compania por la de ESTUDIOS PICASSO FABRICA DE FICCION, S.A.

El objeto social actual es la de participacion en cualquier forma, en la creacion,
produccion, distribucidon y cualquier tipo de explotacién de obras audiovisuales, de
ficcion, animacion o documentales. La prestacion, por cuenta propia 0 de terceros,
directa o indirectamente, de servicios de telecomunicacion en cualquier forma y medio.

Digitel 5 Media, S.A.

La empresa Digitel 5 Media, S.A. se constituyd en diciembre de 2000, fijando su
domicilio social en Madrid Carretera de Irun, Km. 11,700, Madrid, y no ha iniciado aun
- 8us actividades.

Cinematext Media, S.A. ( participada al 60%)

La empresa Cinematext Media, S.A. se constituyo en Madrid el 1 de diciembre de 2000,
fijlando su domicilio social en Madrid, en Majadahonda C/ Benavente,5 Bajo Izquierda.

El objeto social lo constituyen las actividades de subtitulado relacionadas con la
industria cinematografica, video y television.
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Consolidacién por Integracién Global (participadas en el 100% a través de Agencia de
Television Latino-Americana de Servicios de Noticias Espana, S.A.)

] Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Espaiia, S.A., Levante.
Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias, S.A. Levante, fue
constituida el 21 de Octubre de 1998. El domicilio social de la Sociedad se fija en
Madrid, Ctra. De Irdn Km. 11,700.

®

Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Espafa, S.A.,
Andalucia.

Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias, S.A. Andalucia, fue

& constituida el 21 de Octubre de 1998. El domicilio social de la Sociedad se fija en
Madrid, Ctra. De Irin Km. 11,700.

Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Espana, S.A.,

Cataluna.
®
Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias, S.A., Catalufia, fue
constituida el 22 de diciembre de 1997. El domicilio social de la Sociedad se fija en
Sant Just Desvern, C/ Billidor s/n.
@
Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Espaiia, S.A., Galicia.
Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Galicia, S.A., fue
constituida en A Coruiia el 4 de febrero de 1998. El domicilio social de la Sociedad se
® fija en A Coruna, C/ Cambrinus 97, Poligono de La Grela-Bens.
EI objeto social de las cuatro Compaiiias es la produccion de informativos destinados
a medios de comunicacion de television.
Todas las Sociedades cierran sus cuentas el 31 de diciembre.
@
[
; 3
®
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Consolidacion por puesta en equivalencia al no poseer por parte del Grupo ni la
gestion ni el control de las sociedades.

SOCIEDADES ASOCIADAS
Particlpacion Titular de Ia
Compania Directa (%) Actividad Participacion

Galdakao (Bizkaia)

- deiGmupo

Premiere Megaplex, S.A. 50 Explotacion de salas cinematograficas Ciestevision Telecinco
C/ Doce de Octubre, 28
28 009 Madrid
GSM BOX Espana, S.A. 45 Portal vertical de servicios de telefonia Gestevision Telecinco
¢/ Agustin de Foxa, 27 mdvil e internet
28 036 Madrid
Multipark Madrid, S.A. 35 Prestacion de servicios de Gestevision Telecinco
¢/ Serrano 16 telecomunicaciones por cable
28001 Madrid produccion y comercializacion de
derechos audiovisuales,
Canal Factoria de Ficcién, S.A 40 Produccion, distribucién y Gestevision Telecinco
Crta.Fuencarral a Alcobendas comercializacion de derechos
Km 12,450 audiovisuales en cualquier soporte
28049 Madrid técnico.
Europortal Jumpy Espania, S.A. 46,16 Servicios de Intemnet Gastevision-Telecinco
C/ Maria Tubau, 3
28050 Madrid
Mi Cartera Media, S.L. 25 La explotacion multimedia de formatos Gestevision-Telecinco
Plaza de las Cortes, 4 y contenidos de naturaleza econémico-
28014 Madrid financiera
Aprok Imagen S.L. 40 Agencia de noticias ATLAS Espana
- C/ Martinez Corrochano, 3
28007 Madrid
ATLAS PAIS VASCO 50 Agencia de noticias ATLAS Espana
¢/ Errekalde s/n

Estas Sociedades consolidan por puesta en equivalencia dado que el Grupo no posee
ni la mayoria accionarial ni el control. Ninguna de las sociedades cotiza en bolsa.

Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros
contables de Gestevision Telecinco S.A. y sus filiales, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la




Gesteirisién Telecinco, S.A. y Sociedades Dependientes

-Memoria Consolidada de Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2001

(Expresado en miles de euros)
Ay .

imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del
Grupo. |

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales
consolidadas estan expresadas en miles de euros.

b) Comparacion de la informacion

A efectos comparativos se incluyen, junto a los importes del ejercicio 2001, las
cifras del ejercicio 2000 en el balance de situacion consolidado y la cuenta de
perdidas y ganancias consolidada de Gestevision-Telecinco, S.A. y sociedades
dependientes. Conh el fin de hacer comparables las cuentas anuales del
ejercicio precedente, se ha procedido a convertir las cifras correspondientes al
31 de diciembre de 2000, originalmente formuladas en pesetas, a euros,
utilizando el tipo de cambio fijo e irrevocable de 166,386 pesetas por euro.

¢) Cambios en el perimetro de consolidacion

La participacion en Canales Tematicos S.A., del 48,96% se ha vendido por su
valor neto contable, durante el ejercicio 2001, por lo que ha salido del
perimetro de consolidacion.

A su vez, se ha incrementado la participacion en la sociedad GSMBox Espaia,
S.A. en un 16% alcanzando al cierre el porcentaje senalado.

L e e

sociedades(Atlas Cataluia, S.A. y Atlas Galicia, S.A. \participando al(100% gn
las mismas por lo que han pasado a consolidarse por el método de int cion
global.

Durante este ejercicio 2001 se ha adquirido el total de la participaciws
10

Por acuerdos adoptados por la Junta General Universal y Extraordinaria de las
socledades mercantiles Aprok Imagen, S.L. y Korpa Televisién, S.L., ambas
con fecha 20 de junio de 2001, se acuerda aprobar la fusion por absorcion
entre Aprok Imagen, S.L. como Sociedad absorbente y Korpa Television, S.L.
como Sociedad absorbida, manteniéndose el mismo porcentaje de
participacion que en el ejercicio anterior.

Durante el ejercicio 2001 se ha incrementado el porcentaje de participacion en
la sociedad Europortal Jumpy Espana, S.A. pasando de un 13% a un 46,16%
por lo que se ha incorporado al grupo consolidable.

De igual manera, durante el ejercicio 2001 se ha incorporado al Grupo
consolidable la sociedad Mi Cartera Media, S.L.
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3. Normas de valoracion

Los criterios contables mas significativos aplicados en la formulacion de las Cuentas
Anuales Consolidadas son los que se describen a continuacion:

a) Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado siguiendo los siguientes
principios basicos:

1. Las diferencias positivas entre el valor de adquisicion de las participaciones
y el valor teorico-contable de dichas participaciones a la fecha de la primera
consolidacion han sido registradas como “Fondo de Comercio de
Consolidacion” amortizdndose en 3 afios, a excepcion del Fondo de
Comercio generado en la sociedad Europortal Jumpy Espana, S.A. que se
ha amortizado en un ano.

2. Los saldos, transacciones y beneficios entre sociedades consolidadas por
integracion global se han eliminado en el proceso de consolidacion.

b) Inmovilizado inmaterial
- Aplicaciones informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satisfechos por el acceso a
la propiedad o por el derecho a uso de programas informaticos y los
elaborados por |la propia empresa, Unicamente en los casos en que se
prevea que su utilizacion abarcard varios ejercicios. Los gastos de
mantenimiento de estas aplicaciones informaticas se imputan
directamente como gasto del ejercicio en que se producen.

Se amortizan en el plazo de tres - cuatro afios desde el comienzo de su
LISO.

- Derechos de Propiedad audiovisual

Se registran a su precio de adquisicion. Si su adquisicion se realiza por
paquetes cerrados en los que no se detalla el valor individual de cada
producto, la asignacion de valores individuales se calcula a partir de
una ponderacion equivalente al coste de adquisicién de productos de
similar tipo y categoria si la compra se hiciese individualmente.

Sien contrato se detalla el valor individual de cada uno de los
productos/titulos, es éste directamente el que se asigha como valor del
activo.
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Su amortizacion se lleva a cabo en funcién del nimero de pases
emitidos, segun el siguiente criterio:

* Derechos de 1 pase segun contrato:
Primer pase: 100% sobre coste de adquisicion.
* Derechos de 2 pases segtn contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicidn.
Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicion.

* Derechos de 3 0 mas pases segun contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion.
Segundo pase: 30% sobre coste de adquisicion.
Tercer pase: 20% sobre coste de adquisicion.

Derechos de producciones propias

Recoge aquellas producciones en las que Gestevision Telecinco, S.A.,
a parir de la propiedad de las mismas, podra proceder a su
comercializacion posterior.

El valor de las mismas incluye los costes incurridos bien directamente
por Gestevision Telecinco, recogidas en la linea de Trabajos realizados
para el Inmovilizado, bien en importes facturados por terceros.

El valor residual, estimado en un 2 % del coste total, se amortiza
linealmente en un periodo de 6 anos desde la disponibilidad de las
producciones; salvo en el caso de venta de estos derechos a terceros
durante el periodo de amortizaciéon, en cuyo caso se aplica el valor
residual a los ingresos por dicha venta, si éstos fueran mayores.

En cuanto a la amortizacién, se realiza en funcién de los pases
emitidos, segun el siguiente criterio:

* Produccion seriada de duracion inferior a 60 minutos y/o
emision diaria.
Primer pase : 100 % del valor amortizable.

e Produccion seriada de duracién igual o superior a 60 minutos
y/0 emision semanal.

Primer pase: 90 % del valor amortizable.
Segundo pase: 10 % del valor amortizable.
7
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Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para cada
producto o derecho cuando, en funcion de las audiencias de los primeros
pases 0 de la programacion de antena, se determina que el valor neto
contable no se corresponde con el valor real estimado.

- Derechos de distribucion

Recoge los derechos adquiridos por Gestevisidon-Telecinco, S.A. para
su explotacion en todas las ventanas en territorio espariol.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacion
de estos derechos se lleva a cabo en funcion de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho.

En el momento en el que se inicia el derecho o la emision en “free” este
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del “free”, la amortizacion de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad
audiovisual, es decir, 50%, 30% y 20%.

- Derechos de coproducciones

Recoge los derechos adquiridos por Gestevision-Telecinco, S.A. en
regimen de coproduccion para su explotacion en todas las ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacién
de estos derechos se lleva a cabo en funcién de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el derecho.

£n el momento en el que se inicia el derecho o la emisidn en “free” este
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del “free”, la amortizacion de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad
audiovisual, es decir, 50%, 30% y 20%.

. Masters y doblajes

Corresponde a los materiales soporte de los derechos audiovisuales y
el coste de los trabajos de doblaje que hubieran de llevarse a cabo
sobre las versiones originales, respectivamente.

Se valoran a su coste de adquisicion y se amortizan en la misma
proporcion que los derechos audiovisuales a los que estan asociados.
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® - Derechos de retransmisiones
Se consideran derechos de retransmisiones aquellos que facultan a
Gestavision Telecinco, S.A. para realizar la emision de distintos
eventos.
@ L, .
Se valoran a su coste de adquisicion y se amortizan totalmente en el
momento de producirse la retransmision.
C) Inmovilizado material
® Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados

a su precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien. No se
incluyen gastos financieros.

Las reparaciones que no presentan una ampliacion de la vida util, y los gastos
de mantenimiento, son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y
ganancias.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el
meétodo lineal en funcion de la vida util de los respectivos bienes, atendiendo a
la depreciacion efectivamente sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el célculo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son
los siguientes:

Coeficiente
Construcciones 4 %
Maquinaria técnica TV 20 %
Instalaciones 10-35 %
Utillaje 20 %
Material automovil 15 %
® Mobiliario 10 %
Equipos proceso informacion ' 25 %
Material inventariable diverso 20%

Se registra una provisién para Inmovilizado cuando se estima que no va a ser
posible la recuperacion del coste a través del uso del mismo.

@
d) Valores mobiliarios
Los valores mobiliarios comprendidos en inmovilizaciones financieras e
Inversiones financieras temporales se encuentran valorados a su precio de
®




Gestevision Telecinco, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada de Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 2001

(Expresado en miles de euros)

f)

s),

adquisicion. Cuando el precio de mercado es inferior al de su coste se dotan
las provisiones necesarias para que prevalezca el menor de los dos valores.

Para las participaciones en el capital de sociedades no admitidas a cotizacion
se considera como precio de mercado el valor tedrico contable, corregido por
las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que
subsistan a la fecha de cierre.

Gastos a distribuir en varios ejercicios

Se compone de gastos incurridos en la formalizacion de deudas a largo plazo.
Se imputan a resultados durante la duracién de las mismas, conforme a un
criterio financiero.

Créditos y deudas no comerciales

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por
su valor de reembolso. La diferencia respecto a la cantidad recibida se
amortiza anualmente siguiendo un criterio financiero. Las cuentas de crédito se
muestran por el importe dispuesto. Los acreedores por adquisicion de
inmovilizado corresponden a los importes pendientes de pago a los
proveedores de Derechos Audiovisuales registrados en el activo del Balance.

Existencias

En los programas de produccion propia, el coste de produccion se determina
considerando todos los costes imputables al producto en los que incurre
Gestevision Telecinco, S.A. Asimismo se incluyen los anticipos pagados por
programas.

Se cargan en la cuenta de resultados en el momento de su emision.

Deudores y acreedores por operaciones de trafico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa,
tanto deudores como acreedores, a corto 0 largo plazo, se registran por su
valor nominal, dotando una provision por insolvencia con caracter especifico
en funcion de la situacion de cada cliente.

Diferencias de cambio en moneda extranjera

En funcion de las operaciones a que haga referencia y sus saldos asociados,
se siguen las siguientes normas:

10
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j)

k)

1. Inmovilizado material e inmaterial

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de
adquisicion el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacién de
los bienes al Patrimonio del Grupo.

2. Créditos y débitos

La conversion de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda
nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento
de cada operacion. Al cierre del ejercicio, se valoran al tipo de cambio
vigente en dicho momento, imputandose las diferencias negativas
directamente a Resultados del ejercicio, y las positivas se recogen
como ingresos a distribuir en varios ejercicios, excepto aquellos saldos
cubiertos con operaciones fuera de balance (ver Nota 11).

3. Tesoreria

La conversion de los saldos existentes en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de incorporacién al
balance. Al cierre del gjercicio se valoran al tipo de cambio de cierre,
imputandose las diferencias positivas o negativas al resultado del
ejercicio.

Provisiones para riesgos y gastos

En las mismas se recoge la mejor estimacion de las obligaciones frente a
terceros en las que pudiera incurrir el Grupo, de cualquier naturaleza, por
hechos extraordinarios o distintos de la actividad normal de la empresa.

Se dotan al conocer los riesgos, de acuerdo con el mejor estimado disponible a
la fecha, actualizandose al cierre de cada ejercicio de acuerdo con la
informacion disponible. Se revierten o aplican, respectivamente, al
desaparecer o materializarse los mismos.

Impuesto de sociedades
Desde 1999 la sociedad dominante, Gestevision Telecinco y todas las

sociedades del Grupo en la que éste ostenta una participacion superior al 90%
presentan el impuesto sobre sociedades en base consolidada.

El gasto contable por impuesto sobre sociedades se calcula aplicando el tipo
impositivo de éste sobre el resultado contable ajustado en las diferencias
permanentes generadas durante el ejercicio incluidas las surgidas en el

11
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proceso de consolidacion, y minorandolo en las deducciones en cuota que le
fueran aplicables.

Las diferencias temporales del impuesto se recogen como impuestos diferidos

por las disminuciones a la Base Imponible y como impuestos anticipados por
@ los aumentos de ésta, siempre que exista un horizonte temporal de reversion

razonable y que no existan dudas de su recuperacion en ejercicios futuros.

) Contabilizacion de ingresos y gastos
® Los ingresos y gastos se registran sin incluir los importes correspondientes a
los impuestos que gravan estas operaciones, con excepcion de los que
fiscalmente no sean deducibles, que se anadirian a los segundos.
4. Fondo de comercio de consolidacion
@
El movimiento de este epigrafe del Balance de Situacion Consolidado es el siguiente:
Saldo Saldo
31/12/00 Adiclones Amortizacion 31/12/01
Sociedades consolidadas por integracién
global 504 - (173) 331
Sociedades en puesta en equivalencia 8.376 1.185 (3.222) 6.339
Total 8.880 1,185 (3.395) 6.670

£l alta del periodo corresponde a GSMBox Espana, S.A. de la que se ha adquirido en
el periodo un 16% adicional alcanzandose al cierre una participacion del 45% en dicha
Sociedad. '

El detalle del saldo a 31 de diciembre de 2001 por Sociedad el siguiente:

Sociedades por integracion global Miles de euros
® Cinematext 331

Sociedades puestas en equivalencia

Multipark 2.422

GSM Box 3.233

Aprok o 684
& 6.339
9
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@
o. Inmovilizado inmaterial
Los importes y variaciones experimentadas por las partidas que componen el
inmovilizado inmaterial, son los siguientes:
&
Saldo Saldo
31.12.00 Altas Bajas Traspasos 31.12.01
Marcas y nombres comerciales 14.372 2 - - 14.374
Derechos propiedad audiovisual 352.290 109.973 (76.992) 23.234 408.505
Masters 600 19 (382) - 237
9 Doblajes 11.322 1.199 (3.383) - 9.138
Coproducciones 2.073 10,3956 (6.850) 4.503 10.121
Derechos de producciones propias 268.882 50.150 (6.001) 13.654 326.685
Derechos de distribucién - - - 8.489 8.489
Otros trabajos auxiliares - 116 - - 116
Aplicaciones informaticas 4.622 1.240 (74) 1.666 7.454
Dchos s/bb régimen arrend. Financ. - 21 - - 21
9 Anticipos inmovilizado Inmaterial 63.947 55.144 - (51.546) 67.545
Total 718.107 228.259 s93.6322 - 852.684

Las variaciones de la amonrtizacion acumulada y de las provisiones son:

Saldo Saldo
31.12.00 Dotacioén Bajas 31.12.01
Marcas y nombres comerciales 13.072 130 - 13.202
Derechos propiedad audiovisual 217.479 98.761 (75.782) 240.458
Masters 553 27 (379) 201
Doblajes 8.081 1.492 (3.383) 6.180
® Coproducciones 770 858 - 1.628
Derechos de producciones propias 253.767 49.994 (721) 303.040
Derechos de distribucion - 113 - 113
Otros trabajos auxiliares - - - -
Aplicaciones informaticas 2.260 2.172 (14) 4.418
Dchos s/bb régimen arrend. Financ. - 4 - 4
Provisiones 15.461 1.401 (5.483) 11.379
® Total 511.443 154,952 585.7622 580,633

Las bajas de derechos de propiedad audiovisual y su correspondiente amortizacion

acumulada se deben principalmente a contratos de derechos que estan totalmente

agotados al cierre del ejercicio. Paralelamente, se ha procedido a dar también de baja
® los masters y doblajes vinculados a dichos derechos.

l.as provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos
derechos que, aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de
2001, no entran en los planes de emision futuros de la Cadena a la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales.
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Al cierre del ejercicio existen compromisos firmes de compra de derechos de
propiedad audiovisual, con inicio a partir del 1 de enero de 2002. El detalle por
moneda del contrato y ano de inicio de derecho es como sigue:

importe

Milllones PMIs Millones
—bysd___ 0@ _ Euros
2002 87 911 6
2003 y siguientes 172 5,289 8
Total 299 6.200 14

De dichos compromisos firmes de compra de derechos de propiedad audiovisual se
han desembolsado anticipos que, al 31 de diciembre de 2001 ascienden al total de
65.564 miles de euros cuya composicion para cada moneda y ano de inicio de los
derechos es la siguiente:

Importe

Miliones Miliones
usD Euros
2002 21 14
2003 y siguientes 8 20
Total 29 34

6. Inmovilizado material

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado material son 10s siguientes:

Saldo Saldo
31.12.00 Altas Bajas Traspasos 31.12.01
Terrenos y bienes nataurales 13.764 497 - - 14.261
Edificios y otras construcciones 29.214 304 (2.301) - 27.217
Maguinaria tecnica | 44 993 11.376 {1.589) 2.127 56.907
Instalaciones 22158 1.169 (24) - 23.293
Material automaovil 411 - (38) - 373
Mobiliario y enseres 3.689 976 . - 4.665
Equipos para procesos de informacion 8.807 4,934 (59) 9 13.691
Otro inmovilizado 1.246 a0 (24) - 1.312
Inmovilizado en curso 2.261 355 - (2.136) 480
Total 126.543 19.691 (4.035) - 142.199
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Las variaciones de la amortizaciéon acumulada durante el ejercicio han sido:
Saldo Saldo
® 31.12.00 Dotaclén Bajas 31.12.01
Edificios y otras construcciones 7.373 1.170 (446) 8.097
Maquinaria técnica 32.588 7.056 (1.501) 38.143
Instalaciones 14.251 2.613 (772) 16.092
Material automovil 175 52 (18) 209
Mobiliario y enseres 2.205 430 - 2.635
Equipos procesos informacién 4.869 2172 (46) 6.995
L Otro inmovilizado 682 210 (20) 872
Provisiones 1.812 - 1.812 -
Total 63.955 13,703 4.615 73.043
“ I L
® Al 31 de diciembre de 2001 el importe de los bienes totalmente amortizados es el
siguiente:
Miles de euros
Aplicaciones informéaticas 1.616
Inmovilizado rnaterial 34.065
@
7. Inmovilizaciones financieras
El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
° componen el inmovilizado financiero se muestran a continuacién
Saldo Saldo
31.12.00 Altas Bajas 31.12.01
| Participaciones puestas en equivalencia 5.583 2.049 (1.170) 6.462
® Creditos a empresas asoclados 120 1.694 (120) 1.694
Fianzas 246 46 - 292
Cartera de valores a largo plazo 2.005 26 (2.781) 2.250
Provisién depreciacion valores mobiliarios (2.913) - 2.362 (531)
Total 8.041 3.815 (1.709) 10.147
@
@
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a) Participaciones puestas en equivalencia

Participaciones Resultado en
Compaiia Puestas en Sociedades puesta
____equivalencia —_.en Equivalencia
Premiere Megaplex, S.A. 367 (230)
C/ Doce de Octubre, 28,
28009 Madrid
ATLAS PAIS VASCO 356 44
¢/ Errekalde s/n
Galdakao (Bizkaia)
GSM BOX Egpaia, S.A. 1.413 (949)
¢/ Agustin de Foxa, 27
28036 Madrid
Multipark Madrid, S.A. 2.325 {359)
¢/ Serrano, 16
28001 Madrid
Canal Factoria de Ficcion, S.A 4560 220
Crta.Fuencarral a Alcobendas Km 12,450
28049 Madnd
Aprok Imagen, S.L. 363 153
G/ Maritinez Corrochano, 3,
Madrid
Europortal Jumpy Espafa, 5.A. 1.028 .
C/ Maria Tubau, 3
28050 Madrid
Mi Cartera Media, S.L. 150 (600)
Plaza de las Cortes, 4
28014 Madrid
Total 6.462 (1.721)

b) Las principales sociedades incluidas en el epigrafe de cartera de valores a largo

plazo son las siguientes:

Participacion Valor Contabie Desembolso
Compania Directa (%) Participacion Pandients Capital
Comeradisa
Plza. Marqués Salamanca, 3 10 601 451 6.011
28006 Madnd
GSMBOX S.P.A.
Viale Cassala, 32 1 1.550 1.190
Miian - ITALIA

2.151 451

“ Resultado estimado al 31 de diciembre.

16

Reasultado
Prima Emision negativo ejarcicios Benelficio Provision
Regervas antenores (Pérdida) Depraciacion
(266) 30
1.779 (407) (1.502)" 521
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8.

10.

11.

Existencias

Los conceptos contenidos dentro de esta rubrica son los siguientes:

Miles de euros

Programas de produccion propia 43
Anticipos a proveedores de programas 115
Total 163
Clientes

El saldo del Cliente por ventas y prestacion de servicios mas significativo segun el tipo
de relacion existente con el Grupo es el siguiente:

Tipo de relacion Sociedad Saldo (miles de euros)
Empresa vinculada Publiespaia, S.A. 92.017

Imposiciones y valores a corto plazo

El saldo de este epigrafe corresponde a inversiones en renta fija a tipo de interes de
mercado con vencimiento en el ano 2002.

Futuros y otros instrumentos financieros

La Sociedad Matriz realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza
es la de cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de
propiedad audiovisual que se producen en el ejercicio.

El pasivo en moneda extranjera se valora al tipo de cambio de cierre cuando no esta
cubierto, o figura cubierto por disponible en tesoreria en moneda extranjera. Cuando
la cobertura se efectia con un derivado que fija una banda de fluctuacion para el tipo
de cambio; el tipo aplicado es el maximo. Por ultimo, si el pasivo esta asegurado a un
tipo fijo, la cuenta a pagar se valora a dicho tipo.

Las condiciones de dichas operaciones de cobertura del saldo al 31 de diciembre de
2001, y realizadas durante el ejercicio, se resumen en:

Tipo Medio Tipo Medio

Fecha ejercicio Fecha Vio. Tipo de instrumento Délares (Ptas/USD) {(Euro/USD)
2001 2002 Seguros de cambio 470.000 177,88 0,9354
2001 2002 Opciones y derivados 41.792.430 179,83 0,9252
Totales 42.262.430 179,81 0,9253
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Durante el gjercicio 2001 la sociedad ha realizado coberturas de cambio mediante un
nuevo tipo de contrato, segun el cual si durante la vida del seguro de cambio el tipo de
mercado supera el tipo maximo contratado, la adquisicion de los dolares se realizara

al tipo de mercado.

Al 31 de diciembre de 2001 la sociedad tiene 34.368 miles de doélares asegurados
mediante este tipo de contrato cuya barrera superior es de media de 207,96
ptas/USD. La sociedad ha valorado la deuda asegurada mediante estos délares al tipo
medio asegurado (178,06 ptas/USD).

Durante el ano 2001 se han producido variaciones en contratos con deuda en délares,
lo cual ha generado un exceso de cobertura al cierre del ejercicio de 12.985 miles de

dolares USA (USD).

Por otra parte, existen vivas otras operaciones genuinas de futuros para contratos con
inicio de derechos en el ejercicio 2002 y siguiente, formalizadas en 1997. Las
condiciones de estas operaciones se resumen en el siguiente cuadro.

Tipo Medio Tipo Medio

Fecha ejerciclo Délares gPtasIUSDZ (Euro/USD)
2002 460.000 149,70 1,1115
2004 230.000 149,72 1,1113
2005 230.000 149,75 1,1111
920.000 149,72 1,1113

12. Fondos propios

El importe y los movimientos en las cuentas de fondos propios durante el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2001 han sido los siguientes:

Saldo Distribucion Otros Saldo
31.12.00 Resultados Movimientos 31.12.01
Capital social 92.523 (2) - 92.521
Reseorva legal 18.505 - - 18.505
Reservas voluntarias 92.780 47.920 - 140.700
Resultados en sociedades por equivalencia 106 (49) 135 192
Reserva en sociedades por consolidacion global 1.595 1.017 - 2.612
Resultados del ejercicio 121.007 (121.007) 79.625 79.625
Dividendo a cuenta (30.051) 30.051 (30.051) (30.051)
Total fondos propios 206.465 (42.070) 49.709 304.104

El neto de 42.070 miles de euros de la distribucién de resultados corresponde al
dividendo acordado por la Junta General de Accionistas, lo que unido a los 30.051
miles de euros distribuidos a cuenta en 2000, elevan el dividendo definitivo del
ejercicio social de 2000 a 72.121 miles de euros.
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® En octubre de 2001, el Consejo de Administracion de la Sociedad Matriz, a partir del
resultado contable acumulado al 30 de septiembre de 2001, acordd la distribuciéon de
un dividendo a cuenta de 30.051 miles de euros sobre los resultados del ejercicio

2001,

® Segun lo dispuesto en la Ley de Sociedades Andnimas, se destinara un 10 % del
beneficio a Reserva Legal hasta que esta alcance, al menos, el 20 % del capital
social. Al cierre del ejercicio la reserva legal de la Sociedad dominante estd totaimente
constituida.

Al 31 de diciembre de 2001 el capital social de la Sociedad Matriz esta representado
por 15.394.488 acciones nominativas de 6,01 euros cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, que se distribuyen de la forma siguiente:

Titular Participacion %
Sotelcin, S.A. 25
Mediaset, SpA 25
Mediaset Invesiment S.A.R.L. 15
Telefuturo, S.A. 25
ICE Finance B.V. 10
Total 100

Por acuerdo del Consejo de Administracion de la Sociedad de 21 de junio de 1999
autorizado por el Consejo de la Comision del Mercado de las Telecomunicaciones el
14 de diciembre de 2000 se redenomind la cifra del capital social, segin lo
preceptuado en el articulo 21 apartado uno de la Ley 46/1998 de 17 de diciembre,
procediendose a aplicar a la cifra de capital social el tipo de conversion del euro (1
euro = 166,386 pesetas), resultando de dicha operacién un capital social de
92.520.872,88 euros, reconociendose una reserva indisponible por 1863,41 euros. De
igual manera el valor nominal de cada accion asciende a 6,01 euros.

Durante el ano 2001 Editorial Planeta, S.A.U. vendié su participacion en Gestevision-
Telecinco, S.A. a ICE Finance B.V.

Todas las acciones constitutivas del capital social, gozan de los mismos derechos. De
acuerdo con lo establecido en la Ley 10/1988 de 3 mayo de la Televisiéon Privada, en
su Art. 21: "Requeriran la previa autorizacion administrativa, todos los actos vy
negocios juridicos que impliquen la transmision, disposicion o gravamen de las
acciones de las sociedades concesionarias”.

De acuerdo con el articulo 96 de la Ley 50/98 de 30 de diciembre de Medidas
Fiscales, Administrativas y del orden social, se amplié el limite del porcentaje del
capital de la Sociedad que un solo accionista o Grupo pueda detentar al 49%.
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® El detalle de las Reservas por integracion global es el siguiente:
Socledad Dependiente Miles de euros
Cinematext Media, S.A, (2)
® Estudios Picasso Fabrica de Ficcion, S.A. (12)
| ATLAS Espania, S.A. 364
ATLAS Cataluifa, S.A. 122
ATLAS Galicia, S.A. 16
ATLAS Levante, S.A. (2)
ATLAS Andalucia, S.A. (3)
® Grupo Editorial Telecinco, $S.A. 2.129
TOTAL 2.612

Asi mismo el detalle de las Reservas por puesta en Equivalencia es el siguiente:

Sociedad Dependiente Miles de euros
Premiere MegapleX, S.A. 4
GSM Box Espaiia, S.A. 78
Multipark Madrid, S.A. (122)
Aprok Imagen, S.L. 129
Atlas Pals Vasco, S.A. 103
TOTAL 192

La Junta General, Extraordinaria y Universal de Accionistas de la Sociedad, celebrada
el 20 de diciembre de 2001 adopto, entre otros, el acuerdo de adquirir un maximo de

@ 1.539.448 acciones a un precio ho superior a una cantidad prefijada y a condicién de
que la adquisicion se realizase no mas tarde del 1 de febrero de 2002,

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales ha expirado el plazo otorgado por
la Junta para la formalizacion de la transaccion, sin que esta se haya producido,
habiendo la sociedad convocado una nueva Junta General Extraordinaria de

® Accionistas con el mismo objeto.
13. Provision para riesgos y gastos
o En esta linea se incluyen las dotaciones realizadas durante el ejercicio 2001 y
anteriores para cubrir, entre otros, aquellos riesgos contingentes derivados de litigios
en curso, o de Actas fiscales pendientes de resolucion definitiva (ver nota 15), asi
como de responsabilidades futuras frente a terceros.
@
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Entre los litigios, se encuentra el existente con varias asociaciones de artistas e

interpretes que han presentado una demanda contra la Sociedad matriz en

reclamacion del reconocimiento del derecho a remuneracion por la comunicacion

publica de su imagen desde el ano 1996. A la fecha de formulacion de las cuentas, se
@ ha dictado sentencia no cuantificada que ha sido recurrida por la Sociedad.

Los movimientos de la misma durante el ejercicio han sido los que se detallan a
continuacion :

Saldo Saldo
. 31.12.00 Dotacién AEIlr:a:Iﬁn Otros 31.12.01

Provisiones para rlesgos y gastos 31.125 18.618 1582! $1 .502! 47.659

La dotacidn se encuentra recogida en la linea de gastos extraordinarios de la cuenta
de resultados del ejercicio, y corresponde a la cobertura de los posibles riesgos
relacionados con partidas de activo asi como al incremento de la provision para
riesgos derivados de los litigios pendientes de resolucion definitiva.

14. Deudas con entidades de credito y empresas asociadas.

El detalle de las condiciones de financiacion en cuanto a los limites establecidos,
saldos dispuestos y plazos de vencimiento, teniendo en cuenta el tipo de relacion
existente con el Grupo es el siguiente:

Corto Plazo Dispuesto l.argo plazo Dispuesto
Vinculacion Limite (Dr) Cr |_imite (Dn) Cr
Entidades financieras 36.061 - - -
Empresas asociadas 96.462 78.267 1.653 1.694
Totales 132.523 78.267 1.653 1.694

Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones son de MIBOR + (0 - 0,5)%.

Los créditos a largo plazo vencen en el ano 2.007. La financiacion de empresas
asociadas corresponde a polizas de credito reciproco, o a préstamos comerciales.

.. 15.  Situacion fiscal
La conciliacion entre la base imponible consolidada del Impuesto de Sociedades vy el
resultado contable consolidado del ejercicio es la siguiente:

@
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Resultado consolidado del ejercicio 79.625
Aumento Disminucion

Impuesto sobre Sociedades 22.949 - 22.949
® Diferencias permanentes de consolidacion 471 - 471

Diferencias temporales a largo plazo 3.590 - 3.590

Diferencias temporales |

- Con origen en gjercicio 11.875 5.484 6.391

- Con origen en ejercicios anteriores - 5.781 (5.781)
® Base imponible 107.245

A la cuota integra se le restan las deducciones aplicables, dentro siempre de los
limites admisibles para cada concepto, por importe de 12.911 miles de euros.

Se ha reconocido un impuesto anticipado por el 35% de las diferencias temporales
que se estiman que revertiran a corto plazo y sobre las que no existen dudas en
cuanto a la obtencion de beneficios futuros que hagan posible su compensacion.

El 29 de junio de 1995, la Oficina Nacional de Inspeccién inicio las actuaciones de
comprobacion e investigacion en la Sociedad Matriz referidas a los conceptos vy

periodos que se mencionan a continuacion:

_Concepto 0000000000 ... Periodo
Impueasto sobre Sociedades 1989-90-91-92-93
Impuesto sobre el Valor Ahadido 1990-91-92-03-94
Ret. e Ing. a Cta. Trab. y Prof. IRPF 1990-91-92-93-94
Retenciones Capital Mobiliario 1990-91-92-93-04
Decl. Anual Op. Terceros 1989-90-91-92-93
Declaracion No Residentes (Mod. 210) 1990-91-92-093-94
imp. &/Transm. Patr. y A.J.D. 1990-91-92-83-94
Tasas de juego y combinaciones aleatorias 1992-93-94-95-96

® Posteriormente, el periodo de inspeccion fue ampliado hasta 1995 para la totalidad de
los impuestos mencionados que originalmente no lo incluian.

Entre diciembre de 1996 y febrero de 1997 la O.N.l. concluyd casi totalmente sus

trabajos de Inspeccion. Esta actuacion inspectora levantd Actas sancionadoras por

importe de 13.373 miles de euros, que fueron firmadas en disconformidad y recurridas
@ por la Sociedad.

A la fecha de Formulacion de estas Cuentas Anuales no se ha recibido el Acta en
disconformidad que unificaria las inicialmente correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1995, desconociéndose los importes definitivos que pudieran
derivarse de la misma.
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16.

17.

Para las Actas en disconformidad se ha dotado una provision conjunta incluida dentro
de las provisiones para riesgos y gastos, que se estima cubre el pasivo maximo que
pudiera finalmente resultar de dichas Actas ( Ver Nota 13).

Sobre la base de la normativa actualmente vigente, las liquidaciones de impuestos no
pueden ser consideradas como definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales 0 haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afos.
La Sociedad tiene abiertas a inspeccion las liquidaciones de todos los impuestos
correspondientes a los ejercicios 1998 y siguientes, mas el Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio 1997.

Deuda con Administraciones Publicas
La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2001 es la siguiente:

Miles de euros

Hacienda Publica Impuesto Sociedades 8
Impuesto sobre el Valor Ahadido 6.410
Impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas ' 1.408
Organismos de la Seguridad Social 836
Otras Entidades Publicas 1.159
Total 0.821

Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de
diciembre de 2001 es como sigue:

Importe
Naturaleza miles de euros
Avales recibidos para contratos/concesiones/concursos 9.276
Avales judiciales 14.665

En los avales recibidos para contratos/concesiones/concursos, se incluye el
presentado ante el Ministerio de Obras Publicas y Transportes, Secretaria General de
Comunicaciones por importe de 6.010 miles de euros, en concepto de garantia para
responder de las obligaciones que se deriven del Concurso para la adjudicacion del
Servicio Publico de Television en Gestién indirecta, de conformidad con lo que
establece la Ley 107/1988 de 3 de mayo y la Resolucion de 25 de enero de 1989 de
la Secretaria General de Comunicaciones, clausula veintitrés, Se estan cumpliendo
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18.

todos los requisitos de dicha concesion, que es renovable decenalmente. Dicha
Concesion ha sido renovada por otro periodo de diez afos por acuerdo del Consejo
de Ministros de 10 de marzo de 2000, hecho publico mediante la Resolucion de la
S.G.C. de la misma fecha, publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

Los avales judiciales corresponden fundamentaimente a las responsabilidades que
pudieran derivarse de las actuaciones procesales iniciadas como consecuencia del
auto judicial de fecha 1 de junio 1 998, no estimandose que puedan derivarse pasivos
contingentes adicionales significativos para el Grupo.

Mediante auto de fecha 26 de julio de 1999 la Audiencia Nacional (Seccion 42 de la
Sala de lo Penal) acordd reducir la filanza inicialmente exigida a Gestevision
Telecinco, S.A. hasta dejarla en la cantidad de 14.424 miles de euros, habiendo sido
sustituidos los avales citados con fecha 23 de enero de 2001.

Ingresos y gastos

18.1 La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias del Grupo, es la siguiente:

Actividad Miles euros
Ingresos publicitarios 480.941
Ingresos por intercambios publicitarios 728
Prestacion servicios 19.633
QOtros 1.326
Total 02.628

18.2 El cliente cuyos ingresos por ventas representa mas del 10% del total del grupo,
es el siguiente:

Cliente Miles euros

Publiespana (empresa vinculada)
Ventas netas 477.078

18.3 El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera, en las
adquisiciones de derechos de propiedad audiovisual es el siguiente:

Total

Compras en délares U.S.A. { millones ) 107
Compras en euros ( millones ) 5
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o 18.4 El numero medio de personas empleadas en el Grupo durante el presente
ejercicio econdmico y por categoria profesional ha sido el siguiente:
Directores o7
Jefes 116
® Técnicos 608
Administrativos 106
Otros . 25
Total personal 912

Los gastos de personal correspondientes al ejercicio han sido los siguientes:

Miles euros
Sueldos y salarios 40.075
Cargas sociales 9.743
Total 49.818

18.5 Gastos Extraordinarios

Este epigrafe recoge principalmente la dotacion para riesgos y gastos por importe
de 18.618 miles de euros.

18.6 Aportacién al Resuitado Consolidado.

El detalle de la aportacion al resultado consolidado por sociedad es el siguiente:

Miles de euros

Gestevision Telecinco, S.A. 81.692
Grupo Editorial Telecinco, S.A. 695
Estudios Picasso 13
Atlas Espaina (922)
Atlas Cataluiia 83
Atlas | evante 40
Atlas Galicia (13)
Atlas Andalucia (52)
Cinematext (190)
Europortal Jumpy Espana, S.A. -
Multipark (359)
Premiere Megaplex, S.A. (230)
Atlas Pals Vasco 44
@ Aprok 153
Mi Cartera Media, S.L. (600)
Canal Factoria de Ficcion, S.A. 220
GSM BOX Espaia, S.A. (949)
Total 79.625
@
23
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19. Otra informacion

La remuneracion global de los miembros del Consejo de Administracion por todos los
conceptos durante el ejercicio de 2001 ha sido de 767 miles de euros.

20. Acontecimientos posteriores al cierre

No se ha producido ningin acontecimiento relevante con posterioridad al cierre del
ejercicio.

21. Adaptacion al Euro

Durante el ejercicio 2001, el Grupo ha transformado los principales sistemas de
gestion de pesetas a euros.

Lease con la memoria adjunta. - -
Madrid, 20 de marzo de 2002
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Resultados del ejercicio

El ejercicio 2001 se ha cerrado con un beneficio neto de 79.625 miles de euros después de
impuestos frente a los 121.007 miles de euros de beneficio del ano 2000.

Considerando el deterioro de la situacion economica giobal durante el ano 2001 y las
adversas condiciones del mercado publicitario, se considera satisfactorio el resultado

obtenido.

A nivel de resultado de explotacion, el beneficio obtenido ha ascendido a 128.809 miles de
euros frente a los 191.086 miles de euros del ano anterior, habiéndose mantenido el control
sobre los gastos de explotacion en un entorno de reduccion de ingresos.

Fundos Propios

Los fondos propios de la sociedad alcanzaron al final de este ejercicio la cifra de 304.111
miles de euros 296.465 miles de euros a finales del afio anterior, lo que representa un 50,9%

de su activo total, dando ello idea de su solvencia financiera, teniendo en cuenta que en el
afio 2001 se distribuyeron 72.121 miles de euros como dividendo, de los cuales 30.051 miles
de euros fueron a cuenta de los resultados del presente ejercicio.

Situacion financiera

Adicionalmente al beneficio neto obtenido y al fortalecimiento de la situacion patrimonial de la
compafia, cabe destacar el mantenimiento de la envidiable posicion financiera al cierre del
ejercicio, dando de ello idea el nivel de excedente de tesoreria que se situd en 119.296 miles
de euros a 31 de diciembre de 2001, frente a los 213.960 miles de euros a finales del 2000,
existiendo lineas de crédito por importe de 36.061 miles de euros, si bien la sociedad no ha
efectuado disposiciones contra estas lineas, por lo que se mantiene la ausencia total de

endeudamiento.

Inmovilizado Inmaterial

Los derechos audiovisuales, tanto los producidos por la cadena (ficcion, entretenimiento)
como aquellos adquiridos externamente, constituyen un elemento fundamental, en cuanto a
su cantidad, calidad y composicion, para el éxito empresarial de la cadena, todo ello en un
entorno, por lo que se refiere a las compras externas, cada vez mas competitivo en razon de
la presencia de un namero cada vez mayor de demandantes de un producto de oferta
relativamente rigido. Adicionalmente, existe un elemento de volatilidad relacionado con la
moneda de compra de gran parte de estos derechos, el dolar americano, que ha
experimentado una muy considerable apreciacion durante el ano 2001.
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L.a politica seguida por la empresa de realizar operaciones de cobertura para minimizar la
fluctuacién del tipo de cambio, ha tenido como resultado unas diferencias positivas de cambio

de 419 miles de euros.

En este sentido, y atn con este entorno cada vez mas dificil, se ha continuado con la politica
de la compafia de asegurar producto de calidad para el futuro a precios razonables y en
cantidad que apoye el mantenimiento de la estrategia comercial.

Participaciones en empresas del Grupo

En 1998 se constituyo Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias
Espafia, S.A. (Atlas Espafia), que se ha convertido en "Fabrica de la Informacion®, al ser
empresa holding de distintas filiales que se han creado con socios de ambito regional de
primera fila. Se han cerrado acuerdos con el Grupo Godé (Editor del diario La Vanguardia) en
Atlas Catalufa, el Grupo Voz (Editor de la Voz de Galicia) en Atlas Galicia y el Grupo Correo
(Editor de El Correo Espaiiol — El Pueblo Vasco) en Atlas Pais Vasco.

En 1999 han comenzado sus actividades otras dos filiales: Atlas Andalucia y Atlas Levante.

Durante el ano 2001 se adquirieron las participaciones que los socios locales tenian en Atlas
Catalufa (Grupo Godd) y Atlas Galicia (Grupo Voz), con lo que la sociedad alcanzo el 100%
del accionariado en ambas sociedades. Con posterioridad al cierre del ejercicio, se ha
adquirido igualmente la totalidad de la participacion (50%) que Grupo Correo poseia en Atlas
Pais Vasco, pasando igualmente la participacion a un 100% del capital. Las transacciones se

levaron a cabo a valor neto contable de las companias.

En relacion con Europortal Jumpy Espaia, S.A., durante el ejercicio 2001 se llego a un
acuerdo con EresMas, filial de Internet del Grupo Auna, para la adquisicion por parte de esta
del 50% de las acciones de la sociedad, quedando en restante porcentaje del accionariado
en poder de Gestevisién-Telecinco, S.A. (46%) y Grupo Correo (4%). De esta manera
Europortal Jumpy queda configurado como un proveedor de contenidos en Internet,
aportando EresMas el “know-how” tecnologico.

La Sociedad no posee acciones propias en cartera.

Investigacion y Desarrollo

Desde 1996 Gestevision-Telecinco comienza un periodo de renovacion tecnolégica mediante
la acometida de nuevos proyectos, destacandose entre ellos los basados en Tecnologia

digital.
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En 1998 Gestevision-Telecinco ha sido capaz de poner en marcha con axito el proceso de
cambio desde tecnologias analogicas a digital, con la puesta en funcionamiento de la primera

redaccion digital.

A partir de estas experiencias se estan desarrollando nuevos proyectos de Investigacion y
desarrollo tecnologico que esperamos finalizan en el ano 2003.

Lease con la memoria adjunta.
Madrid, 20 de marzo de 2002
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