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JUAN CARLOS RODRIGUEZ CANTARERO, Secretario del Consejo de Administracion
de BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A, ¥y Letrado Asesor de sus organos de
Administracién, entidad mercantil domiciliada en Madrid, Avda. Gran Via de Hortaleza,

nim. 3 y C.LF. A-28000032,
CERTIFICA

Que las Cuentas Anuales e Informe de Gestion, individuales y consolidadas, y Propuesta de
Aplicacién del Resultado de Banco Espatiol de Crédito, S.A., correspondientes al Ejercicio
de 2002, depositadas con fecha 17 de enero de 2003 en la Comision Nacional del Mercado
de Valores, fueron formuladas y firmadas por todos los Administradores de Banco Espafiol
de Crédito, S.A. en la sesién del Consejo de Administracién celebrada con fecha 13 de
enero de 2003, habiendo sido propuesta su aprobacion a la Junta General de Accionistas de
Banco Espaiiol de Crédito, S.A. convocada para el proxima dia 4 de febrero de 2003, en
primera convocatoria o, en su caso, ¢l dia siguiente, a la misma hora y lugar, en segunda

convocatoria.

De igual forma, con fecha 17 de enero de 2003 fueron depositados, para su incorporacién a
los registros de esa Comision, los Informes de Auditoria que sobre dichas cuentas anuales
han llevado a cabo los Auditores de Cuentas de esta entidad.

Y para que asi conste, y surta los efectos legales oportunos, y a peticion de la comision

Nacional del Mercado de Valores, expido y firmo la presente certificacion, en Madrid, a
veintinueve de enero de dos mil tres.
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Informe de auditoria de cueﬁtas anunles

A los Accionistas de
Banco Espafiol de Crédito, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Banco Espafiol de Crédito, S.A, (en 1o sucesivo, ¢l “Bance™), que comprenden el
balance de situacidn al 31 de diciembre de 2002 v la cuenta de pérdidas y ganancias ¥ la memoria correspondientes al gjercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulaclén es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuesira
responsabilidad es expresar una opinitn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunte, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ¢l examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacidn de su presentacion, de los principlos confables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdides y ganancias y del cuadro de financlacitn, ademas de las cifras del
gjercicio 2002, las correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra opinién se refiere, exclusivaments, a las cuentas anuales del
ejercicio 2002, Con fecha 28 de encro de 2002, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2001, en el que expresamos una opinidn sin salvedades. '

3. Segin se explica en las Notas 2, 3=h, 19 y 22, y previa autotizacién cxpresa del Banco de Espafia, en el ¢jercicio 2002 el Banco

constituyd un fondo — con cargo a reservas de libre disposicion (144.430 miles de ewros) y mediante el registro del

_correspondiente impucsto anticipado (77.770 miles de euros) — para cubrir los compromisos adquiridos con su persenal
Jjubilado anticipadamente en dicho ejercicio. '

4, Los Administradores del Banco han formulado, similtdneamente a las cuentas anuales individuales del Banco correspondientes
al ejercicio 2002, las cuentas anusles consolidadas del Grupo Banco Espafiol de Crédito correspondientes & dicho ejercicio,
sobre las que hemos emitido nuestro Informe de Auditoria de fecha 16 de enero de 2003 en el gue expresamos una opinién sin
salvedades. El efecto de la consolidacidn, realizada a partir de los registros contables de las sociedades que integran &l Grupo
Banco Espafio]l de Crédito, supone un incremenio de las reservas y del beneficio neto del ejercicio 2002 que figuran en las
cuentas anuales individuales del Banco de 135.744 y 31.445 miles de euros, respectivamente, y una disminucién de los activos
totales de 2.751.788 miles de curos (véase Nota 2).

5. Ennuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2002 expresan, ¢n todes los aspectos significativos, la imagen fiel
del patrimonio y de la situacién financiera de Banco Espafiol de Crédito, S.A. al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contiencn la
informacidn necesarla y suficicnte para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l ¢jercicio anterior,

6.  Elinforme de gestién adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradotes consideran oportunas sobre
la situacién del Banco, la evolucién de su negocio y sobre otros asuntos, y no forma parte integrant¢ de las cuentas anuales.
Hemos verificade que la informacién contable que contiene el citado inferme de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ¢jercicio 2002, Nuestro trabajo como auditores se limita & la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables del Banco,

DELOITTE & TOUCHE ESPANA, S.L.
Inscrita en el R.O.A.C. n® 50692

16 de encro de 2003 Carlps Giménez Lambea

Deloitte

'.lr.mg':u Delaitte & Touche Espatia, SL. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrd, toma 13.650, foflo 188, seccién 8, oo M-54414.
_,______,“ C.LF;B-79104459. Domicilla Soclal: Raimundo Ferndndez villaverde, 65, 28003 Madrld.
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BANCO ESPANOL DE CREDITO, S.A.

ORR ES A [o]] T 3
ICIE 2002 Y T, H
(Miles de Eumnos}
| IngresosiGastos} |
Ejercicio | Ejercicio
2002 2001(1
INTERESES Y RENDIMIENTTS ASINILADOS (Nots 27} 1878010 2.290.087
Og los que: carfera de renta fija 530026 | 539739 |
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {Nota 27) {1.108.211)] (1413.421]
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE (Noka 27): 29.561 40.470
De acsiones ¥ oiroa Hiulos de renta vanable: 1288 1660
De panicipaciones 20 688
De paricipacionas en ol Grupo 21.735 38.924 |
MARGEN DE INTERMEDIACION | _o0aMp0|  171%
COMISIONES PERCIBIOAS (Nota 27) A55.538 427 481
COMISIONES PAGADAS (7¢.500)  (gasa5)
RESULTADQOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (Nota 27) 31.147 39.164
MARGEN ORDINARIO 1,316,353 ] 1.398916
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 27) .79 7.538 |
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION:
Da personat {Nota 27) {510.184)  [(516.151)
g fos que:
Suslidas y salarios (377.334)) (381.311)
Cargad socisies (99.972% (104790
De kas qua: pensiones (Nota 19) (4. 304)
Qlres gastos adminairatives (Nota 27) {173612) {175
{683.796)
AMORTIZACION ¥ SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES {Nota 12) {85.802
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION ‘ 27.904
MARGHEN DE SXPLOTAGION L BR ENSS
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {nelc) (Nota 7) [112.813)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (nelo] 7.558 20,137
78581 0337
DOTACKIN AL FONDD PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRADRDINARIOS (Nola 27) 193638 101611}
QUEBRANTOS EXTRACRDINARIOS (Nota 27} 1158488 (74.180)
RESULTADO [EENERCIO) ANTES DE IMPUESTOS Ag8za1 ]  a3p.aee |
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 23) k| 53.
OTROS IMPUESTOS 1.480) 5.984)
RESULTADO (BENEFICIO) DEL RJERCICIO 404.485 *aa7

(*) Sa presenta, Gnica y exclughuamgnts, a ofectos comparativos.

Las Notas 1 a 28 y los Anexos |, ILlil y IV de ia Memoria adiunta farman parte integranie
de iz cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicic anual terminado ol 31 de diclembre de 2002.
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Banco Espanol de Crédito, S.A.

Memoria
Correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2002

1. Reseifia del Banco

Banco Espafiol de Crédito, S.A. (en adelante, el Banco), conslituiio &l 1 de mayo de 1902, es una entidad de
derecho privado eujeta a la nommativa y regulaciones de las enlidades bancarias operantes en Espafia. Su
sede social e encuentra en Gran Via de Hortaleza, n® 3 (Madrid).

Su objeto social esta constituido por las actividades proplas de las entidades bancarias privadas en general v,
en particular, por las detarminadas en el articulo 175 del C4digo de Comarcio y en la demés legislacion en vigor
relativa a |a actividad de tales entidades.

Para el desarmollo de su actividad en al dmbito naclonal, al 31 de diciembre de 2002 el Banco contaba con
1.609 sucursales, distribuidas por todo el temitorio nacional, y controlaba un grupo financlero que reafiza
actividades de financiacién, factoring, mercade de capitales, etc. A dicha fecha, el Banco tisne 19 agentes a los
que les es aplicable la Circuiar B/1955 del Banco de Espaiia, cuya relacién se incorpora en el Anexo IV. Como
soporte adicional 8 su actividad intemnacional, el Banco cuenta con dos sucursales en ef extranjero y controla a
delerminadas entidades financieras que operan, exciusivamente, fuera de Espafia.

El Banco es propletaric de distintas parlicipaciones en el capital de empresas (dependianies y asociadas) que
realizan actividadas aseguradoras, industriales, comerciales e inmobilianas.

Bases de presentacidn de las cuentas anuales

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejerciclo anual terminado el 31 de diclembre de 2002, que
se han obitenldo de sus registros contables, se presentan sigulendo los modelos establecidos por la Clrcular
4/1991 del Banco de Espaha y sus sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Banco.

Dichas cuentas anuales, que han sido formutadas por los Administradoras del Banco, se encuentran pendiantes
de aprobacidn por la Junta General de Acclonistas. No cbstante, se estima que seran aprcbadas sin cambios.

En los ejercicios 1995 y 1906 sg presentaron, por anteriores Administradores del Banco sustituidos por acuerdo
del Consejo Ejecutivo del Banco de Espaia de 28 de diciembre de 1993, unas demandas de impugnacién de
determinados acuerdos sociales adoptados por les Juntas Generales de Accionistas celebradas en los
ejercicios 1994 y 1995, que aprobaron, entre otros aspectes, el Plan de Saneamiento del Banco y las cuentas
anuales de los ejercicios 1993 y 1994 dei Banco y del Grupo. En el ejercicio 2000, la Audiencia Provincial de
Madrid desastimé todos los recursos presantados por los demandantes en relacion con la demanda inferpuesta
contra la legalidad de los acuerdos adoptados por ia Junta General de Acclonictas que aprobd el Plan de
Saneamiento, habiéndose Interpuesio por los demandantes recurso de casacién. La demanda interpuesta
contra los acuerdos adoptados por la Junta General de Acclonistas que aprobd las cuentas anuales
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corraspondientes al ejercicio 1883, ha sido rechazada por el Juzgado de Primera instancia, habiéndose apelado
la sentencla por los demandantes ante la Audiencia Provincial. En el ejercicip 2001, Iz Audiencla Provincial
desestimd integramente el recurso de apelacién, habiéndose intarpuasto recurso de casacion por fos apelantes.
La demanda interpuesta contra la aprobacion de las cuentas anuales comespondientes al ejercicio 1994 fue
también desestimada en el ejercicio 2000 por el Juzgado de Primera Instancia y posteriormente apelada por los
demandantes. Adicionaimente, en los ejercicios 1998 y 1899 se presentaron unas demandas de impugnacin
de determinados acuerdos sociales adoptados por tas Juntas Generales de Accionistas celabradas en los
ejercicics 1297 y 1998 que aprobaron, entre otros aspectos, les cuenias anuales de los ejercicios 1986 y 1987
del Banco y del Grupo. Durante el ejercicio 2000, dichas demandas fueron, iguaimente, desestimadas
judicialmente y posteriormente apeiada la sentencia por los demandantes. En el ejercicic 2002 se ha dictado
sentencla desestimando el recursc de apelacién, habiéndose prasentado por los demandantes escrilo de
preparacién de recurso de casacion, que ha sido denegado por la Audiencia Provincial. En opinidn de los
Administradores del Banco y de sus asesores legales, no se espera ningdn efecto como consecuencia de
dichas demandas.

En la elaboracion de las cuenias anuales, se han seguido los principios contables y los criterios de valoracitn
generalmente aceptados que se describen en la Neta 3. No existe ninglin principio contable ni criterio de
valoracién de carécter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cusntas anuales, se haya dejado
de aplicar.

Los datos correspondientes al ejarcicio 2001 que se incluyen en esta Memoria se presenian, dnica y
exclusivamente, a efectos comparativos.

De acuerdo con la legislacion vigente y con las normas contenides en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia,
los Administradores del Banco {como cabecera de un grupo empresarial) han formulado, adicionalmente. las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Banco Espafiol de Crédito del que el Banco es cabecers,
correspondientes al sjerciclo terminado el 31 de diciembre de 2002. Dichas cuentas anuales consolidadas, en
comparacion con las cuentas anuales individuales del Banco comespondientes a dicho ejercicio, muestran un
incremento de las reservas y del beneficio neto del sjercicio 2002 de 135.744 y 31.445 miles de euros,
respectivamenta, asi como una disminucion de los actives tolales de 2.751.788 miles de euros.

Determinacion del patrimonio

Debido a (a aplicacién de las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuaias da las entidades de
crédito, para efectuar una evaluacion del patimonic neto del Banco al 31 de diciembre de 2002 y 2001 hay que
considerar los saldos de los sigulentes capitulos de los balances de situacion adiuntos:

Miles de Euros
2002 2001
Capital suscrito (Nota 21) 1.409.490| 1.335.598
Reservas {Nota 22) 641.829| 416.8342
Acciones propias (Nota 21) (35) -
Beneficio neto del ¢jercicio 404,468 369417
Patrimonio neto contable al final de cada ejercicio | 2.453.752| 2.121.857

Tanto el Bance individuaimenta considerado como el Grupo consolidado del que el Banco es cabecera estan
obligados & mantener unos recursos propios minimos computables en funcidn de sus riesgos y de sus
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compromiscs. Al 31 de diciembre de 2002, los recurscs propios computables del Banco y del Grupo
consolidado excedian de ios requeridos por la normativa al efecto en vigor.

Cargo a reservas

En virtud de lo dispuesto en el Punto 13° de la Norma Decimotercera de la Circular 4/1991 del Banco de
Espafa, modificada por la Circular 52000, de 19 de septiembre, y previa autorizacidon axpresa de esta
Institucion, en €l efercicio 2002 al Banco completd la totalidad de los compromisos adquiridos con su personal
jubilado anticipadamante en dicho ejercicio hasta la fecha en que la jubilacidn de este personal sea efectiva
(véase Nota 3-h), utilizando reservas de libre disposicién. El cargo a reservas -por importe de 144,430 miles de
euros, neto del efecto fiscal preducido por las diferencias temporales aplicables a los compromisos actuariales,
que asclenden a 77.770 miles de ewos {veanse Notas 3-h, 19, 22 y 23)- fue aprobado por la Junta General
Extraordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 30 de diciembre de 2002.

A continuacion, se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién més significativos
aplicados en la preparacién de las cuenias anuales:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Con caracter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de
devengo, aplicindose al método financierc a aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce
meses.

Slgulendo el principlo de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de Espafa, los
intereses devengados por los deudores en mora, en litigic y de dudose cobro, Incluides ios derivados del
riesgo-pals, se reconocen como ingresos en ¢l momento en que s materializan.

b) Transacciones en monsda extranjera

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio
medics {fixing") oficiales del mercado de divisas de contado espaficl al 31 de diciembre de 2002, a
excepcion da:

1. La conversidn a euros de los saldos mantenidos en monedas no cotizadas oficiaimente en Espaiia se ha
efactuado, basicamente, a través del délar U.S.A., utilizéndose el tipo de cambio moneda local/ddlar
U.8.A. en ¢l pais de la emisidn de la moneda y convirtiendo posteriormente a euros el importe en délares
U.S.A,, asi obtenido, al tipo de cambio oficial de esta moneda en Espafia al ciere dal gjercicio 2002,

2. Las operaciones do compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra euros que ne son
de cobertura se han convertido a euros considerando las cotizaciones publicadas por el Banco de
Espafia a tal efecto, registrandose las diferencias que se ponen de manifiesto en esta valoracion en el
capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y gananclas.

Las operaciones de cobertura de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra euros
se han convertido a euroe al cambio medio del mercado de divisas de contado al ciefre del ejercicio
2002. El pramio/descuento que surge entre el tipo de cambio contraciual de ta aperacion a plazo y ol da
contade que le ha servido de coberiura, se periodifica a lo largo de la vida util de fa primera, con
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contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, contabilizandose como rectificaciones del coste o de
los productos de las operaciones de cobertura.

Las dotaclones de caplial de las sucursales del Banco en e! extranjero estan financladas en divisas, por io
que las diferencias de cambio que se originan en dichas inversionss se ven compensadas por las derivadas
de sus comespondientes financiaciones.

El contravalor en euros de las partidas del activo y del pasivo expresadas en moneda exiranjera ascendia a
1,961.308 y 2.123.787 miles de euros, respeclivamente, al 31 de ditlembre de 2002.

Créditos sobre clisntes, otros activos a cobrar y fondo da insolvencias

Las cuentas a cobrar, que se refigjan, fundementaimente, en los capitulos “Créditos scbre Clientes” y
“Entidades de Crédito” del activo del balance de situacidn, se contabilizan por el importe efectivo entregado
© dispuesto por los deudoses, ssivo por lo que se refiere a ios activos a descuento con plazo original de
vencimiento hasta doce mesaes, que se reflejan por su importe nominal, contgbilizandose la diferencia entre
dicho importe v el efectivo dispuaste en cuentas de perlodificacion.

El “Fondo de Insclvenclas® iene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
recuperacion integra de los riesgos crediticios, y de sus comrespondientes intereses acumulados a cobrar,
contraidos por el Banco.

El “Fondo de insolvencias™ se ha determinade de acuerdo con los siguienies criterios:
1. Provisionas para riesgos nacionales y extranjercs, excapto rigsgo-pais:

a. Provisiones especificas: de manera individual, en funcién de las expectativas de recuperacion de los
riesgas y, como minimo, por la aplicacion de los coeficientes establecidos en la Circular 4/1991, del
Banco de Espafia. Et saldo de estos fondos se incrementa por las dotaciones registradas con cango
a los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de los saldos considerados
como incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (mas de
seis aos en las operaciones hipolecarias) y, en su caso, por las recuperaciones qua se produzcan
de los importes previamente provisionados (véase Nota 7).

b. Provision genérica: adicionalments, siguiendo la normativa del Banco de Espafia, existe una
provision equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija del sector privado,
riesgos de firma, pasivas contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria (slendo este
porcentaje del 0,5% para los préstamos hipotecarios y arrendamientos financleros sobre viviendas
terminadas que se financien en menos dal 80% del valor de tasacion y bonos de titulizacion
hipotecarios ordinarios), de caracter genérico, destinada a la cobertura de riesges no identificados
espaclificaments pero que pudieran producirse en el futuro.

2. Provislones para riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada de! grado de dificuitad financiera
de cada pals.

3, Fonde para la cobertura estadistica de insolvencias: adicionalmente, la Circular 9/1999, de 17 de
diclembre, del Banco de Espafia introdujo, a partir del 1 de julio de 2000, |a necesidad de constituir un
fondo para |a coberlura estadistica de insolvencias, basado en'la experiencia historica del sistema
crediliclo espariol. Este fondo se debe dotar periédicamente, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, por la diferencia positiva existente entre el riesgo crediticioc muitiplicado por unos
determinados coeficientes y las dotaciones netas especificas para insolvenclas que se efecilen en
dicho fondo, hasta alcanzar el friple de Is cantidad resuitanta de ponderar et riesgo crediticio por su
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coeficiente. Si dicha diferencia fuese negativa, su importe se abonard a ja cuenta de pérdidas y
ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto en la medida que exista saido disponible.

El “Fondo de insolvencias® se muestra minorando el saldo de los capitulos “Créditos sobre Clientes”,
‘Entidades de Crédito" y "Obligaciones y otros Vakires de Renta Fija" del active del balance de situacidn,
salvo por lo que se reflere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan derivar de
los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se presentan en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y
Cargas - Otras provisiones” del pasivo de dicho balance da sitiacién (véanse Notas 6, 7, 8 y 19).

Deudas del estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Los valores que conslituian la cartera de renta fija del Banco al 31 de diciembre de 2002 se presentan,
atendiendo a su clasificacion, sagin los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacian, que esta integrads por aquellos valores con los que
sa liene la finalidad de obisner un beneficio a corto plazo, se presentan valorados a su precio de
mercado &l cierre del ejercicio o, en su defecto, al del Gtimo dia habil anterior a dicha facha.

2. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que estd Integrada por aquellos valores
que el Banco ha decidido mantener hasta el vencimiento final de ios titulos por tener, baslcamente,
capacidad financiera para hacerlo, se presenian, de acuerdo con ¢l Banco de Espafa, valorados a su
precio de adquisicién corregido. El precio de adquisicién se corrige diarlamente por el importe resultante
de periodificar financieramente Ia diferencia positiva o negetiva entre el valor de reembolso y e precio de
adquisiclon durante la vida residual del vaior.

3. Los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los valores no asignados a las
dos carteras anteriormente descritas). En estos valores se compara sy preclo de adquisicion corregido,
segln se define en sl apariado 2) anterior y su valor de mercado, determinado éste, an ef caso de titulos
colizados, en funcién de la cotizacién del ultimo dfa habil del ejercicic y, en el casc de titulos no
colizados, en funcién dei valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) da los flujos
financisros futuros con origen en el titulo. Si de dicha comparacion surgen minusvalias, se registran con
cargo a cuentas de perlodificacion o con cargo a resultados, con contrapartida en el fondo de fluctuacién
de valores. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente.

Las minusvaliss cofrespondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se
sanean, (Unicamente, por la parte proporcional al periode comprendido entre la fecha provista de
recompra y la facha de vencimiento, ‘

En cazo de enajenacion, lay pérdidas que se producen respecto a! precio de adquisgicién corregido se
registran con cargo a resultados. Los beneficios (en el caso de que sean superiores a lag pérdidas
registradas en el ejercicio con cargo a resultados) inicaments se registran con abono a resultados por
la parte que, an su caso, exceda dst fondo de fluctuacién de valores nacesario al cierre de cada ejercicio
y constituido con cargo a cuentas de periodificacion.

Las plusvalias netas que s& ponen de manifiesto al comparar ¢l coste de adquisicion corregido v el valor de
mercado de los titulos incluidos en los capitulos “Deudas del Estado” y "Obligaciones y Otros Valores de
Renia Fija" del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 ascendian a 222.671 y 109.570 miles de
euros, respectivamente (véanse Notas 5 y B).
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®) Valores representativos de capital

Los valores de fenta varable se han valorado, individualmente, a su coste de adquisicidn, regularizado y
actualizedo, en su caso, de acuerdo con la normativa legal aplicable, o a su valor de mercado al cierre del
ejercicio, sl éste Gltimo fuese Infasior.

El valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Valores colizados en Bolsa con porcentaje de participacién inferior al 3% cotizaclén media del Glimo
trimestre o |3 del dltimo dia habil del gjercicio, Ia menor de las dos.

2. Valores no cotizedos en Bolsa y valores cotizados en Bolsa con porcentaje de participacian superior al
3%: valor tedrico-contabla de la participacion, obtenido da los Ultimos estados financieros disponibles, en
algunos casos no suditados, de cada una da las sociedades participadas, considerando, en su caso, las
plusvaliag tacitas existentes en e momento de la compra y que subsistan en el momento de la
valoracion.

Las minusvatias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacion de estos criterios se
encuentran cubiertas con fondos de fuctuecion de valores, que se presentan disminuyendo el saldo de los
correspondientes capitulos del activa del balance de sltuacidn (véanse Notas 8, 10 y 11) y con obras
provisiones (véase Nota 19).

En los Anexos | y || sa musstran las participaclones mas significativas del Banco al 31 de diciembre de
2002,

) Activos inmateriales

Los gastos amortizables comesponden, basicamente, al fondo de comercio que surge de la adquisicion por
parte del Banco, desde ¢ ejercicio 1999, del negecio de 309 oficines de Banco Santander Central Hispano,
S.A. (de las que 20 se han adquirido en ol ejercicio 2002 —véase Nota 26-). Estos gastos se amortizen
lineatmenta an un pericdo maximo de veinte aftos.

Durante el periodo de amortizacion de estos gastos amorizables, las oficinas adquiridas generardn,
previsiblemente, ingresos supsriores al saldo pendients de amortizar al 31 de diclembre de 2002, que
ascendia a 59.771 miles de guros.

El movimiento que se ha producido en este capitulo del balance de situacion, durante el ejercicio 2002, ha
sido el siguiente:

Miles
de Euros
Saldo al 1 de enero de 2002 59.002
Adiciones 7.198
Amortizaciones (3.172)
Saldo al 31 de diclembre de 2002 63.028
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g) Activos materiales

h)

Inmovilizada funcional

Se presenta a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado, en su caso, do acuerdo con las
disposiclones legales aplicables {entra ellas, el Resl Decretoley 7/1996, de 7 de junk), menos su
correspondiente amortizacion acumulada (véase Nota 12).

La arnortizacion se calcula, de acusrdo con el método lineal, en funcion de los afios estimados de vida util
de los diferentes elementos del activo, por aplicacién, basicamenta, de los sigulentes porcentajes:

Porcentaje
Amua] de
Amortizacion
Edificios de uso propio 2%
Mobiliario e instalaciones 7-8%
Equipos de oficina y mecanizacién 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a Ia cuenta de pérdidas y panancias del periodo en
que se [ncurren.

Activos materiales adquiridos por aplicacion de olros activos

Estos activos se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicidn o por el valor de
tasacion del activo adquirido, el menor de los dos.

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al inmovllizado funcional del Banco, se
dota una provision en funcidn dei tiempo transcurride deade su adquisicién, de la naturaleza del activo y/o
de las caracteristicas de la tasacion.

Las provisiones se presentan minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales - Ofros Inmuebles” del
balance de situacion (véase Nota 12).

Plan de pansiones
Fondos internos;

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromisc de
complemeniar las prestaciones de la Seguridad Social que comespondan a determinados empleados, ¢ a
sus derechohablentes, en caso de jubilacion, Incapacidad permanente, viudedad u orfandad.

Las hipotesis consideradas en los estudios actuariales efectuados por una entidad de actuarics
independientes, tanto para las pensiones causadas como para las no causadas, asl como para todos los
compromisos por jubllaciones anticipadas, han sido, entre oiras, las tablas GRMAF-95 y un tipo de interés
técnico anual del 4%, por lo que cumplen con la nomativa vigente reguladora de esta materia. Dichos
estudios actuariales se han efectyado en bases individuales, ulilizando el mélodo de acreditacion
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proporcional afio a afio (“projected unit credit’). Este métoado distribuye linealmente &l coste estimado por
empleado en base a la proporcion entre el nimero de afios de servicio transcumido y el nimero total de
afos de sarvicio esperados de cada empleado.

De acuerdo con la Circular 5/2000, de 19 da septiembre, del Banco de Espafia, qua introdujo entre otras
cuestiones, el régimen transitorio de adaptacion a la nueva regulacidén sobre compromisos por pensionas,
las entidades de crédilo que opten por mantener intemos sus fondos de pensiones (caso de! Banco)
deberan registrar la diferencia existente entre el importe de los compromisos por pensiones al 31 de
diclembra de 1992 y los caloulados aplicando los nuevos criterlos de valoracion establecidos en dicha
Circular como fondo de pensiones intemo, utilizando como contrapartida una cuenta deudors de
periodificacion que deberéd minorarse anualmente con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en, al
menos, la décima parte de su saldo inicial. Dicha diferencia inicial ascendia a 131.876 miles de euros ad
de diciembre de 1899.

Durante el ejercicio 2002 se ha minorado (a décima parte de la migma, es decir, 13.167 miles de euros con
cargo al epigrafe “Quebrantos Exiracrdinarios” de la cuenta de pardidas y gananclas. Por consiguiente, al 31
de diciembre de 2002 el saido de dicha cuenta deudora de perodificacion ascendia a 92.173 miles de
euros.

Asimismo, la Circular establece que cuando una entidad cubra, en todo o parte, los riesgos derivados de los
compromisos por pensionas con contratos de seguros, 108 compromisos asegurados (determinados como el
impore de las provisiones técnicas matemdticas que deba tener constituidas la entidad aseguradora) se
registrarén en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas- Fondo de pensionistas® con camgo al epigrafe
*Otros Activos® del balance da situacion,

Adicionalmenta, las diferencias de valoracion que se deban, exclusivamente, a que las inversiones en 1as
que estén malerializadas los coniratos de seguros $¢ encuentran pactadas a tipos do interds superiores a
los que se aplican en el calculo de los compromisos asumidos con el personal (4%), sa recogen como fondo
de penslones inteme, utiizando coma contrapartida una cuenta deudora que se minora {con cargo al
capituio “Intereses y Cargas Asimiladas® de la cuenta de pérdidas y ganancias- véasa Nota 27) al ritmo
adecuado para que, junto con el coste Imputable por el crecimiento del fondo interno de pensiones
constituido debido a la tasa ds rentabllidad que sirvié para su calculo, iguale el ingremento de valor de 10s
activos incorporados {registrados con abono al capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de la cuenta
de pérdidas y ganancias- véase Nota 27), nautralizando asf el efecto en resultados.

A continuacion sa indican las principales magnitudes de los citados estudios, al clerre del ejercicio 2002

Miles de
Euros
" [Vator actust-

Pensiones causadas por €l personal pasivo (*) 1.524 911
Pensiones devengadas por ¢l personal en activo 280.621
Compromisos salariales con ¢! personal jubilado

anticipadaments 647.259
Premios de antiglicdad y otros COMPromisos 6.014
Importe total de Jos compromisos devenpgados 2.458.805

(") Incluye el personal jubllade anticipadamente.

Al 31 de diclembre de 2002, dichos compromisos se encontraban cubiettos de la siguiente forma:
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Miles de
Euros

Fondo interno 741.993
Polizas de seguros contratadas con

entidades aseguradoras del Grupo (¥) 1.088 408
Pélizas de seguros contratadas con entidades

aseguradoras ajenas al Grupo (*) 542.802
Fondo de pensionistas 2.373.203
Diferencia acogida al calendario de cobertura

establecide en el Regiamento (**) 92.173
Total 2.465.376

(*) De acuerdo con la Circular 52000, estos importes figuran regisirados en el
epigrefe “Provisiones para Riesgos y Carges — Fonde de pensionistes”
(véase Nota 19), habiende sido conslituidos con cargo al capitulo "Otros
Activos” del balance de situadion (véase Nola 13).

(**) De acuerdg con ia Circular 5/2000, este importe figura registrado et el
epigrale “Provisicnes para Riesgos y Cangas — Fondo do pensionistas™ del
balance de situacion compensado, por el mismo importe, por la cuents
deudora con cargo a la que se constituyd dicho fondo.

1. Pensiones causadas y no causadas:

El valor actual de las pensiones causadas por el personal pasivo del Banco y de las pensiones a perclbir
por el personal jubilade anticipadamente a partir de la facha de su jubilacin y de las devengadas por el
personal en activo, ascendia a 1.805.532 mies de euros al 31 de diciembre de 2002. Dicho pasivo
actuarial se encuentra cubierto por un fondo intemo por importe de 82,149 miles de euros, por polizas
contratadae con tres compahias de seguros, dos de ellas ajenas al Grupo, por importe de 1.631.210
mites de euros, y el resto (82.173 miles de euros), comesponde a una diferencia acogida al calendario de
cobertura establecido en el “Reglamento sobre la Instrumentacién de los Compromiscs por Pensiones
de las Empresas con sus Trabajadores”.

2. Jubilaciones anticipadas:
a) Jubilaciones anticipadas anteriores al ejercicio 2002

En el ejercicio 1986 y desde 1998 el Banco constituyd fondos para cubrir los compromisos salariales
con ¢l parsonal jubllado anticipadamente desde el momento de Bu prejubilacion hasta la fecha de su
Jubilacién efectiva, que registré en el epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de
pensionistas” del balance de situacién, aflorando, eimulidneamente, el impuesto anticipado
comespondienta a dichos COMPromisos.

b) Jubilaciones anticipadas en el ejerciclo 2002:

En ol ejercicio 2002, ei Banco ha ofrecido a determinados empleados la posibilidad de jubilarse con
anterioridad a haber cumplido la edad establecida en ¢l Convenio Colectivo laboral vigante, Con este
mativo, & Banco ha constituido un fondo para cubrir los pasivos complementarios del personal jubilado
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anticipadaments en dicho ejercicio y los compromisos salariales de dicho coleclivo desde el momento
de |2 prejubilacion hasta la fecha de su jubilacion efectiva.

Para Ia conslitucién de dicho fondo, de acuerdo con la autorizacion expresa del Banco de Espaia de 13
de diciembre de 2002 y la aprobacién de fa Junta General Extraordinaria de Acclonisias del Banco,
celabrada el 30 de diciembre de 2002, se ha cargado 3 reservas de libre disposicién un importe de
144,430 miles de auros, y e ha contabilizado simultineaments el corraspondiante impuesto anticipado,
por importe de 77,770 miles de euros (véanse Notas 2, 19, 22 y 23).

E} pasivo actuarial comespondients a los compromisos salariales adquiridos con este personal hasta |a
fecha de jubilacion efectiva, se sncuentra cublerto por un fondo interno por importe de 651.052 miles de
euros,

Dolaciones y pagos

El coste incurrido por el Banco en concepto de pensiones en el sjercicio 2002 ha ascendido a 136.403 miles
de euros, que Se encuentran registrados en los epigrafes ‘Intereses y Cargas Asimiladas", “Gastos
Generales da Administraclén — De personal® y “Qusbrantos Exiraordinarios’ de la cuenta de pérdidas y
ganancies de dicho ejercicio (véanse Notas 19 y 27). De este importe, 66.505 miles de eurcs estan
compensadas, por @l mismo importe, por las diferencias positivas de valoracidn que se derivan de las
inversiones en las que estdn materializadas tos contratos de seguros que cubren los compromisos por
pensiones, que se encuentran regisiradas en el epigrafe “Interesas y Rendimisntos Asimilados® de la cuenta
de pérdidas y ganancias (véase Nota 27).

En el ejercicia 2002 se han efectuado pagos a pensionistas por importe de 176.330 miles de eurcs, de los
que 120,539 miles de eurcs han sido satisfechos con cargo & los fondos internos constituidos por el Banco y
¢l rasto (55.791 milas de euros) con fondos recibidas de las compaiiias de seguros (véase Nota 19).

Fondos externos:

En el gjercicio 2002, el Banco ha adaptado a lo dispuesto en sl Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre,
por el que se aprueba el *Reglamento sabre la Instrumentacién de los Compromisos por Pensiones de las
Empresas con los Yrabajadores y Beneficiarios”, los contratos de seguro suscritos en el ejercicio 1896 can
una compahia de seguros ajena al Grupo para cublir los compromisos por pensiones con anteriores y
actuales directivos y mismbros del Consajo de Adminigtracion que son O éran empleados en activo del
Banco. Consecuantemente, de acuerdo con la Cirgular 5/2000, de 19 de septiambre, de Banco de Espafa,
tienen la consideracion de fondos externos por lo que na tienen que figurar registrados en ¢l balance de
situacion al clerre del ejercicio 2002. A dicha fecha, el Importe de las provisiones técnicas matematicas

constituidas por dicha compafiia de seguros ajena &l Grupo ascendia a 60.220 miles de suros,

Operaciones de futuro

£l Banco utiliza eetos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales
coma en ofras operaciones (véase Nota 25),

Estos instrumentos comprenden, éntre otros, las compraventas de divisas no vencidas, [as compraventas de
valores no vencidas, los futuros financieros sobre valores y tlpos de interés, las opciones compradas y
emitidas, los acuerdos sobre tipos de interés futuros -FRA-, lae permutas financieras (de interds -IRS-, de
interés en distintas divisas -crosscurrency swap- y de divisas -swap de divisag-), eic,
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Para el tratamiento contable especifico de las operaciones en divisas, véase ¢l apartado b} de esta misma
Nota 3.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operacianes ¢on estos productos se racogen en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial,
bien por aquelios saldos que fueran necesarios para refigjar las oparaciones, aunque no tuvieran incidencia
en ol patrimonic de! Banco. Por tanto, el nocional de eslos productos {valor tadrico de los contratos) no
aexpresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido por el Banco. Las primas cobradas y pagadas
por las opciones vendidas y compradas, respectivaments, se contabilizan en los capitulos "Otros Pasivos®
(véase Nota 18) y "Otros Aclivos™ (véase Nota 13) del balance de gituacién, respectivamente, como un
activo patrimonial dei comprador y come un pasivo del emisor.

Las operaclones cuya finalldad es eliminar o reducir significativamente los riesgos de mercado y que son
realizadas, en su caso, para reducir el riesgo real al que estd expuesto el Banco en su gestién de masas
correlacionadas de activos, pasivos y operaciones de fuluro, se han considerado como Ge cobertura. En
estas operaciones, los beneficios o quebrantos generados se periodifican de forma simétrica 8 los ingresos
o costes de los elementos cublertos.

Las operaciones que no son de coberiura contratadas en mercados organizados, también denominadas
operaciones de negociacién, se han valorado de acuerdo con su cotizacion, habiéndose registrade [as
variaciones en las cotizaciones Integramente en ia cuenta de pérdidas y ganancias. En los mercados
organizados, el rlesgo crediticlo de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones de negociacidén contratadas fuera de dichos mercados organizados no se
racanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, se efectian
valoraciones de las posiciones, habiéndose provisionado con cargo a resultados las pérdidas potenciales
netas por cada clase de riesgo que, én su caso, han resuliado de dichas valoraciones al 31 de diciembrs de
2002. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el da tipo de interés, el de precio del
activo subyacente y el de cambio.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con |a legislaclon vigente, existe ta obligackin de indemnizar a aquelios empleados que sean
despadidos sin causa Justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
constitucion de una provisién por este concepto.

Impuesto sobre beneficios

El gasta por al Impuesto schre beneficios de cada ejercicio se caicula on funcién del resultado econdmico
antes de impuestos, aumeniado o disminuido, segin comesponda, por ias diferenclas permanentes con el
resultado fiscal; entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y &l rasultado contable,
antes de impuestos, que no reviertan en periodos subsiguientes.

No obstante lo anterior, de acuerdo con el principio de prudencia, no se registran contablemente las

diferenclas temporsales que suponen la anticipacion de impusstos, que se consideran, a todos 108 efectos,

como diferencias permanentes, con excepcion de las comespondientes al valor actual de las dotacionos a

loa fondos de pensionas por la parte comespondiente a los pagos a pensionistas que s preva realizar como

méxime en los proximos diez afios, de las dotaciones al fondo para jubilaciones anticipadas, y del importe

cEle las dotaciones &l Fondo de Coberiura Estadistica efectuadas de acuerdo con la normativa del Banco de
spafa.

1"
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Slguiendo criterios de prudencia, no se ha activado el erédito fiscal correspondiente a las deduccionas por
doble impoeicién y por inversiones que &e acreditaron en ejercicios anteriores y que 3@ encuentran
pendienies de aplicacién. Para que estas deducciones sean efectivas, deberdn cumplirse los requisitos

astablecidos en la normativa vigente.

) Acciones propias

Al 31 de diciembre de 2002, sl Banco poseia 10.000 acclones propias adquiridas durante el mes de junio de
2002 con el fin de disponer de las acciones suficientes para poder atender el canje por acciones de Banco
de Desarrollo Econémico Espatiol, S.A., con motivo de la fusion por absorciéin de dicha sociedad (véanse

Notas 11 y 21).

Estas acciones se reflajan a su coste de adquisicidn, neto de ta provision necesaria, daterminada, en su

caso en funcion del valor que resulte més bajo entre el valor tedrico-contable y el de cotizacion.

\. _ Digtribucion de resultgd

L.a propuesta de distribucion del beneficio neto del ejsrciclo 2002 que & Consejo de Administracion det Banco

propondra, para su aprobacidn, a la Junta General de Accionistas, as la siguiente:

Miles
de Euros
Beneficio noto del ejercicio 2002 404.468
Distribucién-
Reserva legal 40.447
Reservas voluntaries 364.021
404.468

5. Deudas del estado
La composicion del saldo de esie capitulo del balance de situacién, es la siguiente:

12




o 066702868

Miles de
Eurcs
De negociacion-
Otras deudas anotadas cotizadas 26494
26.494
De Inversién ordinaria-
Letras del Tesoro 65.092
Otras deudas anotades cotizadas 604.509
669.601
De inversion a vencimiento-
Otras deudas anotadas cotizadas 3.148.377
3.148.377
Fondo de fluctuacién de valores .
3.844.472

El tipo de Interés madio anual de las Letras de! Tesoro ha sido del 3,8% en e ejercicio 2002. La cuenta “Otras
deudas anotadas cotizadas® recoge obligaciones, bonos y Deuda de! Estado. El tipo de interés medio anual de
estos titulos ha sido del 4,8% en el ejercicio 2002. De estos activos y de los adqulridos temporalments,
registrados en los capitulos “Entidades de Crédito” (véase Nota 6) y “Créditos sobre Clientes” {véasa Nota 7}
de! balance de situacian, al cierre del ejercicio 2002 se habla cedido un importe afectivo de 11.131.178 miles da
euros a Banco de Espafa, a Administraciones Publicas, a otros Intermadiarios financleros v a clientes, por lo
que figuran contabilizados en l0s epigrates “Entidades de Crédilo - A plazo ¢ con praaviso® (véase Nota 15) y
*Déblios a Clientes” (véase Nota 16) de dicho balance de situacion.

Durante el ejercicio 2002 se han producido traspasos de la cartera de negociacion a la cartera de inversién
ordinaria por un importe efectivo de 42.227 miles de euros, a su precio de mercado a la fecha del traspaso,
deducido el cupén corrido.

En ol sjercicio 2002 se han efectuado ventas de la cartera de Inversidn ordinaria por importe de 264.816 miles
de euros, generandose benaficios por Importe de 14.090 miles de euros, que se encuentran registrados en el
capitulo "Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias (véase Nota 27).

Al 31 de diciembre de 2002, ¢t valor en libros y de mercado de los importes clasificados en los epigrafes
“Cartera de renta fija - De inversion ordinaria® y “Cartera de renta fija - De inversion a vencimiento® eran los
siguientes: .
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Ltang 4

Miles de Euros
Valoren | Valorde
Libros Mercado

Cartera de renta fija-
De inversi6n ordinaria 665.601 693.802
De inversion a vencimiento 3.148.377 [3.346.847

El movimiento que se ha producido en las carteras de inversion ordinaria y a vencimiento, durante el ejercicio
2002, ha sido el siguiente:

Miles de Euros
Cartern de Cartcra de
Inversidn Inversiéon a
Ordinaria | Vencimiento

Saldos al 1 de enero de 2002 622,705 3.111.494
Compras ¥y Iraspasos 574,832 318,765
Ventas y amortizaciones (530.864) (272.634)
Maodificacién por precio de adquisicion

corregido (Nota 3-d) 2.928 (9.198
Saldos al 31 de diciembre de 2002 669.601 3.148.377

Al 31 de diciembre de 2002, el desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento, era el siguients:

~Miles de Euros
Vencimiento
Entre 3 Entre
Hasta Meses y 1 Afio Mis de
3 Meses 1 Afio y 5 Afios 5 Afios Total

Cartera de renta fija-
De negociacién 4.672 2518 6.875 12.429 26.494
De inversién ordinaria 19.267 43.624 62.834 | 543.876 669.601
De inversidn a vencimiento - 603471 |1.473.675 |1.071.231 3.148.377

23939 649.613 |1.543384 [1.627.536 3.844.472

Al 31 de diciembre de 2002, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a determinados compromisas,
propios o de terceros, ascendia a 25.752 miles de euros. Una parle de estos valores se ancontraba en garantia
de los créditos concedidos al Banco por Banco de Espaiia (véase Nota 18).

Durante el ejercicio 2002, se ha producido una recuparacion neta del fondo de fluctuacién de valores por
importe de 2.602 miles de ewros con abono a los resultados del ejercicio.
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Otros créditos-

Otras cuentas

Menos- Fondo de insolvencias

Depositos en entidades de crédito y financieras
Adquisicién temporal de activos (Nota 5)

Miles de
Euros
Por moneda-
En moneda nacional 7.936.353
En moneda extranjera 855.215
8.791.568
Por naturaleza-
A la vista-
Cuentas mutuas 789
Otras cuentas 806.582
807.372

2.971.798
5.012.389
10

7.984.197

)

8.791.568

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién, atendiendo a ta moneda de contratacion y a la
naturaleza de las operaciongs, es el sigulente:

A continuacién se muestra el desglose por plazos de vencimienio, asi como los lipos de interés anuales
medios, del saldo de! epigrafe “Otros créditos” (excepto “Otras cuentas”) al cleme del ejercicio 2002:

Tipo de

Interés
Miles de Euros Medio al

Entre 3 Entre Cierre

Hasta Meses y 1 Afio | Misde del
3 Meses 1 Afio | y5afos | 5 afios Total Ejercicio
Depésitos en entidades de
crédito y financieras 2.489.453 403,449 | 48.802 | 30.094| 2.971.798 2,9%
Adquisicién temporal de activos 4.108.566 903,823 - - 5.012.389 2.9%
6.598.019 (1.307.272 48.802 30,094| 7.984,187

7.__Crédjtos sobre clisntes

La compasicion del saldo de este capitulo del balance de situacion, atendiendo a la moneda de contratacion y
al gector que lo origina, &s la sigulente:
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Miles de
Euros
Por moneda-
En moneda nacional 24.173.308
En moneda extranjera 1.571.801
) 28.745.109
Por sectores-
Administraciones Piiblicas 827,615
Otros sectores residentes 23.043.503
No residentes 2.437.847
Menos- Fondo de insolvencias {613.856)
25.745.109

La concentracién, por dreas geograficas, de las operaciones de crédito con no residentes al 31 de diciembre de
2002, era Ia sigulente.

Miles de
Euros
Resto Unién Europea 1.143.036
Estados Unidos de América 55.520
Resto OCDE 52.011
Theroamérica : 990.417
Resto del mundo 246,863
2.487.847

A continuacion se indica el desglose de los créditos sobre clientes al 31 de diclembre de 2002, sin considerar el
“Fondo de insolvancias®, atendiendo al plazo de vencimiento y a la modalidad y situacion de las operaciones:
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Miles de
Euros

Por plazo de vencimiento-
Hasta 3 meses 5.753.666
Entre 3 meses y 1 aiio 5.294,166
Entre 1 afio y § afios 5.930.778
Mis de 5 afios 9.380.355

26.358.965
Por modalidad y situacién del crédito-
Cartera comercial 3.126.186
Deudores con garantia real 9.072.892
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 2.594.759
Otros deudores a plazo 10.225.674
Deudores a la vista y varios 535462
Arrendamientos financieros 554,732
Activos dudosos 249.260

26.358.965

Al 31 de diciembre de 2002, no existian créditos sobre clientes de duracion indetarminada por importes
significativos.

Entre los ejercicios 1999 y 2002 ei Banco titulizd préstamos da su cariera por importe de 2.516 millones de
euros {498 millonas de euros en el gjercicio 2002), aproximadamentse, habiendo sido suscrita la totalidad de las
participaciones amitidas por Fondo de Titulizacion Hipotecaria Banesto 1, Fondo de Titulizacion Hipatecaria
Banesto 2, Fondo de Thulizacion Hipotecaria Banesto 3 y parte de las emitidas por Fondo de Titulizacién
FTPYME Banesto |, respectivaments (constituidos por Santander de Titulizacién, Sociedad Gestora de Fondos
de Titwlizacién, 5.A). Al 31 de diciembra de 2002, de los bonos de titulizacion en circulacion a esa fecha
emitidos por Fondos constituidos con préstamos aportados por el Banco, un imporie nominal de 1.421.343
miles de euros, aproximadamente, eran propiedad del Banco (vease Nota 8).

Los bienes cedidos en régimen do arendamiento financiero se reflejan en la cuanta "Amandamientos
financieras” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin inclulr l1as cargas
financieras ni e Impuesto sobre el Valor Afiadido, mas el valor residual correspondlente a |a opcidn de compra.

El importe de los anticipos y crdditos concedidos por el Banco al conjunto de los miembros de su Consejo de
Administracion ascendia a 731 miles de euros al 31 de diciembre de 2002. Estos impories devengan un interés
medic anual del 1,97% v tienen un vencimiento medic de 8 afhos. Durante el gjercicic 2002 no se han producido
amortizaciones de estos préstamos. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2002, estos titulares actuaban como
garantes de otros riesgos crediticlos por importe de 949 miles de euros.

Al 31 de diclembre de 2002, el Banco tenia registrados créditos por importe de 84.580 miles de euros
correspondientes a la financiacion concedida a sus empleados para la adquisicion de acciones del Banco y de
Banco Santandsr Central Higpano, S.A.

Adicionaimente, en detarminades casas, el Banco ha financiado la adquisicién por terceros de sus propias
acciones y ha concedido préstamos a terceros con la garantia de acciones del Banco o de Banco Santander
Central Hispano, S.A. Al 31 de diclembre de 2002, el importe total de estas financlaciones y garantias, netas de
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las comespondientes provisiones para insolvenclas, ascendia a 8.835 miles de euros, para las que, de acuerdo
con fos articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se ha constituido una
reserva indisponible equivalente al valor contable de las financiaciones y garantias sefialadas, neto de sus

provislones para [nsolvencias (véase Nota 22).

Fondo de Insolvencias

E) movimiento que se ha producido en el saldo de este fondo, durante el ejercicic 2002, se muestra a
continuacion:

Miles de
Euros
Saldos al inicic del ejercicio 547.020
Mas- Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio-
Dotacidn del gjercicio 205.652
Fondos disponibles {50.562
155.090
Traspaso a “Provisiones para activos materiales” (Nota 12) {1.060)
Traspaso a “Provisiones para ricsgos y cargas” (Notz 19) (7.638)
Cancelaciones netas por fallidos y otros movimientos {79.536)
Saldos al cierre del ejercicio 613,856

Los activos en suspenso recuperados y los saneamientos directos de activos crediticios realizados durante €l
ejercicio 2002 han ascendido a 42,995 y 517 miles de euros, respectivaments, y se presentan deduclende &
incrementando, respectivamente, el saldo del capitulo “Amortizacidn y Provisiones para Insolvencias” de la

cuenta de pérdidas y ganancias.

8 ] va il

La composicién por moneda, admisién o no de los titulos a cotizacién en Bolsa, naturaleza y sector que lo
origina, del saldo de este capitulo del balance de situacidn, es la siguisnte:
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Miles de
Euros
Por moneda-
En moneca nacional 6.713.802
En moneda extranjera 289.007
7.002.309
Por cotizacidn-
Titulos cotizados 6.938.960
Titulos no cotizados 63.849
7.002.809
Por naturaleza-
Fondos Piblicos 18.742
Pagarés y efectos 3.277.812
Bonos y obligaciones 2.435.723
Pagarés de empresa -
Otros valores 1.270.532
7.002.809
Por sectores-
Administraciones Piiblicas 18.742
Entidades oficiales de crédito 1.301
Otras entidades de crédito residentes 3.505.018
Otros sectores residentes 1.567.851
No residentes 1,909,897
7.002.809
Menos- Fondos de fluctuacién de valores (Nota 3-d) (66)
Menos- Fondo de insolvencias (Nota 3-¢) (11.568)
6.991.178

La cuenta “Bonos y obligaciones’ del cuadro anterior recogia, al 31 de diciembre de 2002, entre ofros, bonos
emitidos por los Fondos de Thullzacidn Hipotecaria Banesto 1, Banesto 2 y Banasto 3 y FTPYME Banesto |
(véase Nota 7). El tipo de Interés medio anual de eslos bonos ha sido del 4.3 % en el gjercicio 2002. De estos
aclivos, al cierre del elercicio 2002 se habia pignorado un importe de 1.239.444 miles de euros ante ol Banco
de Espafia en garantia del sistema de créditos que concede esta entidad (véase Nota 15).

Al 31 de diciembre de 2002, ja cusnta "Pagarés y efectas” recogia pagarés emitidos por Banesto Banco de
Emisiones, S.A. El ipo de interés madic anual de estos pagarés ha sido del 3.9% en el ejercicio 2002. A dicha
fecha, se habla cedido un importe efectivo de estos activos da 1.81 0.890 miles de euros a clientes, por lo que
figura registrado en el capitulo “Débitos a Clientes’ {véase Nota 16) del balance de situacion.

Al cierre del sjercicio 2002, todos los titulos incluidos en el saldo de esta cuenta vencian en un plazo inferior a
un afo.

Al 31 de diclembre de 2002, el valor en iibros y de mercado de los importes clasificados on este capitulo del
balance de situacidn eran los siguientes:




Miles de Euros
Valoren | Vsalorde
Libros Mercado

De negociacion 439,303 439,303
De inversion ordinaria 6.216.464 |6.304.824
De inversién a vencimiento 347.042 368.252

7.002.809 |7.112.379

El tipo de interés anuai medio ponderado de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2002 era
de! 4,0%. El efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija cuyo tipo de interés es infarior al coste
medio de los recursos ajenos del Banco no es significativo.

La totalidad de los “Fondos Publicos” corresponde a valores emitidos por el sector pablico espanol.

Del total de la cartera de valores de renta fija al 31 de diciembre de 2002, 3.367.644 miles de euros vencen
duranie el gjercicio 2003.

£l movimientg que 58 ha producido en las carteras de inversion ordinaria e inverslon a vencimiento, durante el
elercicio 2002, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores ni el fondo de insolvencias, s& muestra &
contlnuacién:

Miles de Euros

Cartera de Cartera de

Inversién Inversién a

Ordinaria Vencimiento
Saldos al inicio del gjercicio 8.361.459 351.081
Compras 1.581.018 -
Ventas, amortizaciones y otros {5,885.696) -
Modificacién por precio de adquisicién
comregido {Nota 3-d) 159.683 (4.039)
Saldos al clerre del ejercicio 6.216.464 347.042

No se ha producido movimiento alguno en el saldo del “Fondo de fluctuacién de valores” durante &l ejercicio
2002,

Este capituio del balance de situacion recoge lag acciones de sociedades en las que la particlpacion del Banco
es inferor al 3% de su capital social, en @) caso de sociedades con cotizacion oficial en Bolsa, y al 20%, en &l
caso de sociedades no colizedas en Bolse, asi como las participaciones en Fondos de Inversién Mobiliaria. Al
31 de diciembre de 2002, el desglose del saldo de este capltulo, en funcion de la moneda de contratacion y de
la admisién o no a cotizacién en Bolsa de los valores, se indica a continuacién:
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Miles de
Euros
Por moneda-
En moneda nacional 143,660
343.660
Por cotizacion-
Titulos cotizados {*) 332,762
Titulos no cotizados 10.398
341.660
Menos- Fondo de fluctuacion de valores {5.125)
338.535

("} Incluye 4.386 miles de euros de inversionss en entidades de crédito.

€l movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion, durante ol ejarcicio
2002, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se muestra a continuacion:

Miles de
Euros
Saldo al inicio del gjercicio 145.335
Compras y suscripciones 3.409.752
Ventas y reembolsos {3,211.427
Saldo al cierre del efereicio 343.660

Del saldo anterior, 53.780 mies de euros commesponden a cartera de inversion ordinaria y el resto (289.860
miles de euros) a cartera de negociacion. El valor de mercado de los titulos clasificados como certera de
inversion ordinaria ascendia a 57.294 miles de euros al 31 de diciembre de 2002.

La mayor parte de las adiciones y bajas que se han producido en el ejercicio 2002 corresponde a compras y
ventas de particlpaciones en Fondos de Inversion Mobiliaria y & los movimientos de la carlera de negociacion.

E! movimiento que se ha producida en el "Fondc de fluctuacién de valores®, durante el ejercicio 2002, se
muesira a continuacion:
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Miles de
Euros
Saldo al inicio del ejercicio 4.586
Mis- Dotacién neta con cargo
a los resultados del ejercicio 641
Otros movimientos (102)
Saldo al cierre del ejercicio 5.125

Partigipacion

Este capitulo del balance da situacién recoge los derschos sobre el capital de socledades asociedas
mantenidos por el Banco; es declr, de aquellas socledades que, sin formar parte de su grupo econdmico,
mantienen con & Banco una vinculacién duradera, de acuerdo con la Cirgular 4/1981 del Banco de Espafia.

Al 31 de diclembre de 2002, el detalle del saldo de este capitulo, atendiendo a la moneda en que se ha
reslizado la emision y a su admisién o no a cotizacidn en Bolsa, era ¢l siguiente:

Miles de
Euros

Titulos en moneda nacional y no cotizados 7.063
Menos- Fondo de flucmacién de valores (1.804)

5.259

En ! Anexo | se presenta un detalle de esias sociedades asi como de las sociedades asocladas participadas
indirectaments, con indicacion del porcentaje de participacidn directa e indirecta asi como otra informacion
relevante.

El movimiento que &8 ha producido en el saldo de esle capitulo de! balanca de situacién, durante el gjercicio
2002, sin considerar el fonda de fluctuacion de valores, se muestra a continuacién:

Miles de
Euros
Saldo al inicio del ejercicio 7.742
Bajas (679)
Saldo al clerre del ejercicio 7.063

Ei movimiento que se ha producido en el saldo de la cuania "Fondo de fluctuacion de valores®, durante el
ejercicio 2002, se indica a continuacion:
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Miles de
Euros
Saldo el inicio del gjercicio 2.483
(Menos)- Recuperacion neta con abono a los resultados del ejercicio {(679)
Saldo al cierre del ejercicio 1.304

. P | [

Este capltulo del balance de situacién recoge la inversion en sociedades det Grupo, consolidables o no por no
astar su actividad directamente relacionada con la del Grupo econémico. En el Anexo } se indican los
porcentajes de participacion, directa e indirecta, asi como otra informacién relevante de dichas sociedades.

Al 31 de diciembre de 2002, no existian ampliaciones de capiial significativas en periodo de suscripcion en
ninguna filal.

Ei detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién, atendiendo a la moneda en que se ha realizado
la emision y @ su admision o no a cotizacién en Boisa, es el siguiente:

Miles de
Euros
Por moneda-
En moneda nacional 1.303.111
En moneda extranjera ' 3.350
1.306.461
Por cotizacion-
Titulos cotizados 313.410
Titulos oo cotizados 993.051
1.306.461
Menocs- Fondo de fluctuacién de valores | _(171.153)
1.135.308

El saldo anterior incluye inversiones en enlidades de crédito por importe de 184.123 miles de eurcs. Dichas
participaciones en sntidades de crédito se incluyen en el Anexo |

A continuacién, se indica &l movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del baslance de
situacidn, durante el ejercicio 2002, sin considerar el fondo de fluctuacion de vakores:
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Miles de
Euros
Saldo al inicio del ejercicio 1.272.909
Adiciones (compras, ampliaciones de capital,
incorporacién por absorciones, ele.) 69.350
Bajas (ventas, absorciones, ctc.) {35.798
Saldo al cierre del ejercicio 1.306.461

Los principales movimienios que sa han producide, durante el gjercicio 2002, tiensn su origen en los siguientes
hechos:

1. Susecripcion de las ampliaciones de capltal realizadas, durante el primer semestre de 2002, por
Banesto Banca de Emislones S.A., Inmobillaria Laukariz, S.A. e Inversiones Turisticas, S.A,

2. Suscripcion ded 51% del capital de ingenieria de Software Bancario, S.L. en la constitucidn de esta
gociedad, en el segundo trimestre da 2002.

3. Disolucion con liquidacion, duranie sl segundo timestre de 2002, de Brightsun Lid.

4. Disminucién, en septiembre de 2002, del coste de ia participacidon en Banco de Vitoria S.A. por
reduccion del capitai de dicho Banco con devolucién a los accionistas.

§. Raduccion, en diciembre de 2002, del cosie de las participaciones en SCH Gestidn SGIC, S.A.yen
SC‘:I;Ie Pensiones EGFP, S.A., por devclucion a log accionistas de prima de emisidn de dichas
socledades.

Ei movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores®, durante el
gjercicic 2002, se indica a continuacian:

Miles de
Eurcs
Saldo al inicio del gjercicio 186.797
{Menos)-
Recuperacion neta con abono a los resultados del gjercicio (7.559)
Cancelaciones, saneamientos y olros movimientos (3.085
Saldo al cierre del ejercicio 171.153

En el Anexo lll se Indican las notificaciones efectuadas por e! Banco en cumplimiento de lo dispuesto en el
articuio 868 del Texto Refundido de la Ley de Socledades Andnimas y en el articulo 53 de ia Ley 24/1988, del
Mercado de Valores.

Las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de Banco Espafiol de Crédito, SA. y de Banco de
Desarrollo Economico Espafiol, S.A., celebradas el 30 de diclambre de 2002, aprobaron la fusitn de ambas
entidades mediante la absorcién de Banco de Desarrolio Economico Espafiol, S.A. por Banco Espaiiol da
Crédito, S.A.. con disolucion sin liquidacidn de la sociedad absorblda y consigulente traspaso en bloque, a titulo
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universal, de su patrimonio a Banco Espafiol de Crédito, S.A., que adquiere por sucasion universal ios derechos
y cbligaciones de aquella. Para la materializacién de dicha fusidn se ha establecido una ecuacién de canje en
virtud de la cusl los accionistas de Banco de Desarrolio Econdmico Espahol, S.A. recibirén por cada una de sus
acclones que presenten al canjs, 13 acciones de Banco Espafiol da Crédito, S.A., de 2,03 ewos de valor
nominal cada una, mas un importe en efectivo de 4,50 euros por acclén.

Segin se desprende del informe del expeno independianta designado por el Registrador Mercantil de acusndo
con la legislacion vigente, dicha ecuacion de canje s8 ha determinado en funcion de los valores reales de los
palrimonios de las sociedadas intervinientes en la fusion al 30 de junio de 2002, considerando en el célculo la
ampliacion de capital mediante emision de nuevas acclones con suscripcion y reembolso en metélico, acordada
por el Consajo de Administracién de Banco Espafiol de Cradito, S.A., an su reunién celsbrada con fecha 1 de
octubre de 2002. Las acciones de Banco Espaiol de Crédito, S.A. a canjear por las acciones de Banco del
Desarollo Econdmico Espafiol, S.A., pmcederén da las acciones propias en cartera de Banco Espafiol de
Crédito, 8.A. al 31 de diciembre de 2002 (véase Nota 21),

La fecha a partir de la cual las operaciones de la socledad que se extingue habrén de considerarse realizadas,
a efectos contables, por cuenta de Banco Espaficl da Crédito, S.A., serala del 1 de Julio de 2002.

Transcurrido el preceptive periodo para el derecho de oposicion de los acreedores, de acuerdo con la nomativa
vigente, sa proceders a la formalizacién y posterior inscripeion de la escritura poblica de fusidn en el Ragistro
Mercantil.

Seguidaments se presenta un detalle, por grandes capitulcs, del balance de situacion resumido de Banco del
Desamollo Econdmico Espafiol, S.A., al 31 de diciembre de 2002

Miles de
Euros
ACTIVO-
Caja y depésitos en bancos centrales 225
Deudas del Estado 21,725
Entidades de crédito 147.972
Créditos sobre clicntes 14,460
Obligaciones y otros valores de renta fija 25.819
Acciones y otros titulos de renta variable 1.058
Participaciones en empresas del Grupo 692
Activos materiales 1.061
Otros activos 1.963
|Cuentas de periodificacion 718
Total activo 215.693
Cuentas de orden 38.926
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Miles de
Euros

PASIYVO-

Entidades de crédito 50.360
Débitos a clientes 95.382
Otros pasivos 10.871
Cuentas de periodificacién 4.493
Provisiones para riesgos y cargas 3.595
Capital suscrito 12,571
Primas de emision 3.596
Reservas 33.406
Beneficio del gjercicio 1.419
Total pasive 215.693

Actlv jale

£l movimiento que se ha producido en los saldos de las cuentas de activos materiales, y de sus

corespondientes amoriizaciones acumuladas, durante el gjercicio 2002, ha sido 8l sigulente:

Miles de Eurcs
Terenos
y Edificios Mobiliario,

de Uso Otros Instataciones

Propio Inmuebles (%) y Otros Total
Coste regularizado y actualizado-
Saldos a] | de enero de 2002 368.790 214.613 1.039.282 1.622.685
Adiciones 4.844 12872 382.386 400.102
_R_i'ros (16.067) (62.789) (783.554) {862.410)
Saldos al 31 de diclembre de 2002 357.567 164.696 638.114 1.160.377
Amortizacién acomulada y provisiones (Nota 3-g)-
Saldos al | de enero de 2002 71.460 94,536 663,329 826.325
Dotaciones {recuperaciones) netas 7.815 (3.963) (*%) 75.815 74,667
Retiros (4.764) {11.118) (451,529} (467411
Traspaso de "Fondo de insolvencias” (Nota 7) - 1.060 - 1.060
Saldos al 31 de diciembre de 2002 74.511 75.515 287.615 437.641
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2002 283,056 89.181 350.499 722.736

(") Aproximadamente, e 59,5% del “Coste regularizado y actualizado™ y ol 83,7% de la "Amartizaclon acumulada y
proviciones®, al 31 de diciembre de 2002, corresponden a activas matariales adquiridos por aplicacion de ofros

actives (véanse Notas 3-gy 27).
(**) Véase Nota 27,

Al 31 de diciembre de 2002, el Banco no tenia contraidos derechos sobre bienes utilizados en régimen de

arrendamiento financiero.
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£l Banco actualizé su inmovilizade material al ampara del Real Decreto-Ley 7/1896, de 7 de junio, y de otras

disposicianes legales anteriores.

13. _Otr s
El detalle del saldo de este capltulo del balance de situacidn, es el siguiente:

Miles de
Euros
Hacienda Pablica (*) 476.681
Opciones adquiridas 408823
Chegques a cargo entidades de crédito 116.192
Contratos de seguros vinculados a pensiones ¥
similares (**) 1.269.727
Diferencia por asignacién de inversiones de contratos
de seguros vinculados a pensiones (**) 361.483
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 602,633
Otros conceptos 197.327
Menos- Fondos especificos para la cobertura
de otros activos (147.383)
3.285.257

(*y Al 31 de diciembre de 2002, inclufa Impuestos anticipados por importe de 453.057
miles de eurcs (véanse Notas 3-k y 23).
{**} Véase Nota 3-h, ‘
El movimiento que se ha producido an el saldo de la cuenta “Fondo especifico para |2 cobertura de otros
activos”, durante el ejemicio 2002, se indica a continuacion:

Miles de
Euros
Saldo a inicio del ejervicio 145.572
Mas / (Menos)-
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio 751
Traspaso a “Provisiones para Riesgos y Cargas™ (Nota 19) (1.398)
Aplicaciones y ofros movimientos (4.362
Saldo al cierre del ejercicio 147.383

14. _Guentas de periodificacion
La composicion del saido de estos capitulos del activo y del pasivo del balance de situacién, es la siguiente:
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Miles de
Euros
Activo:
Intereses anticipados de recursos
tomados a descuento 18
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 360.084
Gastos pagados no devengados 3.097
Otras periodificaciones (*) $97.777
960.976
Pasive:
Productos anticipados de inversiones
tomadas a descuento 45.425
Devengo de costes no vencidos de
recursos no tomados a descuento 371405
Gaslos devengados no vencidos 112.021
Otras periodificaciones 515,399
1.044.250

(") Incluys 203.585 miles de ouros comespondientes al importe satisfecho por las
adquisiciones del nagocia de determinadas oficinas a Bancd Santander Central
de mercado de los activos y pasivos financieros,

pendlente de amortizar al 31 de diclembra de 2002.

Hispano, S.A. en concepla de precio

8 de crédi i

La composicion del saklo de este capitulo del balance de situacién, atendiendo a la moneda de contratacién y a
la naturaleza de ias operaciones, es |a siguiente:
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Miles de
Euros

Por moneda-
En moneda nacio

Por naturaleza-
A la vista-
Cuentas mutuas
Qiras cuentas

Otras cuentas

nal

En moneda extranjera

A plazo o con preaviso-

Banco de Espaila-
Dispuesto en cuenta de crédito
Cesitn temporsl de activos (Nota 5)

Cuentes a plazo
Cesi6n temporal de activos {Nota 5)

15.008.898
854.684

15.863.582

3.436
296.308

299.744

1.000.000
1,249.995

2.249.995

8.187.827
4.660.748
465.268

15.563.838

15.863.582

Al 31 de diciembre de 2002, el iimite asig

garantia de Fondos Publicas y otros activos (v
por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2002, asi como los tipos

A continuacién se indica el desglose,
de interés anuales medios a dicha fecha,
del cuadro anterior:

nado por el Banco de Espaiia al Banco en el sistema de créditos con

éanse Notas 5 y 8) ascendia a 1.213.980 miles de auros.

del saldo qua figura registrado en el epigrafe A plazo ¢ con preaviso®

Tipo de

Miles de Euros Interés
Entre Entre Media al
Hasta 3 Meses i Afio Mais de Cierre del
3 Meses v 1 Afio | v5 Afios | § Aiios Total Ejercicio

Banco de Espafa-
Dispuesto en cuenta de crédito 1,000,000 - - - 1.000.000 3.1%
Cesitn temporal de activos 1.249.995 - - - 1.249.995 32%
Cuentas a plazo 6.809.062 | 1.108.97¢ | 144,795 | 125.000 | 8.187.827 3,3%
Cesidn temporal de activos 4.324.734 336.014 - - 4.660.748 3.0%
Otras cuentas - 100 | 275.500 | 189.668 465.268 50%
13383791 | 1.445.084 | 420.295 | 314.663 |15.563.838
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La composicién del saldo de este capiiulo del balance de situacion, atendiendo a la moneda de contratacion y
sector, se indica a continuacion:

Miles de
Buros
Por moneda:
En moneda nacional 24.340.166
En moneda extranjera 1.742.943
16.533.109
Por sectores:
Administraciones Piblicas 2.170.866
Otros sectores residenies 20.262.241
No residentes 4.150.002
26.883.109

Al 31 de diciembre de 2002, la composicion, por areas geograficas, del saldo que figura registrado en el
epigrafe “No residentes” de! cuadro anterior, era la siguignte:

Miles de
Euros
Resto Unién Europea 674.822
Estados Unidos de América 89.661
Resto OCDE 198.433
Iberoamérica 1.441.559
Resto del mundo 1.745.527
4.150.002

Al 31 de diclembre de 2002, el detalle, por naturaleza, del saldc que figura registrado en el epigrafe “Otros
sectores residentes”, s indica a continuaclon:

Miles de
Euros
Cucntas corrientes 4,671,992
Cuenies de ahorro 4,632,014
Imposiciones 2 plazo 4.607.559
Cesion temporal de actives (Notas 5 y 8) 6.350.786
20.262.241
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El desglose, por plazo de vencimiento, de los saldos que figuran registrados en los epigrafes "Depositos de
ahoro - A plazo” y “Otros débitos - A plazo” del balance de situacion & 31 de diclembre de 2002, se indica a

continuacion:

Miles
de Euros |
Depésitos de ahorro — a plazo-
Hasta 3 meses 1,379.426
Entre 3 meses y 1 afio 3.072.257
Entre 1 afio y 5 afios 1.220.789
8.172.472
Otros débitos - a plazo-
Hasta 3 meses 7.278.542
Entre 3 meses y 1 aiio 896911
Entre 1 afio ¥ 5 afios 208.958
8.384.411

d or a

El saldo de esie capitulo del balance de situacion recoge el nominal de la emisién de cédulas hipotecarias
realizada por el Banco con fecha 22 de marzo de 2002, que devengan un tipo de interés anual fijo del 5,76%,
pagaderc anuaimente y vencen el 27 de marzo da 2017, aunque exista la posibilided de amortizacion anticipada
por e emisor sdlo con el fin de cumplir con los limites al volumen de cédulas hipotecarias en circulacion
establecidos en la normativa regutadora del mercado hipotecario.

18. _Oftros pasivos

€1 detalle dei saldo de este capitulo del balance de situacidn es el siguients:

Miles de
Eurps

Fondo para bloqueo de beneficios 394.306
Cuentas de recaudacion 530.255
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 633.230
Opciones emitidas 389.480
Acreedores diversos (por consignacionss, finanzas, eic.) 241,558
Céamara de compensacion 7.800
Otros conceptos 189.135

2.345.764
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E1 movimiento que & ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo para bloqueo de beneficios”, durante el
gjercicio 2002, se indica a coniinuacion:

Miles de
Euros
Saldo al inicio del ejercicio 434.044
Miés/(Menos)-
Recuperacion neta con abono a los resultados del ejercicio (Nota 27} (56.379)
Venta oficinas a Banco Santander Central Hispano, S.A. (Nota 26) 24.405
Otros movimientos (1.764
Saldo al cierre del ejercicio 394,306
i P i El c
La composician del saldo de este capituio del balance de situacion, es la siguiente:
Miles de
Euros
Fondo de pensionistas (Nota 3-h) 2.373.203
Otras provisiones-
Provision para insolvencias para riesgos de firma {Nota 3-¢) 59.3685
Otros fondos 270.468
329.833
2.703.036

Ei saldo de 1a cuenta “Otros fondos™ coresponds, basicamente, a las provisiones constituidas par el Banco para
cubrir pasivos, ciartos o contingentes, de caracter especifico.

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitule *Provisiones para Riesgos y Cargas® del balance do
sitluacién, durante el ejarcicio 2002, se muestra a continuacion:
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Miles de Buros
Fondo de Otras
Pensionistas | Provisiones
Saldo al inicio del ¢jercicio 2.298.736 396.710
Dotacidn/ (Recup.} con cargo/(abono) a los resultados del gjercicio (Notas | 136.403 (*)|  (67.334)
3hy27)
Dotacién de los compromisos con el personal jubilado anticipadamente- )
Con cargo a reservas de libee disposicica (Notas 2,3-hy22) 144.430 -
Con cargo a impuestos anticipados (Notas 2, 3-h ¥ 23) 77.770 -
Mas/{Menos)-
Variacién de las provisiones técnicas matematicas en las compaiilas -
ascguradoras {36.389)
Traspaso de “Otros Activos” (Nota 13) - 1,398
Pagos a ponsionistis ¥ prejubilados (Nota 3-h) {176.330} -
Traspaso de “Fondo de Insolvencias™ (Nota 7) - 1658
| Otpos traspasos, aplicaciones, sanesmientos, rescales y olros (69417} (8.599
Saldo al cierre del efercicio 2.373.203 329.833

"} De los que 92.471 miles de euros correspanden al coste financiero imputado al fondo de pensiones constituido, 14.304
miles da suros a gasios de personal y 29.628 miles de euros a tresultados extraordinarios del ejercicio.

20, Pasjvos subordinados

La composicién del saldo de este capitulo del balanca de situacion, es 1a siguiente:

Miles de Fecha de
Entidad Emisora EWros Divisa Tipo de Interés Vencimiento
Baneito Finance, Ltd.- .

Depésito subordinado 172.595 | Délar USA Libor trimestral+ 0,5% para ¢l
primer afio y entre el 0.87% ¥

¢l 1,4%, postcriormente Perperuo ()

Depdsite subordinade 143.034 | DSlar USA 7.5% Marzo, 2007

Depésito subordinado 152.449 | Euros 5.25% Junio, 2008

468,078

(*) Cancelable a partir del 21-10-2010 o antes de dicha fecha con auldrizacion previa por escrita del Banco de Espafia.

Estas amisionas tienen el caricter de subordinadas y, a efectos de pralacion de crédilos, se sitian detrds de
todos los acreedores comunes; ninguna de ellas es converiible en acciones del Banco y se encuentran
garantizadas por Banco Espaiiol de Crédito, S.A., donde estdn depositados los fondos obtenidos por las
mismas.

El importe total cargado a resultados como coste de las financiaclones subordinadas, ascendié a 32.894 miles
de guros en el ejercicio 2002.

tal I)

Al 31 de diciembre da 2002, el capital social del Banco Espafiol de Crédito, S.A. esiaba dividide en 694.330.098
acciones representadas mediants anotaciones en cuenta, de 2,03 euros de valor nominal cada una
(612.658.404 acciones de 2,18 ewros de valor nominal al 31 de diciembre de 2001}, todas ellas con idénticos
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derechos politicos ¥ econbmicos, totalmente suscritas y desemboisadas y admitidas a cotizacién, en su
totalidad, en las Bolsas espalioias.

El Consejo de Administracién de Banco Espafol de Crédito, S.A., en su reunidn celebrada con fecha 1 de
octubre de 2002, acordé aurnentar el capital sociat del Banco por importe de 165.823.769,58 auros, mediante 1a
amisién y puesta en circulacidn de 81.686.586 nuevas acciones, de 2,03 euros de valor nominal cada una de
ellas. La emision se realizd a la par, 10 qua SUpUso uUn precio de 2,03 euros por accién, sin prima de emision.
Las acciones finalmente suscritas fueron 81.870.884. Todas ellas pertanccen a la misma clase y serle que las
accionas en circulacion a dicha fecha, y estan representadas mediante anotaciones en cuenta y numeradas
corelativamente del numera 812.659.405 al 684.330.098, ambas Inclusive. En consecuencia, las acciones
emitidas tienen los mismos derechos politicos y econdmicos que las anteriormente en circulacién, y participaran
en e reparto de las ganancias sociales y en el patrimonio resultante de la liquidacion a partir del momento en
que la ampliacién de capital se ha deciarado suscrita y desembolsada por el Consejo de Administracion. Por
gllo, las acciones a emitir otorgardn derecho a percibir cuantas cantidades a cuenta de dividendos y dividendos
complementarios se satisfagan a los accionistas del Banco a partir de dicho momento.

Al 31 de diciembre de 2002, el accionista mayoritario del Banco era el Grupo Santander Central Hispano que,
tras la realizacion de una oferta publica de venta de los derachos de suscripcion praferente de las nuevas
acciones procedentes de la ampliacion de capilal, correspondientes a su participacion directa del 98,97% al 1
de octubre de 2002, posela el 88,46% de su capital sacial (98,57% at 31 de diciembre de 2001).

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 30 de mayo de 2002, acordd la reduccion del nominal
de las acciones en 15 céntimos de euro, de forma que el valor nominal de cada acclon pasase a ser dé 2,03
euros por accion, modificandose, en consacuencia, los estatutos sociales del Banco. El pago de esta cantidad &
los accionistas sa realizo el 19 de septiembre de 2002. Adicionaimente, esta Junta autorizé al Consejo de
Administracion la adquisicién derivativa de acclones propias por el Banco y sus filiales, dentro de los limites
legalmenie establecidos, y durante un plazo maximo de dieciocho meses dasde la fecha de dicha Junta
General Ordinaria de Acclonistas, y revocd los acuerdos adoptados por la Junta Genera! Extraordinera de
Accionistas del Banco celebrada el 27 de diciembre de 2001, que acordd la exclusion de cotizacién de la
totalidad de las acclones representativas del capital social del Banco y la formulacion de una Oferta Pibhca de
Adquisicién sobre las mismas.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 16 de febrero de 1999, acordd autorizar al
Consejo de Administracidn para ampliar ol capita) social, en una © varias veces, en un méximo de
735.191.284,80 euros, con o sin prima de emisidn, mediants la emisidn de acciones, con o sin volo, dentro del
plazo y an los términos establecidos en la lagislacion aplicable, modificando, en sy caso, en los términos
pertinentes, ¢l articulo 5° de los estatutos socialss.

Al 31 de diciembre de 2002, el Banco poseia 10.000 acciones propias adquiridas duranta el mes de junio de
2002 con el objeto de entregar a los accionistas de Banco de Desarrollc Econémico Espafiol, S.A. las acciones
resultantes de la ecuacion de canje determinade en el Proyecto de Fusion de ambas entidades (véase Nota
11), cuyo valor de adguisicion ascendio a 148 miles de euros, que s& encuentran registrados en el capitulo
“Acciones Propias” det balance de situacién a dicha fecha adjunto, netos de un fondo especifico por importe de
113 miles de euros (véansa Notas 3-y 22).

E) Consejo de Administracién del Banco, colebrado el 13 de enaro de 2003, acord6 someter a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas una reduccion del capital soclal de 0,2G euros por accion, con devolucion a los
accionistas. Tras esta reduccion, el capital social del Banco ascenderd a 1.228.964.273.46 euros, dividido en
604.330.096 accionas de 1,77 euros de vaior nominal cada una,
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Adicionalments, en dicho Consejo de Administracion s& propona para su aprobacion por la Junta General de
Accionistas modificaciones a los estahuios sociales dal Banco referentes a la delegacion de facultades en o
Consejo de Administracion para aumentar el capital social del Banco, en una 0 varias veces, por una cantidad
total que no podrd ser superior 8 la mitad del capital social del Banco en la facha de celebracién de 1a
mencionada Junta General de Accionistas, con posibilidad de exclusion del derecho de suscripcion preferents,
asi como la alribucion a la Junta General da Acclonistas de la facultad de fijar anuaimente & nimero de
miembros det Consejo de Administracidn y su retsibucidn anual.

E! movimiento que se ha producido en los saldos de estos capitulos del balance de situacion, durante of
gjercicio 2002, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Reserva
Indisponible Reserva
por Indisponible por
Reserva | Acciones |Redenominacién del| Reservas Total
_Legal | Propias Capital a Euros | Volumarias| Reservas
Saidos al | de enero de 2002 96.217 8.114 2.480 310031 416.842
Distribucion del resultado del
ejercicio anterior 36.942 - - 332475 369.417
Variaciones cn reservas por préstamos
concedidos a terceros para adquisicion
de acciones del Banco - 21 - 2z -
Por compra de acciones propias
(Nota 21) - 35 | - (35) .
Cargo neto por jubilaciones anticipadas
{Notag.2 3-hy 19) - - - (144.430) | (144.430)
Saldos al 31 de diciembre de 2002 133.159 8.370 2.480 497320 641.829

De acuerdo con los articulos 75, 79, 80 y 81 del Texto Refundida de la Ley de Sociedades Anbnimas, se ha
constituido una reserva indisponible equivalante al valor contable de las financiaciones y garantias concedidas
a terceros para la compra de accionas del Banco o de Bance Santander Central Hispano, S.A., netas de sus
provisiones para insolvencias {véase Nota 7}, asl coma por &l valor neto contable de las acciones propias que el
Bance mantena en cartera al 31 de diciembre de 2002 (véase Mota 21). La reserva indisponible ser4 de libre
disposicidn cuando desaparezcan las circunstancias que han cbligado 2 su constitucion.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades qus cbtengan beneficios
en un ejercicio econémico daberén dotar el 10% del beneficio de ajercicio a la reserva legat. Estas dotaciones
deberan hacerse hasta que la reserva legal alcance el 20% del capital social. Mientras no supers el 20% del
capital soclal, esta reserva sdlo podrd destinarse a ja compensaciin de pérdidas, y siempre qué no exisian
otras resarvas disponibles suficientes para este fin.
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23._Sityacion fiscal
A partir del ejercicio 1999, ei Banco tributa en el Régimen de los Grupos de Sociedades dentro del Grupo de
Sociedades dominado por Banco Santander Central Hispano, S.A. (véase Nota 21).

E] saldo del epigrafe “Débitos a Clientes « Otros débitos” del balanca de situacion al 31 de disismbre de 2002
adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables.

Si bien no se ha prasentado aun la declaracién individual del Impuesto sobre Sociedades correspondients ail
ejercicio 2002, a continuacion se muestra la concillacién entre el resultado contable y el resultado a efectos
imposltivos estimado corraspendiente a dicho ejercicio:

Miles
de Eurcs

Resulitado contable 404.468
Diferencias permanentes-

Aumentos 108.243

Disminuciones (263.120)
Diferencias temporales-

Aumentos 312.739

Dismimiciones (384.465
Base lmponible (Resultado Fiscal) 177.865

De dicha base imponible serén, no obstante, objeto de eliminacién en la declaracion del Grupo Tributario
Consolidado los dividendos percibidos de entidades integrantes de dicho Grupo Tributario Consolidado y cuyo
importe asciende, aproximadamente, a 12.052 miles de euros, asi como resultados por operacicnes intergrupo
por 15.475 miles de euros. lgusimente, como consecuencia de los sjustes y eliminaciones lievadas a cabo en €l
Grupo Tributario Consolidado en ejercicios anteriores, el resultado fiscal se aumentard en 45.859 miles de
euros, aproximadamente.

Como consecuencia de todo lo anterior, el Banco ha registrado coma gasto por “impuesto sobre Beneficios™ del
sjercicio 2002, un importe de 93.773 miles de euros, Incluyendo en dicho importe el contabliizado por las
sucursales en el extranjerp {887 miles de euros).

En el ejercicioc 2002, Banco Espafiol de Crédito, S.A. ha obtenido plusvalias en la transmisién onerosa de
elomentos patrimoniales por importe de 36.702 euros a los que les es de aplicacion la deduccién por
reinversion de beneficios extraordinasios establecida en el articlo 36.ter de la Ley 43/1995 de 27 da diclembre
del Impuesto sobre Sociedades. Asimismo ha solicitado a la Agencia Estatal de la Administracién Tributaria la
aplicacion a su Grupo del articulo 21 de dicha Ley para fos ejercicios 1998/2000 a los efectos establecidos en la
disposicion transiloria tercera, tres, de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, de Medidas Fiscales Administrativas
y dei Ordan Social.

Segln se indica en la Nota 2, durante el ejercicio 2002 el Banco ha contabllizado un impuesto anticipado
comespondisnte a los compromisos salariales con los empleados jubilados anticipadaments en dicho ejercicio
hasta la facha de su jubliacion efectiva, por importa de 77.770 miles de euros, habiéndose cancelado 38.221
miles de euros por prestaciones satisfechas durante el ejercicio 2002 al personal jubilado anticipademente.

k)
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El Banco tisne pendientas de inspeccion por las eutcridades fiscales los ejercicios 1992 en adelante par el
impuesto sobre Sociedades y por el resto de los principalas impuestos. En |a actualidad ! Banco estd siendo
objeto de comprobacién por el impuesto sobre Socledades correspondiente a los ejercicios 1989 y 2000, ambos
inclusive, No obstante, en opinién de los Administradores del Banco y de sus asesores fiscales, la deuda
tributaria que, en su caso, pudiera derivarse de dichas acluaciones da la Administracion Fiscal no tendria una
incidencia significativa en las cuentas anuales del Banco del ejercicio 2002.

Debido a las diferentes Interpretaciones que se pueden dar a ciertas normas fiscales aplicables a las
operaciones realizadas por el Banco, podrian exstir determinados pasivos fiscales da cardcter contingente que
no son susceptibles de ser evaluados objetivamente. No obstante, en opinion de los Administradores del Banco
y de sus asesores fiscales, la deuda tributaria que, en su caso, pudigra dervarse de posibles futuras
actuaciones de la Administracién Fiscal no tendria una incidencia significativa en las cuentas anuales del Banco
del sjercicio 2002,

(7] de prde

Este capitule del balance de situacidn incluye, entre ofros concaptos, los principales compromisos y
contingencias contraidos por el Banco, en el curso nomal de sus aperaciones, con el siguiente detalle:

Miles de
Euros
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 5.796.688
Oiros pasivos contingentes ) 255.511
6.052.199
Compromisos-
Disponibles por terceros-
Por entidades de crédito 509,395
Por ¢l sector Administraciones Piblicas 438.046
Por otros sectores residentes 6.328,975
Por no residentes 312.304
7.588.720
Otros compromisos 1.858.926
9.447.646
15.499.845
25, Operacionas de futurg

En el sigulente detalle se muestra el desglose, al 31 do diciembre de 2002, de los importes nocionales o
contractuales por tipos de productos financieros derivados, contratados por el Banco y no vencidos a dicha
fecha:
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Miles de
Euros

Compra-ventas de divisas no vencidas-
Compras
Ventas
Compra-ventas de activos financieros-
Compras
Ventas
Futuros sobre valores y tipos de interés-
Comprados
Vendidos
Opciones-
Sobre valores-

Compradas

Vendidas
Sobre tipos de interés-

‘Compradas

Vendidas
Sobre divisas-

Compradas

Vendidas
Otras operaciones sobre tipos de nterés-
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA)
Permutas financieras sobre tipos de interés (IRS)

2.049.221
1.659.925

181.419
361.703

327.249
477901
6.003.865
6.119.444

2,117,340
2.077.397

267.239
269.373

2.100.000
31.825.043

muestra a continuacion:

Los importes nocionales de estas operaciones no refiejan necesarlamente el
otros riesgos econdmicos inherentes a las mismas asumidos por el Banco, ya que la posicidn neta mantenida
en estos instrumentos financieros es el resuitado de la compensacion ylo combinacion de los mismos, La
mayor parta de las operaciones a plazo no vencidas han sido efectuadas con vista a cubrr los efectos de las
fluctuaciones en los tipos de interés, los tipos da cambio o los precios de mercado. Cualquier pérdida potencial
estimada en este tipo de operaciones al cieme del ejercicio se encuentra adecuadamente provisionada o
compensada con beneficios potenciales estimados en operacionas de la misma naturaieza (véase Nota 3-).

volumen de riesgo crediticio y de

El detalle de los saldos mas significativas mantenidos por el Banco, al 31 de diciembre de 2002, con
sociedades del Grupo Banco Espafiol de Cradito, con sociedades del Grupo Santander Cantral Higpano (véase
Nota 21) y con entidades asociadas y sociedades del Grupo Banco Espaiiol de Crédito no consolidables, s
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Miles de Euros
Resto Grupo
Santander
Central
Grupo Hispano,
Banco Asociadas y
Espaiiol Grupo no
de Crédito | Consolidable
Actlvo-
Entidades de crédito 645.697 3.182.072
Créditos sobre clientes 252.551 364.030
Obligaciones y otros valores de renta fija | 3.277.812 38.240
4,176.060 3.584.342
Pasivo-
Entidades de crédito 3.989.866 2.764.908
Débitos a clientes 1.933.166 251.355
5.923,032 3.016.263
Cuentas de orden-
Pasivos contingentes 27.310 204,321
Compromisos 236.175 60.614
263.435 265.135
Pérdidas y ganancias-
Debe-
Intereses y cargas asimiladas 271.469 36.487
Comisiones pagades 995 -
Haber-
Intereses y rendimientos asimilados 195.400 38.987
Rendimientos de la cartera
de renta variable 7.690 22275
Comisiones percibidas 98.194 7.078

Dentro del praceso de reorganizacion de las redes de oficinas levado a cabo por el Grupo Santander Central
Hispano, durante el eercicio 2002, Banco Espafiol de Crédito, S.A. adquirié ef negoclo de 20 sucurgales a
Banco Santander Central Hispano, S.A. y cedio a esta entidad el negocio de 27 sucursales,

Por el negocio adquirido, Banco Espaitol de Crédito, S.A. ha satisfecho un precio de 24.733 miles de euros
(incluido 1VA), que figura registrado en los epigrafes “Activos Inmateriales - Otros gastos amoriizables® y
“Cuantas de Pariodificacion” del activo del balance de siuacién al 31 de diciembre de 2002 (véanse Notas 3-f y
14).

E! precio cobrado por al negocio cedido, 25.027 miles de euros (incluido IVA), se ha abonado, neto del IVA y de
tos gastas incurridos en la venta, al epigrafe "Otros Pasivos — Fondo para bloqueo de baneficios” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 2002 {véase Nota 18).




0G6702895

27.. Cuenty de pérdidas y gangncias
E£n relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias, a continuacién se indica determinada informacion relevante:

a) Distribucion geogrifica

La distribucion geografica da los saldos de los principales capftulos de la cuenta de pérdidas y ganancias,
efectuada en base al area geografica en que estan localizadas las sucursales del Banco que loe originan, es
Ia siguients;

Miles de
Euros
Intereses y rendimientos asimilados-
Espaiia 1.944.443
América 33.567
1.978.010
Rendimiento de la cartera de renta variable~
Espafia 29.561
Comisiones percibidas-
Espaila : 453.102
América 2434
455.536
Otros productos de explotacién-
Espaia 7414
América 325
7.739
Intereses y cargas asimlladas-
Espafia 1.082.799
Amgérica 20.412
1.103.211
Resultados de operaciones financieras:
Espaiia 31.085
América 62
31147

b) Nsturaleza de las operaciones

£] detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenia de pérdidas y ganancias, atendiendo a la
naturaleza de las cperaciones que 108 originan, se indica a continuacion:
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Miles de
Euros
Intereses y vendimientos asimilados-
De Banco de Espaiia y otros bancos centrales 10.942
De entidades de crédito 206.502
De la cartera de renta fija 530.026
De créditos sobre clientes 1.164.035
Otros productos {(Nota 3-h}) 656.505
1.978.010
Comisiones percibldas-
De pasivos contingentes 41.661
De servicios de cobros y pagos 222.050
De servicios de valores 39511
De¢ otras operaciones 152.314
455.536
Intereses y cacgas asimiladas-
De Banco de Espaiia 29.857
De cntidades de crédito 425.359
De acresdores 539.908
De empréstitos y otros valores negociables 44,590
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos
{Notas 3-h y 19) 92.471
Otros intereses 28976
1.103.211
Resultados de operaciones financieras-
De¢ Ia cartera de renta fija de negociacion (249.334)
De 1a cartera de renta fija de inversidn (Nota 5) 11.990
De venta de activos financieros 14.379
De la cartera de renta variable 4170
De opcraciones de futuro sobre valores y tipos de interés-
En futuros financieros 239.046
En opciones 20.123
En operaciones a plazo liquidadas por diferencias (96)
Dotaciones en provisiones {6.187)
En otras operaciones de futuro {11.905)
De diferencias en cambio 8.961
31.147

En relacidn con las operaciones con producios financleros derivados, al 31 de diciembre de 2002 las pérdidas
potenciales netas en operaciones de negociacion fuera de mercados organizados se encontraban
provisicnadas con cargo a la cuenta de pérdidas y gananclas (véase Nota 3-i).

Gastos generales de administracién - De personal

El nmero medio de empleados del Banco en el ejercicio 2002, distribuido por categorias profesionales, ha sido
6l siguients:

41
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Alta Direccidn 22
Técnicos 7.183
Administrativos 2.396
Servicios generales 20
Sucursales en el extranjeto 16

9.637

Retribuciones y otras prestaclones al Consejo de Administracién

Durante el sjercicio 2002, los miembros del Consejo de Administracién dal Banco no han devengado imporie
alguna en concepto de dietas ni de atenciones estatuiarias.

El eplgrafe “Gastos Generales de Administracién - De personal® incluye las refribuciones percibidas por los
gjecutivos que pertanecen al Consejo de Administracion de! Banco, cuyo importe, en el ejercicio 2002, ascendid
a 10.908 miles de suros. El importe de los compromisos davengados en el sjerciclo 2002 en meteria de
pensiones con Directivos del Grupo que forman o han formado parte del Consejo de Administracién del Banco
(er activo o jubilados), asciende a 20.759 miles de euros. El capital garantizado por seguros de vida para estos
Consejeros-empleados, asclende 8 1.797 miles de euros at 31 de diciembre de 2002.

Qastos generales de administracion- Otros gastos administrativos

La compasicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

Miles de

Euros _|
De inmuebles, instalaciones y material 46.678
De equipos informéticos y comunicaciones 58.061
De publicidad y propaganda 13.876
De letrados y temas judiciales 461
De informes técnicos {*} 5.247
De servicios de vigilancia y trasiado de fondos 9.890
De contribuciones e impuestos 8.470
Otros gastos generales 30.929
173.612

{*) De loa que 807 miles de euros comresponden a honorarios pagados & los audilores del
Banco en conceplo de servicios prestados en |a realizacin de la suditoria de las cuentas
anusles del sjercicio 2002, y 270 miles de éuros al resto de servicios prestados relativos,
fundameniaimente, & la elaboracién de informes obligatorios requeridos por -]
organismos reguladares.
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Baneficios/Quebrantos extraordinarios

El ealdo del capitulo “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002
incluye, fundamentaiments, 15.740 miles de eurcs correspondientes a los ingresos obienidos por cobros de
intereses de activos comaspondientes a ejercicios anteriores, 40,284 miles de ouros de beneficios en venta de
inmovilizado material y financiero, 122.323 miles de euros por recuperacion neta de fondos especificos {(de los
que 56.379 miles de euros corresponden a “Fondo para bloqueo de beneficios™ véanse Notas 13, 18 y 19) y
8.983 miles de euros de recuperaciones, netas de provisiones, de coberiuras de inmovilizado {véase Nota 12).

El saldo del capitulo *Quebrantos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002
Incluye dotaciones ! fondo de pensiones por importe de 29,628 miles de eurcs (véase Nota 19), pérdidas en
venta de inmovilizado material por importe de 2.974 miles de surus, 56.516 miles de euros por la amortizacién
anual del importe satisfacho en las adquisiciones del negacio de determinadas oficinas a Banco Saniander
Central Hispano, S.A. en conceplo de precio de mercado de ios activos y pasivos financieras (véase Nota 28} y
el resto comasponde, basicamente, a quebrantos procadentes de ejarcicios antatiores.
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A conlinua

28.__Cuadro de financlacion

cion se presentan los cuadros de financiacion del Banco correspondientes
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a los ejerciclos 2002 y

[ Miles do Euros
2002 2001 (%

Origen de fondos-

Recursas generados de las operacioncs-

Beneficio del gjercicio 404.468 369.417
Dotacidn neta a provisiones y foodos especiales 138.026 199.686
Sancamiento directo de activos 517 614
Amontizaciones 36.802 78.706
Beneficio en ventas de acciones propies,

participaciones ¢ inmovilizado (40.284) (32.464)

Pérdidas cn ventas de acciones propias, -
participaciones ¢ inmovilizado 3017 4.130
552.546 620.089

Pot variacion neta de recursos ¢ inversiones-

Aportaciones extemas al capital ¢n emision de acciones 165.824 -
Titulos subordinados emitidos - 28859
Titulos de renta fija 1.921.986 -
Inversién, menos financiacidn, en Banco de Espaila y
entidades de crédito - 833123
Acreedores 1.845.853 | 2.225.733
Venta de inversiones permanenies- :
Venla de participaciones en empresas del Grupoy asocigdas 36477 28.510
Venta de clementos de inmovilizado material ¢ inmaterial 394.990 120,847
4,365,139 | 3.237.072
Total fondos originados 4.957,685 | 3.857.161
Aplicaclén de fondos:
Recmbolso de participaciones en el capital
Por reduccion del capital 91.899 73.519
Por adquisicion de acciones propias s -
Inversién crediticia (variaciéa neta) 2.664.320 | 3.013.975
Titulos subordinades emitidos 230.156 -
Inversion, menos financiacién, en Banco de Espeiia y
entidades de crédito ' 1.517.153 -
Titulos de renta fija . 543.175
Titulos de rents variable no permanente 198.427 70979
Adquisicidn de inversioncs permanéntes-
Compra ¢ incremento de participaciones en empresas
del Grupo y asociadas 69.350 23.106
Compra de clementos de inmovilizado material e inmaterial 400.102 180.486
Otros conceptos activos menos pasivos {variacion neta) (213.757) {48.079
Total aplicaciones efectuadas 4.957.685 | 3.857.161

(*) Se presents, Onica y exclusivamente, efactos comparativos.
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