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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Cajxa de Aforros de Vigo, Ourensc e Pontevedra - Caixanova:

Temos aaditado las cuentas anuales de CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE b i
ONTEVEDRA — CATXANOVA que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 o
la .uenta de r4rdidas y ganancias y la meinoria correspond;entes al eyercicio anual terminado en Jiclia
fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Entidad. Nuests
responsabilidad es cxpresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunte, basada en ¢l
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requiercn el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de lIa evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil. los Administradores presentan, a clectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias v del cuadro de
financiacion, ademds de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2002, Con fecha 4 de febrero (e
2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales el ejercicio 2001 ¢a el que
expresamos una opinion favorable.

De acuerdo con la legislacion vigente, la Entidad, como cabecera de tn grupo de empresas (Grupo
Caixanova), ha formulado separadamente cuentas anuales consolidadas, sobre las que hemos emitide
nuestro informe de auditoria con fecha 3 de febrero de 2003, cn el que expresamos una opinion
favorable. El efecto de la consolidacion, realizada en base a los registros contables de las entidades que
integran el Grupo Caixanova, en comparacion con las cuentas anuales individuales adjuntas sunone un
incremento de los activos, de las reservas y del beneficio del ejercicio 2002 por impartes de 1.567 509,
4.733 y 3.262 miles de euros, respectivamente.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2002 expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacion iinanciera de Caixa de Aforros de Vigo, Onrense e
Pontevedra - Caixanova al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de ios
recursos obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha v conticnen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuads, de conformidad con
principios y normas contables gencralmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

Deloitte

;‘)EChe Deloitte & Touche Esparia, 5.1 Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, tomo 13.650, folio 188, seccian 8, hoja M-54414,
chmatsu CLF:B-79104469. Domicilio Sociak Raimundo Fernandez Villavarde, 65. 28003 Macrid.
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El informe de gestién del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma pafe integrante de las cuentas anuales. Ilemos verificado que la informacién contable que

‘ DELOQITTE & TOUCHE ESPANA, S.1..
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CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA - CAIXANOVA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS1,2,3Y4)

{Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
// ACTIVO 2002 2001 (%) PASIVO 2002 2001 (*)
Cajd'y gepodsitos en bancos centrales: Entidades de crédito (Nota 15):
.Caja 79.698 61.897 | Alavista 13 5
nco e Espana 129.815 127.259 | Aplazo ocon preaviso 1.188.330 503.181
Otros pancos centrales 6.982 1.819 1.188.343 593.186
216.495 190.975 | Débitos a clientes (Nota 16):
Depdsitos de ahorro-
Deudps del Estado (Nota 5) 1.139.229 1.492.734 A la vista 3.244.505 3.051.733
A plazo 3.410.616 3.135.843
Entidades de crédita (Nota 6): 6.655.121 6.187.576
A la yista 28.258 122.574
Otroy créditos 766.385 181.578 | Otros débilos-
794.643 304.152 A plazo 1.136.450 1.060.973
7.791.571 7.248.549
Créditos sobre clientes (Nota 7) 6.435.007 5.566.628
Débitos representados por valores
Obligaciones y otros valores de renta negaciables (Nota 17) 304.050 184.050
fija [Nota 8):
De emisidn piblica 130.758 74.812 | Otros pasivos (Nota 18) 153.078 205.401
Otrod emisores 682.693 669.1M
813.451 743.993 | Cuentas de periodificaclén (Nota 14) 60.736 65.931
Acciqnes y otros titulos de renta
varigble (Nota 9) 145.210 156.533 | Provisiones para riesgos y cargas
(Nota 19):
Particjpaciones (Nota 10); Fondo de pensionistas 13.314 38.846
En enfidades de crédito 1.284 932 | Otras provisiones 25.133 25.920
Otras participaciones 323.153 147.849 38.447 64.766
324.437 148.781
Particlpaciones en empresas del Beneficios del elercicio 45.105 91.299
Grupe (Nota 11):
En entigades de crédito 66.069 63.056
Otras pyrticipaciones 14.464 12.152 | Pasivos subordinados (Nota 20) 110.491 30.501
80.533 75.208
Capital suscrito 13 13
Activos \nmateriales 306 537
Reservas (Nota 21) 626.339 559.712
Activos materiales (Nota 12):
Terrenos ¥ edificios de uso propio 138.120 126.778 | Reservas de revalorizacién (Nata 21) 37.582 37.582
Otros inmyebles 33.257 23119
Mobiliario, jnstalaciones y otros 45.075 37.293
216.452 187.190
Otros activps (Nota 13) 116.896 150.607
Cuentas de periodificacion (Nota 14) 73.096 63652
\ TOTAL ACTIVO 10.355.755 9.080.990 TOTAL PASIVO 10.355.755 9.080.990
Pasivos contingentes (Nota 23) * 664,960 675.149
Compromisos (Nota 23) 1.356.387 1.269.241

Las Notas 1 a 28 descrilas en la Memoria y el Anexo | forman parte Integrante del balance de situacién

al 31 de dicicmbre de 2002,

(") Presentadas unicamente a efoctos comparativos.
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CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA - CAIXANOVA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRBESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS 1, 2, 3 Y 4)

— (Miles de Euros)

Ejercicio Ejercicio
2002 2001 (*)

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 26) 451.472 459.060
Intereses y cargas asimiladas (Nota 26) (198.591) (206.900)
Rendimiento de la cartera de renta variable 4.833 2.624

MARGEN DE INTERMEDIACION 257.714 254,784

Comisiones percibidas (Nota 26) 69.368 52132
Comisiones pagadas (Nota 26) (15.617) (13.254)
Resultados de operaciones financieras (Nota 26) (22.832) 26.220

MARGEN ORDINARIO 288,633 319.882

Otros productos de explotacién 1.120 1.006
Gastos generales de administracion:
Gastos de personal (Nota 26) (129.203) (112.235)
Otros gastos administrativos (54.117) (49.339)
(183.320) (161.574)
) )

) )

Amortizacidn y saneamiento de activos materiales e inmateriales (Nota 12) (10.800 (10.713
Otras cargas de explotacién (2.413 (227

ARGEN DE EXPLOTACION 93.220 148,374

mortizacién y provisiones para insalvencias (Nota 26) (32.395) (31.375)
aneamiento de inmovilizaciones financieras (Notas 10y 11) (13.918) 2.649
eneficios extraordinarios (Nota 26) 9.251 9.742
uebrantos extraordinarios (Nota 26) (6.007) (7.277)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTQS 50.151 122.013

Impuesto sobre Sociedades (Nota 22) . (5.046) (30.714)

RESULTADO DEL EJERCICIO 45.105 91.299

Las Notas 1 a 28 descritas en la Memoria y el Anexo ! forman parte integrante de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2002.

(") Presentadas Unicamente a efectos comparativos.
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Bases de presentacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel-

Las cuentas anuales individuales se han preparado a partir de los registros contables de la Caja y se
resentan de acuerdo con los formatos establecidos en la Circular 4/1891, de 14 de junio, de Banco
e Fspafa y sus posteriores modificaciones. Estas cuentas anuales han sido formuladas por los
dministradores de la Caja y estiman que seran aprobadas por la Asamblea General de la Entidad sin

variaciones significativas.

Estas cuentas anuales no reflejan las variaciones patrimoniales que resultarian de aplicar criterios de
consolidacion a las participaciones en el capital de sociedades participadas que corresponda, segtn la
normativa vigente que regula la consolidacion de las Entidades de crédito. Los Administradores de la
Caja han formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas del Grupo Caixanova, El efecto
de la consolidacion en comparacidn con estas cuentas anuales individuales del ejercicio 2002 supone
un incremento de los activos de 1.568 millones de euros, un aumento del resultado del ejercicio de
3.162.000 euros y un incremento de las reservas de 4.733.000 euros, raspectivamente.

Principios contables-

Estas cuentas anuales han sido elaboradas siguiendo los principios de contabilidad generalmente
aceptados descritos en la Nota 3, establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de
Espafia y sus sucesivas modificaciones. No existe ningtin principio contable obligatorio que, siendo
significativo su efecto en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en su etaboracién.

Determinacion del patrimonio de la Caja-

El patrimonio neto al 31 de diciembre de 2002 esta compuesto por los siguientes epigrafes del balance
de situacion:

Miles
de Euros

Beneficio del gjercicio 45.105
Capital suscrito 13
Reservas (Nota 21) 626.339
Reservas de revalorizacion (Nota 21) 37.582
Patrimonio antes de Ia distribucion del beneficio 709.039
Menos — Dotacién al Fondo de Obra Benéfico — Social (Nota 4) (21.950)

Patrimonio después de la distribucién del beneficio 687.089
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3. Principlos de contabilidad y criterios de valoracidn aplicados

En la preparacion de las cuentas anuales del ejercicio 2002 se han aplicado los siguientes principios de
contabilidad y criterios de valoracion:

0s ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, aplicandose
I metodo financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién superior a doce meses. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, las
intereses devengados por los activos dudosos se reconocen como ingreso en el momento de su
cobro, tal y como se indica en el apartado c) de esta Nota.

Segun la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede
diferir de la correspondiente fecha valor, sobre cuya base se calculan los ingresos y gastos paor
intereses.

Transacciones y operaciones en moneda extranjera-

Como consecusncia de la introduccion del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999,
tienen la consideracion de moneda extranjera todas aquellas monedas de los paises no participantes
en la Unidn Monetaria Europea. Los activos y pasivos que la Caja mantiene en moneda extranjera y
las operaciones de compraventa al contado y a plazo de cobertura contratadas y no vencidas se han
convertido a euros utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado espafiol al
31 de diciembre de 2002,

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo no de coberiura contratadas y no
vencidas se han valorado a! tipo medio de cambio del mercado de divisas a plazo al 31 de diciembre
de 2002.

Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la aplicacion de los criterios indicados se
registran, integramente y por su importe neto, en el epigrate “Resultados de operaciones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias, contabilizandose, en el caso de operaciones a plazo que no son
de cobertura, en los capitulos “Otros activos” y “Otros pasivos” del balance de situacién.

Los contravalores de los elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera ascienden
& 365.874 y 355.858 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2002,

¢) Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar
Y fondos de provision para insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan fundamentalmente en los capitulos “Créditos sobre clientes”,
“Obligaciones y otros valores de renta fija’ v “Entidades de credito” del activo del balance de situacion,
se contabilizan por el importe efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se
refiere a los activos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se reflejan
por su importe nominal, contapilizandose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en el
capitulo “Cuentas de Periodificacion” del pasivo del balance de situacion.
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El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que pudieran producirse en la
recuperacion de los riesgos de crédito de la Caja, y se presenta, en su caso, mincrando el saldo de los
capitulos "Créditos sobre clientes”, “Obligaciones y otros valores de renta fija" y “Entidades de crédito”,
def activo del balance de situacion, salvo por la parte correspondiente a cobertura de riesgos de firma,
que se presentan en el capitulo “Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones” del pasivo del
balance de situacion. Esta cuenta se abona por las dotaciones cargadas a la cuenta de resultados y
se adeuda por las cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que hayan permanecido mas
de tps afios en situacion de morosidad (seis afios en el caso de determinadas operaciones hi-

arias) y por la recuperacion de los importes previamente provisionados. Por otra parte, los
eses correspondientes a los prestatarios considerados como dudosos no se registran como
ingfesos hasta el momento de su cobro.

lffondo de insolvencias se determina segun los siguientes criterios:

Fondo especifico para los riesgos clasificados como dudosos, aplicando 10s criterios de calendario
establecidos en la Circular 4/1991 de Banco de Espafa. Ei importe de este fondo ascendia a
16.211 miles de euros al 31 de diciembre de 2002 (Nota 7).

Fondo genérico que consiste en una provisidn adicional equivalente al 1% de |a inversion crediticia
y otros riesgos (0,5% para las operaciones hipotecarias), que estd destinada a cubrir las pérdidas
que puedan originarse en riesgos no identificados individualmente como problematicos en la
actualidad. El importe de este fondo ascendia a 62.758 miles de euros al 31 de diciembre de 2002,
de los cuales 48.251 miles de euros corresponden a inversidn crediticia (Nota 7); 5.911 miles de
euros a obligaciones y otros valores de renta fija (Nota B); y 8.596 miles de euros a riesgos de
firma (Nota 19).

3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias, que se constituye como una estimacion de las
insolvencias globales latentes en las diferentes carteras de riesgos homogéneos. El cdlculo de
este fondo se realiza trimestralmente aplicando a cada cartera de riesgos homogéneos los
coeficientes establecidos por la normativa (0, en su caso, los considerados en base a la
experiencia propia de impagados de la Caja) y su dotacién se realiza con cargo a la cuenta de
perdidas y ganancias. Este fondo serd, como maximo, iguat al triple de la suma de los productos
de los importes de las diferentes carteras de riesgos homogéneos por sus correspondientes
coeficientes. Si la diferencia entrer el riesgo crediticio multiplicado por los cosficientes
correspondientes y las dotaciones netas especificas para insolvencias fuese negativa, su importe
se abonard a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al fondo constituido por este concepto
en la medida que exista saldo disponible. El importe del fondo para la cobertura estadistica de
insolvencias al 31 de diciembre de 2002 ascendia a 46.390 miles de euros (Nota 7).

4. Riesgo pais: en funcion de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada pais.
Al 31 de diciembre de 2002, la Caja no ha constituido fondo alguno por este concepto.

Deudas del Estado y obligaciones
y otros valores de rema fija-

2 Deuda del Estado, los fondos publicos, obligaciones y otros valores que integran l1a cartera de
alores de la Caja se clasifican en funcién de su naturaleza en tres categorias y se vaioran segun los
iguientes criterios:

»

R

L r P
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a. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que esta integrada por aquellos valores con
los que se tiene la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se :
presentan valorados a su precio de mercado al cierre del gjercicio o0, en su defacto, al del Gltimo 4
dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se produzcan por las variaciones de su
valoracidn se registran por el neto, en el epigrafe “Resultado de aperaciones financieras” de la ¥
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio. ‘g

Los valores asignados a la cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aquelios
valores que la Caja ha decididoc mantener hasta el vencimiento final de los titulos, teniendo
capacidad financiera para ello o contando con coberturas apropiadas del valor de estas inversiones %
frente a variaciones del tipo de interés, se presentan valorados a su precio de adquisicion g
corregido. El precio de adquisicién se corrige mensualmente, por el importe resultante de B
periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio
de adquisicidn durante [a vida residual del valor, Los valores incluidos en esta cartera no necesitan i
la cobertura con fondo de fluctuacidn de valores. : :

Los valores asignados a la cartera de inversion ordinarla, constituida por aquellos valores no 3
asignados a las carteras definidas anteriormente, se valoran con los mismos criterios gue los
sefalados para la cartera de inversion a vencimiento. Trimestralmente, al menos, se calcula para a5
cada valor la diferencia entre el precio de adquisicion corregido y el valor de mercado. La suma de 'é
las diferencias negativas resultantes se registran en una cuenta activa en el epigrafe “Cuentas de i
periodificacion -Otras periodificaciones”, de la que se deducen las diferencias positivas hasta el LA
saldo de la cuenta de periodificacion activa, siendo su contrapartida el fondo de fluctuacién de
valores. {

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada gfercicio por todos los conceptos
mencionados se recogen en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de B
pérdidas y ganancias consolidadas. )

Al 31 de diciembre de 2002 no era necesario constituir fondo de fluctuacion de valores por estos
conceptos. g

e) Valores representativos de capital-

I e 7 2N

Los valores de renta variable integrados en la cartera de negociacion de la Caja se contabilizan a su
precio de mercado (cotizacién) del Ulimo dia habil del sjercicio. Las diferencias que se producen por M
las variaciones de la valoracién se registran, por su importe neto, en el epigrafe “Resultado de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los valores de renta variable integrados en las carteras de inversién ordinaria y de participaciones '}I
permanentes se presentan por su precio de adquisicion o a su valor de mercado al cierre dal gjercicio iy
si éste fuera menor. E| valor de mercado se determina de acuerdo con los siguientes criterios;

- Valores no cotizados en Bolsa: Al menor entre el coste de adquisicion y el valor tedrico contable
obtenido de sus cuentas anuales.

- Valores cotizados en Bolsa: La cotizacion media del Ultimo trimestre o cotizacién del ultimo dia del
ejercicio, si ésta fuese menor.
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Valores que representan participaciones en el capital social de sociedades en las que existe un
criterio de permanencia a largo plazo: Al menor entre &l coste de adquisicién y el valor tedrico
contable de las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas existentes en al
momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracién posterior. Estas plusvalias
tacitas, si no son directamente imputables a elementos patrimoniales de la Sociedad participada,
se amortizan linealmente en un plazo que no podra exceder del periodo durante el cual la plusvalia
contribuya a la obtencién de ingresos (maximo 20 afios para las participaciones actuales seqgun las
estimaciones de la Caja), en la parte que no sea absorbida por el incremento del valor tedrico
contable de la participacion.

objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anteriormente, se ha

copstituido un fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyendo el saldo de los capitulos

ciones y otros titulos de renta variable", “Participaciones” y “Participaciones en empresas del
upo” def activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 (Notas 9, 10y 1 1).

FFHE

ctivos materiales-

A

I inmovilizado material de uso propio, a excepcion de los inmuebles, asi como el afecto a Ia Obra
Benéfico-Social, se presenta a su precio de adquisicion, actualizado de acuerdo con lo establecido en
la Ley 9/1983, de 13 de julio, y en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Los inmuebles de uso
propio, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 para supuestos de fusion (Nota 1), han
sido registrados por su valor de reposicién, obtenido de los informes de tasacién preparados en el
momento de la fusién. .

- e
- LR e SRy

2 cperry s e,

IR

Los bienes adjudicados como resuitado de la ejecucion de préstamos que resultaron impagados, que
figuran en el epigrafe "Activos materiales - Otros inmuebles" (Nota 12), se registran, en general, por el
valor contable de los activos aplicados a su adquisicién, o por su valor de tasacién, el menor. Las
provisiones y fondos de sanearniento especificos que, en su caso, cubren los activos aplicados
representan, como minimo, un 25% del valar contable, mas, en su caso, el 100% de los intereses
recuperados. La provision para pérdidas en la realizacion de inmuebles adjudicados, que se dota en
funcion de la antigliedad de ios bienes desde su adquisicién, de la naturaleza del activo v/o de las
caracteristicas de la tasacion y que incluye los fondos de insolvencias traspasados en el momento de
su adjudicacion, se presenta minorando el saldo del epigrafe “Activos materiales” de! activo del
balance de situacion, con cargo al capitulo “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

ey
R

L T g R AT L g e

Las amortizaciones del inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Benéfico-Social se calculan
aplicando el método lineal, en funcidn de los afios de vida Gtil estimada de los diferentes elementos del
activo inmovilizado que se muestran a continuacion:

TEREAT

S

35

Afios de Vida
Util Estimada

T

e
=

S

Inmuebles 50
Mohiliario e instalaciones 10a17
Equipos de automocion 4a7
Otros 5al0

TR

3 g

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el
momento en que se incurren.
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g) Fondo de garantia de depdsitos-

De acuerdo con la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda, 136/2002, del 24 de enero, el
importe de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos en cajas de ahorros, cuyo desembolso
corresponde al ejercicio 2002, se fija en el 0,4 por 1000 de los depdsitos que componian la base de
calculo existente al 31 de diciembre de 2001. En consecuencia, el importe de las aporaciones
correspondientes al ejercicio 2002 asciende a 2.413 miles de euros, aproximadamente, que figuran
registrados en el epigrafe “Otras cargas de explotacién” de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2002.

Pensiones y subsidios al personal-

De acuerdo con los acuerdos laborales vigentes, Gaixanova debe complementar las percepciones de
la Seguridad Social que corresponden a sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién,
viudedad, orfandad ¢ invalidez,

Una vez concluido el proceso de integracidn de las tres Cajas mencionado en la Nota 1, los
representantes de |a Caja y del personal acordaron unificar, de acuerdo con ta normativa aplicable, los
sistemas de prevision social complementaria mediante un Unico Plan de Pensiones del Personal de
Caixanova,

Al 31 de diciembre de 2002, la Caja tiene cubiertos sus compromisos por pensiones con fondos
externos y con fondos internos.

1. Fondos externos-

a. Contratos de seguros

La Caja habia externalizado, mediante una pdliza que cumple los requisitos establecidos por el
Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, los siguientes COmpromisos: complementos a
jubilaciones anticipadas y servicios pasados de prejubilacion acogidos al Pacto Laboral de
Fusion, complementos a jubilaciones anticipadas anteriores al Pacto Laboral de Fusién, ta Ayuda
familiar a determinado colectivo de empleados procedente de Caixa de Pontevedra y el colectivo
de pasivos de la antigua Caixa Ourense para la coberura de riesgos de jubilacion, invalidez,
viudedad y orfandad.

Por otra parte, al 31 de diciembre de 2001, la Caja mantenia cubierto con fondo interno
compromisos con determinado personal en concepto de jubilacion, fallecimiento & invalidez, cuyo
valor actual a dicha fecha ascendia a 7.936 miles de euros. Durante el ejercicio 2002, la Caja ha
procedido a contratar tres pdlizas de seguros que cumplen log requisitos establecidos por el Real
Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, para ser considerados externos. E) importe de la prima
pagada ha ascendido a 11.399 miles de euros y se ha contabilizado con cargo a fa provisién para
pensiones existente (Nota 19).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2002, se ha iniciado la adaptacion, conforme a lo establecido
en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, de la pdliza de Seguros gue tenia contratada
para cubrir los compromisos asumidos para determinado colectivo de personal pasivo
procedente de la antigua®Caixa Ourense. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la
Caja esta realizando los Ultimos trdmites para la mencionada adaptacion.
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El importe de las reservas matematicas que las compafias de seguros tienen constituidas al 31
de diciembre para la cobertura de estos compromisos, se muestra a continuacian:

Miles
de Euros

Pdliza con CASER 57.260
Poliza cobertura personal activo 7.744
Péliza cobertura personal activo 551
Péliza cobertura personal activo 3.146
Péliza cobertura personal antigua Caixa Ourense 9.155
77.856

El coste de las primas devengadas y pagadas durante el ejercicio 2002 correspondiente a estas
polizas ha ascendido a 1.831 miles de euros y se encuentra registrado en el epigrafe “Gastos
generales de administracién — De personal” de la cuenta de perdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2002 (Nota 26).

b. Planes de pensiones

En el siguiente cuadro se muestra el importe de la cuenta de posicion de los fondos que cubren

los riesgos devengados para los compromisos de jubitacion, viudedad, orfandad e invalidez no
cubiertos por las pdlizas descritas anteriormente:

Miles de Buros
Exeeso
Pasivo Cuenta de (defecto) de
Origen del Colectivo Fondos de Pensiones Actuarial Posgicibn Cobertura
Caixanova Caixanova Prevision de
Fondo de Pensiones 115.614 102,278 (13.336)
Sucursales de Portugal  [Fundo de Pensfies,
Aberto BBVA PME 418 426 8
116.032 102.704 (13.328)

Estos fondos tienen una naturaleza mixta e integran dos tipos de subplanes: de prestacion
definida (para empleados ingresados antes del XIV Convenio Colectivo de las Cajas de Ahorro) y
de prestacion definida para las contingencias de invalidez, viudedad y orfandad y de aportacion
definida para la contingencia de jubilacion (para el resto) .

Las contingencias de viudedad, ofandad e invalidez del colectivo originario de Caixavigo se
encuentran aseguradas adicionalmente mediante una péliza de seguros contratada con Caser
Ahorrovida, S.A., siendo la prima del ejercicio 2002 de 2.067 miles de euros que ha sido
satisfecha por "Caixanov.a Prevision de Fondo de Pensiones”.
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En el ejercicio 2001 entraron en vigor las modificaciones introducidas en las prestaciones
garantizadas al colectivo de empleados de la Caja, resulfantes del proceso de negociacion que
finalizo en dicho ejercicio. La modificacion en las prestaciones y el recdlculo de la financiacion del
coste de las mismas da lugar a un incremento en las obligaciones devengadas por jubilacién y
derivadas, que generd un defecto de cobertura del Fondo de pensiones por importe de 8.277
miles de euros. Este defecto se contabiliza en el active del balance de situacion como
“Diferencias en el fondo de pensiones”, utilizando como contrapartida “Imposiciones a plazo” del
correspondiente epigrafe de acreedores, E) importe neto de los saldos de estas cuentas se
presenta en el epigrafe “Débitos a clientes” del balance de situacién (Nota 16). Segin lo
establecido en la norma quincuagasimo primera de la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, la
Caja imputard este defecto de cobertura a resultados en los proximos 12 afos. En el presente
gjercicio ha imputado a resultados 832 miles de euros como "Aportaciones extraordinarias a
fondas de pensiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias” (Nota 26).

El importe de las aportaciones realizadas por la Caja a los planes de pensiones correspondientes
al ejercicio 2002 ha ascendido a 7.267 miles de euros, que se encuentran registrados en el
epigrafe “Gastos generales de administracidn — De personal® de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 2002,

2. Fondos internos-

La Caja ha encargado a un actuario independiente la realizacidn de un estudio actuarial para el
conjunto de su personal para el que no ha externalizado fa cobertura de sus compromises, con el
fin de determinar el valor actual del pasivo devengado por 10§ compromisos con su personal
jubilado, prejubilado y en activo al 31 de diciembre de 2002. Dicho estudio se ha realizado
mediante el método denominado “Projected Unit Credit” que supone determinar el coste estimado
individual y distribuirlo linealmente de acuerdo con la proporcion entre afios de servicios pasados y
totales estimados de cada empleado. La Caja ha aplicado unas tasas nominales de actualizacién,
crecimiento salarial, aumento de las bases de cotizacion de la Seguridad Social y tasa de
revalorizacién de pensiones del 4%, 2%, 1% y 1%, respectivamente, las tablas de supervivencia
PERMF-2000/P y las bases de cotizacidn a la Seqguridad Social vigentes.

La Caja cuenta can fondos internos en cobertura de los compromisos no externalizados adquiridos
con su personal segun se muestra a continuacion:

Miles
de Euros
Obligaciones con personal jubilado 1.419
Obligaciones con personal prejubilado 11.436
Compromisos con personal activo . 459 ‘
A Total (Nota 19) 13.314 e

l.a Caja ha solicitado las autorizaciones necesarias al Banco de Espafia para mantener como
fondos internos las obligaciones que no ha exteriorizado al 31 de diciembre de 2002,
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i) Otras provisiones-

Este epigrafe recoge, fundamentalmente, el importe estimado para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientas de
cuantia indeterminada, o por otras garantias similares, asi como las provisiones para insolvencias
correspondientes a pasivos contingentes. Su dotacion se efectda al nacimiento de la responsabitidad o
de la obligacion que origina la posible indemnizacion o pago.

) Acreedores-

Los pasivos de cualquier naturaleza recibidos por la Caja se registran por su valor de reembolso y la
diferencia con et importe recibido se contabiliza en "Cuentas de periodificacidn” de! activo del balance
de situacion y se imputan a los resultados de cada ejercicio, durante el perjodo de cada operacién.
Las operaciones de cesion de activos con compromiso de recompra se registran por su valor efectivo.

k) Operaciones de futuro-

La Caja utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales
como en otras operaciones.

Estas operaciones se contabilizan en cuentas de orden (Nota 24) por el importe nocional de los activos
subyacentes de estos productos que no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido.

Las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas se contabilizan, respectivamente,
en los capitulos “Otros Activos/Pasivos” del balance de situacion como un activo patrimonial para el
comprador y como un pasivo para el emisor hasta la fecha de vencimiento.

En las operaciones de coberura de los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones y las que se utilizan para reducir el riesgo global al
que se expone la Caja en su gestion de masas correlacionadas de activos, pasivos y otras
operaciones, los beneficios o quebrantos resultantes se llevan a pérdidas y ganancias de manera
simétrica a los ingresos o costes de los elementos cubiertos.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion,
contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su cotizacién, habiéndose
registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en el epigrafe “Resultado de operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las operaciones realizadas fuera de dichos
mercados la Caja realiza clerres tedricos de las posiciones (antes de la fecha de liquidacion) y en el
caso de que resulten perdidas potenciales netas para cada clase de riesgo constituye provisiones en
su cobertura, que figuran registradas en el epigrafe “Fondo para operaciones de futuroe” con cargo al
epigrafe "Resuitados de operaciones financieras” de la cuenta de resultados.

1) Impuesto sobre socledades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondients a cada ejercicio se calcula en funcion del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun proceda, por las diferencias
permanentes con el resultado ¢iscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

Las diferencias temporales correspondientes a impuestos anticipados y diferidos se reqistran
contablernente siguiendo un criterio de prudencia y de acuerdo con la normativa aplicable.
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En concreto, las aportaciones realizadas como consecuencia de 105 acuerdos suscritos sobre
exteriorizacion de los compromisos por pensiones, asi como los efectuados para cubrir las
prejubilaciones y jubilaciones anticipadas, han sido consideradas como diferencias temporales y se ha
reconocido contablemente su correspondiente impuesto anticipado con el limite de los pagos
sperados en los proximos 10 anos.

I beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién, bonificaciones y deduccién
por inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberian cumplirse los requisitos establecidos en
la nomativa vigente.

) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquelios empleados
que puedan ser despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que
haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.

n) Activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento-

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcién de los valores negociables,
se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y los importes pagados o
cobrados se registra en los capitulos “Cuentas de periodificacion” del activo y pasivo del batance de
situacion.

4. | Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion det beneficio del ejercicio 2002 que se sometera a la aprobacion de la
Asamblea General de la Caja es la siguiente:

Miles
de Euros

Dotacién a Reservas 23.155
Dotacién al Fondo de Obra Benéfico--Social (Nota 2.¢) 21.950
Bencficio neto del ejercicio 45.105

De acuerdo con los articulos 10.5 y 10.6 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, la Caja viene obligada a
destinar um- 50% como minimo de sus excedentes liquidos a Reservas y el remanente.a cubrir el
presupuesto de la Obra Benéfico-Social para el ejercicio siguiente (Nota 18). Segun se indica en el
articulo 48 de la Ley 4/1996, de 31 de mayo, de Cajas de Ahorro de Galicia, las dotaciones a la Obra
Bengéfico - Social no podran ser inferiores a un porcentaje de los excedentes consalidados netos que no
engan que aplicarse, por mandato legal, a la dotacién de reservas. Este porcentaje, que es variable en
funcidn del coeficiente de solvencia, asciende para el gjercicio 2002 al 50%.
.
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5. Deudas del Estado

La composician del saldo de este capitulo del balance de situacion a 31 de diciembre de 2002, asi como
el movimiento registrado en Ias diferentes carteras durante el ejercicio 2002, es la siguiente:

/

Miles de Euros
Cartera de Cartera de
Cartera de Inversién Inversion a
Negociacion | Ordinaria Vencimiento Total

Saldos al 31 de diciembre de 2001 - 1,319.540 173.194 1,492,734
Adiciones 36.204 513.389 126.051 718.682
Venta y amortizaciones (36.204) (992.755) - (1.071.997)
Traspasos - (43.038) 43.038 -
Rendimientos netos por correceién de coste - 953 (1,143) (190)
Saldos al 31 de diciembre de 2002 - 798.089 341,140 1.139.229

La cartera de inversién ordinaria se compone de “Letras del Tesoro” y de "Otras deudas anotadas
cotizadas” {que incluye Obligaciones, Bonos y Deuda del Estado) por importes de 401.670 y 396.419
miles de euras, respectivamente, mientras la carera de inversion a vencimiento estd compuesta por
“Otras deudas anotadas cotizadas”.

El tino medio ponderado de “Otras deudas anotadas cotizadas” ha sido del 5,24%, mientras que el tipo
medio ponderado de las Letras del Tesoro en cartera ha sido del 3,76 %

De estos activos y de los adquiridos temporalmente, registrados en el epigrafe “Entidades de crédito -
Otros créditos” del activo del balance de situacidn (Nota 6), la Caja tenia cedidos un importe efectivo de
367.108 miles de euros a entidades de crédito (Nota 15) y de 1.083.068 miles de euros a clientes (Nota
16) al 31 de diciembre de 2002.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2002, era el siguiente:

Miles de Euros
Tiasta Entre 3 mcses | Entre 1 afio Més de
3 meses y 1 afio y 5 afios 5 aflos Total
Letras del Tesoro 163.984 237.686 - - 401.670
Otras deudas anotadas cotizadas 56.488 72.851 237.415 370).805 737.559
2200472 310.537 237415 370.805 1.139.229

2002 asciende a 403.106 y 789.936 miles de euros, respectivamente.

Ef valor de mercado de tas letras del Tesaro y Otras deudas anotadas cotizadas al 31 de diciembre de
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6. Entidades de crédito - activo

del saldo de este capitulo del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002,
a la moneda de contratacién y a su naturaleza, era el siguiente:

Miles
de Huros
Por moneda:
En euros 693.220
Fn moneda extranjera 101.423
794.643
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mufuas 3.895
Otras cuentas 24,363
Otros créditos- 28.258
Cuentas a plazo 362.898
Adquisicién temporal de activos 403.487
766.385
794.643

continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como 10s tipos de interés medios del
pigrafe *Otros créditos” de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002:

Miles de Euros Tipo de
Hasta Entre 3 meses | Entre 1 afio Interés
3 meses y 1 afio y 5 afios Total Medio
Cuentas a plazo 116.700 93.975 152.223 362.898 3,82%
Adquisicidn temporal de
activos 307.821 24,127 71.539 403.487 3.00%
424.521 118.102 223.762 766.385 3,39%

Créditos sobre clientes

~

LLa composicion de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, atendiendo a la
moneda de contratacion y al sector que lo origina, era la siguiente:
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de Euros

Por moneda:
En euros 6.449.035
Fn moneda extranjera 96,824

6.545.859

Por sectores:
Administraciones Publicas 300.606
Otros sectores residentes 5.693.801
No residentes 509.928
6.504.335
Activos dudosos 41.524
6.545.859
Menos - Fondo de insolvencias (110.852)

6.435.007

continuacion se indica el desglose de estos capitulos def balance de situacion, sin considerar el saldo
e la cuenta "Fondo de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento desde el 31
He diciembre de 2002 y a la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:

Miles
de Euros

Por plazo de vencimiento:
Hasta 3 meses 390.904
Entre 3 meses y 1 aiio 304,048
Entre 1 afio y 5 afios 724.409
Mas de 5 aflos 5.126.498

6.545.859

Por modalidad y situacion del crédito:
Cartera comercial 400,799
Deudores con garantia real 2.736.721
Otros deudores a plazo 3.156.550
Deudores a la vista y varios 205.9607
Activos dudosos 41.524
Deudores de 1a Obra Benéfico — Social 4.298

6.545.859

Al 31 de diciembre de 2002, no existen créditos concedidos a clientes con duracidon indeterminada.,

Los saldos de “Activos dudosos” al 31 de diciembre de 2002 incluyen riesgos por 7.235 miles de euros
que cuentan con garantia real. =
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Fondo de insolvencias-

Ef, movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo de la cuenta "Fondo de

olvencias" se muestra a continuacion:
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Miles
de Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 83.532
Mis-Dotacién con cargo a resultados del gjercicio 57.8%6
Menos-Fondos de insolvencia que han quedado disponibles (20.524)
Dotacidén neta del ejercicio (Nota 26) 37.362
Menos-
Traspaso a la provision para pérdidas en la realizacion
de intnuebles adjudicados (Nota 12) (228)
Cancelaciones por traspasos a cré&ditos en suspenso (9.814)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 110.852

pérdidas y ganancias (Nota 26).

f. Obligaciones y otros valores de renta fija

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 2002 ascienden a 5.634 miles de euros y se pre-
sentan deduciendo el saldo dei capitulo "Amortizacidn y provisiones para insolvencias" de la cuenta de

La composicidn por moneda, sector que lo origina, admision o no a cotizacion, naturaleza vy finalidad del
saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002, era la siguiente:

ST
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de Euros

Por moneda:

En euros 640.516
En moneda extranjera 178.846
819.362

Por sectores:
De emision publica-

Administracioncs Publicas 130.758
Otros emisores-
Instituciones oficiales de crédito 15,762
Entidades de crédito residentes 36.169
Otros sectores residentes 106.704
No residentes 529.969
688.604
819.362
Por cotizacion;
Cotizados 34.817
No cotizados 784,545
819.362
Por naturaleza:
Fondos Phblicos 130.758
Pagarés de empresa 25.006
Bonos y obligaciones 619.783
Otros valores 43.815
819.362
Por finalidad:
Cartera de inversion ordinaria 777.833
Cartera de mmversion a vencimiento 39.497
Cartera de negociacion 2.032
819.362
Menos:
Fondo de msolvencias genérico (5.911)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 813.451

Dellos activos registrados en la cuenta "De emisién Pdblica®, la Caja tenia cedidos at 31 de diciembre de
2002 a clientes un importe nominal de 50.781 miles de euros (53.069 miles de euros en valor efectivo),
quel figuran registrados en el epigrafe "Débitos a clientes" (Nota 16) del balance de situacion al 31 de
diciembre de 2002,

La Caja tiene pignorados vaiores de renta fija de otros sectores residentes por importe nominal de 27.383
miled de euros para poder acceder a financiacién de Banco de Espafia.

El valor de mercado a! 31 de diciembre de 2002 de los valores de renta fija asignados a la cartera de
inversion ordinaria y a la cartera de inversion a vencimiento asciende a 797.910 y 46.934 miles de euros,
respectivamente.
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El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2002 ha sido

del 5,36%.

! movimiento que se ha producido en ef saldo de este capitulo del balance de situacion durante el
jercicio 2002, sin considerar el fondo de insolvencias, se muestra a continuacién:

Miles de

Furos

Cartera de
Negociacion

Cartera de
Inversidn
Ordinaria

Cartera de
Inversion a
Vencimiento

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2001

Compras

Ventas y amortizaciones

Rendimientos netos por correccion de coste

3.205
(1.383)
210

708.460
233.358
(163.286)

(699)

40.509

(84;)
(165)

748.969

236.563
(165.516)
(654)

Saldo al 31 de diciembre de 2002

2.032

777.833

39.497

819.362

El desglose de este capitulo, por plazos de vencimiento, al 31 de diciembre de 2002 era el siguiente:

Miles
de Euros

Hasta 3 meses

Mas de 5 aiios

Hasta 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 5 afios

55.214
117.732
457.687
188.729

819.362

Fondo de insolvencias y fluctuacién de valores -

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en &l saldo de la cuenta “Fondo de

insolvencias” se muestra a continuacion:

Miles
de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001
Dotacion con cargo a resuliados del ejercicio (Nota 26)

4.976
935

Saldo al 31 de diciembre de 2002

591

Durante el ejercicio 2002 no se han producido movimientos en el saldo del “Fondo de fluctuacion de

valores” cuya constitucién no ha sldo precisa.
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9. Acciones y otros titulos de renta variable

En el capitulo “Acciones y otros titulos de renta variable" del balance de situacidn se incluyen las acciones
ociedades con las que no existe una vinculacion duradera ni estan destinadas a contribuir a la
vidad de la Caja, asi como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria y en fondos de capital

desglose de! saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2002, en funcién de su admisidén o no a
otizacién en bolsa y de su naturaleza, se indica a continuacién:

Miles
de Euros

Por cotizacion;
Cotizados 184.612
No cotizados . 14.893
199,505
Menos — Fondo de {lactuacion de valores (54.295)

145.210

Por criterios de clasificacién y valoracién:
Cartera de ncgociacion 12.647
Cartera de inversion ordinaria 186.858
Menos — Fondo de fluctuacion de valores (54.295)

145,210

Todos los titulos incluidos en este capitulo del balance de situacién se encuentran denominados en euros.

En el capitulo de titulos cotizados se incluyen 10.377 miles de euros que corresponden a inversiones
mantenidas en entidades de crédito al 31 de diciernbre de 2002,

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2002 de las acciones y otros titulos de renta variable
clasificadas en la cartera de inversion ordinaria era de 163.401 miles de euros.

El valor de cotizacidn al 31 de diciembre de 2002 del conjunto de paricipaciones cotizadas asciende a
123.848 miles de euros.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion durante el gjercicio 2002, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

T Miles
de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 177.412
Compras 201.820
Ventas * (226.231)
Saneamiento de la cartera de negociacion (458)
Tragpasos (Nota 10) (43.038)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 199.505
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or otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
alores" durante el gjercicio 2002 se indican a continuacion:

Miles
de Euros
Saldo al 31 dediciembre de 2001 20.879
Dotacion neta del ejercicio (Nota 25) 45.054
Recuperacion de ejercicios anteriores (Nota 25) (5.426)
Utilizacion (6.212)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 54.295

Participaciones

En el capitulo de “Paricipaciones” se incluyen las participaciones en sociedades, en las que sin
pertenecer al Grupo econdmico de la Caja, mantienen con ésta una vinculacion duradera y tienen como
tinalidad contribuir a su actividad.

El desglose del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 2002, en funcion de su admision o no a
cotizacidn en balsa y de su naturaleza, se indica a continuacién:

Miles
de Euros
Por cotizacion:
Cotizados 161.579
No cotizados 226,417
387.996
Menos — Fondo de fluctuacion de valores (63.559)
324.437

Todos los titulos incluidos en este capitulo del balance de situacién se encuentran denominados en euros.

En el capitulo de titulos cotizados se incluyen 1.284 miles de euros que corresponden a inversiones
mantenidas en entidades de credito al 31 de diciembre de 2002.

El valor de cotizacién al 31 de diciembre de 2002 del conjunto de participaciones COtlZEldaS asmende a
155.511 miles de euros.

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién durante el gjercicio 2002, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:
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Miles
de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001
Compras

Ventas

Traspasos (Nota 9)

193.983

162.213

(11.238)
43.038

Saldo al 31 de diciembre de 2002

387.996

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de
valores" durante el ejercicio 2002 se indican a continuacién:

Miles
de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001
Dotacién neta del ejercicio
Recuperacion de ejercicios anieriores
Dotacidén ALE.

Utilizacién

45.202
23.269
(6.417)
6.498
(4.993)

Saldo al 31 de diciembre de 2002

63.559

En el Anexo | se indican las principales sociedades asociadas, incluyéndose los porcentajes de

participacidn y otra informacion relevante.

por sociedades patticipadas.

. | Participaciones en empresas del grupo

Durante el ejercicio 2002, la Caja ha percibido 3.270 miles de euros en concepto de dividendos repartidos

Este capitulo del balance de situacién recoge el valor contable de las acciones de sociedades con una
participacion directa o indirecta de la Caja mayoritaria y que conforman su Grupo Consolidable.

El detalle de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 era el siguiente:
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Miles
de Furos

No cotizados:
En entidades de crédito
En otras participaciones

Menos-Fondo de fluctuacidn de valores

90.152

14.811
104.963
(24.430)

80.533

indican los porcentajes de participacidn y otra informacién relevante de estas

Todas las participaciones que integran este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002,

son titulos no cotizados en Bolsa y estdn denominados en euros.

A continuacidn se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién durante el ejercicio 2002, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores:

Miles
de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001
Compras

102.572
2.39]

Saldo al 31 de diciembre de 2002

104.963

Si bien el cardcter estratégico de dichas inversiones y las estimaciones realizadas sobre la evolucién
previsible de los negocios permiten suponer una recuperacion de la inversién en un plazo razonable, los
Administradores de la Caja, aplicando el principio de prudencia, han constituido un fondo de fluctuacién de
valores tomando como referencia el valor tedrico contable de las inversiones en entidades de crédito
incrementado por el importe de las plusvalias ticitas que son asignables a activos no reconocidos

contablemente,

Durante el ejercicio 2002 la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores” correspondiente a este epigrafe del
balance de situacién, ha tenido el siguiente moviriento: :

Miles
de Euros

Saldo al 31 de diciemhrc de 2001
Dotacién neta de) ejercicio

27.364
76
(3.010)

Recuperacion de ejercicios anteriores
Saldo al 31 de diciembre de 2002

24.430
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12.  Activos materiales

omposicion de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 era la siguiente:

Miles
De Euros
Inmovilizado material, ncto-
Dela Caja 198.426
Afecto a la Obra Benéfico - Social (Nota 18) 21.887
220.313
Provisiones para pérdidas en la realizacion
de inmuebles adjudicados (3.861)
216.452

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en las cuentas de inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Buros

Terrenos y Mobiliario,

Edificios de Otros Instalaciones

Uso Propio | Inmuebles y Otros Total
DE LA CAJA:
Coste actualizado:
Saldo al 31 de diciembre de 2001 145813 22,106 122,036 289,955
Adiciones 2.688 31.467 7.595 41.750
Retiros (670) (4327 (621) (5.61%)
Traspasos a O.B.S. 11.801 (25.026) 3.414 (9.811)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 159.632 24.220 132.424 316.276
Amortizacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2001 (19.035) (1.299) (87.628) (107.962)
Adiciones (2.64%) (99 (7.905) (10.653)
Retiros 172 69 524 765
Saldo al 31 de diciembre de 2002 (21.512) (1.329) (95.009) (117.850)
Saldo neto : 138.120 22.891 37.415 198.426
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Miles de Euros
Mohbiliario,
Otros Instalaciones
Inmuebles y Otros Total
DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL:
Coste:
Saldo al 31 de diciembre de 2001 9,958 7.706 17.664
Adiciones 1.325 1.791 3116
Retiros (93) 8hH (174)
Traspasos 6.320 3.491 9,811
Saldo al 31 de diciembre de 2002 17.510 12.907 30,417
Amortizacion acumulada:
Saldo al 31 de diciemhre de 2001 (3.095) (4.821) (7.916)
Adiciones (208) (487 (695)
Retiros 20) 61 81
Saldo al 31 de diciembre de 2002 (3.283) (5.247) (8.530)
Saldo neto 14.227 7.660 21.887

El epigrafe “Terrenos y edificios de uso propio” incorpora 86.269 miles de euros derivados de la
revalorizacion de los inmuebles efectuada con motivo de la fusidn descrita en la Nota 1. La dotacién a a
amortizacion de estos bienes en el presente ejercicio, como consecuencia de la citada revalorizacion,
asciende a 1.428 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2002, el epigrafe "Otros inmuebles" incluye 10.677 miles de euros de bienes no
afectos a la actividad financiera que corresponden al valor de los activos adquiridos mediante la ejecucion
de préstamos que resultaron impagados. Existen 3.861 miles de euros de provisiones en cobertura de las
perdidas que pudieran producirse en su realizacion. Ef movimiento de la "Provision para pérdidas en Ia
realizacion de inmuebles adjudicados" que se ha producido en el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

Miles
de Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 4.551
Mis-
Dotaciones netas del ejercicio (Nota 26) (737)
- - Traspaso de fondos de insolvencias (Nota 7) 228 L
Menos-
Utilizacion de fondos (181)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 3.861

La politica de la Caja es formalizar polizas de seguro para cubrir [0s posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material,
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13, Otros activos

El gesglose de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 2002 era el siguiente:

Miles
de Euros

Opciones adquiridas 1.684
Operaciones en camino 2.742
Hacienda Publica (Nota 22)-

Impuestos anticipados 64.587

Otros conceptos _ 23.714
88,301
Cheques a cargo de entidades de crédito 16.725
Otros conceptos 7.444

116.896

Cuentas de periodificacién

La composicién de este capitulo del activo y del pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de
2002 era la siguiente:

Miles
de Euros

Activo:

Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 68.962

Gastos pagados no devengados 2,074

Otras periodificaciones 2.060

73.096

Pasivo:.

Devengo de costes no véncidos de recursos
no tomados a descuento 41.667

Gastos devengados no vencidos 17.244

Otras periodificactones 1.825

60.736
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Miles
de Euros

Por moneda:
En euros

En moneda extranjera

Por naturaleza:
A la vista-
Otras cuentas

A plazo o con preaviso-

Cuentas a plazo

Cesidn temporal de activos (Nota 5)

1,129.455
58.888

1.188.343

13

§21.222
367.108

1.188.343

posicion de este capitulo del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002,
endo a la moneda de contratacidn y a la naturaleza de las operaciones, era la siguiente:

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Entidades de crédito - A plazo o con
preaviso" de este capitulo del balance de situacién, asl como su tipo de interés medio, se indica a

continuacion:

Miles de Furos
Tipo de
Hasta Entre 3 meses | Entre 1 afio Interés
3 meses y 1 afio y 5 afios Total Medio
Cuentas a plazo 605.930 173.757 41,535 821.222 2,12%
Cesion temporal de activos 367.108 - - 367.108 3,33%
073.038 173,757 41.532 1.188.330 2,49%
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La composicion de este capitulo del balance de situacion, atendiendo a la moneda de contratacién y a su
sectofde actividad, se indica a continuacion;

Miles
de Turos
Por moneda:
Tin euros 7.498.566
En moneda extranjera 293.005
7.791.571
Por sectores:
Administraciones Piblicas (a la vista) 223.253
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes (a la vista) 868.687
Cuentas de ahorro (a la vista) 2.006.423
Imposiciones a plazo 2.797.130
Cesidn temporal de activos (Notas 5 y 8) 1.126.468
6.798.708
No residentes-
Otros sectores no residentes-
Cuentas corrientes (a la vista) 146.142
Imposiciones a plazo 613.486
Cesién temporal de activos (Notas 5 y 8) 9.669
Otras cuentas (a plazo) 313
769.610
7.791.571

En el epigrafe “Débitos a clientes-Otros sectores residentes-Imposiciones a plazo” se recogen dos
emisiones de cédulas hipotecarias no negociables realizadas por la Caja cuyas caracteristicas se

rmugstran a continuacion:

Importe

Nominal en Tipo
Fecha de Emision Fecha de Vencimiento | Miles de Buros|  de Interés Liguidacion
26 de noviembre de 2001 26 de noviembre d 179.000 4.507% Anual
26 de junio de 2002 26 de junio de 2012 155.000 5,258% Anual
- 334,000 -

| Estas cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981 de 25 de marzo

de Regulacion del Mercado Hipotecario y Disposiciones que la desarrollan.
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El desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes "Depdsitos de ahorro - A plazo" y "Otros
débitos - A plazo" del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002, se indica a continuacion;

Miles
de Furos
Depasitos de ahorro - A plazo:
Tasta 3 meses 185.204
Entre 3 meses y 1 afio 1.858.260
Entre 1 afio y 5 afios 1.367.152
3.410.616
Otros débitos - A plaze:
Hasta 3 meses 795.515
Fintre 3 meses y 1 afio 338.663
Fntre 1 ano y 5 afios 2.272 ‘
1.136.450 e
17. | Débitos representados por valores neqociables L
Al 31 de diciembre de 2002, el detalle del safdo de este capftulo del balance de situacién era el siguiente: b
Miles
de Euros i
Bonos Caixavigo 60,102 '
Bonos Carabela 24.942 i
Cédulas hipotecarias 219.006 i
304.050 :,
:
El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion durante el ;
ejercicio 2002 se muestra a continuacion: 4
rd-,:
Miles i
de Euros E*.;a
Saldo al 31 de diciembre de 2001 184.050
Emisidn cédulas hipotecarias febrero 2002 60.000
Emision cédulas hipotecarias junio 2002 60.000
- . Saldo al 31 de diciembre de 2002 304.050 _

Con fecha 28 de junio de 1999 la Asamblea General de la Caja adoptd el acuerdo de autorizar al Consejo

de Administracion la aprobacién de nuevas emisiones de titulos hasta un limite de 601,01 millones de b
euros y durante el periodo de tigmpo que finaliza el 31 de enero de 2003. En uso de esta facultad, el }:
Consejo de Administracion en febrero de 2002 acordé fa emisién de titulos de cédulas hipotecarias por un ok

importe conjunto de 30 millones de euros ampliable a 60 millones de euros.
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Con fecha 11 de abril de 2002 la Asamblea general de la Caja acordé nuevamente autorizar al Consejo de
Administracion la aprobacion de nuevas emisiones de titulos hasta un limite de 1.500 millones de euros y
con un plazo de validez hasta el 31 de enero de 2005. En usc de esta facultad, el Gonsejo de
Administracion en mayo de 2002 acordd emitir titulos de cédulas hipotecarias por un importe conjunto de

millones de euros ampliable a 60 millones de euros.

as caracteristicas principales de las emisiones existentes al 31 de diciembre de 2002 eran las siguientes:

e

R L od
S
TRV N
Sy e

Miles de
Numero Luros Fecha Liguidacion
Denominacion Titulos Nominal Emisién | Vencimiento | Tipo de Interés | de Intereses
Bonos Caixavigo 40.000 60.102 20/01/98 20/03/03 4,25% Semestral
Bonos Carabela 5.000.000 24.542 02/03/98 26/03/03 Lisbor a 6m+0,1 Semestral
Cédulas hipotecarias
febrero 2000 20.000 60.000 18/02/00 10/03/10 4,25% Semestral
Cédulas hipotecarias
julio 2000 13.003 39.006 20/07/00 11/07/07 4,75% Semestral
Cédulas hipotecarias ’
febrero 2002 20.000 60.000 15/03/02 15/03/07 4% Semestral
Cédulas hipotecarias
junio 2002 20.000 60.000 10/06/02 10/06/07 4% Semestral
304.050

Las cédulas hipotecarias han side emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,

de Regulacion del Mercado Hipotecario y Disposiciones que la desarrollan.

Otros pasivos

La composicidn de este epigrafe del balance de situacidn al 31 de diciembre de 2002 era (a siguiente:

Miles
de Euros

Opciones cmitidas 375
Obligaciones a pagar 2.380
Operaciones en camino 1,369
Fondo de 1a Obra Benéfico — Social 36.726
Cuentas de recaudacién 28.603
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 622
Impuestos diferidos (Nota 22) 28.524
Otros conceplos 54.479

153.078

LA 20 s T T S,
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El movimienta que se ha producido en el Fondo de la Obra Benéfico — Social, después de la liquidacion
de los gastos de mantenimiento del ejercicio 2002, se indica a continuacion:

de Furos

Saldo al 31 de diciembre de 2001 36.138
Distribucién del beneficio del ejercicio 2001 24.672
Gastos de mantenimiento de la Obra Benéfico-
Social en el ejercicio 2002 (25.124)
Aumento en el ejercicio de otros pasivos 766
Otros conceptos 274

Saldo al 31 de diciembre de 2002 36.726

Al 31 de diciembre de 2002, los fondos disponibles de fa Obra Benéfico - Social eran los siguientes:

Miles
de Furos

Fondo de la Obra Benéfico - Social,
neto de gastos de mantenimiento 36.726
Saldo neto en inmuebles, mobiliario,
instalaciones v otros (Nota 12) (21.887)

Total fondos disponibles 14.839

En el presupuesto de la Obra Benéfico-Social de! gjercicio 1998 se incluia una partida de 6.912 miles de
euros destinada a la ejecucion de un proyecto de instalacion de un centro para actividades sociales y
culturales en Vigo. La inversion asignada se incrementd tras los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion en sus reuniones del 29 de julio de 1999 y del 27 de enero de 2000, por importe de 4.508 y
2.164 miles de euros, respectivamente. Las obras se iniciaron en el ejercicio 2001, habiéndose incurrido
en unos gastos de 13.251 miles de euros, de los cuales 12.092 miles de euros corresponden al ejercicio
2002,

El presupuesto de Obras Benéfico - Sociales de la Caja para el ejercicio 2003, que asciende a 28,566
miles de euros, aproximadamente, serd cubierto con la dotacién del ejercicio (Nota 4) y con los fondos
disponibles,
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19. Proyisiones para riesqos v cargas

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacidn at 31 de diciembre de 2002 era Ia

siguiente:

Miles
de Eurog
Fondo de pensiones (Nota 3.h) 13.314

Otras provisiones-

Otras provisiones para riesgos v cargas 16.537
Provisidn para insolvencias de riesgos firma 8.596
25.133
38.447

I saldo del epigrafe “Otras provisiones para riesgos y cargas’ corresponde a las provisiones constituidas
por la Caja para cubrir pasivos, ciertos o contingentes, de caracter especifico.

Fondo de pensiones-

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en este capitulo del balance de situacion ha
sido el siguiente:

[ Miles de Euros
Real Decreto
1588/1999 Resto
Saldo al 31 de diciembre de 2001 12.434 26.412
Dotacidn neta con cargo a los resultados (Nota 26);
Coste imputable a fondos de pensiones constituidos 373 1.316
Con cargo a gastos gencrales - 1.432
373 2,748
Liberacion de fondos (Nota 26) (373 -
Utilizacion de fondos- Pagos a prejubilados y jubilados - (5.241)
Pago de prima de seguros (Nota 3.h) - (11.399)
Adaptacién de pensiones al Real Decreto 1588/1999 (12.434) -
Otros - 794
Saldo al 31 de diciembre de 2002 - 13,314
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Otras provisiones-

A continuacion se indica el movimiento habido durante el ejercicio 2002 en los epigrafes que componen
este capitulo del balance de situacion:

Miles de Euros

Provisién de

Insolvencias

para Riesgos Otros
de Firma Fondos

Saldo al 31 de diciembre de 2001 8.864 17.056
Dotacidn neta de otros fondos especificos (Nota 26) (268) (519)

Saldo al 31 de diciembre de 2002 8.5% 16.537

aslvos subordinados

| detalle de este epigrafe del balance de situacién, gue carresponde a las obligaciones subordinadas que
Be encuentran en circulacion al 31 de diciembre de 2002, era el siguiente:

Miles de Tiuros

Valor Valor de Tipo de Fecha de
Fecha de Emision Nominal Reembolso Interés " Vencimiento @

Septiembre 1990 3.155 3.155 3,125% Permpetua
Junio 1992 6.010 6.010 3,375% Perpetua
Julio 1995 6.010 6.010 3,375% Indefinida
Octubre 1990 (11I* Emision) 2.404 2.404 5,125% Perpetua
Agosto 1992 (IV* Emision) 3.907 3.907 5,125% Perpetna
Noviembre 1994 (V2 Emision) 9.015 9.015 4,250% Indefinida
30.501 30.501

I* Emisién Caixanova:
Octubre 2002 7.261 7.261 4% 08/01/2018
Noviembre 2002 30.163 30.163 4% 08/01/2018
Diciembre 2002 42,566 42 566 49% 08/01/2018
79.990 79,990

110,491 110.491

(1) Eltipo de interés es indiciado y varable, relacionado con los tipos de pasivo de referencia
—~ delasCajas de Ahorro y de la Confederacidn Espafiola de Cajas de Ahorro.

{2) Las emisiones perpetuas, disponen de amortizacién opcional a los 20 afios de su emision,
previa autorizacién de Banco de Espafa. En las emisiones de cardcter indefinido, la Caja
emisora podrd, previa autorizacién de Banceo de Espafa, decidir con un preaviso de al
menos cinco anos amortizar a la par la totalidad de las obligaciones emitidas.

"
Durante el ejercicio 2002 la Caja ha procedido a realizar la primera emisién de obligaciones subordinadas
Caixanova. El imporie de la nueva emisién ascendid a un total de 120 millones de euros, con fecha de
emision 8 de enero de 2003 y que, al 31 de diciembre de 2002 estaban suscritos 79.990 miles de euros.
De estos 120 millones de euros, 30.450 estaban destinados al canje de operaciones anteriores,
habiéndose cubierto 26.984 miles de euros a la fecha de emision,
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Con fecha 8 de enero de 2003, una vez finalizado el plazo de suscripcién y habiéndose cubierto el 100%
de la emision, la Caja ha realizado la emisidn por un importe total de 120 millones de euros.

Estas emisiones de obligaciones subordinadas estdn garantizadas por 1a responsabilidad patrimonial
niversal de la Caja y se ajustan en todos sus extremos a lo indicado en 1a Ley 13/1985, de 25 de mayo, y
[ Real Decreto 1370/85, de 1 de agosto, del Ministerio de Economia y Hacienda, por lo que a efectos de
relacion de créditos, se sitian detrds de los acreedores comunas, suspendiéndose ef pago de intereses
en el supuesto de que la cuenta de resultados de ta Caja haya presentado pérdidas en el semestre natural
anterior.

Al 31 de diciembre de 2002, la tinanciacion subordinada computable como recursos propios ascendia a
110.491 miles de euros, de conformidad con las autorizaciones del Banco de Espafia.

Los intereses devengados por la financiacion subordinada en el ejercicio 2002 han ascendido a 1.587
miles de euros (Nota 26).

Reservas y reservas de revalorizacion

El movimiente que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacidn durante el
ejercicio 2002, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Reservas de
Reservas | Revalorizacion

Saldo al 31 de diciembre de 2001 559,712 37.582
Distribucidon del beneficio del ¢jercicio 2001 66.627 -

Saldo al 31 de diciembre de 2002 626,339 37.582

Reservas de revalorizacion-

El detalle del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2002 se muestira a continuacién:

Miles
de Euros

Reserva de revalorizacion
Real Decreto — Ley 7/1996, de 7 de junio 9.514
Revalorizacién de activos en el proceso

de integracion (Nota 1) 28.038
Otros 30

37.582
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Las operaciones de actualizacién realizadas al amparo del Real Decreto — Ley 7/96, de 7 de junio y el

saldo de esta reserva, se consideran tacitamente aprobadas por la Inspeccién de Hacienda al haber

transcurrido 3 afos desde el 31 de diciembre de 1996, techa correspondiente al balance en el que se
nstatan por primera vez dichas aperaciones de actualizacién.

sta reserva podrd destinarse a eliminar resultados contables negativos o, a partir del 31 de diciembre de
2006 (diez afos contados a partir de la fecha del balance en que se reflsjaron), a reservas de libre
disposicién. En la medida que los elementos revalorizados se enajenen o se amorticen totalmente, las
reservas de revalorizacion correspondientes se traspasaran iguatmente a reservas de libre disposicién.

La reserva de revalorizacion originada por el proceso de integracién, corresponde a la revalorizacion de
los inmuebles de uso propio realizada, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991, con motivo de la
fusion referida en la Nota 1. Estos recursos podran traspasarse a reservas de libre disposicion en el
momento en que se amorticen o realicen los activos o, en todo caso, a partir de los 5 afios, siempre que
en ese momento puedan confimarse las valoraciones de los activos en que se fundamentaron.

Recursos propios-

El articulo 25 del Real Decreto 1.343/1992, de 6 de noviembre de 1992, norma que desarrolla el titulo
segundo de la Ley 13/1985 modificado por la Ley 13/1992 de 1 de junio, establece que las Entidades de
crédito deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8%. Dicho
coeficiente se calculard sobre las cuentas patrimoniales, compromisos y demés cuentas de orden que
presenten riesgo de crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de |a contraparte y a las garantias y
caracterfsticas de los activos o riesgos, riesgos por tipo de cambio en funcién de la posicion global neta en
divisas, y riesgo de mercado en la cartera de negociacion. Los factores de ponderacion seran los que,
para cada grupo de riesgo, establece la Circular 5/1993. Al 31 de diciembre de 2002 los recursos propios
netos computables exceden en 160.654 miles de euros del importe minimo exigido por la normativa de
Banco de Espana.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espaiia establece que las inmovilizaciones materiales netas no
podran exceder del 70% de los recursos computables, y que el conjunto de los riesgos de los grupos
consolidables de £ntidades de crédito con una misma persona o grupo econémica no podran exceder del
25% de los recursos computabies, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, las cuales
se cumplen al 31 de diciembre de 2002.

Situacion fiscal

El saldo del epigrafe "Otros pasivos — Cuentas de recaudacidn® de! batance de situacion al 31 de
diciembre de 2002 incluye e! pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables a ia
Caja, entre los que se incluye la provisidn por el Impuesto sobre Sociedades relativa a los beneficios del
ejercicio 2002. El saldo del epigrafe "Otros activos” de dicho balance incluye el importe relativo a las
retenciones soportadas y pagos fraccionados a cuenta de dicho Impuesto, que ascienden a 13.917 miles
de Euros. Asimismo, se incluye en el mismo epigrafe el crédito fiscal, por importe de 9.303 miles de euros

(Nota 13).
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio 2002 con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades de la Caja es la siguiente:

Miles
de Furos

Beneficio neto del gjercicio
Gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades
Diftrencias permanentes-
Dotacjon al Fondo de Obra Benéfico — Social (Nota 4)
Dotacion al fondo genérico de insolvencias
Otras diferencias permanentes netas
Diferencias temporales-
Imputacién base imponible negativa A.113,
Plusvalias permuta de acciones
Fondos de pensiones
Datacién fondo de cabertura estadistica de insolvencias
Otras diferencias temporales netas negativas
Otras diferencias temporales netas positivas

45.105
5.046

(21.950)
5.100
731

(59.626)
(8.703)
(8.368)
17.928
(3.665)

1,821

Base Imponible = Resultado fiscal

(26.581)

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y

fiscales de determinados

ingresos y gastos, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de diciembre de 2002 los saldos y
movimientos de los impuestos anticipados y diferidos habidos durante el gjercicio, son los siguientes:

Miles de ewros
Impuesto Impuesto
Anticipado Diferido
Saldo al 31 de diciembre de 2001 66.026 (40.872)
Ajuste plusvalia fiscal permuta de acciones (3.046) -
Ajuste compromisos por pensiones (2.929) -
Dotacidn fondo para la coberfura estadistica de insolvencias 6.275 -
Diferimiento por reinversién — reversion Jliquidacidn 2001 - 11,789
Dotaciones a la amortizacién bienes revalorizados - 500
Liberacién fondo fluctuacion valores (1.132) -
Otros (607) 59
Saldo al 31 de diciembre de 2002 - 64.587 (28.524)

El importe Tecogido en el epigrate “Impuestos diferidos” del detalle anterior recoge, entre otrds, el efecto
impositivo de la revalorizacion realizada en el proceso de fusion, descrita en las cuentas anuales de los

ejercicios cerrados a 31 de diciembre de 1999 y 2000.
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El desglose del epigrafe "Otros activos-lmpuestos anticipados” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 2002, se muestra a continuacién:

Concepto Miles
de Euros

Compromisos por pensiones 34.418
Cartera de inversion permanente 9.614
Fondo para Ia cobertura estadistica de insolvencias 15.710
Otros 4.545

64.587

De acuerdo con la Circular 7/1991, del Banco de Espafia y preceptos concordantes, la Caja puede reflejar
en sus cuentas anuales &l valor actual de los impuestos anticipados derivados, entre otros, de la parte de
las dotaciones al fondo de pensiones interno que habiendo sido consideradas no deducibles a efectos del
Impuesto sobre Sociedades, van a servir para cubrir las prestaciones al personal jubilado durante los
proximos 10 anos. Por otra parte, segun se ha descrito en las notas 3.h y 18, la Caja ha procedido a
exteriorizar sus compromisos por pensiones con sus trabajadores. El importe de las primas Unicas de los
contratos de seguro, asi como las aportaciones al fondo externo de pensiones, son deducidas en el
Impuesto sobre Sociedades en un plazo maximo de 10 afos, de acuerdo con la legislacion vigente,

La Caja paticipa en varias Agrupaciones de Interés Econémico (AIE) que, en cumplimiento de la
normativa fiscal vigente tributan en Régimen de Transparencia fiscal, e imputan sus bases imponibles
positivas o negativas a sus socios, en funcion de su grado de participacion. Las posibles bases imponibles
negativas imputadas a los socios se tratan contablemente como una minoracion del Impuesto sobre
Sociedades devengado en el ejercicio. El importe de las bases imponibles negativas imputadas en el
ejercicio 2002 asciende a 59.626 miles de Euros, No obstante, en aplicacion del principio de prudencia, la
Caja ha optado por que el importe de los ahorros fiscales motivados por dichas imputaciones se
distribuyan uniformemente a lo largo de la vida de cada AIE (estimada en siete ejercicios econdémicos). E
resultado de la imputacion anterior y del criterio de contabilizacién adoptado supone en el ejercicio 2002
un menor gasto devengado por ef Impuesto sobre Sociedades de 1.215.000 Euros, aproximadamente.

A los efectos de lo establecido en el articulo 107 de fa Ley 43/1995, la Caja ha venido informando de que
se habia acogido al beneficio fiscal previsto en articulo 21 de la Ley 43/1995 consistente en el diferimiento
por reinversion del beneficio extraordinario obienido en la venta de los elementos del inmovilizado material
en |os siguientes ejercicios y por los siguientes importes:

Miles de
Ejercicio Euros

1996 370
1997 1.264
1998 3.320
1999 1.979
2000 2,251
2001 24.828

34,042
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En consecuencia, la Caja asumid unos compromisos por reinversion que han sido materializados en la 5
adquisicion de mobiliario, material informético, software y valores mobiliarios, dentro del periodo i
comprendido entre el afio anterior y tres posteriores a las respectivas transmisiones. ‘;
o ‘ . . , 2

El griterio inicialmente elegido para la incorporacion a la base imponible de la renta cuya integracién fue ﬁ
prviamente diferida fue el de séptimas partes en los periodos impositivos que concluyesen en los siete B
afjos siguientes al cierre del periodo impositivo en que venciese el plazo mencionado anteriormente. De w
uerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, la Ej
aja procedio a integrar las rentas pendientes de integracién en la base imponible del Impuesto aplicando ]

=)
=

deduccion por reinversién de beneficios extraordinarios contemplada en el articulo 36 ter de la Ley
3/1995. La Caja procedid a integrar en su base imponible un total de 33.683 miles de euros y a aplicar
na deduccidn por importe de 5.726 miles de euros.

En la declaracién del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2001, presentada en julio i
de 2002, se aplicé la deduccion recogida en el parrafo anterior, 10 que ha supuesto, junto con otros ajustes
de pequefio importe, un menor gasto devengado por importe de, aproximadamente, 5.650 miles de euros.
Asimismo, la Caja se acogerd a este beneficio fiscal en relacion al beneficio extraordinario obtenido en Ia
venta de elementos de inmovilizado (inmuebles) en el ejercicio 2002 por importe de 583 miles de euros.
En el célculo de la provision del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2002 no se ha aplicado dicha
deduccién dado que la base imponible es negativa, quedando por tanto esta deduccién pendiente de
aplicacion para gjercicios futuros.

B DO

FETEIE o s

Como consecuencia de lo anterior, la Sociedad asumié compromisos de reinversién por importe de 6.981
miles de euros que han sido ya cumplidos mediante la adquisicion de mobiliario y equipos informaticos en
este ejercicio.

Adicionalmente, la Caja se ha acogido a los beneficios fiscales relativos a tas deducciones de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto para incentivar la realizacién de g
determinadas actividades asi como a la deduccidn para evitar la doble imposicién interna. En la provision b
para el Impuesto sobre Sociedades de! gjercicio 2002 no se han considerado deducciones por estos 4
conceptos, dado que la base imponible es negativa. El saldo pendiente de aplicacién por estos conceptos
asciende a 1.065.000 euros, aproximadamente, que seran aplicados en ejercicios futuros.

Las memorias que forman parte de las cuentas anuales correspondientes a los ejercicios 2000 y 1999,
incluyen informacion detallada de los diferentes aspectos de la fusion Caja de Ahorros Municipal de Vigo,
Caja de Ahorros Provincial de QOurense y Caja de Ahorros Provincial de Pontevedra, asi como los
balances que sirvieron de base a la misma, y la informacidn preceptiva requerida por lo establecido en el
articulo 107 de 1a Ley 43/95 de 27 de diciembre del Impuesto de Sociedades.

B R e N L B T S N

La Caja tiene abiertos a inspeccion fiscal los cuatro Gftimos ejercicios para los principales impuestos a los
que se halla sujeta su actividad, asi como el ejercicio 1998 en relacion al Impuesto sobre Sociedades.
Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal relativa a las operaciones
realizadas para los afios pendientes de inspeccion, podrian existir determinados pasivos fiscales de L
cardcter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Sin embargo, se estima que seria
muy improbable que dichos pasivos contingentes llegaran a hacerse efectivos y que, de cualguier forma, ‘i
el posible quebranto que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a estas cuentas ]
anuales,
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23._ Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes (r oL -

Estos epigrafes del balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 incluyen los principales compromisos
y cofingencias contraldos en el curso normal de las operaciones de la Caja, con el siguiente detalle:

Miles
de Euros
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 646.468
Créditos documentarios 16.362
Pasivos contingentes dudosos 2,130
664.960
Compromisos:
Disponibles por terceros-
Por el sector Administraciones Priblicas 133,298
Por otros sectores residentes 1.043.596
Por no residentes 102.727
1.279.621
Otros compromisos 76.766
1.356.387

24. | Operaclones de futuro

Al 31 de diciembre de 2002 la Caja tenia contratadas las siguientes operaciones de futuro:

Importes Nocionales en Miles de Euros
Cabertura
Tipo de
Negociacion Interés Valores Cambio
Compravenias de divisas no vencidas

a plazo superior a dos dias habiles - - - 25.497

Futuros comprados 17.230 - - -

Futuros emitidos - - 26.800 -

Opciones compradas - 222836 26.827 -
Opciones emitidas 975 376.808 54.035 62.425
Permutas financieras compradas (SWAP) 34.000 830.676 103.668 84.319
- - 52.205 | 1.430.320 211,330 172.241

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de riesgo crediticio
Jy otros riesgos econdmicos inherentes a 10s mismos asumidos por la Caja, ya que la posicion neta
mantenida en estos instrumentos financieros es resultado de la composicion o combinacion de los
mismos, *

Durante el ejercicio 2002 la Caja ha registrado 3.282 miles de euros de beneficios netos en la liquidacion
de sus operaciones de futuros (Nota 26).
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Al 31 de diciembre de 2002, el desglose en este capitulo por plazos de vencimiento es el siguiente:

Importes Nocionales en miles de Furos
Hasta Entre | Entre 5 Mis de
1 afio y 5 afiog y 10 afios 10 afios

Compraventas de divisas no vencidas

a plazo superior a dos dias hahiles 25.497 -
Futuros 33.467 10.563 -
Opciones 61.669 601.500 80.737 -
Permutas financieras (SWAP) 259.750 414,994 196.871 181.048

380.383 1.027.057 277.608 181.048

[ F

ST

Al 31 de diciembre de 2002 los principales saldos mantenidos por la Caja con las Sociedades de su Grupo
y asociadas (Notas 10 y 11) son las siguientes:

FED

N

Miles
de Euros

255

e e
it

Saldos deudores:
Créditos a clientes-
Otros deudores a plazo

Saldos acreedores:

Débitos a clientes-
Otros sectores residentes — a la vista (6.929)
Otros sectores residentes — Cesién de activos (500

(7.429)

Las transacciones realizadas por la Caja con las Sociedades de su Grupo y asociadas durante el ejercicio
2002 han generado los siguientes resultados:

Miles
de Furos

Gastos:
Intercses y cargas asiniladas 70
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados (3.823)

. (3.753)
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26. Cuenta de pérdidas v ganancias

a) Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capftulos de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2002,
atgndiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacion:

Miles
de Euros

Ingresos:

Intereses y rendimientos asimilados-
De Entidades de crédito 28.411
De la cartera de renta fija ) 97.007
De créditos sobre clientes 325.681
De contratos de seguros vinculados a pensiones y

obligaciones similares (Nota 19) 373

451.472

Cormisiones percibidas-
De servicios de cobros y pagos 33.508
De servicios de valores 1.116
De pasivos contingentes 7.713
De cambio de divisas 874
De otras operaciones 26.157

69.368

Resultados de operaciones financieras-
En la cartera de negociacién
Cartera de renta fija 209
Cartera de renta variable (533)
Ein la cartera de renta fija de inversién:
Por ventas y amortizaciones 9.113
En la cartera de renta variable;
Por ventas y amortizacioncs 4,466
Dotaciones al fondo de fluctuacion de valores (Nota 9) (39.628)
Resultados por diferencias de cambio 259
Resultados en operaciones de futuros (Nota 24) 3.282

(22.832)

Beneficios extraordinarios-
Recuperacion neta de otros fondos especificos (Nota 19) 519
Beneficios netos por venta de immovilizado 2,074

Liberacion neta del fondo de cobertura de inmovilizado
(Nota 12) 737
Beneficios de ¢jergicios anteriores 3.627
Otros productos 2,294

9.251
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Miles
de Euros

Gastos;

Intereses y cargas asimiladas-
De acreedores (143.646)
De Entidades de crédito (40.299)
De Banco de Espaiia (44)
De empréstitos y otros valores negociables (11.326)
Costo imputable a fondos de pensiones constituidos

(Nota 19) . (1.689)
De financiaciones subordinadas (Nota 20) (1.587)

(198.591)

Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales (5.190)
Otras comisioncs (10.427)

(15.617)

Amortizacién y provisiones para insolvencias-
Dotaciones netas a los fondos de insolvencias
(Notas 7,8 y 19) (38.029)
Activos en suspenso recuperados (Nota 7 5.634
(32.395)

Quebrantos extraordinarios-
Qucbrantos de ejercicios anteriores (2.607)
Aportacion extraordinaria a fondos de pensiones (Nota 3.h) (832)
Otros quebrantos (2.568)

(6.007)

b) Gastos generales de administracién y de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio 2002 era
la siguiente:

Miles
de Euros

Sueldos y salarios 90.996
Cuotas de la Seguridad Social 19.509
Aportaciones a fondo de pensiones externo (Nota 3.h) 9.098
Dotacién a fondos de pensiones interno (Nota 19) 1.432
Otros gastos 8,168

. 129.203
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El ndmero medio de empleados de la Caja en el ejercicio 2002, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:

Nimero Medio
de Empleados

Equipo directivo ) 03

Jefes 733

Administrativos 1.455

Subalternos y oficios varios 112

2,363

¢) Otra Informacién

Dentro del epigrafe “Gastos generales de administracion ~ otros gastos administrativos” se incluyen
los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a la Caja por el auditor, que
durante el ejercicio 2002 han ascendido a 156.258 miles de euros y los honorarios satistechos por
otros servicios ascendieron a 132.554 miles de euros.

27, _Retribuclones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2002, la Caja ha registrado un gasto de 504 miles de euros en concepto de dietas
devengadas por los miembros del Consejo de Administracién por asistencia a las reuniones de dicho
Consejo, a las Comisiones Delegadas y a la Asamblea Generai. Asimismo, durante dicho ejercicio ha
satisfecho 90 miles de euros en concepto de sueidos y salarios por razén de empleo de los
representantes del personal en dicho Consejo, ascendiendo los derechos consolidados de los fondos de
pensiones a 117 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2002, la Caja habia concedido créditos al canjunto de los miembros de su Consejo
de Administracion por un importe dispuesto de 54.612 miles de euros incluyendo en dicho importe los
creditos concedidos a empresas vinculadas a los Consejeros.

Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion y a empresas a ellos

vinculados devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 0,49%, correspondiente a préstamos

de Convenio ICO (linea especial con armadores) y el 11,4%, incluidas las operaciones formalizadas con
0s empleados de la Caja que son a la vez miembros de los Organos de Gobierno en representacion del
ersonal, que, como empleados, estdn sujetos a 1as condiciones que establecen los pactos labarales
igentes para toda la plantilla de la Caja.




FAFLL EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES™

01/2003 ’.

i,

oy Ay
N8 et

PR

GLasy u2

(28) CUADROS DE FINANCIACION
DE L.OS EJERCICIOS 2002 Y 2001

Miles de Euros Miles de Euros
Ejerciclo Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APL@‘\CIONES 2002 2001 (%) ORIGENES 2002 2001 (%)
905.969 864.698 |Recursos generados en las operaciones-
- 347.947 | Resultado del ejercicio 45.105 91,299
ntos de inmovilizado Amortizaciones de inmovilizado 10.800 10.713
terial 44 866 12.056 | Amortizaciones y dotaciones netas de
rovisiones pyra ripsgos y cargas 16.014 79.143 insolvencias 38.029 37.615
trbs concepfos attivos menos pasivos 59.448 - Dotacién ai fondo de pensiones con cargo
- 1.025,297 1.304.044 a gastos de personal 2.264 156
Dotacion at fondo de pensiones con cargo a
gastos extraordinarios - 2.738
Coste financiero imputable al fondo de
pensionas interno 1.689 4.827
Dotacion neta al fondo de fluctuacian
de valores 53.546 21.629
Impuestos diferidos (12.348) 8.421 ;
Recuperaciones netas de otros fondos
especiales (155) (4.098) “
Impuestos anticipados 1.438 (18.173)
Beneficios netos por venta de inmavilizado (2.074) (861)
138,295 154.266
Financiacion menos inversion en Banco de
Espafia y entidades de credito y ahorro 79.146 38.888
Inmovilizado 6.600 10.156
Otros conceptos activos menos pasivos - 100.003
Acreedores 661.358 1.000.73
Cartera de valores £59.908 -
Pasivos subordinados 79.990 -
887.002 1.149.778
l TOTAL 1.025.297 1.304.044 TOTAL 1.025.297 1.304.044

(‘) Presentadas, Gnicamente, a ofectos comparativos.
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LAGE B

CAIXANOVA

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2002,

Evolucién econdmica del ejerciclo y resultados

A 31 de diciembre de 2002, el balance patrimonial de Caixanova asciende a 10.355.755 miles de euros,
con un aumento en el ejercicio de 1.274.765 miles de euros, equivalente en términos porcentuales al 14%
de variacion.

El resultado, antes de impuestos, generado por la actividad de Caixanova, con una evolucidn decreciente
debido basicamente al requerimiento de fondos por operaciones bursatiles, queds situado en 50.151 miles
de euros,

Una vez distribuidos los excedentes del ejercicio, los Recursos Propios Computables, determinantes de la
solvencia de Caixanova y calculados conforme a lo establecido por la Ley 13/1992 de 1 de junio, se
elevan a 829.612 miles de euros, integrados en el 80,7% por los denominados Recursos Propios Bésicos,
siendo el 19,3% restante recursos de segunda categoria, conformados por las Reservas de
Revalorizacion de Activos, Fondos de la Obra Social y Deuda Subordinada del Grupo.

El volumen de Recursos Propios Computables, después de aplicar a los riesgos de la Caja las
ponderaciones y coeficientes correctores establécidos en la Circular 5/1993 del Banco de Espana, tanto a
los riesgos del balance como fuera del balance, sitian el Coeficiente de Solvencia en el 9,9%. Siendo el
coeficiente minimo exigido por la normativa vigente del 8%, Caixanova mantiene un superdvit de 1,9
puntos, equivalente en valores absolutos a 160,654 miles de euros, lo que supone un exceso del 24%
sobre el minimo requerido.

En base a la Ley 4/1996 de 31 de Mayo de las Cajas de Ahorro Gallegas, Caixanova en cumplimiento de
la misma y en funcién del coeficiente de solvencia, ha asignado como dotacién a la Obra Social un
montante de 21.950 miles de euros, cifra equivalente al 43,8% del beneficio generado en el ejercicio.

Dentro de la actividad financiera de Caixanova, el saldo de recursos de clientes en balance asciende a
8.206.112 miles de euros, con un aumento interanual del 10% del balance, equivalente a 743,012 miles
de euros, financian el 79,2% del balance. La variacién del saldo de acreedores contemplada en saldos
medios diarios ha sido del 14,4%. Los débitos a clientes, que representan el 94,9% del saldo de recursos
ajenos, han registrado un crecimiento del 7,5%, siendo los recursos captados a través-de valores
negociables, con una variacion interanual del 65,2% vy Ia suscripcion en el ejercicio de 79.990 miles de
euros de deuda subordinada, los integrantes basicas del 26,8% de |a variacién anual de los recursos. Los
productos financieros registrados fuera de balance, en las modalidades de Fondos de Inversian, Planes
de Pensiones y Operaciones Bursatiles suman 957.356 miles de euros al cierre del gjercicio. Ei total de
recursos de clientes dentro y fuera del balance ascienden a 9.162.636 miles de euros, con una tasa de
variacion anual del 8,4%. *
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La cartera de inversion crediticia con unos saldos, netos de provisiones para insclvencias, que alcanza los
6.435.007 miles de euros, esta financiada en el 103,4% por el saldo de depdsitos de ahorro y registra un
aumento en el afio de 868.379 miles de euros, equivalente a una tasa del 15,6%.

Los riesgos de inversién calificados como de dudoso cobro suman 41.524 miles de euros y sitdan el
indice de morosidad en el 0,63%, lo que representa una mejora de 0,05 puntos sobre el cierre del anterior
ejgreicio. El saldo de fondos de insolvencias bajo la configuracién de requerimientos de cobertura
egpecifica, genérica y estadistica crecen el 32,7%, elevandose a 110.852 miles de euros, cifra que
rgpresenta un ratio de cobertura del 267% del importe de deudores dudosos.

cartera de titulos de renta fija, y la Deuda del Estado, acusa un descenso de 284.047 miles de euros,
roducidos basicamente por amortizaciones de titulos del Estado, reinvertidos hacia otros sectores con
expectativas de mejora econémica.

Por el contrario, la cartera de renta variable alcanza la cifra de £50.180 miles de euros, con un incremento
de 169.658 miles de euros, equivalente al 44,6%, materializados en participaciones industriales y
tecnoldgicas, basicamente del sector energético.

El mantenimiento de la estructura patrimonial de la Caja, de particular caracteristica en el sector de Cajas
de Ahorros, conlleva a una posicion tomadora de fondos del Mercado Interbancario de 393.700 miles de
euros, un 36,2% superior al saldo acreedor existente en el afio anterior,

El margen de intermediacion obtenido de la gestion de los diferentes agregados de inversion y
financiacion, asciende a 257,714 miles de euros, con una mejora del 1,1%, que lo sitta en el 2,61% sobre
el activo total medio. Agregando el efecto positivo registrado por las comisiones netas del ejercicio, que
crecen el 38,3%, el margen basico se eleva al 3,2% sobre el balance medio. Sin embargo, el margen
ordinario, debido al elevado saneamiento requerido por la cartera de titulos cotizada, ha retrocedido el
9,8%.

Los costes de explotacion, por importe de 196.533 miles de euros, debido a un montante significativo de
gastos no recurrentes, crecen el 13,9%, pero mejoran 0,04 puntos sobre el activo total medio. El margen
de explotacién, que acusa el efecto desencadenante de las dotaciones requeridas por operaciones
bursdtiles, desciende hasta el 0,94% sobre el balance medio.

El resultado del ejercicio, una vez efectuadas las deducciones correspondientes a la cuota impositiva,
quedd situado en 50.151 miles de euros.

Hechos acaecldos tras el cierre del ejercicio 2002

Después de cerrado el ejercicio 2002, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o modifique
el contenido de este informe de gestion.

astos de 1+D y acciones propias

A lo largo del ejercicio 2002, ta Caja no ha incurrido en gastos de 1+D ni ha realizado transacciones con
acciones propias.

]
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CONSEJO DI ADMINISTRACION
LISTA DE ASISTENTES

LISTA .08 SENORES CONSEJIEROS DE LA CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA -
CAIXANQVA ASISTENTES A LA REUNION DEL. CONSEJO DE ADMINISTRACION DE: 30 DE ENERQ DE 2003

// NOMBRE Firma

. Guillermo Alonso Jaudenes

/

D. pAlfonso Zulueta de Haz

D. Federico Martiiion Sanchez

. fluan Ramén Iglesias Alvarez e e e
uan Ramon Iglesia are SN TNVATIEIC AT

fla. Pilar Cibran Ferraz

. Miguel Argones Rodriguez
A T

D. Bnrique Folgar Hervés

\
\

D. José Garcia Costas
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NOMBRE ' Firma

/} | | _ L )
. Manuel Gonzalez Gonzalez g
/ B ;
‘ ) ?
§

D. Ramiro Gordejuela Aguilar

D. Ramon Loureiro Lago

Diia. Maria Pilar Maquieira Carrera

D. José Carlos Martinez-Pedrayo Garcia

D. José Manuel Pifieiro Cubela

\). Angel Porto Novo

-

). Juan José Rodriguez de la Torr

\

D. Aser Oscar Sinchez Ruido

D. Pedro Sanz Jiméney,

D. José Taboada Lopez
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CALFA D13 AFORROS D2 VIGO, OURENSE L PONTEVEDRA

DILIGENCIA QUE LEVANTA T.A SECRETARJA, PARA [HACER CONSTAR QUE, TRAS LA
APROBACION DE LLAS CUENTAS ANUALES DE LA CAIXA DE AFORROS DE VIGO, QURENSE Y,
PONTEVEDRA, SUS MIEMBROS HAN PROCEDIDO A SUSCRIBIR TRES EJEMPLARIES DEL
PRESENTE DOCUMENTO QUE SE COMPONE, CADA UNO DE CINCUENTA Y DOS HOJAS DI

PAPEL TIMBRADO SEGUN SI: RELACIONAN EN LA T10JA SIGUILENTE.
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Diligencia que levanta la Secretaria para hacer constar que, tras la aprobacion de las

Cuentas Anuales de la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra, sus miembros han

procedido a suscribir 3 ejemplares del piesente documento que se componen, cada uno de
incucnta y dos hojas de papel timbrado re ferenciado con las siguientes numeraciones:

A

0G7750386, 0G7750387, 0G7750388, HG7750389, 0GT750300. 0G7750391, 0G7750392, 0GT750393, 0G7750394,
0G7750395, 067750396, 0GT750397, (G7750398, 0G7750399, 0G7750400, 0G7750401, 0GT7750402, 0G7750403,
0G7750404, 0G7750405, 0G7750406, 0GT750407, 0G7750408. 0G7750400, 0G7750410, 0GT750411, 0G7750412,
067750413, 0G7750414, 0GTT50415, 0GT750416, 0G7750417, 0G7750418, 0G7750419, 067750420, 0G7750421,
0G7750422, 07750423, 0G7750424, 0G7750425, 0G7750426, 0G7750427, 0GT750428, 0GT7750429, 0G7750430,
0GT750431, 0GT750432, 0G7750433, 0G7750434, 0G7750435, 0G7750436, 0G7750437 y 0G7750439 el primer
ejemplar.

0GT750445, 0G7750446, 0GT750447, 0G7750448, 0G7750449, 0G7750450, 0GT7750451, 0G7750452, 0GT7750453,
0G7750454, 0GT750455, 0G7750456, 0GTT5045T, 0G7750458, 0G7750459, 0G7750460, 0G7750461, 0G7750462,
0G7750463, 0GT750464, 0GT750405, 0GT750466, 0G7750467. 0G7750468, 0GT750469, 0G7750470, 0G7750471,
0G7750472, 0G7750473, 0GT750474, 0GT750475, 0G7750476, 0G7750477, 0GT750478, 0G7750479, 0G7750430,
0G7750481, 007750482, 07750483, 0G7750484, 0GT750485, 0GT750486, 0G7750487, 0G7750482. 0G7750489,
0G7750490, 0G7750491, 0G7750492, 0G7750403, 0G7750494, 0G7750495, 0GT750496 y 0G7750498 el segundo

ejemplar.

0G7752228, 0G7752229, 0G7752230, 067752231, 0G7752232, 0G7752233, 0G7752234, 0G7752235, 0G7752236,
0G7752237, 0G7752233. 0G7752239, 0G7752240, 0G7752241, 0G7752242, 0GT752243, 0G7752244, 0G7752245,
007752246, 007752247, 0G7752248, 0G7752249, 0G7752250, 067752251, 0G7752252, 067752253, 0G7752254,
067752255, 017752256, 0G7752257, 0G7752258, 0(7752259, 0G7752260, 0G7752261, 0G7752262, 0G7752263,
0G7752264, 0G7752265, 007752266, 0GT752267, 0G7752268, 0G7752269, 0G7752270, 0G7752271, 0G7752272,
0G7752273, 0G7752274, 0G7752275, 0G7752276, 0G7752277, 0G7750380, 0G7750381 y 0G7750383 el tercer
ejemplar,

Estampando su firma cada uno de los Sres. Consejeros cuyos nombres y apellidos constan
n las hojas:

0G7750436 y 0G7750437 en ¢l primer gjemplar.
0G7750495 y 0GT7750496 en el segundo cjemplar.
NG7750380 y 0G7750381 en el tercer ejemplar.

De lo que doy fe. Vigo. Trcinta de Enero de dos mil tres. La Secretaria del Consejo.
Pilar Cibran Ferraz.
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TESTIMONIO : Yo, JOSE PEDRO RIQL LOPEZ, Notario

del Tlustre Colegio Notarial de Galicia, con resi-

dencia en VICO.

DOYFE que la presente fotocopia es fiel vy

exacta reprcduccion del INFORME DE AUDITORIA DE
CUENTAS ANUELES CONSOLIDADAS de la CAIXA DE AFQORROS

DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA.

Queda extendida en ciento veinticuatro folios de

serie 4V, numeros cuatro millones trescientos noven-
ta v cinco mil seiscientos veinticinco y siguientes
correlativos con el nlimero anterior, por sSu anverso.

En Vigo, a nueve de abril de dos mil tres.

NOTARIADO
=% *

EUROPA
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A la Asamblea General de
Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova;

e
Yditado las cuentas anuales consolidadas de CAIXA DI AFORRQS DE VIGO, OU RRNSI;A%?
/Y PONTE : EDRA - CAIXANOVA Y SOCIEDADES DEPENDIENTES {Lﬂllelmegraﬂ“% GR
/ CAIXANOVA, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 2002 y la cuenta de
: pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formfulacién es responsabilidad de los Administradores de la Lntidad dominante. Nuestra
res.oruéahilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
bisadq en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
fequidren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuenths anuales consotidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de lag estimaciones realizadas.

Ne gcuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
finahciacion consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 2002, las correspondientes al ejercicio
antefior. Nuestra opinion sc refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
200D, Con fecha 4 de febrero de 2002 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anufles consolidadas del ejercicio 2001 en ¢l que expresamos una opinion favorable.

Iin fiuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 adjuntas expresan, ¢n todos los
aspdetos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caixa de Alorros de
Vigp, Ourense ¢ Pontevedra - Caixanova y Sociedades Dependientes que componen el Grupo
Caidanova al 31 de diciembre de 2002 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
hidos y aplicados durante cl ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion i
ssaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
as contables generalmente aceptados, que guardan uniformidad con los aplicados en el ¢jercicio :
anterjor. : ;

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2002 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Entidad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evoludion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales i
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion

consolitlado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002. Nuestro trabajo :
como apditores sc limita a Ja verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance men- 5
cionado len este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de las sociedades consolidadas.

DELOI'TTE & TOUCHE ESP/\NA, S.L. ‘
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692 ‘

Jesus F. Valero

3 de febrero de 2003

1OIUChE Deloitte & Touche Espaia, S.L. nscrita en al Registro Mercantil de Madrid, 1ome 13.650, folio 188, seccian 8, hoja M-54414,
Io hmatsu . CAE:B-79104469, Domicilio Social Raimundoe Fernandez Villaverde, 55, 28003 Maerid.
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{Miles de Euros)

90624

Ejarcicio
2002

Ejercicio
2001 (")

PASIVO

Ejerciclo
2002

Ejerclcio
2001 ()

Deudas del Esjado (Nola 5)

Entidades de Eradito (Nota 6):
A lavista
Otros créditos

Créditos sobre clientes (Nota 7)

Obligacioneg v otros valores de renta tija
(Nota 8):

e emision gublica

Otros emisotps

Acclones y ptros titulos de renta variable
(Nota 9)

Participacignes (Nota10)
En entidadegs de crédito
Otras particfpaciones

Participacipnes en empresas del grupo (Nota 11)

Activos ingnateriales

Fondo de ¢omercio da consolidacién (Nota 3.i)

Activos materiales (Nota 12):
Terrenos y pdilicios de uso propio
Otros inmugbles

Mobilliario, ibstalaciones y otros

Otros activgs (Nota 13)
Cuentas de periodificacién (Nota 14)

Pérdidas de ejercicios anteriores en

socledades consolidadas (Nota 23)
Por integracién global y proporcional
Por puesta en equivalencia

95.615
129.815
5.982

79.509
127.259
1.819

232,412

208.587

1.157.153

1.677.226

51.867
1.018.066

173.519
408.409

1.069.933

581.928

7.509.241

6.512.733

133.925
824,226

74.8142
813.416

958.151

888.228

153.603

161.239

1.284
311.564

932
155108

312.848

166.040

11.333

6.366

3.873

3.533

47.481

3.390

149.935
33.860
52.198

138.629
23.596
44,562

235.993

137.038

206.787

82.816

201.367

75.511

275
11114

306
2.354

11,389

2.660

Entidades da cradito (Nota 15):
A lavista
A plazo o con preaviso
Débitos a clientes (Nota 16):
Depodsitos de ahorro-
A fa vista
A plazo
Otros débitos-
A plazo
Débitos representados por valores
negoclables (Nota 17)
Otros pasivos (Nota 18)
Cuentas de periodificacion (MNota 14)

Provisiones para riesgos y cargas (Nota 19)

Fondo para riesgos bancarios generales

Diferencla negativa de consolidacién
Benelicios consolidados del ejercicio-

Nel Grupo
De minorilarios (Nota 21)

Pasivos subordinados (Nota 20)

Intereses minoritarios (Nota 21)

Capital suscrito

Reservas (Nota 22)

Reservas de revalorizacion (Nota 22)

Reservas en socledades consolidadas
(Nota 23)

Por integracion global y proporcional
Por puesta en equivalencia

18.165
1.311.703

14.394
791.265

1.329.868

805.659

3.635.533
4.015.768

3.429.023
3.6372.924

7.651.301

1.378.130

7.061.947

1.305.801

1.378.130

1.305.801

9.029.431

8.367.748

304.050

184.050

227.302

255.894

70.748

77.752

41.270

92.173

30

30

131.216

13

13

632.102

561.543

37.582

37.582

5912
4,447

80
2.527

10.359

2.607

TOTAL ACTIVO

11.923.264

10.585 595

TOTAL PASIVO

11.923.264

10.585.6595

Cuentas de orden (Nota 25)

2.416.092

2.275.827

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memotia y los anexos LIty il torman parte integrante del balance de siluacion consolidacdo
al 31 de diciembre de 2002,

(') Presentacios unicamente a efectos comparativos
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GRUPO CAIXANOVA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES

TERMINADQS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001 (NOTAS 1,23Y 4

//’ {Miles de Euros)
/

Ejercicio Ejercicio

2002 2001 (%)
Interases y rendimientos asimilados (Nota 28) 533.435 538.150
Inlereses y cargas asimiladas (Nota 28) (228.608) (239.800)
Rendimiento de la cartera de renta variable 2.969 2.799
MARGEN DE INTERVEDIACION 307.796 301.149
Comisiones percibidas (Nota 28) 84.113 66.940
Comisiones pagadas (Nota 28) (17.315) (14.836)
Resultados de operaciones financieras (Nota 28) (21.785) 27.740
MARGEN ORDINARIO 352.809 380.993
Otros productos de explotacion 1.740 1.259
Gastos generalos de administracion-
Gastos de personal (Nota 28) (157.000) (138.226)
Oftros gastos administrativos (67.443) (61.603)
(224.443)]  (199.829)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (Nota 12) (14.906) (14.406)
Otras cargas de explotacion (2.896) (886)
MARGEN DE EXPLOTACION 112.304 167.131

Resullados netos generados por sociedades puestas en equivalencia-

Participacidn en beneficios de sociedades puestas en equivatencia B.506 2.335

Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (6.7486) (5.827)
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion (Nota 3.i) (927) (133)
Amortizacion y provisiones para insolvencias (Nola 28) (40.564) (38.297)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (11.110) 9.764
Beneficios extraordinarios (Nota 28) 10.691 11.081
Quebrantos extraordinarios (Nota 28) . (7.907) {11.298)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 64.247 134.756
Impuesto sobro bensficios (Nota 24) (11.122)}  (37.410)
RESULTADO CONSOLIDADQ DEL EJERCICIO 53.125 97.346
Resultado atribuido a la minoria (4.758) (5.149)
BENEFICIO ATRIBUIDO AL GRUPO 48,367 92,197

Las Notas 1 a 31 descritas en la Memoria y los anexas 1, Il y Il farman parte intogrante
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 2002.

(") Presentados Onicamenta a efectos comparativos.
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GRUPO CAIXANOVA

Memoria
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2002

Breve reseia del grupo

El Grupo Caixanova esta constituido, fundamentalmente, por la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e
Pontevedra- Caixanova (Entidad Dominante) y Banco Gallego, S.A. (participada).

la Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra — Caixanova (en adelarnte la Caja), Entidad
Dominante del Grupo Caixanova (en adelante, el Grupo) es una institucion exenta de lucro mercantil con
caracter de Caja General de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los excedentes netos obtenidos en
cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos administrados, financiar su propio
desarrollo vy realizar las obras sociales previstas en sus fines especificos. La Caja estd asociada a la
Contederacién Espafola de Cajas de Ahorros y forma parle del Fondo de Garantia de Depdsitos en Cajas
de Ahorros.

La Caja tiene su domicilio social en Vigo, calle Garcia Barbon, 1y 3 y para el desarrolio de su actividad
mantiene 381 sucursales y agencias en la Comunidad Autdnoma de Galicia, 16 sucursales en el resto del
territorio nacional, 3 en Portugal, 1 en Miami y 4 oficinas de representacion en México, Venezuela, Suiza y
Alemania.

En el Anexo | se presentan los balances y las cuentas de pérdidas y ganancias de la Caja a 31 de
diciembre de 2002 y 2001, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco
de Espania.

Banco Gallego, S.A. es una institucién privada dé crédito y ahorro sujeta a la normativa y regulaciones de
las entidades bancarias operantes en Espafia. Su actividad principal esta dirigida a la realizacion de todo
tipo de operaciones bancarias, para lo cual dispone en la actualidad de 150 oficinas. Desarrolla la mayor
parte de su actividad en la Comunidad Auténoma Gallega (136 oficinas) y en Madrid (14 oficinas). Su
sede social se encuentra situada en Santiago de Compostela.

Dada la actividad a la que se dedica el Grupo, el mismo no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con
el patrimonie, la situacion financiera y los resultados del mismo. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales consolidas respecto a informacion de
cuestiones medioambientales.

En el Anexo Il se presenta la relacion de las sociedades que, junto con fa Caja, conforman el perimetro de
fa consolidacion de acuerdo con los criterios contenidos en el Real Decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, por el que se desarrolfa la Ley 13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervision en
base consolidada de entidades financieras; en la Circular 4/1981, de 14 de junio, de Banco de Espada; y
en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre por el que se aprueban las normas para formulacion de
las cuentas anuales consolidadas.
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Bases de presentacién y principios de

consolidacion de las cuentas anuales

a) Imagen fiel-

c)

El balance de situacidn consolidado y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
2002 adjuntos han sido obtenidos a partir de los registros de contabilidad individuales de la Caja y de
cada una de las sociedades dependientes que, junto con la Caja, componen el Grupo, y se presentan
siguiendo los modelos establecidos por ta Circular 4/1991, de Banco de Espafa y sus sucesivas
modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002, que han sido formuladas por los Administradores
de ia Caja, como Entidad Dominante, no han sido sometidas todavia a 1a aprobacién de la Asamblea
General. No obstante, el Consejo de Administracién de la Caja estima que dichas cuentas anuales
seran ratificadas sin cambios significativos.

Principios contables-

Estas cuentas anuales han sido elaboradas siguiendo los principios de contabilidad gensralmente
aceptados descritos en la Nota 3, establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y sus
sucesivas modificaciones. No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo su
efecto en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en su elaboracion.

Principios de consolidacién-

La detinicidn del Grupo Caixanova y, por tanto, la definicion de las sociedades que se han cansolidado
por el metodo de integracion global, se ha efectuado de acuerdo con la Ley 13/1985, y disposiciones
que la desarrollan, especiaimente la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, por la que se regula la
consolidacion de los estados financieros de las entidades de crédito.

Consecuentemente, el Grupo incluye todas las sociedades cuya actividad estd directamente
relacionada con la de la Caja y en cuyo capital participa, directa o indirectamente, en un porcentaje
superior at 50% o, siendo inferior, si ejerce un control efectivo sobre ellas y constituyen, junto con ésta,
una unidad de decision. Las sociedades consolidadas por su actividad, respecto de las cuales no
existe una posicion de control, pero de las cuales la Caja tiene al menos un 20% del capital o de los
derechos de voto, se han consolidado por el método de integracidn proporcional en el caso de que
estén gestionadas conjuntamente con otras personas o entidades.

Las sociedades no consolidables del Grupo y las empresas asociadas a que se refiers el apartado 3
del articylo 47 del Codigo de Comercio se han integrado en las cuentas anuales consolidadas por el
procedimiento de puesta en equivalencia (participaciones del 20% como minimo o del 3% si la
empresa cotiza en Bolsa, o participaciones en otras saciedades que, creando con éstas una
vinculacion duradera, estan destinadas a contribuir a la actividad de la Caja).

Las restantes inversiones en valores representativos de capital se presentan en los balances de
situacion consolidados de acuardo con los criterios que se indican en la Nota 3.e).

A continuacién se detallan las sociedades consolidadas por los métodos de integracion global y
proporcional e integradas por el procedimiento de puesta en equivalencia con el porcentaje de
participacion que directamente e indirectamente posee la Caja al 31 de diciembre de 2002:
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Porcentaje de
Participacion Efectivo
2002 2001

Sociedades consolidadas por integracidn global:

Banco Gallego, S.A. 49,78% 49,78%

Vibarco, S.A. 100,00% 100,00%

GEST 21, S.L. Unipersonal ™ 49,78% 49,78%

GEST 21 Inmobiliaria, $.L.U, ®© 49,78% -

Galcban Comercial, S.L.U, @ © 49,78% -

Seciedades consolidadas por integracion proporcional;

Inversiones Ahorro 2000, S.A, 20,00% 20,00%

Participaciones Agrupadas, S.1.. © 25,00% -

Sociedades integradas por puesta en equivalencia:

Cotizadas-
Pescanova, S A, 5,02% 5,02%
Adolfo Dominguez, S.A. 5,78% 5,78%
Empresa Nacional de Celulosas, S.A, 3,00% 3,00%
Unién Fenosa, S.A. 3,05% -
Tavex Algodonera, S.A. © 5,02% -

No cotizadas-
Sogevinus S.G.P.S., S.A. ™ \ 75,00% 75,00%
R Cable y Telecomunicaciones de Galicia, 5.A. y Sociedades

Dcpendientes 28,46% 28,46%

Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A., 25,00% 25,00%
Nautilus Gas II, A LE, 25 73% 25,73%
Poseidén Gas, A1LE. 25,73% 25,73%
Eido do Mar I, A.LE, 35,00% 35,00%
Eido do Mar 11, A.LE. 35,00% 35,00%
Eido do Mar 111, A.LE. 35,000 35,00%
Eido do Mar IV, A1E, 35,00% 35,00%
Eido do Mar V, A.LE, 31,95% 20,00%
Eido do Mar VI, A.LLE.™® 19,48% 100,00%
Naviera Toralla, A.LE. 23,48% -
Exportalia, S.L, 28,50% 28,50%
Centro de Atencion de Llamadas, S.A. 30,00% 30,00%
World Fish Site, S.A. 21,02% 21,02%
Portozas Vision, S.A. 20,04% 20,04%
CrolmTechnologies, S.L. 40,00% | -~ 12,45%
Geriatros, S.A. © 73,09% -
Ibadcsa Exportacionces y Servicios, S.A.® 42,79% 42,79%
Ibadesa Trading, S.A. 26,09% 26,09%
Galeban Patrimonios, S.A, ®*° 27,38% -

.
(a) Participaciones indirectas

(b} Estas participaciones se han integrado en las cuentas anuales consolidadas por el procedimienta de
puesia en equivalencia, ya que no son consolidables por intogracién global por razén de sus

actividades.

(¢) Incorporaciones al perimetro de consclidacion en el gjercicio 2002.
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En el Anexo |l se detalla informacion relevante de estas sociedadesy A.LE. s,

Se han excluido del perimetro de consalidacidn las siguientes sociedades por ser poco relevantes o
por no disponer de informacién financiera a la fecha de formulacidn de estas cuentas anuales
consolidadas:

Miles
. de Euros
Porcentaje de | Coste nefo
Participacion cn libros
Amicaja, Sociedad de Agencia de Seguros
dela Caja de Pontevedra, S.A. 99,90% 60)
Centro Informatico de Servicios de Vigo, S.A. 40,00% 36
Cidade Universitaria, S.A. 25,00% 743
Siresa Noroeste, S.A, 25,00% 744
Hispano Lusa, Compaiiia Tecnolagica de
Edificacion, S.A. (*) 32,67% 1.914
Alborada Gas, A.LE. ) 34,07% 89
Soluciones Medioambicutales y Aguas, S.A. 20,000% 132
Naviera Dafbe, A.LE. 100,00% 50
Galeban Gestion de Riesgos, S.A. (*%) 49,78% 300
Gala Domus, S.A. (¥%) 24,89% 600
Maewo, S.L, (**) 25,89% 312
4.980

() Sociedad, que al 31 de diciembre de 2002, no habia iniciado sus actividades.

(") Sociedades participadas indirectamente de las que no se dispone de informacién
financiera a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

En todo caso, en opinién de los Administradores de la Caja, la incorporacion de estas Sociedades al
perimetro de consolidacién no aportarian variaciones patrimoniales significativas al Grupo.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre las Sociedades consolidadas han sido eliminadas
en el proceso de consolidacion y la participacion de terceros en el Grupo se presenta en el capitulo y
en el epigrafe “Intereses minoritarios” y “Beneficios consolidados del ejercicio — De minoritarios” del
balance de situacion consolidado.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que
correspanderia a 1a incorporacidn a la Caja de las reservas acumuladas y beneficios no distribuidos de
las restantes sociedades consolidadas, debido a que se eslima que no se realizaran transferencias de
reservas, por considerarse que dichas reservas seran utilizadas como fuente de autofinanciacion en
cada sociedad dependiente.

Determinacion del patrimonid-

De acuerdo con las normas en vigor para la presentacion de las cuentas anuales de las entidades de
crédito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 2002, hay
que considerar los siguientes epigrafes del balance de situacion consolidado:

e
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Miles
de Euros
Capital suscrito 13
Reservas-
Reservas (Nota 22) 632,102
Reservas de revalorizacion (Nota 22) 37.582
Reservas en socicdades consolidadas (Nota 23) 10.359
Pérdidas de ejercicios anteriorcs en sociedades
consolidadas (Nota 23) (11.339)
668.654
Beneficio consolidado del ejercicio 48.367
Menos- Dotacion al Fondo de Obra Benéfico-Social
(Nota 4) ‘ (21.950)
Patrimonio después de la distribucion del heneficio 695.084

3. | _Principlos de contabilidad v criterios de valoracién aplicados

En fa preparacion de estas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2002 se han aplicado los siguientes
principios de contabilidad y criterios de valoracion:

a) Principio del devengo-

Los ingresos y gastos se reconacen contablementa en funcion de su periodo de devengo, aplicdndose
el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce meses. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los
intereses devengados por los activos dudosos se reconocen como ingreso en el momento de su
cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta Nota.

Segan la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede

diferir de la correspondiente fecha valor, en base a la cual se calculan los ingresos y gastos por
intereses.

b) Transacclones y operaciones en moneda extranjera-

Como consecuencia de la introduccién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999,
tienen la consideracion de moneda extranjera todas aguellas monedas no correspondientes a las
unidades monetarias nacionales de los paises participantes en la Union Monetaria Europea. Los
activos y pasivos que el Grupo mantiene en moneda extranjera y las operaciones de compraventa al
contado y a plazo de cobertura contratadas y no vencidas se han convertido a euros utilizando los
tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado espariol al 31 de diciembre de 2002,
»

Par otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo no de cobertura contratadas y no
vencidas se han valorado al tipo medio de cambio del mercado de divisas a plazo al 31 de diciembre
de 2002.
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Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la aplicacion de los criterios indicados se
registran, integramente y por su importe neto, en el capitulo “Resultados de operaciones financieras”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, adeudandose, en el caso de operaciones a plazo
que no son de cobertura, en los capitulos “Otros Activos” u “Otros Pasivos” del balance de situacion
consolidado.

Los contravalores de 10s elementos de activo y de pasivo expresados en moneda extranjera ascienden
a 429.738 y 413.126 miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2002.

Créditos sobre clientes, otros activos a cobrar
y fondos de provision para insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflejan fundamentalmente en los capitulos “Créditos sobre clientes” y
“Entidades de crédito” del activo del balance de situacion consolidado, se contabilizan por el importe
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos emitidos a
descuento con plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por su importe
nominal, contabilizandose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto en el capitulo
“Cuentas de periodificacidén” del pasivo del balance de situacion consolidado.

El fondo de insolvencias tiene por abjeto cubrir las pérdidas que, en su ¢caso, pudieran producirse en la
recuperacion integra de los riesgos de crédito (de todo tipo) contraidos por et Grupo en el desarrollo
de su actividad financiera. El “Fondo de insolvencias” se presenta minorando el saldo de los capitulos
“Crédito sobre clientes” y “Obligaciones y otros valores de renta fija” del activo del balance de situacion
consolidado adjunto, salvo por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su
caso, se puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, que se presentan en el
epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas — Otras provisiones” del pasivo del balance de situacion
consolidado (Notas 7, 8 y 19). Esta cuenta se abona por las dotaciones cargadas a la cuenta de
resultados y se adeuda por las cancelaciones de deudas consideradas incobrables o que hayan
permanecido mas de tres afos en situacion de morosidad (seis afios en el caso de operaciones
hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes plenamente cubiertos por la garantia y
siempre que ésta haya nacido con la financiacion) y por la recuperacion de los impores previamente
provisionados. Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios considerados en la
determinacion de estas provisiones no se registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

El fondo de insolvencias se determina segan los siguientes criterios:

1. Fondo especifico para los riesgos clasificados como dudosos, aplicando los criterios de calendario
establecidos en la Circular 4/1991 de Banco de Espaia. Esta provisidn asciende a 23.482 miles de
euros al 31 de diciembre de 2002 (Nota 7), de los que 22.276 corresponden a inversion crediticia y
1.206 corresponden a Obligaciones y ofros valores de renta fija que se encuentran clasificados
como activos dudosos dentro de la inversidn crediticia.

. Fondd générico que consiste en una provision adicional equivalente al 1% de la inversion crediticia
y otros riesgos (0,5% para las operaciones hipotecarias), gue esta destinada a cubrir las pérdidas
que puedan originarse en riesgos no identificados individualmente como problematicos en la
actualidad. Esta provisién asciende al 31 de diciembre de 2002 a 74.132 miles de euros; de los
cuales, 56.498 miles de euros corresponden a inversion crediticia (Nota 7); 7.196 miles de euros a
Obligaciones y otros valoreg de renta fija (Nota 8); y 10.438 miles de euros correspanden a riesgos
de firma (Nota-19).
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3. Fondo para la cobertura estadistica de insolvencias, que se debe dotar periédicamente con cargo a
la cuenta de pérdidas y ganancias, por la diferencia positiva existente entre el riesgo crediticio
multiplicado por unos coeficientes establecidos en ia Circular 4/1991 (o, en su caso, los
considerados en base a la experiencia propia de impagados de la Entidad) y las dotaciones netas
especificas de insolvencias hasta alcanzar el triple de la suma de los productos de los importes de
las diferentes carteras de riesgos homogéneos por sus correspondientes coeficientes. Si ia
diferencia fuese negativa, su importe se abonara a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al
fondo constituido por este concepto en la medida que exista saldo disponible. El importe del fondo
para la cobertura estadistica de insolvencias al 31 de diciembre de 2002 a 49.133 miles de eurcs
(Nota 7).

Riesgo pais: en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera de cada pais.
Al 31 de diciembre de 2002, la Caja no ha constituido fondo alguno por este concepto.

d) Deudas del Estado y obligaciones
y otros valores de renta fija-

La Deuda del Estado, los fondos piblicos, obligaciones y otros valores que integran la cartera de
valores del Grupo se clasifican en funcion de su naturaleza en tres categorias: cartera de negociacion,
cartera de inversion a vencimiento y cartera de inversion ordinaria, de acuerdo con la circular 4/1991
de Banco de Espafia y se valoran segun los siguientes criterios:

a. Los valores asignados a la cartera de negociacion, que esta integrada por aquellos valores con
l0s gque se tiene la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se
presentan valorados a su precio de mercado al cierre del ejercicio 0, en su defecto, al del Gltimo
dia habil anterior a dicha fecha. Las diferencias que se produzcan por las variaciones de su
valoracion se registran por el neto, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio.

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, que esta integrada por aquellos
valores que el Grupo ha decidido manterier hasta el vencimiento final de los titulos, se presentan
valorados a su precio de adquisicion corregido. El precio de adquisicién se corrige mensualmente,
por el imporie resultante de periodificar financieramente la diferencia positiva o negativa entre el
valor de reembolso y el precio de adquisicién durante la vida residual del valor. Los valores
incluidos en esta cartera no necesitan a cobertura con fondo de fluctuacion de valares.

Los valores asignados a la cartera de inversién ordinarla, constituida por aquellos valores no
asignados a las carteras definidas anteriormente, se valoran con los mismos criterios que los
sefialados para la cartera de inversién a vencimiento. Trimestralmente, al menos, se calcula para
cada valor la diferencia entre el precio de adquisicién corregido y el valor de mercado. Las
diferencias negativas resultantes se registran en una cuenta activa en el epigrafe “Cuentas de
periodificacion - Otras periodificaciones”, de la que se deducen las diferencias positivas hasta e
saldo de la cuenta de periodificacion activa, siendo su contrapartida el fondo de fluctuacion de
valores. - -

Las dotaciones netas con cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por todos los conceptos
mencionados se recogen en el epigrafe “Resuitados de operaciones financieras” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

»
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e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades dependientes no
consolidables por integracidn global o proporcional o en otras empresas asociadas en las que se
posea una participacién igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), o con las que existe una
vinculacidn duradera destinada a contribuir a la actividad del Grupo, se valoran de acuerdo con el
criterio de puesta en equivalencia indicado en la Nota 2.c. en base a estadoes financieros provisionales
disponibles de las sociedades. Se estima que los posibles cambios que se pudieran producir en dichos
estados financieros una vez que se obtengan los definitivos no afectardn significativamente a estas
cuentas anuales consolidadas.

Los valores de renta variable que componen la cartera de negociacion se contabilizan a su precio de
mercado (cotizacion) del dtimo dia habil del ejercicio. Las diferencias que se producen por las
variaciones de la valoracion se registran, por su importe neto, en el capitulo “Resultados de
operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El resto de valores representativos de capital se registran en el balance por su precio de adquisicion a
a su valor de mercado al cierre del ejercicio si éste fuese inferior. Dicho valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

Valores no cotizados en Bolsa: 1a fraccion que representa del neto patrimonial de la empresa,
corregida en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion que
aun perduren. Si la diferencia no es imputable directamente a elementos patrimoniales de la
sociedad participada, se mantiene como un mayor coste de la inversién, amortizandose
linealmente durante un plazo que no podra exceder del periodo durante el cual la plusvalia
contribuya a la obtencidén de ingresos que el Grupo ha evaluado como maximo para sus
participaciones actuales. Esta dotacidon se realizard con cargo al capitulo “Saneamiento de
inmovilizaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada Unicamente en el
caso de que la amorizacion exceda el incremento en el valor tedrico-contable de las
participaciones y por un importe equivalente a dicho exceso.

Valores cotizados en Bolsa: la cotizacion media del Ultimo trimestre o cotizacion del ultimao dia del
ejercicio, si ésta fuese menor.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anteriormente se ha
constituido un fondo de fluctuacién de valores que se presenta disminuyendo &l saldo de ios capitulos
“Acciones y otros titulos de renta variable”, “Participaciones” y “Participaciones en empresas del
grupc” del activo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 (Notas 9, 10y 11).

Activos materiales-

E! inmovilizado material de uso propio, a excepcion de los inmuebles, asi como el afecto- a 1a Obra
Benéfico-Social, se presenta a su precio de adquisicidn, actualizado de acuerdo con diversas normas
legales aplicables. Los inmuebles de uso propio, de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991
para supuestos de fusidn, se presentan a su valor de mercado, definido éste por la Orden de 30 de
noviembre de 1994, sobre normas de valoracion de inmuebles para entidades financieras. El desglose
de los inmuebles procedentes de las sociedades fusionadas, mencionadas en 1a Nota 24, registrados
por su valor de reposicion 8btenido de los informes de tasacién preparados por Tasaciones
Inmobiliarias, S.A., se detallan en las cuentas anuales individuales y consolidadas de los ejercicios
1999 y 2000.




01/2003

g)

h)

PARPFL FXCELUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

%
N
RSA T8

e
poact

LUASTE

v ]

Los bienes adjudicados como resultado de la ejecucion de préstamos que resultaron impagados, que
figuran en el epigrafe "Otros inmuebles" (Nota 12), se registran, en general, por el valor contable de
los activos aplicados a su adquisicién, manteniendo las provisiones existentes que cubrian los activos
aplicados. Las provisiones y fondos de saneamiento especificos que, en su caso, cubren los actives
aplicados representan, como minimo, un 25% del principal de los creditos aplicados o de la tasacion si
ésta fuera menor, mas, en su ¢aso, el 100% de los intereses recuperados. La provision para pérdidas
en la realizacion de inmuebles adjudicados, que se dota en funcién de la antigliedad de los bienes e
incluye los fondos de insolvencias traspasados en el momento de su adjudicacion, se presenta
minorando el saldo del epigrafe "Activos materiales" del activo del balance de situacién consolidado

(Nota 12).

Las amortizaciones del inmovilizade material propio y el afecto a la Obra Benéfico-Social se calculan
aplicando el método lineal, en funcion de los afios de vida (til estimada de los diferentes elementos del
activo inmovilizado, segin se muestran a continuacion:

Aﬁos de Vida
Util Estimada

Inmuebles 50

Mobiliario ¢ instalaciones 6al7
Equipos informaticos 4a7
Olros 5al0

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a !a cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada en el momento en que se incurren.

Fondo de garantia de depositos-

De acuerdo con la Orden del Ministerio de Fconomia y Hacienda, 136/2002, del 24 de enero, el
importe de las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdsitos en cajas de ahorros, cuyo desembolso
corresponde al ejercicio 2002, se fija en el 0,4 por 1000 de los depositos que componian la base de
calculo existente al 31 de diciembre de 2001, En consecuencia, el importe de las aportaciones
correspondientes al ejercicio 2002 asciende a 2.413 miles de euros, aproximadamente, que figuran
registrados en el epigrafe "Otras cargas de explotacién™ de la cuenta de perdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 2002.

Pensiones y subsidios al personal-

Caixa de Aforros de Vigo,_Qurense e Pontevedra-Caixanova-

De acuerdo con los acuerdos laborales vigentes, Caixanova debe complementar las percepciones de
la Seguridad Social que corresponden a sus empleados o derechahabientes en caso de jubilacion,
viudedad, orfandad o invalidez.*
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Una vez concluido el proceso de integracion de las tres Cajas mencionado en la Nota 24, los
representantes de la Caja y del personal acordaron unificar, de acuerdo con la normativa aplicable, los
sistemas de prevision social complementaria mediante un Unico Plan de Pensiones del Personal de
Caixanova.

31 de diciembre de 2002, la Caja tiene cubiertos sus compromisos por pensiones con fondos
ternos y con fondos internos.

1. Fondos externos-

a. Contratos de seguros

La Caja habia externalizado, mediante una pdliza que cumple los requisitos establecidos por el
Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, los siguientes compromisos: complementos a
jubilaciones anticipadas y servicios pasados de prejubilacion acogidos al Pacto Laboral de
Fusion, complementos a jubilaciones anticipadas anteriores al Pacto Laboral de Fusion, la Ayuda
tamiliar a determinado colective de empleados procedente de Caixa de Pontevedra y el colectivo
de pasivos de la antigua Caixa Ourense para la cobertura de riesgos de jubilacion, invalidez,
viudedad y orfandad.

Por otra pare, al 31 de diciembre de 2001, la Caja manienia cubierto con fondo interno
compromisos con determinado personal en concepto de jubilacion, fallecimiento e invalidez, cuyo
valor actual a dicha fecha ascendia a 7.936 miles de euros. Durante el ejercicio 2002, la Caja ha
procedido a contratar tres polizas de seguros que cumplen los requisitos establecidos por el Real
Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, para ser considerados extemos. El importe de la prima
pagada ha ascendido a 11.399 miles de euros y se ha contabilizado con cargo a la provision para
pensiones existente (Nota 19).

Adicionalmente, durante el ejercicio 2002, se ha iniciado la adaptacion, conforme a lo establecido
en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, de la poliza de seguros gue tenfa contratada
para cubrir los compromisos asumidos para determinado colectivo de personal pasivo
procedente de la antigua Caixa Ourense. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la
Caja esta realizando los Ultimos tramites para la mencionada adaptacion.

El importe de las reservas matematicas que las compafiias de seguros tienen constituidas at 31
de diciembre de 2002 para la cobertura de estos compromisos, se muestra a continuacion:

Miles
de Furos

Poliza con CASER . 57.260
Poliza cobertura personal activo 7.744
Péliza cobertura personal activo 551
Poliza cobertura personal activo 3.146
Péliza cobertura personal antigua Caixa Qurense 0.155
77.856

»

El coste de las primas devengadas y pagadas durante el ejercicio 2002 correspondiente a estas
polizas ha ascendido a 1.831 miles de euros y se encuentra registrado en el epigrafe “Gastos
generales de administracion — De personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al gjercicio 2002 (Nota 28).
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b, Planes de pensiones

En el siguiente cuadro se muestra el importe de la cuenta de posicion de los fondos que cubren
los riesqos devengados para los compromisos de jubilacién, viudedad, ortandad e invalidez no
cubiertos por las pélizas descritas anteriormente:

Miles de luros
Eixceso
Pasivo Cuenta de (defecto) de
Qrigen del Colectivo Fondos de Pensiones Actuarial Posicion Cobertura
Caixanova (‘aixanova Prevision de
Fondo de Pensjones 115.614 102.278 (13.336)
Sucursales de Portugal [Fundo de Pensdes,
Aberto BBVA PMLE 418 426 8
116.032 102.704 (13.328)

Estos fondos tienen una naturaleza mixta e integran dos tipos de subplanes: de prestacion
definida (para empleados ingresados antes del XiV Convenio Colectivo de las Cajas de Ahorro) y
de prestacion definida para las contingencias de invalidez, viudedad y orfandad y de aportacion
definida para la contingencia de jubilacion (para el resto).

Las contingencias de viudedad, orfandad e invalidez del colectivo originario de Caixavigo se
encuentran aseguradas adicionalmente mediante una péliza de seguros contratada con Caser
Ahorrovida, S.A., siendo la prima del ejercicio 2002 de 2.067 miles de euros que ha sido
satisfecha por “Caixanova, Prevision de Fondo de Pensiones”.

En el ejercicio 2001 entraron en vigor las modificaciones introducidas en las prestaciones
garantizadas al colectivo de empleados de la Caja, resultantes del proceso de negociacion que
finalizd en dicho ejercicio. La modificacién en las prestaciones y el recalculo de 1a financiacion del
coste de las mismas da lugar a un incremento en las obligaciones devengadas por jubilacion y
derivadas, que generé un defecto de cobertura dei Fondo de pensiones por importe de 13.277
miles de euros. Este defecto se comtabiliza en el activo del balance de situacion como
“Diferencias en el fondo de pensiones”, utilizando como contrapartida “Imposiciones a plazo” del
correspondiente epigrafe de acreedores. El importe neto de los saldos de estas cuentas se
presenta en el epigrafe "Débitos a clientes” del balance de situacion {Nota 16). Segun lo
establecido en la norma quincuagésimo primera de la circular 4/1991 del Banco de Espana, la
Caja imputara este defecto de cobertura a resultados en los proximos 12 afios. En el presente
gjercicio ha imputado a resultados 832 miles de euros como “Aportaciones extraordinarias a
fondos de pensiones” de la cuenta de pérdidas y ganancias” (Nota 28).

El importe de las aportaciones realizadas por la Caja a los planes de pensiones correspondientes
al ejercicio 2002 ha ascendido a 7.267 miles de euros, que se encuentran registrados en el
eplgrafe “Gastos generales de administracion —~ De personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio 2002.




PAPFI FXCLUSIVO FARA DOCUMENTOS NQTARIALES

01/2003

.

RIESCE I T

2. Fondos internos-

a Caja ha encargado a un actuario independiente la realizacion de un estudio actuarial para el

onjunto de su personal para el que no ha externalizado la cobertura de sus compromisos, con el
fin de determinar el valor actual del pasivo devengado por l0s compromisos cen su personal
jubilado, prejubilado y en activo al 31 de diciembre de 2002. Dicho estudio se ha realizado
mediante el método denominado “Projected Unit Credit” que supone determinar el coste estimado
individual y distribuirio linealmente de acuerdo con la proporcion entre afios de servicios pasados y
totales estimados de cada empleado. La Caja ha aplicado unas tasas nominales de actualizacion,
crecimiento salarial, aumento de las bases de cotizacion de la Seguridad Social y tasa de
revalorizacion de pensiones del 4%, 2%, 1% y 1%, respectivamente, las tablas de supervivencia
PERMF-2000/P y las bases de cotizacion a la Seguridad Social vigentes.

La Caja cuenta con fondos internos en cobertura de los compromisos no externalizados adquiridos
con su personal segln se muestra a continuacion:

Miles
de Euros
Obligaciones con personal jubilado 1.419
Obligaciones con personal prejubilado 11.436
Compromisos con personal activo 459
Total (Nota 19) 13.314

La Caja ha solicitado las autorizaciones necesarias al Banco de Espafa para mantener como
fondos internos las abligaciones que no ha exteriorizado a 31de diciembre de 2002.

Banco Gallego, S.A.-

De acuerdo con el Convenio Colectivo laboral vigente, el Banco tiene asumido el compromiso de
complementar las prestaciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados
empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad.

Hasta el ejercicio 2001, la cobertura de los compromisos en materia de pensiones no causadas y
causadas se instrumentaban a través de fondos internos, contando con contratos de seguro, que
garantizaran la cobertura futura de los pagos derivados de dichos compromisos, formalizados con
Banco Vitalicio de Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros y Zurich Life Espafia, Compariia de
Seguros y Reaseguros, S.A. Los compromisos correspondientes al personal jubilado
anticipadamente se instrumentaban a través de un fondo externo de pensiones formalizado
mediante una péliza de seguros con Zurich Life Esparia, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A.

Durante el gjercicio 2002 se ha procedido a realizar la adaptacion de las mencionadas polizas a los
requisitos establecidos en el Real Decreto 1588/1999 sobre exteriorizacion de los compromisos por
pensiones. Como consecuencia de este proceso se han puesto de manifiesto, por un lado, unas
diferencias por importe de 5¢6 miles de euros que el Banco ha registrado en el epigrafe “Beneficios
extraordinarios — Recuperacién fondo de pensiones interno” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 2002, contabilizandose en este mismo epigrafe 93 miles de euros de extomos, y, por
otro, 1a necesidad de realizar una aportacion de prima Unica adicional por la regularizacion de las
pélizas suscritas con Banco Vitalicio de Espafia, S.A. de Seguros y Reaseguros por importe de 545
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miles de euros, que se periodificard en un plazo de 7 afios en base a lo establecido en el Apartado
11 — d) de la Norma Quincuagésimo Primera de la Circular 41991 de Banco de Espafia. La
amortizacion correspondiente al ejercicio 2002 ha ascendido a 42 miles de euros y esta reqistrada
en el epigrafe “Gastos de personal — Otros gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 2002,

Consecuentemente, al 31 de diciembre de 2002, todos los compromisos por pensiones asumidos
por el Banco se encuentran exteriorizados.

Al 31 de diciembre de 2002, las provisiones técnicas que las comparfiias de seguros tenian
constituidas para la cobertura de dichos compromisos eran las siguientes:

Miles
dc Euros
Fondo externo-
Pdolizas Banco Vitalicio de Espafia, S.A.
de Seguros y Reaseguros 7.425
Zurich Life Espafia, Compaiiia
de Seguros v Reascpuros, 5.A. 21.646
29.071

1. Pensiones no causadas-

El importe correspondiente al pasivo actuarial por pensiones no causadas se encuentra
asegurado por una poliza de seguro colectiva de rentas vitalicias diferidas contratada con Zurich
Life Espafia, Compafiia de Seguros y Reaseguros, S.A. Las provisiones técnicas matematicas
que la compaifiia de seguros tiene constituidas para la cobertura de los mencionados pasivos
asciende a 12.860 miles de euros al cierre del ejercicio 2002 (incluye 1.184 miles de euros
devengados por los miembros del Consejo de Administracidn del Banco).

Adicionalmente, los compromisos asumidos por el Banco con su personal en activo por
incapacidad permanente, viudedad y orfandad se encuentran cubiertos por una pdliza
contratada con la misma entidad aseguradora.

. Pensiones causadas-

El importe correspondiente al pasivo actuarial por pensiones causadas se encuentra asegurado
por una pdliza de seguro colectiva de rentas vitalicias inmediatas contratada con Zurich Life
Espafia, Compafia de Seguros y Reaseguros, S.A. y por tres poélizas de seguro colectivas de
rentas inmediatas contratadas con Banco Vitalicio de Espana, S.A. de Seguros y Reaseguros.
Las provisiones técnicas matematicas que las companias de seguros tienen constituidas para la
cobertura de los mencionados pasivos ascienden a 8.455 miles de euros al cierre del ejercicio
2002.
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. Jubilaciones anticipadas-

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 36 del Convenio Colectivo para la banca privada, en
el ejercicio 1999, hubo 71 empleados del Banco que pasaron a la situacion de jubilacion
anticipada mediante la firma de los correspondientes contratos de jubilacidn anticipada.
Consecuentemente, se contratd una pdliza de seguros colectiva de rentas inmediatas para
cubrir el valor actual de los compromisos adquiridos por el Banco con dicho personal con Zurich
Life Espaiia, Compafila de Seguros y Reaseguros, S.A.. Las provisiones técnicas que la
compafia de seguros tiene constituidas para a cobertura de los mencionados pasivos asciende
a 7.756 miles de euros al cierre del ejercicio 2002

Dotaciones y pagos-

F! coste incurrido por el Banco en concepto de pensiones en el ejercicio 2002 ha ascendido a
2.765 miles de euros, que se encuentra registrado en los epigrafes “Intereses y cargas
asimiladas” y “Gastos generales de administracién — de personal” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 2002 adjunta.

En el ejercicio 2002, se han efectuado pagos a pensionistas por importe de 353 miles de euros,
de los que 7 miles de euros han sido satisfechos con cargo a los fondos internos constituidos
por el Banco y el resto (346 miles de euros) con fondos recibidos de las companias de seguros.

i) Fondo de comercio de consolidacién
y diferencia negativa de consolidacion-

El “Fondo de comercio de consolidacion” recoge las diferencias positivas entre el coste de las
participaciones y los respectivos valores tedricos contables corregidos en el importe de las plusvalias
tacitas asignables a elementos patrimoniales, pendientes de amortizar originadas en la adquisicion de
acciones de sociedades dependientes consolidadas (por el método de integracion global o
proporcional) o puestas en equivalencia. ’

Los fondos de comercio se amortizan linealmente en el periodo que como méximo se ha estimado en
20 afios durante el cual contribuyen a la obtencién de ingresos para el Grupo. No obstante, en cuanto
a su participacion en Banco Gallego, S.A., fa Caja, aplicando el principio de prudencia, cancelo en su
momento la diferencia que surgié en la primera consolidacién considerando el valor tedrico contable
en la fecha de adquisicion corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en ese momento
y que eran imputables directamente a activos no registrados contablemente (activos fiscales, Nota 13).

El movimiento que se ha producido en el ejercicio 2002 en este epigrafe del balance de situacion
consolidado ha sido el siguiente:

Miles
de¢ Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 3.390
Adiciones 45,018
Saneamien(o (927)

Saldo al 31 de diciembre de 2002 47.481
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Del total del saldo del fondo de comercio de consolidacion al 31 de diciembre de 2002, 43.4556 miles
de euros corresponden al fondo de comercio generado en la adquisicion de la participacion en Union
Fenosa, S.A., cuyo periodo de amortizacion se ha establecido en 20 afios, y el resto del importe que
asciende a 4.026 miles de euros, corresponden a otras participaciones y se amortizan en un periodo
d@10 afos.

uando las diferencias de consolidacion mencionadas anteriormente son negativas se contabilizan en

| epigrafe “Diferencia negativa de consolidacion” del pasivo del balance de situacidn consolidado

djunto. Estas diferencias tienen la consideracion de provision y no pueden abonarse a resultados
salvo que correspondan a beneficios realizados, y sdlo podran compensarse con los fondos de
comercio de consolidacidn cuando correspondan a los generados por una misma sociedad.

Qiras provisiones-

Este epigrafe recoge, fundamentaimente, el importe estimado para hacer frente a responsabilidades
probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de
cuantia indeterminada, o por otras garantias similares, asi como las provisiones para insolvencias
correspondientes a pasivos contingentes. Su dotacidn se efectda al nacimiento de la responsabilidad o
de la obligacion que origina la posible indemnizacion o pago.

k) Acreedores-

Los pasivos de cualquier naturaleza recibidos por el Grupo se registran por su valor de reembolso y la
diferencia con el importe recibido se contabiliza en "Cuentas de periodificacion” del activo del balance
de situacion consolidado adjunto y se imputa a los resultados de cada ejercicio, durante el periodo de
cada operacion. Las operaciones de cesién de activos con compromiso de recompra se registran por
su valor efectivo.

Operaclones de futuro-

El Grupo utiliza estos instrumentos tanto en operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales
como en otras operaciones.

Estas operaciones se contabilizan en cuentas de orden (Nota 26) por el importe nocional de los activos
subyacentes de estos productos que no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado asumido.

Las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas se contabilizan, respectivamente,
en los capitulos “Otros activos” y “Otros pasivos” del balance de situacion consolidado como un activo
patrimanial para el comprador y como un pasivo para el emisor hasta la fecha de vencimiento.

En las operaciones de cobertura de los riesgos de cambio, de interés o de mercado existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones y las que se utilizan para reducir el riesgo global al
que se expone el Grupo en su gestion de masas correlacionadas de activos, pasivos y otras
operaciones, los beneficios o quebrantos resultantes se llevan a pérdidas y ganancias de manera
simétrica a los ingresos o costes de los elementos cubiertos.

w
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Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion,
contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo con su cotizacién, habiéndose
registrado las variaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. Para las operaciones realizadas fuera de dichos mercados el Grupo realiza cierres
tedricos de las posiciones (antes de la fecha de liquidacion) y en el caso de que resulten pérdidas
potenciales netas para cada clase de riesgo constituye provisiones en su cobertura.

7 ) Impuesto sobre sociedades-

El gasto por el impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se calcula en funcion del
o resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, Segun proceda, por las diferencias
permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto.

!

( De acuerdo con la normativa vigente, las diferencias temporales correspondientes a impuestos
i anticipados y diferidos se registran contablemente siguiendo un criterio de prudencia y de acuerdo con
L la normativa aplicable.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de los acuerdos suscritos sobre exteriorizacion de los
compromisos por pensiones, asi como los efectuados para cubrir 1as prejubilaciones y jubilaciones
anticipadas, han sido consideradas como diferencias temporales y se ha reconocido contablemente su
correspondiente impuesto anticipado con el limite de los pagos esperados en l0s proximos 10 afios.

E1 beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion, bonificaciones y deduccion
por inversiones se considera como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
gjercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberian cumplirse los requisitos establecidos en
la normativa vigente.

n) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos empleados
que puedan ser despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que
haga necesaria la dotacion de una provision por este concepto (véase, no obstante, Nota 30).

i) Actives y pasivos adquiridos o emitidos a descuento-

Los activos y pasivos adquiridos o emitidos a descuento, con la excepcion de los valores negociables,
se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia entre dicho valor y los importes pagados o
cobrados se registra en los capitulos “Cuentas de periodificacion” del activo y pasivo del balance de
situacion consolidado.

La \propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 2002 que se sometera a la aprobacion de la
Asamblea General de la Caja es la siguiente:
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de Furos

Dotacién a Reservas 23.155
Dotacion al Fondo de Obra Benéfico — Social

(Nota 2.d)
Beneficio neto del ¢jercicio

21.950
45.105

De acuerdo con los articulos 10.5 y 10.6 de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, la Caja estd obligada a
destinar un 50% como minimo de sus excedentes liquidos a Reservas y el remanente a cubrir el
presupuesto de la Obra Benéfico-Social para el ejercicio siguiente (Nota 18). Segin se indica en el
articulo 48 de 1a Ley 4/1996, de 31 de mayo, de Cajas de Ahorro de Galicia, las dotaciones a la Obra
Benéfico - Social no padran ser inferiores a un porcentaje de los excedentes netos que no tengan que
aplicarse, por mandato legal, a la dotacién de reservas. Este porcentaje, que es variable en funcidn del
coeficiente de solvencia, ascenderia para el gjercicio 2002, al 50%.

5.1 Deudas del Estado

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2002, asi como el movimiento registrado durante el ejercicio 2002, es la siguiente:

Miles de Euros

Cartcrade
Negociacion

Cartera de
Inversion
Ordinaria

Cartcrade
Inversion a
Vencitiento

Total

Saldos al 31 de diciembre de 2001

Adiciones

Venta y amortizaciones

Rendimientos netos por cotreccion
de cosic

36.204
(36.204)

1.327.983
736.962
(1.250.347)

1.198

249.243
169.089
(75.736)

(1.239)

1.577.226
042.255
(1.362.287)

(41)

Saldos al 31 de diciembre de 2002

815.796

341.357

1.157.153

La\cartera de inversion ordinaria se compone de Letras del Tesoro y de Otras deudas anotadas cotizadas
porimportes de 407.098 y 408.698 miles de euros, respectivamente, mientras que la cartera de inversion
a vencimiento esta compuesta integramente por Otras deudas anotadas. T

Et tipo medio ponderado de Otras deudas anotadas ha sido del 5,2%, mientras que el tipo de interés
medio ponderado de las Letras del Tesoro en cartera ha sido del 3,7%.

De estos activos y de los adquiridos temporalmente, registrados en el epigrafe “Entidades de crédito —
Otros créditos” del activo del balance de situacion (Nota 6), el Grupo tenfa cedidos un importe efectivo de
375.505 miles de euros a entidades de crédito (Nota 15) y de 1.377.213 miles de euros a clientes (Nota
16) al 31 de diciembre de 2002
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De acuerdo con la autorizacién recibida por escrito del Banco de Espafia, en el ejercicio 2002, Banco
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Gallego, S.A. ha procedido a enajenar la mayor parte de su cartera de inversion a vencimiento. Como

consecuencia de dicha enajenacion se han puesto de manifiesto unas plusvalias netas por imponte de
1.484 miles de euros, constituyéndose el correspondiente fondo de bloqueo de beneficios. Al 31 de

diciembre del 2002, el saldo de este fondo ascendia a 1.418 miles de euros (Nota 18).

esglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 2002, era el siguiente:

Miles de Euros
Hasla Entre 3 me- { Entre 1 afio Mis de
3 mescs ses v 1 afio y 5 afios 5 afios Total
Letras del Tesoro 165.472 241.621 - - 407.093
Otras deudas anotadas cotizadas 68.590 73.023 237.416 371.031 750.060
234.002 314.644 237.416 371,031 | 1.157.153

ELtldades de crédito - activo

Hi valor de mercado al 31 de diciembre de 2002 de los valores recogidos en este epigrafe del balance de
situacion consolidado asciende a 1.211.013 miles de euros.

Ell desglose del saldo de este capitulo del activo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre

dd 2002, atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, era el siguiente:

Miles
de Luros

Por moneda:

En curos 0949.912

En monceda extranjera 120.021

1.069.933

Por naturalcza;

A la visia- '
Cuentas mutuas 3.895
Otras cucntas 47.972

51.867

Otros créditos-

Cuenlas a plazo 365.024
Adquisicion temporal de activos 642.369
Otras cuentas 10.673
1.018.066

v 1.069.933
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A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de interés medios del
epigrafe "Otros créditos” de este capitulo del balance de situacién consolidado ai 31 de diciembre de
2f02:

Miles de Euros Tipo de
Hasta Enire 3 meses |  Enire 1 Interés Medio
3 meses y | afio y 5 afios Total Pondcrado

uentas a plazo 118.826 93.975 152,223 365.024 3,81%
dquisicion temporal de activos 546.703 24,127 71.539 642.369 3,00%
Otras cuentas 7.668 - 3.005 10.673 3,14%

673.197 118.102 226.767 | 1.018.066

Créditos sabre clientes

La composicion de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2002,
atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, era la siguiente:

Miles
de Euros

Por moneda:
En euros 7.519.160
En moneda extranjera 119.194

7.638.354

Por sectores:
Administraciones Pablicas 322,481
Otros sectores residentes 6.731.371
No residenies 526.348
7.580.200
Activos dudosos 58.154
7.638.354
Menos—Tondos de insolvencias (129.113)

7.509.241

A cdntinuadlén-se indica el desglose de estos capitulos del balance de situacidn consdlidado, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondos de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de
ifniento desde el 31 de diciembre de 2002 y a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones:
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Miles

de Euros
Por plazo de vencimienio:
Hasta 3 meses 652,699
Entrc 3 meses y 1 ailo 443.388
Entre 1 afio y 5 ailos 922.424
Mas de 5 afios 5.616.843

7.638.354
Por modalidad y situacién del crédito:
Cartera comercial 529.113
Deudores con garantia real 3.162.445
Otros deudores a plazo 3.641.700
Deudores a la vista y varios 242,644
Activos dudosos 58.154
Deudores de 1la Obra Benéfico — Social 4.298

7.638.354

Uos saldos de “Activos dudosos” al 31 da diciembre de 2002 incluyen riesgos por 8.766 miles de euros
que cuentan con garantia real y titulos de renta fija por importe de 4.098 miles de euros.

Rondo de insolvencias-

Iil movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo del epigrafe “FFondos de
solvencias” se muestra a continuacion:

Miles
De Euros
Saldo al 31 de dicicinbre de 2001 100.141
Mas-
Dotacion neta del gjercicio (Nota 28) 45,733
Menos-
Traspaso a la provision para pérdidas en la
realizacion de inmucbles adjudicados (Nota 12) (469)
Cancelaciones por traspasos a créditos en
- . Suspenso - (15.015) }
Otros (1.277)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 129.113

Los activos en suspenso recupesados en el ejercicio 2002 ascienden a 6.171 miles de euros y se
presentan deduciendo el saldo de! capitulo "Amortizacion y provisiones para insolvencias" de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Por otra parte, dentro del mismo epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada se recogen las amortizaciones de créditos considerados directamente como
activos en suspenso por importe de 48 miles de euros (Nota 28).
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8. Obligaciones vy otros valores derenta fija

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacion, naturaleza y finalidad del
saldo de este ghpitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002, era la siguiente:

Miles
de Euros

Por moneda:

En euros 765.177
En moneda extranjera 200,170
965.347

Por scctores:
De emision puablica-

Administraciones Pablicas 133.925
Otros emisores-
Instituciones oficiales de crédito 15.762
Entidades de crédito residentes 36.169
Otros sectores residentes 110.595
Otros no residentes 668.896
831.422
965.347
Por cotizacion:
Cotizados 180.802
No cotizados 784.545
965.347
Por naturalcza:
Fondos Pablicos 133.925
Pagarés de empresa 25.006
Bonos y obligaciones 762.601
Otros valores 43.815
965.347
Por finalidad:
Cartera de negociacion 2.032
Cartera de inversion ordinaria 923 818
Cartera de inversion a vencimiento 39,497
965.347
- - Menos: -
Fondo de insolvencias (Nota 7) (7.196)
958.151

De los activos registrados en la cudnta "De emisién Publica®, el Grupo tenia cedidos al 31 de diciembre de
2002 a clientes un importe nominal de 50.781 miles de euros (53.069 miles de euros en valor efectivo)
que figuran registrados en el epigrafe "Débitos a clientes" (Nota 16) del balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 2002.
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| Grupo tiene pignorados valores de renta fija de otros sectores residentes por importe nominal de
27.383 miles de euros para poder acceder a financiacion en el Banco de Espana.

El valor de mercado al 31 de diciembre de 2002 de los valores de renta fija asignados a la cartera de
inversidn ordinaria y a la cartera de inversion a vencimiento asciende a 941.276 y 46.934 miles de euros,
respectivamente.

El tipo de interés medio anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 2002 es del

Ei movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado
durante el ejercicio 2002, se muestra a continuacion:

Miles de Euros
Carterade | Cartcrade
Carterade | Inversion | Inversion a
Negociacion| Ordinaria_ | Vencimienlo Total
Saldo al 31 de diciembre de 2001 - 852.744 40.509 893.253
3.205 361.007 - 364.212
Ventas y amortizaciones (1.383) (285.136) (847) (287.366)
Traspaso a activos dudosos - (4.098) - (4.098)
Rendimientos netos por correccion de coste 210 (699) (165) (654)
Saldo al 31 de diciembre dc 2002 2.032 923.818 39.497 965.347

Miles
de Euros

Hasta 3 meses

Entre 3 meses y | aio
Entre 1 aiio y 5 aiios

Mas de 5 aios

60.214
124,393
510.767
269.973

965.347

Fondo de Insolvencias y fluctuacion de valores -

El desglose de este capitulo del balance de situacidn consolidado, por plazos de vencimiento, al 31 de
diciembre de 2002 era el siguiente:

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en el saldo del epigrafe “Fondo de
insolvencias” se muestra a continuacién:
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Miles
de Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 4.976
Dotacién al fondo de insolvencias (Nota 28) 935
Otros 1.285
Saldo al 31 de diciembre de 2002 7.196
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El movimiento de! “Fondo de fluctuacion de valores” durante el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

Miles
de Euros

Saldo al 31 de dicicibre de 2001
Recuperacion

49
(49)

Saldo al 31 de diciembrc de 2002

9. Accionesy otros titulos de renta variable

Este capitulo del balance de situacion consolidado recoge las acciones de sociedades con las que no
existe una vinculacién duradera ni estdn destinadas a contribuir a la actividad del Grupo, asi como las

participaciones en fondos de inversion mobiliaria y en fondos de capital riesgo. El des

glose del saldo de

este capitulo al 31 de diciembre de 2002, en funcién de su moneda de contratacién, de su admision o0 no a

cotizacién en bolsa y de su naturaleza, se indica a continuacion:

~ - JCotizados

Miles
de Euros
Por moneda:
Fn euros 209.007
En moneda extranjera 127
Menos — Fondo de fluctuacién de valores (55.531)
153.603
Por cotizacién:
193.227
No cotizados 15.907
Menos — Fondo de fluctuacion de valores (55.531)
153.603
Por naturaleza:
Cartera de negociacion 12.647
Cartera de inversion ordinaria 196.487
Menos ~ Fondo de fluctuacion de valores (55.531)
153.603
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En el capitulo de titulos cotizados se incluyen 11.661 miles de euros que corresponden a inversiones
mantenidas en entidades de crédito al 31 de diciembre de 2002.

El vilor de mercado al 31 de diciembre de 2002 de los valores asignados a la carlera de inversion
ordfjaria es de 172.056 miles de euros.

Miles

de Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 183.065
Compras 340.140
Ventas (269.877)
Traspasos (Nota 10) (43.038)
Regularizaciones tipo de cambio o7
Saneamiento de la cartera de negociacion (458)
Aportacion ampliacién de capital (601)
Salde al 31 de dicicmbre de 2002 2(9.134

Miles
de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 21.225
Dotacién neta del ejercicio (Nota 28) 46,169
Recuperacion de giereicios anteriores (Nota 28) (5.426)
Utilizacién de fondos (6.437)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 55.531

ntinuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
tacion consolidado durante el ejercicio 2002, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores:

Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” durante el ejercicio 2002 se indican a continuacion:

n este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 se incluyen las
rticipaciones en sociedades, en las que sin pertenecer al Grupo, mantienen con éste una vinculacion
duradera y tienen como finalidad contribuir a su actividad.
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El desglose del coste de los titulos en funcién de su admisién o no a cotizacion era el siguiente:

Miles
de Buros
| Cotizados:
Unidn Fenosa, S.A. 94,216
Empresa Nacional de Celulosas, S.A. 10,153
. Pescanova, S.A. 7.440
3 Tavex Algodonera, S.A. 4.645
o Adolfo Dominguez, S.A. 3.592
120,046
k No cotizados:
En entidades de crédito 1.284
? Lin ofras participaciones-
AUNA, Operadores de Telecomunicaciones, SA. 52.116
Grupo Sacyr, S.A. 26.916
Eido do Mar, A_LE. (6 agrupaciones) 16.345
Nautilus Gas I, A LL. 9.664
Poseidon Gas, A LE. 9.250
P Caser, S.A. : 8.480
: R Cable y Telecomunicaciones de Galicia, S.A.
y Sociedades Dependientes 7.824
Sodiga Galicia, SCR, S.A. 6.633
Lico Corporacion, 8.A. 5.361
Tacel Inversiones, S.A. 3.847
Crimidesa, 5.A. 3.372
Obenque, S.A. 2.055
Crolin Technologies, 8.1, v Sociedades Dependientes 1.985
Desarrollos ‘Temritoriales Inmobiliatios, S.A. 1.968
Hispano Compaiifa Tusa de Edificacion, S.A. 1.911
Julian Martin, S.A. 1.908
Ahorro Corporacidn Gestion, 8.G.LLC, S.A. 1.606
Edificic Veganorte, 5.1. 1.082
Alorro Corporacion, S.A. 1.040
Otras (%) 28.155
191.518
192.802
312.848

(*) Participaciones con coste neto inferior a 1.000 miles de euros

£n Jos Anexos il y Il se indican las principales sociedades asociadas, incluyéndose los porcentajes de
partjcipacién y otra informacion relevante.
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El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacion consolidado durante el ejercicio 2002 ha
sido el siguiente;

Miles

de Euros
Saldo al 31 de dicieinbre de 2001 156.040
Compras 168.528
Ventas (11.238)
Traspasos (Nota 9) 43.038
Efecto de la puesta en equivalencia (43.520)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 312,848

En este epigrafe del balance de situacién consolidado se incluyen las participaciones en sociedades del
Grupo consolidable o no consolidable, por no estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo

econémico.

El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 2002 sin
tener en cuenta el fondo de fluctuacion de valores era el siguiente:

Miles

de Euros
Amicaja, Sociedad de Agencia de Sepuros

de la Caja de Pontevedra, S.A. 60
Sogevinus, SGPS, S.A 7.190
Geriatros, S.A. 3.926
Galeban Patrimonios, 5.A. 166
Naviera Dafne, A.LE. 51
11.393

En los Anexos Il y lll se incluyen los porcentajes de participacion y otra informacion relevante sobre estas
sociedades.

El movimiento habido en este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el ejercicio 2002 ha
sido el siguiente:

Miles
de Euros
Saldo al 3} d'e diciecmbre de 2001 6.366
Adiciones 4,143
Efecto de 1a puesta cn equivalencia 884

Saldo al 31 de diciembre de 2002 11.393
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Por otra parte, los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” durante el ejercicio 2002, se indican a continuacion:

Miles
de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001
Dotaciones netas del gjercicio 60

Saldo al 31 dc diciembre de 2002 60

La composicién de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 era Ia
siguiente:

Miles
de Euros

Inmovilizado material, nclo-
Del Grupo 218.370
Afecto ala Obra Benéfico — Social 21.887

240,257

Provisiones para pérdidas en la realizacion
de inmucbles adjudicados (4.264)
235.993

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en las cuentas de inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:
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Miles de Euros
Terrenos y Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones
Uso Propio | Inmuebles y Otros Total

DEL GRUPO;
Coste:

Saldo al 31 de diciembre de 2001 159,946 22.843 149,721 332,510

Adicioncs 3.015 32.229 9.519 44.763

Retiros (910) (4.820) (826) (6.556)
Traspasos a obra social 11.801 (25.026) 3.414 (9.811)

Saldo al 31 de diciembre de 2002 173.852 25.226 161.828 360.906

Amortizacién acumulada:
Saldo al 31 de dicicmbre de 2001 (21.317) (1.299) (108.044) (130.660)
Adiciones (2.848) (99 (9.893) (12.840)
Retiros 248 69 647 964

Saldo al 31 de diciembre de 2002 (23.917) (1.329) (117.290) (142.5306)
Saldo neto 149.935 23.897 44.538 218.370

Miles de Euros

Mobiliario,
Otros Instalaciones

Inmucbles y Otros Total

DE LA OBRA BENEFICO-SOCIAL:
Costes

Saldo al 31 de dicicmbre de 2001 17.664

Adicioncs 3,116

Retiros (174)
Traspasos 9.811

Saldo al 31 dc diciembre de 2002 30.417

Amortizacion acuamulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2001 (3.095) (4.821) (7.916)
Adiciones (208) (487) (695).
Retiros 20) 61 81

Saldo al 31 de diciembre de 2002 (3.283) (5.247) (8.530)

Saldo neto (Nota 18) - 14.227 7.660 21.887

»

El epigrafe “Terrenos y edificios de uso propio” incorpora 86.269 miles de euros derivados de la
revalorizacién de los inmuebles efectuada con motivo de la fusién mencionada en la Nota 24. La dotacion
a la amortizacion de estos bienes en el presente ejercicio, como consecuencia de la citada revalorizacion,
asciende a 1.428 miles de euros.
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Al 31 de diciembre de 2002, el epigrafe "Otros inmuebles” del inmovilizado incluye 11.537 miles de euros
de hienes no afectos a la actividad financiera que corresponden al valor de los inmuebles, fincas y solares
que se han adquirido como resultado de la ejecucion de préstamos que resuitaron impagados, existiendo
4.264 miles de euros de provisiones en cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en su
realjizacion.

ovimiento de la "Provision para pérdidas en la realizacién de inmuebles adjudicados” que se ha
ducido en el ejercicio 2002 ha sido el siguiente:

Miles
de Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2001 4,810
Mas-
Dotaciones nelas del gjercicio (Nota 28) (737)
Traspaso de fondos de provision de
insolvencias (Nota 7) 469
Menos-
Utilizacion de fondos (278)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 4.264

La politica del Grupo es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos
los diversos elementos de su inmovilizado material.

13. Otrogs actlvos

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 2002:

Miles
de Euros
Opciones adquiridas "~ 1.684
Operaciones cn camino 3.238
Hacienda Publica-
Impuestos anticipados (Nota 24) 70.131
Retenciones y pagos a cuenta 151
L Otros conceplos _29.041
99.323 ’
Cheques a cargo de entidades de crédito 19.175
Otros conceptos 13.618
. 137.038

En el epigrafe “Hacienda Publica-Otros conceptos” se inciuye el crédito fiscal por importe de 5.175 miles
de euros que ha sido identificado como plusvalia tacita computable en el proceso de consolidacion de la
entidad participada Banco Gallego, S.A. (Notas 3.iy 24)
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14. _Cuentas de perlodificacién

La composicidn de este capitulo del activo y del pasivo del balance de situacién consolidadoal 31 de
diciembre de 2002 era la siguiente:

Miles
d¢ Euros
Activo:
Devengo de productos no vencidos de inversiones
no tomadas a descuento 78.169
Gastos pagados no devengados 2.583
Otras periodilicaciones - 2.004
82.816
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursoes no
tomados a descuento 48.427
Gastos devengados no vencidos 18.476
Otras periodificaciones 3.845
70.748

A continuacion se indica la composicion de este capitulo del pasivo del balance de situacion consolidado
al 31 de diciembre de 2002, atendiendo a la moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones:

Miles
de Euros

Por moneda:

En euros 1.265.162
En moneda extranjera - 64.706
1.329.868

Por naturaleza:
A la vista-

Otras cuentas 18.165
- - A plazo o con preaviso- )
Cuentas a plazo 036.198
Cesion temporal de activos 375.505
1.311.703
1.329.868

»

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Entidades de crédito a plazo o con
preaviso" de este capituio del balance de situacion consolidado, asi como sus tipos de interes medios, se
indican a continuacion:
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Miles de Furos
Entre Entre Tipo de
Hasta 3 meses 1 afloy Interés Medio
3 meses y | aiio 5 aflos Total Ponderado
Cuentas/yg plazo 684.646 210.017 41.535 936.198 2,26%
Cesion/temporal de activos (Nota 5) 375.505 - - 375.505 3,31 Yo
1.060.151 210.017 41.535 | 1.311,703

La[composicién de este capitulo del balance de situacion consolidado, atendiendo a la moneda de
coptratacion y sector, al 31 de diciembre de 2002, era la siguiente:

Miles
de Euros

Por moneda:

En euros 8.685.543
En moneda extranjera 343.888
9.029.431
Por sectores:
Administraciones Pablicas 284,713
Otros sectores residentes-
Cuentas corrientes 1.044.305
Cuentas de ahorro . 2.167.784
Imposiciones a plazo 3.274.860
Cesion temporal de activos (Notas 5y 8) 1.367.544
7.854.493

No residentes-
Otros sectores no residenies-

Cuentas corrientes 167.500
Timposiciones a plazo 712.119

Cesion temporal de activos (Notas 5y §) 9.669

Otras cuentas ' 917

- . 890,205

9.029.431

En el epigrafe “Débitos a clientes-Otros sectores residentes-lImposiciones a plazo” se recogen dos
emisiones de cédulas hipotecarigs no negociables realizadas por ta Caja cuyas caracteristicas se
muestran a continuacion:
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Nominal
en Miles Tipo de
,_Fecha de Emisién Fecha de Veneimiento de Euros Interés | Liquidacion

6 de noviembre de 2001 {26 de noviembre de 2008|  179.000 4,507% Anual
26 de junio de 2002 26 dejunio de 2012 155.000 5,258% Anual

334.000

I{desglose por vencimientos de los saldos de los epigrafes "Depésitos de ahorro- A plazo" y “Otros
dgbitos - A plazo" del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002, se indica a
cpntinuacién:

Miles
de Euros

Depésitos de ahorro - A plazo:

Hasta 3 meses 569.231
Entre 3 mescs v 1 afio 2.000.913
Entre 1 aflo y 5 afios 1.445.624
4.015.768
Otros débitos - A plazo:
Hasta 3 mcses : 1.035.408
Fintre 3 meses y 1 aiio 340.450
Entre | afio y 5 afios 2.272
1.378.130

17] _Débitos representados por valores negoclables

Al 31 de diciembre de 2002, el detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado era

el siguiente:
Miles
de Euros
- - Bonos Caixavigo 60.102 _
\ Bonos Carabcla 24,942
Cédulas hipotecanias 219.006
304,050
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El movimiento que se ha producido en el saido de este capitulo del balance de situacion durante el
gjercicio 2002 se muestra a continuacion:

Miles
de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 184.050
Emision cédulas hipotecarias febrero 2002 60.000
Emisién cédulas hipotecarias junio 2002 60.000

Saldo al 31 de diciembre de 2002 304,050

Con fecha 29 de junio de 1999 fa Asamblea General de la Caja adoptd el acuerdo de autorizar al Consejo
de Administracion la aprobacion de nuevas emisiones de titulos hasta un limite de 601,01 millones de
euros y durante el periodo de tiempo que finaliza el 31 de enero de 2003. En uso de esta facultad, el
Consejo de Administracidn en febrero de 2002 acordé la emisidn de titulos de cédulas hipotecarias por un
importe conjunto de 30 millones de euros ampliable a 60 millones de euros.

Con fecha 11 de abril de 2002 la Asamblea general de la Caja acordd, nuevamente, autorizar al Consejo
de Administracion la aprobacion de nuevas emisiones de titulos hasta un limite de 1.500 millones de
euros y con un plazo de validez hasta el 31 dé enero de 2005. En uso de esta facultad, el Consejo de
Administracion en mayo de 2002 acordd emitir titulos de cédulas hipotecarias por un importe conjunto de
30 millones de euros ampliable a 60 millones de euros.

Las caracteristicas principales de las emisiones existentes al 31 de diciembre de 2002 eran las siguientes:

Miles de
Numero Fluros Fecha Tipo de Liguidacion
Denominacion Titulos Nominal Finision Vencimiento Intercs de Intercses

Bonos Caixavigo 40.000 60.102 20/01/98 20/03/03 4,25% Semestral
Bonos Carabela 5.000.000 24.942 26/03/98 02/03/03  |Lishor a 6m+0,1{ Semestral
Cédulas hipotecarias
febrero 2000 20.000 60.000 18/02/00 10/03/10 4,25% Semestrat
Cédulas hipotecarias
julio 2000 13.003 39.006 20/07/00 140707 |, 4,75% Semestral
Cédulas hipotecarias
febrero 2002 20.000 60.000 15/03/02 15/03/07 Semestral
(édulas hipotecarias .
junio 2002 200000 60.000 10/06/02 10/06/07 ) Semestral
304.050

Las cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo,
de Regulacion del Mercado Hipotecario y Disposiciones que la desarrollan.

®
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18. Otros pasivos
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La composicion de este epigrafe del balance de situacidn consolidado al 31 de diciembre de 2002 era la

siguiente:

Miles

de Euros
Opciones einitidas 375
Obligaciones a pagar 3.808
Operaciones en camino 1.559
Fondo de la Obra Benéfico — Social 36.726
Cuenlas de recaudacion - 78316
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 939
Iinpuestos diferidos (Nota 24) 28.587
Ordenes y cheques pendientes de pago 3373
Blogueo de beneficias (Nota 5) 1.418
Fianzas recibidas 07
Otros conceptos 72.134

227,302

El movimiento que se ha producido en el Fondo de la Obra Benético ~ Social, después de Ia liquidacian
de los gastos de mantenimiento del ejercicio 2002, se indica a continuacion:

Miles
de Euros

Saldo al 31 de diciembre de 2001 36.138
Disiribucion del beneficio del ejercicio 2001 24.672
Gastos de mantenimiento de la Obra

Benéfico — Social en el ejercicio 2001 (25.124)
Aumento en e] gjercicio de otros pasivos 766
Otros conceplos 274
Saldo al 31 de dicicmbre de 2002 36.726

Miles
de Furos

TFondo de 1a Obra Benéfico — Social,

neto de gastog de mantenimiento 36.726
Saldo neto en mmuebles, mobiliario,

instalaciones y otros (Nota 12) (21.887)
Total fondos disponibles 14,839

Al 31 de diciembre de 2002, los fondos disponibles de la Obra Benéfico - Social eran los siguientes:
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En el presupuesto de la Obra Benéfico-Social del ejercicio 1998 se incluia una partida de 6.912 miles de
euros destinada a la ejecucion de un proyecto de instalacién de un centro para actividades sociales y
culturales en Vigo. La inversién asignada se incrementd tras los acuerdos adoptados por el Consejo de
Administracion en sus reuniones del 29 de julio de 1999y del 27 de enero de 2000, por importe de 4.508 y
164 miles de euros, respectivamente. Las obras se iniciaron en el ejercicio 2001, habiéndose incurrido
n 13.251 miles de euros, de los cuales 12.092 miles de euros corresponden al ejercicio 2002.

El presupuesto de Obras Benéfico - Sociales de la Caja para el ejercicio 2003, que asciende a 28566
miles de euros, aproximadamente, serd cubierto con la dotacidn del ejercicio (Nota 4) y con los fondos

disponibles.

Provisiones para rlesqos y cargas

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2002 era la siguiente:

Miles
de Euros
Fondo de pensiones (Nota 3.h) 13.314

Otras provisiones-

Otras provisiones para riesgos y cargas 17.518
Provision para msolvencias de riesgos de finna 10.438
27.956
41,270

El saldo del epigrate del epigrafe “Otras provisiones para riesgos y cargas” corresponde a las provisiones
constituidas por el grupo para cubrir pasivos, ciertos o contingentes, de caracter especifico,

Fondo de pensiones-

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 2002 en este capitulo del balance de situacion
consolidado ha sido el siguiente:
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Miles de Euros

Real Decreto
1588/1999 Resto

Saldo al 31 de diciembre de 2001 38.112 26.412
Dotacion neta con cargo a los resultados-
Coste imputable a fondos de pensiones constituidos
(Nota 28) 994 1.316

Con cargo a gastos generales (Nota 28) - 1.432
994 2.748

Liberacién de fondos (Nota 28) (1.366) -
Utilizacion de fondos-Pagos a prejubilados 'y jubilados - (5.241)
Adaptacion de poliza al Real Decreto 1588/1999

(Nota 3.1) (37.740) -
Pago de primas de seguros - (11.399)
Otros - 794
Saldo al 31 de diciembre de 2002 (Nota 3.h) - 13.314

Otras provisiones-

A continuacién se indica el movimiento habido durante el gjercicio 2002 en los epigrafes que componen
este capitulo del balance de situacién consolidado:

Miles de Euros

Provision de

Insolvencias

para Riesgos Otros

de Firma Fondos Total

Saldo al 31 de diciembre de 2001 10.323 17.326 27.649
Dotacion neta de otros fondos especificos (Nota 28) 115 192 307
Saldo al 31 de diciembre de 2002 10,438 17.518 27.956
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El detalle de este epigrafe del balance de situacion consclidado, que corresponde a las obligaciones
subordinadas que se encuentran en circulacion al 31 de diciembre de 2002, era el siguiente:

¢ /
y Mileg de Ruros
Valor Valor de Tipo de Fecha de
Fecha de Emision Nominal Reembolso Interés Vencimiento @

Fmisiones procedentes de

Caixavigo e Ourense:
Septiembre 1990 3.155 3.155 3,125% 0 Perpetua
Junio 1992 6.010 6.010 3,375%" Perpetua
Tulio 1995 6.010 6,010 3,375% Tndefinido
Emisiones procedentes de

Caixa de Pontevedra:
QOctubre 1990 (IT"* Bmision) 2.404 2.404 5,125% Perpetua
Agosto 1992 (IV* Emision) 3,907 3.907 5,125%M Pemetua
Noviembre 1994 (V* Emision) 9.015 9.015 4,250%" Indefinido
Emisiones procedentes de

Banco Gallego:
Qctubre 1993 20.725 2().725 6,000%™ Octubre 2003
I* Emision Caixanova:
Octubre 2002 7.261 7.261 4% 08/01/2018
Noviembre 2002 30.163 30.163 4%, 08/01/2018
Diciembre 2002 42.566 42.566 4% 08/01/2018

79.990 79.990
131.216 131.216

(1) Eltipo de interés es indiclado y vadable, relacionado con los tipos de pasivo de referencia de las
Cajas de Ahorro y de |la Confederacion Espaiiola de Cajas de Aharro,

(2) tas emisiones perpstuas, disponen de amortizacidn opcional a los 20 anos de su emision, previa
autorizacion de Banco de Espafia. En las emisiones de caracter indefinido, 1a Institucién emisora
podra, previa autorizacion del Banco de Espana, decidir con un preaviso, al menos de cinco afios,
amortizar a la par |a totalidad de las obligaciones emitidas.

(3) Eltipo de interes es indiciado y variable, relacionado con el MIBOR. Si el tipo de inlerés resuftado
de su estimacion fuese inferior al 6%, se utilizaria éste. .

Durante el gjercicio 2002 la Caja ha procedido a realizar Ia primera emision de obligaciones subordinadas
Caixanova. El importe de la nueva emision, de fecha 8 de enero de 2003, ascendio a un total de 120
millones de euros, de los que, al 31 de diciembre de 2002 estaban suscritos 79.990 miles de euros. De
estos 120 millones de euros, 30.450 estaban destinados al canje de operaciones anteriores, habiéndose
cubierto 26.984 miles de euros a Ia fecha de emisién.

Con fecha 8 de enero de 2003, una vez finalizado el plazo de suscripcion y habiéndose cubierio el 100%
de la emision, la Caja ha realizado la emisidn por un importe total de 120 millones de euros.




PAPEL. EXCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOIARIALLES

01/2003

GLAGE 87

Estas emisiones de obligaciones subordinadas estdn garantizadas por la responsabilidad patrimonial
universal de la Caja y se ajustan en todos sus extremos a lo indicado en la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y
al Real Decreto 1370/85, de 1 de agosto, del Ministerio de Econornia y Hacienda, por lo que a efectos de
prelacion de créditos, se sitlian detrds de los acreedores comunes, suspendiéndase el pago de intereses
| supuesto de que la cuenta de resultados de |la Caja haya presentado perdidas en el semestre naturat

apferior.

31 de diciembre de 2002, la financiacién subordinada computable como recursos propios ascendia a
31.216 miles de euros, de conformidad con las autorizaciones de! Banco de Esparia.

Durante el ejercicio 2002, los intereses devengados por la financiacion subordinada han ascendido a
2.847 miles de euros (Nota 28).

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2002 recoge
el valor de la participacion de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Su movimiento

durante el ejercicio 2002 es el siguiente:

Miles

de Euros
Saldo a! 31 de diciembre de 2001 51.026
Distribucién del Beneficio del gjercicio 2001 5.149
Otros @)
Saldo al 31 de diciembre de 2002 56.168
Resultado atribuido 2 la minoria 4.758
Total 60.926

La composicion del saldo al 31 de diciembre de 2002 corresponde en su fotalidad a los socios externos de
Banco Gallego, S.A.

22. Reservas

E! movimiento gue se ha producido en el saldo de este capitulo de! balance de situacidén consolidado
durante el ejercicio 2002 se muestra a continuacion: o
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Miles de Euros
Reservas de
Reservas | Revalorizacion
Saldo al 31 de diciembre de 2001 561.543 37.582
Distribucién del beneficio det ejercicio 2001 02.835 -
Dividendos percibidos de sociedades puestas
en equivalencia 1.966 -
Dotacion a la Obra Bendéfico Social (24.672) .
Traspaso dividendos 339 -
Otros 91 -
Saldo al 31 de diciembre de 2002 632.102 37.582

Reservas de revalorizacion -

El detalle del saldo de este epigrafe del balance de situacion consalidado al 31 de diciembre de 2002 se
muestra a continuacion:

Miles
de Ewos

Reserva de revalorizacion Real Decreto — Ley

7/1996, de 7 de junio 9.514

Revalorizacion de activos en el proceso de
integracion 28.038
Otros 30
37.582

L.as operaciones de actualizacion realizadas al amparo del Real Decreto - Ley 7/96, de 7 de junio y el
saldo de ésta reserva se consideran tacitamente aprobadas por la Inspeccion de Hacienda al haber
transcurrido 3 afios desde el 31 de diciembre de 1996, fecha correspondiente al balance en el que se
constatan por primera vez dichas operaciones de actualizacion.

Esta reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos o, a partir del 31 de diciembre de
2006 (diez afios contados a partir de la fecha del balance en gue se reflgjaron), a reservas de libre
disposicion, En la medida que los elementos revalorizados se enajenen o se amorticen totalmente, las
reservas de revalorizacion correspondientes se traspasaran igualmente a reservas de libre disposician,

La reserva de revalorizacion originada por el proceso de integracion, corresponde a la revalorizacién de
los inmuebles de uso propio realizada, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991, con motivo de la
fusidn mencionada en la Nota 24. Estos recursos podran traspasarse a reservas de libre disposicién en el
mamanto en que se amorticen o realicen los activos o, en todo caso, a partir de los 5 afios, siempre que
en ese momento puedan confirmarse las valoraciones de los activos en que se fundamentaron.
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Recursos propios-

El articulo 25 del Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre de 1992, norma que desarrolla el titulo
segundo de la Ley 13/1985 modificado por la Ley 13/1992 de 1 de junio, establece que los grupos
consolidables de entidades de crédito deberan mantener, en todo mormento, un coeficiente de solvencia
no inferior al 8%. Dicho coeficiente se calculard sobre las cuentas patrimoniales, compromisos y demas
cyentas de orden que presenten riesgo de crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la
niraparte y a las garantias y caracteristicas de los actives o riesgos, riesgos por tipo de cambio en
ncién de la posicion global neta en divisas, y riesgo-de mercado en la cartera de negociacién. Los
tactores de ponderacion serdn los que, para cada grupo de riesgo, establece la Circular 5/1993. Al 31 de
iciembre de 2002 los recursos propios netos computables del Grupo Caixanova exceden en 160.654
iles de euros del importe minimo exigido por {a normativa de Banco de Espafia.

Asimismo, la Circular 5/1993 del Banco de Espaiia establece que las inmovilizaciones materiales netas no
podran exceder del 70% de los recursos computables, y que el conjunto de los riesgos de 10s grupos
consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo econdmico no podran exceder del
25% de los recursos computables, estableciéndose también limites a las posiciones en divisas, las cuales

se cumplen al 31 de diciembre de 2002.

Pérdidas de ejercicios anteriores
Reservas en socledades consolidadas

F1 desglose por sociedades de estos epigrafes del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
2002 se muestra a continuacion:
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Miles
de Euros

PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES:
Por integracion global 275

Por puests en equivalencia:
R Cable y Telecomunicaciones de Galicia, S.A.y

Sociedades Dependientes 10.577
Centro de Atencion de Llamadas, 5.A. 1
Empresa Nacional de Celulosas, §.A. 172
Portozas Vision, S.A. 1
Exportalia, S.L. . 52
World Fish Site, S.A. 47
Thadesa Exportaciones y Servicios, S.A. 261
Thadesa Trading, S.A. 3

11.114

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:

Por puesta en equivalencia:

Adolfo Dominguez, S.A. 1.384
Pescanova, S.A. 1.197
Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A. 19
Sogevinus, SGPS, S.A. 1.092
Nautilus Gas I, A.LE 285
TPoseidon Gas, A.LE. 288
Fido do Mar (agrupacion de 6 sociedades) 182
4.447
Por integracion global y proporcional:
Banco Gallego, S.A. 5.703
Inversiones Ahorro 2000, S.A. 209
5912

El movimiento que se ha producido en el gjercicio 2002 en estos epigrafes del balance de situacion
consolidado ha sido el siguiente:

Miles de [iuros
Pérdidas de Reservas en
Tercicios Anteriores Sociedades Consolidadas
Por Integracion
Tor Integracion | Por Puesta en Global o Por Puesta en
T (ilobal Equivalencia Proporcional Equivalencia
Saldo al 31 de diciembre de 2001 (306) (2.354) 80 2.527
Distribucion del resultado del
gjercicio 2001 (6) (8.645) 5.869 2.144
“Traspaso dividendos . - (115) - (224)
Traspaso resto 37 - (37) -
Saldo al 31 de diciembre de 2002 (275) (11.114) 5912 4.447
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24,  Situacion fiscal

La Caja es el resultado de la fusion en dos fases entre fa Caja de Ahorros Municipal de Vigo y la Caja de
Ahorros Provincial de Ourense y la entidad resultante de ésta con la Caja de Ahorros Provincial de
Pontevedra. Banco Gallego, S.A., por su parte, es la entidad resultante de la fusién entre Banco 21, S.A.
(sociedad absorbente y que modificd su denominacién social por aquella) y Banco Gallego, S.A.

=1 las cuentas anuales individuales correspondientes se recoge la informacion exigida por el articulo 107
del Capitulo Vill, Titulo VIIl, de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, relativo al “Régimen
especial de las fusiones, escisiones, aportaciones de activos y canje de valores” al que las Entidades se
han acogido.

El saldo del epigrafe "Otros pasivos” del balance de situacion consolidado incluye el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que son aplicables al Grupo Consolidado, entre los que se
incluye la provision por el Impuesto sobre Sociedades relativa a 10s beneficios del ejercicio 2002. E| saldo
del epigrafe “Otros activos” del balance de situacidn consolidado incluye el importe relativo a las
retenciones soportadas, pagos fraccionados a cuenta de dicho Impuesto asi como el importe
correspondiente al crédito fiscal relativo a la base imponible negativa por importe de 9.303 miles de euros
generada por la Caja.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2002 det Grupo Consolidado con 1a base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es fa siguiente:

Miles de

Euros

Beneficio neto del gjercicio 53.125

Gasto devengado por impuesto sobre socicdades 11.122
Aumentos (Disminuciones) por consolidacion 777y

Aumentos (Disminuciones) a la base imponible-

Difercncias permanentes —netas (19.735)
Diferencias temporalcs -~ netas ©(65.447)
Base Imponible = Resultado fiscal (21.712)

Como consecuencia de las diferencias existentes entre el ambito economico y el tributario, sobre los
criterios temporales de imputacidn de ingresos y gastos a la cuenta de pérdidas y ganancias, se han
producido diferencias entre la carga fiscal imputada a cada ejercicio y a los ejercicios anteriores, y la
carga fiscal ya pagada o que habrd de pagarse por esos ejercicios cuyo saldo, al 31 de diciembre de
2002, se muestra a continuacién:

Miles
d¢ Euros
Iinpuestos anticipados (Nota 13) 70.131
Impucstos diferidos (Nota 18) (28.587)
»
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El importe recogido en el epigrafe “Impuestos diferidos” del detalle anterior recoge, entre otros, el efecto
impositivo de la revalorizacion realizada en el proceso de fusion de Caixavigo e Ourense y Caixa de
Pontevedra. tas memorias que forman pare de las cuentas anuales individuales y consolidadas
correspondientes a los ejercicios 2000 y 1999, incluyen informacion detallada de los diferentes aspectos
de la fusidn de Caixavigo, Caixa Qurense y Caixa Pontevedra, asi como los balances que sirvieron de
base a la misma, y la informacién preceptiva requerida por lo establiecido en el articulo 107 de la Ley
43/95 de 27 de diciembre del Impuesto de Saciedades.

Conforme a la Circular 4/1991, del Banco de Espana y preceptos concordantes, estas cuentas anuales
reflejan parte del valor actual de los impuestos anticipados derivados, entre otros, de la parte de las
dotaciones al fondo de pensiones que habiendo sido consideradas como gasto no deducible, van a servir
para cubrir las prestaciones al personal jubitado durante los proximos diez afos. Por otra parte, segun se
ha descrito en las notas 3.h y 19, las entidades del Grupo Consolidado han procedido a exteriorizar parte
de los compromisos por pensiones con sus trabajadores mediante la suscripcion de contratos de seguro 0
aportaciones a un fondo de pensiones extermno. E! importe de las primas Unicas satisfechas asi como €l
importe de las aportaciones necesarias al fondo de pensiones externo seran deducidas en el Impuesto
sobre Sociedades en un plazo de diez afios de acuerdo con l0s requisitos exigidos por la normativa
vigente.

Las Entidades del Grupo Consolidado participan en varias Agrupaciones de Interés Econémico (AIE’s)
que, en cumplimiento de la normativa fiscal vigente tributan en Régimen de Transparencia fiscal,
imputando sus bases imponibles positivas o negativas a sus socios, en funcion de su grado de
participacion. Las posibles bases imponibles negativas imputadas a los socios se tratan contablemente
como una minoracién del Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio. El importe de las bases
imponibles negativas imputadas en el ejercicio 2002 ascienden a 65477 miles de euros,
aproximadamente. No obstante, en aplicacion-del principio de prudencia, han optado por que el importe
de los ahorros fiscales motivados por dichas imputaciones se distribuyan uniformemente a lo largo de la
vida de las AIE s (estimada en siete ejercicios econdmicos). El resultado de la imputacién de anterior y del
criterio de contabilizacion adoptado supone en el ejercicio 2002 un menor gasto devengado por el
Impuesto sobre Sociedades de 1.710 miles de euros.

De acuerdo con el articulo 103.3 de la Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades, en virtud de la
operacién de fusion de Banco Gallego, S.A., se puso de manifiesto una partida deducibie en la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades por importe de 59.380 miles de euros, aproximadamente,
derivada del diferente célculo que se realiza de las diferencias de fusion (fondos de comercio) a efectos
contables y fiscales. Esta partida es fiscalmente deducible con el limite anual maximo de la veinteava
parte para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2002, considerando los Administradores de la
Caja que este importe sera integramente recuperado, por lo que a nivel consolidado, se ha registrado el
saldo de la cuota que el Grupo espera recuperar y que ascendia a 10.338 miles de euros,
aproximadamente. Al 31 de diciembre de 2002, tras la provision del impuesto correspondiente a dicho
gjercicio, queda pendiente de imputacién un remanente de 32.661 miles de euros. En consecuencia, al
31 de diciembre de 2002 figuran registrados en el epigrafe "Otros activos" del balance de situacion
consolidado adjunto 5.175 miles de euros, por este concepto (Nota 13).

A los efectos de lo establecido en el articulo 107 de 1a Ley 43/1995, las Entidades del Grupo Consolidado
han venido informando de que en ejercicios anteriores se habia acogido al beneficio fiscal previsto en el
articulo 21 de la Ley 43/1995 consistente en el diferimiento por reinversion del beneficio extraordinario
obtenido en la venta de los elementos del inmovilizado material, de tal modo que dichas Entidades habian
asumido unos compromisos de reinversién en un plazo maximo de tres anos; dichos compromisos han
sido integramente cubiertos mediante la adquisicion de equipos informéticos, mobiliario diverso y
participaciones en el capital social de otras sociedades. Fl criterio inicialmente elegido para la
incorporacion a la base imponible de la renta previamente diferida fue el de séptimas partes en los
periodos impositivos que concluyan en los siete anos siquientes al cierre del periodo impositivo en que
venza el plazo mencionado anteriormente. De acuerdo con lo establecido en la Disposicién  Transitoria
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Tercera de la Ley 24/2001, de 27 de diciembre, las Entidades del Grupo procedieron a incluir en la base
imponible del Impuesto las rentas pendientes de integracién, aplicando 1a deduccién por reinversion de
beneficios extraordinarios contemplada en el articulo 36 ter de la Ley 43/1995. Las Entidades del Grupo
Consolidado procedieron a integrar en su base imponible un total de 34.652 miles de euros y a aplicar una
deduccion por importe de 5.891 miles de euros.

imismo, en la declaracién de! Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 2001 presentada

julio de 2002 por las sociedades del Grupo se practicaron, junto con la deduccidn recogida en el
Arrafo anterior, una serie de ajustes que han supuesto en su conjunto un mayor gasto devengado por
mpornte de, aproximadamente, 200 miles de euros.

Por otra parte, el Grupo ha aplicado los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto para incentivar la realizacion de
determinadas actividades, asi como a la deduccién para evitar fa doble imposicion interna e internacional
por un importe de 178 miles de euros, quedando pendientes de deduccion para ejercicios futuros 1.055

miles de euros.

En general, las Entidades del Grupo Consolidado tienen pendientes de inspeccion por las autoridades
fiscales los cuatro ultimos ejercicios por los principales impuestos que le son de aplicacion asi como el
gjercicio 1998 respecto al Impuesto sobre Sociedades.

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal relativa a las operaciones
realizadas por el grupo para los afios pendientes de inspeccion, podrian existir determinados pasivos
fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, se
estima que seria muy improbable que dichos pasivos contingentes llegaran a hacerse efectivos y que, de
cualquier forma, sl posible quebranto que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a
estas cuentas anuales.

25. Garantias comprometidas con terceros
y otros pasivos contingentes

Estos epigrafes del balance de situacion consolidado del ejercicio 2002 incluyen los principales
compromisos y contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones del Grupo, con el
siguiente detalle:
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Miles
de Furos

Pasivos contingentes:

Fianzas, avales y caucioncs 796.350
Activos afectos a diversas operaciones 10
Créditos documentarios 29.382
Pasivos contingentes dudosos 2.130
827.872
Compromisos y riesgos contingentes:

Disponibles por terceros- _
Por el sector Admmistraciones Pablicas 172.393
Por otros sectores residentes 1.236.334
Por no residentes ) 102.727
1.511.454
Olros compromnisos 76.766
1.588.220
2.416.092

e

b. Operaciones de futurg

Al 31 de diciembre de 2002 el Grupo tenia contratadas las siguientes operaciones de futuro:

Importes Nocionales en Miles de Euros
Cobertura
Tipo de
Negociacion lnterés Valores Cambio
Compravenias de divisas no vencidas

a plazo superior a dos dias habiles 36.215 - - 25.497

Futuros 73.230 - 26.800 -

Opciones compradas - 222.836 26.827 -
Opciones emitidas 975 376.808 60.045 62.425
Permutas financieras compradas 80.303 830.676 103.668 84.319
190,723 1.430.320 217.340 172.241

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de riesgo crediticio
y otros riesgos econdmicos inherentes a los mismos asumidos por el Grupo, ya que la posicidn neta
mantenida en estos instrumentos financieros es resultado de la composicién o combpinacion de os
mismos.

v
Durante el ejercicio 2002 el Grupo ha registrado 3.382 miles de euros de beneficios netos en la liquidacion
de sus operaciones de futuros (Nota 28).
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Al 31 de diciembre de 2002, ef desglose en este capitulo por plazos de vencimiento es el siguiente:

Importes Nocionales en Miles de Euros
Hasta Entre 1 Entre 5 Mas de
1 afio y 5 afios | vy 10 afios 10 afios
Compraventas de divisas no vencidas
a plazo superior a dos dias hibiles 61.712 - - -
Futuros 89.467 10.563 - -
Opciones 67.679 601.500 80.737 -
Perinutas financieras (SWAP) 306.053 414.994 196.871 181.048
524911 | 1.027.057 277.608 181.048

transacciones con sociedades consolidadas

por inteqracién proporcional o puestas en equivalencia

A continuacidn se muestra el detalle de los saldos al 31 de diciembre de 2002 y de las transacciones
realizadas durante el ejercicio 2002 mas significativos con las sociedades consolidadas por integracion
proporcional y puestas en equivalencia (Nota 2.c).

Miles dc Euros
Sociedades por Sociedades
Integracion Puestas en
Proporcional Equivalencia
Saldos dendores:
Créditos a clientes-
Otros deudores a plazo - 86.136
Saldos acrcedores:
Débitos a clientes-
Depositos de ahorro a la vista (143) (6.929)
Cesion temnporal de activos - (500)
(143) (7.429)
Gastos:
Intereses y cargas asimiladas - ' 70
Tingresos: -
Intereses y rendimientos asimilados - (3.823)
- (3.823)
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La aportacion realizada por las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion al resultado
obtenido por el Grupo durante el ejercicio 2002 era la siguiente:

Miles
de Euros

Sociedad dominante:

Caixa de Aforros de Vigo, Ourcnse ¢ Pontevedra- Caixanova

Socicdades consolidadas por integracién global:

Banco Gatlego, S.A.

Vibarco, S.A.

GEST 21, 5.A.

Sociedades consolidadas por integracién proporcional:

Inversiones Ahorro 2001, S.A.

Participaciones Agrupadas, S.L

Sociedades integradas por puesta en equivalencia:

Sogevinus S.G.P.S, 5.A.

R Cable y Telecomunicaciones de Galicia, S.A.y sociedades
Dependientcs

Adolfo Dominguez, S.A.

Desarrollos Territoriales Inmobiliarios, S.A.

Pescanova, S.A.

Nautilus Gas II, ATE

Poseidon Gas, AIE

Eido do Mar, AIE (agrupacion de 6 sociedadcs)

Naviera Toralla, A.LE.

Empresa Nacional de Celulosas, S.A.

Centro de Atencién de Llainadas, S.A.

Portozas Vision, S.A.

Exportalia, S.L.

World Fish Site, S.A.

Unién Eléctrica Fenosa, S.A.

Crohn Technologies, S.L. y Sociedades dependientes

Geriatros, S.A.

Ibadesa Exportaciones y Servicios, S.A.

Ihadesa Trading, S.A.

Tavex Algodomnera, S.A.

46.619

2,733

(17)
126

31
“)

887

(6.685)
284
(72)
597
285
288
1.006
66
190
(40)
24
137
(37
891
(25)
38
590
(an
466
48.367 |-

En relacion con Ja cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 2002, a continuacién se indica

determinada informacion relevante:
L]
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A) Naturaleza de las operaciones-

El detalle de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de 2002,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los originan, se indica a continuacion:

Miles
dc Euros
Ingresos:
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédilo 31.198
De la cartera de renta fija 110,358
De créditos sobre clientes 390.885
De fondo de pensiones 994
533.435
Comisiones percibidas-
De servicios de cobros y pagos 43.017
De servicios de valores 1.380
De pasivos contingentes 10.145
De cambio de divisas 968
De otras operaciones 28.603
84.113
Resultados de operaciones financieras-
Fn la cartera de negociacion:
Cartcra de renta fija 209
Cartera de renta variable (533)
En la cartera de renta fija de inversion:
Por ventas y amortizaciones 10,535
En la cartera de renta variable:
Por ventas y amortizaciones 5.163
Dotaciones ol fondo de fluctuacion de valores (Nota 9) (40.743)
Resultados por difercncias de cambio 202
Resultados en operaciones de futuros (Nota 26) 3.382
(21.785)
Beneficios cxtraordinarios-
Beneficios nefos por venta de inmovilizado 2.236
Liberacién neta del fondo de cobertura de inmovilizado
(Nota 12 737
_ Beneficios d¢ ejercicios anteriores 4.076
Recuperacion fondo de pensiones interno (Nota 19) 1.366
Otros productos 2.276
10.691

_ U SIBETS
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Miles
de Euros
Gastos: .
Interescs y cargas asiniladas-
De acreedorcs {165.002)
De entidades de crédito (47.055)
De Banco de Espaiia (68)
De empréslitos y otros valores negociables (11.326)
De fondo de pensiones interno (Nota 19) (2.310)
De financiaciones subordinadas (Nota 20) (2.847)
(228.608)
Comisiones pagadas-
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales (6.455)
Otras comisioncs (10.860)
17.315)
Amnortizacion y provisiones para insolvencias-
Dotaciones netas a los fondos de imsolvencias (Notas 7, 8 y 19) (46.783)
Aclivos en suspenso recuperados (Nota 7) 6.219
(41.564)
Quebrantos extraordinarios-
Qucbrantos de ejercicios anteriores (3.775)
Otros quebrantos 3.101)
Dotacion neta a otros fondos especilicos (Nota 19) (192)
Aportaciones extraordinarias a fondos de pensiones (832)
Pagos a pensionistas (N
(7.907)

B) Gastos generales de administracion de personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

ejercicio 2002 es la siguiente:

Miles
de Euros

-~ - |Sueldos y salarios

Cuotas de la Seguridad Social
Aportaciones al fondo de pensiones externo
Dotaciones a fondo interno (Nota 19)
Indemnizaciones por despidos

Otros gastos

109.921 .-
24.485
11.246

1.432
169
9.747

157.000




01/2003

FAFEL EXCLUSIVO PARA DOCUMLN TOS NOIARIALLS

O P RPN

El numero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 2002, distribuido por categorias, ha sido el
siguiente:

Nimero Medio
de Empleados

Equipo directivo 67
Jefes 1.155
Administrativos 1.617
Subalternos y oficios varios 113

2.952

C) Otra informacién-

Del total de los honorarios relativos a servicios de auditoria de cuentas prestados a las distintas
sociedades que componen el Grupo por el auditor principal, que ascienden a un total de 251.879
miles de euros, 216.862 miles de euros se incluyen dentro del epigrafe “Gastos generales de
administracion — Otros gastos administrativos” y el importe restante corresponde a sociedades
integradas por puesta en equivalencia por razon de sus actividades que figura registrado en el
epigrafe “Participaciones en beneficios sociedades (pérdidas) de sociedades puestas en
equivalencia.

Por otra parte, los honorarios relativos a otros servicios profesionales prestados a las distintas
sociedades del Grupo por el auditor principal ascendieron durante el ejercicio 2002 a 138.564 miles
de euros.

29. Retrlbuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante el ejercicio 2002, la Entidad Dominante ha registrado un gasto 504 miles de euros, en concepto
de dietas devengadas por los miembros del Consejo de Administracion por asistencia a las reuniones de
dicho Consejo, a las Comisiones Delegadas y a la Asamblea General. Asimismo, durante dicho ejercicio
ha satisfecho 90 miles de euros, en concepto de sueldos y salarios por razon de empleo de los
representantes del personal en dicho Consejo, ascendiendo los derechos consolidados de los fondos de
pensiones a 117 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2002, la Entidad dominante habia concedido créditos al conjunto de los miembros
de su Consejo de Administracion por un importe dispuesto de 54.612 miles de euros, incluyendo en dicho
importe los créditos concedidos a empresas vinculadas a los Consejeros.

Los préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de Administracion y a empresas a ellos
vinculados devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 0,49%, correspondiente a préstamos
de Convenio ICO (linea especial de armadores), y el 11,4%, incluidas las operaciones formalizadas con
los empleados de la Entidad que son a la vez miembros de los Organos de Gaobierno en representacion
del personal, que, como empleados, estan sujetos a ias condiciones que establecen 10s pactos faborales
vigentes para toda la piantilla de la&ntidad.
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30.___Hechos posteriores

Durante el ejercicio 2003 Banco Gallego, S.A. ha iniciado un proceso de prejubilaciones del personal. De
acuerdo con el actual esquema de coberturas y teniendo en cuenta estudios preliminares en curso, los
Administradores del Banco estiman que el coste para la cobertura del pasivo actuarial correspondiente a
las prejubilaciones ascendera a 10.200 miles de euros. A la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales se habian adscrito al mencionado plan de prejubilaciones determinados trabajadores cuyo coste

e ando asciende a 5.310 miles de euros.




01/2003

(31) CUADRO DE FINANCIACION DE
LOS EJERCICIOS 2002 Y 2001

PAPEL £XCLUSIVO PARA DOCUMENTOS NOTARIALES

\& T ,.
4, Y [ A {7“
é"& (pm\ke“’ &/

(ANA3IHBYL

R EBLL

Miles de Euros

Miles de Euros
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
2002 2001 (*) ORIGENES 2002 2001 ()
Inversion crediticia 1.041.504 1.077.285 [Recursos generados en las operaciones-
Cartera/defvalores . 448.760 | Resuitado del gjercicio 53.125 97.346
Adquigicidh de elementos de
do material 50.285 15.050 | Més-
Fondo dg comercio 45.018 3.523 1 Amortizaciones de inmovilizado 14.906 14.406
ivos pubordinados - 2.542 |  Amortizaciones y dotaciones netas
tros cgnceptos activos menos pasivos 271491 - de insolvencias 46.783 44.384
es para 1iesgos y cargas 15.846 71.854 | Dotacion neta a otros fondos especificos 929 (3.781)
1.179.844 1.619.014 Dotacion al fondo de pensiones 66 3.283
Dividendos - 70
Amortizacién fondo de comercio 927 133
Amortizacion de las plusvalias fiscales 1.561 -
Coste financiero imputable al fondo de
pensiones interno 2.310 5723
Dotacion neta al fondo de fluctuacion
de valores 51.853 22.418
Pérdidas en sociedades puestas en equivalencia 6.746 5.827
Menos-
Impuestos anticipados (702) (18.440)
Créditos por pérdidas a compensar - (583)
Impuestos diferidos (12.683) 8.404
Resultados netos por venta de participaciones
e inmovilizado (2.236) (949)
Beneficios en sociedades puestas en equivalencia {8.506) {2.335)
155.069 175.906
Financiacion menos inversion en Banco de
Espana y entidades de credito y ahorro 12.379 275.046
Cartera de valores 143.696 -
Pasivos subordinados 79.216 -
Otros conceptos activos menos pasivos - 116.347
Acreedores 781.683 1.039.833
Inmovilizado 7.801 11.882
1.024.775 1.443.108
\ TOTAL 1.179.844 1.619.014 TOTAL 1.179.844 1.619.014

(") Presentadas, tnicamente, a efectos comparativos. .-
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CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA - CAIXANOVA

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 y 2001

(Miles de Euros)

Cjercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 2002 2001 PASIVO 2002 2001
Caja y depositos en bancos centrales: Entidades de créditos
Caja 79.698 61.897 | A lavista 13 5
Banco de Espana 129.815 127.259 | A plazo o con preaviso 1.188.330 593.181
Otros bancos centrales 6.982 1.819 1.188.343 593.186
216,495 190.975 | Débitos a clientes:
Deudas del Estado 1.139.229 1,492,734 | Depositos de ahorro-
A la vista 3.244.505 3.051.733
Entidades de crédito: A plazo 3.410.616 3.135.843
A la vista 28,258 122.574 6.655.121 6.187.576
Otros créditos 766.385 181.578 | Otros débitos-
794.643 304,152 A la vista - -
Créditos sobre clientes 6.435.007 5.566.628 | A plazo 1,136.450 1.060.973
1.136.450 1.060.973
Obligaciones y otros valores de renta 7.791.571 7.248.549
fija: Débitos representados por valores
De emisién priblica 130.758 74.812 | negociables 304.050 184.050
Otros emisores 682,693 669.181
813.451 743.993 [ Oftros pasivos 153.078 205.401
Acciones y otros titulos de renta
variable 145.210 156.533 | Cuentas de periodificacidn 60.736 65.931
Participaciones: Provisiones para riesgos y cargas
En entidades de crédito 1.284 932
Otras participaciones 323.153 147849 | Fondo de pensionistas 13.314 38.846
324.437 148.781 | Otras provisiones 25,133 25.920
Participaciones en empresas del 38.447 64.766
Grupo:
En entidades de crédito 66.069 63.056 | Beneficios del ejercicin 45.105 91.299
Otras participaciones 14.464 12.152
80,533 75.208 | Pasivos subordinados 110491 30.501
Activos inmateriales 306 537
T Capital suscrito T3 13
Activos materiales:
Terrenos y edificios de uso propio 138120 126.778 | Reservas 626,339 559.712
Otros inmuebles 33.257 23.119
Mobiliario, instalaciones y otros 45.075 37293 | Reservas de revalorizacion 37.582 37.582
»16.452 187.190
Otros activos 116.896 150.607
Cuentas de periodificacién 73.096 63.652
TOTAL ACTIVO 10,355,755 9,080,990 TOTAL PASIVO 10,355,755 9.(180,990
Pasivos contingentes 664.960 675,149
Compromisos 1.356.387 1,269,241
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CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA - CAIXANOVA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINA_DOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2002 Y 2001
{Miles de Euros)

Ejerclcio Ejercicio
2002 2001
Intereses y rendimientos asimilados 451.472 459.060
Intareses y cargas asimiladas (198.591) (206.900)
Rendimiento de la cartera de renta variable 4.833 2.624
MARGEN DE INTERMEDIACION ) 257.714 254,784
Comisiones percibidas 69.368 52.132
Comisiones pagadas (15.617) (13.254)
Resultados de operaciones financieras (22.832) 26.220
MARGEN ORDINARIO 288.633 319.882
Otros productos de explotacion 1.120 1.006
Gastos generales de administracidn:
Gastos de personal (129.203) (112.235)
Otros gastos administrativos (54.117) (49.339)
(183.320) (161.574)
Amortizacion y saneamiento de activos materiales e inmaterales (10.800) (10.713)
Otras cargas de explotacidn (2.413) (227)
MARGEN DE EXPLOTACION 93.220 148.374
Amoriizacién y provigiongs para insolvencias (32.395) | (31.379)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (13.918) 2,649
Beneficios extraordinarios 9.251 9.742
Quebrantos extraordinarios (6.007) (7.277)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 50.151 122.013
L]
Impuesto sobre Sociedades (5.046) (30.714)
RESULTADOQ DEL EJERCICIO 45.105 91.299
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GRUPO CAIXANOVA

Informe de Gestion Consolidado
correspondiente al ejercicio anual terminado
el 31 de diciembre de 2002,

volucién economica del ejercicio y resultados

Al 31 de diciembre de 2002, el balance patrimonial gestionado por el Grupo Caixanova asciende a
11.923.264 miles de euros, con un aumento de 1.337.669 miles de euros respecto al cierre del ejercicio
2001, lo gque en términos porcentuales equivale a un avance del 12,6%.

E! resultado antes de impuestos generado por la actividad del Grupo Caixanova en 2002 se sitia en
64.247 miles de euros, presentando una evolucidn descendente en comparacion interanual debido,
fundamentalmente, al requerimiento de dotacidn de fondos de fluctuacion del valor de la cartera de titulos
bursatiles. De dicho resultado Caixanova ha asignado un montante de 21.950 miles de euros como
dotacion a la Obra Social.

Contabilizada la distribucién de los excedentes del ejercicio, los Recursos Propios Computables,
determinantes de la solvencia de Caixanova y calculados conforme a lo establecido por fa Ley 13/1992 de
1 de junio, se elevan a 829.612 miles de euros, integrados en el 80,7% por los denominados Recursos
Propios Bésicos, siendo el 19,3% restante recursos de segunda categoria, comprendidos por las
Reservas de Revalorizacion de Activos, los Inmuebles afectos a la Obra Social y la Deuda Subordinada
del Grupo.

El volumen de Recursos Propios Computables, después de aplicar a los riesgos del Grupo, tanto a los de
balance como a los de fuera de balance, las ponderaciones y coeficientes correctores establecidos en la
Circular 5/1993 del Banco de Espafia, sitlan el Coeficiente de Solvencia en el 9,9%. De esta forma,
Caixanova mantiene un superdvit de 1,9 puntos sobre el coeficiente minimo legal establecido en el 8%, lo
que, en valores absolutos, se traduce en una sobrecobertura de 160.654 miles de euros, superior en un
24% a la cuantia legalmente exigida.

El saldo de acreedores de clientes, con un aumento de 860.899 miles de euros, equivalente a una tasa de
variacién anual del 10%, totaliza 9.464.697 miles de euros, que financian el 79,4% del balance. Los
débitos a clientes, que representan el 95,4% del saldo de acreedores, han registrado un crecimiento del
7.9%, siendo los recursos captados a través de valores negaciables, con un incremento del 65,2%, y la
suscripcién en el ejercicio de 79.216 miles de euros de pasivos subordinados, los catalizadores del 23,1%
de la evolucion total del saldo de acreedores,

La intermediacidon de recursos fuera del balance del Grupo, a través de las modalidades de-fondos de
inversion, planes de pensiones y depdsitos de valores de clientes alcanzan 1.114.643 miles de euros. Asi,
al cierre del ejercicio 2002, el volumen total de recursos de clientes gestionados por el Grupo Caixanova
asciende a 10.578.694 miles de euros.

La cartera de inversion crediticia, con un saldo (neto de provisiones para insolvencias) de 7.509.241 miles
de euros, equivalente al 98,1% del saido de los depdsitos de ahorro, ha registrado una variacidén absoluta
de 996.508 miles de euros, y relativa del 15,3%, respecto al afio anterior. Los riesgos de inversion
calificados de dudoso cobro alcanzan los 58.154 miles de euros, situando el indice de morosidad del
Grupo en el 0,76%.
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La cartera de titulos de renta fija, y la Deuda del Estado, suman 2.115.304 miles de euros, tras registrar
un descenso global del 14,2%, integramente ubicado en titulos del Estado. Por el contrario, la cartera de
renta variable alcanza la cifra de 477.784 miles de eurosg, con un avance anual del 47,6%, materializado,
basicamente, en participaciones del sector energeético.

El margen de intermediacion obtenido de la gestion de los diferentes agregados de la inversion vy la
financiacion asciende a 307.796 miles de euros, tras una expansion del 2,2% sobre el alcanzado en el
gjergicio precedente. Si a éste resultado se le agrega el efecto positivo de las comisiones netas
ingy¢sadas en el ejercicio, que experimentaron un crecimiento del 28,2%, el margen bésico se sitda en el
» del balance medio del Grupo. Sin embargo, el margen ordinario retrocede un 7,4% con respecto al
anterior, debido al elevado saneamiento requerido por la cartera de valores cotizados en Bolsa.

s costes de explotacion, por importe de 240.505 miles de euros, se mantienen en el nivel del 2,1%
shbre el activo medio. El margen de explotacién resultante se sitUa en 112,304 miles de euros, superando
n 48.057 miles de euros al heneficio bruto obtenido en el ejercicio.

fectuadas las deducciones correspondientes a la cuota impositiva, el Beneficio Atribuido al Grupo se
cifrd en 48,367 miles de euros.

Hechos acaecidos tras el cierre del ejerclclo 2002

Después de cerrado el ejercicio 2002, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o modifique
el contenido de este informe de gestidn.

Gastos I+D y acclones propias

A lo targo del ejercicio 2002, la Caja no ha incurrido en gastos de 1+D ni ha realizado transacciones can
acciones propias.

Evolucién previsible en el 2003

n el afio 2002, Caixanova centrd sus esfuerzos en el desarrollo de los programas del Plan Estratégico,
ue abarca el periodo 2001-2004, y que, entre otros, contempla para el afio 2003 los siguientes objetivos
rincipales:

Continuar completando la red de oficinas en Galicia, tanto al objeto de reforzar las tasas de
penetracion en determinadas zonas, como de extender la presencia de la Caja a nuevas plazas con
atractivo econémico suficiente para justificar la apertura y mantenimiento de una infraestructura
permanente de servicio.

Insistir en la politica de desarrollo de planes de vinculacion y fidelizacion de clientes destinados a

incrementar el nimero de relaciones por cliente en los mercados liderados por la Caja, a través del

impulso significativo de las acciones de venta cruzada, de la articutacidn de la gestion de careras de
lientes v de la explotacién de convenios con colectivos, asi como potenciar la accidn comercial
irecta destinada a aumentar la base de clientes de la Caja en toda Galicia.

vanzar en el desarrolio de las unidades y servicios especializados, con especial atencién a la
creacion de nuevas unidades ge empresa, y a la consolidacién de las estructuras de servicio a los
segmentos de organismos, comercios y a la gestidn de patrimonios de particulares.
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Potenciar la funcion de asesoramiento al sector empresarial, especialmente en aquelios tipos de
operaciones que, siendo necesarias para el completo desarrollo del tejido productivo de nuestro
entorno, implican una elevada complejidad técnica, tales como las ofertas publicas de venta de
acciones, las reestructuraciones de balance o las operaciones de apalancamiento para la adquisicién
de empresas.

Contribuir al refuerzo de la posicidn estratégica de la Entidad, incidiendo, bajo criterios de rentabilidad,
en la prudente politica de toma de paricipaciones empresariales seguida en los ultimos anos,
apoyando, al mismo tiempo, la iniciativa emprendedora sobre la que descansara el futuro crecimiento
econdmico y social de nuestra comunidad.

Continuar impulsando los planes de expansion de la red de puntos de venta en las principales plazas
espanolas, de incremento de la actual presencia de Caixanova en la comunidad de Madrid -con la
apertura de nuevas oficinas en los mas importantes municipios adyacentes a la capital - de
fortalecimiento del papel de nuestra Gaja en Portugal, y de potenciacién de la red de oficinas de
representacion en los puntos de América con mayor relacién con Galicia, tras haber llevado a cabo en
2002 la apertura de la oficina operativa de Caixanova en Miami (Estados Unidos).

Continuar con la permanente mejora y ampliacion de la gama de productos y servicios ofertados por la
Caja, implementando nuevas formulas de financiacion hipotecaria, #levando a cabo un plan de
titulizaciones, avanzando en la politica de potenciacidon de las diferentes tarjetas emitidas por la Caja,
comercializando nuevos depositos estructurados, lanzando soluciones de captacion de recursos -bien
sean a plazo o a la vista- con retribucion variable, y racionalizando y ampliando la ya extensa oferta de
Fondos de Inversién.

Proseguir con el desarrollo, en colaboracion con la Confederaciéon Espanola de Cajas de Ahorros, del
Proyecto de Control Integral de Riesgos que mejorard, mediante la disposicion de un sistema
centralizado, la gestidn y el control del riesgo estadistico de crédito, asi como de 10s riesgos de interés,
de mercado, de liquidez, de capital, de cambio y operaciona!l gestionados por fa Entidad.

Avanzar en 1a iniciada definicion de un plan director de formacion para el personal de Caixanova, que
contemple con especial relevancia el desarrolio de diferentes programas de formacidn directiva,
comercial y de aprendizaje de utilizacion de las nuevas tecnologias, y que a la vez, sirva de refuerzo a
las acciones de potenciacion de la cultura corporativa de la Caja, impulsando los planes de desarrollo
profesional del personal de la nueva Caja.

.Desarrollar el Plan Director de Tecnologia Corporativa, avanzando en las diferentes vertientes del
estudio de los sistemas de informacion comerciales y para la gestion; de la implantacion de una
arquitectura multicanal; y de la exploracion de las muiltiples posibilidades que ofrecen las nuevas
tecnologias en el &mbito de los canales de distribucidn, profundizando en el mas amplio desarrollo det
proyecto X-Net de Caixanova.

.Potenciar el autoservicio, mediante ia ampliacion de la efectiva cobertura del parque de cajeros
automaticos, tanto en la red de oficinas como en enclaves exteriores de elevado interés estratégico,
dotando a las unidades de mas funcionalidades y promovienda su uso por parte de nuestros clientes,
de modo que se trasladen a canales de autoservicio aquellas operaciones transaccionales
susceptibles de automatizacion por carecer de valor su tratariento por ventanilla,

. Desarrollar los contenidos previstos para el nuevo Centro Social de Vigo, que se inaugurara en el mes
de marzo de 2003, y profundizar en el andlisis de |a viabilidad y la conveniencia de la ¢reacion de una
red de centros sociales y culturales en diferentes localidades de la Comunidad Autonoma de Galicia.
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13. Aplicaf y desarrollar el paquete de medidas adoptadas para paliar los efectos de la catastrofe del
"Presiige”, con las miras puestas en contribuir a solventarios, ayudar a los damnificados y recuperar el
tejidy productivo de los sectores afectados, promoviendo, en dltima instancia, fa consecucion de un
futyrh mejor para Galicia.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION
LISTA DE ASISTENTES

\ LISYA DE LOS SENORFS CONSEJEROS DE LA CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA -
CAIXANOVA ASISTENTES A LA REUNION DEL CONSEJIO DE ADMINISTRACION DE: 30 DE ENERO DE 2003
/ X
NOMBRE yd f  Firma
|
D.|Guillermo Alonso Jaudenes

D} Alonso Zulueta de laz
Dl Federico Martifion Sanchez

D] Juan Ramén Iglesias Alvarez ) -
S bl I T DN

Dia. Pilar Cibran Ferraz

D.

D. Bnrique Folgar Hervés [
»

1. Jos¢ Garcia Costas
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NOMBRE Firma
— e e e i

D. MAnuel Gonzalez Gonzalez

( . Rgmiro Gordejuela Aguilar
/]
D. Ramoén Loureiro Lago

[

Dija. Maria Pilar Maquieira Carrera

I

Dy José Carlos Martinez-Pedrayo Garcia

Di José Manuel Pificiro Cubela

D} Angel Porto Novo

D.Uuan José Rodriguez de la Torre

.

D. Aser Oscar Sanchez Ruido

D. Pedyo Sanz Jiménez

D. José Taboada 1.Opez

i
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GRUPO CAIXANOVA

GENCIA QUE LEVANTA LA SECRETARIA, PARA HACER CONSTAR QUE, TRAS LA
OBACION DI LAS CUENTAS ANUALRES DEL GRUPO CATXANOVA, SUS MIEMBROS HAN
PROPCEDIDO A SUSCRIBIR  TRES EJEMPLARES DEIL PRESENTE DOCUMENTO QUE SE
PONE, CADA UNO DE SESENTA Y SEIS HOJAS DE PAPEL TIMBRADO SEGUN SE
RELACIONAN EN LA HOJA SIGUIENTE,
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Diligencia que levanta la Secretaria para hacer constar
Cuentas Anuales del Grupo Caixanova, sus miembros han procedido a suscribir 3 ejemplares del
presente documento que se componen, cada uno dc sesenta y secis hojas de papel timbrado
referenciado con las siguientes numeraciones:

G7660002, 0GT660003, DGT660004, 0G76600:15, 0GT660006, 0G7660007, 0GT660008, 0GT660009, 0G7660010,
MGT66001 1, 0G7600012, 0G7660013, 0GT7660014, 0GT660015, 0G7660016, 0GT660017, 0GT66001§, 0G7660019,
0G7660020, 0G7660021, 0GT7660022, 0GT660023, 0GT660024, 0GT660025, 0GT660026, 0GT66002 7, 0G7660028,
0G7660029, 0G7660030, 0G7660031, 0537660032, 0GTE60033, 0GT660034, 0GT7660035, 0GT660036, 0GT7660037,
0G7660038, 0G766U029, 0G7660040, UG7660041, 0GT660042, 0GT660043, 0GT660044, 0GTE60045, 0G7660046,
0G7660047, 0GT660048, 0GTEAN049, 0GT660050, 0GT7660051, 0G7660052, DGTE60053, 07660054, 0GT7660055,
0G 76600506, 0GT7660057, 0G7660058, 0G7660059, 0G7660060, 0G7660061, 0GT660062, 1GT660063, 0G7660064,
0G7660005, 0G7660066, 0GT660067 y 0GT660068 ¢l primer cjemplar.,

0G7660086, 0G7660087, 0G7660088, 0G7660089, 0G7660090, 0G7660091, 0G7660092, 0GTE60093, 0GT660094,
0G7660095, 0G7660096, 0GT7660097, 0GT6CI98, 0GT7660099, 0G7660100, DGT660101, 0GT660102, 0GT660103,
0G7660104, 0G7660105, 0GT660106, 0GT66G' 17, 0GT660108, 0GT660109, 0GT660110, 0G766011 1, 0G7660112,
0G7660113, 0G7660114, 0GTEO01LS, 0GT660116, 0GT660117, 0GT660118, 0GT660119, 0GT660120, 0GT660121,
0G7660122, 0G7660123, 0GT660124, 0GT7660125, 0GT660126, 0GT660127, 0GT660128, 0G7660129, 0G7660130,
0G7660131, 0GT7660132, 0GT7660133, 0G7660134, 0G7660135, 0G7660136, 0G7660137, 0G7660138, 0G7660139,
0G7660140, 0GT660141, 0GT660142, 0GT660143, 0GT660144, 0GT660145, 0G7660146, 0GT660147, 0GT660148,
0G7660149, 0G7660150, 0GT660151 y 0GT7660152 el segundo ejemplar.

0G7660171, 0G7660172, DG7660173, 0G7660174, 0GT660175, 0GT660176, 0GT660177, 0G7660178, 0G7660179,
0G7660180, 0GT660181, DGT660182, 0GTE60183, 0GT7660184, 0GTH60185, 0G7660186, 0G7660187, 0G7660188,
0G7660189, 0GT7660190. 0GT660191, 0GT660192, 0GTE60193, 0G7660194, 0GT660195, 0G7660196, 0GT660197,
0G7660198, 0G7660199, 0G7660200, 0G7660201, 0GT660202, 0GT660203, 0GT660204, 0GT7660205, 0G7660206,
0G7660207, 0G7660208, 0G7660209, 0GT6HG210, 0GTE6021L, 0GT660212, 0G7660213, 0G7660214, 0G7660215,
0G7660216, 0G7660217, 0G7660218, 0G7660219, 0GT7660220, 0GT660221, 0G7660222, 0G7660223, 0G7660224,
0G7660225, 0G7660226, 0G7660227, 0GT660228, 0GT660229, GG7660230, 0G7660231, 0GT660232, 0G7660233,
0G7660234, 0G7660235, 0GT7660236 y 0GT660237 el tercer gjemplar. '

Estampando su tirma cada uno de los Sres. Consejeros cuyos nombres y apellidos constan
en las hojas:

0G7660066 y 0GT660067 en el primer ejemplar.
~ 0G7660150 y 0G7660151 en el segundo ejemplar. .-
0G7660235 y 0G7660236 en el tercer gjemplar,

De lo que doy fe. Vigo. Treinta de Enero  de dos mil tres.  La Sceretaria del Consejo.
Pilar &ibran Ferraz.




