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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 Y 2002

ACTIVO

INMOVILIZADO:

Inmovilizaciones materiales (Nota 5)

Inversion en autopista

Amortizacion acumulada de autopista

Otras inmovilizaciones matenales-
Terrenos y construcciones
Instalaciones tecnicas y maguinana
Otras instalaciones, utiliaje y mobiliario

- Otro inmovilizado

Amorizaciones

inmovilizaciones financieras (Nota 6)
Participaciones en empresas del grupo
Participaciones en empresas asociadas

Otras participaciones
Otros creditos

Depdsiios y fianzas constituidas a largo

Deudores por operaciones de trafico
a largo plazo (Nota 7)

Clientes

Deudores

Provisiones

Total inmovilizado

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS (Nota B):
Gastos financieros difendos cla
financiacion de autopistas
Total gastos a distribuir en varios
ejercicios |

ACTIVO CIRCULANTE:

Exigtencias

Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de
servicios

Empresas asociadas, deudores (Nota 12)

Deudores varios (Nota 15)
DParsons
Administraciones F'ubllcas (Nota 14)

‘Provisiones

Inversiones financieras temporales (Nota 9)

| Tesoreria
i Ajustes por periodificacton

Total activo circulante
TOTAL ACTIVO

(Miles de Euros)

2003

3

FONDOS PROPIOS (Nota 10):
Capital suscrilo
330424 | 1.170.426 | Prima de emision
| (3903) | (20077) | Reserva legal
1 Ofras resarvas
2,535 2535 | Beneficio del ejercicio
1.466 2.929 - Total fondos propios
| 1.189 2.721
1.746 1750 | PROVISIONES PARA RIESGOS
(4.890) (6.429) | Y GASTOS:
33755 | 1162855 | Fondo de reversitn (Nota 11) 127.692
2.100 ACREEDORES A LARGO PLAZO: -
| 43.345 Deudas con entidades de crédito |
14.216 (Nota 13) 205,000
6o Desembolsos pendientes sobre
44 acciones no exigidos (Nota 6) 120
59.774 | 35593 | Administraciones Publicas (Nota 14) ,
Total acreedores a largo plazo m
372 - | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
- 887 | Deudas con entidades de crédito (Nola 13) 1.826
(887) | Acreedores comerciales 2516
— Otras deudes no comercises
397.704 Administraciones Publicas (Nota 14) 14.968
Otras deudas 2.274
Remuneraciones pendientes de pago 15
17.257
Total acreedores a corto plazo 21.598 125.611
65.451 73.133 | i
65.451 |
20 64 I
|
945 3.454
52 286 |
6.212 26.242
15 59
7 16
_(124) .
7.107 30.057 |
13.383 | : | ,
1.666 1.194
' 19 20 )/
22195 | 31335 | s
155350 l- e
—
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EUROPISTAS, CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

DEBE

GASTOS:

Gastos de personal (Nota 15)
Dotaciones para amortizacion de

| inmovilizado (Nota )
| Variacion de las provisiones de trafico

Otros gastos de explotacion:
- Servicios exteriores (Nota 15)
- Tnbulos

| - Dotacién al fondo de reversion (Nota 11)

| 1. BENEFICIO DE EXPLOTACION

Gastos financieros y gastos asimilados (Nota 8) 14.809

. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS |

Gastos extraordinarios

Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

POSITIVOS

V. BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
impuesto sobre Sociedades (Nota 14)

VI, BENEFICIO DEL EJERCICIO

EL 31 DED

Miles de euros

14.909 29.695

16.339 22.814

3 &

b
B
| On

L
A

22.814

~| R
3|3
-~
20

16.791 20.891

ICIEMBRE DE 2003 Y 2002
(Miles de Euros)

HABER

INGRESOS:
Importe neto de la cifra de negocios:
- ingresos de peaje (Nota 15)

~ Otros ingresos de explotacion (Nota 15)

Ingresos de participaciones en capital
Otros inlerases e ingresos asimilados

. RESULTADOS FINANCIEROS
NEGATIVOS

Beneficias por enajenacion de inmovilzado

Ingresos extraordinarios (Nota 15)
Ingresos y beneficios de ejercicios anterores

Miles de euros
2003 2002

112660 | 186.584
' 4.984 6.430

117.653 | 1983.014

84 700
790 | 1796
2.496

13.270 Z27.199

6.618 -

! 1259 -

1045 .
0.422 .
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Europistas, Concesionaria Espafiola, S.A.

Memoria correspondiente al ejercicio anual '
terminado el 31 de diciembre de 2003

- Actividad de la sociedad

Europistas, Concesionaria Espafola, S.A. (en adelante, la Sociedad) se constituyéd como Sociedad

Anénima el 21 de mayo de 1968.

La Sociedad nrocede de la fusion por absorcibn con 'extincién sin liquidacion por parte de Europistas,

C.E.S. A de su sociedad participada en un 35,10% Eurovias, C.E.A.8.A., aprobada por las Juntas
Generales de las Sociedades y elevada a plblica en el ejercicio 2000. En este sentido, la Memoria que
formé parte de las cuentas anuales del ejercicio 2000 incluyé informacion detallada respecto del proceso
de fusion, tal y como requieren la ley 43/1995, de 27 de diciembre, y la Norma Foral 3/96, de 26 de junio,

_del Territorio Wistonco de Bizkaia,

La Sociedad tiene por objeto social la construccién, conservacion y explotacion de la Autopista A-1
Burgos-Armifidn, en régimen de concesiéon administrativa, asi como la promocion o realizacion de alguna
o algunas de las actividades sehaladas en sus estatutos, respecto de cualesquiera otras autopistas,
carreteras, tineles o tramos de los mismos de los que en el futuro pueda ser adjudicatana.

Finalizacién de 1a concesion de la Autopista A-8 Bilbao-Behobla

En virtud del Decreto 542/1968, de 14 de marzo, fue otorgada a la Sociedad por la Administracion del

Estado la concesion para la construccion, conservacion y explotacion de la Autopista A-8 Bilbao-Behobia
hasta el mes de junio del afio 2003.

Con motivo del fin del periodo de concesion otorgada a la Sociedad por la Administracién del Estado en
virtud del Decreto 542/1968, de 14 de marzo, para la construccion, conservacion y explotacion de la

Autopista A-8 Bilbao-Behobia en el mes de junio de 2003, y habiendo sido publicado con fecha 29 de

diciembre de 2000 en los Boletines Oficiales del Pais Vasco, Bizkaia y Gipuzkoa el traspaso a los
Territorios Historicos de Bizkaia y Gipuzkoa de los servicios y funciones sobre el tramo de la Autopista A-
8 (Bilbao-Behobia) cuyo itinerario se desarrolla en su territorio, ambas instituciones, Diputacion Foral de
Bizkaia y Diputacion Foral de Gipuzkoa, sacaron a concurso durante el ejercicio 2002 los contratos para
la explotacién, mantenimiento y conservacion de la Autopista A-8 en sus respectivos territorios a través de
las sociedades forales Interbiak, S.A. (Bizkaiko Hegoaldeko Akzesibilitatea, S.A.) y Bidegi, S.A. (Bidegi
Gipuzkoako Azpigituren Agentzia — Agencia Guipuzcoana de Infraestructuras, S.A.), respectivamente.

Ambas sociedades tienen la finalidad, encomendada por cada una de las Diputaciones Forales (Bizkaia y
Gipuzkoa), de realizar estudios, proyectos, constpuif;~conservar, mantener, financiar y explotar, por si
misma o por terceros, las infraestructuras viarias ¥, en particular, la gestion y operacion de la Autopista A-
8 en los tramos que discurren por los Territorios Historicos de Bizkaia y Gipuzkoa, respectivamente.

Con fecha 31 de enero de 2003, interbiak, S.A. comunicé a la Sociedad la adjudicacion al Grupo Promotor

ancabezado por ella del “Contrato para la conservacion y explotacion de la Autopista A-8 en el tramo que

discurre por el territorio Histérico de Bizkaia” por un periodo de 10 afios. El Grupo Promotor ha procedido
durante el ejercicic 2002 2 la constiturién en forma legal de la Seciedad Acjedicniana Autepiclar de

Bizkaia — Bizkaiko Autopistak, S.A., manteniendo 1a Sociedad una participacion del 70% én la misma

(Nota 6).

Finalmente el concurso para otorgar el contrato para la explotacion, mantenimiento y conservacion de la

Autopista A-8 en el Territorio Historico de Guipuzkoa ha sido adjudicado por Bidegui, 5.A. a Bidelan, 5.A,

en marzo del ejercicio 2003.
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Autopista A-1 Burgus;Armiﬁén

En virtud del Decreto 1736/1974, 'de 30 de mayo, la Administracion del Estado otorg6é a Eurovias,
Concesionaria Espanola de Autopistas, S.A. (sociedad absorbida por Europistas, C.E.S.A., en el ejercicio
2000) la concesién para la construccion, conservacion y explotacion del itinerario Burgos-Cantabrico
(Malzaga) de la Autopista del Norte hasta el mes de junio del afio 2003.

'Posteri'orménte, mediante el Real Decreto 1808/1994, de 5 de agosto, determinados términos de ia

concesion fueron modificados, de forma que, a partir del 8 de septiembre de 1994 el nuevo marco
concesional queda como sigue: -

— Los tramos |l y Il de la autopista, que comprendian los trayectos entre Amifién, Urbina y Malzaga y
cuya construcciéon habia sido temporalmente suspendida por el Real Decreto 3042/1982, de 15 de
‘octubre, son segregados definitivamente de la concesion, por lo que la inversion realizada por la
Sociedad, que al 31 de diciembre de 1993 ascendia a un importe de 12.334 miies de euros, pasa a
formar parte, a todos los efectos, de la cuenta “inversion en autopista™ en explotacion. En
consecuencia, el recorrido sujeto a peaje queda establecido en 84 kildmetros entre Burgos Sur y
Armifién, ya que el tramo de 9 kildbmetros entre Castaiiares y Burgos Sur (circunvalacion de Burgos)
es de libre circulacion desde septiembre de 1986. |

—  Se amplia el periodo concesional hasta el 31 de agosto del afio 2017.

-~ Se establece la obligacién de construir un tercer carril por calzada en la circunvalacion de Burgos,
entre los enlaces de Landa y Castahares, libre de peaje, por un valor minimo de 9.015 miles de
euros, que serd entregado a la Administracion una vez transcurrido el periodo de garantia de las
obras, que se establece en dos afios (Nota 18). Con fecha 13 de diciembre de 2002, la Sociedad

obtuvo la aprobacion por parte del Ministerio de Fomento del proyecto de construccion de dicho tercer
carril. -'

Con fecha 28 de abril de 2003 se ha adjudicado a la empresa Ferrovial-Agroman la construccion del
tercer carril descrito por un precio sin IVA de 8.700 miles de euros. ‘ |

—  S$e equiparan las tarifas de los camiones y asimilados con las de vehiculos ligeros y se establece una
politica de descuentos para estos Uitimos a efectos de reducir el coste del peaje a los usuarios

habituales.

Como consecuencia de las clausulas concesionales y de posteriores disposiciones formuladas por la
Administracion del Estado, la Sociedad esta condicionada en determinados aspectos técnicos vy
financieros, recibiendo asimismo ciertos beneficios fiscales, expropiatorios y garantias estatales para la
financiacion y seguro de cambio.,

L os Administradores de las Sociedades fusionadas presentaron el 30 de abril de 1999 los Planes
Econémico-Financieros de ambas concesiones a la Delegacién del Gobiemo en sociedades
concesionarias de autopistas nacionales de peaje, los cuales presentan la proyeccion de resultados de la
concesion en funcién de las expectativas previstas e incluyen las modificaciones introducidas en la Orden
Ministerial de 10 de diciembre de 1998, modificando las expectativas previstas en los Planes Economico-

Financieros anteriores (Nota 19).




’s

2. Bases de presentaciéon de las cuentas anuales

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio 2003 que han -sido formuladas por los Adminisiradores de la
Sociedad, han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con
el Plan General de Contabilidad y de acuerdo con lo dispuesto en la Orden Ministerial de 10 de
diciembre de 1998, por la que se aprueba la adaptacion del Plan General de Contabilidad al sector de
sociedades conceésionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de peaje, de forma que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.
Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2003, formuladas por los Administradores dela
Sociedad, se someteran a la aprobacion de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose
que seran aprobadas sin ninguna modificacion. - -

b) Principios contables

Para la formulaciéon de las cuentas anuales se han seguido los principios de conta_bilidad generalmente
aceptados en Espafa, recogidos en la legislacion vigente. No existe ningun pnpcipln cﬂnt'able que,
siendo significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar. |

¢) Cuentas anuales consolidadas

La Sociedad ha preparado cuentas anuales consolidadas, de acuerdo con las Normas de
Consolidacion aprobadas por el Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre. Dichas cuentas
consolidadas presentan un resultado del ejercicio y unos fondos propios al 31 de diciembre de 2003
de 16.301 miles de euros y 124.513 miles de euros, respectivamente. |

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio 2003 formulada por los 'Adn"lini:stradnres de la
Sociedad y que se sometera a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

I . Miles de
Euros

Distribucion:
Reservas voluntarias
Reservas concesionales:

- Autopista A-1 Burgos-Armifion
Dividendos




4, Ngfmas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de estas cuentas
anuales, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de Contabilidad adaﬁptado al sector de
sociedades concesionarias de autopistas, tuneles, puentes y otras vias de peaje, han sido las siguientes.

a) lnmuvmzacinnes materiales

¢ Inversion en autopista

La inversion en autopista corresponde tanto a las que estan en explotacion como a la que se
‘hallaba en construccion e incluye los estudios técnicos y econdémicos, proyectos, expropiaciones,
indemnizaciones y reposicion de servicios y servidumbres, construccion de las obras €
instalaciones, gastos de direccion y administracion de obra, gastos financieros devengados
durante el periodo de construccion procedentes de fuentes de financiacion gue efectivamente
estén financiando 1a inversion en la autopista y todos los costes necesarios para la construccion
devengados antes de la puesta en condiciones de explotacion.

La inversion en la Autopista A-1 (Burgos-Armifién), incluye la revalorizacion y actualizacion
efectuada al amparo de la disposicion legal del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, para
dicha concesion. siendo esta la Gltima a la que se ha acogido la Sociedad. El valor neto de la
actualizacion afecta a los activos revertibles forma parte de la inversion total a tener en cuenta a
los efectos de la dotacién anual al fondo de reversion segun se indica en la Nota 4.e.

Los gastos de conservacion, mantenimiento y reparacion de la autopista se cargan a la cuenta.
de explotacion de! ejercicio en que se incurren.

La Sociedad aplica a los activos amortizables los coeficientes de amortizacidn que se indican a
- continuacion: |

Anos de
Vida Util
Estimada

Edificios

=l

Senalizacién y Firmes
Maquinaria de peaje
instalaciones

Otro inmovilizado

h

-ﬂi
e e e

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de actualizacion de
" los activos amortizables, se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la
- vida util de dichos activos.
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Otras inmovilizaciones materiales

| " Los elementos correspondientes a otras inmovilizaciones materiales se hallan valorados a su
coste de adquisicion.

—_—— -

.y --l.u......_-_._‘- .

Los costes de ampliacién, modemizacion o mejoras que representan un aumento dt} ,l;af SR |
| productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida U0til de los biene/s-, L R e

; capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes. - L \'J‘:.
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Los gastos de conservacion, mantenimiento y reparacion se cargan a la cuenta de explotacion
del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de elementos de mmow_hzadn
se contabilizan como activo, con el consiguiente retiro contable de los elementos sustituidos o

renovados.

Los elementos correspondientes a otras inmovilizaciones materiales se amortizan distﬁbqyengin
linealmente el coste de los diferentes elementos que lo componen entre los anos de vida uti
estimada para los mismos, segun el siguiente detalie:

Aﬁos de Vida
Util Estimada |

Construcciones
Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado

b) Inmovilizaciones financieras
Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicion o al de mercado si fuera menor.
El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de inmovilizaciones financieras
" del siguiente modo: -

« Participaciones en el capital de sociedades del Grupo 0 asociadas:

Por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias téclta's existentes en e
momento de la adguisicion y que subsistan en la fecha del balancq. La dﬂt&lf::lt?ﬂ de provisiones
se realiza atendiendo a la evolucion de los fondos propios de |a sncladad participada. -

o Oftros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

- Admitidos a cotizacion oficial: por el menor entre la cotizacion media del ultimo trimestre del
ejercicio y la cotizacion tltima del ejercicio.

- No admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor tedrico contable resultante de
las Gltimas cuentas anuales disponibles.

Los préstamos a largo plazo del personal, se registran por el importe entregado. Los ingresos
por intereses se computan en el ejercicio en que se devengan.

¢) Inversiones financieras temporales
Las inversiones financieras temporales se reflejan al precio de adquisicion o al de mercado, si fuera

menor. E| precio de mercado se establece con los mismos criterios que para las inmovilizaciones
financieras. B

11
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d) Gastos a distribuir en varios ejercicios

Gastos financieros diferidos de financiacién de autopistas

En este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2003 se recoge el exceso de los
intereses devengados derivados de la financiacion de 1a inversion de la autopista que se encuentra
en explotacion, sobre los efectivamente imputables a resultados de acuerdo con lo dispuesto en la
Norma de Valoracion descrita en la adaptacion al Plan General Contable a las sociedades
concesionatias de autopistas de peaje (Orden Ministerial de 10 de diciembre de 1998), dado que los
Administradores de la Sociedad consideran que existe evidencia razonable de que dichos gastos
van a ser recuperados en las tarifas de ejercicios futuros (Nota 8). |

" En la referida Orden Ministerial se incluia una disposicién transitoria con objeto de reflejar en el

balance de situacion los "Gastos financieros diferidos de financiacion de autopistas”™ de conformidad
con lo establecido en las normas contenidas en la adaptacion aprobada en la citada Orden (Notas

4ey14).

De esta forma, los gastos financieros a imputar en cada ejercicio seran el resultado de aplicar al total
de gastos financieros previstos durante el periodo concesional la proporcion que representa para
cada ejercicio los ingresos de peaje previstos sobre el total de los mismos durante el periodo
concesional, todo ello enmarcado en las magnitudes del Plan Econémico-Financiero de la Sociedad
para cada una de las concesiones (Nota 18). Si los ingresos de peaje reales de un ejercicio son
mayores a los previstos, la mencionada proporcion sera en base a los ingresos reales.

Para cada ejercicio.la diferencia positiva entre el total de gastos financieros previstos en el Plan
Economico-Financiero y los imputados segiin se ha mencionado en el parrafo anterior figuraran
como gastos a distribuir en varios ejercicios. Si los gastos financieros reales difieren de los previstos
en un ejercicio, la diferencia se llevaré como mayor o menor importe del gasto financiero del

ejercicio.

. Fondo de reversién

La Sociedad debe efectuar anualmente una dotacion al fondo de reversion de la concesion con el
objeto de reconstituir el valor neto contable de los activos revertibles a la finalizacion de la concesion
mas el importe de los gastos que se estima se van a realizar para entregar estos activos en las
condiciones de uso establecidas en el contrato de concesion (Nota 11).

En virtud de la Orden Ministerial de 10 de diciembre de 1998, por la que se aprueban las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las sociedades concesionarias de autopistas de
peaje, la dotacién anual al fondo de reversion se realizard para cada una de las concesiones de
forma uniforme y sistematica de acuerdo con los ingresos previstos en la misma forma indicada en la

- Nota 4.d para los gastos financieros diferidos de financiacion de autopistas.

Asimismo, en la referida Orden Ministerial se incluia una disposiciéon transitoria y un régimen
transitorio anual con objeto de reflejar en el pasivo del balance de situacion el fondo de reversion de
conformidad a las normas contenidas en la adaptacion aprobada en la citada Orden.

12
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‘De la aplicacién de dicha disposicion transitoria tanto para el calculo del Fondo de Reversion como
para el calculo de los Gastos financieros de financiacion de autopistas (Nota 4.d), al 1 de enero de
1999, resultd un defecto en el fondo de reversion de la Autopista A-8 (Bilbao-Behobia), por importe
de 85.299 miles de euros, que se ha dotado con cargo a reservas disponibles, 0 en su defecto, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en un periodo de 5 afios, distribuido de la siguiente forma:

Miles de Euros

Dotacion del defecto
en el Fondo de
Reversion

[
H
|
B e ] - - - - . . e -
.

1999 (Nota 11)
2000 (Nota 11)
2001 (Nota 11)
2002 (Nota 11)
2003

'l
[]
b |
L e ey &

1

- 85.299

f) Acreedores

Las deudas a corto y a largo plazo figuran contabilizadas por su valor de reembolso, reflejandose
eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de reembolso bajo el epigrafe
Gastos a distribuir en varios ejercicios. Dichos intereses se imputan a resultados siguiendo un
criterio financiero. Se consideran deudas a corto plazo aquellas con vencimiento hasta doce meses y
como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.

g) Impuesto sobre sqciedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el impuesto sobre sociedades calculado en base al
beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias de
naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables. E! impuesto diferido o anticipado que surge como resultado de. diferencias
temporales derivadas de la aplicaciéon de criterios fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos,
se refleja en el balance de situacion hasta su reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto impositivo de |a
aplicacion de pérdidas compensables, se consideran como minoracion del gasto por impuestos en el
ejercicio en que se aplican’ 0 compensan.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de provisionar todos,
incluso aguellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Dichz provicidn ge aiusta para refieiar
eventuales cambios en el tipo del Impuesto sobre sociedades. Por otra parte los impuestos
anticipados solo se reconocen en el activo en la medida que su realizacion futura este
razonablemente asegurada en el plazo maximo de 10 afios, 0 siempre que existan impuestos
diferidos que los compensen, a partir de 10 anos.




’s

' h): Ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se imputan siguiendo el criterio de devengo, es decir, en funcion de Ia
cotriente real de bienes y servicios que representan y con independencia del momento en que se
l produce la comrriente monetaria o financiera derivada de ellos. - |
No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad Unicamente contabiliza los beneficios
B - realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las perdidas previsibles con
, origen en el ejercicio o0 en otro anterior, se contabilizan tan pronto como son conocidos. -
' i) lndemnizqﬂones por despido
| Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacion razonable se registran coma gasto
en el ejercicio en el que se adopta la decision de despido.
J Transacciones en moneda extranjera
De ‘acuerdo con las estipulaciones de la concesion de la Autopista A-1 (Burgos-Arminon), tanto los
reembolsos de los principales como l0s pagos de intereses de l0s préstamos en moneda extranjera
obtenidos para financiar la construccion de la mencionada autopista, se efectuan mediante divisas
obtenidas del Estado a los mismos tipos de cambio en que se obtuvieron los prestamos. Por tanto,
tanto las transacclones como los saldos a pagar de los prestamos en moneda eéxtranjera, se valoran
a los tipos de cambio originales (Nota 13).
s k) Otras aparacfunes financieras

En el transcurso de sus actividades la Sociedad contrata operaciones de permuta financiera de tipos

de interés. Debido a que se trata de operaciones de coberiura de riesgos, el resultado de dichas
‘operaciones se contabiliza de acuerdo con su devengo, guardando simetria con los resultados de las

operaciones cubiertas (Nota 13).

) Actuaciones empresariales con incidencia en el medio ambiente

Los costes derivados de la proteccion y mejora del medio ambiente se imputan a resuitados en el
ejercicio en que se incurren, Con lndependencla del momento en que se produce la cormente
monetania o financiera derivada de los mismos (Nota 17). |

T T
-
-
Ly
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| Cuando dichos gastos supongan incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la
' minimizacion del impacto medioambiental y la proteccidon y mejora del medioambiente, se
- contabilizan como mayor valor del inmovilizado.
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- Inmovilizaciones materiales

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del epigrafe de “Inversion en
autopista” y su correspondiente amortizacion acumulada ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Adiciones | Reversién |
(Dotaciones)| concesion
(Nota 21) A-8

Saldo al
31.12.03

Saldo al
31.12.02

INVERSION EN AUTOPISTA:
|- Autopista Bilbao-Behobia (A-8)

Inversion-
Estudios y proyectos | 28.786 (28.786)
Expmpiaciones y reposicion de servicios 92.352 (92.352)
Construccion | - | 653.707 (653.707)
Control de obras 6.446 (6.446)
Inmovilizado de explntacién 15.730 (15.765)
Gastos financieros 28127 (28.127)
Gastos de administracion = 20.559 (20.559)
Amortizacion acumulada ' (16 665) 18.272

- Autopista Burgos-Arminon (A-1)

Inversion- |
" Estudios y proyectos | 15.535 - . 15.535
Expropiaciones y reposicion de servicios 14,193 - 14.193
Construccion 230.628 . - 236.312
Control de obras - 4.282 : 4.282
Inmovilizado de explotacion 5.620 - 5.641
(Gastos financieros . | 42.845 | - 42.845
Gastos de administracion | 8.371 - 8.371
Revalorizacion por resultados negativos |
(Orden 18.05.76) 13.309 - 13.3090
Fondo de reversién ' | (1.064) | - (1.064)
‘Amortizacion acumulada (3.412) - (3.903)

[ sss21_

(*) Inmovilizado afecto a reversion (Nota 4.e)
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Asimismo. el movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas del epigrafe “Otras
mmowhzamunes materiales” y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Mlles de Euros

Adiciones 0
Dotaciones
(Nota 21)

Saido al
31.12. 03

Saldo al
31.12.02

Coste:
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5 (1.537)
Otro inmovilizado | (22)

9.935 m (2.004) | 6836

Amortizacion acumiulada:
Construcciones

72 (1.535)

(859) (936)

Instalaciones técnicas y maquinaria (2.413) (1.336)
QOtras instalaciones, utillaje y mobiliario (1.717) (1.107)
Otro inmovilizado (1.440) (1.520)

Total amortizacién acumulada (6.420) |  (384) |  1.914 (4.899)
o | s 2037

Tal y como se indica en la Nota 4.a, la Sociedad actualiz0 su inmovilizado al amparo de divarsas
disposiciones legales. El detalle es el siguiente: - .

Miles de Euros

A-1
| Actualizacion Real
Decreto-Ley 7/1986
INVERSION EN AUTOPISTA: l
Inversion- |
Estudios y proyectos ' | 4.781
Expropiaciones y reposicion servicios 3.484
Construccion | | 55.879
Control de obras ' | 1.108
Inmovilizado de explotacion 775
Gastos financieros 11.948 .
Gastos de administracion | 1.802
Revalorizacién por resultados Negativos , | (10.595)
Amortizacion acumulada | N -
Fondo de reversion (1.064)
. 68.118
OTRAS INMOVILIZACIONES MATERIALES 140
68.258
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| a plusvalia neta comespondiente a la Actualizacién Norma Foral 6/1986 se ha terminado de amortizar o
dotar al fondo de reversion totalmente en el gjercicio 2003, ya que se ha procedido a revertir la concesion
de la Autopista A-8 Bilbao-Behobia. -

La plusvalia neta c:orrespondlente a la Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 pendiente de amortizar o
dotar al fondo de reversion al 31 de diciembre de 2003, una vez considerado el fondo de reversion y la

amortizacion acumulada constituidos a dicha fecha por 17.266 miles de euros, asciende a 50.992 miles de
euros, aproximadamente, habiendo sido su efecto sobre la amortizacion y dotacion al fondo de reversion
del ejercicio 2003 de 72 y 3.112 miles de euros, respectiva y aproximadamente.

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguro para cubrir aquellos posibles riesgos a los que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

Mpromisos

La Soﬁiedad ha sido adjudicataria de la construccion del tercer carril descrito en la Nota 1 por 9.700 miles
de euros, de los cuales a 31 de diciembre de 2003 se han incurrido en 4.984 miles de euros.

Inmovilizaciones financieras

EI mawmiento habldo en el capitulo "Inmowllzado ﬁnanclem ha sido el siguiente:

Miles de Euros .
Adiciﬁnes Retiros
(Nota 21) | (Nota 21)

Participaciones en empresas
del grupo
- Agtnpistas de Bizkaia ~ Bizkaiko
Autopistak, S.A.
Participaciones en empresas
asociadas
- Inversora de Autopistas del

Sur, S.L.
- Tuneles de Artxanda

Otras participaciones
~ Ausol |
Creditos a largo plazo al personal

' Depositos y fianzas constituidos

a largo plazo

59.774

35.593

Durante el ejercicio 2003, Inversora de Autopistas del Sur, S.L..amplié su capital social en 0,8 miles de

euros, mediante la emisiéon y puesta en circulacion de B00 participaciones sociales de 1 euro de valor
nominal cada una con prima de emision de 88.337 miles de suros, que ha sido suscrita y desembolsada

por la Sociedad en su porcentaje de participacion.

Las participaciones en Inversiones de Autopistas del Sur, S.L. se encuentran plgnmadas a favor
entidades financieras gue han realizado la financiacion de dicha Sociedad.
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Artxanda)

L.a informacion mas relevante de las empresas del grupo es como sigue:

Miles de Euros

% Desembolsos

| | | Pendiantes
Domicilio Partici- | Resultado |sobre Acciones

Actividad pacién Coste Capital | Reservas |del Ejercicio| no Exigibles

Autopistas de Bizkaia- QOperadora de la - 70
Bizkaiko Autopistak, 5.A. conservacion y
| explotacion de la |
Autopista A-8 en el
| tramo que discurmre por
| . el Territorio Historicode | | .
| | Bizkaia

Los datos relativos a la situacion patrimonial de esta sociedad se han obtenido de sus cuentas anuales al
31 de diciembre de 2003. Esta Sociedad no cotiza en Bolsa. |

La informacion mas relevante de las empresas asociadas es como sigue:

Domicilio.
Actividad Social

Bilbao -

Miles de Euros

| Desemboisos
_ Pendiantas
Resultado |sobre Acciones
Coste Capital | Reservas |del Ejercicio| no Exigidos

Concesionaria de los
Tdneles de Arixanda

Tuneles de Artxanda,
Concesionaria de la
Diputacién Foral de
Bizkaia, S.A. (Tuneles de

107 537

Subgrupo Inversora de Participar en la Madrid
Autopistas del Sur, S.L. | sociedad concesionara
de la autopista de peaje
R-4, Madrid-Ocafia y
realirar operaciones
para faciiitar la .

financiacion

Los datos relativos a la situacion patrimonial de estas sociedades se han obtenido de sus cuentas anuales
al 31 de diciembre de 2003. Ninguna de estas sociedades cotiza en Bolsa.

La informacion mas relevante de otras participaciones es como sigue:

Miles de Euros

Desembaolsos

Pendientes
Resultado |sobre Accionas
Reservas | del Ejercicio| no Exigidos

Domicilio
Actividad Social

Autopista del Sol, Concesionaria de |a Madrid - 10 14.216 143.058
Concesionaria Espafiola, | Autopista de la Costa

S.A. (Ausol) del Sol, tramo Malaga-
. | Estepona y Estepona-
Guadiaro
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Al-31 de diciembre de 2003 la Sociedad tiene pendiente de desembolso un importe de 120 miles de euros
de su participacion en Ausol que se encuentran clasificados en el epigrafe "Ac:reedaff:es a I'.argo Plazo —
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos” del pasivo del balance de situacion adjunto.

Deudores por operaciones de trafico a largo plazo

Con fecha 1 de abril de 2000, fue publicado en el Boletin Oficial del Estado el Real Decreto 428/2000, de
31 de marzo, la prorroga de las tarifas y peajes vigentes en las autopistas que son titulandad de la
Administracion General del Estado, entre las que se encuentra la Autopista A-1 Burgos-Arminon, - En
virtud de dicho Real Decreto, se prorrogaron las tarifas que se venian aplicando hasta que se aprob6 en
la Ley 14/2000, de 29 de diciembre, el nuevo procedimiento de revision de tanfas y peajes (vigente desde
1 de enero de 2001) en sustitucion del previsto en el Real Decreto 210/1990, de 16 de febrero, en el que |
se establecian revisiones anuales de tarifas equivalentes a un 95% del indice de Precios al Consumo del

aho anterior.

~

Los Administradores de la Sociedad, considerando su derecho a revisar las tarifas de la Autopista A-1
Burgos-Arminon en el mes de marzo de 2000, en virtud de la Ley 8/1972, de 10 de mayo y el Real
Decreto 210/1990, de 16 de febrero, presentaron el correspondiente recurso reclamando a la
Administracion del Estado la compensacion por la pérdida de ingresos que les supuso la congelacion de
las tarifas desde el 1 de abril de 2000. En este sentido, la Sociedad registré en el gjercicio 2000, por
importe de 887 miles de euros, la compensacion reclamada a la Administracion del Estado en el epigrafe
*Deudores por operaciones de trafico a largo plazo®. Asimismo, los Administradores de la Sociedad,
siguiendo un criterio de prudencia, provisionaron en dicho ejercicio ia totalidad de esta cuenta a cobrar a
la espera de que el mencionado recurso sea resuelto judicialmente. -

En octubre de 2003 se ha resueito dicho recurso de forma favorable para la Sociedad, estando en

-~ bormrador el Real Decreto por el que se adoptan medidas para el cumplimiento de las sentencias del

"] Tribunal Supremo de 17 de octubre, para que de acuerdo al tramite exigido en el articulo 24.1¢) de la Ley
50/1997, de 27 de noviembre, del Gobiemo, se efectien las observaciones que se consideren oporiunas.

En base a ello, la Sociedad ha registrado en el epigrafe de Deudores vanos a coro plazu un imqurte a
cobrar de 1.096 miles de euros, de los cuales 948 miles de euros corresponden a principal y 148 miles de

auros a los intereses.

8, | Gastos a distribuir en varios ejercicios

El movimiento habido durante el ejercicio 2003 en el capitulo “Gastos & distribuir en varios ejercicios” dei
balance de situacion adjunto ha sido el siguiente: . -

Miles de Euros |
1
Saldo al

.| Imputacion a
Adiciones | Resultados
(Nota 21) | (Notas 14 y 21)

Saldo al

31.12.02 31.12.03

Gastos financieros diferidos de
Financiacion de autopistas (Notas

| ' 4.dy 14)- * , o
_, , - Autopista A-8 (Bilbao-Behobia) 9,363 - (9.363) :
l | . Autopista A-1 (Burgos-Armifion) 63.770 1.681 - 65.451

Durante el ejercicio'.?(jOB la Sociedad ha imputado a resultados el importe sabrapjte de Gastos ﬁn_an erss
diferidos correspondientes a la Autopista A-8 Bilbao—Behobia debido a la reversion de la concesio dé

misma.
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Por otra parte, de acuerdo con el Plan Econdmico-Financiero de la Autopista A-1 Burgos-Armifion
aprobado, los gastos financieros previstos para el ejercicio 2003 ascienden a 8.246 miles de euros, de los
que 2.727 corresponderia incorporar al activo y 5.519 imputar a resultados. Al ser los ingresos de peaje
reales superiores a los previstos y en aplicacién de la Norma de Valoracion indicada en la Nota 4.4, se
han incorporado al activo 1.681 miles de euros (1.046 miles de euros menos de los previstos en el Plan
Econémico-Financiero), y el resto por importe de 6.565 miles de euros han sido imputados a resuitado del
ejercicio (1.046 miles de euros de mas de los previstos en el Plan Econdmico Financiero).

Loé gastos financieros reales han ascendido a 7.006 miles de euros de los cuales 5.325 han sido
imputados a resultados del ejercicio.

En base a los Planes Econdmico-Financieros presentados por la Sociedad a la Delegacion del Gobiemo,
los Administradores de la Sociedad estiman que se obtendran ingresos futuros suficientes para recuperar
los gastos financieros activados para Ia concesion de la Autopista A-1 (Nota 19). |

9. Inversiones financieras temporales

La cartera de valores a corto plazo consiste, principaimente, de deuda publica y pagares a tipos de interes
anual de aproximadamente el 2%. . |

10. Fondos propios

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” ha sido el siguiente:

Miles de Euros

Capital Prima de Reserva Reserva
Suscrito | Emision Legal Indisponibie

'Resultado
del

Ejercicio

Reservas - Reservas
Voluntarias y | Concesio-
Remanente nales

Saldos al 31 de

diciembre de 2002 142.501

Distribucién de
resultados del ejercicio
2002:

(6.758)
(14.133)

A reservas
A dividendos (Nota 21)

Reducciones de capital
(Nota 21).

Reparto dividendos
(Nota 21) (22.965)

Movimiento reservas - -

Resultado del ejercicio

Saido al 31 de

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2002 el capital social estaba formado por 117.769.339 acciones ordinarias
nominativas de 1,21 euros de valor nominal cada una.

La Junta General de Accionistas, en su reunion de fecha 28 de abril de 2003, aprobd sendas reducciones
del capital social por importes de 48.285 y 36.509 miles de euros, aproximadamente, mediante la
reduccion del valor nominal de las acciones en la cantidad de 0,41 y 0,31 euros, respectivamente, y

devolucidn de aportaciones a los accionistas en esa misma cantidad por accion. La devolucion de la
aportaciones se realizo con fecha 15 de julio de 2003 y 15 de octubre de 2003, respectivamente.
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Como consecuencia de dichas operaciones, el capital social de la Sociedad esta representado por
117.769.339 acciones de 0.49 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desemboisadas y

con los mismos derechos politicos y econdémicos proporcionales, siendo los accionistas los siguientes:

Porcentaje de
Participacion

32,49%

Cintra, Concesiones de Infraestructuras de Transportes, S.A.

Bilbao Bizkaia Kutxa 15,00%
C.K. Corporacion Kutxa (**) 15,90%
Guipuzkoako Donostia Kutxa 5,09%

5,35%
6,47%
29, 70%

100,00%

Kartera 1 (*)
Finpro Inversiones, S.L.
| Otros con participacion inferior al 5%

(*) Sociedad integramente participada por Bilbao Bizkaia -Kutxa.

(**} Sociedad integramente participada por Gipuzkoako Donostia Kutxa.
Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en las bolsas de Madrid y Bilbao.

De acuerdo con los términos de Ia concesion de la Autopista A-1 Burgos-Arminon, el capital social no
podrd ser inferior al 15% de la inversion realizada en la Autopista A-1 Burgos-Arminon, requisitos
cumplidos al 31 de diciembre de 2003. "A estos efectos no forman parte de la inversion total la

circunvalacion de Burgos de ia Autopista A-1 Burgos-Arminén de acuerdo con lo estipulado en el Real
Decreto 3042/1982, de 15 de octubre (Nota 1), y cuyo importe asciende a 48.620 miles de euros. -

Reserva legal

De acuerdo con el texto refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del a;ercncm a la reserva Iegal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital

social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacion de perdidas y suempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Prima de emision

En virtud de la operacién de fusion realizada en el afio 2000 (Nota 1) se considerd un importe de 5.352
miles de euros, como prima de emision resultante de la diferencia entre el valor neto contable del

- patrimonio de Eurovias, Concesionaria Espafola de Autopistas, S.A. (sociedad absorbida) recibido por

Europistas, Concesionaria Espafola, S.A. y el valor nominal de las nuevas acciones emitidas por
Europistas, C.E.S.A., una vez restituidas las reservas legal y concesional que poseia la Sociedad

absorbida.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la utilizacion del saldo de la
prima de emision para ampliar el capital y no establec:e restriccion alguna en cuanto a la disponibilidad de

dicho saldo.
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