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Madrid, 2 de diciembre de 2003

Muy Seflores nuestros:

Pn contestacién a su atenta del 6.11.03, recibida en esta
el 28.11.03, sobre la salvedad y la incertidumbre dque
nuestros auditores reflejaron en JLas cuentas de Sociedad
Espafiola del Acumulador Tudor, S.A, para el ejercicilo
terminado el 31 de marzo de 2003, les informamos dJque.:

I,a Direccién de la Sociedad estima gque los estados
financieros a esa fecha reflejan de manera fiel la
situacién patrimonial de la compafiia por las siguilentes
razones:

. Respecto de las actas de inspeccidn tributaria de los
ejercicios 1981 y 1982 no se ha provisionado cantidad
alguna ya que dichos ejercicios forman parte de una
inspeccién realizada sobre los ejercicios 1978, 1979,
1980, 1981 vy 1982. Estos cinco ejercicios Iueron
recurridos por considerar la Sociedad que las actas no
estaban ajustadas a derecho, habiendo sido esa opinidn
ratificada por los Tribunales respecto a los
ejercicios 1978, 1979 y 1980. Incluso de los dos
ejercicios que habia pendientes al clerre del
ejercicio fiscal, se ha venido ratificando igualmente
por los Tribunales de forma parcial nuestra opinidn.
Ratificacién que respecto del ejercicio de 1981 ha
quedado definitivamente sentada tras la sentencla del
Tribunal Supremo de fecha 2.6.03 lo gque nos hace
considerar dque ocurrira lo mismo respecto del uUnico
ejercicio ahora pendiente, el de 1982, el cual se
espera sea anulado de forma total. -
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. Las dos compaiiias del grupo Exide a las cuales el
Grupo Tudor tiene concedidos los préstamos objeto de
la incertidumbre son compafiias residentes en palises de
la Unién Europea. La situacidén del Grupo Exide que se
refleja en el informe de auditoria tiene su origen en
la entrada en suspensién de pagos (Chapter 11 del
cédigo de bancarrota de EEUU) de la Socledad matriz
Exide Technologies en Estados Unidos. Dicha suspensiodn
de pagos abarca Unicamente a esa socledad
estadounidense v no a sus filiales europeas.

. El1 Grupo Tudor desde hace varjos afiocs y con el objeto
de rentabilizar al maximo la gestidén de su tesoreria
decidié abrir una cuenta corriente con determinadas
compafiias del Grupo Exide en paises de 1la Unidn
Europea, a cambio de un interés de mejores
caracteristicas de los obtenidos por nuestra comparila
en el mercado espafiol. Durantg el pasado ejerciclo Y
tal como se refleja en nuestra memoria, la
rentabilidad media de dichas cuentas c¢orrientes ha
sido del  5,16%. Dichos intereses son  pagados
mensualmente.

- Tal vy como los administradores de la Socledad
describen en la Nota 18 de la memoria consolidada el
grupo Exide en Abril de 2002 firmé un contrato de
préstamo por 250 millones de ddlares con un grupo de
bancos, al cual estd adherido nuestra Sociedad.

De acuerdo a las condiciones de este contrato, del
importe reflejado dentro del epigrafe "“Créditos con
Empresas del Grupo” del balance de situacidn como
cuenta corriente a corto plazo c¢con determinadas
empresas europeas del grupo EXIDE TECHNOLOGIES, 59.094
miles de euros no podrdn ser recuperados por la
Sociedad hasta que la totalidad de 1las compafilas
europeas del Grupo Exide adheridas al contrato de
préstamo reembolsen el importe del mismo utilizado por
ellas, o hasta el vencimiento de dicho préstamo. Dicho
vencimiento se producird en febrero de 2004 o en el
momento en el gque EXIDE TECHNOLOGIES salga de la
situacién de capitulo 11 si este hecho se produce

antes de esa fecha.
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La compafiia matriz EXIDE TECHNOLOGIES se encuentra en
los 1ultimos pasos para salir de la situacidon de
Chapter 11, que se estima se produzca antes de

terminar el afio 2003. Por lo tanto los condicionantes
que pesaban sobre dicho importe de nuestros préstamos
al grupo dejaradn de tener vigor.

En cuanto a laé diferencias detectadas entre la informacidn
del segundo semestre del ejercicio 2003 y 1las cuentas
anuales auditadas les informamos de que:

- En cuanto a las cuentas individuales de Sociedad
Espanola del Acumulador Tudor, S.A, la Wdnica
diferencia se debe al desglose de la partida “Ingresos
a distribuir en varios ejercicios” dque en la
informacibén semestral aparecia por un valor de 2.589
miles de euros. En las cuentas anuales auditadas y con
el objeto de poder realizar una comparacldn adecuada
con el ejercicio anterior dicha partida aparece
desglosada entre “Gastos a distribuir en varilos
ejercicios “ del activo del balance, con un valor de
316 miles de euros, e “Ingresos a distribulr en varlios
ejercicios” del pasivo con un valor de 2.905 miles de
euros.

- En cuanto a las cuentas consolidadas del Grupo Tudor,
ademds de la diferencia 1indicada en el parrafo
anterior, se produjo una correccidén en la imputacidn
de los resultados del ejercicio entre los accionistas
minoritarios y la Sociedad dominante vy en 1los
resultados extraordinarios como consecuencia de un
error en el célculo del resultado consolidado
originado por 1la venta de una de las socledades
dependientes portuguesas Yy por el exceso en 1las
provisiones para riesgos y gastos de una de las
sociedades dependientes espafioclas. El resultado de
ambas correcciones no modifica el resultado
consolidado atribuido a la socledad domlinante de forma
significativa (cinco mil euros).

Dado gque ambas correcciones no modifican la situacidn
patrimonial de la compania, ni los grandes epigrafes de
nuestro balance de situacidn de forma significativa, la
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Direccién de la compafiia entiende dque la inﬁarmacién
semestral remitida en su dia reflejaba la imagen fiel de la
situacién de nuestra Sociedad.

En cualquier caso junto con este escrito les remitimos la
informacidén correspondiente al sequndo semestre de nuestro
ejercicio 2003 adecuadamente corregida.

Quedamos, como siempre, a su disposicidn por si necesitaran
cualquier aclaracidédn adicional.

sin otro particular, les saludamos muy atentamente,

~—Tdo. Jesus LdOpez-Brea
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i SOCIEDAD ESPANOLA DEL ACUMULADOR TUDOR, S.A

Domicilio Social:

I TTL YW B R e R e e R e e e ¥ et e PR L L]

:i%érCONDESA VENADITO 1

Personas que asumen la responsabilidad de esta informacion, cargos que ocupan e identificacion de m
|los poderes o facultades en virtud de los cuales ostentan la representacion de Ia sociedad:

—
OSCAR GARCIA BARROSA- LAGE

| DIRECTOR GENERAL
FECHA DE PODER:23/11/01
NOTARIO: ISABEL ESTAPE TOUS
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CONTENIBO INFORMACION SEMESTRAL
(marcar con una X en caso afirmativo)

1. Datos [dentificativos del Emisor

II. Variacion del Grupo Consolidadoe

11I. Bases de Presentaciéon y Normas de Valoracion
1V. Balance de Situacion

V. Cuenta de Pérdidas y Ganancias

V1. Distribucion bur Actividad I.N.C.N.

VII. Numero de Personas Empleadas

VIII. Evolucion de los Negocios

IX. Dividendos Distribuidos

X. Hechos Significativos

XI1. Anexo Explicativo Hechos Significativos

IXII. Informe Especial de los Auditores




l. VARIACION DE LAS SOCIEDADES QUE FORMAN EL GRUPO CONSOLIDADO (19!

EN NOVIEMBRE DE 2002, SOCIEDAD PORTUGUESA DEL ACUMULADOR TUDOR VENDIO SU .
PARTICIPACION EN LA COMPARIA CROVAM POR LO QUE DICHA SOCIEDAD HA SALIDO DEL

PERIMETRO DE CONSOLIDACION EN ESTE EJERCICIO.
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lIl. BASES DE PRESENTACION Y NORMAS DE VALORACION

(En la elaboracion de los datos e informaciones de cardcter financiero-contable-incluidos an !a pragente informacion
publica periodica, deberdn. aplicarse los principios, normas de valoracién y criterios contables pravistos en ia nomativa
@n vigor para ia elaboracién de informacién de caricter financiero-contable g incorporar a las cuantas anuales y estados
financiero intermedios corespondientes al sector al que pertenece Ia entidad. Si excepcionalmente no se hubieran
aplicado a los datos e informaciones que se adjuntan los principio y criterios de contabilidad generaimente aceptados
exigidos por la correspondiente nomativa en vigor, en este-hecho deberd ser sefalado y motivado suficientements,
debiendo explicarse la influencia que su no aplicacién pudiera tener sobre el patrimonio, a situacion financlera y los
resuitados de la empresa o su grupo consolidado. Adicionaimente, y con un alcance similar al anterior, deberan
mencionarse y comentarse las modificaciones que, en su caso y en relacion con las Gltimas cuentas anuales auditadas,
pueden haberse producido en los criterios contables utilizéndose en Ja elaboracion de las informacionas que se adjuntan.
Si s& han aplicado los mismos principios, criterios y politicas contables que en las dltimas cuentas anuales, y si aquellos
responden a lo previsto en la normativa contable en vigor que le sea de aplicacion a al entidad, indiquese asi
expresameanta)

EN LA ELABORACION DE ESTA INFORMACION ANUAL, SE HAN APLICADO LOS MISMOS PRINCIPIOS,
CRITERIOS Y POLITICAS CONTABLES QUE EN LAS ULTIMAS CUENTAS ANUALES FORMULADAS,
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 MARZO DE 2002, LOS CUALES ESTAN DE ACUERDO
CON EL PLAN GENERAL DE CONTABILIDAD ESPANOL EN VIGOR.




Uds.: Miles de Euros

ACTIVO

. Gast e Establecimiento
. Inmovilizaciones Inmateriales

Il.1. Derechos s/hienes en régimen de arrendamiento financilero

H.2. Otro Inmovilizado Inmaterial
Hl. Inmovilizaclones Materialas

IV. inmovilizaciones Financieras

Fit *F#ﬂf#ﬁ.ﬁ

V. Acciones Propias a Largo Plazo f*i‘ﬁhii.i
Dauduras por Operar:iones Trﬁﬂcu a Largo Plazu e

vl ..--r.-rl |.. Vi 1

. Accionistas por Desembolsos Exigidos

Il. Existencias
iil. Deudores

IV. Inversiones Financieras Temporales

V. Acciones Propias a Corto Plazo X3¢
V“ Ajustes por Penudlﬂ::aclﬂn '. 1
mdhnd N 3":=isiss='===a:§.s::. i ey O T ?

ACTIVO CIRCULA

PASIVO

l. Capital Suscrito 0580
lll. Resultados de Ejercicios Anteriores :

IV. Resultado del Pariodo

V Dlvldendns a Cuanta Entregadns an el Ejermt:m

Emision de Obligaciones y Otros Valores Negoclables 10
. Deudas con Entidades de Crédito | "
Il. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas

IV. Acreedores por Operacionas de Trafico a Largo Plazo
V. Otras Deudas a Largn 3 " ;5_

AQREE'@HE&E Al ~'r-* ﬁs Iﬂ : fr

Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables

. Deudas con Entidades de Crédito

Il. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
IV. Acreedoraes Comerciales
V. Otras Deudas a Corto

Ajustas pnr Parlodlﬁcacldn

ES AT Rm PLAZO (4)
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Uds.: Miles de Euros

R R e T
= RESULTADO EXPLOTACH
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+/- Resultados de Ejercicios Anteriores (14) --
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Uds.: Miles de Euros
ACTIVO

. Gastos de Establecimiento

Inmovilizaciones inmateriales 90!
H.1. Derechos s/blenes en régimen de arrendamiento financiero

I.2. Otro Inmovilizado Inmaterial

{Il. Inmovilizaciones Materiales -
IV. Inmovilizaciones Financieras :}

i?'f’-'*
Ill Daudures 1310

PASIVO

1500]
1540

l. Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables 1610

II Deudas con Entidades de Crédito

Acreedores por Operaciones de Trafico a Largo Plazo 1625
_V Otras Deudas a Largo 1630

F)éﬁ-..s'- ACREEDORES A LARGO PLAZO

Emision de Obligaciones y Otros Valores Negociables
Deudas con Entidades de Crédito 1658

ill. Acreedoras Comerciales

IV. Otras Deudas a Corto
V. Ajustes por Periodificacion 168(

G) ACREEDORES A CORTO PLAZO (4).
H). PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO _Ij -
' TOTAL PASIVO{(A+B+C+D+E+F+G+H) =

330,764 318.977

G-5




Uds.: Miles de Euros

+ Importe Neto de la Cifra de Negocio (5) | 1!
+ Otros Ingresos (6)
+I- Varlacidn Existencias Productos Terminados y en Cursn

Varlat:lén Existencias Mercaderias, Materias Primas y Otras
" Materias Consumibies

- Gastos Externos y de Explntaclén (7)

.1_ ._ q

ﬂ-'e-sa.

+I- Otros Gastns e Ingrasus (B)

- Dotacion Amortizaciones Inmovilizado

- Dotaciones al Fondo de Reversion

- Variacion Provisinnes de Circulante (9)

F'artlclpacmn Resultados Sociedades Puestas en

E uivalencia

- Amortizacion Fondo Comercio Consolidacion

+ Reversion Diferencias Negatwas de Consolidacion

Variacion Provisiones Inmovilizado inmaterial, Material y

Cartera de Control (12)

| [1900]  mese| oxsw  s0ss| 90
-i--'iimf
90 o oo0% o 00w%
;:1-m;
2020  1044s| 337%| 12981 422%

-0,12% L1st] 0,37%

+/- Resuitados de Ejercicios Anteriores (14) M- 0,00% - 0,00%
+I- Dtrus Resuitados Extraordinarios (15) 0 -6.498| -2,10% -2.585| -0,84%

= RESUL 2040 3.575] 1,15% 11.547| 3,75%
+/- Impuestu sobre Beneficios 042 2514 -0,81% -3.031| -0,99%
’= RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO

+/- Rasultado Atribuido a Socios Externos ' -0,28% -1.415]1 -0,46%
RESULTADE DEL EJERGIGID ATRIEUIDG ALA SOCIEBAD

: DBMIMANTE




Vi. DISTRIBUCION POR ACTIVIDAD DEL IMPORTE NETO DE LA CIFRA DE NEGOCIO
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Vil. NUMERO MEDIO DE PERSONAS EMPLEADAS EN EL CURSO DEL PERIODO
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VIll. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS

(La informacion a Incluir dentro de este apartado, ademnds de cumplir con lo dispuesto en las instrucciones
para la cumplimentacién de esta informacion semestral, debera hacer mencién expresa sobre los siguientes
aspectos: evolucion de la cifra de ingresos y de los costes anejos a dichos ingresos: composicion y anilisis
de las principales operaciones que han dado lugar a al obtencién de resultados extraordinarios; evoiucion de
la cartera de valores; comentario de las operaciones de inversién y desinversién mas relevantes, explicando
su efecto sobre el fondo de maniobra de la compaiiia y en especial sobre la tesoreria de la misma
explicacion suficidente sobre la naturaleza y efectos de las partidas que hayan podido causar una variacié
significativa sobre la cifra de ingresos o sobre los resuitados de la compaiifa en ¢l semestrs actual respecto
de los comunicados an el trimestre anterior)

La cifra de negocios de la Sociedad ha seguido la misma tendencia que describlamos en ef
primer semestre del gjercicio, con una reduccién del 2,9% respecto al afio anterior.

Esta tendencia se ha debido fundamentaimente a la reduccion de las ventas en Espafia a
constructores de automdviles en el ditimo trimestre del ejercicio y a la disminucién de ventas
realizadas a clientes espafoles exportadores de baterias.

Debido a la bajada de la cifra de negocios y a la menor absorcion de costes fijos
consecuencia de la misma, el resultado de explotacién de la Sociedad se ha visto reducido un
4%, hasta alcanzar 11.327 miles de euros.

En cuanto al resuitado financiero, el mayor coste derivado de los nuevos contratos de
financiacion firmados al inicio del presente ejercicio por el conjunto del grupo Exide
Technologies al cual pertenece la Sociedad, tal y come describlamos en la nota de hechos
posteriores de la memoria del ejercicio 2002, ha llevado a un resultado financiero negativo de
1.472 miles de euros frente a 574 miles de euros del afio anterior.

Como consecuencia de la evolucién del beneficio de explotacién y del incremento del coste
financiero, el resultado neto de la Sociedad individual se _ga reducido en 1.278 miles de euros,
quedando fijado en 5.519 miles de euros

Respecto al grupo consolidado, el aumento de Ia cifra de negocios experimentado durante el
gjercicio por el grupo Portugués, derivado fundamentaimente del incremento de ventas a
companias del grupo Exide en Europa, ha compensado la disminucién sufrida en la Sociedad

individual y ha permitido mantener la cifra de negocios consolidada en los mismos niveles del
gjercicio anterior.

Sin embargo, los malos resultados de las filiales espafiolas del grupo, fundamentalmente
derivados del proceso de cese de la actividad de fabricacion de baterias de Niquel-Cadmio .} _ __ _ __
junto con la reduccién del beneficio de la Sociedad matriz, han provocado que el resultado de

las actividades ordinarias del grupo haya disminuido en 2.536 miles de euros hasta situarse

en 10.445 miles de euros.

T TEE—. - L] L e . e Bl R M L T

El impacto negativo de los resultados extraordinarios, con un empeoramiento de 5.054 miles
| de euros frente al ejercicio anterior, producido en su mayor parte por los gastos derivados del
cese de la actividad fabril de la filial Electromercantil Industrial, S.L.. ha provocado un
deterioro significativo de los resultados netos del grupo consolidado, hasta fijarlos en 200 mil
euros.




IX. DIVIDENDOS DISTRIBUIDOS DURANTE EL PERIODO :
(Se hara mencién de los dividendos distribuidos desde el inicio del ejercicio econémico).

e — 0 — l-.l-.'_h -

Informacién adicional sobre el reparto de dividendos (a cuenta, complementario, etc)

Anexo en”la hoja siguiente (G-8b)

X. HECHOS SIGNIFICATIVOS (*)

1. Adquisiciones o transmisiones de participaciones en el capital de
sociedades cotizadas en bolsa determinantes de la obligacion de
comunicar conteplada en el art. 53 de la LMV (5 por 100 multiplos)

2, Adquisiciones de autocartera determinantes de Ia obligacion de
comunicar segun la disposicion adicional 1* de la LSA (1 por 100)

3, Otras aumentos y disminuciones significativos del inmovilizado
(participaciones superiores al 10% en sociedades no cotizadas,
inversiones o desinversiones materiales relevantes, etc,) &

4. Aumentos y reducciones del capital social o del valor de los titulos

5. Emisiones, reembolsos o cancelaciones de empréstitos
6. Cambios de los Administradores o del Consejo de Administracion
7. Modificaciones de los Estatutos Sociales

8. Transformaciones, fusiones o escisiones

9. Cambios en la regularizacién institucional del sector con incidencia
significativa en la situacidon econdmica o financiera de la sociedad o del
Grupo

10. Pleitos, litigios o contenciosos que puedan afectar de forma significativa
a fa situacion patrimonial de la Sociedad o del Grupo

11. Situaciones concursales, suspensiones de pagos, etc.

12. Acuerdos especiales de limitacion, cesidon o renuncia, total o parcial, de
los derechos politicos y econdmicos de Jas acciones de la Sociedad

S AR

13. Acuerdos estratégicos con grupos nacionales o internacionales a0
(intercambio de paquetes accionariales, etc.) R

r By,

14. Otros hechos significativos

Marcar con una "X" la casilla correspondiente, adjuntando en caso
(*) afirmativo anexo explicativo en el que se detalle la fecha de comunicacisn
a la CNMV y a la SRVB. |

g

<




3.- AUMENTOS Y DISMINUCIONES SIGNIFICATIVAS DE INMOVALIZADO.

El 10 de abril de 2003, con posterioridad al cierre del ejercicio, el grupo Tudor ha vendido |a
totalidad de los activos operativos de la subsidiaria Electromercantii Industrial, S.L.
relacionados con la fabricacion de baterias de Niguel-Cadmio, cesando la fabricacion de este
tipo de baterias.

Por este motivo, el grupo ha registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
terminado el 31 de marzo de 2003, unos gastos derivados del cese de dicha actividad y de Ia
adecuacion de los activos de Electromercantil Industrial S.L. a su valor de.mercado, de 4.811
miles de euros.

14.- OTROS HECHOS SIGNIFICATIVOS.

Como consecuencia del cierre temporal de la fabrica de Cubas de Ia Sagra el pasado
noviembre de 2002 y ia posterior aceptacion por parte de la Direccién General de Promocion y
Disciplina Ambiental de la Comunidad de Madrid en diciembre de 2002 del plan presentado por
Sociedad Espafiola del Acumulador Tudor, S.A., la compariia decidié el cese de la actividad de
dicha fabrica que se ha materializado en febrero de 2003.




