Don ANTONIO PONT AMENOS, Secretario del Consejo de Administracion de la
Sociedad AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. con C.IF. A-58410804
y domicilio en Badajoz, Finca Benavides - Ctra. de Olivenza, Km. 10

CERTIFICA

Que las Cuentas Anuales (individuales y consolidadas) referidas al ejercicio cerrado a
31 de mayo de 2004, cuya copia se presento a la Comision Nacional del Mercado de
Valores en fecha 10 de noviembre de 2004, se corresponden con su original y que las

" mismas fueron formuladas y firmadas por todos los miembros del Consejo de
Administracién en su reunion de fecha 30 de agosto de 2.004.

Y para que conste a los efectos oportunos, firma la presente en Reus a 18 de

noviembre de dos mil cuatro.

CL -

e e ———

g Cormisicn Nacionay

-
el Marcago ge Valoray

i

4117307 01 DIC 2

it




- AGROFRUSE

COMISION NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES
Att. Sr.Alejandro Romera

Paseo Castellana , 19
28046 - MADRID

Térrega, 25 de noviembre de 2004

Muy Sres. nuestros:
Adjunto a la presente y en respuesta a su solicitud, les remitimos certificado del
Secretario del Consejo de Administracion, indicando que las cuentas anuales remitidas

en su dia se corresponden con el original que fue firmado por todos los Consejeros.

Atentamente les saluda,

A{Q_}OFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
D.0.4
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AGROERUSE — AGRICOLA DE FRUTOS SECO$, S.A°

Informe de auditoria,
cuentas anuales al 31 de mayo de 2004 e
informe de gestion del gjercicio 2004




PRICEAATERHOUSE( COPERS

Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 902 021 111
Fax +34 934 059 032

INEORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Senores Accionistas de Agrofruse - Agricola de Frutos Secos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales abreviadas de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A.
que comprenden el balance de situacion abreviado al 31 de mayo de 2004, la cuenta de
perdidas y ganancias abreviada y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales abreviadas
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales abreviadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance abreviado, de la cuenta de perdidas y ganancias
abreviada y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 31
de mayo de 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales abreviadas del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2004.
Con fecha 2 de septiembre de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio terminado el 31 de mayo de 2003 en el que expresamos una opinion
favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales abreviadas del ejercicio terminado el 31 de mayo de
2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. al 31 de mayo de 2004 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
Interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2004 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad,
la evolucton de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales abreviadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales abreviadas del gjercicio terminado el 31 de
mayo de 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificaciéon del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Wi

I Igad p Infante
Socio — Auditor de Cuentas

28 de octubre de 2004

PricewaterhouscCoopers Auditores, 5. 1. - R. M, Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9,267, libro 8.054, seccion 32
Inscrita en el R.O.A.C. con el ndmero 50242 CIF; B-79031290
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€= euros DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIEICACION DE LA EMPRESA
l NIF: [ A-58410804 |
Denominacion Social: AGROFRUSE-AGRICOLA DE EBUTQS SECOS, SA
I Domicilio Social: o CTRA. D“E_IDLIVENZA; ..KM;JO L -
i o Provincia: -
l Municipio: |_..-_ BADAJOZ o | | BADAJOZ
Codigo Postal: 06011 Telefono: Q_?u 253111
' ACTIVIDAD
' ! Codigo CNAE I 810010 11134 (1)
-
—
- |
LAl
—

E PERSGRAL
i :
caerciciof004 oy eiercicio?003 ()
% ! Peteont asalanado (citra media del gjercicto) FIJO (4) 810100 N 0 0
E . NO FlJO (5) | 810110 0 | 0
|
PRESIHTACION DE CUENTAS
e | ANO  MES DA
Fecha da cierre ala que van referidas ias cuentas: 810190 2004 05 31
|
Nurnerc de paginas presentadas al deposito: 810200
; Er csrso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejerciciog indigue [a causa:
|
|
UNIDADES
Euros 999024 | X
Marque con una X la unidad en la gue ha elaborado todos .
los docurnentos que integran sus cuentas anuales: Miles de euros 999023

R — — dbl T TR

(1)  Segun las clasos {(cuatro digitos) de Ta Clasificacion Nacional de Actividades Econdmicas, aprobada por Reat Decreto 1560/1992, de 18 de diciemnbre (BOE de 22,12 1992)
(2)  Ejercicio al que van refondas las cuentas anuales.
(3)
(4)

Ejzrcicio anterior,

FPara caloular el numearo medio de personal fijo tenga en cuenta los siguicnies criterios:

a) Sienelaiono ha habide importantes movimientos de la plantilla, indique aqui ia semisuma de 1os fijos al principio y a fin del ejercicio,
i) 5ita haodo movirnientos, caleule la suma de |la plantilia en cada uno de 105 meses del ano y dividala por dogce,

¢)  Sihubo regulacion temporal de empleo o de jornada, e personal afectado por la misma debe incluirgse como personal tijo, pero s6lo en la proporcion que corresponda a (a
fraccian del ano o jornada del ano efectivamente trabajada.

(5) Pucde caleular el porsonal no fijo medio sumando el total de semanas que han trabajado sus empleados no fijos y dividiendo por 52 semanas. También puede hacer esta operacion
(edquivalente a la antenor):

n® medio de semanas trabajadas.
52

n" Jde persenas contratadas x
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BALANCE ABREVIADO

BA1

ool PR L ' ol bl skl el ek Badadelll” " JT ' “RETT T 10

—— ] — e ——— — ———

wE | A-58410804 Fm - PRUTOS CECOS cePaRIALE UNIDAD (1)
DENOMINACION SOCIAL ﬂ j Euros 999414 xj
~ AGROFRUSE-AGRICOLA DE /d Vi '999415 -

FRUTGS SECOS, S.A. Espac.‘lcr dPEtlﬂadD para las firmas de los administradores | B
ACTIVO EJERCICIO 2004 (2) | EJERCICI02003 (3)
A}  AGCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS . .cc..cco..roooao. 110000 0,00 0,00
B)  INMOVILIZADO oot seereeeerestessess s eesesess s eses e es e s esseenseneeeeereeren 120000 | 7.085.458,02 ?.255.350,26
. Gastos de establecimiento .......o.vvieee oo 121000 | 0*0_9_ | 0,00
1. Inmovilizaciones inmateniales ... 122000 | ” ODD . 0,00
. Inmovilizaciones materiales ...........covriiiiiie e, 123000 4.036.087,72 4.177.916,91
V. Inmovilizaciones fINANCIBIAS .....oicvvvee e se e 124000 3.049.370,30 3.077.433,35
V. ACCIONES DIODIAS . o eereereeseeeeeesesesees e eeee e 125000 | 000 0,00
Vi.  Deudores por operaciones de tratico a largo plazo.................... _1_4'2_(3300[?_ - D,O_Q | ] _____HD DD B
¢} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ..., 130000 0,00 O,DD
D) ACTIVO CIRCULANTE ... e oot e 140000 396.248,41 ©27.696,76
|, Accionistas por desembolsos exigidos....... . 141000 | - ID,OD 0,00
o ERISIENGIAS oo oo 142000 0,00 0,00
L DRUAOIES oo e, 143000 17.856,05 15.961,08
V., Inversiones financieras temporales oo oo 144000 | 123.158,80 0,00
V.  Acciones propias a corto plazo ..o 145000 0,00 0,00
VI. TOSOTEIA ittt ea st en sttt ettt 146000 | 233,07 3,40
VI, Ajustes por periodificaeion. . ... 147000 255.000,43 211.692,28
TOTAL GENERAL (A + B 4+ € + D) oo 100000 7.481.706,43 7.483.007,02
(1) ::’:iatgat las casilns correspondientes, Eegil':ﬁl;e.hxp-rese las cifras en unidades Gr‘r:ILu de euros. Todos tos documentos gue integran las cuentas anuales deben elabﬂrarE'.;;:.!;l.r‘n;a;rrm
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(3)  Ejercicio anterior,
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€ euros BALANCE ABREVIADO BA2
.. —_ e - o — e —— —
l NIF A-58410804 e e r
S bl
' DENOMINACION SOCIAL /)
AGROFRUSE-AGRICOLA DE \ / ij |
o FRUTDS SECDS S A o Espacio deétmado parc1 las firmas de 05 admlnistradﬂras B |
l ' PASIVO EJERCICIO 200{ (1) E.JEFH:ICIG2003 (2)
—_ B — DU N . |
7.2_49.933,53 7.122.,222,04
. A)  FONDOS PROPIOS ... . oot iiiiiiaeeeti et a et eaa e iaain | 210000 y s
2.408.000,00 2.408.000,
. CADMAL SUSCHIO . ovvverrerooeeeooeeoeesoesseeeseesseessssesseeseseeeeesssseessssans 21000 | , i
12000 3.309.292,85H 3.309.292,85
T = a T a T e L= = L0 AT T 10 | o R PP 2 _u . e A
1.307.964,73 1.307.964,73
. Reserva de reValoriZation ..o eseirernsre e saaessnsaneanss 21,3000 1$_1_ T AR5
V. Reservas................. e et aeeseameeseeeran e tireitraeeimrirerrerianes 214000 e D = 5 OO
. 1. Diferencias por ajuste del capital aeuros ... __%1‘_{“50 u_;___ ] -
171 745,00 124.359,30
2. ROl G TG BIVAS oottt et e _314070 e . n
215000 -74. 780 h4 5 -H01 251,84
' V. Resultados de gjercicios anteriores ... B i B T —
¢ 127.71 1 ,49 473. 857 OD
VI.  Pérdidas y Ganancias (bencficio 0 perdida) ......cco.eovercoereer. 2ie00d | 4 . |
- 0,00 O,DO
' Vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio..........oocoooo F?_"I_*Il]“(*l_l_l o e I
O OO 0,00
VIl Acciones propias para reduccion de capital ... RIS I 213099___ . | | e
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCGICIOS. ... 220000_,_ S— __1 '469'1 5 _ 2.037,83 ]
E C)  PROVISIONES PARA HIESGOS Y GASTOS ovoveeooee oo 230000 | 000 1 0,00
—
== D) ACREEDORES A LARGO PLAZO ... eeooooomeeereesreseeeesseessesseeseeseeeeeeee oo 240000 4 0O,00 ] 0,00
E o coreroonesaconmoriazo i os0000 | 23030375 | 35874715 |
o'
< F)  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO . oo, 260000 | 0,00 000 |
E TOTAL GENERAL (A + B 4 € + D 7 E 4 Flroooooooooeooooeoeoeoeeoeooeoeeoeeee e verene e sreee 200000 |  7481.706,43 7.483.007,02
=
Ll
—
ILLI
(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anualas. ..
(2) Ejercicio anterior. |
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CUENTA DE PERDIDAS
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€ EUROS
u

PA1

J I

(N | A58410804 o ) - h ____,.,, “TunpAD (1)
J SR b T FRU f:g,l:- 505 T 3, | —
DENOMINACION SOCIAL b, f | Euros 39951 A
~ AGROFRUSE-AGRICOLADE - \.-f L \ . (\% | Miles  |oassts|
FRUT,__C_),‘?’_ SECOS S A | E= pacuc: destinado para las ;lznar d-:z 0% admm:stradﬂres o
- - “;EE.E EJERCICIO 2__9_0_1 (2) EJERCICIFODS  (3)
Al GASTOS (A 8 A1B) it ren e s b SUQ@L 89_?;?_91”35 | T 840*257’66
A.1. Consumos de explotaCiON ..., | 301009 IL“__H__E_Q{L 091’2 _Zf________m 533'6__57'31 |
A2, Gastos de PETSONAL .....ciiveoeeetiirireserssererneee et 303000 | | _H_______?m 00 B 9'90 .
a) Sueldos, salarios ¥ asimilados ......c.ooceevvrvecricnriniesienns 303010 | _MSED 9,00
b) Cargas SOCIAIES ......vv vt - 303020 L __.-_,.HC.) /00 2,00 ]
A.3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado.................. -304000 1i1_529 153_“‘“_.[__,.141‘829!1 i n
A.4. Variacion de fas provisiones de trafico y pérdidas
de Créditos iINCODIables ... v, 305000 | | _9_'_(.:_).0_. | 0, OD
A5, Otros gastos de explotacion ... oo 306000 |  ©5.466,40 64.986,65 |
Al. BENEFICIOS DE EXPLOTAGION (B.1-A1-A.2-A.3-A4-A5)...oonirvoe 301900 | ~ 228.621,11 | ~ ©71.347,6/7 |
A.6. Gastos financieros y gastos asimilados .........oooooooenen, | 3070600 | ~ 7.83586 | 21.162,56
a) Por deudas con empresas del Grupo .. oeeccoceean, 307010 | 7,833,32 2 30,75
by Por deudas con empresas asociadas. ... ) 307020 _“9__9_0___“”% o Q:DO
¢) Porotras deudas. ., _@Zﬂ?ﬂ_ .. “‘3:—5-1 _ 31 ,31
d) Pérdidas de inversiones iNancieras ..., 307040 O_i?_?__ o O'OOI
A.7. Variacidn de las provisiones de inverstones financieras......... jﬂﬁgﬂﬂ _ h““C-);O_Cz_m C_)I’OD
A.8. Diferencias negativas de cambio ..., 309000 | 0.00 - 0 .00
A.ll. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVGS
(B.24B.3-A6-A.T-AB) —.o....ooooeeereeeroeesesssss oo oee e osesssss s 302900 0,00 0,00
A.lll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADLES ORDINARIAS 994.220,46 550.829, 80
AT AN BT oo 303900 | R
A.9. Variacion de las provisiones de inmovilizadao inmatenal,
material y cantera de CONIOl ... eenaene. 310000 28.063,09 78.446,40
I PR —
A.10. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaternal, mate- |
rial y cartera de CONTOl. . ... e e 311000 0,00 0,00
A.11. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias.. | 31‘2["]0 0,00 e 0,00
A 12. Gastos extraordinarios ....c.oocveicveicveiee et Rﬁﬂﬂ | 0,00 B 0,00
A.13. (Gastos y perdidas de otros ejercicios...........coccv v ieirecinne, 314000 B 0,00 | 0,00
A.lV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.4+B.5+B.6+B.748.8-A.9-A.10-A11-A12-A13) i 304900 | 0,00 0,00
A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AH+AV-BII-B.IV) .................... 305900 196. 726,09 - 474, 032, 55
A.14. IMpuesto SObre SOCIEdates .oocvive e ar i 315000 55 014, 50 | 175 55 |
A 15, OlOS IMPUEBSIOS. ... oo ettt ee st a et s s aae s sbeassae s e 316000 B D 00 B I D 00
A.V]. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.14-A15). ................ 30690[1" | I-_““I 27.71 1 ,49 473 857, OO
(2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. ( ) Ejercicio anterior.
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' CUENTA DE PERDIDAS PA2
€ eunos Y GANANCIAS ABREVIADA - -
qr -
NIF —I— A-58410804
- - sl s e g oEe g o7 T SRR
l DENOMINAGION SOCIAL el u/!.u D ::‘-*E:ﬁ% > B p
fooW L /
AGROFRUSE-AGRICOLA DE \ .- ( /
— — — L } L (.q.r-’-\ A
IWFHUTDSEECDS* S'Aj_ | Espacio destinado para las firmas de los administrg_ianes o
l HABER esercicio 299 4y | EJERCICIOZCO3 (o)
1.024.012,84 1.314.114,66
l B) INGRESOS (B.1 @ BuB) .. oo s | 400000 | ) _ )
T o e A
1.020.008,95 1.312.420,82
B.1. Ingresos de explotaCion ..., 401009 | T
. 1.020.008,95 1.260.355,23
a) Importe neto de la cifra de NegoCios......cov s | 401000 } | . _.
. 0,00 £2.065,59
b) Otros ingresos de explotacion.........ovrieinsinnnnens 401029 | N o
, 0,00 0,00
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION (A14A.2+A3+A4+A5-B.A) ..o 401900 |
435,21 44,69
I B.2. Ingresos fiNANCIeros . ... iien o | 402009 | 3.43 | ]
3.435,21 31,26
a) En empresas del grupo ... e 402019 | | | =
0,00
l b) En empresas asociadas. ... ceviievceessisnne s 402029 ] D'.DQ -
Q0,00 13,43
) B O 1 - S OO OSSOSO OYU PP 402039 ; | )
0,00
l d) Beneficios en inversiones financieras................e 402040 | O’O?_ | |
,00
B.3. !niwtencias positivas de cambio. ..., 408000 O’QO | O. oY
B.H. RESULY..00S FINANCIEROS NEGATIVOS
E (ABHATHAB-B2-B.3) ..ot seee s ees et | 402900 - 4.400,65 21.117,87
= 1 ]
- B.IIl. PERDICAS DE LAS AGTIVIDADES ORDINARIAS |
é (Bu4BlIeAT-A) ..o eeees v ssses st | 403900 | 0,00 | 0,00
E B.4. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, I
E material y cartera de Control ..o 409000 0,00 B 0,00 |
E B.5. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
f OFODIAS 1 -orroeooeoeo oo oo oo oo oo oeeeoeosoroeeeseeeee s e | 410000 0,00 0,00
—_— S —
B.6. Subvenciones de capital transferidas al resultado del
=YL= 4 o301 1o ST VPO PO RO VOO 411000 568,68 1.649,15
- | ] e
I B.7. INQresos eXtraordiNAliOS. ..o vveriieseernsanersesesseesnsessnnes] 41"2000 . 0,00 | 0,00
B.B. Ingresos y beneficios de otros ejerciCios .......c.vveevericiiiennne 413000 0,00 0,00
]  — )  ——————— X - . :
l B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS l 27.494,37 76.797,25
(A.9+A.10+A 11+A.12+A.13-B.4-B.5-B.6-B.7-BB) ... ..o, 404900 N
' | 0,00 0,00
l B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (BAMI+B.IV-A-AIV) ... 405900 . __ -
0,00 - 0,00 |
I B.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.14+A.15) .....ccvecrre 406900
N
l (1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, 5.A.
MEMORIA

31 DE MAYO DE 2.004

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La actividad principal de la sociedad consiste en la explotacion de una finca agricola
(nogales y pistachos) de su propiedad denominada Benavides situada en el termino

municipal de Badajoz y la tencncia de acciones de otras sociedades agricolas.

Para llevar a cabo la explotacion de dicha finca, AGROFRUSE-AGRICOLA DE
FRUTOS SECOS, S.A. tiene suscrito un contrato con FRUSESA - FRUTOS
SECOS ESPANOLES, S.L. mediantc el cual esta sociedad presta cuantos servicios
y gestionecs son necesarios para el desarrollo de las plantaciones, gestion de la

comercializacion de las cosechas y administracion de la Sociedad.

2.- BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, 5.A., que
cstan pendientes de aprobacion por la Junta General dc Accionistas, s¢ presentan
siguiendo el modelo establecido por el Real Deccreto 1643/1990 de 20 de

Diciembre, por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad.

Las cuentas anualcs han sido preparadas a partir de los registros de contabihdad, vy
se han formulado siguiendo principios contables generalmente aceptados de forma

que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la sociedad.

las cuentas anuales se han elaborado expresando sus valores en curos.




3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Ll Conscjo de Administracion propondra a la Junta Gencral de Accionistas que el

resultado de 127.711.49 euros de beneficio sea distribuido de la siguiente forma:

Reserva Legal 12.771,15 Euros
A compensar pérdidas

de ejercicios anteriores 74.780,54 Euros
Reserva Voluntana 40.159,80 Euros.

4.- NORMAS DE VALORACION

A continuacién se indican los criterios contables aplicados en relacion con las siguientes

partidas:
Inmovilizado Material
El inmovilizado material figura contabilizado al valor de adquisicion.

Se ha incluido en el valor de los bicnes el efecto de Ja actualizacion de valor practicada

al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio.

La sociedad sigue la politica dc capitalizar como mayor valor dcl inmovilizado c¢n

curso los costes o gastos que se han destinado a las plantaciones que se encuentran

cn esta situacion.

Las plantaciones se mantienen cn el inmovilizado en curso hasta que empiczan a

obtener cosechas con productividad normal, momento en quc se¢ (raspasan a

Plantaciones Terminadas.
No hay plantaciones en curso 31 de mayo de 2.004.

Los afios estimados de permanencia en el inmovilizado en curso son los siguientes:

"""""
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Nogale'é. |

Pistachos

Las plantaciones cmpiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta en Plantaciones

terminadas.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del
inmovilizado material estd basado en la vida util estimada (cosechas cn el caso de
plantaciones) de dichos activos y se efectlia ¢n base al método lincal. Las vidas utiles

cstimadas son las siguientes:

f— ol T e v T e = e

Mejora infraestructura riego

| Piéfuachos

Inmovilizado financiero

El inmovilizado financiero figura contabilizado por el precio de adquisicion,
minorado, ¢n su caso, por las provisiones necesarias para reflcjar las desvalorizaciones

sufridas en el mismo.

Con fecha 31 de Agosto de 2.004 se han formulado las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo Agrofruse correspondientes al ejercicio anual terminado el 31
de mayo de 2.004, quc muestran un resultado neto consolidado atribuido a la sociedad
dominante de 130.271,05 euros de bencficio, unos fondos propios antes del resultado

neto del ejercicio de 7.090.305,08 euros y un total de activos de 8.498.911,57 euros.
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Ajustes por periodificacion

La temporada de rccoleccién de las cosechas se situa entre los meses dc septiembre y
noviembre de cada ejercicio. Por este motivo, la sociedad periodifica anualmente todos
los gastos de explotacién en los que ha incurrido para Ja obtencion de ingresos por

ventas de cosechas que seran recolectadas y vendidas con posterioridad al cierre del

cjercicio. Su imputacion a la cuenta de resultados se efectuard en el ejercicio siguiente

coincidiendo con la venta de las cosechas, en aplicacién del principio contable de

correlacidon de ingresos y gastos.

Subvenciones

.- Subvencioncs a la explotacion

Se imputan a la cuenta de resultados cuando son cobradas.

2.- Subvencioncs en capital

Se contabilizan cuando son concedidas, en funcion del grado de cumplimiento de las
inversiones objcto de la subvencion, en cl epigrafe de Ingresos a Distribuir en
varios ejercicios, y se imputan a resultados en un periodo de diez anos, a partir del

momento de su cobro.

Deudores vy Acreedores
Las deudas y créditos originados por las operaciones de trafico dc la empresa se
registran por su valor nominal.  Se practican las correcciones valorativas que sc

cstiman necesarias para provisionar cl riesgo por insolvencia.

Se consideran como a corto aquellas deudas o créditos cuyo vencimiento tiene lugar en

los 12 meses siguientes al cicrre del ejercicio y como a largo los que superen dicho

periodo.

Impuesto de Socledades

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto sobre

Sociedades. En su calculo s¢ contempla la cuota del impuesto devengada en cl

/ “‘
Ih : "_—! r"-; . - o . I
/) USE: - TRUTL G SeThe
AN / ). \ \/ /
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cjercicio asi como las bonificaciones y deducciones de la cuota a quc tiene dcrecho

la compaiiia.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcion de su devengo.

Actuaciones medioambientales

Los gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y
mejora de¢] medio ambiente se contabilizan como gastos del cjercicio en que se mcurren.
Cuando suponen incorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccion y mejora dcl medio ambicnte, Sc

contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

1 3




5.- INMOVILIZADO MATERIAL

Anilisis del movimiento durante el ejercicio

T oy T

Terrenos y bienes natural.

| Cerramiento finca

I_Mej ora infracstructura

Ricgo

Plantaciones Terminadas

'TOTAL COSTE

Amortizacion Acumulada

Instalacion. Riego

- Amortizacion Acumulada

| Cerramiento Finca -12.322,32 947,87
i
| Amortizacion Acumulada |
| Plantaciones Tcrminadas -1.282.175,51 -106.643.,04
| TOTAL |
| AMOR. ACUMULADA -1.666.455,00| -141.829,19

' ' ] . | -.
I TOTAL NETO 4.177.916,91| -141.829,19]

L= TR

XTI ) 1

e T

5

R — e

Saldo inicial |

Euros |

il

1.905.226,57

“Entradasy | Salidasy |  Saldo ::
Dotaciones Traspasos 31.05.04 |
|
Euros Euros Euros

| L

0l 0l 1.905.226,57]

|

— [ 28436.17| 0| 0| 2843617
60063611 o] 0] 609.693,61]

| I

3.301.015,56 0 'W"

844.371,91

0

-371.957,17

L L ——— T

-34.238,28

0| 5.844.371,91

0 -4006.195,45

0 -13.270,19

|
0]-1.388.818,55

0| -1.808.284,19

0 |‘ 4.036.087,72

1
|

——

El movimicnto de inmovilizado material ncto incorporado por la aplicacion de la

actualizacion de balances que se practico al amparo del RDL 7/1996 es el siguiente:

- =

Il=_|nq:::n

 Importe neto a 31.05.04

Importe neto a 31 05.03

Furos

Dotacion amortizacidn ¢jerciclo

1.070.680,12

1.110.361,12

\
-39.681,00 |

J

o -1J'1 e e e
B O

e

.
Y
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El efecto de esta actualizacion sobre la dotacion a la amortizacidn del proximo gjercicio

ascenderd aproximadamente a 30.705,84 ¢uros.

Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo

ll
II

Terrenos y Bienes Naturales

ll Cerramiento Finca

Mejora Infraestructura Riego

-

Plantaciones Terminadas

- TOTAL

[ IMPORTE ADQUIRIDO | INMOVILIZADO |
EJERCICIO 03/04 ACUMULADO *

| . Euros | Euros "

" ol 1.404.132,56 |

0l 28.436.17}

ol T 546.355,09

' 0 2.405.544,94
' ' 0 " 4.384.468,76

* No incluye el efecto de la revalorizacion del RDL 7/1996.

Subvenciones de capital

[l importe de las subvenciones de capital concedidas desde el inicio de las actividades

de la Socicdad, con rclacion al inmovilizado material es de 40.934,93 euros.

6.- INMOVILIZADO FINANCIERO

Analisis del movimiento durante el ejercicio

|

SALDO | ENTRADASY
INICIAL DOTACIONES
Euros | Euros

Participaciones |

3.204.061.24 |

Prov. deprcciacidn cartera

Depésitous_i

-134.618,37 -28.063,05
7.990,48 0 7.990,48
3.077.43335]  -28.063,05| 3.049.370,30

-162.681.42

SALDO
31.05.04

Euros

0| 3.204.061.24

15



La provisién por depreciacién dc la cartera corrcsponde exclusivamente a la

participacién en la sociedad MONTE PISTACHO, 5.A.

Las participaciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, 5.A., en

empresas del grupo vienen representadas por la inversion de la Sociedad en las

siguientes Intidades:

Yo VALOR DE LA
| SOCIEDAD DOMICILIO | ACTIVIDAD | PARTICIP. INVERSION
| (Euros)
Monte Pistacho, S.A. | Badajoz Agricola 99,95 1.130.470,92
e . N R i}
Secos Andaluces, S.A. | Granada Agricola 79,12 2.073.331,88
Extremefia dc Frutos R N R ” '
| Secos, S.A.T. Badajoz Agricola
|

“ TOTAL

|\

| sa0a062s

Con fecha 22 de scptiembre de 2.003 sc¢ adquirieron mediante contrato de compraventa

seis resguardos nominativos por valor de 4.408,74 Euros de la Sociedad Extremena de

Frutos Secos, S.A.T. Dicha operacién no ha sido formalizada a 31 de mayo de 2.004 al

cstar sujeta la compraventa a una condicion suspensiva.

[.a informacion de los fondos propios de estas sociedades scgun los estados tinancieros

de las mismas a 31.05.04 es la siguiente:
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1l

“ _ _m. TSI RIS
CAPITAL RESERVAS EJERCICIO

| SOCIEDAD Euros Euros I Euros l
 Monte Pistacho, S.A. 1.283.736,00 287.385,27 28.077,09
Frusansa-Frutos Sccos | | _—“
Andaluces, S.A. 2.110.590.,00 558.838,55 3.235,04 |
Extremefia de Frutos Secos, | ] '

l S5.A.T. [8.089,09 3.483,24 543,16

Las acciones de las Sociedades participadas por AGROFRUSE-AGRICOLA DE
FRUTOS SECOS, S.A. no cotizan cn Bolsa.

7.-FONDOS PROPIOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio

{rw - Saldo biétribuciﬁn
Inicial Resultado Saldo 31.05.04
Euros Euros LKuros

l Capital Social 2.408.000,00 0 2.408.000,00
Reserva Prima Emision 3309292,85 3.309.292 .85

Acciones

Reserva Legal 46.097,94 47.385,70 | '93.4.8“3','645
Reserva Voluntaria | 7826136 0]  78.261,36 '

Reserva Revalorizacion s/|  1.307.964,73] 0] 1.307.964,73

RDL 7/1996
| Resultados -501.251,84 426.471,30 -74.780,54
Negativos ejerc. antcriores.

Resultado 02/03 473.857,00]  -473.857,00 0l
| Resultado 03/04 127.711,49 127.711.,49
i TOTAL 7122.222,04] 12771149 7.249.933,53

” R
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El capital social a 31 de Mayo de 2.004 esta representado por 800.000 acciones al

portador de 3,01 LEuros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y

desembolsadas.

I as acciones de AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, 5.A. estan

cotizando cn el Segundo Mercado cn la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 de mayo de 2.004 ¢l 68,855% dcl capital social cra propicdad de
FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLELS, S.L.

Reserva prima emision de acclones

Bsta rescrva no cs de  libre disposicion en tanto la reserva legal no se encuentre

totalmente dotada.

Reserva Legal
La reserva legal no es distribuible y si es usada para compensar perdidas, cn el caso de

que no cxistan otras reservas disponibles suficicntes para tal fin, dcbe ser repuesta con

beneficios futuros.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ly de
Sociedades Anénimas que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 % dcl

beneficio del ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 % del

capital social.

Reserva Voluntaria
Es dc libre disposicion, tcniendo en cuenta la limitacion legal cstablecida a la
distribucioén de dividendos de que el valor del patrimonio ncto contable, antes y despues

del reparto, no puede scr inferior al capital social.

. rl-‘. E

l.'--"-"I—--_m..
- - -
iy

o




Reserva de Revalorizacion segiin RDL 7/1996

[a reserva de revalorizacidon resulta de la actualizacion del inmovilizado material

practicada al amparo dc las disposicioncs fijadas en ¢l Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de

Junio.

Podra destinarsc a:
a) compensar resultados contables negativos.
b) incrementar el capital social
¢) reservas de libre disposicion una vez transcurridos diez afios a contar desde
la fecha del balance actualizado y en la medida cn que los biencs
actualizados hayan sido amortizados o dados de baja contable, total o

parclalmente.

8.- EMPRESAS DEL GRUPO

Al 31 de mayo de 2.004 se mantienen los siguientes saldos con Empresas del Grupo:

| R i N .
DEUDORES EMPRESAS GRUPO 1.722.24
| Extremefia de Frutos Secos, S.A.T. 1.722.24
| INVERSIONES FINANCIERAS |
| TEMPORALES 123.158,80
Fruscsa — Frutos Secos Espaiioles, S.L. 123.158.80
ACREEDORES EMPRESAS GRUPO 140.994,63
Frusesa — Frutos Secos Iispafiolcs, S.L. i
"C P - 132.159,75
orporacion Borges, S.L. 3,834 88

En el epigrafe de Inversioncs Financieras Temporales se incluye una cuenta corriente
con la sociedad del Grupo Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. que ha devengado

durante este ejercicio un interés medio del 3,113 %.

/( L -,
| . ot ok N .
jl » .-IJ--..‘:!I
l
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9.- SITUACION FISCAL

Conciliacion del resultado con la

socicdades.

base imponible del Impuesto sobre

ek LA
k | el T ) s

EUROS
Resultado neto del ejercicio B 127.711,49
- . — _ .

Aumentos

Impuesto de Sociedades 69.014,60
Gastos no deducibles

Diferencia IS ejercicio 02/03 458.47
BASE IMPONIBLE 197.184,56

E] gasto por impuesto sobre sociedades corresponde al 35 % de la base imponible.

La sociedad se encuentra abierta a inspeccidn por todos los 1mpuestos que le son de

aplicacion desde cl cjercicio 2.000 y desde el ejercicio 1.999/2.000 para el Impuesto de

bl Ll S

Socledades.

10.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo

"EMPRESAS DEL “
GRUPO

Kuros “

Consumos de explotacion

|

Otros g&istos de explotacion

(Gastos financileros

Ingresos financieros

T 594.092,25]

' 66503,63'

| | 7.833.32

3.435,21

N

- | ll!.-"lll
N
N W

Importe neto de la cifra de negocios

1.020.008.95




El precio de las ventas al Grupo de nueces (principal producto comercializado por la

socicdad) se determina en funcién de los precios medios de importacion del mercado

nortcamericano (Californma).

La totalidad de las ventas (importe neto de la cifra de negocios) al Grupo han sido

realizadas a Extremefia de Frutos Scecos, S.A.T.

Otros gastos de explotacion

Dentro de este epigrafc se incluye, entre otros, la difcrencia entre las dos partidas
S1ZU1ENtes:

l.- Los gastos de explotacion en los que la socicdad habia incurrido el pasado ejercicio
para la obtencidn de ingresos por la venta de cosechas cn este ejercicio (211.037,16

[uros.).

2.- La periodificacion de los gastos de cxplotacion en los que la Sociedad ha incurrido
en este cjercicio para la obtencion de ingresos por la venta de cosechas en ¢l proximo
cjercicio (255.000,49 Euros). La contrapartida contable se retleja en la cuenta de activo

de Ajustes por periodificacion.

Niamero de personas empleadas
En virtud del contrato que AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS5, S.A.

tiene suscrito con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L., nuestra sociedad

no dispone d¢ personal propio.

11.- OTRA INFORMACION

Remuneracion al Consejo de Administracion

Los miembros del Consejo de Administracion no han recibido importe alguno en

concepto de sueldos, dietas o remuneraciones de ninguna clase.

En otros apartados dc esta memoria estdn incluidos los saldos y transacciones con

Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. (Notas 1,5,8 y 10).

/ﬂ‘ LRSS G :“;E)S EOrANL
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Para dar cumplimiento al articulo

127 ter. de la Ley de Sociedades Anodnimas los

Administradores de la sociedad han manifestado que tienen en sociedades con el

mismo, analogo o complementario género de actividad las s guientes participaciones y/o

cargos, sin considerar los cargos y participaciones del Grupo BORGES HOLDING al
que pertenece AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.:

ADMINISTRADOR B
B S&E{edad“ ] % par thldell]ﬂ R _-Cﬂrgﬂ
e - o ~ RAMON PONT AMLNOS - o -
"Almendras de Altura, S. A B 22,50 % Vice-Presidente del CDH‘%‘.EJD de Admuusu autm
Envasadora Alavesa, S. A N 20,00 % '__('f‘mmn_]cm Delehada
Mas de Co]mm S.AT. o o 25,00 % Presidente de la Junta Rectora o N
Santa Maria S.A.T. - i 5_4',”96 % | Presidentc de la Junta Rectora -
Llanos deTAlmcndm,néA.T - T 3,37 % | Miembro de la Juntd Rcctoram o
- ANTONIO PONT 'AMENOS B
“Almendras de Altura, S.A. 22,50 A Presidente del Conscm de Admmlstraazm
Envasadora Alavesa, S.A. ) 20,00 % Presidente y Consejem-Dcngadc- -
Mas de C olom, S. A. ] - ES,OO % | Miembro ¢ dc la Junta Rcutum
Santa Maria S.A.T. - 24,96 % ] Ninguno - i
Llanos del Almunclm S A. T o 1?1-6 Yo [ Presidente de ld Junta I_?Téama - ]
" FRUSESA ~ FRUTOS SECOS ESPANOLES,S.L. o
Extremeiia de Frutos Secos, S.A.T. 06,44 % —“I Prcmdente dL la Juntd Rectora |

As{ mismo, los Administradores de la Sociedad han manifestado que realizan por cuenta

propia la explotacion agricola en las siguientes fincas dedicadas a ja produccion de

frutos secos:

ADMINISTRADOR

Finca

‘Sltuacmn

—

“RAMON PONT AMENDS

0,25 Has almendro
25 % prmndlwsa de 0,41 Has almfzndm

Paraje Esplgml Mu111c1p10 de Tomabous (leda)

Para_]e Esplyal Mumcxpm dc Tornabous (leda)

5,95 14 Ias de almendro o

25 % pmmdwxm de 2,75 Has de almendro

25 % pmlndwm‘) de 1,57 Hd.‘.: dc: almendro

Paraje aje Llano de Tapm Mummpm y de Nacimicnto (Almerld)

Paraje Comacalda, Mumc:lplu ) de V1lagra-=;d (Lle1da)

Paraje de Mor, Mummpm de T Tarrega (Lluda)

ANTONID PONT AMENOS

i 0, 25 Has almendro

125 % prmndmsm dc 0,41 Has dll‘l‘lLI‘ldI‘D

Paraje Espigol, M unicipio de Tornabous (L. (Llc:1da)
PdI’d_}L Espigol, Mumclpm de Tornabous (Llc:lcla)

5,9514 Has de almendro

| Pald"c: Llano de Tapia, Mummpm o de Nacimicnto (Almcrm)

25 % plﬂll‘llelSU dc 2,75 Has de almendro
25 Yo prmndwmu de 1,57 Has de almendm

Parajc Comacalda, Municipio de Vllagrasa (leda)

Al L T ]
e L ] —

T T

Paraje dc Mor, Mumclplﬂ de Tdn*cga (leda)

- ;-I-" | I.- Lo - rTr .y IIII.'."-I-""., - -~
L T NS e e
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Remuneraciones de los Auditores Externos

Las remuneraciones percibidas por los auditores de la sociedad por los servicios de

auditoria (individual y consolidado) correspondientes al ejercicio 03/04 ascienden a

10.500 Euros.

12.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de la Entidad se rnigen por leyes relativas a la  proteccion del
medioambiente ("leyes medioambientales") y la seguridad y salud del trabajador
("leyes sobre seguridad Jaboral"). La Entidad considera  que cumple

sustancialmente talcs leyes y que mantiene procedimientos disefiados para fomentar

y garantizar su cumplimiento.

La Entidad ha adoptado las medidas oportunas en rclacion con la proteccion y mejora
del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto medioambiental,
cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante ¢l ejercicio la Entidad no ha
realizado inversiones de caracter medioambiental y asimismo, no se ha considerado
necesario registrar ninguna dotacion para riesgos y gastos de caracter medioambiental al

no existir contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

13.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con fecha 17 de junio de 2.004, se otorgo la escritura de segregacion y venta de parte
de 1a finca Benavides. En concreto sc procedié a la venta a un tercero de 45,08 Has. por
869.100 Euros, gencrandose un beneficio de 11.747,33 Euros, con el objetivo de vender

aquellas hectareas que no cumplen con el perfil optimo para la explotacién de nogal,

almendro y pistacho. Simultdneamente se formalizé un contrato dc arrendamiento
rustico de una parte de la finca vendida (25,40 Has.) por un periodo de tres anos para

continuar con la explotacién de dicha parte.
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14.- CUADRO DE FINANCIACION

- ‘l EJERCICIO03/04 I“EJERCTE:IO 02/03
| APLICACIONES Euros Kuros
| Aruicadow ; _
]
| ADQUISICIONES DE INMOVILIZADO 0 1.977,54
|
i Inmovilizado financicro () 1.977.54
|
'TOTAL APLICACIONES 0 1.977,54
" |EJERCICIO 03/04 | EJERCICIO 02/03
i ORIGENES FKuros Euros
| |
RECURSOS PROCEDENTES DE LAS
| OPERACIONES 297.035,05 692.483,44
|
| Resultado ejercicio 127.711,49 | 473.857,00
Amortizacion aplicada 141.829,19 141.829,19
| Subvenciones transferidas al resultado | -568,68 -1.649,15
| Variacién provision inmovilizado financiero | 28.063,05 78.446,40
Il |
W
TOTAL ORIGENES 297.035,05 692.483,44 |
AUMENTO/ (DISMINUCION) DEL 297.035,05

690.505,90

CAPITAL CIRCULANTE

)
7
/[
) K
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

EJERCICIO 03/04 EJERCICIO 02/03
Euros Euros
— " T A UMENTO | DISMINUCION| AUMENTO |DISMINUCION|
| ACTIVO ACTIVO | ACTIVO | ACTIVO |
. ' |
| DISMINUCION| AUMENTO |DISMINUCION| AUMENTO |
PASIVO PASIVO PASIVO |  PASIVO
| |
‘ DEUDORES 1.894.97 7.022.56 |
i {
I INVERSIONES 123.158.80 0,00
| FINANC. TEMP. | |
\
]
' ACREEDORES 128.443,40 | 673.450,94 !
| TESORERIA 229.67 | 343,45
| |
| AJUST.PERID. | 4330821 | 10.375.85 |
T | T - -
| | ||
297.035,05 690.849,35 343,45
AUMENTO/ |
(DISMINUCION) | N
DEL CAPITAL | I I
CIRCULANTE 297.035,0 690.505,90
-
sy
Y
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AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

INFORME DE GESTION

31 DE MAYO DE 2.004

En el presente ejercicio se han consolidado los bucnos niveles de produccion de nuez en
cascara con 443 Toneladas comercializadas, de muy buena calidad, lo quc permite
mantener e inerementar los diferenciales de precio con las nucces procedentes de otros

origenes en las que compite en el mercado: Francia, California y Chile.

Los ingresos del presente cjercicio sc han situado en los 1.020 Miles d¢ curos, un 19 %
Inferiores a los del ejercicio anterior, por el cfecto de la depreciacion del délar y por la
menor cosecha obtenida que aln siecndo muy buena, la del presente ejercicio, en el
antcrior se obtuvo una produccién excepcional en volumen al alcanzar las 548

Toneladas.

lLos costes de produccién s¢ mantiencn bajo un estricto control., por lo que no han

presentado desviaciones negativas con rclacion al presupuesto.

El valor del patrimonio de la sociedad se sitia en 7.250 Miles de curos, equivalente a
9,002 euros la accion, practicamente triplicando ¢l valor de su nominal, habiendo
obtenido durante el ejercicio un rendimiento neto del 1,76 % sobre los fondos Proplos

de la sociedad, equivalente a 0,16 € por accién.

L.a proxima cosecha se presenta en unas condiciones muy similares a las del presente
cjerciclo, en cantidad y calidad, lo que unido al alza de precio experimentado en las

nueccs de origen California, deberia influir en una mejora dec los ingresos y del

\i I \//

resultado consolidado.
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Durante cl mes de Junio de 2.004, sc ha procedido a la venta de 45,08 Has. de la finca
Benavides de suelo no apto para el desarrollo nogalcs en Optimas condiciones, lo que ha

mejorado la liquidez de la socicdad.

EVOLUCION PRODUCCION NUECES
(Miles Tons.)

2.003

2.002

2.001

2.000

EVOLUCION PRODUCCION PISTACHO
(Miles Tons.)

2.003
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30 de agosto de 2004

I'irman los miecmbros del Consejo de¢ Administracion

T RAmon POl /Amenos Antonio Pont Amends —ramoOT FONT/ATCNOS
Presidente Secretario Vocal

29




COMISIOMN NACIONAL DE L__HI
MERCADO DE VALORE 3

!

—ErE——
e e gy 1 L

13 NOV. 2004 _}

e —— e T,

REGISTR. DE ENTRADA

N° 2004 //O&é_m_,

Y T
ey = T
LRI

Informe de auditoria, . ReS™ 0\6
cuentas anuales consolidadas al 31 de mayo de 2004 e - Q’D\l e
informe de gestion del ejercicio 2004 R




C-054

PRICEAVATERHOUSE( COPERS @

Edifici Caja de Madrid
Avinguda Diagonal, 640
08017 Barcelona

Tel. +34 902 021 111
Fax +34 934 059 032

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Senores Accionistas de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos,
S5.A. y su Grupo de sociedades, que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de
mayo de 2004, la cuenta de perdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de Agrofruse — Agricola de Frutos
Secos, S.A. presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del
gjercicio anual terminado el 31 de mayo de 2004, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
terminado el 31 de mayo de 2004. Con fecha 2 de septiembre de 2003 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de mayo
de 2003 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio terminado el 31 de mayo de
2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
consolidado y de la situacion financiera consolidada de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos,
S.A. y su Grupo de sociedades al 31 de mayo de 2004 y de los resultados consolidados de sus
operaciones correspondientes al egjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
Informacion necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior,

El informe de gestion adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2004 contiene las
explicaciones que los Administradores de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. consideran
oportunas sobre la situacion de Agrofruse — Agricola de Frutos Secos, S.A. y su Grupo de
socledades, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
terminado el 31 de mayo de 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del
informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad y su Grupo.

s owator

1-:’,

AntorierD¥E[gadbd Infante
ocio — Auditor\de Cuentas

gtiseCoopers Auditbres, S.L.

28 de octubre de 2004
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CONSOLIDADO DEL GRUPO

CUENTAS ANUALES 03/04




BALANCE - CTA, EXPLOTACION




AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

CONSOLIDADO DEL GRUPO
BALANCE DE SITUACION A 31 DE MAYO

(EUROS)
2.004 | 2.003
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
ACTIVO
INMOVILIZADO 71.763.798 .89 | 7.956.597,42|
INMOVILIZACIONES INMATERIALES 52.581.19 57.206,11]
Derechos s/bienes arrendamiento financiero 52.581,19 57.506,11
INMOVILIZACIONES MATERIALES 7.694.118 85 7 B81.49575
Terrenos y construcciones 329267201 3.292.3892.74
instalaciones tecnicas y maquinaria 173.732,67 164,517 19
| Otras instalaciones, utillaje, mobiliario 1.268.807,94 1.237.635,1Q
Plantaciones Terminadas 5.195.059,12 519508912
I Plantaciones en curso 24522270 238.887,34
| Otro Inmovilizado 0.00 14.342,22
Amortizaciones -2.481.375.64 1-2.261.337,96 !
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 13.952 14 12.128,61
Participaciones empresas grupo 481,15 481,15
Depositos fianzas largo plazo 13.470,99 11.647 46
GASTOS ADISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 3.146,71 5.466,95
ACTIVO CIRCULANTE 735.112,68 604.513,41
| EXISTENCIAS 10.176,58 10.624 29
Comerciales 10.176,58 10.624 29
DEUDORES 78729 81 §1.793.02
| Clientes por ventas 16.441,90 8.567,05
| Clientes empresas del Grupo no consolidable 3257712 27.943 549
Administraciones Publicas 29.710,79 45.282,38
i INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 237.442,76| 150.650,48
TESORERIA 3.081,16 5 868,73
AJUSTES PERIODIFICACION 405.682,37 355.576,89|
~ TOTAL ACTIVO 8.498.911,57 - 8.561.110,83
PASIVO
FONDOS PROPIOS 7.220,576,13 7.090.305,09
CAPITAL SUSCRITO Z2.408.000,00 2.408.000,00
i PRIMA DE EMISION 3.3090.292 85 3.309 292 85
OTRAS RESERVAS DE LA SDAD. DOMINANTE 1.539.547 .56 987.244 16
Heserva legal 93.483 64 46.097 94
Reserva voluntaria 78.261,36 78.261,36
Reserva de revalorizacion R.D. Ley 7/1.996 1.307.964.73 1.307.964 73
Otras Reservas 59 837,83 -445.079,87
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS '
POR INTEGRACION GLOBAL -166.535,33 -86.341,29
PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO
ATRIBUIBLES A LA SOCIEDAD DOMINANTE 130,271,058 l 472.109,37
Perdidas y ganancias consolidadas 130.932 49 471.923,01
Pérdidas y Ganancias atribuidas { |
a socios externos -661 .44 | 186,36
SOQOCIOS EXTERNOS 558.536,29 h57.874.85
:DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION 70.636,95 70.636,895
INGRESOS ADISTRIBUIR EN VARIOS EJERC, 53.602,70 88.683,91
SUBVENCIONES DE CARPITAL 5360270 H8.683 91
ACREEDORES A LARGO PLAZO 24.030,32 33.419,30
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 24.030,32 33.419,30
ACREEDORES A CORTO PLAZO 571.529.18 720.180,73|
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 12.049 68 18 215,93
Préstamos 12.049 68 18.215,93
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASQC. 445764 98 623.303,71
Deudas empresas del grupo no consolidable 445,764 .98 623.303,71
ACREEDORES COMERCIALES 30604 41 h7. 37557
Deudas por compras 30.604 41 40.687.61
Anticipos de clientes 0,00 16.687 .96
OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 83.110,11 21.295 562
Administraciones Puablicas 77.555,91 14.386,93
Remuneraciones pendientes de pago H.5564 20 6.908,59

__ TOTALPASIVO 8.498.911,57| 8.561.110,83
| conidlpa H
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CONSOLIDADO DEL GRUPO

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE MAYO
(EUROS)

AGROFRUSE - AGRICOLA DE FRUTOS SECOS S.A.

2004
CONSOLIDADO

rl"_'l'-'r- T

t Ventas

INgresons accesorios
Subvenciones

APROVISIONAMIENTOS

Consumo materias primas-arboles y
otros gastos externos

GASTOS DE PERSONAL
Sueldos y salarios
Cargas sociales

=ervIcios exteriores
| Tributos

INGRESOS DE EXPLOTACION
IMPORTE NETO CIFRA NEGOCIOS

| TRABAJOS EFECTUADOS POR EL GRUPO PARA INMOVILIZADO
OTROS INGRESOS DE EXPLOTACION

GASTOS DEEXPLOTACION

DOTACIONES PARA AMORTIZACIONES INMOVILIZADO
| VARIACION DE LAS PROVISIONES DE TRAFICO
OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

PERIODIFICACION GTOS. DE EXPLOTACION

I 1.476.650,61
1.369.527 10
1.369.527,10 |
| 432311
102.800 40
29277 63
73.522.77 |
| 1.310.970,82
797.475 87
797 475 87
139.093,78
117.690,90
21.402,88 |
038.782,58
77 .54
187.223.02
172.728.92
14.494 .10

2.003
CONSOLIDADO

|'
1.809.3063,63

1.617.817,37

1.617.817,37
6.927.64
184.618,62

53.901,16
130.717 46

1.299.480,56
717.304,75

717.304,75
149.436,87

127.749,27

21.687.60
262.629,43}

180.368,92
166.118,11
14.250,81

-10.259 47

-51.681,97 L
165.679,79]

(BENEFICIOS/(PERDIDAS) DE EXPLOTACION 509.883,07
I INGRESOS 6.186,54 72,76
OTROS INGRESOS FINANCIERQOS 6.186,54 72,76
Empresas grupo no consolidable 6.106,46 48,09
l; Otros 80,08 24 67
GASTOS 24.345,29 62.140,49
GASTOS FINANCIERQS Y GASTOS ASIMILADOS | 24.345,29 62.140,49
Empresas grupo no consolidable 17.927,85 I 46.128 .50 |
Otros o . 641744 | 116.011,99 ]
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS/(NEGATIVOS) -18.158,75 ] . -62.067,73
l BENEFICIOS/(PERDIDAS)ACTIVIDADES ORDINARIAS . 14752104 I . 447.815,34
INGRESOS EXTRAORDINARIOS 17.050,64 0,00
. |SUBVENCIDNES DE CAPITAL TRANSFERIDAS |
l AL RESULTADO DEL EJERCICIO 35.375,41 51.899,55
PERDIDAS DEL INMOVILIZADO N | -27.616,33
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS B 199.947,09‘ 472.098,56|
IMPUESTO DE SOCIEDADES | 69.014,60] i75,55+
RESULTADO DEL EJERCICIO 130.932 49 471.923,01
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 661,44 l 186,36
[RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO o " )
130.271,05 . N 472.109,37

A LA SOCIEDAD DOMINANTE
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AGROFRUSE-AGRICOIA DE FRUTOS SECOS, S.A.
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

31 DE MAYO DE 2.004

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

LLa actividad principal de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.
consiste cn la explotacién de una finca agricola (nogales y pistachos) de su propiedad
denominada Benavides situada en el término municipal de Badajoz y la tenencia de
accioncs de otras sociedades agricolas. Todas las sociedades del grupo sujetas a
consolidacion (Monte Pistacho, S.A. y Frusansa- Frutos Secos Andaluces, S.A.) sc
dedican a la cxplotacion de fincas rasticas de su propiedad (nogales, pistachos y

almendros).

Para llevar a cabo la explotacion de las fincas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE

FRUTOS SECOS, S.A. y MONTE PISTACHO, &§.A., dichas sociedades tienen
suscrito un contrato con FRUSESA - FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L. mediante el
cual csta sociedad presta cuantos servicios y gestiones son necesarios para el
desarrollo de las plantaciones, gestion de la comercializacion de las coscchas y

administracion de la Sociedad.

El Grupo AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. forma parte, a su
vez, del Grupo FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L., accionista
mayoritario de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS  SECOS, S.A,
considerandose, por lo tanto, FRUSESA-FRUTOS SECOS ESPANOLES, S.L.
como empresa del Grupo no consolidable a cfectos de determinar las transacciones

habidas durante el ejercicio.
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2.- SOCIEDADES DEPENDIENTES

La participacion directa ¢ indirecta al 31 de mayo de 2.004 de AGROFRUSE-

AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. cn sus sociedades filiales es la siguiente:

DENOMINACION
DOMICILIO

Monte Pistachlo, S.A.

“ Badajoz

Frusansa-Frutos Secos
| Andaluces, S.A.
{ Guadix (Granada)

I

79,12

IMPORTE DE LA

Kuros

PARTICIPACION | PARTICIPACION DIRECTA

1.130.470,92

Extremcna de Frutos Secos,

SAT .

Badajoz

- s

Directa 1,43
Indirecta 0,7

2.073.331,88

.—II

i

ll

388,26H

* Esta Sociedad no forma parte del perimetro de consolidacion.

Con fecha 22 de septiembre de 2.003 se adquirieron mediante contrato de compraventa

scis resguardos nominativos por valor de 4.408,74 Euros de la Socicdad Extremeiia de

Frutos Secos, S.A.T. Dicha operacién no ha sido formalizada a 31 de mayo de 2.004 al

estar sujeta la compraventa a una condicion suspensiva.

3- BASES DE PRESENTACION Y CONSOLIDACION DE
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

LAS

Las cuentas anuales consolidadas se prescntan de acuerdo con lo cstablecido en

las normas para la formulacién de cuentas anuales consolidadas recogidas cn el R.D.
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1815/1991 de 20 de Diciembre. El grupo no presenta cuadro de financiacion

consolidado ya que de acucrdo con la vigente normativa no cs obligatorio.

[ .as cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los fegistros contables de
las sociedades objeto de consolidacion al 31 de mayo de 2.004, a los que se han
incorporado los ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar sus politicas
contables y para eliminar los saldos, transacciones y margenes significativos entre las

sociedades objeto de consolidacion.
Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado cxpresando sus valores en ¢uros.

El método de consolidacién aplicado para la obtencion de las cuentas anuales

consolidadas ha sido ¢l de integracion global para las sociedades participadas quc

forman partc del perimetro de consolidacion (MONTE PISTACHO, S.A. vy
FRUSANSA — FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A.)

4.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del cjercicio cerrado el 31 de mayo de
2.004 de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. que el Conscjo de

Administracién propondra a la Junta General de Accionistas serd que el resultado sea

distribuido de la siguiente torma:

Reserva Legal 12.771,15 Euros
A compensar perdidas

de ejercicios anteriores 74.780,54 Euros
Reserva Voluntaria 40.159,80 Euros.




5~ NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables mas significativos aplicados para la formulacién de las cuentas
anuales consolidadas de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. son

los que se describen a continuacion:

Diferencia negativa de consolidacion

Esta partida recoge la diferencia existente entre el valor contable de la participacion de
AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. y los fondos propios de las

socicdadcs dependientes ¢n la fecha de la primera consolidacion.

Reservas en Sociedades Consolidadas

bsta partida recoge la diferencia entre ¢l valor contable de las inversiones c¢n
socicdades dependientes y el valor tedrico contable de las mismas, siempre que esta
difcrencia sca consccucncia de beneficios o pérdidas generadas por dichas sociedades

con posterioridad al momento de la adquisicion de las mismas.

Inmovilizado Inmaterial

Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero

[n esta partida se registra el importe de los bienes adquiridos mediante opcraciones de
arrendamiento financiero, para los que es intencion ejercer la opcion de compra. El
importe capitalizado de estas operaciones incluye el importe del capital mas el importe
de la opcion d¢ compra que se establece en los contratos. Los intereses relativos a
dichas operaciones, que sc clasifican como gasto a distribuir en varios ejercicios, se

aplican a resultados en base al capital pendiente de pago en cada momento.

El importc de las cuotas pendientes de pago al cierre del ¢jercicio, mas la opcion de
compra, se registran en los correspondicntes cpigrafes de acreedores en el pasivo del

balance de situacion.

bEn cuanto a la amortizacion y provisiones en relacion con cstos bienes sc aplican los

mismos criterios que para el inmovilizado material.




Inmovilizado Material

El Inmovilizado Material de las sociedades del grupo figura contabilizado al valor de

adquisicion.

Se ha incluido en el valor de los bienes de AGROFRUSE - AGRICOLA DX FRUTOS
SECOS, S.A. y MONTE PISTACHO, S.A. el efecto de la actualizacion de valor

practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de

unio.

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A y su grupo de sociedades
siguen la politica d¢ capitalizar como mayor valor del inmovilizado en curso los

costes o gastos que se han destinado a las plantaciones quc s€ encuentran en esta

situacion,
Las plantacioncs s¢ mantienen en inmovilizado en curso hasta que empiezan a obtener

cosechas con productividad normal, momento en que se traspasan a Plantaciones

terminadas.

Los afios estimados de permancncia c¢n inmovilizado en curso son los siguientes :

ANOS
Almendros | i 5"
| Nogales o 7
Distachos

Las plantaciones empiezan a amortizarse a partir de la fecha de alta ¢n Plantaciones

terminadas.

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio por amortizacion del
inmovilizado material, esta basado en la vida 1util estimada (cosechas en ¢l caso d¢

plantaciones) de dichos activos y se efcctia en base al método lineal.
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Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

Edificios y otras construcciones

Maquinaria, instalaciones y utillaje
Mobiliario " B
| Elementos de transporte

Mejora de infraestructura de 'rieg'('::- | |

| Almendros

Nogales |

’{'-pistacluos

Ajustes por periodificacion

La temporada de recoleccion de las cosechas se sitiia cntre los meses de septicmbre vy
noviembre de cada cjercicio. Por este motivo, el Grupo periodifica anualmente todos
los gastos de explotacion en los que ha incurrido para la obtencidén de ingresos por
ventas de cosechas que serdn recolectadas y vendidas con posterioridad al cierre del
cjercicio. Su imputacion a la cuenta de resultados se efectuara en ¢l ejercicio siguiente
coincidiendo con la venta de las cosechas, en aplicacion del principio contable de

correlacion de¢ ingresos y gastos.

Inmovilizado financiero
El nmovilizado financiero figura contabilizado por el precio de adquisicion satisfecho
en el momento de suscripcion y compra, minorado, en su caso, por las provisiones

necesarlas para reflejar las desvalorizaciones sufridas en el mismo.

A efectos de preparacion de las cuentas anuales consolidadas, las participaciones en

empresas del grupo se han consolidado siguiendo los criterios indicados en las bases de

presentacion.

- T PRI IO T L T
/ ; e T N L [ W R N
" / R o /
r " 1 i
T B
“ / . \

1]




Gastos a distribuir en varios ejercicios

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden a los mtereses relativos a las
opcraciones de arrendamiento financiero asi como a los gastos de formalizacion de
deudas. Estos ultimos se registran en base al importe devengado, amortizandose

de acuerdo con la duracion de los préstamos a los que hacen referencia, siendo dicha

duracion 10 afios.

Subvenciones
1.- Subvenciones a la explotacion

Se imputan a la cuenta de resultados cuando son cobradas.

2.- Subvenciones c¢n capital
Se contabilizan cuando son concedidas en funcion del grado de cumplimiento de las
inversiones objeto de la subvencion, en el epigrafe de Ingresos a Distribuir en varios

ejercicios, y se imputan a resultados en un periodo de diez anos, a partir del momento

de su cobro.

Existencias
Las existencias s¢ valoran al importe que resulta menor entre su coste y su valor de

realizacion. EJ coste de adquisicion viene determinado por el método del precio medio

ponderado.

Deudores y Acrecdores

Las deudas y créditos originados por las operaciones de trafico se registran por su

valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para

provisionar el riesgo por insolvencia.

Se consideran como a corto aquellas deudas o créditos cuyo vencimiento tienc lugar en

los 12 meses siguientes al cierre del ejercicio y como a largo los que superen dicho

per10do.
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Impuesto sobre beneficios

La tributacion por cste impucsto s¢ realiza de forma individual por las distintas
sociedades del Grupo. La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto
por ¢l Impuesto sobre Sociedades de cada una de las sociedades del Grupo. In su
calculo se contempla la cuota del impucsto devengada en el ejercicio asi como las

bonificaciones y deduccioncs de la cuota a que tienen derecho las compaiiias.

S0cios externos

En esta cuenta sc rcflcja la participacion de los accionistas minoritarios en los valores
teorico-contables al 31 de mayo de 2.004 dc las socicdades consolidadas por el
mctodo dc integracion global. Las participaciones de los acclonistas minoritarios en
los resultados del gjercicio de las sociedades consolidadas por el método de

mmtegracion global se recogen en la cuenta de Resultados atribuido a socios externos.

Ingresos y gastos

Los gastos e ingresos se contabilizan en funcion de su devengo.

Actuaciones medioambientales
L.os gastos derivados de las actuaciones empresariales encaminadas a la proteccion y

mejora del medio ambiente se contabilizan como gastos del ejercicio en que se incurren.

Cuando suponen tncorporaciones al inmovilizado material, cuyo fin sea la minimizacion
del impacto medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, se

contabilizan como mayor valor del inmovilizado.

6.- DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

La diferencia negativa de consolidacion se produjo en el ejercicio 1.992 por ser en ese
cjercicio cuando AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. adquirio las
participaciones en MONTE PISTACHO, S.A. y FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A. o

% )(Q | .. f/)

’
) - T /
: |
h

- /
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7.- INMOVILIZADO MATERIAL

Anailisis del movimiento durante el ejercicio

N o " Saldo | ] Sﬁlidasy
INMOVILIZADO Inicial Entradas Traspasos | Saldo 31.05.04
\ MATERIAL Euros j Euros Euros | Euros
\Téfrenosy - ﬂl2.392,74 Wﬂl . 0I 3.292.672,01
Construcciones |
Mhstalaciones y T 16451719 921548 0l 173.732.67
Maquinaria |
Otras instalaciones 1.237.635,10. . 31.172,89’ - 0 1.268.80@
Utillaje y mobiliario | | ]
Otro | ' Ten| 0| -14.342,22 0
| lnnuwilizad? ) . —“
Plantaciones terminadas | 5.195.059,12 0 0] 5.195.059,12
I Plantacioncs en  238.887,34] 633536 0| 24522270 “
Curso | \I
‘r " TOTAL N 10.142.833,71 10.175.494,49 |
T‘_ﬂ | Saldo _—_m‘ S ~ Saldo “
| AMORTIZACION Inicial | Dotaciones Salidas | 31.05.04 “
; ACUMULADA | Kuros EFuros | Euros Euros
Edificios y construc. 2375341 -3.671,82| | | 0 127.425,23
Instalac. y maquinar. ' -39m|—' -8.765,51 0 -48.710,60
Otras inst, y utillaje | -698.824,84|  -67.834,61| 0|' 766.659,45 |
Otro inmovilizado | -13.740,11 602,11 1434222 0
Plantac. terminadas | -1.485.074,51| -153.50585] 0O -1.638;580,36
T 2.481.375.,64

TOTAL | -2.261.337,96

.. TOTAL

.
o
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Bl Grupo de Sociedades, a excepcion de Frusansa - Frutos Secos Andaluces, S.A., s¢
acogid a la Actualizacion de Balances regulada en el Real Decreto Ley 7/1996 y

actualizo la totalidad de su inmovilizado material al 31 de mayo de 1997.

El movimiento de inmovilizado material neto incorporado por la aplicacion de la

actualizacién de balances que se practico al amparo del RDL 7/1996 cs el siguiente:

r Euros

Impoﬁe neto a 31.05.03 1.326.439,98
Dotacion amortiz'acién'm” ” ' -41.203,92
mcto 2310504 | 1.285.236,06

[l cfecto de esta actualizacion sobre la dotacion a la amortizacion del prdximo ejercicio

ascendera aproximadamente a  32.228,76 curos.

Inmovilizado material adquirido a empresas del grupo

El importe adquirido durante el ejercicio anual terminado el 31 de mayo de 2.004 a
empresas del Grupo es de 5.161,47 euros. El importe adquirido en el periodo
comprendido entre ¢l 1 de enero de 1.992 y el 31 de mayo de 2.004 ha ascendido a
1.108.015,98 euros.

Subvenciones de capital
El importe de las subvenciones de capital concedidas desde el 1nicio de las

actividades de las sociedades que forman el grupo, con relacion al inmovilizado

material son las siguientes:

o " Euros |

Agrofruse-Agricolade Frutos Scc:os,, S.A. ” 40.935,48
Frusansa-Frutos Secos Andalucés,' S.A. 268.214,65'
| Monte Pistacho, S.A. R 257.605,32 ?

L

H - " . r , 'H T . '|-L| r - L -1 "L —
‘ ) , | 1 ’ T [ { ' F L ] ..r ﬁ '
! " L -; L’l ‘—- - 1 I [ ] ‘ L L' I ! : l:-ll *; ' I I
] ? 'I ‘ b l‘ . | T ' I
! I
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8.-FONDOS PROPIOS

Analisis del movimiento durante el ejercicio

CAPITAL SOCIAL

PRIMA EMISION

i RESERVAS DE LA SOCIEDAD
|
DOMINANTE

Reserva Legal

\Reserva voluntaria

Reserva revalorizacion RDL 7/1996

i
| Otras reservas

RESERVAS EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS POR
INTEGRACION GLOBAL

ATRIBUIBLES A LA
SOCIEDAD DOMINANTE
Ejercicio 02/03

Ejercicio 03/04

t

PERDIDAS Y GANANCIAS i |

 TOTAL , l 7.090.305,09

SALDO
INICIAL

Euros

2.408.000,00
3.309.292.85

987.244,16
46.097,94 |
78.261,36

1.307.964,73

-445 079,87

-86.341,29

472.109,37 |
472.109,37
0,00

' DISTRIBUCION |

RESULTADO
|

SALDO 31.05.04

Euros Euros
T 2.408.000,00
0 3.309.292.85
T .
552.303,40 | 1.539.547,56
47.385.70 | 93.483,64
0,00 78.261,36
0.00| 1.307.964.73
504.917,70 59.837.83 |
-80.194,04 -166.535,33 |
-341.838,32 130.271,05
-472.109,37 | 0.00
130.271.05 130.271,05

130.271,05

17.220.576,13

!i

El capital social de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. al 31 de

mayo de 2.004 csta representado por 800.000 acciones al portador de 3,01 Euros

Nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas.

ﬁx/’ (f

[’
ERNE

FRUSESA-FRUTOS SECOS
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Las acciones de AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS SECOS.,S.A. estan

cotizando c¢n ¢l Segundo Mercado en la Bolsa de Madrid.

En fecha 31 dc mayo dec 2.004 ¢l 68,855% del capital social de AGROFRUSE-
AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A. era propiedad de FRUSESA-FRUTOS
SECOS ESPANOLES, S.L.

Reserva prima emision de acciones

Esta rcscrva no es dc lhibre disposicion cn tanto la reserva legal no se encuentre

totalmente dotada.

Reserva Legal
La rescrva lcgal no es distribuible y s1 es usada para compensar pérdidas, en el caso de
que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con

beneficios tuturos.

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 214 de la Ley de
Sociedades Anonimas que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 % del
beneticio del ejercicio se destinara a esta hasta que alcance, al menos, el 20 % del

capital social.

Reserva Voluntaria
Es de libre disposicion, teniendo en cucnta la limitacién legal establecida a la
distribucidn de dividendos de que el valor del patrimonio neto contable, antes y después

del reparto, no puede ser inferior al capital social.

Reserva de Revalorizacion segun RDL 7/1996
La reserva de revalorizacion resulta de la actualizacién del inmovilizado material
practicada al amparo de las disposiciones fijadas en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de

Junio.

17




Podra destinarsc a:
a) compensar resultados contables negativos.
b) 1ncrementar el capital social
c) reservas de libre disposicion una vez transcurridos diez afios a contar desdce
la fecha del balance actualizado y en la medida en que los bienes
actualizados hayan sido amortizados o dados de baja contable, total o

parcialmente.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

El detalle por sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion es el siguiente:

( ' m“-m__l_l\-l_PORTE Kuros

Monte Pistacho,S.A. o - -165.594,53 |

Frusansa-Frutos Sccos Andaluces, S.A. B -940,80

Dentro de Reservas en sociedades consolidadas por integraciéon global hay 234.772,14

euros de actuahzacion segun RDL 7/1996 practicada en ¢l ejercicio 96/97.

ST EAFRUTOS SECON TOPAlT

i";" ,.-"f}l -}
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9.- EMPRESAS DEL GRUPO

Se incluye al 31 de mayo de 2.004 los siguientes saldos con Empresas dcl Grupo no

incluidas en el perimetro de consolidacion:

i
DEUDORES EUROS H
Deudores comerciales: ii
Llanos del Almendro, S.A.T. 56,03
Crisol de Frutos Secos, S.A.T. 23.672,77
Extremena de Frutos Secos, 5.ALT. 8.848,52
|| |

C ~ TOTAL R 34‘2..577,,1""5I

‘ INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Credito :
Frusesa-Frutos Secos Espanioles, S.L. 237.442,776 |
. "TOTAL . - 237.442,76 |
- . R ]
{
DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO
Creédito:
Fruscsa-Frutos Secos Espanoles, 5.L. 282.069.20 '
Acreedores Comerciales:
| Frusesa-Frutos Secos Espafioles, S.L. 154.860,90
| Corporacion Borges, 5.A. 8.834,88 |
|
TOTAL | 44576498
/) 55 CECOS
V4 o
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Los créditos con empresas del grupo han devengado durante este ejerciclo un mnteres

medio del 3,113 %.

10.- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Analisis del movimiento durante ¢l ejerciclo

i |
“ Saldo Inical Movimiento | Saldo 31.05.04

H Furos | Euros | Euros

- 1

| Socios Externos | 557.874,85| 661,44|  558.536,29
II ' | . | N - |
u S R B S, R

- = — ""'"‘I = =

| CAPITAL

| | SOCIAL | RESERVAS | RESULTADO | TOTAL

: Euros Euros I Euros | Euros |
| | - | |
[Frusapsa-Frutos Secos | 440.691,19] 11668548 675,48| 558.052,15
Andaluces, S.A. | | .
Monte Pistacho, S.A. | 641,87 | 143,69 14,04 484,14
| ToTAL R 553.536,29

o JTOS SECOS BERTT
oy
.
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11.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Il total de deudas reflejado e¢n balance corresponde a los siguientes prestamos :

— e

" """'_I—'E(TI{TO lm |

-

FRUSANSA-FRUTOS SECOS
ANDALUCES, 5.A,

" Banco Cooperativo Espanol, S.A. |

Caja Rural Granada

|

TOTAL

PLAZO PLAZQ ULTIMO
Euros EKuros i VENCIMIENTO
1.751,04 2.004
10.298,64 24.030,32 2.007 “

12.049,68 |  24.030,32

SR B

_

El tipo de interés medio devengado por deudas con entidades de crédito es del 4,79 %.
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12.- SITUACION FISCAL

Conciliacion del resultado con la base imponible del Impuesto sobre

sociedades.

El gasto por impuesto sobre sociedades registrado en el ejercicio corrcsponde
exclusivamentc a la Sociedad Agrofruse-Agricola de Frutos Secos, S.A., puesto que el

resto de sociedades del Grupo Consolidado tienen bases imponibles negativas de
ejercicios anteriores pendientes de compensar y, por tanto, no han devengado gasto por

Impuesto de Sociedades.

La conciliacién del resultado contable consolidado y la base imponible de Agrofruse-

Agricola de Frutos Secos, S.A. es la siguiente:

- EUROS
Resultado consolidado antes de'imp'uestns - 199.945;69
Resultado antes de impuestos de
Sociedades del Grupo:
Resultado positivo FRUSANSA -3.235,04

Resultado negativo MONTE PISTACHO 28.077,09
(Gastos no deducibles
Diferencia IS AGROFRUSE ejercicio 02/03 458,47
Ajustes consolidacion -28.063,05
'BASE IMPONIBLE AGROFRUSE 197.184,56

Il gasto por impuesto d¢ sociedades del Grupo corresponde al 35 % de la base

imponible de Agrofruse- Agricola de Frutos Secos, S.A.
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Incentivos Fiscales

El detalle de los Incentivos fiscales, pendientes de aplicacion es el siguiente:

FRUSANSA-FRUTOS SECOS ANDALUCES, S.A.

' BASES IMPONIBLES NEGATIVAS

Ejercicio 02/03
TOTAL

PENDIENTES COMPENSAR

Euros

439,341
439,34

ULTIMO ANO
APLICACION

2,018

MONTE PISTACHO, S.A.

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS
PENDIENTES COMPENSAR

Kuros

Ejercicio 1.994
Ejercicio 94/95

37.989.65

ULTIMO ANO
APLICACION

_..___.____—“

2.009

 73.839.35 |

Ejercicio 9596 |

[jercicio 98/99

15.586,65
95.024,20

36.164,21

2.010]
2.011
2.014]

2,015

Ejercicio 99/00
Ejercicio 00/01

'8.775.20 |

[Ejercicio 01/02

2.016|

—_—

| Ejercicio 02/03
| Ejercicio 03/04

. TOTAL

53.747.55|

2.017

28.077,09

£ i ot

79.678,66 |

2018

YRN)

CL T LASERUTTS SECOS HE AN

Vs /)
e
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Las sociedades del grupo se encuentran abiertas a inspeccién por todos los impuestos

que les son de aplicacion desde el cjercicio 2.000 y del ejercicio 1.999/2.000 para el

Impuesto de Sociedadcs.

13.- INGRESOS Y GASTOS

Transacciones efectuadas con empresas del grupo no incluidas en el perimetro de

consolidacion:

—

EUROS

externos

Consumo de explotacion y otros gastos

Servicios exteriores

“ (Gastos financleros

Ingrcsos accesortos

763.476,23

83.423.15

17.927,85

| [mporte neto de la cifra de negocios

Ingresos financieros

—

) 1.343.143,89

—

—

| Adquisicion inmovilizado

29.277.63

El precio de las ventas al Grupo de nueces (principal producto comercializado por las

sociedades del Grupo) se determina en funcion de los precios medios de importacion del

mercado norteamericano (California).

La practica totalidad dec las ventas (importe neto de la cifra de negocios) al Grupo han

sido realizadas a Extremeiia de Frutos Secos, 5.A.T.
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Periodificacion de gastos de explotacion

Dentro de cste epigrafe se incluye, entre otros, la diferencia cntre las dos partidas
siguientes:

I.- Los gastos dc¢ cxplotacion en los que el grupo habia incurrido el pasado ejercicio
para la obtencion de ingresos por la venta de cosechas en este ejercicio (347.094,09
CUros.).

2.- La periodificacion de los gastos de cxplotacion en los que el grupo ha incurrido en
este ejercicio para la obtencion de ingresos por la venta de cosechas en el préximo
ejercicio (398.776,06 euros).La contrapartida contable se refleja en la cuenta de activo

de Ajustes por periodificacion.

Numero de personas empleadas

Il nimero medio de personas empleadas en el grupo de sociedades ha sido de §.

14.- APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL GRUPO AL RESULTADO
CONSOLIDADO

su detalle es el siguiente:

|| ' | RESULTADO |  RESULTADO
ATRIBUIBLE AL |ATRIBUIBLE A SOCIOS
GRUPO | EXTERNOS
Euros Luros
l Agrofruse-Agricola de Frutos 155.774,54 0 "
| Secos, S.A. |
Monte Pistacho, S.A. .28.063,05|
Frusansa-Frutos Secos 2.559 .56

Andaluces, S.A.

130,271,035
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15.- OTRA INFORMACION

Remuneracion al Conscjo de Administracion
Los miembros del Consejo de Administraciéon no han recibido importe alguno en

concepto de sucldos, dictas o remuncraciones de ninguna clase.

En otros apartados de esta memoria estan incluidos los saldos y transacciones con

Fruscsa-Frutos Secos Lspafioles, S.L. (Notas 1,7,9 y 13).

Para dar cumphmiento al articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Andnimas los
Administradores de las sociedades del Grupo han manifestado que ticnen en sociedades
con ¢l mismo, analogo o complementario género de actividad las siguientes
participacioncs y/o cargos, sin considerar los cargos y participaciones del Grupo
BORGES HOLDING al que pertcnecen AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS
SICOS, S.A., MONTE PISTACHO, S.A. y FRUSANSA - FRUTOS SECOS
ANDALUCES, S.A.:

FRUSESA - FRUTOS SECOS E&»PANOLES S.L.

Extremefia de Frutos Scﬁ:—ns, SAT.

96, 44 %

Presidente de la J Uﬂtd Rc:ctc)ra

JOSE PONT AMENOS

Almendras de Am 22,50 % Ninguno

'Envasadora Alavesa, S.A. ] 20,00 % | Consejero-Delegado

Mas de Cnldm, S.A.T. - 25,00 % ' Secretario de Ja Junta Rectora

Santa Maria S.A.T. "_2'4,96 % | Secretario de la Junta Rectora ]
de, S.AT I 18,15 % | Miembro de la Junta Rectora o

ADMINISTRADOR - - l
Sociedad %o participacion Cargo ]
' | RAMON PONT AMENOS
Almendras de Altura, S.A. 22,50 % | Vice-Presidente del CDI’ISEJD de Admmlqtrauun
Envasadora Alavesa, S.A. 20,00 % Consejero- Delegadﬂ
Mas de Cnlﬂm S.AT. 25:00 % Presidente de la Junta Rectora
Santa Maria S.A.T. 2496 % Presidente de la Junta Rectora
‘Llanos del 'Almendm, S.AT 13 37 % Miembro c:lc ld Junta Rec:tc:ra
ANTONIO PONT AMENOS |
Almendras de Altura, S.A. 22,50 % WQGHSEJG de Admlmstrac:mn
Envasadora Alavesa, S.A. 20,00 % Presidente y Conse} em-Dclc:gadu
Mas dc Colﬁm, S.AT. | 25,00 % Miembro de la J unta Rectora
Santa Maria S.A.T. i4,96 Yo | W
Llanos del Almendm SAT “ “18 16 % " | Presidente de la Junta Rectora
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o o ANTONIO PONT GRAU | T

Almendras dc Altura, S.A. o 22,50 % Secretario del Consejo de Administracion
Envasadora Alavcsa; S.A. 20,00 % Sccretario del CGHEL_]{J y CDIISEJ cm-Delegadﬂ_

Mas de Colom, S.A.T. b 25,00 % | Miembro dc la J unta RLLtDE

Santa Maria S.A.T. o ”"-.’H:l"?: % Nmbum o o ]

Llanos dcl Almendro, S AT 18,16 % ' Secretario y mlembm de la Junta Rcc,tum

o ~ RAFAEL DOMINGUEZ DE GOR - o

 Producciones y Tratamientos - Apoderada R o |

Agropecuarios, S.A.

Asi mismo, los Administradores de la Sociedad han manifestado que realizan por cuenta
propia la explotacion agricola en las siguientes fincas dedicadas a la produccién de

frutos sccos:

'ADMINISTRADOR

T T T T e

Finca I bltum:mn

" RAMON PONT AMENOS
10,25 Has almendro | Paraje ]‘.‘,Splng Mumcupm de Tornabaus (Lleida)

25 % pmmdmsn de 0,41 Has dlmendm Parajc Espigol, Mummpm de Tornabous (leda)

5,9514 Has de almendro | Par aje Llano de Tapm Municipio de Nacimiento (Almeria)

25 % pmmdmsc: de 2,75 Has de almendro Paraje Comacalda, Municipio dc VIIEEI'ESEI (Lle1da)

25 % pmmdwma de 1, 57 I—Ias de almendro | Pdraje de Mor, Mummpm de Tarrega (LlEldB)
ANTONIO PONT AMENOS

0,25 Has almendro Pdl‘ﬂ_]e Esplgnl Municipio de Tornabous (Llcida)

25 Y% pr pmmdmsa de 0,41 Has almendm | Paraje Esplgﬂl Mumupm de Tornabous (leda)

5 9514 Has de almendro ParaJE Llano de pola Mummpm de Nacimiento (Almeria)

25 % prmndlw;o de 2 75 Has de almendro PHI'B.JE Comacalda, Mumc1pm de V1ldg_,,rdf_~,d (LlElda)

25 % pmmdmso de 1 57 Has de almendro | Paraje de Mor, Municipio de Tarrega (Lleida)
JOSE PONT AMENOS

25 % proindiviso de 0,41 Has am Pdrﬂ_]ﬂ Esplgﬁl Mummpm de Tornabous (Llcida)

'5,9514 Has de almendro PEI.I'EIJE‘ Llano de Tapia, Municipio de Nacimiento (Almc:rla)
25 % pmmdwmo de 2,75 Has de almendro | Parajc Comacalda, Municipio de Vllagrasa (Llclda)

23 % prmndlvmu de 1, 57 Has d¢ almendro | Para_]c: mMummpm ma (LIEIda)

~ ANTONIO PONT GRAU
I ]
25 % prmndmm de 0,41 Has dllﬂEl’ldI‘ﬂ Pdl‘d_]E Esplgnl Municipio de Tornabous (Lleida)
5,9514 Has de almendro PElI‘ElJE Llano de Tapia, Mumclplo de Nacimiento (Almcria)

25 % pr0111d1v150 de 2,75 Has dc almendro Pdl‘ﬂ_]E Comacalda, Municipio de Vllagrasa (Llelda)
25 % pmmdmm de 1,57 Has de almendro araje de Mor, Mummpm de Tarrega (leda)

! [
! | ~ |
/ '-I'I'l—"! ! I.-'-‘ o= - F-:—-.I,T r—l---ll-'l-n {'I-- r :ﬂ F fr-l. -H,I !—I—l- el . Ill' - E:
' - T I,-'- I-. . . - I--. 1 o \ .J' nE -...-IIF :.r -

. A t - . e T - L . - ot e "} e
SN Jb ,
‘ﬂ.___lrt o I .-""J

[_J. ;.)‘ - | 7
- 1 \
{
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Remuneraciones de los Auditores Externos

Las remuneracioncs percibidas por los auditores de la sociedad por los servicios de

auditoria (individual y consolidado) correspondientes al ejercicio 03/04 ascienden a

10.500 Euros

Garantias y compromisos

Las Sociedades que componen el Grupo tienen presentados los siguientes avales:

AVALES RECIBIDOS I IMPORTE Euros

Préstamos Bancarios - 1.734,19

Anticipo ayuda Comunidad Ecénomica

Europea | 5.727,65

16.- INFORMACION SOBRE MEDIOAMBIENTE

Las operaciones globales de las sociedades del Grupo se rigen por leyes relativas a la
proteccion del medioambicnte ("leyes medioambientales™) y la seguridad v salud del
trabajador ("leyes sobre seguridad laboral™). Las sociedades del Grupo consideran
que  cumplen sustancialmente tales leyes y que mantienen procedimientos

disefiados para fomentar y garantizar su cumplimiento.

CNUSESA-FRUTOS SECOR M 0 707

E-'r"l'r il:F
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Las sociedades del Grupo han adoptado las medidas oportunas en relacion con la
proteccion y mejora del medio ambiente y la minimizacién, en su caso, del impacto
mcdioambiental, cumpliendo con la normativa vigente al respecto. Durante el ejercicio
las sociedades del Grupo no han realizado inversiones de caricter medioambiental y
asimismo, no se ha considerado necesario registrar ninguna dotacidn para riesgos vy
gastos de caracter medioambiental al no existir contingencias relacionadas con la

proteccion y mejora del medioambiente.

17.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Con techa 17 de junio de 2.004, se otorg la escritura de segregacion y venta de parte
de la finca Benavides. En concreto se procedio a la venta a un tercero de 45,08 Has.
por 569.100 Euros, gencrandose un beneficio de 11.747,33 Euros, con el objetivo de
vender aquellas hectércas que no cumplen con el perfil 6ptimo para la explotacién de
nogal, almendro vy pistacho. Simultancamente se formalizd un contrato de
arrendamiento rastico de una parte de la finca vendida (25,40 Has.) por un periodo de

tres anos para contmuar con la explotacion de dicha parte.
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CONSOLIDADO DEL GRUPO
AGROFRUSE ~ AGRICOLA DE FRUTOS SECOS, S.A.

INFORME DE GESTION

31 DE MAYO DE 2.004

In el presente cjercicio se han consolidado los bucnos niveles de produccion de nuez en
cascara con 548 Toneladas comercializadas, de muy buena calidad, lo que permitc
mantener € incrementar los diferenciales de precio con las nueces procedentes de otros

origenes en las que compite en ¢l mercado: F rancia, California y Chile.

Loos mgresos del presente ejercicio se han situado cn los 1.369 Milcs de curos, un 15 %
inferiores a los del cjercicio anterior, por el efecto de la depreciacion del dolar y por la
mcnor cosecha obtenida que alin siendo muy bucna, la del prescnte ejercicio, en el
anterior se obtuvo una produccion excepeional en volumen al alcanzar las 637

Toneladas.

Los costes de produccion se mantiencn bajo un estricto control, por lo que no han

presentado desviaciones negativas con relacion al presupuesto.

El valor del patrimonio del Grupo se sitda en 7.220 Miles de euros, equivalentc a 9,025
curos la accion, practicamente triplicando el valor de su nominal, habiendo obtenido
durante el ejercicio un rendimiento neto del 1,81 % sobre los fondos propios dc la

soctedad, equivalente a 0,16 € por accion.

L.a proxima cosecha se presenta en unas condiciones muy similares a las del presente
cjercicio, en cantidad y calidad. lo que unido al alza de precio experimentado en las

nueces de origen California, deberia influir en una mejora de los ingresos vy del

resultado consolidado.
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Durante el mes de Junio de 2.004, se ha procedido a la venta de 45,08 Ilas. de la finca
Benavides de suclo no apto para el desarrollo de nogales en éptimas condiciones, lo

que ha mejorado la liquidez de la sociedad.
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30 de agosto de 2004
Firman los miembros del Consejo de Administracion dc

AGROFRUSE-AGRICOLA DE FRUTOS 5ECObS, 5.A.

Ramon Pont Amenos Antonio Pont Amenos Ramon Pont Amenos
Presidente Secretario Vocal
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