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A los Accionistas de
Gestevision Telecinco, 5.A.:

1 Hemos auditado las cuentas anuales de Gestevision Telecinco, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2004, 1a cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias 'y del cuadro de financiacion,
ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha 18 de marzo de 2004
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2003 en el que

expresamos una opinion favorable.

3. De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad como dominante de un grupo de sociedades esta
obligada a formular separadamente cuentas anuales consolidadas, sobre las que hemos emitido nuestro
informe de auditoria con fecha 2 de marzo de 2005 sin salvedades. El efecto de la consolidacion,
realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen ¢l Grupo, en comparacion
con las cuentas individuales adjuntas supone un incremento de las reservas y del resultado del
gjercicio de 8.139 y de 17.353 miles de euros, asi como una disminucion de los activos de 48.114
males de euros.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Gestevision Telecinco, S.A.
al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidén necesarna y
suficiente para su interpretaciéon y comprension adecuada, de conformidad con Drincipios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.

5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestiéon con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

DELOITTE
Inscrita en ¢l ROAC N° 80692

Antonmio Rueda
2 de marzo de 2005

Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccidon 8, hoja M-34414, Member of
inscripcion 96, C.ILF.: B-79104469. Domidilio Social: Raimundo Fernandez Villaverde, 65, 28003 Madrid Deloitte Touche Tohmatsu
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GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ¢jercicio terminado el 31 de diciembre de 2004

(Expresado en miles de euros)
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1. Actividad de la Sociedad

L.a Sociedad Gestevision Telecineg, S.A, fue constituida en Madrid el 10 de marzo de
1989 v su domicilio social se encuentra en Carretera de Irdn, Km.11,700, 28049 -
Madnd.

L2 Sociedad tiene como objeto social la gestidn indirecta del Servicio Publico de
Televisidn con arreglo a los terminos de la Concesidon realizada por e Estado,
mediante Resolucidon de 28 de agosto de 1889 de la Secretaria General de
Comunicaciones, y contrato de concesion formalizado en Escritura Publica de fecha 3
de Octubre de 1988, asi como todas las operacionses que sean natural antecedente y
consacuencia de dicha gestion.

Por acuerdo del Consejo de Mimstrog de 10 de marze de 2000, ha sido renovada
dicha Concesidn por un periodo de diez anos, hecho publico mediante la Resolucion
de la 5.G.C. de la misma fecha, publicada en el B.O.E. de 11 de marzo de 2000.

La Socledad tiene una duracion indefinida, sequn se establece en el articulo 4% de los
Estatutos,

La Sociedad ha comenzado su cotizacion en Bolsa el dia 24 de junio de 2004.

Dado las actividades a [as que se dedica la Sociedad, la misma no tiene
responsabilidades, gastos, activog, ni provisiones vy contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con &l patrimonio, la
situacion financiera y Ios resultados de la misma. Por este motive no se incluyen
desgloses especificos en la presente memoria de las Cuentas Anuales respecto a la
informacion de cuestionas medioambientales.

2. Bases de presentacion de las Cuentas Anuales
a) magen fick

Las Cuentas Anuales se han preparade a partir de los registros contables de |a

sociedad, habiendose aplicado las disposiciones legales vigentas en materia

contable con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de la Sociedad.

o} Formulacion de cuentas anuales consolidadas

La Sociedad es dominante de un Grupo de Sociedades de acuerdo con el Real
Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre por el que estd obligada a presentar
cuentas anuales consolidadas. Junto a estas cuentas individuales se formulan
las  correspondientes cuentas consolidadas., El patrimonio y  resultado
consolidado asciendery al 31 de diciembre de 2004 a 464 128 v 203.973 miles
de eurgs respectivamente.




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado &f 31 de diciembre de 2004
[Expresado en miles de euros)
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) Comparacion de la informacion

A etectos comparativos se incluyen, junto a los importes del ejercicio 2004, las
cifras del ejercicio 2003 en el balance de situacion, la cuenta de perdidas vy
ganancias y el cuadro de hinanciacion de g sociedad.

3. Propuesta de distribucion de resultados
a) se somete a la aprobacion de la Junta General de Accionistas la sigulente

distribucion de resuitados:

Bases de repano timporie
Pardidas v ganancias VRS BZ0
Distribucion

Heserva legal 8,150
Heservas voluntarnas THEY
Dhividendos 1547
Total TR0 620

4. Normas de valoracion

08 criterios contabies mas significativog aplicados en la formulacion de las Cuentas
Anuales son {os que se describen a continuacion:

&l Irumoviizado inmatenal
- Aplicaciones informaticas

Se incluyen bajo este concepto los importes satistechos por gl acoeso a
la propiadad o por el derecho a usc de programas informalicos v 108
elaborados por la propla empresa, unicamente en l0s casos en que se
prevea gue su utihzacion abarcara vanos ejercicios. Los gastos de
mantenimiento  de eslas aplicaciones  informaticas se  imputan
directamarite como gasto del gjeroicio en que se producen,

Se amortizan en ¢l plazo de cuatro anos desde ¢l comienzo de su Uso.
. Derechos de Fropiedad audiovisual

S€ registran a su precic de adquisicion. Si su adquisicidn se realiza por
paguetes cerrados en 10§ que no se detalla el valor ingividual de cada
producto, la asignacion de valores individuales se calcula a parlir de
una ponderacion equivalente al coste de adquisicion de productos de
similar upo vy categoria si la compra se hiciese individualmente.




GESTEVISION TELECINCO, §,A.

Memoria de tag Cuentas Anuales del ejercicio terminado ¢l 31 de diciembre de 2004

(Expresado en mies de euros)
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Sioen contrato se detalla el valor individual de cada uno de los
productosititulos, es este directamente el que se asigna como valor del
aclivo,

El derecho se registra en el momento en ¢l que esta disponible para su
emision segun contato. En el caso de tratarse de varios derechos
asociados a un mismo contrato cuya disponibiidad se produzea en un
mismao ejercicio pero en fechas diferentes, la Sociedad registra el alta
de los derecnos del contrato en ia fecha en la que el primere de ellos
estd disponibie para su emision,

ou amorfizacion se lleva a capo en funcion del numero de pases
emitidos, segun el siquiente criterio:

1. Peliculas y TV Movies (productos no senados)
T Derechos de 1 pase segun contrato;
Primer pase:  100% sobre coste de adquisicion.
" Derechos de 2 pases segun contrato:

Frimer pase:  50% sobre coste de adquisicidn
Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicidn

* Derechos de 3 0 mas pases sequn contrato:
Primer pase:  50% sobre coste de adquisicion

Segundo pase: 30% sobre coste de adguisicidn
Tercer pase:  20% sobre coste de adquisicion

2. Hesto de productos (seriados)
* Derechos de 1 pase segun contrato:
Frimer pase:  100% sobre coste de adouisicion.
* Derechos de 2 0 mas pases segun contrato:

FPrimer pase: 50% sobre coste de adquisicidn
Segundo pase: 50 % sobre coste de adquisicion

En caso de venta de un pase a lerceros, ¢ valor del pase calculado
seqgun los porcentgjes arriba indicados, se amortiza en funcion de |la
capacidad de gistnbucion territonal de sefal de la  television
compradora, reconogigndose un coste de ventas en {uncidn de log
ingresos generados en el territorio de venta del pase y practicandose
ajustes al valor no vendido del pase de que se trate,




GESTEVISION TELECINCO, S.A,

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
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Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para
cada producto 0 derecho cuando, en funcidn de las audiencias de los
primeros pases o de la programacion de antena, se determina gque e
valor neto contabie no se corresponde con el valor real estimado.

- Derechos de producciones propias

Hecoge aquellas producciones en las que la Sociedad, a partir de la
propiedad de las mismas, podra proceder a sy comercializacian
posterior.

El valor de las mismas incluye los costes incurridos bien directamente
por la Sociedad, recogidas en ia linea Trabajos realizados para su
Inmoviizado, bien en impones facturados por terceros.

El valor residual, estimado en un 2% del coste total, se amortiza
inealmente en un pericdo de 3 afos desde la disponibilidad de las
produccionegs; salvo en el caso de venta de estos derechos a terceros
durante el periodo de amortizacion, en cuyo caso se aplica el valor
residual a los ingresos por dicha vents.

En cuanto a la amontizacion, se realiza en funcion de |os DasEs
ermitidos, segun el siquiente criterio;

» Produccion seriada de duracion inferior a 60 minutos y/o
armision diana.

Primer pase; 100 % del valor amertizable

« Produccicn seriada de duracidon igual ¢ superior a 60 minutos
WG emision semanal.

Primer pase: 90 % del valor amoruzable
oegundo pase: 10 % del valor amortizable

Adicionalmente se practican amortizaciones totales de los valores
remanentes en el activo corrgspondientes a derechos de emisidn cuya
antiguedad sea superior a 3 afios desde la fecha de grabacion de los
citados activos.

Se practican amortizaciones adicionales de manera especifica para
cada producto o derecho, cuando en funcion de las audiencias de los
pnimeros pases ¢ de la programacion de antena, se determina que &/
valor nelo contable no se corresponde can el valor real estimado.

I
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(Expresado en miles de euros)
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- Derechos de distribucion

Recoge los derechos adquiridos por la Soctedad para su explotacion en
todas las ventanas en terntorio aspanol,

2] coste del derecho es el que se astipula en contrato, La amortizacion
de estos derechos se lleva a cabo en funcion de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota &l derechg, asi como
sobre la base de una estimacion de 10§ ingresos en cada una de las
venianas.

En el memento en el que se inicia el derecho o la emision en “free” este
se reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la venlana del "free”, la amortizacion de esios derechos es
consistente con la establecida para los derschos de propiedad
audiovisual, segun 1o explicado en el epigrafe correspondiente de estas
Motas.

- LDerechas de coproduccionas

Recoge los derechos adqu:irid-as por {a Sociedad en regimen de
coprocguccidn para su explotacion en todas las ventanas.

El coste del derecho es el que se estipula en contrato. La amortizacion
de estos derechos se lleva a cabo en funcion de los ingresos obtenidos
en cada una de las ventanas en las que se explota el deracho, asi comao
sobre la base de una estimacion de 08 ingresns en cada una de las
ventanas.

En el momento en el qué se inicia ef derecho o la emision en "free” este
s reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual.

En la ventana del "free” la amortizacidn de estos derechos es
consistente con la establecida para los derechos de propiedad
audiovisual, segun lo explicads en el epigrafe correspondiente de estas
notas.

. Masters v doblajes
Corresponde a jos materiales soporte de los derechos audiovisuales y
el coste de ios frabajos de doblaje que hubieran de levarse a cabo

sobre lag versiones orniginales, respectivaments.

Se valoran a su coste de adquisicion y se amortizan en la misma
proporcion que 10s derechos audiovisuales a 10s que estan asociados.
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Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se encuentran valorados
a su precio de adquisicion, el cual incluye los gastos adicionales que se
producen hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien. No se
incluyen gastos financieros.

Las reparaciongs que no presentan una ampliacion de la vida atil, y los gastos
de mantenimiento, son cargados directamente a la cuents de pérdidas vy
ganancias,

La amorlizacion del inmovilizado material se calcula sistematicamente por el
metodo lineal en funcion de la vida Uil de los respectivos bienes, atendiendo a
& depreciacion etectivamente sufrida por su funcionamientc, uso v disfrute,

L.0s coelicientes de amortizacion utilizados en el caleulo de la depreciacion
experimentada por los elementos que componen el inmovilizado material son
los siguientas:

_Cashciente

LA P YT FTTTT T 1T 171 MY P R Rl Ll e e 1 1o '

Cangtrucoiones 3 o
taquinana tecnica TV 20 "
Inslaiationes 1035 %%
WHillsie 20 %
hWateral sutomoyvi 15 %5
Mohiliario 1 R
B QUIpos proceso informacian 25 Yy
hatenal mvontariabie diverso 20 %

Se registra una provision para el Inmovilizado cuando se estima que no va a
ser posible la reguperacion del coste a traves del uso del mismo.

Valores mohilianos

Log valores mobilianos comprendidos en inmovilizaciones linancieras e
inversiones financieras temporales se encuentran valorados a su precio de
adguisicion. Cuando el precio de mercado es inferior al de coste se dotan {as
Provisioneas necesarias para que prevalezea el menor de los dos valores.

Para las participaciones en el capital de sociedades no admitidas a cotizacion v
empresas del grupo y asociadas se considera como precio de mercado ef valor
tearico comtable, corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento
de la adquisicion y que subsistan a la fecha de cierre.
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Creditos y deudas no comerciales

L.as deudas no comerciales, tanto a corto comoe a largo plazo, se registran por
suU valor de reembolso. La diterencia respecto a la cantidad recibida se
amortiza anualmente siguiendo un criterio financiero. Las cuentas de crédito se
muestran por &l impore dispuesto. Los acreedores por adquisicion del
nmovilizado corresponden a los importes pendientes de pago a los
proveedores de derechos audiovisuales registrado en el activo del Balance.

Acciones Hropias

Las acciones propias adquiridas se valoran a su precio de adquisicion
(constituido por &l importe total satisfecho en la adquisicion mas los gastos
inherentes a la operacion) 0 & su valor de mercado, si este fuera menor,

Se ha dotado la correspondiente reserva obligatoria indisponible por el importe
del coste de las acciones propias antes de la dotacion en su caso de cualauer
CrOVISION Necesarna.

Existencias

£n los programas de produccion propia, €l coste de produccion se determina
considerando todos 10s costes imputables al producto en los que incurre la
sociedad. Asimismo se incluyen los anticipos pagados por programas.

Se cargan en la cuenta de resultados en &l momento de su emision.

Deudores y acreedores por operaciones de trafico

Los debitos y creditos originados por las oparaciones de trafico de la empresa,
tanto deudores como acreedores, a corto © largo plazo, se registran por su

valor nominal, dotando una provision par insclvencias con caracter especifico
en funcion de la situacion de cada cliente,

Diferencias de cambio en moneda extranjera

En funcion de las operaciones a que haga referencia y sus saldos asociados,
se sigquen |as siguiantes normas:

1, Inmovilizado material e inmaterial
La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de

adquisicion &l tipo de cambio vigente en la fecha de Ia incorporacion de
los bienes al Patrimonio de la Sociedad.

LRR AR LLLLL R LU e e e e by L e pm ey e PR T
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2. Créditos y débitos

La conversion de los creditos y debitos en moneda extranjera a moneda
nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momeanto
de cada operacion. Al cierre del ejercicio, se valoran al tipo de cambio
vigente en dicho momento, si no estan cubiertos, imputandose las
diferencias negativas directamente a resultados del ejercicio, y las
positivas se recogen como ingresos a distribuir en varios ejergicios,
exceplo aquellos saldos cubiertos con operaciones fuera de balance
{(ver Nota 11}

a. Tesoreria

La conversion de los saldos existentes en moneda extranjera se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en fa fecha de incorporacion al
halance. Al cierre del gjercicio se valoran al tipe de cambio de cierre,
imputandose las diferencias positivas 0 negativas al resultado del
Bjercicio.

i Provisiones para riesgos y gastos

En las mismas se recoge la mejor estimacion de las obligacicnes frente a
terceros en las gue pudiera incurrr la sociedad, de cualquier naturaleza, por
hechos extraordinarios ¢ distintos de la actividad normal de (g empresa.

Se dotan al conocer los riesgos, de acuerdo con el mejor estimado disponible a
la fecha, actualizandopse al cierre de cada ¢jercicio de acuerdo con la
informacion disponible. Se revierten ¢ aplican, respectivamente, al desaparecer
4 maternializarse 0S8 mismos.

[} impuesto sobre sociedades

Desde 1994, |la Sociedad presenta el Impuesto sobre sociedades en base
consolidada con dos de sus sociedades filiales: Grupo Editorial Tele B, S AU v
Estudios Picasso Fabrnca de Ficcion, S.AU. En &l ano 2000 se incorporaron
Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticlas kspana, $.A.U.,
Agencia de Television Latincamericana deg Servigios y Noticias Andalucia S.A.
y Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticlas Levante S.A.

En el ano 2002 se incorporaron Agencia de Television Latinoamericana de
Servicios y Noticias Galicia, S.A. y Agencia de Television Latinoamericana de
Servicios y Noticias Cataluna, 5.AU.

En el ano 2004 se ha incorporado Micartera Meadia, 5 AU,

En el ano 2004 y como consecuencia de la tusion por absorcion, Agencia de
Television Latincamernicana de Servicios y Noticias Andalucia S.A., Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Levante S.A. v Agencia de

H
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Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Galicia, $.A. se extinguen y
son absorbidas por Agencia de Television Latinocamericanz de Servicios y
Noticias Catalufia, S.AU. que a partir de ese momento cambia su
denominacion por Atlas Media, S.A.U.

El gasto contable por impuesto scbre sociedades se caleula aplicando el tipo
impositiva de este sobre el resultado contable ajustado en las diferencias
permanenties @eneradas durante el ejercicio, incluidas las derivadas de
nroceso de consolidacion, y minorandolo en las deducciones en cuota que e
fueran aplicables, incluidas las derivadas del proceso de consolidacion.

L.as diferencias temporales del impuesto se recogen como impuestes diteridos
por las disminuciones a la Base imponible v como impuestos anticipados por
o3 aumentos de ésta, siempre gue para éstos no existan dudas de su
recUperacion an los proximaos ejersicios.

El calculo v la liguidacion del impuesto de sociedades consolicado geneara un
credito o una deuda con las companias del grupo.

Contabilizacion de ingresos y gastos

L.os ingresos y gastas se registran sin incluir [0S importes correspondientes a
los Impuestos que gravan estas operaciones, con excepcion de los que
fiscaimente no sean deducibles, que se anadirian a los ségundos. Su
imputacion se hace en funcion de la carriente real de bienes y servicios que los
MISMos represertan y con independencia del momento en que se produzea la

corriente monetaria o financiera derivada de alios.

inmovilizaciones Inmateriales

Los importes y variaciones experimentadas por las partidas que componen el
inmaovitizado inmaterial, son ios siguientes:

53ldo Saido
o inmovilizado 31.12.03  Altas Bajas 31.12.04
Mareas v nombres comercialas 13.072 - - . 13,072
Lherachos propiedad audiovisual 4G7 943 37,383 L=itRIiz 0 47 . Ted A12175
Masiers v Aduanas T3 Z 204 . b
Dohlajes v otros trabajos 6. 866 568 {4406 . 724
Coproducciones 12.154 - (548 (3.688) 78918
Praducgiones Fiecion 428,123 51,746 - 2. 800 492 649
Darechaos de distribugion 18,353 - - 13.973} 14,380
Chros trabajos auxiliares (Distribusion) 497 34 - . 531
Dlerechos, opoiones, guiones, desarrollos 480 B7 (87 120 15
(aaslos de puesta en marcha 31 22 - - 53
Anticipos Derechos Propiedad Audfiovisual BO.279 19,384 {35] (ST . 8687) 41.768
Anticipos Serias de Fiesion - 7,184 . (2,800 4. 369
Anticipos Derechos Distribudion a7 2215 - {£.321] 2.680
Aplicaciones informalicas &n curse 18 465 112 : 5
Aplicaciones informaticas . Bgf4 311 (45 . 9 240
Total G50.540 128 9687  (B2.628) - . 1.0035.974

2
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Saldo Saldo
llllllllllllllllllll Amortizacién acumulada  31,712.03 Dotacion Bajas 311204
harcas W rombires comerciales 13.07¢ . . 13.072
Lerechos propiedad audiovisual 246 578 93,8627 ITH.BS8) 281 580
Wasters 50 11 {2l 41
Dobiajes 5170 65849 |05 ) 5.3%4
Coproducciones 65.087 516 (5431 6,034
Saries de Fociosn 410383 H8.785 : 469 164
Dergehos de distnbucion 6.043 2.280 - 9123
Oros trabajos auxilidres 266 184 . 4150
aasios puesta an marcha 28 5 - B3
Apdicaciones informaticas oAl o 1,146 45y B SH2
Tolgl amarzaciones - BY5 856G 157,509 TR T T 773,488
Pravisiones 17,368 ad/77 B Ags) 0 15,680
Total 713.224 161.886 (86,002 788108
Valor neto contable 246,416 - : 16 800

Las provisiones existentes al cierre corresponden al valor neto contable de aquellos
derechos que, aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de
2004, no entran en los planes de emision futuros de la Cadena a la fecha de
formulacion de estas Cuentas Anuales.

Al cierre del periodo axistéen compromisos firmes de compra de derechos de propiedad
audiovisual, con inicio a parir def 1 de enero de 2005 por un total ge 1683 millones de
ddlares USA (USD}, v 82 millones de eurcs (EUR). La distribucion, por afio de inicio
de derechos en cada moneda, es la siguiente;

___ Millones USD  Millones Euros
2008 51 25
2006 y siguientes 12 o7
Total 163 87

e dichos compromisos firmes de compra de derechos de propiedad audiovisual se
Nan gesembolsado anticipos gue, al 31 de diciembre de 2004 ascienden al total de
41.766 miles de eurds, cuya composicion para cada moneda y ano de inicio de los
derachos es |a siguiente:

o Millones USD - Millones Euros
LRt aa 3
2006 vy siquientes 8 . . 4
Tetal S'Dm A WW 5

Al cierre del egjercicio existen compromisos firmes de compra de derechos de
distribucion, con inicio a partir del 1 de enero de 2005 por un total de 5 millones de
daolares USA (USD). La distribucion, por afio de inicio de derechos, es la siguiente:

Millones USD
2005 e B

Taotal B A

10
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De dichos compromisos firmes de compra de derechos de distribucion se han
desembolsado anticipos que, al 31 de diciembre de 2004 ascienden al total de 2.665
miles de suros, cuya COMpPOosIcion para cada moneda y ano de inicio de los derechos
es 1a sigwente:

Millonas USD Millones Eurcs

et

A L
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Al 31 de diciembre de 2004 el importe de los bienes totaimente amortizados ha sido el
siguienie:

................ hiies de auros
5,242

drbngoionas fomrnaticas
6. inmovilizaciones materiales

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las partidas que
componen €l inmovilizado material son lo& siguientes;

Saido Saldo
- e rmaviizado I 31.12.03 . _Altgg Bajas 31.12.04
Ternenos 14 854 Lo . 14,731
Conslrucionss a7 BA3 B0 : S8 183
Maguinarig teonica, instalaciones y utila;e 77 083 ERT b b | 76,900
blotiliaris v enseres Rz 274 Ly B 3.7R
Bl s prodess ntonmacdn 13,358 T4 {1 ..aza-j 12.888
ey inemoeil 2 acies 1,453 40 {2400 b2
iMmavilizado et curst 62 2.443 1 E?} 3853
Tt | a5, 850 £.299 7 FR0 141 428
T LA S A
Saldo faldea
o Amortizacion scumulada 31.12.03 Dotacian 31.12.04
S TAT AT IR o o g Lo 145,300 1123 Y2k
Maguinatia ecnioa, nstalacionas Y Ulia)e BT 14 £ 706 [, At = 44N
otiliarie vy enseres 3874 B RRTLS. ERAIAE
EOHADDS Procesas infommagcn G101 2375 (1087 103G
Oweinmowilizaso 1324 102 (298 $ 17
i B &5 T v 24,454
Vaior neto contable 80 393 A 57,085

Al 31 de dicrembre de 2004 el importe de los bienes totalmente amortizados es el

siguiente:

Fowipa proceso infomacion
Meguinars senica, instalaciones y uliiaie
Pl at Rty

SASERiAnG v erseres

| s e m
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7. Inmovilizaciones financieras

Bl importe v las variaciones experimentadas durante el ejercicic por las partidas que
componen &l inmovilizado financiero se muestran a continuacion:

saldo Saldo

- 311203  Altas  Bajas 31.12.04
Participaciones emp.del Grupa v asociadas 28.718 BE.028 (6.100] B0.584
Crédites & emp. del Grupo y aseciadas 1.997 38 {310] 1725
Carera de valores a largo plazo 2227 13 1 1.56.3) =¥
Créditos & largo plazo - 55 . 55
ianzas 178 12 (22 168
Provigion depreciacion valores maobihanos _i24932) B515) 7534 (18.013]
Total & 186 BY.531 Al 75,188

Las dotaciones a la Provision por depreciacion de valores mobilianos se recogen
dentro de la linea de Variacion provisiones inmovilizado de la cuenta de resultados.

El importe de Créditos a empresas del Grupo vy asociadas de 1.725 miles de euros
corresponde a un crédito a large plazo a la sociedad Premiere Megaplex S A, con
vancimiento 30 de Diciembre de 2007 y a un tipo de interés de Euribor mas 0,50, por
imporie de 1,687 miles de euros mas 1os intereseas acumulados por 38 miles de euros.

lL.as altas del epigrafe "Participaciones en empresas del Grupo y asociadas” recogen la
adquisicion de Publiespana, S AU {(Nota 12)

Con techa 14 de diciembre de 2004 Gestevision Telecinco, S.A. vends su
participacion en las sociedades GsmBox Espana, S.A. y GsmBox S.p.A,, a un tercerc
con una plusvalia contable registrada en beneticios procedentes de la enajenacion del

inmovilizado por importe de 1.857 miles de euros.

i
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L.a participacion en Empresas del Grupo, asociadas y ofras significativas al 31 de
diciembre de 2004, viene representada por la inversion de la Compadia en las
sigulentes Socledades:;

Yalor Contable Hrima

Fartinacion N Lesamboiso - T Bormfico Frovision
o L Panicipacicn (an o Capitai  Bmisicn L PR
o comghe  Dwcaln (WEREE pewens O SHSEL  (erid)  Ospracessn
EMPRESAS DEL GRUPO Y ASCCIADAS: |
Publiespana, 5.4.L. 100 88 028 : 01 20748 BU.54%

Chra, ohe ron, K. 11,700 2ROSS Madnd
Agencia de Television Latinoamericana de
Servicios v Noticias Espana, S AU, 100 17 - 4CH 2.528 4,980 -
Wiveg g tadn R, 11,700, 28049 Madrid
Fremiere Megaplex, 5.A, ()

ramiare Weasp ex. 5.5 e i : ﬁ 7 g 1210 S5
T Enrigus Jardiel Poncela, 4, 28016 Madra i 708 T 240) G
Gripo Ediioriat Tele 5, B.AU (M 160 - - 2 923 5 Ao

Cores el Tran Bav, 11 700 28049 Madnd
Estudios Picasso Fabrigca Ficgtdn, S. AU, {)
Pra Fuiy Picassn Yorre Piasse, Pla 35 140 &0 - il 3 160 .
TR0 WMaddrid

Digitel § Media, S.A.U. {*)

LA, e frdn, km. 13 700, 28045 Madrid H b0 5 0
Cinematext Media, S.4, (*) b 1.370 - 154 Rl a0 BaY

Ctra. de lrar, ke 31,700, 2RO Madsid
Canal Factoria de Figcion, S A, (*) . ~ -
SRR A 45 4 K ¢ AGH
Ctean e lein Kem, 12,450, 28045 Marrid o 240 ted o 3<) 398

Multipark Kadrnid, 8.A,

Cd Sagasia, 1101, 28004 M 33 7387 - 5.850 e A7 4.8/
Iiu {? ff: t"?’a:,l S: :“ ' ?i’iﬁjﬁaﬁgr:ﬁ <0 1430 ' 1.01% Ly 17 36 11.430
OTRALZ INVERSIONES:
E?:Tﬁri?;ﬂd Balamanca, 3, 2206 Madnd 1 501 - Wwim | SRVER () |28 o e
g1 185 A1E -

(*3 Datos no auditados

Las menclonadas Sociedades no cotizan en Bolsa, v su objeto social esta relacionada
con la comurucacion, siendo la mas relevante Publiespafia, S.4.U., cuyo ohjeto social
es la explotacion de la publicidad, siendo la empresa que tiene la concesion en
axclusiva de la publicidad que se emite en Telecinco,

Con fecha 1 de abril de 2004 Gestevision Telecinco, S.A. vende su participacion
(0.01%) de las sociedades Agencia de Televisidon Latinoamericana de Servicios vy
Noticias Galicia, S.A., Agencia de Television Latinoarmericana de Servicios y Noticias
Andalucia, S.A. y Agencia de Television Latinoamericana de Servicios y Noticias
Levante, S.A, a la sociedad Agencia de Television Latinoamericana de Servicios vy
dNoticias Cataluna, 5.A.U. a valor neto contable.

8. Existencias

El saldo recoge en su totalidad los anticipos a proveedaores de programas.
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g, Empresas del Grupo, Asociadas y Parles Relacionadas

i saldo con las empresas del Grupo, Asociadas y Relacionadas a 31 de diciembre de
2004 es el siguente:

DEUDOR ACREEDOR
Fubtisapadia, 8.4 L 14 0BT 114 406
Aoencia de Televigiin Lalincamericany de Serviciag v Noticias Espafa, AU 1057 20300
Girupe Editorigl Tele 5, SALL 7o 3,33
Estudicos Ploasso Fabnoa de Ficcion, 5A U ¢ o0 |
Pobshimedig, §.ALD. G n
Ak imagen, L. . 187
Canal Factora de Focidn, 5.4 a8 -
ficartars Media, SA LU o :
Atlas Megia, m.a . 24 1
Adwncia de Telpvisidn Latincamernicana de Serigios v Noticias Fais Vasce, 3.AL. ¥ 18
roparial Jumpy Espafia, 5.4 b 1
Bt T elavision, S48, 1 .
Cittematext Medig, S.A A8 350
Fininvest S8 4. - 7
Mediaget, .04, S S
Tt 145,650 152.113

inciuidos en los saldos acreedores se encuentra la deuda financiera por credito
dispuesto con Publiespana, S.A.U. y con Grupo Editorial Tele 5, S AU {Ver Nota 15)

Dentro de 10s epigrafes Clientes por ventas y prestacion de servicios y Acreedores
comerciales sa incluyen cuentas a cobrar y a pagar con sociedades dependientes del
Grupo Vocento por imporie de 152 vy 11.889 miles de euros respectivameante.

10. inversiones financieras temporales

b saldo de las Imposiciones y valores a corto plazo se compone de las siguientes

nartidas:

L aaido
Cartera de valares & oorto plazo 58,826
MMposIcionNes 8 Cono plasd o 178,675
Teotal 245,501

Corresponde principalmente a inversiones en renta fija a tipos de interés de mercado
con vencimienio en &l ano 2005.

El salda de los Creditos a empresas del grupo vy asociadas se compone de las
siguientes partidas:

Saldg
Crédingy g cons plazo con Cinemaiext Media, SA 274
Craditos por sfecto impastivg {Mota 17 2924
Cuents pornentg con Agencia de Talgvision Latinoarmeansana de Servitios v Noticias Espanag, & AU 4 By
Cruarii coriente con Micanere Media, 8 A4 &7
Cuanta corrente con Estuding Picasso Fabrics de Fiocidn, 56U “1.184
Ceeditos @ cong plazo con Ruroponat Jumpy, 5.A, R4
e 20
Total D). 664

14




- ™ - %N . M S 'S TE AaE .. EBE SaBE LR AJd

GESTEVISION TELECINCQ, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

o e T e T T w

R R e g " e mn mnn blel Dk kb bk b el e T S A ATTTTTTTT

11. instrumentos financieros

L.a Sociedad realiza operaciones con instrumentos financieros cuya naturaleza es la
cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de propiedad
audiovisual que se producen en el ejerciclo.

Las condiciones de las operaciones de cobertura vigentes al 31 ae diciembre de 2004
S0 lag siguientes:

imporie Tips Medio
Ejercicio Ao vencimiento  _ Tipo de instrumento dolares ~~  (Euro/USU
o antd 2005 Sequros de cambia 12.102.778 1.2279

Durante el afio, y con posterioridad a las coberturas efectuadas en funcion de los
compromisas contractuales existentes, se han producido variacionas no previstas en
dichos compromisas o que ha motivado que, & cierre del mismo, existisra un exceso
de cobertura por importe de 2.168 miles de dolares USA (USD). A la fecha de
farmulacion de estas cuenias anuales este exceso ha sigo parciaimente aplicado a
nagos efectuados en el 2005, procediéndose a vender el sobrante.

12.  Fondos propios

£} importe y los movimientos en las cuentas de fondos propios en el glercicio
terminado el 31 de diciembre de 2004 han sido los siguientes:

Saido  Distribucion  Ampliacion Prima de Raduceion  Acciones Resultado Saldo
31.12.03 Dividendos de capital Emision fe -naEitaﬁ Er'ﬂEiaﬁ del elercicio 31.12.04
andsl susordo G2 B - 41 005 - (2{5) - * 123321
= PETVE RIE 0 e §Emones ; » - 3T 020 - - - A7 RS
Reaergd e 15505 - - - - . - VE. BO5
Ressnd Harad Geniones
RS TOTR TIEN . . . - . 114 114
FRossed s ot refenor, el
CHEED B SLrDS d . - y - - . 2
Hesereas voluntanas SUT 184 [134.79%] " ‘ [314) ” e840
Hprereg indsponible - . - 205 n 205
Aaaltados del e 21 808 {89 BOE) 186,620  1HE.830

. ] _
Total longos propics 399,995 {216.007} 31.005 37.023 - . 186.620 438,636

L T o I T I

Capital social.

La Junta General de Accionistas de la Socledad celebrada el 29 de marzo de 2004
dacidic aumentar su capital social en 31.005 miles de euros con una prima de emision
de 225.154 miles de euros, medianie la creacion de 5.159.000 accionas nominativas
¢de 6,01 euros de valor nominat cada una. El contravalor de este aumento de capital y
de la prima de emision correspondiente consiste en la aportacion no dinerarna a
Gestevision Telecinco S.A. de |a totalidad de las accionas de Publiespana, 3.A.U. por
parte de los accionistas de esta.

El importe por el que las acciones de Fubliespana, S.A.U. han sido aportadas &
Gestevision Telecinco, $.A. se corresponde con el valor neto contable de la
participacion mantenida en Publiespana, S.AU. por los accionistas que realizan la
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aportacion. Por la diferencia entre este importe y los fondos propios de Publiespana,
S.AU. a la fecha de la transaccidn se originaria un fondo de comercia por un importe
de 188.131 miles de euros, que la Junta General Extracrdinaria de Accionistas, de
fecha 3 de junio de 2004, ha decidido suprimir, acardando a tal fin la modificacion del
criterio de cantabilizacion de la adquisicion de Publiespafa, S.A.U. para que relleje su
valor tedrico contable consolidado al 31 de marzo de 2004, La prima de emision
definitiva asciende a 37.023 miles de euros, Dado que ambas sociedades tenian
accionistas comunes con jos mismos porcentajes de participacion, tras la ampliacion
no se modificaron los porcentajes de participacion de los entonces acoonistas de la
SQuledad.

| & valoracion de la aportacion no dineraria, conforme a 1o indicado en el articulo 231
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, fue sometida a la verificacion
de un experto independiente, habiendose inscrito dicha operacion en el Registro
Marcantil de Madnd.

La misma Junta de Accionistas acordd una reduccidon del capital social de 205 miles
de euros con el objeto de redondear el valor nominal de las acciones de la Sociedad.
Esta reduccion del capital sccial se realizé mediante la creacion de una reserva
indisponible por un importe equivalente al de la disminucion del valor nominal de las
acciones. Adicionalmente se aprueba una disminucion del valor nominal de las
acciones desde los 6 a 10s 0,5 euros actuales de valor nominal por accion.

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social esta representado por 246.641.856
acciones de 0.5 euros cada una de ellas, representadas mediante anotacignes en
cuenta. El capital social se haya 1otalmente suscrito y desembolsade v se distribuye de
& manera siguiente:

U dibar e et e BTUCIDACION o
Matiaset investment, SARL. 27
Mediaset, 5. p.A b
Corporacion de Nuevas Medios Audiovisuales, S.L.U { Grupo Vocento) 13
Marcada 35
ACTIONES ropias R L -
Total 100

1

.os accionistas Mediaset, S.p.A. y Corporacion de Nuevos Medios Audiovisuales,
S.L.U. han informado a ia C.N.M.V. de los pactos parasociales existentes entre ellos
& relacion con la sociedad.

Todas las acciones constitutivas del capital social, gozan de los mismos derechos.

lLa transmision de acciones se regira por la ley 10/88 de 3 de Mavo de Television
FPrivada.

De acuerdo con lo aprobado por la Junta General de Accionistas &l 29 de marzo de
2004 y tras los oportunos tramites legales y administrativos, la Sociedad ha

o,
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comenzado su cotizacion en Bolsa el dia 24 de junio de 2004. La sociedad cotiza en
ias Bolsas de Madnd, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Diyidendos:

El 29 de marzo de 2004 la Junta General de Accionistas de la Sociedad acordd
repartir un dividendo con cargo a distribucion de resultado del gjercicio 2003 por
importe de 81.808 miles de euros. Este dividendo ha sido tolalmente desembolsado
an la primera mitad de 2004.

Asimismao, la Junta General de Accionistas celebrada el 20 de mayo de 2004 aprobo la
distnbucion de un dividendo extraordinario con cargo a reservas de libre disposicion,
por un importe de 134.198 miles de euros, gue fue integramente desembolsado en el
primer semestre de 2004

Reserva Legal:

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, el 10% de los beneficios debe
destinarse a la constitucion de la reserva legal, hasta que dicha reserva alcance el
20% del capital social. Dicha reserva legal estaba ya dotada en su totalidad a 31 de
diciembre de 2003 pero debido a la ampliacion de capital producida en el sjercicio es
necesario efectuar una dotacidn adicional que se incluye en ja propuesla de
distribucion de resultados (ver nota 3).

Acciones Propias:

Las accicnes propias han sido adquiridas para cubrnr los compromisos de la Sociedad
nara dar cobertura al sistema de retnbucion de consejeros, ejecutivos y directivos asi
como al plan de entrega gratuita de acciones aprobados por la Junta General de
Accionistas de 20 de Mayo de 2004 con motivo de la salida a Bolsa de la Sociedad.
Estos planes estan descritos en la nota 19.

El movimiento de las mismas durante el periodo han sido las siguientes:

Saldo Saldo
311203 ___ Altas _Bajas  31.12.2004
Acciones propias : 10.264 (10,150} 114

La Sociedad adquirio 1.011.231 acciones, a un precio de 10,15 euros por accion
(precio de la Oferta Pdblica de Venta) siendo el importe total de la operacidn 10.264
miles de euros. La Sociedad ha dotado la correspondiente reserva obligatoria
indisponible por dicho importe, segun 1o dispuesto en gl articulo 79 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Posteriormente se ejecuto integramente el plan de enirega gratuita de acciones y casi
en su totalicad el Plan de Remuneracion de consejeres, ejecutivos vy directivos
cubierto por las acciones propias, con lo que a 31 de diciernbre de 2004 restan
solamente por ejercitar 11.250 acciones correspondientes a este ultimo plan,
ejecutable hasta ¢l ano 2007.
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13.  Provision para riesgos y gastos

En oesta linea se incluyen las dotaciones realizadas durante el egjercicio 2004 para
cubrir, entre otros, aguellos riesgos contingentes derivados de litigios en curse, ¢ de
Actas fiscales pendientes de resolucidn definitiva, asi como de responsabilidades
futuras frente a terceros.

Los movimientos de la misma durante el periodo han sido los siguientes:

Saldo Saldo
31.12.03 Dotacidn _ Aplicacion  Reversign  31.12.04
Frovision para riesgos v gasios 40,023 19,391 (842) (3.004] 55568

Dentre del importe de reversion hay 2.586 miles de euros registrados en ingresos
extraordinarios,

La dotacion se encuentra recogida en la linea de gastos extraordinarios de la cuenta
de resultados del ejercicio, v corresponde a la cobertura de 10s posibles riesgos
relacionados ¢con la provision para riesgos denvados de los litigios pendientes de
resolucion definitiva,

Desde el ejercicic 2001 la Sociedad viene dotando provisiones para litigios con
entidades de gestion de derechos de propiedad intelectual, que o bien ya habian
gercitado acciones legales contra la Sociedad en reclamacion de cantidades por la
presunta utilizacion de su repertorio de derechos, 0 bien habian reclamado, de
cualguier forma, el cobro de sus respectivas tarifas.

La Compania ha alcanzado acuerdos con algunas de tales entidades. Con otras
mantiene contenciosos abientos ante distintas jurisdicciones, bien por no reconocer &
derecho que reivingican, bien por pretender la aplicacion de tarifas que tengan er
cuenta el digtinto grado de utilizacion de los respectivos reperorios.

0 estos casos, la Sociedad na dotado distintas provisiones, englobadas bajo este
epigrafe, basadas en estimaciones razonables de su importe.

Gestevision Telecinco, $S.A. liene constituidas provisiones para litigios y arbitrajes por
importe aproximado de 35,982 miles de euros.

14,  Otras deudas
a) Otras deudas a largo plazo

Los movimientos de este epigrale durante el ang 2004 han sido:

Reclasificacion
importe Inicial Adiciones  acorto plazo Regmbolso Total
3.217 1.215 1551} 1482) 3.38¢
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El importe de este epigrafe esta compuesto por:

¢ Un anticipo reambolsable por 1.552 miles de euros concedido por el Ministerio
de Ciencia y Tecnologia en el afio 2002 v cuyas condiciones son:

Flazo de amortizacion 7 afos
Meriodo de carencia 2 anos.
Tipo de interes 0%,

¢ Un credito privilegiado sin intereses por 972 miles de euros, de los cuales se
nan recibido 350 miles de euros en el gjercicio 2004, concedido por el Centro
para el Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI) y cuyas condiciones son:

Fazo de amorizacion 4 anos
Paripdo de carencia 2 anos,
Tipo de interes 0%,

« Un aniicipo reembolsable de 503 miles de euros concedido por el Ministerio de
iencia y Tecnologia en el ano 2004 y cuvas condiciones son;

Flazo de amortizacion 7 anos
Feriod-m de carencia 2 anos,
Tipo de interes 0%,

» Un anticipo reembolsable de 362 miles de euros concedido por el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia en el aio 2004 y cuyas condicionas son:

Plazo de amortizacian 7 afnos
Fariodo de carencia 2 anos.
Tipo de interes 0%,

15.  Creditos y deudas con entidades Financieras y Empresas del Grupo Y
Asociadas.

Bl detalle de las condiciones de estas formulas de financiacion en cuanto a los limites
establecidos, saldos dispuestos y plazos de vencimiento, teniendo en cuenta el tipo de
relacion existente con la Sociedad, es el siguiente:

Creditas:
Loro Plazo Large piaze
| B Cispuestio Wispuesio
Vingulacion _ ~ Limite PryCr  Limite (DO Cr  Vencimignio
ﬂﬂﬂﬂﬂ T LT T T nraswemm— B 0 Y1 777 g 1 EUr.;:;g-__--.-i__-.-.ﬁ"-.....'.:.'.'-..--.-..u..
cmpresas Asociadas v Relacionadas 5.320 &79 1,725 1.725 2007
Empresas delGrupo 24262 18038 - -
Totales 30.582 16,713 1,725 T
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Los tipos de interés aplicables a estas financiaciones, excluyendo el préstamo
participativo, son de EURIBOR mas un diferencial de entre 0,5 y 0,6%.

La financiacion de empresas del Grupo corresponde a pdlizas de credito reciproco,
migniras que con empresas Asociadas y Relacionadas son pdlizas de crédito o
prestamos comaerciales.

Deudas:
Canro Flaze
Dispuesty
SN -4 4.1 12 o 1o I Limite L Bncr
£n miles de euras
Entidades financieras 78.020

_208.010 122,559

_Empresas del Grupo I
284 030 122,550

Totales

Las tipos de interes aplicables a estas financiaciones varian desde el EURIBOR hasta
EURIBOR + un diferencial de mercado.

En el gjercicio 2004 se firmaron 4 nuevas lineas de crédito por un importe total de
G86.000 miles de euros y se renovd una linea ya existente por importe de 12.020 miles
e eures.

16, Adminisiraciones Publicas
L& composicion de estos epigrafes al 31 de diciembre de 2004 es la siguiente:

Impuesto sobre el Valor Anadido 7488
Hacienda Publica Acreedora por impueste de Sociedades (Nota 17) 10142
Impuesto sobre (a Renta de Personas Fisicas | 2.8
Organismaos de la Seguridad Social Acreedores 737
tras Enfidades Pdblicas | 500
Tota TR,
Hacienda Pubhca Deudora

impuesto sobre peneficios anticipado GEd
Hacignda Fublica, deudor por devolucion de impuesios 1,401
Total YT,
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SiHuacion fiscal

La conciliacion entre el resultado contable del grupo de Consolidacian tiscal del
gjercicio y la base imponible del Impuesto de Sociedades Consolidado es la siguiente:

Resyiiado contable antes de impuesios
Ridn. momtable sociedades parficpadas an consohdacdn tiscal

Lhiterencias permansnies

SANoIONSs ¥ Sasies no degucities

EHTHNASIS Intema dividendos

Sanciones v Qios. N dedug, soo. parlicipad. en consondacion fiscal
Diterencias temporales a largo plazo
Citgrancias temporates g oot plasd
D, temporales soGedades particicadas en consolidacion Hetal
Crofppensaciones bagses imponitias regativas &ercicios anmeriores
echugoinnes

Dividendos

P o usion programas

Ciras sociedades participadas en cornsohdadion fiscal

tras
Rgtenciones ¥ pagos a cuenta
BASE IMPONIBLE IMPUESTO COMIOLIDADRD

WUQTE INTEGRA & RPAGAH

GASTO POR IMPFLESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE AJUSTES
Ajusles positivos en la imposicion sobre benelicios
Impuesto sobra haneficios axtranjeros

GASTO POR IMPUESTO BE SOCIERALES REL BJERCICIO

AT T4

b, by bk bR bbb b bR,

Cuata al 35% vy
gedusciones

(3asto paor
imgyﬁsam

855449
a. 455

10,55 1)
(13.219)
{0

(Z17)

{52 501}

g0 od%

(10 581)
(17 218

(217

1111111111111111
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Se ha reconocido un impuesto anticipado por e 35% de las diferencias temporales
que se estiman que revertiran en un horizonte temporal del cono/medio plazo y sobre
@S que no existen dudas en cuanto a la obtencién de beneficios que hagan posible su
COMPENSACION.

En el calculo del Impuesto de Sociedades consclidado se han compensado Bases
Imponibles negativas de gjercicios anteriores de Micartera Media, S.A.U.

>€ han generado creditos por efecto impositive de dicho impuesto con las siguientes

sociedades:

. Miles de auros
Grupo Editorial Tele 5, 8.4, 1,166
bstudios Picasso Fabrica de Figoion, $.A.U. 47
Agencia de Talevision Latincamarcana de Servicios v Noticias Espafa, S.4.U 2.815
Allas Media, 544 171

il importe de renta acogida a la deduccion prevista en el articulo 42 del Real Decreto
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de la Ley
del Impuesto sobre Sociedades y producida por una permuta de terrenos es de 3.128
miles de euros, siendo {a fecha de la reinversion el 17 de Marzo de 2003,

El 29 de junio de 1995, fa Oficina Nacional de Inspeccion inicio {as actuaciones de
comprobacion e investigacion referidas a l0s conceptos v periodos gue se mencionan
a continuacion:

Cancaplo | i Heriody

Impiesto sobire Saciedades 1988-90.91.-62-93
Impuesto sobre ol Valor Anadids 1990.01.Q2-935.94
Hetenciones ¢ ingresos a cuenta. RPF 19909 1.42.63-04
Retenciones sobre rencimientos del Capital Mobiliario 18980-91-92-93-84
Laciaracisn anual de operacionegs con lerceros 1909-00-91-02-093
Declaracion Na Hasidentes {Mod. 210} 19890-51-82-493-94
impuesto sobre Transmisiones Falrimonialas y A 4D, 1860-91-%2-23-84
Tasas tde juego v combinacianss aleatorias 1942-03-54.85.6

Posteriormente, el periodo de inspeccion fue ampliado hasta 1995 para la totalidad de
los impuestos mencionados que originalmente no lo incluian,

Entre diciembre de 1996 y febrero de 1997 la O.N.l. desarrollo sus trabajos de
Inspeccion, Esta actuacion inspectora levantd Actas sancionadoras por importe de
13.373 miles de euros, que fueron firmadas en disconformidad y recurridas por la
Sogiedad.

A la techa de Formulacion de estas Cuentas Anuales no se ha recibido el Acta en
disconformidad que unificaria las iniciaimente correspondientes al Impuesto sobre
Sociedades del gjercicio 1995, desconociéndose os importes definitivos que pudieran
denvarse de la misma.
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Para lag Actas en disconformidad se ha dotado una provision conjunta inclidida dentro
de lag provisiones para rnesgos y gastos (Nota 13) y la Sociedad tiene deposiiado un
aval de 8.381 miles de euros (Nota 18)

Sabre la base de la normativa actualmente vigente, las liquidaciones de impuestos no
pueden ser consideradas como definitivas hasta gue no han sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales ¢ haya transcurrido el plazo de prescripeion de cuatro anos. A
la fecha de formulacion de estas Cuentas Anuales la Sociedad tiene abiertas a
inspeccidn las liquidaciones de todos los impuestos correspondientes a os ejercicios
2001 y siguientes, mas el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2000,

18. Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el cetalle a 31 de
diciernbire de 2004 es &l siguiente:

L orte
Naturaleza Imiles dia euros)
T Avales constiluidos para contealos / CoNcesiongs ! concursos 12 854
Avales judicigies 27124
o soE

Dentro de los avales de la primera categoria se encuentra uno de 65.010 miles de
SurQs en concepto de garantia para responder de las cbligaciones que se deriven de
la Concesion del Servicio Publico de Television en Gestion indirecta, de conformidad
con 0 que establece |a Ley 107/1988 de 3 de mayo vy la Hesolucion de 25 de enero de
1989 de la Secretaria General de Comunicaciones. Dicha Congesion ha sido renovada
por otro periodo de diez anos par acuerdo del Consejo de Ministros de 10 de marzo de
2000, hecho publico mediante la Resclucidn de la S.G.C. de la misma fecha,
pubticada en el B.O.k&. de 11 de marzo de 2000.

L.a sociedad tiene avaies constituidos por importe de 2.518 miles de surgs ante ia
Direccion General para &l Desarrlio de la Sociedad de la Informacion (Ministeno de
Ciencia v Tecnologia, actualmente Ministeno de Industna vy Turismo), por plazo
indetinido y en garantia del anticipo reembolsable concedido por digcha Direccion
General a la Sociedad en concepto de ayuda para la investigacion y desarrolio del
proyvecto “Investigacion y desarrollo para la mejora y ampliacidon del actual sistema de
gestion y aplicaciones para la adecuacion de los procesos de frabajo v 2 las nuevas
herramientas tecnologicas y para su integracion con el archivo digital”,

L.og avales judiciales corresponden, por un lado a las responsabilicades que pudieran
derivarse de las actuaciones procesales iniciadas como consecuencia del Auto de
fecha 1 de junio de 1298, por importe de 9.381 miles de euros (Nota 17), no
estimandose que puedan derivarse pasivos contingentes adicionales significativos
para la Sociedad. Por ofro lade, se ha constituido un nuevo aval por valor de 17.743
miles de euros en relacion con los asuntos indicados en la nota 13.
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Sistema de retribucién referenciado al valor de las acciones y al plan de entrega
gratuita de acciones

Con molivo de la salida a bolsa de la Sociedad, su Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 20 de mayo de 2004 aprobo ¢l establecimiento de un sistema
de retribucion para consejeros ejecutivos y directivos del Grupo referenciado al valor
de las acciones de la sociedad ast como de un plan de entrega gratuita de acciones
de la Sociedad, creados con el fin de motivar y retener a altos directivos y ampleados

del Grupo Telecinco. Estos sistemas de retribucion se resumen como sigue:

) La Junta General Extracrdinaria de Accionistas aprobd el establecimiento de un
pian de enfrega gratuita de acciones de la Sociedad (en adelante el “Plan de
Entrega Gratuita”), dingido a los empleadaos del Grupo. La Sociedad debia
entregar las acciones a ios beneficiarios del Plan de Entrega Gratuita en &l plazo
maximo de treinta dias desde el momente en gue se cumpliesen tres meses
desde la fecha de admision a cotizacion de las acciones de la Sociedad.

4 La Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad aprobd el
establecimiento de un sistema de retribucion para consejeros ejecutivos v
directivos del Grupo referenciado al valor de las acciones de {a Sociedad {en
adelante el "Sistema de Retribucidon™). Dicho Sistema de Retribucién podia
aricularse bien como un incentivo consistente en el abonc de una retribucion
variable reterenciada al valor de las acciones de la Sociedad, bien como un plan
de opciones sobre acciones de la Sociedad. El valor de las acciones de la
Sociedad que se tomara como referencia es el equivalente al Precio Minorista
de la accion en la Olerta Publica, esto es, 10,15 euros por aceidn. El plazo de
duracion de este plan es de hasta cinco afos a partir de la fecha de concesion.

Posteriormente se gjecuto integramente el plan de entrega gratuita de acciones y casi
en su totalidag el Flan de Remuneracion de consgjeros, ejecutivos y directivos
cublerto por las acciones propias, ¢on 1o que a 31 de diciembre de 2004 restan
solamente por ejercitar 11.250 acciones correspondientes a este ultimo plan. El gasto
incurrido por la Sociedad asociadg a la entrega gratuita de acciones ha sido de 716
miles de euros, registrado a 31 de diciembre de 2004 como gasto de personal.

ingresos y gastos

20.1. La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las
actividades ordinarias de la sociedad, és la siguiente:

oA i ____Miles de euros.
ingrasos publicilanos 643.022
Frestacion servicios 15 664
Otros e
Total - B59.948
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2.2 El cliente mas importanie de la Sociedad continua siendo Publiespana, S.ALU.
Los ingresos por ventas a dicho chiente, por importe de ©642.557 miles de auros,
representan aproximadamente un 87% del total de la cifra de negocics de la
Sociedad,

20.3. El velumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera en 1as
activaciones de derechos de propiedad audiovisual y derechos de distribucion
asciende a 54 millones USD.

20.4. Dentro del apartado de clientes por ventas y prestacidn de servicios, 155 miles
de eurgs estan denominados en dolares.,

Asimusmo, dentro del apantado de agrgedores por adguisiciones de
inmovilizado. 11.489 miles de euros estan denominados en dolares.

20.5. El numero medic de personas empleadas en la Sociedad durante el presente
ejercicio econdomico por categoria profesional ha sido el siguiente:

Dhrattoras 47
Jales 63
T&cnicos 489
Administrativos 124
(Aros _ 35
Tolal personal ThY

FPor otra parte, &l personal medio “por obra” es de 24 personas.
Los gastos de personal correspondigntes al ejercicio han sido los siguientes:

Miles de auros

Sueldos v salarias 37.433
Sequridad Social 7158
Ofras cargas sociaias atais
Total 46.517

20.6. El detalle del saldo inciuido en "Varnaciones de trafico” al clerre del gjercicio,
que corresponde a la provision por insclvencias, es el siguiente:

Miles ge euras

Dotaciones A7 3
Aplicaciones A 229# IIIIIIIIIIIIII
Total {558)
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20.7. Gastos Extraordinarios
Fi detalle de estos gasios es &l siguiente:

Miles de euros

FProvigidn para responsabilidades 19,381
Otes 2:18e
Total | 21.553

El importe recogido en al epigra de "Otros” corresponde fundamentalmente a
l0s gastos originados por la salida a Bolsa de la sociedad.

21.  Transacciones con Empresas del Grupo y Relacionadas

l.as transacciones mas significativas realizadas por la Sociedad con empresas, tanto
det grupo como relacionadas, han sido las siguientes en miles de suros:

Agencia de Television

Latinoamericana de Servicios y Grupo Editorial
Publiespana, S.ALL Mollcias Espana, 5.A.U. Tele 5, S AL PMuipark, S.A
o dEmprasa gripc) o JEINRIESA GrUps) L lempress grupo) o (emipresa relacionada)
Ventas Gafs 337 2,068 25 -
Compras 437 6% 388 254 -
Drvidendos 00 o R L 175
Tetal B7G.774 53,984 1,608 s

La sociedad ha realizado durante el ejercicio 2004 ventas y compras con sociedades
dependientes del Grupo Vocento por importe de 389 y 53.029 miles de euros
respectivarmente.

22, Otra irfformacion

<2. 1. Remuneraciones a Administradores.- Durante el egjercicio 2004 se han
devengado por los miembros del Consegjo de Administracion 1.804 miies de
enras, en concepto de salario y otras retribuciones en especie. Asimismo la
sociedad no ha otorgado a los administradores ningun anticipo ni credito y no
tiene asumida ninguna obligacion o garantia por pensiones ¢ cualquier otro
concepto, por cuenta de ningun miembro de su Consejo de Administracion.

I Consejo de Administracion ha ¢concedido un total de 122.000 opciones a
favor de los Consejeros de la sociedad.

Cada una de las opciones concedidas ha dado derecho a comprar una accion
de la sociedad, habiendose ejercitado en su totalidad al cierre del ejercicio las
apciones concedidas a los miembros del Consejo de Administracion.

-l precio de ejercicio de cada opcién es de 10,15 euros, coincidente con el
precio por accion en {a QOterta Publica de Venta de acciones de la sociedad.
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22.2. Detalle de operaciones en sociedades con actividades similares vy realizacion
por cuenta propia 0 ajena de actividades similares por parte de
Administradores.

En cumplimiento de lo establecido en el anrticulo 127 ter de la Ley de
Sociedades Anonimas, apanado cuarto, v en relacion a la compania
GESTEVISION TELECINCO, §.A., se hace constar que, D. Giuseppe Tringali,
D. Paolo Vasile, D. Giuliano Adreani, D. José Ramdn Alvarez Rendueles, D,
Pier Silvio Berlusconi, D. Fedele Confalonieri, D. Angel Durandez Adeva, D.
Marco Giordani, D. Miguel Iraburu Elizondo, D. Alfredo Messina y D. Borna de
Prado Eulate, miembros del Conseje de Administracion de la sociedad
GESTEVISION TELECINCO, S.A. a 31 de diclembre de 2004, no han
mantenido ni mantienen panticipaciones en el capital de sociedades con e
mismo, andloge o complementaric genero de actividad al que constituye e
objeto social de GESTEVISION TELECINCO, S.A.

D, Alejandro Echevarria Busquet:

T T “Porcentaje de
{ Sociedad parlicipada | - Actividad _Participacion | Funciones
E L s E{:rwmerﬂm::ijunm
Vocents, SA | nicac . 1752
Gm ?l’ > | .?QTH{EEWGW E U1 752% Presidente
¥l W QA e . " _ :
gjﬁi{éﬁgaﬁ?;ﬁ; g; iﬂ L.aicion de penodicos | b,1072% ’ Gonsejero i
s ALt e B ;E :
E Dlar‘m AEEC: 5. L. E Ecjlcmn de penodicos 0, DOOE% Gunﬂeqﬂm i
L. Jose M*® Bergareche Busquet:
;-'1 B . | e e o -:-Wﬁ-%ph‘-wnw I:*-Emwﬁhgm nnnnnnnnnnn e L . —-—I
. Sociedad participada Actividad Participacion .  Funciones |
e | Vicepresidenie y
acanto, S.A. . A0 : 9% [dirent 5;
vocsmio. SA. ] Somuncason | 0.3983% (dieck) _Conssjero Deiegade 2.
Vogento, 5.4, Comunicacién 1,5064% (i r‘IUII‘EGtEﬁ Viceprosidente v
| R R Lmse ero Delegado
" Sociedad Vascongada . Vicepresidente
- BEdicion ge penodico 779% (d o
g Publiﬂa{:mnaﬁ SF\. IIIIIIIII : H_?W:# P dGﬂE IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII (:I 2779% (d rects) | lﬁnmﬂrﬂ

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion
se indica la realizacion por los miembros del Consejo de Administracion de ia
sociedad a 31 de diciembre de 2004, por cuenta propia o ajena, de actividades
del mismo, analogo o complementario genero de actividad del que constituye el
ohieto social de GESTEVISION TELECINCO, S.A
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D. Aleiandro Echevarria Busquet

E-WM I B L r T T : (::g rg 0s O fu nc]ﬂ HEE
| Tipo de Régimen| Sociedad a traves | que se ostentan o
| de Prestacion de! de la cual se l realizanenla |
| Y IASE | 1 - PiTa -] ; : . 2 : ‘
iﬂﬂmmwcﬂz?ﬁgﬂm Actividad Heaiizada,_*_r_“_I__“_[_g”ﬁﬁmidad  presta la actividad : Sociedad indicada |
‘Badiofdnicas Digitales. 5.4, lﬂadaa Digyital Cuenta propis ! F’i’realdﬂnte
Al g DL C I T S — I Y S o
| [}larm Bl Correo, S.A. _Edicidn de P’Eriﬂidiﬁﬁﬁ“ UUEM&}WW@HWW [ e Gﬂﬂﬁﬂ[ﬁ!m ;
 Fditorial Cantabria, 8.4, *Edicmn de Penddicos | Guenta pro pmlammj e - Consgjerg |
 Agencia de Television ' E
Latinoamericana de Servicios ﬁxgenma de Nohciags | Cuenla propia - {Presidente !
Ly Noticiag bspana, SALL L | — e

merciali .* - o
EPuhheapaﬁa oAU Cjb I;;ﬁz zadora de- Cuenta propia i F’reslﬂﬁeme [

). Paolo Vasile:
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Cargos o funciones |

Tipu de Regimen que se osientan o

: sociedad a traves ;
| ' dg Prestacidn de

de la cual se @ realizan en la
_________ Mombire | Actividad Realizada . la Actividad | presta la actividad | Sociedad indicada
Produesién Y | |
| camercializacion de . Gestavision .
Riultipark Mardrid, 5.4 . Cuenta . | ONEER
U "t canaios tematicos A ajend ;Telecmcm &.A, Consejero |
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, ara television, e e
Cnrmmum de Medios e Gestevision 1. . !55
Hacl Te ) . .
Hadiofonicos Digitales, S.A, adio Ligitat iCuema djena JTE aCineo, B.A Lﬂﬂ.ﬂﬁ,ﬁiﬁm 1

L. Gluliano Adrean|;

L, L Ak byl e e e e e eyl e e e

Cargns o funciones |

que se oslentan ©
realizan en la

E
Sociedad a traves |
de fa cual se

Tipo de Regimen
de Prestacion de

o Nambre Actividad Realizada |  la Actividad | presta la actividad | Socledad indicada .
R.T.1 - Reli Televisive | - o e .
alane SpA | Operadordetelevision | Cuentapropia | - Consejero Delegado |

U. Jose M? Bergareche Busquet:

: " Cargas o funciones |

| Tipo de ﬁﬂglmen’ Sociedad a traves w que s¢ ostentan ¢ |

é de Prestacion de defacualse | realizanenia i

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII Nombre Ar:tmdad Healizada {  la Actividad | presta la actwidaﬁ | Scociedad indicada
{_QLWBE S, Ed:cmn de periddicos | Cuenta propia | GﬂﬂﬁE[ﬂfﬁ "_1
Diano Ei Correo, S.A.U Ed:cu}n de parniodicos {Cuenta propia - iConsejero t
Fadio Publi 81, Hadig 'Cuenta propia . (Presidente
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D, Fier Silvio Beriusconi.
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Tipo de Regimen| Socledad a tra vés |
de PFrastacion de de la cual se

realizan en la
Nombre | Actividad Realizada la Actividad | presta la actividad | Sociedad indicada

R.T.L ~ Reti Televisive - . % Fresidente ¢
lialiane S.p.A Uperador de lelevision | Guentapropa | Conesejero Delegado
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Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormeante, a continuacion
se hace constar que D. Giuseppe Tringali, D. José Ramon Alvarez Bendueles,
). Fedele Confalonieri, D. Angel Durandez Adeva, D, Marco Giordani, D

Miguel lraburu tlizondo, D. Alfredo Messina y D. Borja de Prado Eulate no han
realizado ni realizan, por cuenta propia o ajena, actividades del migmo, analogo

o compiementaric genero de actividad del que constituye el objeto social de
GESTEVISION TELECINCO, S.A.

22.3  Incluido en el saldo de i3 cuenta de Servicios Frofesionales Independientes
dentro del epigrafe de “ Servicios Exteriores “ de la cusnta de Perdidas v
Ganancias adjunta, se recogen 1os honorarios relativos a servicios de auditoria
de cuentas de la Sociedad por imponte de 80 miles de euros.

Por otra parte, los honorarnios relativos a otros semnvicios protfesionales
prastados por el auditor principal han ascendido a 853 miles de euros a 31 de
diciembre de 2004, principalmente por los servicios prestados para 1a salida a
Bolsa de la sociedad.

23.  Acontecimienios posteriores al cierre

El Comité Asesor Tecnico de los Indices IBEX reunido con fecha 13 de diciembre de
2004 decidio de acuerdo con las Normas Técnicas para la Composicion y Calculo de
los Indices IBEX la incorporacion de Gestevision Telecinco, S.A. al céalculo de dicho
indice, a panir del dia 3 de enero de 2005 con un coeficiente aplicable del 60%
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24,  Cuadro de financiacion ejercicios 2004 y 2003

LAplicaciones e — ———OA 2003
Gastos de ampliacion de capital 88 -
Adnuisisiones de inmovilizado

Inmovitizaciones inmalenales 128558 139.834
rmovilizaciones matanales d.25% 13,782
MO ciones financeras 58,148 447

AGQUISICION e accignas propigs 10,264 |
Reduncidn de capital social 208 :
ividentios 218,007 17,356
Traspaso a corto plazo de deuds a largo plazo 1.043 :
Cancelacion de provisicnas para nesgos vy gastos 547 B41
FReservas voluntanas 114

Tetal aplicasiones 433,930 172,300

Aumento del capital circulante 19.072 120.30%

i I

_ Drigenes 2004 2003

Recursos procedenties de las gperaciones 257 98T 281,328
Amphacicn de capital social 31.00% -
Frima e smision dée acoones 37023 .
Diferancias positivas de cambio - (538}
Leudas g larme plazo 1.817 785
Enajenacion inmaovilizado

nmowitizade snmaterial 2751 2. 105

nerkvalizacio matanal 2 B8.172

wimavilizado inanciaro <. 188 249
Operaciones con acciones propias 10,183 -
Traspasc a coro plazo de inmovikzado financierc 310 -
Disminucion de resarvas 2G5
Hesarvas para acciones propias T4 -
Total origenas w53 00 292 805

i T

004 I -1V, .
UAumentos Disminuciones

Wariacionas capital circulants _Aumentos Disminucionasg

b xistencias 32 - - 146
Ceudoras 26.843 " 113481 .
Asresdores - 12 . 888 - 3465
Inversiones iinancieras temporales 4,613 - 128 589 .
Tesorerid 547 " - 20.436
Ajustes por pariodificacion 25 - 1778 -
Toltal 92,060 12.988 141,736 21,431

 Variacion ded capital circulante | - 18.072 - ” 120,30k
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Correcciones al resultado de los ejercicios 2004 y 2003
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Fesuitado del Ejercicio 186520 31.808
Dotaciones a la Amortizacion y provisiones de inmoviizado 17307 187 477
Gastos extraardingnos : 1.684
Hardidas inmovilizado 145 1417
Barneficing con acsiones prapiag L33)

sanacian provisian mmoviiizago (2 24""] 5,778
Dotacitin Provisionsgs meira riesgos v gastos Tk 3.247
Fxeesn de Provision para riesgos v aastos iﬁsﬂﬁ*’.«} -
Fanedicio por enajenacidn del inmovilizade {1,888} (6%}
Reoursas procedenties Oe 125 operaciones 387 887 281328

- ] .
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UN EJERCICIO RECORD MARCADO POR LA SALIDA A BOLSA

E! gjersicio 2004 ha sido extracrdinario para Telecinco gracias a la confluencia de tres
factores fundamentales en el negocio televisivo: record de audiencia, record en facturacion vy
una salida a Bolsa de éxito coronada con la entrada de la compania en el selectivo Ibex 35.
Por todo ello, 2004 ha sido , sin duda, el mejor ano desde que Telecinco iniciara el camino de
la lelevision comercial en 1980.

Ei primere de estos factores, el éxito de audiencia gs de por $i un hito porque por primera vez
una cadena privada -Telecinco- supera a TVE1. En segundo lugar, los resultados
poonamicos, que han batido el récord tanto en fagturacion publicitaria como en margen
aperativo y resullado neto. Finalmente por la salida a Bolsa de la socledad matnz,
Gestevisién Telecinco S.A., que ha experimentado una revalorizacion espectacuiar del tituio
desde su debut en el parquet el 24 de junio {un 50% a 31 de diciembre de 2004}

UN ENTORNO ECONOMICO FAVORABLE

Los resultados del Grupo en &l gjercicio 2004 se han obtenido en un entorno econdmico que,
nor lo que se refiere a Espana, ha sido favorable en terminos generaies: el PIB ha crecido un
2 7% en el afo {2,5% en 2003) v el consumo privado aumento en un 3,6%, misntras que &l
consumo publico 1o hizo en un 4,5%. Es cierto, sin embargo, que [a inflacion ha cerrado el
ano con un dato algo supernior al esperado (el 3,2%)

En cuanto a la evolucidn del mercado publicitario total medics, este experimentd un
crecimisnto del 8,9% en el ano, mientras que el mercado de publicidad televisiva (nacional y
autonomica) crecio en un 15%.

LA MEJOR OPV SEGUN LOS ANALISTAS

Cuando la Junta de Accionistas de Telecinco decidio sacar a colizacion en Bolsa un
porcentaje de hasta el 35% de su capital no pedia imaginar que antes de finalizar €l ano vy
con tan solo unos meses en ¢l parque, la compania se encontrara a 1as puertas del selective
lbex 35 producigndose su entrada efectiva el 3 de enero de 20056, La OPV de la cadena ha
sido, segun 108 analistas, una de las de mayor éxito de los ultimos angs.

Una vez verificado el Folleto Informativo por parte de la CNMV, el titulo de Telecinco debuto
en el mercado el 24 de junio a un valor de 10,15 eurQs por accion. Los antecedentes
historicos de Telecinco como empresa rentable vy lider en el mercado publicitario televisivo
tagilitargn que se produjera una gran sobredemanda que imposibilito atender todas las
solicitudes de compra.

A partir de entonces, a8 cotizacion del valor se dispard vy experimentd un crecimiento
especiacular. El 30 de diciembre, ultimo dia habi del ano, las acciones de Telecinco se
cotizaban a 15,18 suros, 1o que reprasenta un incremento de un 50% desde su valor inicial.
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A la gran expectacion sobre los valores de Telecinco, la sobredemanda y la rapida
revalorizacién. se sumod otro factor no menos significativo: el alte volumen de transacciones
durante todo el ano, que ha provocado gue las acciones de la cadena sean uno de los
valores mas liquidos de la Bolsa espanola.

_a admision de la sociedad en el selectivo IBEX 35 a finales del gjercicio provoco @ su vez
nuevas ¢ umportantes subidas en el valor,

EL LIDERAZGO DE AUDIENCIA Y EL ACIERTO DE UNA PROGRAMACION
INNOVADORA

Telecinco ha cerrado el afio como la cadena mas vista del pais en el computo total de dia af
registrar, segun Sofres, una cuota de pantalla del 22,1%, 0,7 puntos por delante de Antenad y
1,4 puntos por encima de TVET.

Esta es la primera vez en la histonia de la TV en Espana que la cadena publica plerde el
liderazgo. Telecinco se sitda iguaimente en primera posicion (lo que también constituye otro
hito histdrico) en la banda horaria de mayor consumo televisivo y por ende [a prefenda por los
inversores publicitarios. En esa franja, la mas disputada y que comprende desde las 21 hasta
las 24 horas la cadena obtuvg una cuota de pantalla del 23,1%

En cuanto al “target comercial” {la parte cualitativa de la audiencia mas valorada por 0s
anunciantes), los resultados situan a Telecinco un ano mas como lider indiscutible, tanto en el
computo total del dia (25,2% frente al 24, 5%. en 2003}, como eén el resto de las franyas
norarias, en especial en la de "prime time” (27% Trente al 26,3% en 2003}

A estos magnificos resultados de audiencia se ha anadide la acertada e innovadora politica
comercial de la concesionaria de publicidad, Publiespana, $.AU., que ha expenmentado un
fuerte incremento en la facturacion publicitaria, principal fuente de ingresos del Grupo.

RESULTADOS ECONOMICOS EXCEPCIONALES

La cifra de Ingresos Netos de Explotacion de la sociedad experimento en el ano un
incremento del 22,95 %, pasando de 564,4 millones de euros en 2003 a 694 millones de
suros en 2004. Tedo ello como consecuencia de 10s incremenios de audiencia ya resenados,
de la innovadora estralegia publicitana de Publiespana vy de la positiva evolucion del mercado
oublicitano en el gjercicio.

En cuanto a los cosies, se ha continuado con la pmlmca de contencion, consustancial a ia
estrategia de negocio de Telecinco, lo cual hace aun mas resefiables 1os resultados de
audiencia obtenidos. En el ano 2004, el incremento de costes (deducido ¢l impacto de los
Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado) ascendio a un 3,0 %, (13,2 millones
de euros en valor absoluto)] lo gque, combinado c¢on el crecimiento en ingresos netos
experimentado, supone un crecimiento del 96,12 % en el margen operativo, que ha
alcanzado la cifra de 229 miliones de suros en el gjercicio, v ello teniendo en cuenta los
costes asociados a fa OV, que ascendieron a 2,8 millones de euros, 1o que equivale a un
0.6% sobre 105 COostes totales.

33




GESTEVISION TELECINCO, S.A.

Informe de gestion del ejerciclo terminado el 31 de diciembre de 2004
[Expresado en milas de euros}

................. i U T s el ripipbpelelelelulpleleielel bbbl ool bl B # 1 1A A AN AR P = e - T T T TR T T T T T TR T R T TR T 1P T B R

Finaimente, el resultado neto de la socledad fue de 1B6,6 millones de euros, o que
representa un crecumnento del 128% frente a 2003.

En materia de composicion de negocio, No se han preducido variaciones sustanciales en &l
gjercicio, manteniendose la publicidad como nucleo fundamental de generacion de ingrasos.

FONDOS PROPIOS Y INVIDEND

Durante el gercicio 2004, y al efecto de reorganizar la estructura societaria del Grupo para
facilitar su salida a Bolsa, la sociedad amplio su capital por importe de 31.005 miles de euros
(con una prima de emision finalmente fijada en 37.023 miles de eurns) recibiendo como
contravalor las acciones de la sociedad Publiespana, S.A.U. gue se valgraron al valor neto
contable de esta a techa 31 de marzo de 2004.

Asimismo, la sociedad repartid en el ejercicio dividendos por un importe global de 216
millones de eurcs, de 10s cuales 1342 millones o fueron ¢dmo dividendo extraordinario y el
resto (81,8 mullones) tuvieron la consideracion de dividendos ordinarios contra resultados del
ejercicio 2003.

INVERSIONES. LA FICCION NACIONAL SE IMPONE

En cuanto a la inversion en derechos audiovisuales, la politica del Grupo en 2004 ha sido una
vez mas la de tratar de obtener &l producto necesario para sostener los indices de audiencia
de la cadena y maximizar 10§ ingresos publicitarios, todo ello dentro de unos costes
razonables.

-1 este sentido, y en linea con lo que se venia observando en anos precedentes, la politica
de inversiones en derechos ha reflejado el interes decreciente del espectador de 1a television
generalista por el cine extranjerc y su preferencia por el producto de ficcion nacional,
tendencia que s& ha visto refrendada en 2004.

En cuanto a la inversion en otros activos fijos de naturaleza técnica, durante el ano se han
realizado las inversiones necesarias para la adecuada sustitucion, renovacion vy reemplazo de
s mismos, de manera que la base tecnoldgica de Telecinco este en perfecta disposicion
para dar su contribucion al proceso productivo.

SITUACION FINANCIERA

Ln ano mas, al cigrre del gjercicio se gbserva en {a sociedad una ausencia casi total de
deuda financiera, mientras que la posicidn neta de tesoreria alcanza los 246 millones de
eguros, es decir solo 6 millones de euros menos que a finales de 2003.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO DIGITAL

£l Grupo Telecinco cuenta con ung clara trayectoria de innovacion tecnologica desde gue en
1998 cred la primera redaccion digitalizada del pais, actividad que se complements
nasteriormente con el establecimiento del archivo digital audiovisual de la cadena, de modo
que en estos momentos la digitalizacidn alcanza el 80% de las actividades de Telecinco,

Ademas, se ha venido completando en los ultimos tiempas la renovacion total de todos los
platos.

Esta vocacion pOr la renovacian técnica y tecnologica queda igualmente evidenciada por la
regsuelta participacion en diversos proyectos de investigacion en el ambito del desarrollo
digital que posibiliten una posterior aplicacion a los procesos operativos de la compania.
Estos esfuerzos se han visto recompensados con la concesion de diversas ayudas de
financiacion por parte del Programa Nacional de la Sociedad de la Informacion vy la
Comunicacion y del Centro para el Desarrollo Tecnologico Industrial {GL 1),

RESPONSABILIDAD SOCIAL

..& responsabilidad social de las compafiias cobra en el caso de Telecinco una especial
importancia al tratarse de un medio de comunicacion capaz de infiuir y generar estados de
opinion. ks precisamente esta capacidad la gue Telecincg ha quendo destinar para
sensibilizar a la sociedad espanola sobre determinados problemas e intentar tomentar {a
solidaridad.

Con este fin nacio hace cinco anas el proyecto “12 meses, 12 causas’ que consiste en |a
emisicn de 12 campanas institucionales, una por mes, de manera que a o largo de todo e
afio la cadena emite spots destinados a sensibilizacion social, Estas campanas son
reforzadas con reportajes, programas especiales e incluso con tramas en las senes de la
cadena.

En 2004 Telecince ha potenciado la dimension social de este proyecto con la creacion de 1os
Premios Telecinco “12 meses, 12 causas”, cuya primera edicion ha reconacido los trabajos vy
la trayectoria de personas y empresas que mas han contribuido a aportar soiuciones de pagz,
desarrollo y sohdandad.

Por olro lado, Telecinco ha firmado diferentes acuerdos en materia de ayuda contra la
drogadicsion, €l tabaquismo y educacion en salud ¢on los ministerios de Trabajo y Asuntos
Sociales, Sanidad y Consumo e Intenor, con la emision de una serie de campanas
institucionales. Estos acuerdos se han sumado, ademas, al convenio de colaboracion
alcanzado con el Consejo Audiovisual de Cataluna para sefalizar toda ia programacion gue
se emite durante &l horario protegido al menor.

La subtitulacion de la programacion a través de la pagina 888 del Teletexto de Telecinco ha
supuesto otro de los valores anadidos de la cadena en cuanto a responsabilidad social para
CON Sus espectadores.
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En lo gue respecta al ambito interno, Telecinco ha apostado firmemente en 2004 por el
desarrollo integral de las personas, tanto en su vertiente profesional como en la humana. Esta
voiuntad se ha materializado a través del desarrolio de estrategias provenientes del area de
Recursos Humanos en planes de formacion, descuentos especiales en servicios externos y
herramierntas modernas e innovadaoras de comunicacion interna, entre otras inictativas.

Par otro lado, para conseguir un mejor entorno laboeral, en 2004 Telecinco ha afianzado su
nolitica de salud y seguridad a través del Servicio de Prevencion Mancomunado, la aplicacion
de politicas activas de prevencion de riesgos laborales en colaboracian de los repregentantes
de los trabajadores y la asistencia meaica in situ.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ACTIVIDAD DE LA S

La actividad de la sociedad en el ano 2005 se centrara, de modo andlogo a lo gue se venia
expresando en los ultimos anos, en el refuerzo y consclidacion de Telecincs como empresa
ider del sector de medios en Espana por su capacidad de atraer la audiencia mas valiosa
comercialmente, su vocacion de profundizar en la innovacion de nuevos productos de venta
de publicidad a fin de maximizar 105 ingresos, y por sus elevados margenas de beneficio y de
generacion de caja.

Tambign se continuara con la politica de control y cuidado sobre los costes operativos con el
fin de incrementar nuestros margenes operativos.

Todo o anterior se ha venido realizando cuando no éramos una empresa cotizada y ¢
objetive es continuar haciendolo ahora que somos miembros del IBEX-35, en la creencia de
que el mantenimiento de estos objelives estrategicos y de nagocio sera la mejor coniribucion
al valor de nuestro titulo.

For olra parte, continuaremos nuestra politica de paricipar y fomentar aquelias lineas de
negocio (SMS, merchandising, venta de derechos, Internet) que se consideran fuertemente
correlacionadas con el “core business” de la cadena a fin de incremertar su pesc porcentual
an o0s ingresos totales del Grupo.

Finalmente, es voluntad de la compania participar de manera direcia y en funcion de las
iniciativas publicas de concesion de licencias an los ambitos nacicnales, regionales y locales,
en cuantas oporiunidades de negocio vayan surgiendo en el campo de la television digital
terrestre, que Telecinco considera una actividad de desarrollo futuro altamente estrategica.

ACCIONES PROPIAS

Curante el ejercicio {a sociedad dominanie procedié a adquirir acciones propias al objeto de
dar cohertura a la decision de la Junta de Accionistas que, en reunidn extraordinaria
celebrada el 20 de mayo de 2004, aprobd el establecimiento de un sistema de retribucidn
para consgjeros ejecutivos v directivos del Grupo referenciado a la cotizacion de {a accion de
Telecinco asi como para constituir un plan de entrega gratuita de acciones a los empleados.
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=l namero de acciones necesarias para dar cobertura tanto al sistema de retribucion codmo al
olan de entrega gratuita ascendio a 1.011.231, realizandose la adquisicion al precio de 10,12
SUros por accion nasta un importe global de 10.204 miles de euros.

A clerre cel sjercicio 2004, v una vez giecutados & plan de entrega gratuita y el sisiema de
retnbucion para conseeros eecutivos y  directives {este Glime casi en su {otalidad),
permanece en autocantera ia cantidad de 11.250 acciones que sirve para dar cobertura a ia
narte del sistema de retribucion adn no ejecuiada.

Mimdricd. ¥ de marro de 2005
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUATLES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Gestevision Telecinco, S.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Gestevision Telecinco, S.A. que comprenden el
balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de sy presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de perdidas y ganancias consolidadas, ademas de las
cifras del cjercicio 2004, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinmion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2004. Con fecha 18 de marzo de 2004
emutimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2003 en
el que expresamos una opinién favorable.

3. Ennuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacion financiera
consolidada de Gestevision Telecinco, S.A. al 31 de diciembre de 2004 y de los resultados
consolidados de sus operaciones durante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
Informacion necesaria y suficiente para su mterpretacion y comprension adecuada, de conformidad
CON principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el gjercicio anterior.

4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacidn de las Sociedades, la evolucién de sus
Negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene ¢l citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2004. Nuestro trabajo como
audttores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en
cste mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad dominante y de las Sociedades dependientes.

DELOITTE
Inscrita en el ROAC N° S069?

Antonio Rueda
2 de marzo de 2005

Deloitte, 5.1. Inscrita en ol Registro Mercantil de Madrid, Tomeo 13.650, folig 188, seccion 8, hoja M-54414. Mermber of
Inscripcion 96, C..F.: B-79104469. Domicilio Social- Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madnd Deloitte Touche Tohmatsy
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Gestevision Telecinco, 8.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada de Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2004
{Expragado sn miles de eurds)

1. Objeto social de las Sociedades pertenecientes al Grupo Gestevision Telecineo, 5.A.

GESTEVISION TELECINCO. S5.A. - SOCIEDAD DOMINANTE

La Sociedad Gestevision, S.A, fue constituida en Madrid e 10 de marzo de 1989, Sy
domiciio social se encyentra en fa Carrelera de iran, Km. 11,700, 28048 dMadrid.

La Sociedad iene comao objeto social la gestion indirecta del Sarvicia PUblico de Television
con arregio a 1os terminos de la concesion realizada por el Estado, mediante Resolucion
dg 28 de agosto de 1989 de la Secretaria General de Comunicaciones, y contrato de
congesion lormalizado en kscritura Publica de fecha 3 de octubre de 1988, asi como
todas las operaciones que sean natural antecadents y consecusncia de dicha gestion.

Por acuerdo del Consejo -de Ministros de 10 de marzo de 2000, ha side renovada dicha
Goncesion por un periodo de diez afos, hecho publico mediante la Fesolucion de ia
5.G.C. de la misma fecha, publicada en el R.(Q.E, de 11 de marzo de 2000.

La oociedad tene una duracion indefinida, segin se establece en el articulo 4% de los
Eatalutos,

La Suciedad ha comenzado su cotizacion en Bolsa el dia 24 de junic tde 2004,

QCIEDADES DEPENDIENTES

Consolidacion por Integracién Global (participadas en el 100 % por Geslevision
Telecinco 8.A.)

Grupo Editorial Tele 5, S.A.U.

La empresa Grupo Editorial Tele 5, S.A.U. se constituyé en Madrid el 10 de julio de 1981, Y
ene su domicilio social a la Carretera de rgn, Km. 11,700, Madrid.

bl obgelo social incluye, entre otras, las siguientes actividades compigmentanas de ia
expioiacion de un canal de televisidn: adauisicion y gxplotacion de derechos, tanto de
fanogramas como grabaciones audiovisuales, la representacidn artistica, RIOMQCIOnN (e
espectaculos vy la edicion, produccion, distribucidn y comercializacion de publicaciones v
maternal grafico.

Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Espana, 5. A.U.
Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Espana, S.AU. fue

constituida en Madrid el 21 de enero de 1998, El domicilio social de ia Sociedad se fija an
Madrnd, Carratera de lrun Km. 11,700,




Gestevision Telecinco, S.A. y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada de Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2004
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Su objeto social es &l propio de una agencia de noticias, por o que desarrolla las
actividades consusianciales a la prolesion peripdistica para cualesquiera medivs de
comunicacion social, escritos, radiofonicos, televisivos y, en general audiovisuales.
Asimismo, & produccion, grabacion, realizacion, postproduccion y, cuantas actividades
sean precisas para la emision, en cualquier modalidad de programas informativos y, en
cengral, de obras audiovisuales.

Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn, S.A.U.

La emprasa Digitel 5, S.AU., se constituyd en Madrid &! 23 de septiembre de 1988, fijando
su domicilio social en Madnd, Carretera de lrin. Km. 11,700, Madrid.

=0 Noviembre de 1999 se ha formalizado la inscripcidn en 8l Begistro Mercantl del cambio
da denominacion sockal de Digitel 5, 5.4, por &l de Estudios Picasso Fabrica de Ficcidn,
oAU,

Ll objeto social actuai es la participacion en cualquier forma, en la creacidn, produgcion,
gisinbucion y cualquier tipo de explotacion de ohras audiovisuales, de ficcidn, animacién o
documentales. La prestacidn, por cuenta propia o de terceros, directa o indirectamente. de
SErvicios de telecomunicacionas en cualguier forma v medio.

Digitel 5§ Media, §.A.U.

La empresa Digitel 3 Media, 8.A.U. se constituyd en diciembre de 2000, fiiando su domicilio
socal en Madrid Garratera de lrin, Km. 11,700, vy no ha iniciado aun sus aclividades.

Publiespana, S.A.U.

Futhespana, S.AU. se constituyd el 3 de noviembre de 1888, Su domicilio social astd
thado en la Carratera de trun Km 11,700 de Madrid.

L2 Sociedad tiene par obieto ia realizacion de las siguientes actividades ;

= L& realizacion y ejecucion de proyecios publicitarios v las tareas relacionadas con la
contratacion, intermediacion y difusion de mensajes publicitarios en cualquiera de sus
modalidades posibles, a través de cualguier medio de difusion o comunicacion social,

* La realizacion de actividades relacionadas, directa o indirectamente, con el marketing,
el merchandising, la televenta y cualesquiera otras actividades comerciales.

* LA organizacion y produccion de eventos o acontecimientos culturales. deportivos,
musicales o de cualquier otro tipo, asi como la adquisicion y explotacion en cualquier
forma de toda clase de derechos que recaigan sobre los mismos.

* {a presiacion de servicios de asesoria, analisis y gestion por cualtuier procedimiento
an relacion con ias acihividades antes relacionadas.

* lLas actividades enumeradas podran ser desarrolladas por la Sociedad  tolal o
parcialmente de forma indirecta, mediante la participacion en otras sociedadss con
obelo analogo.
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Cinemaltext Media, 8.A, ( particlpada al 60%)

La empresa Cinematext Media, S A, se constituyd en Madrid ¢l 1 de diclembre de 2000,
tyando sy domigilio socal en Madrid, en Majadahonda C/ Benavente. 5 Bajo Izquierda. £n
Junta General Extracrdinara del 21 de Diciembre de 2000 se tomd la decision de fijar el
domicilio social en Carretera de rdn, Km. 11,700, Madrid.

b obieto social 1o constituyen las actividades de subtitulado relacionadas con la industria
cinematogratica, video vy television.

Consolidacidn por Integracion Global (participadas al 100% a través de Agencia de
Television Latino-Americana de Servicios de Noticias Espana, S.A.U,)

Atlas Media, S.A.LL.

Agencia ge Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Catalufia, S.AU. fue
constituida el 22 de dwiembre de 1887, E! domicilio social de la Sociedad se fija en
sant Just Dasvern, T/ Bullidor sin,

£l accionista unico de la sociedad decidic modificar el 28 de mayo de 2004 ia
denominagion social, que pasa a denominarse Atlas Media, 5.A.U.

Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y Noticias Pais Vasco,
S.ALUL

Agencia de Television Latino-Amencana de Servicios y Noticias Pais Vasco, 8.A.U.. fue
constituida en Bilbao el 18 de julio de 1998, El domicilio sacial de fa Sociedad se fija gn
Biibao, Hibera de Elorriela pah.7-9, Bizkaia.

ti objeto social de las dos Companias es el propio de una agencia de noticias, por lp
que desarrollan ias actividades consustanciales a la profesion periodistica para
cualesquiera medios de comunicacidn social, escritas, radiofonicos, televisivos v, en
general, audiovisuales.

Mi Cartera Media S.A.U.

Wi Gartera Media, 5.A.U., fue constituida en Madrid 15 de febrero de 2001, El domicilic
social de la Sociedaa se fya en Madrid, Carretera de lrdn Km. 11,700,

Lioobjeto social de esta Compaiia es la explotacion multimedia de formalos v
contenides de naturaleza econdmico-financiera.

L
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Variaciones del ejercicio

on fecha 1 de abnl de 2004 Gestevision Telecinco, S.A. (el 0,01% de cada Sociedad)
Y & Agencia de Television Latino-Americana de Sarvicios y MHoticias Espana, S5.A U
VERGIBon sus participaciones directas de las socledades Agencia ce Television Latino-
Americana de Servicios y Notlicias Levante, S AU, Agencia de Television Latino-
Americana de Sanacios vy Noticias Galicla, S.AL. y Agencia de Television Latino-
Americana de Servicios y Noticlas Andalucia. S.AU, a la sociedad Agencia de
Television Latino-Amaricana de Servicios y Noticias Catalufia, S.A.U. Esta adquisicidn
se reahzo al valor nelo contable de dichas sociedades a 31 de diciembre de 2003

Lon fecha 26 de julio de 2004 se eleva a escritura publica la operacion de fusion entre
as sociedades Agencia de Telgvision Latino-Americana de Servicios v Noticias Galicia.
S.A L. Agencia de Television Latino-Americana de Servicios y MNoticias Andalucia,
S.AU. y Agencia de Television Latino-Americana de Servicios v Noticias Levante,
S.A.U. como sociedades absorbidas y Agencia de Television Latino-Americana de
Servicios y Noticias Cataluna, S.AU. como sociedad absorbente gue cambia su
denominacion social por ia de Atlas Media, 8.4.U, Log organos te administracion de jas
sociedades intervinientes redactaron y suscribieron conjuntamente el Proyecto de
fusion con fecha 28 de mayo de 2004, La fecha a partr de la cual las operaciones de
ias sociedades disueltas se consideran realizadas por cuenta de Atlas Media, 5 ALL es
ia de 1 de enero de 2004.

Congalidacion por Integracion Global {participadas al 100 % a través de Publiespaiia,
AU

Publimedia Gestion, S.A.U.

RPublimedia Gestidn, S AL fue constituida en Madrid e 23 de noviembre de 1989, El
dormiciha sacial de la Sociedad se fija en Madrid, Carretera de Irén Km. 13 00, Madrid,

La sociedad tiene por objeto 1a realizacidn de las siguientes actividades:

* La creacion, adquisicion, produccion, coproduceion, edicién, rodaje o grabacion
reDroduccion, emision, difusion, distribucion, comercializacion v, en fin, explotacion
de cualquier forma de cualesquiera obras o grabaciones audiovisuales, asentas o
intormatcas, asi como de los derechos relativos a tales obras.

v La realizacion y ejecucion de proyecio pubhcitanos y lareas relacionadas con la
contratacion, intermediacion y difusion de mensajes publicitarios en cualesquiera
de sus modalidades posibles, a través de cuaiguier madio de difusion o
COMUicacion social.

* La creacion, adquisicion, comercializacion y explotacion en cualgutar forma, directa
o indirectamente, de marcas, patentes y cualquier olro ipo de derechos de
propiedad industrial o de imagen, asi como de cualesquiers oujetos, modelos ¢
metodos susceptibles de servir de soporte para la explotacion de log derechos
anteriores.
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La realizacion de actividades relacionadas diwecta o indirectamente con el
marketing, el merchandising y cualesduiera ofras actividades comerciales.

La organizacion y produccion de eventos ¢ acontecimientas culturaies. deportivos,
musicales o de cualquier otro tipo, asi como la adquisicion, explotacion en cualquier
torma de tada clase de derechos que recaigan sobre [os mismos.

La. prestacion de servicios de asesoria, andlisis v gestion, nor  cualguier
procedimiento, en relacion con las actividades antes relacionadas

Advanced Media, S.A.U.

LA empresa Advanced Media, S.A.U. fue constituida en Madrid el 7 de octubre de 1999
El domicilio social de la sociedad se fija en Madrid, Carretera de lrary, Km. 11,700,
Wadrid,

La Sociedad tiene por objeto la realizacion de 1as siguientes actividades:

L.a edicion, produccidn, publicacion en cualquier forma de libros, penodicos,
revistas y en fin de cualquier impresa.

La realizacion y ejecucion de proyeclos publicitarios v tareas relacionadas con la
contratacion, intermediacion y difusion de mensajes publicitariog en cualesquiera
de sus modalidades posibles.

La realizacidn de actividades relacionadas con el marketing. el merchandising y
cuzlesquiera otras aclividades comerciales.

La produccion de obras audiovisuales y la intermediacién en los mercades da
derechos de propiedad intelectual o industrial de cualquier clase.

Desde el 1 de Enero del 2004 esta sociedad no ha tenido actividad habiéndose
raspasado la totalidad de sus activos y pasivos a Publimedia Gestion S.AU.

Fubliespana 2000, 5.1,

Publiespana 2000, S.L. fue constituida en Madrid el 2 de Diciembre de 2002 El
demicilio secial de la Sociedad se fija en Madrid, Crta. de Irin Km. 11.700.

La sociedad tiene por objeto las mismas actividades que la Sociedad dominante.

Lesde su constitucion esta Sociedad no ha tenido actividad comercial,
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Todas las Sociedades cierran sus cuentas el 31 de diciembre de 2004,

Dado las aclividades a las que s$e dedica, tante la Sociedad dominante como las
dependientes, lag mismas no tienen responsabilidades, gastos, activos, ni provisiones i
cortingencias de naturaieza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion
con @l patrimonio, 1a situacion financigra v los resultados de las mismas. Por aste motivo
no 58 incluyen desgloses especifticos en las presentes notas explicativas respecto a la
nformacidn de cuestiones meadicambientales.

SOCIEDADES ASOCIADAS DE GESTEVISION TELECINCO. S.A.
Consolidacion por puesta en equivalencia al no poseger por parie del Grupo ni la

gestién ni el control de las sociedades.

Participacian Participacion

Compania Directa (®=) indirecta (™) Actividad Titular de & Participacian
— N GrUpO .
Framiere Megamiar, 9.4, S0 Expiotacion de salas Gestevision Teleoinog, S.A
Gf Ennique Jardigl Pondela, 4 cinermnatograhicas
28018 Madrid
Pultipan Madrd, 5.4, =5 Prestacion de servicios 4e Gestavision Telacinco, 8.4,
o Sanasta 1y, 18 ieecoMUnicaciones por
28004 Bachid cable produceion v
scomercializacion de
derschos audiowisuains
Carwl Factoris de Ficcion, S.A A Produccian, distribugion v Cestevsitn Teletinco, 8.4,
Cra.deg iran km 12,480 comnializacion de
28045 hMatrid derechos audiovisudles g
cualguiar soporte téening
Eursportal Jumpy Espafa, A 50 Servicios de inlernet Gestevison Telecingn, 5.4

G/ Waria Tubayg, 3
SBO50D Madng

Aok fmageat oL, A0 Agencia de nobcias ATLAS Egpana, S.ALL
G Bartinag? Coraohand, 3

SR007Y Madrid

Pubhec Tetevision, A - &2y Verna de productos v Putiigspata, 5 AU

G Henmositta, 114
BT Madrid

sarvicios dingidos al
consumidar final.

Estas Sociedades consolidan por puesta en equivalencia dado que gl Grugo no posees

ni la mayoria accionarial ni el controtl.

Ninguna de las seciedades cotizan en bolsa,

§
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Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidados

imagen figl

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partic de los registros

contables de Gestevision Telecinco S.A. v sus filiales, habiéndose aplicads las

disposiciongs legales vigentes en matena contable con objeto de mostrar la
imagen figt del patrimonio, de la situacion financiera vy de los resultados del
Grupo.

Las cuentas anuales individuales estan pendientes de aprobacion por pane Jde
105 accionisias a la techa de formulacion de estas cuentas consolidadas, 5 bien
se esperg sean aprobadas sin modificaciones gque pusdan afectar de forma
signficaliva a las cuentas anuales consolidadas.

LOs saldos y transacciones entre las Sociedades pertenecientes al Grupo se
nan gliminado en este Process.

Cambios en el perimetro de consolidacion

Lomo se menciona en la Nota 11, con efectos 1 de abril de 2004 Publiespaia
3.A.U y sus sociedades fillales se incorporan al Grupae Telecinco, por o que la
cuenta de perdidas y ganancias consolidada adjunta incluye las operaciongs
realizadas por el Grupo Publiespaia en el perfodo comprendicdo entre abril y
diciembre de 2004. Su incorporacion ha supuesto un degremento de los activos
totales consolidados en 49,800 miles de ouros, asi como un incremento de ia
citra neta de negocio consolidada en 74 456 miles de euros v de los resultados
consolidades en 9.986 miles de suros.

A efectos de facilitar la comparacion con la informacion financiera combinada
del Grupo Telecinco y Sociedades dependientes vy de Publiespafia v
Sociedades Dependientes faciltada en el Folleto informativo de la salida a
bolsa de Gestawision Telecinco. & continuacion se presenta en el siquiente
cuadro la Cuenta de Pérdidas v Ganancias Combinada a 31 de diciembre de
2004, que incluye los resullados tanto del Grupo Gestevigion Telecingo comoe
del Grupo Fubliespana para los doce meses terminados en dicha {acha;

-3
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Total ingresos netos explotacion
ARrOWSIONaMIentos

aastos de personal

Dotacion amornizacién

Varnacion provision circulanta
Gtros gastcs de explotacién

Total gastos explotacion

Benelicio de explotacion

Hiits, Financierns positivos

Haos, e sdes. puasta en equivalencia
Beneficio de actividades ordinarias
Fesultados Extraordinarios

Resultado antes de impuestos

Resullado socios exigmos

impuesto de Sociedades
Regulta

tiprcicio

Consolidado Contribucidn
Grupo Gr. Publiesparia
Gestavigion Enero-Marzo
Enero-Diciemb. 2004
781.557 23.0562
110.855 1.871
S1.278 CRIKCES
169,808 101
(545) 50
14{.348 G510
491.842 5673
289715 17379
T T e
o S48 BT
295,109 18.207
283.731 {;{g;
. r—— s
| (79,738} (6,213
- 203.973  11.944

T TP T AR 1 by AL e miihiahib? :

LCombinado
Grupo
Talgcinco a
31.12.04

804.609
112,428
74317
170,008
(495,
141,262
457.515

[ TERERN RIS TR PR NTE T ERLLTRNRR T LI LA

e e e e e -

313.31€

pEEEET AR EETET REERETT TN

£11.428)

: At A ettt s et sl L, A e

()

(85,8951
215,817

£l anterior cuadro se incluye exclusivamente a efectos informativos para dotar
las  presentes cuenias anuales
consolidadas a 31 de diciembre de 2004 asi como facilitar el seguimisnto de la
evolucion de la informacion financiera incluida en el Follern informativo de ia
Oferta Publica de Venta de acciones de Gestevision Telecinco, y facilitar o

de mayor

informacion financiera a proporcionar al mercado y a la CNMVY,

ciandag vy

transparencia  a

A efectos informativos se facilita a continuacion una comparacion con los datos
combinados del ejercicio 2003
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Combinado Gombinado
Garupo Grupo
Telecinco a Telecineo a
31204 31.12.03

Total ingresos netos explotacion 804,609 653.883
Aprovisionamignics 112 426 HB.748
(Gastos de personal 74,317 BY. 704
Dotacicn amaormzasion 170005 Pl 540
Vanacion provision circulante (495} 560
Otros gastos de explotacion 141,262 118.095
Total gastos explotacion 497.515 476,747
Benellcio de explotacidn - 3ﬂ?ﬁﬂ‘94“l - 1?"?’236
Ados. Financisros positives 1 5 Mﬁ?M mmmd,ﬁﬁd
Rdos. de sdes. puesta en equivatencia BIS (#_128)
Beneficio de actividades ordinarias 313316 179.932
Masultados Exiracrdinarios %T‘IT:E_EJ_ - (8.4504)
Resultado antes de impuestos © 301.888 171.028
Mesultado s02ios externos - (20 - 1—3"
Impueste de Sociedades (B85 851 (48.401)

Durante el gjercicio 2004, la Sociedad dominante ha realizado la venta de sy
participacion en GSMBOX Espana, S.A., de la cual tenfa un 45%, por lo que
Consolidaba por puesta en equivalencia en fos ejercicios antericres, Esta venta
$€ Na reatzado a una empresa externa al Grupo.

l Comparacion de la informacion

A electos de comparativos se inchiven, junio & los importes de! ejercicio 2004,
las cifras del ejercicio 2003, en el balance de situacidn v en la cuenta de
perdidas y ganancias.

Las cifras del ejercicio 2004 no son comparables con las del ejercicio 2002
derivado gel hecho mencignado en la Nota 2b.
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3. Mormas de valoracion

Los criterios comtables mas signiticativos aplicados en g formulacion de las cuentas
anuales consolidadas son los gue se dascriben g continuacian:

a)

C)

Homogene:zacidn de partidas de las cuentas anuales consolidadas de las
Sociedades includas en el perimetro de consolidacidn - Se realizan l0s ajustes
necesarnos para valorar y clasificar los elementos del activo v del pasivo, asi
como s ingresos y gastos de las Scciedades incluidas en fa consolidacion,
sigulendo metodos unmitgrmes vy de acuerdo con 105 criterios de valoracion v
clasificacion aplicados por la Sociedad dominante.

Fringipios ge consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado siguendo os siguisntes
DENGIPIOS BEgIcos:

1. Las diferencias positivas entre ¢l valor de adquisicion de las parlicipaciones
y @ valor teotico-contable de dichas participacionas a la fecha de la primera
consolidacion han  sido registradas como “Fondo de Comercio  de
ansolidacion” amortizandase en tres afos. A la fecha de formulacion de
estas cuentas anuales consolidadas, esta partida se encuenira totalmente
amortizada,

. Los saldos, transacciones y beneficios entre sociedades consolidadas por
irtegracion giobal se eliminan en gl proceso de consolidacion.

. La participacion de 108 socios externos en los fondos propios de las
paricipadas se presentd dentro del pasivo a largo plazo, Durante el pericdo
los unicos socios externos corresponden a Cinemalext, S.A,

Inmaovilizado inmaterial

Marcas y nombres comerciales

Gorresponds a gastos de inscripcidn en ol regisiro de {8 Propiedad
Industrial del nombre de programas, v a la concasion de 1a licencia de uso
de 1a Marca internacional “Tele 5" por un periodo de 10 afios. Esta gltima
s& amortizo lineaimente durante los 10 afos siguienies a la fecha de
concesion.

Del mismo meodo en & caso de la empresa participada Publiespafia,
S.AU. las marcas corresponden a los importes satisfechos por la
concesion del use de esta propiedad industrial, que se amortiza
Eneaimente an un periodo de diez anos.

loste capituio incluye tambien los derechos de use de la marca Atlas, que
se amortizan igualmente en 10 anos.

10
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Gasios de investigacion y desarrolio

Se valoran por el precio de adguisicion o ¢l coste de produccion v se
impltan a proyectos especificas hasta e momento de su finalizacion
siempre gue este razonablemeante asequrada la financiacion necesana
para la lerminacion y existan motivos fundados sobire &l exito técnico en Iz
realizacion de log mismaos.

Aphcaciones informaticas

Sa Incluyen bajo este concepto 10s Importes satistechos por el acceso a la
propiedad o por el derecho & uso de programas informéticos vy los
elaboradas por la propia empresa, unicaments &n {0s CaS0s en que 38
preved gque su utihzacion abarcard varios ejercicios. Los gastos de
manterimiento  de  estas  aplicaciones  informdticas se  imputan
directamente como gasto del ejercicio en que se producen.

Se amortizan en ¢ plazo de cuatro afos desde ¢l comienzo ¢ sy uso.
Derechos de Propiedad audiovisual

o€ regisiran 4 su precio de adquisicion. 5i su adquisicidn se realiza por
paquetes cerrados en los que no se detalla el valor individual de cada
producto, la asignacion de valores individuales se calcula a partir de una
ponderacion equivalente al coste de adquisicion de productos de similar
tpo v categoria siia compra se hicisse individuaimeante.

Stoen contrato se detalla el valor individua! de cada uno de los
productosititudos, es éste directamente el que se asigna cormo valor del
activo.

Ci deracho se registra en el momento en &l que estd disponible parg su
emision segun contrato. En el caso de tratarse de varios derechos
asociados a un mismo contrato cuya disponibilidad se produzea en un
MUSMG ejercicio pero en fechas diferentes, la Socigdad dominamie registra
e aila de los derechos del contrato én la fecha en ia que el primero de
ellos asta disponibie para su ermigion.

Su amortizacion se lleva a cabo en funcién del nimero de pases emitidos.
segun el siguianie criterio;

1. Peliculas y TV Movies (producios no seriados)
+« [erechos de 1 pase segun contrato:

Primer pase:  100% sobre coste de adquisicion.

i
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« Derechos de 2 pases segun contrato:

Primer pase:  50% sobre coste de adaguisicion,
Sequndo pase: 50% sobra coste de adguisicion.

« Derechos de 3 0 mas pases segqun contrato:

Primer pase: 50% sobre coste de adquisicion,
Segundo pase:  30% sobre coste de adauisicion.
Tercer pase: 20°% sobre coste de adquisicion.,

2. Mesto de productos (seriadoss
o Derachos de 1 pase segun contrato:;

Frimer pase: 100% sobre cosle de adquisicion
« Derechos de 2 pases segun conirato:

Primer pase:  50% saobre coste de adquisinion
Segundo pase: §0% sobrre coste de adguisicion

N caso de venta de un pase a terceros, el valor del pase calculado segun
105 porcaniales arriba indicados, se amortiza en funcidn de & capacidad
de aistrbucion territorial de sefal de la televisidn compradora,
reconociendose un coste de ventas en funcion de fos ingresos generados
en el terrdono de venta del pase y practicandose ajusies al valor no
vendido del pase de que se trata.

o€ practican amortizaciones adicionales de manera especifica para cada
producto ¢ derecho cuando, en funcidn de las audiencias de los DEIMErns
pases o de la programacion de antena, se determina que el valor netg
contable no se corresponde con el valor real estimado.

- Derechos de producciones propias

Recoge aguellas producciones en las que Gestavision Telecingo, S.4.. &
partr de la propiedad de las mismas, podrd proceder & su
comercializacion postetior.

El valor de las mismas incluye los costes incurridos bien directamente por
Geslevision Telecinco S.A., recogidas en la linea de Trabaios realizados

para su inmowviizado, bien enimportes tacturados por tercerns.,

EE valor residual, estimado en un 2 % del cosle total, se amortiza
neaimente en un penodo de 3 afos desde la disponibilidad de las
Droducciones; salvo en el cagso de venta de 23105 derechos a {erceros
durante @ periodo de amortizacidn, en cuyo caso se azplica el wvalor
residual a los ingresos por dicha venia,




Gestevision Telecinco, 8. A y Sociedades Dependientes

Memoria Consclidada de Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2004

{Expresado en miles de eurps)

'
'
o
R

En cuanto a la amortizacion, se realiza en funcidn de los pases emitidos,
sagun el siguienta criterio:

»  Froduccion seriada de duracion inferior a 60 minutos yWo emision giaria.
Mrimer pase . 100 % del valor amonizable,

+ Produccion seriada de duracion igual o superior a 60 minutos o
emision semanal

Primer pase: 80 % del valor amortizable.
Segundo pase: 10 % del valor amortizable,

Adicionalmente se practican amorlizaciones totales de jos valores
remanentes en el activo correspondientes a derechos de emision cuya
antigledad sea supenior a 3 afios desde la fecha de grabacién de los
ciladas aclivos.

Se practican amortizaciones adicionales de manera especitica para cada
producto ¢ derecho cuando, en funcidn de las audiencias de fos primeros
pases o de la programacion de antena, se determina que el valor neto
contable no s& corresponds con el valor real estimado.

Darechos de distribucion

Hecoge l0s derechos adguirides por Gestevision Telecinco, S.A. para su
gxpiotacion en todas las ventanas en territorio espanrol,

i coste del cerecho es el que se estipuia en contrato. La amortizacion de
estos derechos se lieva a cabo en funcion de 105 ingresos obienidos en
cada und de las ventanas en las que se explota el derecho, asi como
sgure 12 base dg una estimacién de [os ingresos en cada una de las
venianas.

En el momento en el que se inicia el derecho ¢ la emision en "free” este se
reclasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisusal

En la ventana del "free”, la amortizacion de estos derechos es consistente
con la establecida para 108 derechos de propiedad audiovisual, sequn 1o
explicado an el epigrafe correspondiente de estas notas.

Derechos de coproguegiones

Hecoge los derechos adquindos por Gestevision Telecinco, S.A. vy
tstudios Picasso Fabrica de Ficcion, S.A.U. en régimen de coproduccian

para su explotacian an fodas las ventanas.
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+ TR

cl cosle dal deracho a5 al qQue sa astipula en contrato, La amortizacion de
o508 darechos s6 lleva a cabo en funcidn de 105 ingresos oblenidos en
cada una de 1as ventanas en ias que se expiota e derscho, asi come
sobre g base de una estimacion de los ingresos en cada una de las
vanianas.

En el momento en el que sg inicia el derecha o la emisidn gn “free” esle ge
rectasifica a la cuenta de derechos de propiedad audiovisual,

En la ventana oel "free”, la amortizacion de estos derechos es consistente
con ta establecida para los derechos de propiedasd audiovisual, sequn o
explicado en el gpigrale correspondiente de estas notas.

- Mastars y doblajes

Corresponde a los materiales soporte de 10§ derechos sudiovisuales y o
coste gde los trabajos de doblaje que hubkeran de llevarse & cabo sobre las
Versionas originaies, raspectivamente.

e valoran a su coste de adquisicidn v se amortizan en la misma
praporeion que los darechas audiovisuales a log gue estan asociados.

s Inmovilizado material

Los Dienes comprendidos en &l inmovilizado material se encugntran valorados
4 suU precio de adquisicion, el cual incluye los gasios adicionales gue se
producen nasta la puesta en condiciones de funcionamiento del hien, No se
inCluyen gastos financieros.

Las reparaciones que no presentan una ampliacion de la vida O, v los gastos
de mantenimignto, son cargados directamente a la cuenla de pérdidas vy
ganancias.

La amortizacion dsl inmovilizade rmaterial se calcula sistemdticamente por el
metado (ineal en funcion de la vida Otil de los respectivos bienes, atendiendo a
la depreciacion efectivamante sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coelicientes de amortizacion utilizados en el calcule de 13 depreciacion

expernmentada por ios elementos que componen of inmovilizado material son
03 siguientes,

Coeficiente

Construcciones L
Maguinaria téonica TV DI Ty
instalacignes 1038 o
Ltillaje 20 S
lemanto de transpotte 15
Moliilians 10 %4
LOuipos para pracesos de informacion o L
Ofrg Inmaovilizado 20 4
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a

Se registra una provision para Inmaovilizado cuando se estima Que NO va a ser
posile la recuperacion del coste a traves del uso del mismao.

Valores mobiliarios

Los  valores mobiliarios comprendidos en inmovilizaciones  financieras e
nversiones financieras temporales se encuentran valorados a su precio de
aaqusician. Cuando el precio de mercado s inferior al de su coste se dotan
las provisiones necesarias para que prevalezca al menor de los dos valores.

Para las parlicipaciones en el capital de sociedades no admitidas a cotizacion
se considera como precio de mercado el valor tedrico contable. corregido por
as plusvalias lacitas existentes en el momento de la adquisicidn Y que
subsistan a la fecha de cierre.

Craditos y deudas no comerciales

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por
su valor de reembolso. La diferencia respecto a la cantidad recibida se amortiza
anualmenie siguiendo un criterio financiero. Las cuenias de crédito se
muestran por el importe dispuesto. Los acreedores por adauisiciaon de
nmovilizado corresponden a los importes pendientes de Pago a ios
proveedores de derechos audiovisuales registrados en el activo del balance.

Acciones Propias

Las acciones propias adquiridas se valoran a su precio de adquisicion
(constitiido por el importe total satistecho en la adquisicion mas los gasios
inherantes a la operacion) o su valor de mercado, si este fuera menor.

Se ha dotado la correspondiente reserva obligatoria incsponible por el imporie
dei coste de las acciones propias antes de la dotacidn en su casa de cualquier
DIOVISION necesaria.

Existencias

En los programas de produccidn propia, el coste de produccion se determina
considerando todos los costes imputables al producto en los QuUe INcurre
Gestevision Tetecinco, S.A. Asi mismo se incluyen los anticipos pagados por
Programas.

=€ cargan en la cuenta de resultados en el momento de su emision,

Deudores y acreedores por operaciones de tréfico

LOs debitos y creditos originados por las operaciones de trifico de las
empresas, tantc deudores como acreedores, a corto o largo plazo, se regisiran

pOr su valor nomingl, dotando una provisidn por insolvencia con caracter
especifico en funcion de a situacion de cada cliente.

[3
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Diferencias de cambio en moneda extranjera

=n funcian de las operaciones a que haga referencia v sus salgns asociados.
se siguen las siguientes normas:

1. Irmovilizado matenal e inmaterial

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de
adquisicion el tipo de cambio vigente en la fecha de la incorporacion de
ios Dienes al patrimonio del Grupo.

2. Creditos y débitos

La conversion de los créditos v debitos en moneda extranjera a
maoneda nacional se realiza aplicando el tipo de cambio vigenta en al
momento de cada operacion, Al cierre del gjercicio, se valoran al tipo
de campio wvigente en dicho momento, si no estan cubiertos,
imputandose las diferencias negalivas directamente a resullados el
@jercicio, y ias positivas se recogen como ingresos a distribuir en varios
ejarcicios, excepto aqueilos saldos cubiertos con opearacionss fuera de
nalance (ver Nota 10).

3 Tasorena

La conversion de los saldos existentes en moneda extraniera se realiza
aplicando el tipo de cambiv vigente en la fecha de incorporacion al
balance, Al cierre del ejercicio se valoran al tipe de cambio de clere,
imputandose las diterancias positivas o negativas al resultado ded
glercicio,

Hrovisiones pard riesgos y gasios

En las mismas se recoge la mejor eéstimacion de las obligaciones frente a
terceros en las que pudiera incurrir el Grupo, de cualquier naturalera, por
hechas extraordinarios o distintos de ka actividad normal de la empresa.

o€ dotan al conocer los riesgos, de acuerda con el mejor estimada disponible &
la fecha, actualzandose al cierre de cada ejerciclo de acuerdo con ia
informacion disponible. Se revierten o aplican, respectivamente, al desaparacer
o matenalizarse 108 mismos.

Impussto de sociedades

Cesde 1999, la sociedad dominante Gestevision Telecingg, 8.A. presenta el
iImpuesto sobre sociedades en base consolidada con dos de sus sociedades
filiales: (irupo Editorial Tele 5, 8.A.U. y Estudios Picasso Fabrica de Ficcion,
S.AUL En el afo 2000 se incorporaron Agencia de Television Latinoamericana
de Servicias ¥y Noticias Espana, S.AU., Agencia de Television Latinoamericana

16
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de Servicios y Noticias Andalucia 5.A. y Agencia de Television Latincamaericana
de Servicins v Noticias Levante S.A.

En el ano 2002 se incorporaron Agencia de Televisicn Latincamericana de
Servicios vy Moticias Galicia, S.A. y Agencia de Television Latinocamearicana de
servicios y Noticias Cataluna, S.AU.

En el afo 2004 se ha incorporade Micartera Media, S.A.U.

En el ano 2004 y como consecuencia de la fusién por absorcidn, Agencia de

Television Latingamaericana de Servicios y Noticias Andalucia $.A., Agancia de

Television Latinoamerncana de Servicios y Noticias Lavante 5.A, v Agencia de
Television Latinoamericana de Servicios y Noticias Galicia, S.A. se extinguen v
son absorbidas por Agencia de Television Latincamericana de Semnvicios v
Noticias Cataluna, SAU. que a partir de ese momenio cambia su
denominacion por Atlas Media, S.A.U.

Las empresas Publiespafa, S.AU,, Publimedia, S.AU. v Advanced Media,
S3.A U, se incorporaran al calculo del impuesto consolidade en el ejercicio 2005,

Bl gasto contable por impuesto sobre sociedades se calcula aplicando &l tipo
rmpositivo de esfe sobre el resultado contable ajustado en lag diferencias
parmanentes generagas durante el egjercicio, incluidas las surgidas en el
proceso de consolidacion, ¥y minorandoio en las deducciones en cuota que e
fuaran aplicanles, ncluidas las derivadas del nroceso de consolidacion.

.as diferencias temporales del impuesto se recogen coma impuestos diferidos
por las disminucionas a ia Base Imponible y Como impuastos anticipadoes por
08 aumentos de 6s1a, siempre Que para estos no existan dudas de su
recyperacion en gjercicios futuros,

M) Contabilizacion de ingresos y gastos
LOs ingresos y gasios se registran sin incluir los importes corraspondientes a
los ¥mpuestos que gravan estas operaciones, con excepcidn de los quo
fiscaimente no sean deducibles, que se anadiian z los segundos. Su
imputacion se hace en funcion de la corriente real de bignes v semvicios que los
mismos representan y con independencia del moments en que se produzea la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
4. Fondo de comercio de consoalidacion

A 31 de diciemire de 2004 no hay saldo en este epigrale en @ Delance de situacion
congelidado.
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. intmovilizado inmaterial

Los importes y variaclones experimentadas por las partidas gque componen e
nmoviiizado mmaterial, son los siguientes:

Satdo Vanacion Saldo
31.12.03 Altas Bajas Traspagsos  Perimetro 31.12.04
ymovilizado
Laastos o 40 : B8 ' : BA2 T
CONCasiones, GRTentes v Marcas 14 484 NiH: - EREIR CX T
U aohias menniedad surdiovisus: 07 843 37 A5% VRO, BP0 AT T - TR W
tasters i3 £ {elh) - . ke
oblajas 5.85 5E8 {408 - - 7024
COproduceanes 14,234 148 g 1L {1 500G - T.807
DEreshos Je producciones propias 428123 51,725 : 2 Bl - 402 G458
Drsranhos g distibucion 18,353 “ R TR - 14,380
Otres trabsios audtiares 503 Pi! . . : BTG
Lichog, usiones. guiones, Sesarnr. 1000 252 B ! ABE
LAASIos Or pueste en marcha 158 e : il
AphegrSes nmbormaticas 10078 a7 (E3) 2044 Ve A
LACTas eolily recprnien arrend, B, e : - (21 . .
ARDCIEDS irmovibizado inmateral Pk W& i 104 Iy {";3“2 (45 76 : S
Total Bih B84 133.696 !HE,..E?'I } 521 | 22024 1.044,1581
e oo — +{neesooooooosonn )
Amortizacion Acumulada
Conpesiones relentes v marces 13 .569) A¥a1ay . {5 (18147 TRy
Parechos propiedad audiovisuat (2465 BT8) SEXREGMY 78,858 " . (21 580
:fﬂéa:ﬁ-tﬁirﬂ (B0 (11} =) - : (%7}
Oinddaios (5. 110) (68} A0, : : {%.30d)
Goprodunsiones |7 338 (BT} 545 » - {7 bl
Drergchins de ProfgutCiongs propias (410 .383) (58,786} - - : 180 THL)
:}Eﬂ"#&ﬁf'ﬁﬂsiiﬂ e ChE TN 15 843 PR Y : g - RPN
LArGs WaD&oS auxdiares { B0 20y - . - AT
GASIos dé MUesta 8N marchs 128 RETS: - - “ r""1%5]
Lghicacionas inlomnaticas (8.181) {1.050) 53 & (1218 A0 A )
Lrohos &4 régunen arrend, | | | |
Firanc. oy - - 13
Fotal Arnorizaciones (Gu8. 368} {(188E27Y 72885 15 23339 LTHT el
Brovisiones L A1T 358) {4377 f.135 - Ek PTE BEE]
Totat b 723} _(163.004) 86010 13 20.347)  ....A813.051}
VALOR NETO CONTABLE 230.140 SESAUB&E 2.738 1:3 1677 231,140
I R ——
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gy Gastos de l+D

En el epigrale Gastos de [+D se recogen las inversionas realizadas para el desarrolio
del proyecto “Investigacion y Desarrollo de un sistema de informacion para gestionar la
pubiicidad con estimador de audiencia optimizacion de ingresos v canal ‘on line™. Se ha
agtmado un plan de amortizacion lineal durante un periodo de cuatro afos iniclado en
el gjarcicio 2003,

Con relacion a este proyecto, £l Ministerio de Ciencia v Tecnologla, a traves del
Frograma de Fomento de la investigacion Teécnica (PROFITY, v ¢ Ceniro para el
Desarrollo Tecnologico Industnal (COTI, concedieron a l1a sociedad Publiespafia
S AU, unosg anticipos reemboisables a tipo de interés cero de 473 miles de auras y 449
milgs de euros respectivamente.

La composicion dé ambas concesiones fhguran en el balance en lus siguientes
epigrates:

PROFIT CRTI Total
HFrizstamos y olras deudas a corto plazg 4 403 AT
Olras deudas a tamo plazo (Mola 13) 279 148 B4

b} Derechos de Propiedad Audiovisual

Las provisiongs existentes al cierre corresponden al valor neto contable de anuelios
derechos que, aun teniendo una fecha de vencimiento posterior al 31 de diciembre de
2004, no entran en los planes de emision futuros de & Cadeng g la techa de
formyulacion de estas cuentas anuales consolidacias.

Al cierre del gjerCiclo existen compramisas firmes de compra de derechos de propisdad
audiovisual, con incio a partir del 1 de enero de 2005 por un total de 1683 millones de
dolares USA (USD) v 82 millones de Euros (EUR). £l detalle del contrato por moneda y
ang de inicio de derecho s coma Sigué:

ImEurtﬁ

Millones Millones
s ..Euros
2005 51 ” 25
2008 v siguientas o t1e BT
Total 163 By
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De dichos compromises firmes de compra dé derechos de propiedad audiovisual se
nan desemboisado anticipos que, al 31 de diciembre de 2004 ascienden al tolal de
41.766 mies de eures, Cuya COMposicIon  para cada moneda vy afio de inicio de 105
derechos es la siguiente:

| Importe

Millones Millones
—sl o Byros
2005 22 S
2006 v siguientes —— A
Tatal 3K) 13

Al cierre del ejerciCio existen compromises firmes de compra de derechps de
coproduccion y distnbucion, con IMciQ & partir ded 1 de anero de 2005 por un total de &
millones de dolares USA (USD), vy 27 millongs de eudros {(EUR)Y. La distribucidn, por afio
gde inicio de derechos en cada moneda es el siguiganig:

| importe |

Millones Millones
__Ysb 0 LRures
2005 & 1%
2008 y siguientes - N 18
Total S 27

e dichos compromisos firmes de compra de derechos de coproduccion y distribucion
g2 han desemboisado anticipos que, a 31 de diciembre de 2004 ascienden al total de
2.665 miles de euros, cuya composicion para cada moneda ¥y afio de inicio de los
derechos es ia siguiente:

Im porte

Millonas Millones
........................ beo) . . _Eures
Z005 3 .
2006 v siguigntes e 5 .. .
Tolal 3

Al 31 de diciembre de 2004 el importe de los bienes totaimente amortizados ha sido e

siguiente:
TEleisls
Aplicaciones informaticas | 7 BEE
Darechns de Traspasos g8
Derechos de Rescate 18.667
Daergochos de marcas A
Total 27.012

i
=
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6. Inmovilizado material

Los importes y variaciones experimentados durante estos doce mases del afo por las
partidas que componen el inmovilizado material son log siguientes:

Saido Varigcion Saldao
311203 Altas  Bajas Traspasos  Perimetre 31,1204
Imiovilizado
Terrenos v blenss raturmles 14 65% 5¢ . . 14T
Erfifiios v oiras conslroceiongy 27,633 BEQ . : - DB 3G
baguinana leonica, instalac, v utitlaje BE GRO 3835 (5. BT 3 o 1.114 o7 3aD
PAGEREA D BIGEIES 5371 306 (AT f i 85 4 TTT
BOapas GRS HO0asss 8o infomaccn 15,439 S8 (12897} 586 15 287
O inmgnalizado 1.814 54 {259} Iy 50 BTG
Inrnonilizacdn on oursa 783 2,345 - hl i e ARG
Total 152,029 B.715 8.121 21 2.885 155,509
Saldo Variacion Saido
31.12.03 Altgs Bajas Traspasos Ferimetro 31.12.04
Amuortizacion Acumulada
Edsficiog v olras construcciones {10, 300) [3.123) - - (11,423}
Maguinana teonica, Instalac. v ulilgie (65.712) (7077 4,810 {823 B9 00
hobiliario v enacres (3.711) (301 1977 {838 Lo OaTY
EQUiDos processs infommacian (13.228) (2. 738 1,467 (564 RYRCFIC)
Catre wwmmpvifieads | (1,410 A F11 1.3 (1 {12541
Total amortizaciones (81.361) {1raFyy  gpss o {13 {2.32%) (37,013
Provisiones B B e pRmo Em
Tatal (41.361)  (11.37Yy) 8124 (131 {2.451]) (87.072)

VALOR NETO CONTABLE 0.668 (2. 556) 3 B 314 58.437
R, SR A AN NS A

A 31 de diciembre de 2004 o importe de los bienes totalmente amorizados es el
siguente:

““““““ 1 1 I*‘H‘IIH T I‘I , : -l.-l+

EQuipos para procesos de informacian h.363
Maquinara tecnica | instalacionas v ulillaje 46 314
Muabiliarno 2 .400
tiementos de transpones g
tro inmovilizads s

t-J
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7. inmovilizaciones financieras

kil importe v gas variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el inmovilizado financierg se muesiran a cortinuacién:

Saldo
...31.12.08
PArGERCIONS PUeSIaS BN BguivElencia 41350
Cragilas 8 Smpresas asoragss 1,847
Crenos g 1argo plazo -
Fianas 244
artan G valores a largo plas 2. 82

Fromisinn depreciacn valores madaligning
Toias

a} Participaciones pusstas en equivalencia

Pramiote Megaplex, 8 A M
e Ervigue Jargie! Poncela, &
28016 Madrnd

PMattipark Macnst, S.A,
o Dagasta, 11
8004 Madrid

Canglh Factoniy de Ficoion, 8 A (")
Crig. o fedn Mm 12 450
28049 Madrid

AE0K IManen, 5 L
o Mariner Cornehanog, 3
SBOOT Macnidg

Fubbac Teignision, 54,

W Hmmosdz, 118

20009 Madrnid

Euraporial Jumipy Espafia, 5.4,
O Mania Tobau, 3

2800 Madng

Total

{7y Datos o aucitanios

ok

iyl

Variacian
Bajas Petimetro

Resultado en

.P-.a;t;;f;;;izgﬂﬁ Sociedades puesta
| I=ul'val an t:ila en Egulvalencia a
4 31 diciembre de

......................... 2008 .
52 (100}
2,409 132
JFE 159
Fat by
O Ma
(aed) (368
4.136 548
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Lon fecha 14 de diciembre de 2004 Gestavision Telecinco, S.A. vende su participacion
en las sociedades GsmBox Espana, S.A. y GemBox S.pA., a un tercero con una
plusvalia contable registrada en beneficios procedentes de la enajenacion  del
inmowilizado por importe de 1.857 miles de euros.

B} £l importe de créditos a empresas asociadas de 1.725 miles de GUros, corraspondce
a un credito a largo plazo a la sociedad Fremiere Megaplex, S.A. con vencimiento
30 de diciembre de 2007 a un tipo de interés de Euribor mas 0,50, por un importe de
1.687 miles de eurps, mas la ncorporacion de fos intereses ascumulados dsl
prestamo a Premiere Megapiex, S.A. por 38 miles de euros.

’3} Las principales sociedades inciuigdas en &l Eﬂlﬂgfa'{a de narnera de vaiores a I-Eir'gﬂ
piazo son las sigulentes:

P

,, P s T G Vahgr Comrabioa LI Tt G Cohis Bty A Ty ST
| IATE T SREFs LXripot Gl Fartisiaceds Haehgrig Ll ais g G irevdigay Dopsssipoge
Comeradisa
Figh, Aarnuss Salamanca, 3 i oy 45 £ 01 TR (201 $ 1
AR Bl
Oros i Y28 N ti' P
BT CET T BT P

Las dotaciones a la Provision por depreciacion de valores mobilianos se recogen dentro
Ge la Hnea de variacion provisiones inmovilizado de la cuerta de resuitados,

8. Existencias

£} saldo recoge en su totalidad los anticipos a proveedorss de programas.

g, Imposiciones y valores a corto plazo

El saido de este epigrafe corresponde a inversiones en renta fija & tipo de interés de
Mercagdo con vencimiento en el afio 2005.

~.{miies de euros)
GCantera de valores a corlo plazo 68 826
imposiciones a cone plazo 17F.802
Créditcs 8 emoresas asociadas {(Nota 13) - BYY
Total 247027

m%m




Gestevision Telecinco, S.A. y Sociedades Dependientes

Memuoria Consolidada de Cuentas Anuales del ejercicio terminado e! 31 de diciembre de
2004
(Expresado en miles de suros)

10. instrumentos financieros

La Sociedad dominante realiza operaciones con instrumentos financieros cuya
naturaieza es la cobertura del riesgo de tipo de cambio de las compras de derechos de
propiedad authovisual que se producen en el {arcicio.

.a8 condicionas de las operaciones de cobertura vigentes al 31 de diciembre de 2004
s0n 188 siquientes:

Eiercicio ARO Tipo de imporie Tipg Medio
_____FL ~ Vencimiento instrumento Ddlares Euro/Uso

L Ty A TTreeeaeeey

2004 2005 Segquros de cambic 12108775 12279

Durante el afio ¥ con posterioridad a las coberturas glectuadas en funcidn de los
COMPromisSos contractuaies existentes, se han producido variaciones no previstas en
Gichos compromisas o gue ha motivado que. a cierre del gjercicio, axistiera un exceso
de cobertura por importe de 2.168 miles de délares USA WSD). A g fecha de
formulacion de estas cuentas anuales consolidadas este axceso ha swdo parcialmante
aplicadn a pagos efectuados en el 2005, procediendose a vender el sobramte,

11.  Fondos propios

Bl importe y los movimientos en las cuentas de fondos propios durante ei ejercicio han
$ido los siguientes:
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KLE2) (£¥) A * . . : - : {Gey) L EEIRN BEREHUEANDD
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Capital social

L& Junta General de Accionistas de la Sociedad daminante celebrada &l 29 de marzo
de 2004 decidio aumentar su capital social en 31.005 miles de suros con una prima de
emision de 225.154 miles de euros, mediante la creacion de 5.155.000 acciones
nominativas de 6,01 euros de valor nominal cada una. £ contravalor de este aumento
de capital y de la prima de emisién correspondiente consiste en la agortacion no
Gineraria a Gestevision Telecinco S.A. de |3 totalidad de las accionas de Publiespafa
S.A. por parte de los accionistas de esta.

El importe por el que las acciones de Fubliespania, S.A. han sido aporfadas a
Gestevision Telecinco, S.A. se Corresponde con gl valor neto contable de |a
participacion manienida en Publiespafa, S.A, por los accionistas que realizan |a
aportacion. Por la diferencia entre este importe vy los fondos propios de Publiesparia
3.A. & la fecha de la transaceidn se originaria un fondo de comercio RO un impore te
188.131 miles de euros, que la Junta General Extracrdinaria de Accionistas, de fecha 3
de junio de 2004, ha decidido suprimir, acordando a tal fin I3 maodificacién del criterio de
contavilizacion de la adquisicion de Publigspafa para que retigje su valor tedrico
contable consolidade al 31 de marzo de 2004, por 1o que fa prima de emisién definitiva
asciende a 37.023 miles de euras. Dado que ambas sociedades tenian accionistas
Lomunes con los rmismos porcentajes de participacion, tras (3 ampliacion no se
maodificaron los porcentajes de participacion de los entonces accionistas de ja Sociedad
daminanie,

La valoracion de la aportacion no dineraria, conforme a lo indicado en el articulo 231
tel Texto Refundido de la Ley de Sociedades Angnimas, fue somaetida a la verificarian
de un experto independiente, habiéndose inscrito dicha operacion en el Registro
Mercanti! de Madrid,

La misma Junta de Accionistas de la Sociedad dominante acordd una reduccion de
capital sociai de 205 miles de euros con el objeto de redondear el valor nominal de |as
acclones, Esta reduccion del capital social se realizd mediante ia creacion de LiNa
reserva indisponible por un importe equivalente al de la disminucion del valar AorHnal
de las acciones. Adicioralmente se aprueba una disminucién det valor nominal de s
acciones desde 10s 6 a los 0,5 euros actuales de valor nominal por accion,

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social de la Sociedad dominante esta
répresentado por 246,641,856 acciones de 0.5 eUros cada una de ellas, representadas
mediante anotaciones en cuenta. E capital social se haya iolalmente suscrito y
desembolsado v se distribuye de fa manera siguiente:

Tibular
i

Farticipacidn %o

Mediaset investments. S AR L 27
Mediasat, S PA 25
Corporacidn de Nuevos Medios Audiovisuale 5, o.L.U { Gr. Vocento) 13
igreado 35
ACCIONES propias e .

Re§




Gestevision Telecinco, S.A, y Sociedades Dependientes

Memaria Consolidada de Cuentas Anuales del ejercicio terminado el 31 de diciembre de

2004

ﬁE‘KpEEEdG SN mies de euros)

Los accionistas Mediaset, S.p.A. y Corporacion de Nuevos Madios Audiovisuales,
=.L.U. han informado a la C.N.M.V. de los pactos parasociales existentes entre ellos en
relacion con ia sociedad dominante.

Todas las acciones constitutivas del capital social, gozan de los mismos derechos.

La transmision de acciones se regirda par la ley 10/88 de 3 de Mayo de Television
Privada.

Ue acuerdo con lo aprobada por la Junta General de Accionistas da {a Sociedad
dominante el 29 de marzo de 2004 y ras 108 oportunns tramites legales vy
adrmimnistrativos, Gestevision Talecinco, S.A, ha comenzado sy cotizacidn en Bolsa e
dia 24 de jumo de 2004, La sociedad cotiza en las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilhao
Yy Valencia,

Dividendos

ch 29 de marzo de 2004 la Junta General de Accionistas de ia Socledad dorminante
ACQrao repartir un dividendo con cargo a distribucion de resultado de gercicio 2003 por
importe de 81.808 miles de eurps. Fste dividenda ha sido toldaimente desembolsado an
21 primer semestre det 2004,

Asimismo, la Junta General de Actionistas de 1a Sociedad dominanie celebrada el 20
O mayo de 2004 aprobd la distribucién de un dividendo extracrdinario con cargo a
reservas de libre disposicion, por un importe de 134.198 miles de SUras, quea ha siao
necho efectivo el primer semestre del 2004

Reserva Legal

Le acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas. ef 10% U os benelicios dobe
destinarse a la constitucion de la reserva egal. hasta que dicha reserva alcance el 207,
del capial social. Dicha reserva legal estaba ya dotada en su fotafidag a 31 de
diciembre de 2003 pero debido a la ampliacion de capial producida en el ejercicio es
necesario efectuar una dotacion adicional que se inciuye en la propuesta de distribucion
te resultados.

Acciones Propias

Las acciones propias han sidg adquindas para cubrir Ios compromisas de 1a Sociadad

gomanante para dar cobertura al sisterma de relribucion de CONgelerns, eeculivos v

directivos asi como al plan de entrega gratuita de acciones aprobados por la Junta
Ganeral de Accionistas de 20 de Mayo de 2004 con motivo de la salida 2 Bolsa de la
Sociedad dominante. Estos planes estan descritos en Ia nota 18,

¥-
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El movimiento de las mismas durante el periode ha sido el siguiente:

Saldo | n Salto
31.12.2003 Altas Bajas 31.12.2004
Acclones Propias : 10,264 {10,150 114

La Sociedad dominante adquing 1.011.231 acciones. a un precio de 10,15 euros por
accion (precio de la Qterta Pubhca de Venta) siendo el imparte 1otal de la operacion
10.264 miles de euros. La Sociedad dominante ha dotado |a cortespondienie researva
obligatoria indisponible por dicho importe, segdn o dispuesto en el articulo 78 del Texio
Retundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

Posteriormente se ejecutd integramente el plan de entrega gratuila de acciones y casi
én su totaiidad el Plan de Remuneracion de consejeros, ejecutivos v dirgctivos cubierto
por las acciones propias, con 10 que a 31 de diciembre de 2004 restan solamenta por
gjercitar 11.250 accianes correspondientes 2 este Gltimo pian, elacutable hasta el ano
2007

Mesarvas por inteqracion

or puastia aén equivalencia

i detalle de las Reservas por integracién global es o siguiente:

Sociedad Dependiente _Miles de euros
Grupo Editoral Telecinco, S.A.U. 2. B24
studios Picasso Fabrica de Ficcion, 8.4 1. 32
ATLAS Espana, §5.AU, 3.358
ATLAS Catalufia, S.A.L. 228
ATLAS Pais Vasco, §.A.U 215
Cinematext Media, S.A, (348)
Mi Carlera Media, S.A.U. sk
TOTAL 5.394

e e .,

As{ mismo el detalie de las Reservas par puesta en Equivalencia es el siguiente:

Sociedad Asociada _Miies de euros
Fremiere Megaplex, S.A. {557}
Multipark Madrid, S A. (585
Canal Factoria de Ficcion, S.A {21)
Aprok lmagen, S.L 64
Furoportal Jumpy Esparia, S.A, (2.020)
TOTAL (2.819)
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12.  Provision para riesgos y gastos

En esta linea se incluyen las dotaciones realizadas durante gt eercicio 2004 v
arteriores para cubrir, entre otros, daguelios riesgos contingentes derivados de [Rigios en
Curse, © de Actas liscales pendientes de resolucian definitiva, as! como de

responsabilidades futuras frente a terceros.

Los movimenios de la misma durante ol ejreicio han sido los gue se detallan g
continuacion .

Saldo Variacion Saido
31.12.03 Dotacion hcacian  Reversisn  Perimetrs 31.12.04

Provisiones para riesgos y gastos 40 023 U280 (EA2 {35040 6 ARg 52 454

Uentro del importe de 1a reversion 2.886 mies de euros ragistrados en ingresos
axtraordinarios.

La dotacion se encuentra recogida en la linea de gastos extraprdinarios de la cuenta de
resuliados del ejercicio, y corresponde a la cobertura de los posibles riesgos
relacionados con fa provisién para resgos derivados de los litigios pendientes de
rasoiucion definitiva,

Desde el sjercicio 2001 la Sociedad dominante viene dotando provisiones para fitigios
con entidades de gestion de derechas de propiedad intelectual, que ¢ hien va Mabian
ejercitado acciones legales contra la Sociodad dominante en reclamacion de
canfidades por la presunta wlilizacién de su repertorio de derechos, o bien habian
reclamado, de cualguier forma, el cobro de sus raspeciivas tarifas.

La sociedad dominante ha alcanzado acuerdos con algunas de tales entidades. Con
olras mantiene contenciosos abiertos ante distintas jurisgicciones, bien por no
reeanacer el derecho que reivindican, bien par pretender ia aplicacion de taritas que
tengan en cuenta e! distinto grado de utilizacign de losg respectivos repertorios.

En 8s10s casos, la Sociedad ha dolado distintas provisiones, englobadas bajo esis

gmgrafe, basadas en estimaciones razonables de su Importe,

La S0Cedad dominanie y Sociedades dependientes tienp constifuidas provisiones para
itigios y arbitrajes por imparte aproximado de 36 662 mias de suros.
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13.  Otras Deudas y Provisiones por operaciones de trafico
a} Qtras Deudas a largo plazo

Este epigrafe asta compuesto por oS siguientes conceplos:

Saldo Saldo
31.12.04 31.12.03
Anticipes créditos recibidos 3914 3517
3.914 3217
A — A —

El importe de aste eplgrafe corresponde a;

1. Un anticipo reembolsable por 1.552 miles de 2Ur0s concedido por el Ministerio de
Ciencia y Tecnologia a la Sociedad dominante en el afa 2002, v cuyas condiciones
0N

» Plazo de amortizacion 7 afios.
« Periodo de carencia, dos afios
» Tipo de intergs cero por ciento.

2. Un anticipo reembolsable por 379 miles de euros concedido par el Ministerio de Ciencia
y Tecnologia a Publiespana, S.A. en el afio 2002, y cuyas condiciones son
« Plazo de amortizacion 7 anos.
» Periodo de carencia, dos anos
» Tipo de interés cero por clanto,

3. Un anticipo reembolsable por 503 miles de euros concedida por el Ministerio de Ciencia
y Tecnologia a la Sociedad dominante en ol afia 2004, v cuyas condicionas son:
« Plazo de amortizacion 7 afios.
e Periodo de carencia, dos afios
 Tipo de intergs cero por ciento.

4. Un anticipo reembolsable por 362 miles de BUras concedido por & Ministerio de Ciancia
y Tecnologia a la Sociedad dominante en el afio <04, y cuyas condiciones son:
»  Plazo de amorntizacion 7 anos.
v Penodo de cargncia, dos afios
» Tipo g interes cero por ciento.

9. Un credito privilegiado sin intereses por 972 miles de eUros, ae ios cuales se han
recibido 350 miles en el gjarcicio 2004, concadido por el Centro para el Desarroila
Tecnolégico Industrial (COTIH, también a la  Sociedad dominanie y cuyas condiciones
30N

¢ Plazo de amortizacion 4 afos.
»  Fenodo de carencia, dos aros
* Tipo de interés cero por ciento.

3}
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6. Un credito privilegiado sin intereses por 146 miles de euros conceduio por el Centrg
para e Dasarrollo Tecnoldgico Industrial (CDTH) a Publespara, S.A, ¥ CLYaEs
condicicnes son:

« Plazo de amortizacion 4 afios,.
o  Puornodo de carencia, dos afios
« Tipo de interés cero por ciento.

) Provision por operaciones de trafico
Bl detalle que recoge este conceplo es el siguiente:

Saldo
31.12.04
bl

Rappels sobre venlas a clientes del Grupo Fubliespana 31.085
Provisiones para sesponsabilidades a corto Hazo Sk
31,6650

l

l

14, Creditos y Deudas con entidades de financiergs Yy empresas Asociadas.

Ll detalle de las condiciones de financiacion en cuanto a los limites establecidos.
saldos dispuestos v plazos de VENCIMIBNto, eniendo en cuenta el hpo de relacion
existente con el Grupao es el siguiente:

Craditog:
Lorto Plazo  Dispuesto Largo plazo ispuesto Vo
Vinzulacion Limite (D Cr Limite ior) G |
Lmpresas asociadas
¥ relacionadas 6.320 8GG 1,725 1.72%  2.007

L0s 1pos de interés aplicables a estas inanciaciones {excluyendo el prestame
participativo) son de EURIBOR + un aiterencial de entre 0,5 v 0,6%.

La Tinanciacion ¢on empresas asodiadas y relacionadas son fundamentaimente DOliZES
de credito o préstamos comerciales.

Deudas:
Cono Piazo Dispuesto
Vingulacion - Limite AN Gr
Entdadas inancieras 78.020 -

Los tipas de interes aplicables a estas financiaciones son de EURIBOR + un diferencial
de mearcaco,

31
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En el sjercicio 2004 se firmaron cuatro nuevas lineas de credito por un importe total de
66.000 miles de euros y se renove una linea va existente par importe de 12.020 miles
gde auros.

LOs saldos deudores y acreedores que &l Grupo tiene con las Empresas Asocladas es
&l siquilente:

Saldos Saidas
Deudores Acreadores
Madiasel Spa - a5
Firinvest Spa - 87
Fubliect Televisidn, S.A, 402 .
Europonal Jumpy Espana, S.A. L8 235
Agrox imagen B, i 22
Ganal Factoria de Ficaoién, 8.A. A52 594
Mediase! Graup 3
COMERADISA 15 -
Fublicurope Internac, 244 h52
Pubiitalia 80 - 505
Total 1.086 2.155

Dentro de los epigrafes de Clientes por venias y prostaciones de servicios v Deudas
por compras y prestaciones de servicios se ingiuyen cuentas a cobrar ¥ pagar que tiene
la Sociedad dominante con el Grupo Vocento, pOr importe de 152 y 11.889 rmiles de
SUras raspectivamente.

15, Administraciones Pablicas
La composicion de esta cuenta al 31 de diciembre de 2004 es ia Siguanie;

Miles de euros
Hacienda Publica Acreadora

Hacienda Publica Impuesto Sociedades 13.513
impuesto sobre el Valor Ahadida 8.054
impuesto sobre la Renta de Personas Fisicas 4.653
QUrganismos de fa Sequridad Social Acreedara 1.136
Otras Entidades FPublicas 777
Total 28.133
T e

_Miles de euro

LY Wl:': ) A TR AR RN

Hacienda Publca Deudaora

Impuesio Anticipado 3127

Hagos a cuenta | 6.354

Total 9.481
T —

ot
[
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16, Situacion fiscal

La conciliacion entre el resultado contable consolidado antes de impuestos v la base
impanible de las Sociedades incluidas en ia memornia anual consolidada es la Siguients:

Impacto fiscal Gasio por
3888 ydeducciones  impuesto

FHesullado comtable consolidado antes impuestos 283.731 09, 224 04 229
ilerencias permanantes 21 I 7
Diferencias temporales a large plazo (2.764) (D7) {GET)
Chras diferancins lemporales 110.673) (3.7 371 {1,1894)
ampengaciones bases imponibles negativas ejercicios {1.115) {390 (390
anteripres
Deductiones

Producgion programas {13.219) (13.219)

e rsidn (506 (506

Otras (281 (281 )
Retenciones v pagos a cuanta | 72.857) .
BASE IMPONIBLE PREVIA COMBINADA  2688.200 - .
CAJOTA A PAGAR AGREGADA DEL EJERCICIO - 7.209
GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES ANTES DE
AJUSTES - B2 . GEY
Ajustes positivos en la iImposicidn sobre heneficios 1. 983
Impueste sobra benelicios extranjeros v
GASTO POR IMPUESTO DE SOCIEDADES DEL BJERCICIO 79.738

Se ha reconocido un impuesto anticipade por el 35% de las diferencias lemporales que
58 gstiman que revertiran en horizonte temparal del corto/meadio plazo y sobre las que
no existen dudas en cuanto a la oblgncién de beneficios que nagan posiple su
compensacion.

el calculo del impuesto de Sociedades consolidado se han compensado Bases
Imponibles negativas de gjercicios anteriores de Mi Cartera Media. S A U

El importe de renta acogida a la deduccion prevista en el articulo 42 del Real Lecratn
Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el texto refundido de Ia L&Yy
del Impuesto sobre Sociedades y producida por una permuta de terrenos €s de 3.128
miles de euros, siendo la fecha de fa reinversion el 17 de Marzo de 2003,

>
1F
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El 29 de junio de 1995, la Qficina Nacional de Inspeccion inicié las actuaciones de
comprobacian ¢ investigacién en la Sociedad dominante referidas a los conceptos v
periodos que sa mencionan a continuacian:

Longepts e Feriodo
Impuesto sobre Sociedacios 1988-90.81.42.93
impuesto sobre el Vaior Afadido 1920-51.82-95.94
Hetenciones ¢ Ingresos a cuyenta. IRPF 19%9()-91-92-93-94
Retanciongs sobre réndimientos de Capital Mabiliario 19590-91-92-93-04
Declaracion anual de operaciones con terceros 1989-40-91.92.93
Declaracion No Residentes (Mod. 21 0} 1990-41-92-93-94
Impueste sobra Transmisiones Patrimoniales ¥ AWD, 1950-81-92-93-94
Tasas de juego y combinacionss aleatorias 1902-93.84-95.95

Fostariormente, el periodn de inspeccion fue ampliado hasta 1995 para a totalidad de
l0s iIMmpuestos mencionados Gue originatmente no 1o incluian.

Entre diciembre de 1986 y tebrero de 1997 la O.N.l. desarrolid sus frabajos de
Inspaccion, Esta actuacion inspectora levantd Actas sancionadoras par importe de
13.373 miles de euros en Gestevision Telecineo SA. Yy de 4,188 miles de euros en
Publiespafia, S.A.U. que fueron firmadas en tisconfarmidad v recurridas por ambas
Sociedades.

A la fecha de Formulacion de estas cuentas anuales Consolidadas no se ha recibido ol
Acta en disconformidad que unificaria las inicialmente correspondientes al Impuesto
sobre Sociedades cel ejercicio 1995, desconociendose los importes definitivos que
pudieran derivarse de ia misma,

Fara las Aclas en disconformidad se ha dotado Una provisian canjunta incluida dentro
de las provisiones para riesgos y gastos (Nota 12) y tanto |a Sociedad dominante como
2 sociedad participada Publiespana, S.A.U. tienen depositado un aval de 8.381 miles
de euros cada una (Nota 17).

aobre la base de la normativa actualmenta vigente, las liquidaciones de impuestos no
Pueden ser consideradas como definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro ahos.
LAS sociedades del Grupo tiene abiertas & inspeccion las liquidaciones de todos los
Impuestos correspondientes a los ejercicios 2001 y siguientes. mas el Impuesto sobire
sociedades del ejercicio 2000.
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17.

Garantias comprometidas con terceros ¥ 0tros pasivos contingentes

Teniendo en cuenta la naturaleza de las distintas garantias, el detalle a 31 de diciembre
de 2004 es como sigue:

Importe

Maturaleza miles de eyros

_.“_Fm_.“‘_"'_'“_rrr—lu_._uu_r_"-u_"_ ------ A am JTTTETTETEE sam  , (TTTETEREN] g BT LETETTTENEN

Avales Constituidos

Avales constituidos para contratos/concesiones/concursos 13.628

Avales judiciales 36505
50133 _

Avales recibidos 25.992

Avales constituidos

Dentro de los avales de la primera categoria se encuentra uno de 6.010 miles de euras
en conceplyo de garantia para responder de las obligaciones que se deriven de la
Concesion del Servicio Publico de Televisién en Gestidn indirecta, de conformidad con
lo que establece la Ley 107/1988 de 3 de mayo y la Rasolucion de 25 de enero de 1989
de la Secretaria General de Comunicaciones. Dicha concesion ha sido rerovada por
otro periodo de diez afios por acuerdo del Consejo de Ministros ce 10 de Marzo de
2000, hecho piablico mediante la Resoiucién de la 8.G.C. de la misma fecha, publicada
en el B.OE. de 11 de Marzo de 2000,

La Sociedad dominante y la sociedad participada Publiespana, S.A. tienen avales
consttidos por importe de 2.518 miles de euros Yy dg /08 miles de euros
respectivamente, ante |La Direccion Genera para el Desarrolio de la Sociedad de Iz
intormacion {(Ministeric de Ciencia y Tecnologia), por plazo indetinidg Y €N garantia de!
anticipo reembolsable concedido por dicha Direccitn General a ambas Sociedades en
concepto de ayuda para la investigacion y desarrollo del proyecto “investigacion Y
desarrolio para la mejora y ampliacion del actyal sistaima de gestian y aplicaciones para
Iz adecuacion de (os procesos de trabajo v a las nuevas herramisntas tecnoidgicas vy
para su integracion con el archivo digital”.

Los avales judiciales corresponden, por un lado a las responsabilidades que pudieran
derivarse de las actuaciones procesales iniciadas como consecuencia del Autlo de
fecha 1 de junio de 1998, no estimandose Que puedan derivarse pasivos contingentes
adicionales significativos para la Sociedad dominante, par otro lado, se ha constituide
4N Nuevo aval por valor de 17.743 miles de euros en relacion con los aAsunios descritos
en la Nota 12,
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Avales recibidos

Publiespana, S.A.U., dentro de sus formas de contratacion recoge la necesidad de gque
as ventas aplazadas acompafien avales de garantia para el buen fin de ia operacion, £
importe de avales recibidos por este motivo a 31 de diciembre de 2004 es el gue
aparece detallado en el cuadro antenior.

Sistema de retribucién referenciado al valor de las acciones y al plan de
entrega gratuita de acciones

Gon motivo de ia salida 2 bolsa de ia Sociedad dominante, su Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada ol 20 de maye de 2004 aprobo el
establecimiento de un sistema de retribusion para consejeros gjecutivos y directivos det
Grupo referenciado al valor de las acciones de la Sociedad dominanig asi como de un
pian de entrega gratuita de acciones de Ja Sociedad dominante, creados con el fin de
motivar y relener a altos directivos y empleados del Grupo Telecinco, Estos sistemas
¢e retribucion se resumen como sique:

} La Junta General Extraordinaria de Accionistas aprobd el gstablecimiento de un
plan de entrega gratuita de acciones de la Saciadad dominante {en adelante e
‘Plan de Entrega Gratulta™), dirigido a los empleados del Grupo. La Sociedad
debia entregar las acciones a los beneficiarios del Plan ge trtrega Gratuita en el
plazo maximo de treinta dias desde e momento an gue se cumpliesen tres
meses desde la fecha de admision a cotizagion de las acciones de la Sociedad
dominante.

i1} La Junia General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dominante aprobo

el establecimiento de un sistema de retribucisn para consejeros ejecutivos v
directivos del Grupo referenciado al valor de las acciones de la Sociedad
dgominante (en adelante el "Sistema de Retribucion”). Dicho Sistema de
Hetribucion podia articularse bien come un incentive consistenta en el abono de
LUna retribucion variable referenciada al valor de las acciones de {a Sociedad
dominante, bien como un plan de opciones sabre acciones de la Sociedad
dominante. El valor de las acciones de la Sociedad dominante que se tomars
coma referancia sera el equivalente al Precio Minorista de |a accion en {a Qlerla
Publica, esto es, 10,15 euros por aceién. El plazo de duracitn de este plan es de
hasta cinco anos a partir de la fecha de concesisn.

Fosteriormente se ejecutd ntegramenta el pian de entrega gratuita de acciones v cas:
en su totalidad el Plan ae Remuneracion de cansejeros, ejecutivos y directivos cubierto
por las acciones propias, con o que a 31 de diciembre de 2004 rastan solamente por
ejercitar 11.250 acciones correspondientes a este Ultimo plan. E gasto incurrido por la
sociedad dominante asociado a la entréga gratuita de acciones ha sido de 7186 miles da
euros, registrado a 31 de diciembre de 2004 como gasio de personal,
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18. Ingresos y gastos

19.1 La distribucion del importe neto de la cifra de negocios corraspondante a las
actividades ordinarias del Grupo, es la siguiente:

Actividad ries auros
Ingresos publicitarios 715,625
Frastacion servicios 25.004
Otros 10,013
Total 753.642
Lo

18.2 El volumen de transacciones que se ha realizado en monaeda egxiranjera, en las
activaciones de derechos de propiedad audiovisua! ¥ daerechos de distribucion
asciende a 54 millones USD.

19.3 Dentro del apartado de clientes por ventas y prastacion de servicios, 155 miles de
euros estan denominados en ddélares.

Asimismo, deniro det apartado de acreedores por adquisiciones de inmovilizado,
11.499 miles de euros astan denominados en dolares

13.4 El nimero medio de personas empleadas en el Grupo durants el presente

éjercicio economico y por categaria profesional ha sido el siguiente:

Directores 84
Jefes 95
Taecnicos 15
Administrativos 148
QOtros 117
Total personal 1.159

Por olra parte, el personal media “por obra” es de 654 personas,

14.5 Los gastos de personal correspondientes al ejercicio han sido ios siguisnies:

_Miles euros

Sueldos y salarios 57.947

Sequridad Social 10.828

Cargas sociales “ a.504
Total 71.279

frd
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19.6 El detalle del saldo incluido en “Variaciones de tréfico” al cierre del gjercicio, que
carresponde a ia provision por insolvencias &s el siquiente:

Dotacionas 985
Aplicaciones o {1.5880)
Total (545)

18.7 GGastos Extraordinarios, su detalle es el siguiente:

Miles euros

Provisidn para responsabilidades 20.224
Hesultados Ejercicias Anteriores 486
oures N—
Total 22.450

19.8 Aportacion al Resultade Consolidado,
| detalie de la aportacion al resultado consolidade por sociedad g5 el siguiente:

_Miles de euros

Gestewision Telecinco, 8.A. 155.629
Grupo Editorial Telecinco, S AU, 2.22%
Estudios Picasso, S.AU, 160
Atlas kspafa, 5.A.U. 4.353
Atlas Media, S.A.U, 319
Allas Pais Vasco, S AL 1h4
i Carlera Media, S.A.L. 1.115
Cinematext, S.A. 30
Premiere Megaplex, S.A. (100)
Multipark Madnd, $.A, 132
Lanal Factoria de Ficcion, S.A. 15%
ALTOK 282
uroportal Jumpy Espana, S.A, (368)
Fubliespana S.A.U. 36.138
Publimedia S A4, 3,304
Advanced Mediag S.A.U. ;
Fubliec S.A. 543

Total 203.973
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20, Otra informacgian

20.1.

20.2.

Remuneraciones a Administradores.- Durante el ejercicio 2004 se han devengado
por los miembros del Consejo de Administracion 3.109 miles de ewos, en conceapto
de salario y otras retribuciones en especie. Asimismo Ia sociedad no ha otorgado a
105 administradores ningun anticipo ni crédito vy no liene asumida ninguna
obligacion ¢ garantia por pensiones o cualquier ofro concepta, por cuenta de
ningun miembro de su Consejo de Administracion.

i Conselo de Administracion de la Sociedad daminante ha concsdido un tolal de
122.000 opciones a favor de los Consejaros de la sociedad.

{«ada una de las opciones concedidas ha dado derecho a comprar una accion de la
sociedad dominante, nabiendose ejercitado en su tolalidad al cierre del gjercicio las
opeionegs concedidas a los miembros del Consejo de Administracion.,

1 precio de gjercicio de cada opeidn &s de 10,15 euros, coincidente con &l precio
par accion en la Oferta Pdblica de Venta de acciones de la sosiedad dominante.

Detalle de operaciones en sociedades con actividades similares y realizacidn por
cuenta propia o ajena de actividades similares por parte de Administradores.

cn cumplimiento de lo establecido en el articulo 127 ter de la Ley de Sociedades
Anomimas, apartade cuarlo, y en relacion a la compafiia GESTEVISION
TELEGINCG S.A. se hace constar que, D. Giuseppe Tringali, . Paolo Vasile, D.
Giuliano Adreani, 0. José Ramaén Alvarez Randueles, D, Pier Silvio Berlusconi, D.
Fadele Gmnmlamen D. Angel Duréndez Adeva, D. Marco Giordani, D. Migel
Irabury Ehzondo, D. Alfredo Messina y D, Borja de Frado Eulate, miembros del
Consejo de Administracién de la sociedad GESTEVISION TELECINCO. S.A. a 31
de diciembre de 2004, no han mantenide ni mantienen participaciones en el caplal
de sociedades con el mismo, andlogo o complementario genero de actividad al que
constituye el objeto social de GESTEVISION TELECINCO, S.A.

[3. Algjandro Echevarrig Busquet:

'k’ e 'l

 Vocento, S.A Comunicacién 0.1752% || Consejero/Adjunio

EWW ,_ — b Presidenie
- Sotieda ascongada. l - o A o
" de Publicaciones, 95 A | Fdigidn .de ?emdrms 3.1072% w Consejero f
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3. Jose M? Bergareche Busquet:

F'm%fe-ntaje de

e e ' o i e et e i T T L L LT I'I-I.I|I|“I|IF*

. .
_Sociedad participada f Parlicipacién | Funciones !
E Vocanto, 8.4, | qu Lﬁ.'?ggﬂ?i.éﬂ 5 0.3383% {directa) ;;2; fﬁjﬁ;{;ﬁga 4 %
*M‘:v’fcemﬂ;ﬂﬁi Camunicﬁ?i@ | ! 5964% (inchireta) ;fi;;?::?;;a dey |
] §§ ﬂéiiﬁi;?;:gggg? Eé; Edicion de periodicos C’I*E".? fﬁﬂ (l:;!irm::taj ngiii?ﬁemﬁ }

Asimismo v de acuerdo con el texio mancionado anteriormente, & continuacion se
incica la realzacion por los miembros del Consejo de Administracion de la
sociedad a 31 de diciembre de 2004, por cuenta propia o ajena, de aclividades del
mismo, anaiogo o complementario genero de actividad del que constituye el objeto
social de GESTEVISION TELECINCQO, S.A.:

D. Alejandro Echevarria Busquet:

b [ """""" | WWTW Sociedada | Cargas o fuﬁ'-tzmn'é-.ﬁw;@
‘ - Tipo de Regimen | traves de la cual ] que se ostentan o |
%t:lé Prestacion de! seprestala @ realizanenla
MNombre EAc:tmdad Realizada ‘ la Actividad actividad E Sociedad indicada ME
;Tumnmmmwmw .................... el L _—*HFWWWW
Corporacion de Mﬂﬂiﬂi .. |
Hadio Digilal Cuenta propia - |
am ioniees Ligitales, B.A. adio Uigi ] Cuenta progia m{Pma?’fffwWWWWH
Diario Et Corrgo, S.A. Edicion de Periddicos [Cuentapropia | - [Conssjero
Mﬂmhna A, |Edicion de Perniodicos | Cuenta Dropia . Iﬂﬂnsejern mmmmmmmm _
Agﬁnma (e Television .
Latincamaricana de Servicios | Agencia de Noticias | Cuenta propia | ;Fr&aiﬁﬂme
J Noticias tspana, 3.A U, o | E |
Eomercializadora de * 1 | |
.s:F"-m:Ef&-aﬂ-a.? AL Jenta Proni 1
et ﬁ ,.E U | ubiicidad ._C’”E ‘& propia ;pmi'?ﬁm@
3. Paolo Vasile:
S T T T Siciedada | Gargos o funciones
| | Tlpn de Régimen | través de la cual  que se ostentan ¢ |
“:Iﬂ Prestacionde| seprestala ©  realizanenla
o Nombre | Actividad Realizada |  1a Actividad actividad | Sociedad indicada
r MTF’mduc:mm v
| . | o e comerciahzacion de Gestevision . f
Muitipark hMadei, & c . . OAssia
? Hid adrid, 5.A canales tematicos Cuenta ajena Telecitics, 5 A iﬂmﬂejﬁm i
IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII o para lelevision o N
Cmmraﬁtm de Medios D P Gestevision ST
Hadml‘mr’ums Digitales, 5.A. Hadie D.,'Q"a‘, - Ffiﬁm aena Telecinen, S.A Consejero |
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0. Givliane Adreani:

e — _— e A i R—
| i r Sociedad a Cargos o funciones .
' Tipo de Réegimen | través de la cual . que se ostentan o |
{de Prestacion de 5¢ prests la realizan en ia

Nombre Actividad Realizada | {a Actividad actividad E Sociedad indicada
RYL - Reli Telewisive | o T T et o
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ltatiane Sn.8 | T - — o

0. Jose M2 Bergareche Busquet:
o P o | Sociedad a ! Cargos o funciones |
| Tipo de Regimen | través de la cual | que se ostentan o
| | de Prestacién de 5€ presta la realizan en la }
... Nombre |Actividad Realizada | la Activida actividad _|_Sociedad indicada |
Diano ABC ST~ " ..., Edicion de periddicos |Cuenta propia__ | Consejera |
Diario El Correa, SAU. _ TEdicion de periodicos | s COnSElErO
RadioPubl, §L. " [Radic Cuentapropia | - [Presidente
. Fiar Sivio Berlusconi:

| ! Sociedada | Cargos o funciones
l Tipo de Régimen | través de la cual | que se ostentan o ;
de Prestacion de| se prestala ]3 realizanenla
i SO L ACtVIdad Realizada | Ja Actividad | actividad = Sociedad indicads |

latane S5 """ [overscordowconsen | coemapopa | | Presdmer

Asimismo y de acuerdo con el texto mencionado anteriormente, a continuacion se
hace constar que D. Giuseppe Tringali, D. José Ramon Alvarez Rendueles, D.
Fedele Confalonieri, 0. Angel Durandez Adeva. D. Marca Giordani, D. Miguei
raburu Elizonde, D. Alfredo Messina y D. Boria de Prado Fulate no han regalizado n
realizan, por cuenta propia o ajena. actividades del mismo, analogo o
complemeniario geénerc de actividad del que constiluye el objeto social de
GESTEVISION TELECINCO, S.A.

20.3.  Incluido en el saldo de la cuenta de Servicios HFrotesionales Independientes dentro
el epigrafe de “ Servicios Exteriores * de la cuenta de Pérdidas y Ganancias
agjunta, se recogen los honorarios relativos a sarvicios de auditoria de cuentas del
Grupo por importe de 123 miles de euros.

ror ofra parte, 10s honorarios relativos a otros setvicios protasionales prestados
integramente a la Sociedad dominante por el auditor princinal han ascendido a 853
miles de euros a 31 de diciembre de 2004, principalmente por los servicios
prestados para fa salida a Bolsa de la sociedad.
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Acontecimientos posteriores al cierre.

iIncorporacion al IBEX 35

Bl Comité Asesor Técnico de los Indices IBEX raunido con fecha 13 de diciembre de
<004 decidio de acuerdo con las Normas Técnicas para la Composicion y Calculo de
l0s Indices IBEX la incorporacion de Gestevision Telecinco, S.A. al caleulo de dicho
indice, a partir de! dia 3 de enero de 2005 con Ui coelicients aplicable del 60%.

Constitucion de la sociedad Red de Television Digital Madrid, S.A.

Con fecha 3 de enero de 20035 se constituye la Sociedad Red de Television Digitat
Madrid, S.A. participada al §0% por Agencia de Television Latingamericana de
servicios y Noticias Espafia, S.AU. v Zeta Audiovisual, S.A. Egta sociedad ha sido
Creada al opjeto de participar en el concurse de adjudicacion de una licencia de
Television Terrestre Digital Local organizado por la Comunidad de Madrid.

A la fecha de formulacion de estas cuenias anuales congolidadas, gicha adjudicacion
no ha sido efectuada todavia,

L.a sociedad fija su domicilio social en Madrid, carretera de Iriin km. 11 Q0.

k1 Gapital Social es de 60.200 euros dividido en 60.200 acciones de un eura de valor
nominal cada una de eilas. Las acciones se encuentran iotalmente suscritas vy
desambaolsadas en un 25% de sy vaior nominal.

Constitucion de la sociedad Cinematext Media italia, S.r.t

Gan fecha 10 de febrero de 2005 se constiiuyd la sociedad Cinematext Media lalia
>0l participada &l 100% por Cinematext Media, S.A. El capital social es de 10.000
euras totaimente desembolsados.

Cinematext Media ltalia, S.r.. tiene por objeto social ef doblaje v subtitulado de obras W
grabaciones audiovisuales v su domicilio social en Milan.
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implantacion de Normas Internacionales de Contabilidad

Ve acuerdo con el Reglamento (CE) n® 1608/2002 del Parlamento Europeo y del
Consejo del 19 de julio de 2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un
estado miembro de la Unién Europea, y cuyos titulos valores coticen en un mercado
regulado de alguno de los Estados que la conforman, deberdn presentar sus cuentas
consolidadas de los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005. de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)Y que hayan
sido convalidadas por la Unidn Europea, Conforme a la aplicacion de este Reglamento,
el Grupo vendrd obligado a presentar sus cuentas consolidadas del eigrcicio 2005 de
acuerdo con las NilF convalidadas por la Unidn FEuropea. Fn nuestro paig, la obligacion
de presentar cuentas anuales consolidadas bajo NIIF aprobadas en Burgpa, ha sido
asimismo regulada en la disposicién final undécima de la Ley 62/2003. de 30 de
diciembre, de medidas fiscales, administrativas y del orden social (BOE de 31 de
diciembre).

Conforme a la NIIF 1, Adopcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Intormacion Financiera, aprobada por Reglamento (CE) 707/2004 de la Comisidn de 8
de abril {DOUE 17 de abril), aunque 105 primeros estados financieros slaborados
conforme a las NIF serdn, en el caso del Grupo, los correspondientes a Blercicio
cerrado el 31 de diciembre del ejercicio 2005, sera necesario incorporar con fines
comparativos las cifras correspondientes al ejercicio anterior 2004, preparadas con
arregio a las mismas bases utilizadas en la determinacion de las cifras dal eiercicio
2005, Ello requerira la elaboracion de un balance de situacion inicial o de aperiura a la
fecha de transicion a los criterios contables NIIE, 1 de enero del glercicio 2004 en el
casa del Grupo, preparada asimismo conforme a las normas NIF en vigor al 31 de
diciembre del ejercicia 2005.

Para cumplir ia obligacion impuesia por el Reglamento (CE} n®* 1808/2002 vy lo
dispuesto en la Ley 62/2003, el Grupo ha establecido un plan de transicion a las NIF
Qque incluye, entre otros, los siguientes aspectos:

1. Analisis de las diferencias entre los criterios del Plan Generat de Contabilidad en
vigor én Espana y los de las NiIF, asi como los efectos que dichas diferencias
pudieran tener en la determinacion de las estimaciones flecesaras en Ia
elaboracion de los estados tinancieros.

2. Seleccion de criterios a aplicar en aguellos casos o materias en que existen
posiles fratamientos alternativos permitidos en las NiiE.

3. Evaluacion y determinacion de las oportunas modificaciones o adaptaciones en los
procedimientos y sistemas operativos utilizados para compilar Y suministrar ia
informacion necesaria para elaborar los estados financieros.

4. Evaluacion y determinacidn de los cambios necesarios en la planificacion v
orgamzacion del proceso de compilacién  de informacian, conversion vy
consolidacion de fa informacion de sociedades del grupo v asociadas.
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3. Mreparacion de los estados financieros consolidados de apertura, a la fecha de
fransicion, confonme a fas NiIF,

Actuaimente el plan mencionado anteriormente se encuentra en fase de ejecucion, a lo
largo del ejercicio 2005 se concluird de forma definitiva.

Madrid, 1 de marzu de 2008 T e s

Paoin Vasile

0. Pier Silvic Ben
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UN EJERCICIO RECORD MARCADO F

Ei ejercicio 2004 ha sido extraordinario para Telecinco gracias a la confluencia de
tres tactores fundamentales en el negocio televisivo: récord de audiencia, récord
de resultados economicos v una salida a Bolsa de éxito coronada con la entrada
de la compafiia en el selective Ibex 35. Por todo ello, 2004 ha sido , sin duda, e
mejor ano desde que Telecinco iniclara el camino de la television comercial en
1990,

El primero de estos factores, el éxito de audiencia es de por si un hito porque por
primera vez una cadena privada -Telecinco- supera a TVEL. En segundo lugar, los
resultados econdmicos, que han batido el récord tanto en facturacién publicitaria
como en margen operative y resultado neto. Finalmente por (a salida a Bolsa de la
sociedad matriz, Gestevision Telecinco S.A,, que ha experimentado una
revalorizacion espectacular del titulo desde su debut en el parquet e! 24 de junio
(un 50% a 31 de diciembre de 2004).

UN ENTORNO ECONOMICO FAVORABLE

Los resultados del Grupo en el ejercicio 2004 se han obtenido en un entorno
economico que, por lo que se reflere a Espana, ha sido favorable en términos
generales: el PIB ha crecido un 2.7% en el afio (2.5% en 2003) v la demanda
interna 1o ha hecho en un 4.1% (3.3% en 2003) si bien es cierto que ia inflacion
ha cerrado el ano con un dato aigo superior al esperado (el 3.2%). La tasa de
paro experimento también una variacion a la baja en el afio, pasando del 11.2%
en 2003 at 10.4%.

En cuanto a la evolucion del mercado publicitario total medios |, éste experimentd
un crecimiento del 6.9% en el ano, mientras que el mercado de publicidad
televisiva crecio en un 15%.

Cuando g Junta de Accionistas de Telecinco decidio sacar a cotizacion en Balsa un
porcentaje de hasta el 35% de su capital no podia imaginar gue antes de finalizar
el afo y con tan sélo unos meses en el parqué, la compaRfia se encontrara a las
puertas del selectivo Ibex 35 produciéndose su entrada efectiva el 3 de enero de
2005. L:a OPV de la cadena ha sido, segun los analistas, una de las de mayor éxito
de los ultimos anos.
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Una vez verificado el Folleto Informativo por parte de la CNMV, el titulo de
Telecinco debuto en el mercado el 24 de junio a un valor de 10.15 euros por
accion. Los antecedentes histéricos de Telecinco como empresa rentable v lider en
el mercado publicitario televisivo facilitaron que se produjera una gran
sobredemanda que imposibilité atender todas las solicitudes de compra.

A partir de entonces, la cotizacion del valor se dispard y experimentd un
crecimienta espectacular. El 30 de diciembre, ultimo dia hébil del afio, las acciones
de Telecinco se cotizaban a 15.18 euros, 1o gue representa un incremento de un
50% desde su valor inicial.

A la gran expectacion sobre los valores de Telecinco, la sobredemanda vy la répida
revalorizacion, se sumd otro factor no menos significativo: el alto volumen de
transacciones durante todo el ano, que ha provocado que las acciones de [a
cadena sean uno de los valores mas liguidos de la Bolsa espafiola.

La admision de la sociedad en el selectivo IBEX 35 a finales del ejercicio Provoca a
SU vez nuevas e importantes subidas en el valor,

EL LIDERALGO DE AUDIENCIA Y EL ACIERTO DE UNA PROGRAMACIO
INNOVADORA

Telecinco ha cerrado el afio como la cadena mas vista del pais en el cdmputo total
de dia al registrar, segun Sofres, una cuota de pantalia del 22.1%, 0.7 pUNtos por
delante de Antena3 y 1.4 puntos por encima de TVEL.

Esta es la primera vez en la historia de la TV en Espafia que la cadena publica
pierde el liderazgo. Telecinco se sitda igualmente en primera posicion  (lo que
tambien constituye otro hite histdrico) en “Prime Time”, la banda horaria de
Mayor consumo televisivo y por ende la preferida por los inversores publicitarios.
En esa franja, la mas disputada y que comprende desde las 21 hasta las 24
horas, |a cadena obtuvo una cuota de pantalla del 23.1%.

tnocuanto al “target comercial” (la parte cualitativa de la audiencia mas valorada
por los anunciantes), los resultados sitlan a Telecinco un afio més coamo lider
ndiscutible, tanto en el computo total del dia (25.2% frente al 24.5% en 2003),
como en el resto de las franjas horarias, en especial en la de “prime time” (27 %
frente al 26.3% en 2003).

40




GESTEVISION TELECINCO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestion del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2004
(Expresado en miles de euros)

A estos magnificos resultados de audiencia se ha afiadido la acertada e innovadora
politica comercial de la concesionaria de publicidad, Publiespafia SA, que ha
experimentado un fuerte incremento en la facturacion publicitaria, principal fuente
de ingresos del Grupo.

ESTADOS FINANCIEROS COMBINADO!
A los efectos de facilitar la comprension de los datos financieros presentados en e
Folleto Informativo de salida a Bolsa de Telecinco asi cdmo el seguimiento de la
informacion periddica a proporcionar al mercado, se ha incluido en la Memoria
Consolicada 2004 (ver Nota 2b) una Cuenta de Resuitados Combinada que incluye
s resultados del Grupo Publn&spana obtenidos en |os tres DrlmErDS meses de
2004, es decir antes de su inclusion en el Grupo Consolidado, asi ¢como una
comparativa con la Cuenta de Resultados Combinada correspondiente al ejercicio
2003, Los comentarios y comparativas que se incluyen en este Informe de Gestion
sobre la evolucion de las magnitudes econdmicas en el ejercicio 2004 estan
nechas sobre la base de las Cuentas de Resultados Combinadas.

RESULTADOS ECONO

MICOS EXCEPCIONALES

La Citra de Ingresos Netos de Explotacidn del Grupo experimentd en el afio un
incremento del 23.03 % en términos combinados, pasando de 654 millones de
turos en 2003 a 804.6 millones de Euros en 2004, Todo ello como consecuencia
de los incrementos de audiencia ya resefiados, de la innovadora estrategia
publicitaria de Publiespania y de la positiva evolucion del mercado publicitario en el
ejercicio.

En cuanto & los costes, se ha continuado con la politica de contencién,
consustancial a la estrategia de negocio de Telecinco, lo cual hace atin mas
resenables los resultados de audiencia obtenidos. En el afio 2004, el incremento
de costes (deducido el impacto de los Trabajos Efectuados por la empresa para el
Inmovilizado) ascendid a un 3.6 %, (16.8 millones de Euros en valor absoluto} lo
que, combinado con el crecimiento en ingresos netos experimentado, supone un
crecimiento del 73.26 % en el margen operativo, que ha alcanzado la cifra de
307.1 miliones de Euros en el ejercicio, y elio teniendo en cuenta los costes
operativos asociados a la OPV, que ascendieron a 2.8 millones de Euros, lo que
equivaie a un 0.6 % sobre los costes operativos totales.
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Finalimente, el resultado neto combinado del Grupo fue de 215.9 millones de
Euros, o gue representa un crecimiento del 76.1 % frente a 2003,

En materia de composicion de negocio, no se han producido variaciones
sustanciales en el ejercicio, manteniéndose |a publicidad como nicleo fundamental
de generacion de ingresos.

25 PROPIOS Y DIVIDENDOS

"

Durante el ejercicio 2004, y al efecto de reorganizar ia estructura societaria del
Grupo para facilitar su salida a Bolsa, 1a sociedad dominante amplio su capital por
impaorte de 31.005 miles de Euros (con una prima de emision finalmente fijada en
37.023 miles de Euros) recibiendo comg contravalor las acciones de la sociedad
Publiespana SA que se valoraron al valor neto contable de ésta a fecha 31 de
marzo de 2004,

Asimismo, |2 sociedad maeakriz repartio en el ejercicio dividendos a sus accionistas
por un importe global de 216 millones de Euros, de los cuales 134,2 miliones lo
fueron como dividendo extraordinario v el resto {81.8 millones) tuvieron la
consideracion de dividendo ordinaric contra resuitados del ejercicio 2003,
Teniendo en cuenta que la sociedad Publiespana SA repartio, antes de que sus
accionistas aportaran las acciones de ésta a Gestevisién Telecinco SA, un
dividendo ordinario correspondiente a los resuitados de 2003 por importe de 34
millones de Euros, el monto combinado global de los dividendos repartidos en el
ejercicio (incluyendo ordinarios y extraordinarios) ascendio a 250 millones de
Euros.

INVERSIONES, LA FICCION NACIONAL SE IMPONE

En cuanto a la inversion en derechos audiovisuales, la politica del Grupo en 2004
ha sido una vez mas la de tratar de obtener el producto necesario para sostener
los indices de audiencia de la cadena y maximizar los ingresos publicitarios, todo
elle dentro de unos costes razonables.

tn este sentido, y en linea con lo que se venia observando en anos precedentes,
la politica de inversiones en derechos ha reflejado el interés decreciente del
espectador de la television generalista por el cine extranjero y su preferencia por
el producto de ficcion nacional, tendencia que se ha visto refrendada en 2004.

T4
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En cuanto a la inversion en otros activos fijos de naturaleza técnica, durante el
ano se han realizado las inversiones necesarias para la adecuada sustitucion,
renovacion y reemplazo de los mismos, de manera que la base tecnoldgica de
Telecinco este en perfecta disposicion para dar su contribucion al proceso
prodactivo.

Un ano mas, al cierre del ejercicio se observa en el Grupo una ausencia casi total
de deuda financiera, mientras que ja posicion neta de tesoreria alcanza ios 244
millones de Euros, es decir solo 8 millones de Euros menos que a finales de 2003.
Teniendo en cuenta la distribucion de dividendos en el afio {250 millones de Euros
en total entre ordinario y extraordinario}, se desprende que el “free cash flow” del
ejercicio ha ascendide a 242 millones de Euros frente a los 138 miliones del ano
anterior, o que representa un incremento del 76.8%.

INVESTIGACION Y DESARROLLO DIGITAL

El Grupo Telecinco cuenta con una clara trayectoria de innovacion tecnologica
desde que en 1998 creo la primera redaccidon digitalizada del pais, actividad que
se complemento posteriormente con el establecimiento del archivo digita
audiovisual de la cadena, de modo que en estos momentos el nivel de
digitalizacion se encuentra en el entorno del 90% de las actividades de Telecinco.

Ademas, se ha venido completando en los Ultimos tiempos la renovacidn total de
todos los platos.

Esta vocacion por la renovacion técnica vy tecnoldgica queda igualmente
evidenciada por la resuelta participacidén en diversos proyectos de investigacién en
el ambito del desarrollo digital que posibiliten una posterior aplicaciéon a los
proceses operativos de la compania. Estos esfuerzaos se han visto recompensados
con la concesion de diversas ayudas de financiacién per parte del Programa
Nacional de la Sociedad de la Informacion y la Comunicacion v del Centro para el
Desarrollo Tecnologico Industrial (CDTI).
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La responsabilidad social de las companias cobra en el casc de Telecinco una
especial importancia al tratarse de un medio de comunicacion capaz de infiuir v
generar estados de opinion. Es precisamente esta capacidad la que Telecinco ha
querido destinar para sensibilizar & la sociedad espanola scbre determinados
problemas e intentar fomentar la solidaridad.

Con este fin nacio hace cinco anos el proyecto “12 meses, 12 causas” que consiste
en la emision de 12 campafas institucionales, una por mes, de manera que a lo
largo de todo el afio la cadena emite spots destinados a sensibilizacion saocial.

Estas campanas son reforzadas con reportajes, programas especiales e incluso
con tramas en las series de la cadena.

En 2004 Telecinco ha potenciado la dimensién social de este proyecto con la
creacion de los Premios Telecinco "12 meses, 12 causas”, cuya primera edicion ha
reconoctdo los trabajos y la trayectoria de personas y empresas gue mas han
contribuido a aportar soluciones de paz, desarrollo y solidaridad.

Por otro lado, Telecinco ha firmado diferentes acuerdos en materia de ayuda
contra la dmgachcc:mn el tabaquismo y educacion en salud con los ministerios de
Trabajo y Asuntos Sociales, Sanidad y Consumo e Interior, con la emisién de una
serie de campanas institucionales. Estos acuerdos se han sumado, ademas, al
convenio de colaboracion alcanzado con el Consejo Audiovisual de Catalufia pars
senalizar toda la programacion que se emite durante el horario protegido al
menar.

La subtitulacion de la programacion a través de la pagina 888 del Teletexto de
Telecinco ha supuesto otro de los valores anadidos de la cadenha en cuanto &
responsabilidad social para con sus espectadores.

En lo que respecta al ambito interno, Telecinco ha apostado firmemente en 2004
por el desarrollo integral de las personas, tanto en su vertiente profesional como
en la humana. Esta voluntad se ha materializado a través del desarrollo de
estrategias provenientes del area de Recursos Humanos en planes de formacion,
descuentos especiales en servicios externos y herramientas modernas e
innovadoras de comunicacion interna, entre otras iniciativas.
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Por otro lado, para conseguir un mejor entorno laboral, en 2004 Telecinco ha
afianzado su politica de salud y seguridad a traves del Servicio de Prevencion
Mancomunado, la aplicacion de politicas activas de prevencion de riesgos laborales
en colaboracion de los representantes de los trabajadores vy la asistencia medica in
Sitid,

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La actividad del Grupo en el afo 2005 se centrarad, de modo analogo a2 lo que se
venia expresando en los ultimos anos, en el refuerzo y consolidacion de Telecinco
como empresa lider del sector de medios en Espana por su capacidad de atraer |3
audiencia mas valiosa comercialmente, su wvocacion de profundizar en la
innovacion de nuevos productos de venta de publicidad a fin de maximizar los
ingresos, y por sus elevados margenes de beneficio y de generacion de caja,

También se continuara con la politica de control y cuidado sobre los costes
aperativos con el fin de incrementar nuestros margenes operativos.

Todo 1o anterior se ha venido realizando cuando nNo eramos una empresa cotizada
y el objetivo es continuar haciéndolo ahora que somos miembros del IBEX-35, en
la creencia de que el mantenimiento de estos objetivos estrategicos y de negocio
sera la mejor contribucion al valor de nuestro titulo.

Por otra parte, continuaremos nuestra politica de participar y fomentar aquellas
ineas de negocio (5MS, merchandising, venta de derechos, Internet) que se
consideran fuertemente correlacionadas con el “core business” de la cadena a fin
de incrementar su peso porcentual en los ingresos totales del Grupo.

Finalmente, es voluntad del Grupo participar de manera directa y en funcion de las
iniciativas publicas de concesidn de licencias en los ambitos nacionales, regionales
y locales, en cuantas oportunidades de negocio vayan surgiendo en el campo de |
television digital terrestre, que Telecinco considera una actividad de desarrollo
futuro altamente estrategica.
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Durante el ejercicio la sociedad dominante procedid a adquirir acciones propias al
objeto de dar cobertura a la decision de la Junta de Accionistas que, en reunion
extraordinaria celebrada el 20 de mayo de 2004, aprobd el establecimiento de un
sistema de retribucion para consejeros ejecutivos y directivos del Grupo
referenciado a la cotizacién de la accion de Telecinco asi coOmo para constituir un
plan de entrega gratuita de acciones a los empleados.

El numero de acciones necesarias para dar cobertura tanto al sistema de
retribucion cdmo al plan de entrega gratuita ascendid a 1.011.231, realizandose la

adquisicion al precio de 10,15 Euros por accién hasta un importe giubal de 10.264
miles de Euros.

A cierre del ejercicio 2004, y una vez ejecutados el plan de entrega gratuita y el
sistema de retribucién para consejeros ejecutivos y directivos (éste Gltimo casi en
S tmta.hdad), permanece en autocartera la cantidad de 11.250 acciones gue sirve
para dar cobertura a la parte del sistema de retribucidn ain no ejecutada.
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