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D. JOSE FRANCISCO PEREZ MORENO, CON NIF. 28.853.012-H COMO
SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DEL MONTE DE
PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA

CERTIFICO:

Que las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas de Monte de Piedad y
Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla, correspondientes al ejercicio 2004, que han sido
depositadas en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 18 de abril de
2005, coinciden con las originales que han sido firmadas por todos los miembros del
Consejo de Administracion de esta Entidad, cuya relacion es la siguiente:

D* ANA M BARRAL FERNANDEZ NIF 29752592E D. ADOLFO MARTINEZ HERRERA NIF 26399407F
D. JOSE M® BENABAT ARROYO NIF 297736185Z D. PEDRO MEDERQ FRANCO NIF 296950201.
¥ ROSA BERGES ACEDO NIF01097333A  D* BEATRIZ MOLINA SOLDAN NIF 75543866K
D. JOSE MARIA BUENO LIDON NIF 171276763 D. LUIS MORAL ORDONEZ NIF13034401W
. JOSE CEJUDO SANCHEY, NIF 29735629X  D. FCQ. LUIS PERFZ GUERRERQ NIF 44204923G
D. MATIAS CONDE VAZQULZ NIF 294187398 D. JOSE FRANCISCO PEREZ MORENO  NIF 288530124
D. JOSE JUAN DIAZ TRILL.O ) NIF 297407865  D. ANTONIO PULIDO GUTIERREZ, NIF 34000506C
D SANTIAGO FDEZ.-VIAGAS BARTOLOME NIF 420104577 D, JOSE SEGURA BERNAL NIF 28535598G
[¥ISABEL FREJO BOLADO NIF 28863250K  D. RICARDO TARNO BLANCO NIFF 51376397D
D. MARIOQ JESUS JIMENEZ DIAZ NIF 755475838V P MARIA VILLADEAMIGO SEGOVIA NIF 24245891G

Y para que asi conste a los efectos oportunos, se expide la presente certificacion con el
visto bueno del Sr.Presidente del Consejo de Administracion de esta Entidad, D.José
Maria Bueno Lidon, en Sevilla, a 26 de Abril de dos mil cinco.
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MONTE DE PIEDAD Y
CAJA DE AHORROS DE
HUELVA Y SEVILLA (EL

MONTE)

Cuentas Anuales del ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 2004 ¢

Informe de Gestion, junto con el

Informe de Auditoria Independiente
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Deloitte.

DELOITTE
Inscrita en el R.Q.

Don Cristian, 2
Edificio Malaga Plaza
29007 Malaga
Espana

Tel.: +34 952 07 55 00
Fax: +34 952 07 55 10
www. delortte,. es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte):

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Monte de Piedad y Caja de Ahorros de Huelva y Sevilla (El

Monte) que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2004 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la Institucidon. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores de la Institucion presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y

ganancias y del cuadro de financiacién, ademads de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes
al ejercicio anterior. Nuestra opiniOn se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio

2004. Con fecha 16 de marzo de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio 2003, en el que expresamos una opinion favorable.

. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ¢jercicio 2004 expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Monte de Piedad y Caja
de Ahorros de Huelva y Sevilla (El Monte) al 31 de diciembre de 2004, de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contiecnen la informacidén necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan

uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

. El informe de gestién adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los Administradores

consideran oportunas sobre la situacion de la Institucién, la evolucion de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuvales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

oda Santamaria

15 de abnl de 2005

Delortte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, secdon 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.IL.F.: B-79104469. Domicilio Sodal: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madrid

Deloitte Touche Tohmatsu
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)

3/ GEE DE

~I_l___.'._-h_ N Al 31 DE DICIEMBRE DE 2004 Y 2003 (NOTAS

(Miles de Euros)

 aewo | ww | e | emswo | e | aesen

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS
CENTRALES:

Caja
Banco da Ezpalia

Dlmshanmamhalm

DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4)

ENTIDADES DE CREDITO (Nota 5)
Ala vista
Otros créditos

CREDITGE SDBRE CLIENTES
{(Nota 6)

OBLIGACIONES Y OTROS VALGH:ES

UE RENTA FLJA (Nota 7):
De emision publica
Otros emisores

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE
RENTA VARIABLE (Nota 8)

PARTICIPACIONES (Nols 9):
En entidades de crédito
Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAE
DEL GRUPOQ (Nota 10):

En entidades de crédito

Otras

ACTIVOS INMATERIALES (Notz 1 1)

Gastos de constifudién de
primar astablecimiento

Otros gastos amortizables

ACTIVOS MATERIALES (Nota 12):
Terrenos y edificios de uso pmpiu

Otros inmuebles

" IMdoliadio, Instalaciones v otros.

OTROS ACTIVOS (Nota 13)

CUENTAS DE PERIGDIFIEAEI{)I}I
(Nota 14) .

. {PERDIDAS DEL EJERCICIO

TOTAL ACTIVO

'-

ENTIDADES DE C.‘-REDITD'(Hnla B):
A la vista

93.918 £8.318 | A piazo o con preaviso

55.544 B?.BSE

DEBITOS A CLIENTES (Nota 15);
Daplsitos de Ahomo-
263,723 266.835 | Alavisia
A plazp
I i
459935 MEEEE A la vista

— A piazo

DEBITOS REPRESENTADOS POR
VALORES NEGOCIABLES (Nola 16):
Bonos y Obligaciones en creulacion
agarés y oiros valonas
17.030 19 153
11.038
_

DTROS PASIVOE {(Nota 17)

117 524 198873 | CUENTAS DE PERIODIFICACION
(Nota 14)
PROVISIONES PARA RIESGOS Y
142,713 80,783 1 CARGAS (Nota 18);

142,713 90,793 | Fondo de pensionistas

Provisidn para impoestos
Otras provisiones
235.507 159.3!3

_

FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
GENERALES (Nota 19)

110.765 | BENEFICIOS DEL EJERCICIO

.411 PASVOS SUBORDINADOS (Nota 20)

FONDO DE DOTACION

RESERVAS (Nota 21)
RESERVAS DE REVALORIZACION
57.053 55.033 | (Nota 21)
- -}« | RESULTADOS DE EJERCICIDS
_I_ ANTERIORES
| 10324407 |  9.022.407 | | TOTAL PASIVO

106.272 276.071

161.522 277.712

3.805.677

4.512.1361 ;

494 E? 'IDQ 904

499.011
8.816.648 | 7.327. 757

A04 | 312381

8.192
. 29.513

!

410.147 285,147
416,110 375.613

nzte| szt

10.324.407 | 9.022.407
1.

LaantaﬂazEjrhﬁAnmmanhmnﬂhadMHtam partn integrante dal batance de situacion adunto al 31 de diclombre de 2004.
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MDNTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHDRRQS DE HUELVA Y SEVILLA (EL MONTE)

AS DE PE IAS
 1 DE DE 2004 Y 2003 (NOT
(Miles de Euros)

=T
2004 2003

INTERESES Y FIENDIM!EHTDE ASIMILADOS (Noka 25)
d&hsquadacaqamdemmaﬂn | 13,534 14933
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Noka 25) | S M

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE:

daambrmyuﬂdearmﬂvaﬂaﬂa
de participacionas :
de participaciones an &l Grupo

MARGEN DE INTERMEDIACION
SIONES PERCIBIDAS (Nota 25
COMISIONES PAGADAS (Nota 25)
RESULTADOS DE -npémNEs FINANCIERAS (Noka 25)
MARGEN ORDINARIO
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTAGION

GASTOS GENERALES DE Anumns'rmmau
DE PERSONAL (Nota 25)
de s que:
sSUOlios y SBISM0S
CHpas sockains
do las que: pensionss
OTROS GASTOS ADMINISTRATIVOS (Nota 25)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
(Notas 11y 12)
OTRAS CARGAS DE E:;Fmrﬁmﬁu
MARGEN DE EXPLOTACION
AMORTIZACION Y PROVISIONES FPARA INSOLVENCIAS, (Neto) (Notas 6, 7 v 19)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS, (Neto) (Notas 9 y 10)
- |DOTACION AL FONDO.PARA RIESGOS GENERALES
BENEFICIOS Exrmnnmos (Nots 25)
QUEBRANTOS Exrmammms (Nota 25)

RESULTADO AH'I'EH ﬂ! HPUEETIDE

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 23)
OTROS IMPUESTOS - -

TRESULTADO DEL EJERCICIO
ﬁﬁmmyMMamm

L

LummuﬂgsyﬁdeMmhuummmm Inbagrants de & cusnta da pardidas y panancias
. comaspondiento a Hercicio ancl tarmincido of 31 de dickrndng de 2004
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MONTE DE PIEDAD Y CAJA DE AHORROS DE HUELVA Y SEVILLA (EL
MONTE)

Memoria del
ejercicio terminado el = -
31 de diciembre de 2004

1. Naturaleza de Ia Instituci6n y bases de presentacién

Naturaleza y resefia de la In;ﬂiui;l_én-

Monte de Piedad y Caja de Ahorros 'de Huelva y Sevilla (en adelante, El Monte, la Entidad o la Institucion) es
una Institucién financiera con fines benéfico-sociales, sin dnimo de lucro, constituida el 25 de junio de 1990,

mediante ia fusién de "Monte de Pledad y Caja de Ahorros de Sevilla® y “Caja Provincial de Ahorros y Monte de
Piedad de Huelva®. Tiene por objetivo basico el hacer productivas las economias que se le confien,

fomentandolas por medio del ahorrd, facilitar el crédito en todas sus modalidades, administrar sus fondos y los
de sus clientes, invirtiéndolos, de acuerdo con las disposiciones que en cada momento puedan afectarles, en
condiciones de seguridad para los impositores y de acuerdo, asimismo, con los intereses de la Institucion, de la
region v de la economia nacional y, en general, realizar todas aquellas actividades relacionadas con la
intermediacion financiera y de servicios para obtener una rentabilidad global que garantice un nivel de solvencia
adecuado -

La Institucién estd asoclada a la Confederacién Espafiola de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de
Garantia de Depésitos en Cajas.de Ahorros, regulado por el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre.

La gesﬂén y utilizacién de los recursos ajenos captados por las cajas de ahorros, asi comb otros aspectos de su
actividad econémica y financiera, se hallan sujetos a determinadas nommas legales que regulan, entre otros, los
siguientes aspectos

1. Mantenimiento en forma de dep;bsitos en el Banco de Espaiia de un :inrcentaje de los recursos computables
~ de clientes, para la cobertura deél coeficiente de reservas minimas, segun las disposiciones del Reglamento
281 8!93 del Banm Central Europeo

2. Distribucién del 50%, como m[mmu, del beneficio neto del ejercicio a reservas y el importe restante, al fondo
de la Obra Benéfico-Social,

Monte de F’ledad y Caja de Ahnn'os de Huelva y Sevilla (El Monte) est:.-'l sujeta a la normativa y regulaciones de
las entidades financieras en Espaﬁa Para el desamollo de su actividad mantiene 395 sucursales (376 sucursaies
en 2003), de las cuales 348 se.encuentran en la Comunidad Auténoma de Andalucla (166 en la provincia de
Sevilla, 91 en la provincia de Huelva y 91 en las provincias restantes). En el resto del territorio nacional mantiene
47 oficinas: 18 en Castilla la Mancha, 12 en Extremadura, 9 en Barcelona y 8 en Madrid. Al 31 de diciembre de
2004, la Institucion tenia 114 aganFes a los que le es aplicable la Circular 5/1995 del Banco de Espafia, cuya

relacion se incorpora en el anexo V‘

Con fecha 16 de .didiambre de 19%9_ se dicté la Ley 15/1999 de Cajas de Ahorros de Andalucia, que entré en
vigor el 29 de diciembre. En la Digposicion Transitoria Primera de dicha Ley se establece que las Cajas de



0 00O 0S 00V CO0OOSOOONIEOOOIOCTOLOIEIDSESENINOBSE®

|
"l.'l',r [ — w
i i
R il . . | p——t
S ESIER R, --

I- llllllllllllllllllllllllllllllllll
—r,

iy gy

D —————

TRES CENTIMOS

CLASEB* RS

. . e g ey n
e LT R T,

Ahorros cﬁn domicilio sucial ehi-'AﬁdalucIa y las fundaciones que gestionen la obra social de éstas, adaptaran
sus Estatutos y Reglamentos a“las disposiciones de dicha Ley y los remitiran, en todo caso, para su aprobacion
a la Consejeria de Economia y Hagienda de la Junta de Andalucia. '

. EURY
Con fecha 27 de octubre de 2(5()0:‘2 Asamblea General Extraordinaria de El Monte aprobé |a adaptacion de sus

Estatutos y Reglamento de procedimiento electoral, con objeto de dar cumplimiento a los preceptos de la
mencionada Ley. Mediante Orden de fecha 6 de febrero de 2001, la Consejeria de Economia y Haclenda de la
Junta de Andalucfa autorizé la’ mencionada adaptacién, introduciendo modificaciones al texto. Los Estatutos

sociales adaptados a la Ley 15/ 1},;9_99, asi como las mencionadas modificaciones posteriores se encuentran

inscritos en el Registro Mercantil.

Con fecha 14 de enero de 2003 sé publicé en el Boletin Oficial del Estado la Ley autonémica 10/2002 de 21 de
diciembre de la Comunidad Autéioma Andaluza que reforma la Ley 15/1999 de 16 de diciembre de Cajas de
Ahorros de Andalucia. El 24 de-ma}'m de 2003 la Asamblea General de la Institucion aprobo 1a adaptacion de sus
estatutos y del reglamento del procedimiento regulador del sistema de designacion de los drganos de gobiemo
para su adaptacion a los requisitos de la mencionada ley, facultando expresamente al Consejo de
Administracién para la materializacién efectiva de tal acuerdo. Mediante Orden de fecha 5 de noviembre de
2003, La Consejeria de Economia.y Hacienda de la Junta de Andalucia autorizé la mencionada adaptacion,
introduciendo modificaciones al texto. Los Estatutos sociales adaptados a la Ley 10/2002 se encuentran inscrifos
en el Registro Mercantil. La mencionada reforma estatutaria establece la modificacion del numero de miembros
del Consejo de Administracién y de la Comisién de Control de la Institucién quedando fijados en un maximo de

20 y 10 miembros, respectivamente.

-~ Asimismo, la Ley 15/1999 de Ciajgs de Ahorro de Andalucia ha sido modificada por la Ley 3/2004, de 28 de

diciembre, de Medidas Tributarias, Administrativas y Financieras de la Junta de Andalucia. Dicha modificacion
afecta, entre otros aspectos, al proceso de adaptacion de los estatutos y reglamentos de las Cajas de Ahorro
con domicilio social en Andalucia y al proceso de renovacion de sus érganos de goblemo como consecuencia de
modificaciones nomativas, asi-como a la representacion en la Asamblea General de Corporaciones Municipales

de otras comunidades auténomaa.l.l

Con fecha uno de agosto de 2002, el Consejo de Administracion aprobd por unanimidad un nuevo Protocolo de
Fusion de la Institucién con Caja San Fernando de Sevilla y Jerez, que fue firmado por los presidentes de ambas
entidades en esa misma fecha.’A {a fecha de formulacién de las presentes cuentas anuales no se han adoptado
acuerdos ni decisiones que modifiquen o desamrollen el mencionado protocolo de fusion. |

Bases de présentaciﬁn de Ias ;pﬁbntas anuales-

Las cuentas anuales del ejercicio 2004 se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991,
de 14 de junio, del Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de El Monte. Dichas cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Institucién. La Entidad presenta, a efectos comparativos exclusivamente, junto con los
importes correspondientes a los diversos capitulos y desgloses del ejercicio 2004, los correspondientes al
ejercicio anterlor. S - | |

La's“ presentes cuentas -'anualeﬁ dé T'EI Monte correspondientes al ejercicio 2004 se encuentran pendientes de

- aprobacion por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracion de la Institucion estima que

dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos. Las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio 2003 fueron aprobadas por la Asamblea General de El Monte con fecha 15 de abril de 2004.

La Institucion es cabecera de un_ff'-grupo de sociedades cuyo detalle se incluye en los Anexos |, Il y Ill. En

~ aplicacién de la normativa vigente, la Institucion formula cuentas anuales consolidadas de forma independiente a

sus cuentas anuales individuales. El efecto de la consolidacién, al 31 de diciembre de 2004, realizada en base a
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los registros contables de las Socledades que componen el Grupo, en comparacion con las cuentas anuales
individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas (netas de pérdidas en sociedades consolidadas),
del resultado. del ejercicio y del activo por importe de 21.318, 2 y 236.017 miles de suros, respectivamente. Al 31
de diciembre de 2003, el citado efecto ascendié a 19.038, 8.867 y 149.095 miles de euros, respectivamente.

Dada la actividad a la que se dedica la Institucion, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos ni
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, la situacion financiera .y los resultados de la misma. Por este motivo, no se incluyen desgloses
especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones

medioambientales.

g8 .
Jo

Comparacion de la |nfoma¢|6n;_‘ﬁz

k-

Las cuentas anuales del ejercldit;) 2004 se presentan atendiendo a la estruciura y principios contables
- establecidos en la normativa vigente del Banco de Espafia. No hay modificaciones de las normas contables que
afecten a la comparacion entre |as cuentas anuales de los ejercicios 2004 y 2003.

Determinacion del patrimonio-

Las cuentas anuales adjuntas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por Banco de Espafia para
las entidades de credito y ahorro. Con objeto de evaluar el patrimonio neto de la Institucién al 31 de diciembre de
2004 y 2003, hay que considerar los siguientes epigrafes de los balances de situacion adjuntos:

, 2003

6 6 |
416.110 | 375.613 |
11.218 11.218 '
427.334 | 386.837 |
42.644 40,498

Fondo de dotaciéon " :_P .
Reservas (Nota 21) ..
|Reservas de Revalorizacion (Nota 21)

|Beneficio neto del ejercicio, deducida la dotacién a la

Obra Social (Nota 3) - -
|Obligaciones subordinadas computables a tipo de interés cero
ota20) Lon

Patrimonio neto, después de la aplicacion de Jos
resultados del ejercicid_

18.030 18.030

sy

Recursos proplos-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que desarrolta la Ley 13/1992, de 1 de junlo, sobre recursos propios Yy
supervisién en base consolidada de las entidades financieras, establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberan mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia no inferior al 8% del
riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales, compromisos y demas cuentas de orden, asi como
del riesgo de tipo de cambio de su posicion global neta en divisas y de las posiciones ponderadas en cartera de
negociacién e instrumentos derivados. ' |
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Al 31 de diciembre de 2004 "yf'gejua. los recursos netos computables del Grupo El Monte excedian de los
requerimientos minimos exigidos por la citada Ley. |

- Asimismo, la Circular 5/1993 del-Banco de Espafia establece que las inmovilizaciones materiales netas y el
conjunto de los riesgos de los gn.‘ibos consolidables de entidades de crédito con una misma persona o grupo
economico, no podran exceder del 70% y del 25% de los recursos computables, respectivaments.
‘%tggleciénduse también limites -a-r_ﬂa;s posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 2004 y

2. Principios de contabllidad aplicados

o - En la preparacion de las cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios de contabilidad y normas de
valt;riﬁcidn, que coinciden con los-establecidos por la Circular 4/1991 de Banco de Espafia y sus posteriores
modilicaciones: o

a) Principlo del devengo- -

Los ingresos y gasfos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo, aplicandose ef
metodo financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion superior a doce mases. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con lo dispuesto en la nomativa del Banco de Espafia,
los intereses devengados. por los activos dudosos y créditos con alguna cuota en mora, asi como los
derivados del riesgo-pals, se reconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal y como se indica en
el apartado c) de esta Nota.

b) Transacciones en moneda extranjera-

Los detalles por divisas d"e.'las'_. diversas cuentas y epigrafes desglosados en esta Memoria incluyen, bajo la
denominacion de “moneda fax!:r'anjera", las divisas distintas al euro.

Los saldos denominados en moneda extranjera se han convertido a euros utilizando los tipos de cambio
- medios (*fixing") oficiales del 'lfgix_ercada de divisas de contado espafiol al clerre del ejercicio comrespondiente.
Los activos y pasivos en monada extranjera y las operaciones de compra-venta de divisas contratadas y no
vencidas que son de coberturg, se han convierten a euros utilizando, béasicamente, el tipo de cambio medio
fixing”) oficial del mercado da'divisas de contado al cierre de cada ejercicio. El precio / descuento que
surge entre el tipo de cambio contractual de la operacién a plazo y el de contado que le ha servido de
cobertura se periodifica a lo largo de Ia vida Gtil de la primera, con contrapartida en la cuenta de pérdidas y
gall;ancias, contabilizandose . como rectificaciones del coste o de los productos por operaciones de
‘cobertura. |

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no vencidas que no son de cobertura se
convierten a euros considerando las cotizaciones publicadas por el Banco de Espafia a tal efecto,

. registrandose las diferencias de cambio que se pongan de manifiesto en el capfiulo “Resultados de
Operaciones Financieras” de la cuentas de pérdidas y ganancias.

El contravalor en euros de las partidas del activo y pasivo expresadas en moneda extranjera al 31 de
diciembre de 2004 y 2003 asdenden a 25.653 y 25.042 miles de euros y a 23.043 y 22.219 miles de euros,
respectivamente. S | o

F v T
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Créditos sobre clientes, otms activos a cobrar y fondo de pmvlslanes

para insolvencias-

Las cuentas a cobrar, que se reflgjan, fundamentaimente, en los capitulos “Creditos sobre Clientes” y

“Entidades de Crédito” del attivo de los balances de situacion adjuntos, se contabilizan por el importe

efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo por lo que se refiere a los activos a descuento, que
se reflejan por su importe nominal, contabilizandose la diferencia entre dicho importe y el efectivo dispuesto
en el capitulo *Cuentas de Periodificacion” del pasivo de los balances de situacidn adjuntos.

El “Fondo de Provisién para insolvencias”, que se presenta minorando los capitulos “Entidades de Crédito”,
“Crédito sobre Clientes” y “Obligaciones y ofros valores de renta fija” del activo de los balances de situacion
adjuntos, tiene por objeto -cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion
intagra de los riesgos crediticlos, excepto los de firma, contraidos por la institucion en el desamollo de su
actividad financiera. L.as provisiones para cubrir las pérdidas en que se podria incurmir Como consecuencia
de los riesgos de firma mantenidos por la Institucidn, se incluyen en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y
Cargas -Otras Provisiones” del pasivo de los balances de situacion adjuntos (Nota 18).

Los fondos de provisién para insolvencias se han determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Provisiones para ﬁesgbs'hacinnélea y exiranjeros, excepto riesgo-pals:

5) - Provisiones Esp éciﬁéas-

De manera mdivldual de acuerdo con lo establecido en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y
sus modificaciones postennres por aplicacién, como minimo, de los coeficientes establecidos en
la misma. El saldo de estas provisiones se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a
los resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como
incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (mas de seis
afios en el caso de operaciones hipotecarias con garantia eficaz) y, en su caso, por las
recuperaciones que.se produzcan de los importes previamente provisionados. Al 31 de diciembre
de 2004 y 2003 dicha provisién ascendia a 124.851 y 92.266 miles de euros, respectivamente
(véanse Natas 6y 'IB)

l'h

b) Provisién Genérica-:

Siguiendo la normahva del Banco de Espafia, se dota una provision adicional equivalente al 1%
de las inversiones crediticias, titulos de renta fija, pasivos contingentes y activos dudosos sin
cobertura obligatoria (0,5% para determinadas operaciones hipotecarias) destinada a la cobertura
de riesgos no identificados especificamente como problematicos en la actualidad. Al 31- de
diciembre de 2004 y 2003 dicha provision ascendia a 76.413 y 66.151 miles de euros,
respectwamente (véanse Notas 6, 7 y 18).

2. | Provisiones para nesgn—~ is: en funcién de la clasificacion estimada del grado de dificultad financiera

de cada pals. Al 31 de iciembre de 2004 y 2003 no fue necesaria la constitucion de provisiones para
riesgo-pais. B

3. Fondo para la mbe&ﬁrﬁ!'. estadistica: de acuerdo con la modificacion efectuada de la Circular 4/1991

por la Circular 9/1999, de 17 de diciembre, la Institucidn esta obligada a efectuar trimestralmente, a
partir del 1 de julio de 2000, una dotacion para la constitucion de dicho fondo. Este fondo es resuitado
de una estimacién de.las insolvencias globales, considerando la experiencia particular de impagos de
la Entidad o, alternativamente, aplicando determinados coeficientes de ponderacién (comprendidos
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entre el 0% y el 1,5%) sobre el riesgo crediticio de la misma (inversion crediticia, cartera de renta fijla y
pasivos contingentes) establecidos en la mencionada Circular, basados en la experiencia historica del
Sistema Crediticio Espaiiol (criterio aplicado por la Institucin).

La dotacién trimestral se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias por la diferencia
positiva entre una cuarta-parte de las insolvencias globales latentes obtenidas por la aplicacion de la
ponderacién correspondiente a las diferentes carteras de rniesgos homogéneos, menos las dotaciones
(netas) a las provisiones especificas de insolvencias efectuadas. Si dicha diferencia fuese negativa, se .
abonarfa por su importe a la cuenta de pérdidas y ganancias con cargo al Fondo de Cobertura
Estadistica constituido, en !a medida en que exista saldo disponible. Este fondo debera dotarse hasta
que alcance el limite maximo, establecido en el triple de la cantidad resultante de ponderar cada activo
por su coeficients. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003 dicha provision ascendia a 13.572 y 12.438
miles de euros, respectivamente (véanse Notas 6, 7 y 18). A dichas fechas, el limite maximo del Fondo
para la cobertura estadistica de insolvencias ascendia a 134.203 y 106.920 miles de euros,

respectivamente.

d) Deudas del Estado, nbligé ¢I§nes y otros valores de renta fija-

Los valores que integran los capitulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija”
de los balances de situacion adjuntos, se valoran, atendiendo a su clasificacion, segun los siguientes
criterios: . .

d.

|.os valores asignados a |a cartera de negociacion, que esta integrada por aquellos valores con los que
se tiene la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las variaciones de sus precios, se presentan
valorados a su precio de ' mercado del ditimo dia habll de mercado anterior a ia fecha de balance. Las
diferencias que se producen por las variaciones de valoracion (excluido el cupén corrido) respecto del
precio de adquisicion sé registran, por el neto, segin su signo, en el epigrafe “Resultados de
Operaciones Financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Los valores asignados afa cartera de inversion a vencimiento, que esta integrada por aquellos valores
que la Institucién ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos por tener, basicamente,
capacidad financiera para hacerlo, se presentan valorados a su precio de adquisicion comegido. El
precio de adquisicion se corrige mensualmente por el importe resultante de periodificar
financieramente la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicion
durante la vida residual def valor. - |

En los valores asignados-a la cartera de inversion ordinaria (constituida por los valores no asignados a
las dos carteras anteriormente descritas) trimestralmente se compara su precio de adquisicion
corregido, segin se defifie en el apartado b) anterior y su valor de mercado, determinado éste, en el
caso de titulos cotizados; -en funcion de la cotizacion del ultimo dia del ejercicio y, en el caso de titulos
no cotizados, en funcion del valor actual (a tipos de interés de mercado de dicho dia) de los flujos
financieros futuros con arigen en el titulo, excluido el cupén corrido. Si de dicha comparacidn surgen

~ minusvalias, el saneamiento de la cartera de renta fija cotizada se realiza con cargo a cuentas de

periodificacion del attivo, que se presentan conjuntamente con los titulos afectados en los
correspondientes epigrafes de los balances de situacion. Sin embargo, las provisiones constituldas en
ejercicios anteriores_con cargo a la cuenta de peérdidas y ganancias solo pueden ser abonadas a
resultados en caso de enajenacién o de recuperacion del valor de mercado de los valores concretos
que las ocasionaron. Si surgen plusvalias, éstas no se registran contablemente. Las minusvalias
correspondientes a ids valores cedidos a terceros con compromiso de recompra se sanean por |a
parie proporcional del periodo comprendido entre la fecha prevista de recompra y la del vencimiento.
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Asimismo, la Circular 4/1991 establece que debe constituirse un fondo de fluctuacién de valores
adicional por el importe de los beneficios obtenidos en la enajenacion de valores de renta fija de la
cartera de inversién ordinaria, que se aplica a la cuenta de periodificacion activa mencionada en el
parrafo anterior, hasta el s;fldo calculado para ésta.
- B '
L.as dotaciones netas t::om cargo o abono a los resultados de cada ejercicio por todos los conceptos
mencionados se recogeri-en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias-adjuntas.
Las plusvalias o minusvaliaé netas por comparacion entre el valor neto en libros y el valor de mercado de
los titulos incluidos en los capftulos “Deudas del Estado” y “Obligaciones y Otros Valores de Renta Fija”
ascendian al 31 de diciembre de 2004 a 17.075 y 641 miles de euros de plusvallas, respectivamente
(13.728 y 238 miles de euros de plusvalias, respectivamente, al 31 de diciembre de 2003), considerando
los fondos de fluctuacién de valores constituidos a dichas fechas (véanse Notas 4y 7).

S

Valores representa ﬁvus de &épltal—

Los titulos de renta variable se han valorado, individualmente, a su coste de adquisicion, regularizado y/o
actualizado, en su caso, o"a su valor de mercado, si éste fuera inferior. Dicho valor de mercado se ha
determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Se consideran participaciones en empresas del Grupo y Asociadas aquellas en las que, manteniendo
una vinculacién duradera’y una participacion en el capital social superior al 3% si cotizan en bolsa o al
20% si no cotizan, se ejerce sobre ellas una relacién de control o una influencia notable, o bien
aquéllas en las que, sin alcanzarse los porcentajes de participacion en el capital anteriormente citados,
puede acreditarse la vinculacion duradera y el ejercicio de la influencia notable; se entiende como tal
la capacidad de intervencion en las decisiones de politica financlera y operativa de la empresa
participada sin llegar a controlarias. Se valoran tomando como referencia el valor tedrico-contable de
la participacién, comegido por el importe de las plusvalias tacitas existenies en el momento de la

- adquisicién que subsistan a la fecha de la valoracion.

- '. 'IH

2. Resto de titulos:

- Titulos Incluidosfffan';qartera de negociaciéﬁ: precio de mercado al cierre del ejercicio o, en su
defecto, el del titimo'dia hébil anterior a dicha fecha.

- Otros titulos mﬁi@d}gs en Bolsa: cotizacion media del dltimo trimestre o cotizacién del ditimo dia
hébil del ejercicio,:la que fuese menor.

.- Titulos no mtizaﬁné'en Bolsa: valor teérico-contable de la participacién, obtenido a partir del
altimo balance de sityacién disponible. '

Las mifusvallas que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacion de estos criterios se

_encuentran cublertas con fOndps de fluctuacién de valores, que se presentan disminuyendo los saldos de

los epigrafes . “Acciones y Ctros Titulos de Renta Variable®, “Participaciones® y "Parficipaciones en

- Empresas del Grupo™ de los'balances de situacion adjuntos (véanse Notas 8, 9y 10).

Los fondos de comercio ?que',-;:,‘en suU caso, puedan generarse como consecuencia de la adquisicion de
participaciones, se amortizan gn un periodo méximo de diez afios, dentro de los limites establecidos por la
normativa vigente. e

he
i
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Segin comunicacion de Banco de Espafia de fecha 7 de enero de 2003, todas aquellas participaciones en
las que, teniendo caracter derpermanencia por contribuir a la actividad de la Entidad, no se ejerza sobre
ellas una influencia notable. en los términos descritos en el parrafo anterior, deberan clasificarse dentro del
capitulos “Acciones y Otros titulos de renta variable — Inversién estructural®. Durante el ejercicio 2003 la
Institucion reclasificd diversas parlicipaciones que cumplian estas caracteristicas del epigrafe
“Participaciones” al epigrafe Accmnes y otros titulos de renta vanable™. Dicho traspaso se efectud por su

valor peto contable, que ascendla a 15.679 miles de euros (véanse Notas 8 y 9).
— R

f) Activos Inmateriales- “
) Estos activos ramga'n la pﬁﬁe;'_t:lel precio pagado por la adquisicion de una red de oficinas a otras entidades
financieras, no imputables a elementos patrimoniales concretos (veanse Notas 11y 19).

. g) Activos materiales-

Inmovilizado funcional y afectr.j;.é la Obra Benéfico Social-

El inmovilizado material propio y el afecto a la Obra Benéfico-Social se halla valorado a su precio de coste
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, una vez deducida la correspondiente
amortizacién acumulada. El inmovilizado al 31 de diciembre de 1996 se actualiz6 de acuerdo con las
disposiciones del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, segun se recogié en las cuentas de la Institucion
correspondientes al e;erclcm 1996. |

La amortizacion se calcula,de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios estimados de vida il
de los diferentes elementos, por aplicacion, basicamente, de los siguientes afios:

Edificiob y otras construcciones. 50
Mublhann ¢ instalaciones De8all
(Maquinari: ipos electronicos Dedall

1 [ E -;
. l|." . L]
M .p + :. 'l ,

Asimismo y acogiéndose a lo establecido en el articulo 12 de la Ley 36/2003 de 11 de noviembre de
Medidas de Reforma Econémica, la Institucién ha aplicado un coeficiente corrector de 1,1 a la dotacién a la
amortizaciéon de los elementos del inmovilizado material adquiridos entre el 1 de enero de 2003 y 31 de
- diciembre de 2004; dicha dotacién se ha realizado con efecto refroactivo para los ejercicios 2003 y 2004,
con cargo al epigrafe “Amartizaclén y saneamiento de activos materiales e inmateriales™ de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias del Euerclcln 2004 adjunta. El efecto de la aplicacion del mencionado coeficiente

comector no ha tenido un hnpactu significativo en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2004
adjunta.

Los beneficios (perdidas) que"se producen en la enajenacion del inmovilizado material se reflejan en ol
saldo del capitulo "Beneficlos (Quebrantos) extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En caso de ventas de inmovilizado con pago aplazado, se procede a cubrir los beneficios contabilizados,
an su ¢caso, mediante la dotacion con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias, de un fondo especifico por
| - el importe de dichos beneficios. La liberacién de dicho fondo se realiza en funcion de la materializacion del

5 00000 QCEEOGCOEOOSOOOSOGCOPOIBSPOPOOOCSTEOSTOIOIOSOPOOSOS
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cobro de la parte aplazadé; o antes si las condiciones de la venta y la solvencia del deudor no permiten
albergar dudas sobre el fin dela operacion. -

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en
que se incurren. o

Acogiéndose a lo establecidc en el Real Decreto-Ley 2/1985, la Institucién dotd con cargo a la aplicacion
del excedente de los eje_rci_'{iios 1985, 1986 y 1988 una prevision para amortizacion acelerada del
inmovilizado material. El saldo- de dicha prevision al 31 de diciembre de 2004 y 2003 asciende a 47 y 55
miles de euros, respectivamente, y se incluye en el capitulo "Reservas” del pasivo de los balances de

situacion adjuntos (véase Nota 21). --

Activos materiales adquiridos hor aplicacién de otros activos-

Estos activos materiales se presentan por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicion o por
el valor de tasacién del activo adquirido, el menor de los dos. En el caso de que estos activos no sean
enajenados o incorporados al inmovilizado funcional de la Institucién en el plazo de tres afios, son objeto de
una provisién en funcién del iempo transcurrido desde su adquisicion. Las dotaciones netas del ejercicio a
estas provisiones se registran con cargo al epigrafe "Quebrantos extraordinarios”, mientras que las
racuperaciones netas del ejercicio se contabilizan con abono al epigrafe “Beneficios exiraordinarios” de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. Las provisiones constituidas se incluyen minorando el saldo del
epligrafe “Activos Materiales-Otros inmuebles” de los balances de situacion adjuntos.

Fondo de Garantia de Depdsuos-

Las confribuciones al Fur.idﬁf de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorro, establecidas en el Real
Decreto-Ley 18/1982, de 24 de septiembre, y en la Circular 1/1988 de Banco de Espafia, se imputan a los
resultados del ejercicio en que se satisfacen.

La Orden Ministerial, de 24 de enero de 2002, del Ministerio de Economia, fij6 el importe de las
aportaciones de las Cajag de Ahorros a partir del ejercicio 2002 en el 0,4 por mil de los pasivos
computables. Al 31 de diciembre de 2004 y 2003, la Institucion ha registrado unos importes de 2.180 y
1.799 miles de euros, respectivamente, que se encuentran incluidos en el capitulo "Otras Cargas de
Explotacién” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas. ~

Penslones y subsidios al Péﬁanalf

o .
De acuerdo con el cunvaniof-f laboral vigents, la Institucion debe complementar las percepciones de la

‘Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, 0 a sus derechohabientes, en caso de

jubilacién, incapacidad permanente, viudedad y orfandad.

La Circular 5/2000, de 19 de-ﬁepﬁembre. modificd la Circular 4/1991 de Banco de Espafia en relacion con

. ol célculo y contabilizacién de los compromisos y riesgos por pensiones, para adaptarios a lo establecido en

el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, por el que se aprueba el Reglamento sobre la

instrumentalizacion de los compromisos por pensiones de las empresas con sus trabajadores. Dicha

Circular establece los criterios de externalizacién de los compromisos por pensiones de las Entidades con
sus trabajadores y beneficiarios, bien a través de planes de pensiones, 0 mediante contratos de seguros
adaptados a los requisitos de extemalizacién. Asimismo, especifica los criterios que regiran para la
raalizacion de los célculos actuaniales necesarios para determinar las provisiones que deberan constifuir las
Entidades que opten por mantener la cobertura de dichos compromisos mediante fondos internos. La
mencionada Circular determina también un plazo méaximo de diez afios en el que podran imputarse a

f *
'i 1
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resultados de ejercicios fulums los déficits de cobertura que puedan, en su caso, ponerse de manifiesto
como consecuencia de la modificacion de las hip6tesis actuariales en adaptacion a los requerimientos de ia
menclonada Circular 5/2000, Gue entr6 en vigor el 31 de diciembre de 2000.

En la mencionada modificagion a la Circular 4/1991 se establece que las entidades que, teniendo
constituido un fondo interno, opten por extemnalizarlo en los términos del Real Decreto 1588/1999, deberan
proceder al trasvase de fondo constituidos en un_plazo maximo de diez anos. Asimismo, las entidades en
las que al convertir en extemnos sus fondos de pensiones en los términos del mencionado Real Decreto,
aflore una diferencia como consecuencia de comparar los importes que se haya acordado extemnalizary los
fondos intemos -constituidos, -podran amortizar dicha diferencia en catorce afios, si instrumentalizan la
externalizacidn en un plan de pensiones y en nueve aiios si lo hacen mediante una poliza de seguro.

Como consecuencia del acuerdo laboral suscrito el 29 de diciembre de 2000 (véase Nota 18), se pacté una
liquidacion del anterior sistema de célculo de los compromisos por pensiones del personal activo de la
Entidad, reconociendo unos servicios pasados, asf como unas garantias complementarias por el importe de
las cuales se determiné una aportacion a un plan de pensiones denominado "Monte Empleados Plan de
Pensiones”. El reconocimiento de los servicios pasados y las garantias complementarias supuso un
incremento sobre los fondos constituidos al 31 de diciembre de 1999, segin se explica en la Nota 18. De

acuerdo con el calendarity de cobertura establecido por Banco de Espafia en la menclonada Circular
5/2000, la Entidad ha impuitado a las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2004 y 2003 una
catorceava 0 una novena ppﬂﬂ:-de la diferencia aflorada, segin corresponda.

Asimismo, la Entidad tiene -contabilizado un fondo intemo de pensiones para la cobertura de los
compromisos devengados® en concepto de premio de fidelidad, prejubilaciones y otros conceptos
provisionables, constituido ‘de acuerdo con los criterios establecidos en la Circular 5/2000 del Banco de

Espafa. . . .-

Productos financieros dé;i\éa&os y otros-

Estos instrumentos comptenden, entre otros, las compra-ventas de divisas no vencidas, los futuros
financieros sobre valores y*ﬁpﬁgs de interés, las opciones compradas y emitidas y las permutas financieras.
De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, las operaciones de futuro se contabilizan en cuentas de
orden, bien por los derechos:y compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar las operaciones, aunque no hublera incidencia en el
patrimonio de la Institucion. For tanto, el nocional de estos productos (valor tedrico de los contratos) no
expresa ni el riesgo total de crédito, ni el iesgo de mercado asumido por la Institucion.

Las primas cobradas y pagadhs nor opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en

_ los balances de situacion adjuntos en el capitulo de “Otros Activos”, como un activo patrimonial para el

comprador y como un pasivo para el emisor.

l.as operaciones que han tenido por objeto.y por efecto eliminar o reducir significativamente los riesgos de
cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han

" considerado como de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios 0 quebrantos
“generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no sén de cobertura, también denominadas operaciones de negociacion, contratadas
en mercados organizadog; Se han valorado de acuerdo con su cotizacion, habiéndose registrado las
varlaciones en las cotizaciones integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias. Por mercado

organizado ha de entenderse cualquier mercado que disponga de un sistema de depdsitos de garantia de

10
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actualizacion diaria y de Una'.ic:émara de mmpensaciéﬁ. En los mercados organizados, por tanto, el riesgo
crediticio de estas operacione’ queda minimizado,

Los resultados de las uperﬁéiones de negociacion contratadas fuera de mercados organizados no se
reconocen.en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada
perfodo se efectian valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargo a resultados las perdidas
potenciales netas por cada clase de riesgo. Las clases de riesgos que se consideran a estos efectos son el

de tipo de interés, el de precio del activo subyacente y el de cambio.

k) Indemnizaciones por desplt{n-

De acuerdo con la Ieglslac!ﬁhjvigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la

consfitucién de una provisidn por este concepto.

) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Socledades de cada ejercicio se calcula en funcién del resultado econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo .4stas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable
antes de impuestos que na reviertan en periodos subsiguientes.

Los impuestos anticipados derivados de las diferencias temporales Unicamente se activan si su
recuperacién se va a producinen un plazo de diez afos.

El efecto impositivo de las .dlférencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas
de impuestos anticipados o diferidos registradas en los epigrafes "Otros activos” y "Otros pasivos” de los
balances de situacion adjuntos, _

£l beneficio fiscal mmspondlﬁnte a las deducciones y bonificaciones se considera como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en que se aplican. Para que estas deducciones sean efectivas
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la nhormativa vigente.

3. Distribucion de resultados

La propuesta de distribucion dél beneficio neto del ejercicio 2004 que el Consejo de Administracion sometera a
la aprobacion de la Asamblea General de la Institucidn, y la ya aprobada del ejercicio 2003, son las siguientes:

N

Miles de Euros
2004 2003
Beneficio neto dél ejercicio 61.535 | 58438

Distribucién- -
Reservas Generales ' - 42.644
Fondo de la Obra Benéfico-Social - |_18.891

11
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- 4, Deudas del estado

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

Miles de Euros
2003

De mversién nrdmarm- 3 |
Letras del Fesoro 5.395 7.483
Otros titulas y deudas anotadas 162.538 | 163.842

167933 | 171.325

' De inve;s;iﬁil a vencimiento- --
' | Otras deudas anotadas 96.482 96.272

Menos- Fondo de fluctuacion de valores |  (692) |~ (762)

El tipo de interés medio anual de Ias Letras del Tesoro durante los ejercicios 2004 y 2003 ha sido del 2,14% y
2,17%, respectwamente
Del total del saldo existente en Letras del Tesoro y de las adquiridas temporaimente a entidades de crédito
(véase Nota 5), la Institucion tenia cedidos a clientes al 31 de diciembre de 2004 y 2003 titulos por un importe
efectivo de 47.782 y 6.142 miles de euros, respectivamente, que figuran contabilizados en el capitulo “Débitos a
clientes” del pasivo de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 15).

Al 31 de diclembre de 2004 y 200& no existian titulos de renta fija afectas a obligaciones propias y de terceros.

El valor de mercado al 31 de dit;iembre de 2004 de los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria y de
inversién a vencimiento ascendia a 169.079 y 111.719 miles de euros, respectivamente.

El valor de mércadn al 31 de dlqlarﬁ'bre de 2003 de los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria y de
inversion a vencimiento asciende a- 170 413 y 110.150 miles de euros, respectivamente.

Las cuentas “Otras deudas anot‘adas y “Otrog Titulos y deudas anotadas® recogen nbllgacmnes bonos y Deuda
del Estado. El tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido del 4,35% en el ejercicio 2004 (4,19% en el
ejercicio 2003). De estos titulos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (véase Nota 5), la
Institucién tenia cedidos al 31 de diciembre de 2004 y 2003 un importe efectivo de 481.516 y 269.488 miles de

- euros, respectivamente, a Intennedlanus financieros y clientes, y figuran contabilizados en los capitulos
"Entidades de crédito” y “Débitos a clientes” del pasivo de los balances de situacion adjuntos (veanse Notas 5 y
15). - :
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El movimiento registrado en las distintas carteras de este epigrafe durante los ejercicios 2004 y 2003, sin
considerar el Fondo de Fluctuacion de valores, ha sido el siguiente:

R ¥

Miles de Euros

" | Carterade | Carterade
Inversion Inversion a
Ordinaria | Vencimiento

20.791 82.331

265.902
(71.932)

Saldos al 31 de diciembre de 2002
Compras EEE
Ventas, amortizaciones y otros
Tmpaﬂﬂﬂ (*) S

Otros movimientos .-
Rendimientos netos pot correccion de coste (

Saldos al 31 de diciembre de 2003

(41.014)

171.325 96.272

Compras - 5.348 -
Ventas, amortizaciones y otros (7.572) -
Rendimientos netos por'correccion de coste 1.168 210

Saldos al 31 de diciembre de 2004 - 167.933 06.482

(*) La totalidad de los traspasos comesponde a titulos de la cartera de inversion ordinana que fueron

agignados a la de inversibn a vencimiento; dichos traspasos se realizaron por el precio de
adquisicién corregido de los mismos, que ascendia a 41.014 miles de euros, neto de su
correspondiente fondo de fluctuacion de valores constituido para reconocer las minusvalias

existentes con respecto a su valor de mercado, por importe de 239 miles de euros.

El desglose de los saldos que dﬂmpcnen este capitulo de los balances de situacién al 31 de diciembre de 2004 y
2003 por plazos de vencimiento, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, es el siguiente:

Miles de Euros

-
y 1 afio 5 aflos Mas de 5 afios

Total

Saldos al 31 de diclembre de204-
Cartera de renta fija- o

De inversién ordinania 162478 60 167.933

55.809 40.673 96.482

3999 | 218.287 40.733
5316

De inversién a vencimiento = -

Saldos ai 31 de diciembre de 2003-
Certificados del Banco de Espaiia
Cartera de renfa fija- |
De inversidn ordinaria - - 5.316 163.782 60 171.325
De inversién a vencimiento . . - - - 06.272 96.272
| 163.782 96.332 267.597

13
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Por otra parte, el movimiento qﬁa}e ha producido en la cuenta "Fondo de fluctuacion de valores™ durants los
ejercicios 2004 y 2003 se indica a continuacion: |

Miles de Euros
2004 | 2003

saldos al micio del ejercicio

762
Dotacion neta del ejercicio- -
Provigion registrada contra resultados - 692 966
Fondos disponibles (727 -
- 966
Utilizaciones - (239)
Otros movimientos 35 35
2

aldos al cierre del ejercicio m 76

5. Entidades de crédito

El desglose de este capitulo del activo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacion y a su naturaleza, es el siguiente:

120.155 15,737

Otros créditos- L
Depositos en entidades de crédito y financieras
Adquisicion temporal de activos

219.632
250.304

469.936
590.091

448,926

448.926
464.663

I =
2004 | 2003
ACTIVO:

Pﬂr lmne‘la- I 1: '“ ..
En euros 582.434 451.025
En moneda extranjera | 7.657 13,638

T 590091 | 464.663

Por naturaleza- .

A la vista- o |
Otres cocmns o I
Otras cuentas = - 3.531 3.230

s |
 469.936 | 448.926
| 590.091 | 464.663

La cuenta "Fondo de insnlvencias"_':'de este capitulo de los balances de situacion adjuntos no ha experimentado
movimiento alguno durante los ejercicios 2004 y 2003.

14
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El desgloé"e de este capitulo del pasivo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda de
contratacién y a su naturaleza, es el siguiente:

'
2003

PASIVO: :
Por moneda-.

En euros 271.908
En moneda exiranjera 5.804
'
Por naturaleza-
A la vista-
Cuentas mutuas -
Otras cuentas. 2.641
A plazo o con preaviso-
Entidades de Credito:
Cuentas a plazo 102.202
Cesion temporal de activos 172.869
Acreedores por valores - -
| 161.522 | 277.712

‘A continuacion se indica el desﬁluée por plazos de vencimiento residuales de los epigrafes “Otros créditos” (del
‘activo) y “A plazo o con preaviso® {del pasivo) de estos capitulos de los balances de situacion adjuntos:

Otros créditos (activo)-
Miles de Euros |
Entre 3 Enfre 1 Tipo de
Meses y Afio y Misde | Resto interés medio
1 afio 5 afios 5 aflos * Total del ejercicio

Saldos al 31 de diciembre de 2004-
Depdsitos en entidades de crédito

y financieras
Adquisicién Temmporal de Activos

28.070 | 219.632
250.304

8.859 16.903

- | 415.646 8.859 28.070 | 469.936 2,16%
Saldosal 31 de diciembre de 2003- | .
Depdsitos en entidades de crédito
y financieras 381.936 15.899 17690 | 21.363 | 448.926 2.43%
381,936 15899 | 12038 | 17.690 [ 21.363 | 448.926 2.43%
() Vencimiento no determinado, vencido o sin clasificar,
| 15
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Miles de Buros
Entre 3 Entre 1

Tipode
Hasta 3 Mesges Afloy | Misde interés medio
Meses 1 afio 35 ailos 5 aflos Total del ejercici

Saldos al 31 de diciembre de 2004- il

Cuentas a plazo A 104.574
Cesion temporal de activos | 51.698

Saldos al 31 de diciembre de 2003- .
Cuentas a plazo -

Cesi0n temporal de activos

102,202
172.869

275.071 2.67%

e

6. Créditos sobre cllentes .

La composicion de este capiuﬂﬁ de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion
y al sector que lo origina, es la gjg_u_iente:

o e
_
Por n'imji_ada- .
En euros,

18.383.965 |7.200.071

En moneda extranjera

:
Por sectores-
Administraciones Piiblicas 253.807
Otros seétores residentes 8.261.701 |7.117.974
No residentes 74.355

;
Menos — Fondo de provision para --
insolvencias 191.385) | (149.742

8.398.478 |7.205.875

16
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La composicion del saldo de "Qtroé saclores residentes”, atendiendo a la finalidad del crédito, es la siguiente:

Al
; Por finalidad del crédito- | 2004 | 2003

Créditos aplicados a financiar actividades productivas.-
Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura, pesca ¢ industrias

exfractivas | 793.040 | 805.932
Industria manufacturera. 411.651 | 321.922
|Construccién T 024,640 | 997.427
Cormmercio y reparaciones 327.591 | 301.824
* Hosteleria i 154.161 | 106,327
Produccién, distribucién de energia eléctrica, gas y agua 46.800 | 39.730
Transporte, almacenamiento y comunicaciones 1 91400 80.339
Intermediacion financiera (excepto entidades de crédito) 175.937 79.180
Actividades inmobiliarias y servicios empresariales 2,248.816 |1.337.153
Otros servicios | 300.630 | 363.616

)

Créditos aplicados a financiar gastos a los hogares

Otros 21131 | 22197

3.261.701 |7.117.974

A continuacién se desglosan los ‘saldos de créditos sobre clientes al 31 de diciembre de 2004 y 2003 en
operaciones con terceros, empresas del Grupo y otras empresas pariicipadas, de acuerdo con la Norma 48 de la
Circular 4/1991 del Banco de Espafia:

'
L

r.

Miles de Euros
2004 2003

8.349.626 |7.033.790
44.147 90.626
196.090 | 231.201

7.355.617

Terceros.

Empresas del Grupo
Empresas Asociadas

Dentro del caplitulo "Otros seciorés residentes” se incluyen 6 miles de euros, al 31 de diciembre de 2004

correspondientes a deudores de fa Obra Social, no incluyéndose importe alguno por este concepto al 31 de
-diciembre de 2003 ( véase Nota 22).

17
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A continuacion se indica el deégluée de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, sin considerar los
saldos de la cuenta "Fondos de provisidon para insolvencias”, atendiendo al plazo de duracién residual y a la
modalidad y situacion de las npera'qianes:

4

=
_ W04 | 2005

Por plazo de duracién-
Hasta 3 meses:

Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1 afio y 3 aflos
Mas de 5 afios -

Resto (*)

722,776 723,708
578.302 878.894
2.997.499 | 2.422.268
3.059.280 | 2.964.681
1.232.006 366.066

8.589.863 | 7.355.617

Por modalidad y situacion del erédito-
Cartera comercial

Deudores con garantia real

Otros deudores a plazo

Deudores a la vista y varios

Activos dudosos

340.076 357.431
5.396.839 | 4.586.762

2.273.350 | 1.966.858
267.004 | 227903
312.594 |  216.663

8.589.863 | 7.355.617

") Vendm'lfantb no determinado, vencido o sin dasificar.

Los saldos de "Activos dudosos” al 31 de diciembre de 2004 y 2003 incluyen riesgos por 5.573 y 9.328 miles de
euros, raspectivamente.l que cuentan con garantia hipotecaria sobre viviendas terminadas.

A continuacién se muestran los _ﬁ"uovimientus que s& han productdo en la cuenta “Fondos de provisi6én para
insolvencias®™ que, tal y-como se indica en la Nota 2-c), incluyen las provisiones especificas y genericas, las
provisiones para riesgo-pais y el fondo de cobertura estadistica relativos a los saldos de “Créditos sobre
clientes”: — o

18
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‘ 2003

149.742

Saldos al inicio del ej ercicio 88.193
Dotacion neta del ej'ercicio-‘
Provision registrada contra resultados
Fondos disponibles

98.750 84.905
31.128 9.838

67.622 75,067

Cancelaciones por traspasos de operaciones de
Activo a activos en suspenso

Traspasos a fondo fluctuacién de valores (Nota 10)

Traspasos a fondo de inmovilizado (Nota 12)

Otros movimientos -

Saldos al cierre del ejercicio

De los que: |
Provisiones para riesgos especificos
Provision genérica |

(6.254)
(1.400)
(18.325)

191383 149.742

(12.755)

(761)

Provisién para riesgo pais
Fondo de cobertura estadistica

I

Los activos en suspenso recuperados en los gjercicios 2004 y 2003 ascienden a 11.819 y 12.256 miles de euros,
respectivamente y se presentan deduciendo los saldos del capitulo "Amortizacion y Provisiones para
Insolvencias” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las
amorfizaciones de créditos considerados directamente como fallidos (5.688 y 6.455 miles de euros,
respectivamente). ‘

7. bligaclones | " ia

La composicion por moneda, sector que lo origina, admisidn o no a cotizacion, naturaleza y criterios de
clasificacion y valoracion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, es la siguiente:

19
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2004 | 2003
Por moneda: |
En euros (*) 28.525 85.863
En moneda extranjera - -
Menos -Fondo de fluctuacion de valores (136) (751)
-Fondo de msolvencias (genérico) (65) (151)
-Fondo de cobertura estadistica 256 219
- 84.742
Por sectores:
De emision Plibliﬂﬂ"
Administraciones Publicas

Menos — Fondo Fluctuacion de valores

| 19.156
Otros emisores-
Entidades oficiales de crédito
Otras entidades de crédito residentes
Otros sectores residentes (%)
Entidades de crédito no residentes
No residentes
Menos -Fondo de fluctuacion de valores (134) (751)
~ «Fondo de insolvencias (genérico) (65) (151)
-Fondo de cobertura estadistica 256 219
11038 | 6558
Por cotizacion: |
Cotizados (*) 23.544 82.297
No cotizados 4.981 3.566
.
Menos -Fondo de fluctuacion de valores (136) (751)
-Fondo de imsolvencias (genérico) (65) (151)
-Fondo de cobertura estadistica 256 219
.
Por naturaleza:
Titulos piblicos -.
Bonos y obligaciones (%)
Otros valores j
-
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (136) (751)
-Fondo de msolvencias (genérico) (65) (151)
-Fondo de cobertura estadistica 256 219
.
Por criterios de clasificacién y valoracién
(Nota 2-d): '
De negociacién -
De inversién ordinaria (*) 18.627
De inversion a vencimiento 0,898
-.
Menos -Fondo de fluctuacién de valores (136) (751)
-Fondo de msolvencias (genérico) (65) (151)
-Fondo de cobertura estadistica 25€ 219
.

")

Al 31 de diclembre 2003 el eplgrafe "Bonos y Obligaciones® del cuadro anterior, recogla un saido
de 46.643 miles de euros, correspondientes a Bonos de Titulizacién Hipoteca

ria adscritos a

programas de titulizacién de préstamos en log que ha participado la Institucidén, Al 31 de diciembre
de 2004 la Institucién no tenla adquindo ningdn Bono des este tipo.

20
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De estos activos, la Institucién tenia cedidos a clientes al 31 de diciembre de 2004 y 2003 importes efactivos de
17.028 y 7,143 miles de euros, respectivamente, que figuran contabilizados en el capitulo "Débitos a clientes” del
pasivo de los balances de situacion a dichas fechas adjuntos (véase Nota 15).

El valor de mercado de los valores asignados a la cartera de Inversion ordinaria y vencimiento al 31 de diciembre
de 2004 asciende a 18.619 y 10.41 1 miles de euros, respectivamente.

El valor de mercado de los valarés ééignados a la cartera de inversion ordinaria v vencimiento al 31 de diciembre
de 2003 asciende a 75.496 y 9.854 miles de euros, respectivamente.

El tipo de interds medio ponderﬁdd anual de los valores de renta fija en cartera al 31 de diclembre de 2004 y
2003 era da un 3,26% y un 4,26%, raspecﬂvamente

El desglose de este capitulo, par plazus de vencimiento, al 31 de diciembre de 2004 y 2003, sin considerar los
fondos de fluctuacion de valores, de insolvencias, ni de cobertura estadistica, as el siguiente:

e

Hasta 3 ,;_mses

Entre 3 meses y 1 afio
Entrelyﬂaﬁos
MésdeSaﬁus

Los movimientos que se han producido en este capitulo de los balances de situacién adjuntos durante los '
ejercicios 2004 y 2003, sin considerar los fondos de ﬂuctuacldn de valores, de insolvencias, nl de coberiura

estadistica, se muestran a continuacion:

Miles de Euros

Cartera de Cartera de
Invcmlén Inversion a

L, i-

Saldos al 31 de dmlembre de 2002
Compras
Ventas, amortlzacmnes y otros
Traspasos
Otros movimientos .. .
- |Rendimientos netos por correccidn de coste

Saldos al 31 de diciembre de 2003 73 977 0.886

_
Ventas, amortizaciones y olros (301.866)
Rendimientos netos por correceién de coste (N . 254 12
18.627 | 9.898

239,951
104.887

(259.015)
(9.886)

b=
60
G
-
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El movimiento producido en el salda de la cuenta "Fondo de Fluctuacion de Valores” durante los ejercicios 2004
y 2003 ha sido el siguiente:

2003

Saldos al ini"cin' del ejercicio - 1.480

Dotacién neta del ejercicio- .
| Provision registrada contra resultados 348 36
Fondos disponibles 949 779

Utilizaciones
Otros movimientos
aldos al cierre del ejercicio

~ Asimismo, movimiento que se ha producido en la cuenta “Fondo de insolvencias (generico)” durante los
ejerciclos 2004 y 2003 ha sido el siguiente;

Saldos al inicio del ejercicio

Dotacion neta &el ejercicio-
Provision registrada contra resultados
Fondos dlspombles

1Otros movimientoe
Saldos al cierre d'gl ejercicio

Por su parte, los movimientos producldos en la cuenta "Fondo de cobertura estadishca durante los ejercicios
2004 y 2003 han sido los s:gu:erites

2003

Saldos al inicio del ejercicio m 219

w
Dotaci6n neta del 'ej ercicio-
Provision registrada contra resultados 37
Fondos dlspum'bles -
-
| 219

Saldos al cierre dél ejercicio 256
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Fondos de Titulizacion-

En los dltimos ejercicios la Institucibn ha venido participando en diversos programas de titulizacion de
préstamos, individuaimente y junto-con otras Cajas de Ahorros. Los fondos de titulizacion constituidos, que se
encuentran debidamente registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores, incluyen en sus
corraspondientes activos las carteras de préstamos aportadas por las entidades participantes en cada programa,
divididos en participaciones (hipotecarias 0 no, segin las garantias de los préstamos aportados). Los pasivos
de los fondos de titulizacion incluyan las emisiones de Bonos de Titulizacién (hipotecarios 0 no) efectuadas,

Los préstamos aportados por El Mante al Fondo de Titulizacion en cada uno de los programas en que ha
participado fueron dados de baja del activo de su balance de situacion en el ejercicio comespondiente.

A continuacion se incluye Ia informacién mas significativa en relacién con las emisiones efectuadas y en vigor al
clerre de los ejercicios 2004 y 2003: |
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8. Acciones yotros titulos de mhgg \'}arlahlo.

Este capliulo de los balances de situacion adjuntos recoge las acciones y titulos que representan
narticipaciones en el capital de otrads sociedades por un valor inferior al 3% si éstas cotizan en Bolsa, o al 20%,
en caso de sociedades no cotizadas, siempre que no exista una vinculacion duradera (de acuerdo con el

apartado 2 del articulo 185 de |a Ley de Sociedades Anonimas), asi como de aquellas participaciones sobre las
que, si bien existe una vinculacién duradera por contribuir a la actividad de la Institucion, no se ejerce una

influencia notable en la gestién de las mismas ("Cartera de inversion estructural™);, asimismo, se incluyen las
participaciones en fondos de inversion mobiliaria. -

El desglose de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, en funcién de su admision o no a cotizacion
en Bolsa y de los criterios de clasiﬁg':acién y valoracion, se indica a continuacion:

Miles de Euros
2003

2004 | 2003

bormoncds: IIIIII
En euros 153.636 | 235.096

En moneda extranjera, 2.672 2.672 |

Menos —Fondos de fluctuacién de valores
Cotizados en Bolsa 84.943 | 182,107
No cotizados 71.365 55.661

Menos —Fondos de fluctuacién de valores

. f'-i

Por criterios de clasificacién y valoracién (Nota 2-¢)- --
De negociacion K 1.752 3.872
De inversién ordinaria’ 154,556 233.896

'

Menos —Fondos de fluctuacion de valores

'

Al 31 de diciembre de 2004 y '200_3 las participaciones de la Institucion en fondos de inversién mobiliana, sin
considerar los fondos de ﬂuctuaclén de valores, totalizan 12.7698 y 16.261 miles de euros, respectivamente.

El resto de las participaciones mas significativas que posee la Institucién en cartera de inversién ordinaria y otra
- informacion referida a las mismas (obtenida a partir de ios (ltimos estados financieros disponibles) al 31 de
diciembre de 2004, se presenta en el Anexo V.
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A continuacion se indica el mWimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balahces de
situacion adjuntos durante los ejercicios 2004 y 2003, sin considerar los fondos de fluctuacion de valores:

e
237.768 112.501

Saldos al inicio del ejercicio

Adlcmnes

Saldos al cierre del ejercicio 156.308 23‘7.‘768

El importe neto de los traspasos al 31 de diciembre de 2003 del detalle anterior incluye 25.828 miles de euros
correspondientes a participaciones que tienen la consideracion de “Inversion estructural® (véanse Notas 2-c y 9).
Asimismo, durante el ejercicio 2003 la Institucién traspasé a este epligrafe las participaciones que mantiene en
Metrovacesa, S.A. y Banca Carige, S.P.A. por importes de 53.127 y 54.969 miles de euros, respectivamente. .

Durante el ejercicio 2003, la Institucion traspasoé a la "Cartera de inversion ordinaria”™ acciones de Metrovacesa,
S.A. adquiridas durante dicho ejercicio para su “Cartara de negociacion®. El valor en libros de dichas acciones
en el momento de su traspaso ascendia a 4.234 miles de euros. Una vez completados los traspasos descritos,
la Institucién vendié acciones de Metrovacesa, S.A. por un valor en fibros de 7.379 miles de euros, obteniendo
un beneficio de 1.227 miles de euros, que se encuentra registrado en el epigrafe “Resultados de operaciones
financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2003. De igual forma, se realizaron ventas de
acciones de Banca Carige, 5.P.A., por un valor en libros de 18.636 miles de euros, generando un “Resultado en
operaciones financieras” de 8.711 miles de euros.

.
I R - o T————
. ! . il . -

, '- Del ‘to'tal- de adlclﬁnas y retiros del ;ejercic:ip._-ﬁooldg::1_'88';26,5_'m 138.69? -_ miles de euros, respectivamente, -
~ corresponden a compras y ventas de titulos de la cartera de negociacion. Las adiciones mas significativas de Ia

cartera de inversién ordinaria al clerre de dicho ejercicio corresponden a Endesa, S.A. y E! Monte Garantizado |,
Fondo de Inversién, con unos costes de adquisicion de 2.885 y 3.654 miles de euros, respectivamente.

Del total de adiciones y retiros del ejercicio 2003, 227.416 y 236.437 miles de euros, respectivamente,
corresponden a compras y ventas de titulos de la cartera de negociacion. Las adiciones mas significativas de la
cartera de inversion ordinaria al cierre de dicho ejercicio corresponden a Enagas, S.A., Sacyr-Vallehermoso,
S.A. y Abengoa, S.A., con unos costes de adquisicion de. 15.084, 33.551 y 6.177 miles de euros,
respectivamente. De las adquisiciones de Enagas, S.A., 10.035 miles de euros se traspasaron al epigrafe
“Participaciones”, para su utilizacion como aportacién no dineraria al capital social de Sagane inversiones, S.L.

(véase Nota 9).
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L os movimientos que se han producido en la cuenta "Fondo de fluctuacién de valores™ durante los ejercicios
2004 y 2003 se indican a continuacion:

Miles de Euros
2004 | 2003

Saldos al inicio del ejercicio 28.674
Dotacion neta del ejercicio |

Provision registrada contra resultados | 7.199

Fondos disponibles | 4.949) 8.665
Utilizacién de fondos (5.632) (2.154)
Traspasos de Participaciones (Nota 9) - 10.149(*)
Otros movimientos 0.353 2.692

Saldos al cierre del ejercicio 38.784 37.895

(*) Este saldo, incluye un importe de 2.740 miles de euros correspondientes a la Amorlizacién
acumulada de Fondos de comercio al 31 de diciembre de 2003, de titulos fraspasados al
clerre del ejercicio del epigrafe "Participaciones”. Asimismo, se incluye un importe de 7.464
miles de euros correspondiente a traspasos realizados durante el ejercicio 2003 a la
cartera de Inversion Ordinana-Inversion Estructural (véase Nota 2-g)

9. Particlpaciones

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el capital de otras sociedades
que, sin pertenecer al Grupo econémico de la Institucion, mantienen con el mismo una vinculacién duradera por

del 3% si cotizan en bolsa. Asimismo, se incluyen las participaciones en el capital de sociedades sobre las que,
sin alcanzarse los porcentajes mencionados, puede acreditarse la vinculacion duradera por contribuir a la |
actividad de la Institucién, asi como el ejercicio de influencia notable en la gestién de las mismas. Todas estas
sociedades tienen la consideracién de "Empresas asociadas”. '

El detalle de este capftulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a su admisién-o no a cotizacién en
Bolsa, es el siguiente: '

Cotizados e.n Bolsa
No cotizados

Miles de Euros

%

34.538 29.768
115.114 68.799
149.652 98.567

6.939 7.774
142.713 | 90.793

Menos - Fondos de fluctuacion de valores
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