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Amaya Inchaurregui Garcia, Secretario del Consejo de Administracion de
GUIPUZCOANO CAPITAL S.A. - UNIPERSONAL, sociedad inscrita en el Registro
Mercantil de Guipuzcoa al folio 172, del tomo 2.054 de Inscripciones, hoja SS-
22932, y CIF A-20-824090, con domicilio social en San Sebastian, Avenida de la
Libertad 21, ante la COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES
comparece y atentamente

Muy Sres. nuestros

PRESENTA, para su correspondiente registro:

Ejemplar de las Cuentas Anuales e Informe de Auditoria del ejercicio 2004 de

GUIPUZCOANO CAPITAL S.A. - UNIPERSONAL, tras la celebracion de la Junta

General Ordinaria de la Sociedad el 30 de Junio de 2005, y aprobadas por la
misma.

Sin otro particular, les saluda atentamente

Fdo.: Amaya ui Garcia

Secretario d¢fl Consejo
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Registro de Auditorias

Guipuzcoano Capital, S.A.-
Sociedad Unipersonal

Informe de auditoria,
Cuentas anuales al 31 de diciembre de 2004

e Informe de gestién del ejercicio 2004
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20002 San Sebastian
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Tel, +34 943 283 977
Fax +34 943 288 177

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
Al Accionista Unico de Guipuzcoano Capital, S.A. - Sociedad Unipersonal

Hemos auditado las cuentas anuales de Guipuzcoano Capital, S.A. - Sociedad Unipersonal
(Sociedad perteneciente al Grupo Banco Guipuzcoano) que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 2004, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacioén es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de l0s principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 2004, las correspondientes al
ejercicio anterior comprendido entre el 7 de noviembre de 2003 y el 31 de diciembre de 2003.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2004. Con fecha
26 de abril de 2004 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 2003 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio 2004 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de
GGuipuzcoano Capital, S.A. - Sociedad Unipersonal al 31 de diciembre de 2004 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generaimente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 2004 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2004. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
Incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

la Sociedad. ‘/

‘= oopers Auditores, S.L.

Pricewaterhg

Manuel Valls Mqratt
Socio - Auditor de Cuentas

15 de junio de 2005

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L.. - R, M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 32
Inscrita en al R.Q.A.C. con &l nimero §0242 - CIF; B-79 031290
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GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2004

(Expresada en euros)

1. Actividad

Guipuzcoano Capital, S.A. - Sociedad Unipersonal (en adelante, la Sociedad) es una sociedad
integrada en el Grupo Banco Guipuzcoano constituida el 7 de noviembre de 2003 mediante escritura
publica otorgada ante el notario de San Sebastidn D. José M® Segura. Su domicilio social y fiscal esta
ubicado en San Sebastian.

Constituye el objeto social exclusivo de la Sociedad la emision de participaciones preferentes con la
garantia de Banco Guipuzcoano, S.A., de acuerdo con lo establecido en la Disposicién Adicional

Segunda de la Ley 13/1985, de 25 de mayo, conforme a la redacciéon dada por la Disposicion
Adicional Tercera de la Ley 19/2003, de 4 de julio, sobre régimen juridico de los movimientos de
capitales y de las transacciones econdémicas con el exterior y sobre determunadas medidas de

prevencion del Blangueo de capitales.

Las participaciones preferentes que emita la Sociedad en el desarrollo de su objeto social no
atribuirdn a sus titulares derechos politicos, salvo en los supuestos excepcionales que se establezcan
en las respectivas condiciones de emision y de acuerdo con lo dispuesto en la Disposicion Adicional

Segunda de la Ley 13/19835, conforme a la redaccién dada por la Ley 19/2003 de 4 de julio.

L.a Sociedad estd participada en un 100% pbr Banco Guipuzcoano, S.A., por lo que Guipuzcoano
Capital, S.A. pertenece al Grupo Financiero de dicho Banco junto con otras sociedades.

Guipuzcoano Capital, S.A. - Sociedad Unipersonal no cuenta con personal propio.

2.  Bases de presentacion
a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad y se
presentan de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y con los principios y normas de
contabilidad generalmente aceptados, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la sociedad.

Aun cuando las cuentas anuales de 2004 adjuntas estdn pendientes de aprobacién por parte de la Junta
General de Accionistas, los administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan
modificaciones de importancia como consecuencia de dicha aprobacion.

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas anuales estdn expresadas en
Euros.




GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

b)  Agrupacion de partidas

Los importes que configuran el balance de situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias se presentan
de forma agrupada, presentindose los desgloses necesarios en las notas correspondientes de la
memoria con el objeto de facilitar su comprension.

3.  Principios contables

Los principios y criterios contables mas significativos, aplicados en la formulacion de las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio son los que se describen a continuacion:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento correspondientes a los gastos de constitucion de la Sociedad
ascendieron a 1.971 euros y se amortizaron en su totalidad en el momento en que se incurrieron.

b) Inmovilizaciones financieras

Las Inmovilizaciones financieras, consistentes en un depodsito subordinado a plazo en Banco
Guipuzcoano, S.A., Accionista Unico de la Sociedad, se reflejan por el importe efectivo entregado. La
remuneracion de este depésito se refleja en la cuenta de resultados como ingresos financieros y
asimilados aplicando el principio de devengo.

¢)  Emisiones de obligaciones y otros valores negociables a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2004, este epigrafe del balance de situacion recoge el valor de reembolso de las
participaciones preferentes emitidas por la Sociedad, cuyas caracteristicas se describen en la Nota 7.
Las remuneraciones sobre esas participaciones preferentes se reflejan en la cuenta de resultados como
gastos financieros y gastos asimilados aplicando el principio del devengo.

d) Impuesto sobre Sociedades

Se reconoce, en su caso, como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre Sociedades calculado sobre
la base del beneficio contable antes de i1mpuestos, corregido por las diferencias de naturaleza
permanente o temporal con los criterios fiscales y teniendo en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.

El mmporte diferido o anticipado que surge como resultado de diferencias temporales derivadas de la
aplicacion de criterios fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja en el balance de
situacion hasta su reversion.

El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones, deducciones y pérdidas fiscales se considera
como un menor gastos del Impuesto sobre Sociedades en el e¢jercicio en que se aplican, para ello
deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.
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GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

e)  Acreedores a corto plazo

Se consideran deudas a corto plazo aquéllas cuyo vencimiento se produce en un periodo inferior a
doce meses. Las deudas a corto plazo se contabilizan por su valor de reembolso.

f)  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo el criterio del

devengo, es decir, en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de los
mismos. No obstante, siguiendo el principio de prudencia valorativa, la Sociedad unicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

4, Inmovilizaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2004, este epigrafe del balance de situacidn refleja el deposito subordinado en
Banco Guipuzcoano, S.A., Accionista Unico de la Sociedad. Este depésito tiene cardcter perpetuo. No
obstante, en caso de amortizacion anticipada de las participaciones preferentes emitidas por la
Sociedad (Nota 7), previa autorizacion de Banco de Espaiia, se producird igualmente la amortizacion

anticipada del dep6sito subordinado.

El depdsito ha devengado en el ejercicio 2004 un interés que ha oscilado entre el 3,58% y el 3,60%
anual. Los ingresos totales por intereses devengados en el ejercicio 2004 ascienden a 1.516.938 euros
y figuran registrados en el epigrafe “Ingresos financieros-En empresas del Grupo” de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta. De este total, un importe de 167.854 euros, corresponde a intereses
devengados pendientes de vencimiento y se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones
financieras temporales — Créditos a empresas del Grupo” del activo del balance de situacion adjunto.

S. Tesoreria

El saldo al 31 de diciembre de 2004 del epigrafe de Tesoreria por importe de 125.515 euros,
corresponde al saldo mantenido en una cuenta corriente bancaria de libre disposicion y remunerada a
tipo de interés de mercado en Banco Guipuzcoano, S.A., Accionista Unico de la Sociedad.
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6. Fondos propios

El movimiento de los saldos que componen este epigrafe del balance de situacidn en el ejercicio 2004
es el siguiente:

Euros
Saldo al Distribucion  Resultado Saldo al
31.12.03 resultado 2003 2004 31.12.04
Capital suscrito 60.200 - - 60.200
Resultados de ejercicios anteriores - (3.571) . (3.571)
Pérdidas y ganancias (3.571) 3.571 (3.355) (3.355)
56.629 - (3.355) 53.274

Al 31 de diciembre de 2004 el capital social de la Sociedad, por importe de 60.200 euros, esta
representado por 602 acciones nominativas de 100 euros de valor nominal cada una, integramente

suscritas y desembolsadas por su Accionista Unico, Banco Guipuzcoano, S.A.

De acuerdo con la Disposicion Adicional 2° de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de Sociedades de
Responsabilidad Limitada, que modifica el Texto Refundido de la Ley de Sociedades andénima, la
Sociedad se ha inscrito en el Registro Mercantil como Sociedad unipersonal.

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2004 a presentar a la Junta General de
Accionistas para su aprobacion es traspasar ¢l mismo a resultados negativos de ejercicios anteriores.

7.  Emisiones de obligaciones y otras valores negociables

Al 31 de diciembre de 2004, este epigrafe del largo plazo del balance de situacion adjunto refleja la
emision realizada en 2004 con arreglo al programa de participaciones preferentes que se describe a
continuacion:

Con fecha 12 de noviembre de 2003 el Accionista Unico de la Sociedad aprobé la emisién de 350.000
participaciones preferentes Serie 1, ampliable a 500.000, cuyas caracteristicas se definen en el Folleto
Informativo registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores con fecha 22 de enero de
2004. Asimismo, con fecha 27 de enero de 2004, el Accionista Unico de la Sociedad aprob¢ la citada
ampliacion en su totalidad, registrandose la misma en la Comision Nacional del Mercado de Valores

el 5 de febrero de 2004.

Las Participaciones Preferentes emitidas por la Sociedad en el ejercicio 2004 estan garantizadas
solidaria ¢ irrevocablemente por Banco Guipuzcoano, S.A. y tienen cardcter perpetuo. No obstante, la
Sociedad, con la autorizacion previa del Banco de Espaiia, podra amortizar de forma anticipada todas
o parte de las participaciones preferentes emitidas, siempre que hayan transcurrido 5 anos desde la
fecha de desembolso. La amortizacion se realizara al valor nominal de las participaciones preferentes.
Cada participacion preferente otorga a su titular ¢l derecho a percibir una remuneracion preferente no
acumulativa pagadera por trimestres vencidos y no otorgan derechos politicos a sus titulares,
careciendo estos ultimos del derecho de suscripcion preferente respecto a emisiones futuras de
participaciones por el emisor.
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Al 31 de diciembre de 2004 la emision se encuentra admitida a cotizacién en el mercado de Renta fija
AIAF.

Los detalles de la emision de participaciones preferentes son los siguientes:

Fecha de Tipo de Importe
Emision emision Vencimiento inferés (*) Moneda (Euros)
Participaciones
preferentes Serie 1 27.02.04 Mais de 5 afios 3,5% Euros 50.000.000

(*) Las participaciones preferentes de Serie 1 en Euros, suscritas en su totalidad, constan de
500.000 participaciones preferentes de 100 euros de valor nomunal cada una. Estas
participaciones devengan desde la fecha de su desembolso hasta el quinto afio un tipo de interés
nominal anual del 3,5% vy, a partir del quinto aio, en su caso, un tipo de interés referenciado al
Euribor 3 meses incrementado en 0,25. El pago de la remuneracion esti condicionada a la
existencia de beneficios distribuibles de Banco Guipuzcoano, S.A., asi como a las limitaciones
impuestas por la normativa espaiiola sobre recursos propios de entidades de crédito. Si por estas
razones no se pagaran las remuneraciones correspondientes, ni ¢l emisor m ¢l garante (Banco
Guipuzcoano, S.A.) pagardan dividendos a sus propias acciones.

Los gastos totales por intereses devengados en el ejercicio 2004 ascienden a 1.476.711 euros y se
encuentran registrados en el epigrafe “Gastos financieros y gastos asimilados ~ Por deudas con
terceros y gastos asimilados™ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. De este total un importe de
163.014 euros corresponde a mtereses devengados pendientes de vencimiento y se encuentran
registrados en el epigrafe “Emuisiones de obligaciones y otros valores negociables — Intereses de
obligaciones y otros valores™ dentro de Acreedores a corto plazo en el pasivo del balance de situacién

adjunto.

8. Situacion fiscal

La Sociedad se encuentra sujeta a la Norma Foral 7/1996 de 4 de julio, del Impuesto sobre
Sociedades, de la Diputacidén Foral de Gipuzkoa.

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
defimitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo legal de prescripcién, que actualmente es de cuatro afios. La Sociedad tiene pendientes de
mspeccion la totalidad de los impuestos que le son aplicables desde su constitucién (Nota 1).

En el ejercicio 2004 no existen diferencias entre el resultado contable y la base imponible fiscal.

Al 31 de diciembre de 2004 existen bases imponibles negativas pendientes de compensar por importe
total de 6.926 euros, generadas en los ejercicios 2003 y 2004.

En enero de 2005, la Sociedad ha conocido que el Tribunal Supremo ha dictado una sentencia en la
que se determina la nulidad de deterrmnados preceptos contenidos en la normativa foral del Impuesto
sobre Sociedades. Las autoridades forales han interpuesto recursos contra esta sentencia, que a la
fecha de formulacidn de estas cuentas anuales no ha sido atin publicada.
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GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A, - SOCIEDAD UNIPERSONAL

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo caso, los
Admmmstradores consideran que dichos pasivos, en caso de producirse, no afectarian
significativamente a las presentes cuentas anuales.

9.

Otras informaciones

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han percibido durante el
ejercicio ninglin tipo de remuneracién de la misma. No existen otros importes, anticipos ni
créditos en relacion con los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, ni existen
obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida con los mismos.

En el ejercicio 2004 los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad no han
desempefiado funciones o cargos en sociedades o entidades ajenas al Grupo Banco Guipuzcoano
con el mismo, analogo o complementario género de actividad que el que constituye el objeto
social de la Sociedad, ni han desempefiado por cuenta propia o ajena estas actividades fuera del
Grupo Banco Guipuzcoano.

[gualmente, ninguno de los miembros del Consejo de Administracién posee participaciones en
este tipo de sociedades.

Los honorarios para la Sociedad de los servicios de auditoria externa en el ejercicio 2004 han
ascendido a 2.200 euros. En dicho ejercicio, no se han prestado otros servicios diferentes de la
auditoria por parte de la Sociedad auditora o empresas vinculadas a la misma.

No se ha incurrido en gastos significativos por temas medioambientales ya que, por el tipo de
negocio que desarrolla la Sociedad, no se estima que existan riesgos medioambientales de
entidad. En tal sentido, no existen provisiones para posibles contingencias relacionadas con la
mejora y proteccion del medio ambiente, ni responsabilidades conocidas y/o compensaciones a
recibir.
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10. Cuadros de financiacion

A continuaciéon se recogen los cuadros de financiacion correspondiente a los ¢jercicios 2004 y el
ejercicio comprendido entre el 7 de noviembre y el 31 de diciembre de 2003 (en euros):

APLICACIONES DE FONDOS 2004 2003 ORIGENES DE FONDOS 2004 2003
Recursos aplicados en las operaciones 3.355 1.600 Aportaciones de los accionistas
Gastos de establecimiento - 1.971 Emision de capital - 60.200
Adquisicién de inmovilizado Emision de participaciones
Inmovilizaciones financieras 49.986.500 - preferentes 50.000.000
Total aplicaciones 49.989.855 3.571 Total origenes 50.000.000 60.200
- e I T

Exceso de origenes sobre aplicaciones
(Disminucién el capital circulante) 10.145 56.629

a)  Vanacion del capital circulante:

2004 2003
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Acreedores . - 225.366 - 1.229
Inversiones financieras temporales 167.854 - - -
Tesoreria 67.657 - 57.858 -
Total 235.511 225.366 57.858 1.229
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 10.145 56.629

b)  Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de / (aplicados en) las operaciones:

2004 2003

Resultado del ejercicio (3.355) (3.571)
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado - 1.971
Total recursos procedentes de / (aplicados en) las operaciones (3.355) (1.600)
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GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2004

EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. — SOCIEDAD UNIPERSONAL cuenta en la actualidad con un
capital de 60 miles de euros y unos fondos propios de 53 miles de euros.

El resultado del ejercicio ha supuesto unas pérdidas de 3 miles de euros.

El total de ingresos del afio se elevan a 1.517 miles de euros correspondiendo en su totalidad a
ingresos financieros.

Los gastos totales ascienden a 1.520 mil euros de los que 43 miles de euros corresponden a gastos de
explotacién y 1.477 miles de euros corresponden a gastos financieros.

La Sociedad no ha adquirido ni vendido acciones propias, ni acciones de su accionista principal,
Banco Guipuzcoano, S.A.

EVOLUCION Y PREVISIONES PARA 2.005

La evolucién durante el 2.005 de Guipuzcoano Capital, S.A. - Sociedad Unipersonal, vendra dada por
los ingresos procedentes de su tesoreria o inversiones a los que habra que descontar los gastos propios
de su actividad y de la emision.

La Sociedad no realiza actividades en materia de investigacion y desarrollo.

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE BENEFICIOS DEL EJERCICIO 2.004

PERDIDAS DEL EJERCICIO 3.355
DISTRIBUCION:

PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES 3.355
TOTAIL PERDIDAS DISTRIBUIDAS 3.355




GUIPUZCOANO CAPITAL, S.A. - SOCIEDAD UNIPERSONAL

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2004

Los miembros del Consejo de Administracion de Guipuzcoano Capital, S.A. — Sociedad Unipersonal,
el 31 de marzo de 2005, formulan las cuentas anuales (integradas por el Balance de Situacién, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias y la Memoria) y el informe de gestién del ejercicio anual terminado ¢l 31 de
diciembre de 2004, los cuales vienen constituidos por los documentos anexos que preceden a este
ejercicio y son firmados en cada una de sus hojas a efectos de identificacién por Diia. Amaya
Inchaurregui Garcfa, Secretario del Consejo de Administracién.

FIRMANTES FIRMA

D. JESUS MARIA MIJANGOS UGARTE —
(Presidente) E

D. INAKI AZAOLA ONAINDIA
(Vocal)

D. JAVIER LIZARRAGA GANZARAIN

(Vocal) . ' — |

DNA. AMAYA INCHAURREGUI GARCi{A - — ————
(Secretario no consejero) 7




