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AQUARIA DE INV.CORP.,, S.A.

31 de Diciembre de 2005 y 2004

(Junto con ¢l Informe de Auditoria)
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

A los Accionistas de
Aquaria De lov, Corp.. S.A.

1. Hemos auditado las cuéntas anuvales de Aquaria de Inv. Corp., S.A. que comprenden el
balance de situacidn al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacion es responsabilidad de los Administradores de la  Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales én su conjunto,

aﬁa{:’m en ﬁfi tmhajﬁi:s rﬁaﬁmda de acuerdo con las normas. de auditoria g&neralmeme
ﬁ“WdﬂﬂMﬂ Jumﬂcama dt.: l-ﬂﬁ mmta& amﬁlﬁ y lﬂ walummﬂ de su prﬁmmf:mn dt. los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. En nuestra opinidn las cuentas anuales adjuntas expresan, en fodos los aspectos

significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Aquaria de Inv.

Corp.. S.A. al 31 de diciembre de 2005 v 2604 v de los resultados de sus operaciones v de

fos recursos obtenidos y aplicados durante 1os ejercicios anuales terminados en dichas fechas

v contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion v comprension

73 adecuada, de conformidad con principios v normas contables generalmente aceptados
: aphicados uniformemente.

3. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Aﬁmimﬁtmdmm consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evoiucion de sus
negocios v sobre otros asuntos y no forma parte infegrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo v no
incluye la revision de informacion distunta de la obtenida a partir de 1os registros contables
de la Sociedad. '
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Aquaria de Inv. Corp., 5.A,

Memoria correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de Diciembre

de 2005 vy el 31 de Diciembre de 2004,

Actividad de 12 empresa

Avuaria de inv. Cory, 8.4, (on adelante “la Soviedad”) se constituyd Bn Girona como sociedad imitada el dia 3
de octubre de 2002 por un periodo de tiempo indalinido,

El obieto social v g actividad de la Sociedad s a tenencia y disfrute de paricipaciones soCiales, valores
mobiliatcs y demdéds titulos valdres v ¢ asesoramientn, dreccion y atiminisiracion de las sociedades en las
gue la Socledad mantenga parlicipaciones.

Ei domicilio social de la Sociedad se encuentra en Sabadeill (Barcelona), Avenida Francesc Macia, n® 38
larda 16,

La Sociedad es cabecera de un grupo de sociedades cuya actividad priﬁcipal consiste en la fabricacion y
gistribucion de productos para piscing ¥ ratamiento y conducoitn de aguas (véase nota 8).
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a) Imagen fiel:

Las cuentas anuales pars 108 eercicios 2004 y 2005 fueron preparadas a partir de os registros contables de
ia Sociedad v se preseniaron de acuerdo con la lagislacidn mercanti] vigente v con s normas establecidas en
gl Plan General de Contabilidad, con obieto de mostrar la imagen fiel del palrimonio y de la situacion
financiera al 31 de diciembre de 2004 y &l 31 de diciembre de 2005, de los resultados de sus opgraciongs y
do los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas.

Estas cuertas anusles conjuntas de los ejercicios 2004 v 2005 obedecen s 1a reformulacion de las formuladas
en fecha 30 de marzo de 2005 y 28 de marzo de 2006, respectivamenta, Dicha reformudacitn ha sido
realizada al objelo de registrar las incidencias que se han puesio de manifiesto en lag suditonias de Githos
eiercicios Hevadas a cabo duranie ¢ mes de abni de 2007,
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A continuacion se refaciona un detalle de los ajustes y reclasificaciones gue se han incorporado a los estados
finantieros incluidos an las cuentas anuales formuladas en su momento por la Bocedad y que permie o
cuadre con 108 esiados finandieros de estas cuentas anuales reformuladas del garcicio 2004 y 2008,

Miles de euros _

.08 %Mmmm
Cuenta de perdidas y
ganancias Haber Debe Haber
Variacion de las provisiones de
trafico y pérdicas de orédilos g
incobirablas = 400 {.
Gastos de parsonal 216
Otros gastos de explotacion o 516
impuesio sobre sociedades 200 | 04
importe neto de la cifrg da | o
NEGOCIoS | 9.031 7.387
ingresos financieros empresas
del grupo 9.031 i 7.387
9.031 0631 |  7.903 7.997 |
Efecto en pérdidas y ganansias | GO0 I 94
................... o B :
9.63] 9631 . 7997 e
Efecto acurnulado al 31 de diclembre:
e FHGS GO QUIDS e
o008 | 2005 %
)é Balance de Situacion . Activo Pagivo | Agtivo  Pasivo
i
Inmovilizaciones financieras } 12.371 12.371 %
Provigiones participaciones ; ‘E
emprésas del grupo 12.377 12.371
{Aeucores 1 20
inversiones financieras 3 |
femporales 5 51 1.222
Avreadoras a oorlo plazo 546
Acreedoras a largo plazo i 5TET 1222
Provigiones para nasgos y gastos i 631 G695
Pérdidas y ganancias I 601 34
Reservas g 601
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hY  Principips contables:
%e han aplicado todos los principios contables obligatorios,
t‘:ﬁ Comparacion de la informacion:

El Consejo de Administracion de la Sociadad estima gue las cuentas de los ejercicios 2004 y 2005 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas.  Como requiere 1a normaliva
cordable, of balance de situacidn, & cuerta de pérdwas y ganancias y el cuadro de finanGacion de 10s
aigroicios 2008 v 2004 muestran a efectos comparativos las cifras correspondientes al aerocio 2008 v al
ejercicio 2004,

gy Grupo de sotedades;

Tal y como se meanciona en la nota 8 la Sociedad posee paricipaciones en sotiedades dependipnies. Lomo
consecuencia de elin la Socedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion
vigente, La presentadciton de cuenlas anugles consolidadas es necesaria, de acuerdo con Drincipios v normas
comabies generaiments aceptados, pars preseniar 13 imagen fiel de la situacidn financigra y de 08 resullados
de las operaciones deal Grupo.

El Consejo de Adminisiracion ha formulado el 31 de marzo de 2005 y el 28 de marzo de 2008 las cuentas .
anuales consolidadas de Aguaria de v, Corp., 5.A. y Sociedades Depandientes de los gjercicios 2004 y 2005

respociivamente, que muestran unos beneficios atribuibles a la bociedad dominants de 20.316 miles de euros
y unos fondos propios de 161.383 miles ewos para el gjercicio 2004, ¥ unos beneficios atribuibles a @

Sociedad dominante de 20.794 miles de auros v unos fondos propios de 176.928 miles eurts para ¢ gjercicio

2005,

La wropuesta de distribucidn del resuiiado del gjarcicio 2004 v 2005 a preseniar 8 la Jurda General de
Actionistas es Ia siguiente:

Eigrcicio 2004 Ejercicio 2005
o (@urgs) ~ {euros)

Base de reparlo

}({ Fardidas y ganancias 7.409 819 7.041.140
Distribucion |
Raesarva legal 680.897 694 681
Resarvas voluntarias 2232297 166,459
Divillendos 4 448 825 6.150.000

i i e o ) i

7ARFG___TOATY

Durante el gjergicis 2004 se han distnibuigo ﬁiﬁi{ﬂﬂnﬁﬂﬁ a cuenta por impore da 4.496.625 euros, y 8n ¢
ejercicio 2005 por inporte de 6.150.000 eures, al y como se exphca en la nota 30,




#) Gastos de estabiecimiento;

Los gastos de constitucién y de ampliacion de capital se capitalizan & su predio de adquisicion y se amortizan
ineaimente en un periodo de 4 afios.

b} Inmovilizaciones inmateriales:

Las inmoviizaciones nmateriaies higuran contabilizadas a su predio de adquisicion, y s amortizan segun el
método lineal por un periodo de entre 3y 5 anes.

Lag aplicaciones informalicas adquiridas figuran por log costes incumidos y se amortizan linealmente durante
el periodo da 3 aftg en que esta previsia sy dilizacidn. Los costes de mantenimiento de ias aplicationes
informaticas se llevan a gasios e ¢l momenio en que 88 incurré en ellos.

c} Inmovilizaciones materiales:

Las inmovilizaciones materiales se valoran ai precio de adquisicion o coste de produccion, segun proceda.

La amordizaciin de 10s elementos el inmovilizado material se realiza sobre los valores de toste ¢ coste
actuahzado sigudendo el metodo ingal aplicando las siguientes vidas Gliles:

........... AROE ...
(Mras instalaciones, mi'ﬂiz&je y mobiliario 10
EQUDR0S DaEra proceso de informacion 4

Los gastos en que se incurre para ef mantenimiento y reparaciones de las inmovilizacio nes materiales que no
rygicran la utilizacion ni projongarn la vida atil de 105 actives, se cargan a la cuenta de perdidas y ganancias en
ol momento en gue se producen.

Las bajas y enajenaciongs se refiejan contablemaente madianie la eliminacion del coste del elemento v ia
arnorizacion acumudada correspondiente.,

Los gastos financienss directs e indirectaments relacionados con la adquisicién del inmovilizado y devengados
antes de su puesta en funcionamiento son iguaimente capitalizados con el limife del valor de mercado de los

% aives.

La Sowedad procede a dotar provisiones por depreciacion de inmovilizado cuando el valor nedo contable del
MISMIG 1 pugda recuperarse madiante (a generacidn de ingresos suficientes para cubeidr todos os cosles v
gastos, incluida la amortizacidn, que se produzcan omo consecuencia de su utiizacidn v el valor de mercado
sea infenor al valor nelo contable. Silas disminuciones de valor son irreversibles se registra la pérdida
girectamente conira el valor contable del bien, amortizando el valor neto sordable ajustado duranie el periodo
estimado de vida Ol residual.

d} Inmovilizaciones financieras:

Las inmovilizacionss financieras se reflelan al precio de adguisicion o al de mercado si fuera menor. Bl precio

de mercado se delermina para cada una de las categorias de inmovilizaciones financieras por su valot tedrico
contable corregido en al importe de lag plusvalias taotas exislentes n gl momento de la adouisicitn v que

subsistan en la fesha del balance de situacion. La ﬂt‘xtaz:::mn d e provisionss se realiza atendiendo & fa gvplucion
e fos fundos propins de i sociedad participada.

Ery aguelns casos que 1as societdades del Grupo hayan generado peérdidas acumuladas por encima del valy
de o parlicipacion y, en su ¢aso, 108 socios minor Harios, hayan limitado su responsabiiidad a las cantidades
Aporiacas y no existan pacios o acuerdos sobre aportaciones adicionales, $@ registra una provision para
nesgos y astos por &l importe del exceso, |

Silas disminuciones de valor son irreversibles se registra la pérdida directamente contra el valor contable de
la participacion,
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g)

n)

Lo dividendas recibidos de las sociedades del grupe se reconocen como ingreso cuando su distribucion es
aprobada por los correspondientes Consgjos de Administracian, Administradores o Juntas Generaley e
Accionistas/Socios,

Duranie & ejercicio 2004 se ha procedido a la constitucion de la sociedad Swimcn Lo, 5.1, participandose
an un 77.41%, en base a la aportacion no dineraria de la participacion que s¢ tenia de Manufacturas Gre,
& A (77.86%). De la valoracion realizada por el consejo de adminisiracion de ia participacion de Manifacturas
Gre. S.A. se desprende que el valor razonable de ta participacién, y por lo tanto e} vailr gue se da a la
Aporacion no dinararia efectuada a Bwineo Lorp, S.L. debe Cepreciarse en 2.931.312 suros, por o que de
dicha depraciacion figura una pérdida extraordinana en el gjercicio 2004. (Nota 8 y 16}

Gastos a distribuir en varios ejercicios:

Los gastos a distribuir en varios ejercicios incluyen principaimente gastos de oblencion y formalizacibn de
oréstamos, 10s cuales se imputan a resultados durante el plazo que resta hasla su vencimiento, sigutendo un
método financierg.,

Transacciones ey moneda extranjora

| as ransacciones en moneda extranjera se regisiran por sy contravalor en euros, wtilizando ios tipos de
cambio vigentes en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de transaccio ngs gn moneda extranjara, s reconocen
SOITKS ingreso o como gasto, segln corresponda, en &l momento en que se producen,

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera @l cierre del ejercicio se valoran en euros 2 08 1ipos de
cambio vigentes al 31 de diclembre, reconociéndose como gastos las pérdidas nelas de cambio no realizadas,
determinadas para grupns de divisas de similar vencimiento y que gozan de convertibilidad oficial, y
difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.

Acresdoras:

Las deudas no comerciales y por operaciones de trafico a largo y corto plaze figuran contablizadas a su vaior
de reembolso, reflelandose gventuales infereses implicitos incorporados en el valor nomingt 0 de reembolso
baio el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios si corrgésponden a deudas clasificadas a largo plazo y
bajo el epigrale de Ajusies de peripdificacion del activa si corresponden a deucas clasificadas a oot Pz,

Diches interases se imputan a resiitados siguiendo un criterio financiero.

Clagificacion de los saldos a cobrar y a pagar;

Los saldos a cobrar v @ pagar se presenian en o] balance de situacion clasificados a oo plazo si 1o
vencimientos son inferiores ¢ iguales a dote meses y a |[argo Piazo si superan dicho piazo,

Impuesto sobre sociedades:

El gasto por impuesto sobre Sodciedades de cada sjercicio se calcula sobre @ beneficio econdmico, corregido
por las diferenciss de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cusrda las bonificaciones
y deducciones aplicables. £l sfecto impositive de las diferencias temporales, los crédiios por pérdidas a
compensar v jos derechos por deducciones y borificaciones pendientes de aplicacitn se incluyen, en sy ¢aso,
en las correspondientes partidas del balance de situacion, clasificatdos en cuanto a plazy segun el periodn de
raversion o realizacidon pravists, Los saldos aclivos a largs plazo se incluyen en la partida g
Administraciones publicas a largo piazo del epigrafe inmovilizacionss financieras, los sakios activos a corfo
oigirg se incluyen en la partida de Adminisiraciones publicas del epigrafe de Deudores, 0% Saidos pasivos a
largo plazo se incluyen en la partida ¢e Administraciones publicas a largo plazo del epigrafe QOuros acreedores
v jos saldos pasives @ coro plazo se incluyen en la pariida de Administraciones pablicas ded epigrafe Otras
deudas no comergigies.
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Bl criterio seguido gt ol reconodimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de registrar todos, incluso
aguedios cuya reversidnno estd prevista de inmediato. Los créditos fiscales por pérdidas compensabies, 108
mpuesios anticipados v los derechos por deducciones y bonificaciones pendienies de aphoacion solo se
reconocen en & activo del balance de situacidn en la medida que su realizacion fulura eslé razonablemente
asegurata en ¢ plazo maximo de 10 afios, 0 siempre que existan impuesios diferidus que vayan a reverllr

durante el periodo de caducidad del dersoho de compensacion a partir de 10 ahos,

- CGrupo Agquaria compuesto por 1as sociedades que figuran en ia nola & iributa en regimen de declaracion
romsolidatia,

Comp sociedad dominante del Grupo, Ia Sociedad registra e importe total a pagar por el impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo a Crédidos vy deudas con empresas del grupo y asociadas.

B la nota 12 se detallan los saldos doudores y atreadores mas significativos entre empresas el Grupo
corsecuencia del efecio impositivo generado por ¢l régimen de consolidacion fiscal.

ingresos y gastos:

.08 ingresus v gastos se imputan siguiendo el crilerio del devengo, es detir, en funcion de la cormenta real de
Beres y sevicios que representan y con independencia del momenio en Que s§ produce 1a corrente
monaiana o inanciera derwvada de elios.

Nty obstante, siguiendo el princip de prugencia, 12 Sociedad unicamente contabiliza tos beneficios realizados
& la fecha de cierre del ejareitio, miantras que los nesgos previsibles v las pérdidas aeventuales con origen en
&l Sercicio 0 en otro antenior, se contabilizan tan pronto son conocidas.

Instrimontos de cobeartura:

L2 Sociedad gestiona la contratacitin de derivados no genuinos de fipn e interés y cambio para sus
sociedades dependientes. Agimismo ha contratado derivados de ipo de inderés para su uso propio. Estos
gitimos cubren el riesoo al gue estd expuesta la Sociedad para sus fluiog futures de tipo de interés.

L.0% dervados contratados por la Bociedad parg sus fillales se registran en el momento de sy liquidacion,

L& ganancia 0 pérdida surgida de las liquidaciones de estos instrumentos v 10s de coberdura para uso propio,
se reconiis an lg cuenta de perdidas y ganancias cuando se produce 12 cancelacion o liquidacion final de las
op@raciones, compensando de esta formma el riesgo cubienio en operaciones propios. En e caso de
operaciones contratadas por sug filiales, se liquida este imporie con las mismas, siendo sy efecto nautrt én
los resultados linanciergs del giercitio. Sin perjuicio de 1o anterior, si existieran dudas sobre la cobrabilidad de
lag posibies diferencias <de colizacion de la operacidn, se procederd a dolar la oporiuna provision por
ihgoivencias, de acuerdd con las normas de valoracion contenidas en el Plan General de Contabilidad.

L8 COMPOSICION v 108 Mg mientos habidos en las cuentas induidas en Gastos de establecimiente durante el
gjercico 2004 y 2005 han sido los siguienies:

ELros
Saldo al Amuortis Saldo al Amordi- Saldn ai
34.12.03 zaciones 31.12.04 zacionegs 31.12.08
Gasios de constitucion B4 453 «24 039 60,414 -24 040 36,374
844583 =~ -24.039 60.414 ~24.040

e — AR

ua" " M FITE FEREE LR Rl d Sl el e e e e o e o o

Los gastos ﬁiﬁ; constitucion inciuyen, principaimente, honoranos de letrados, nolanos vy registradores,
mpreson de memornas, bolelines y titulos, tribuios, publicidad, comisiones y otros gastos de valoracidn de
s, elo. ocasionados con moiivo de 13 constitucifin de la Sociedad,
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La composicidn v log movimientos habidos en las cuentas incluidas en inmovilizaciones inmalerales durante
el ejercicio 2004 y 2005 han sido los siguientes:

= UrQs
Saidy al Saldo al Saldo af
34.12.03 Altas 31.12.04 Altas 31.12.05
Coste
Fropiedad indusinial 861 " 561 E 861
Apktaciones informaticas - G187 5.197 24851 28.048
Armngriizacion Acumuiada |
Propisdad industrial -145 ATE =317 472 ~48%
Aplicaciones informaticas - w245 -D45 £ 1158 -6 303
445 417 882 6230 6792
Valor neto contable o Ti6 4780 5496 16621 22117

Inmovilizacionoes materiales

La composicitin y los movimientos habidos en las cuentas incluidas er inmovilizacones materiaies durante el
gigrcicio 2004 y 2005 han sido os siguientes;

Firos
“aldo al Saildo al Saldo al
31.12.03 Altag 31.12.04 Altas 31.12.05
Chste |
(Mras instalaciones . 731 5. 734 22748 2R 4749
EQUPOS para Proceso de
iInformariin - HE8 125 505 125 33 034 £8. 1EY
Amortizacion Acurmulada
Otras instalaciongs - «414 -1148 -2 469 - 588
EOUIDOS Dara Droceso de
infnrmacion - 164 B9 164 878 470,707 -336 588

Valor neto contable

Las altas del ejercicio 2004 corresponden principalmente a 1a adquisicion de urn servidor que ¢4 utiizado por
varias de las seciedades del grupo y por la Sociedad.

Como coste de “equipos para proceso de informacion” figura un imptne de 162,305 eures correspontlients a

glamentos adquiridos en el sjarcicis 2004 a sociedsdes del grupo @ valor neto contabie por considerar qug
dabian figurar registrados en a sociedad malriz, Basicamente corrasponden a sarvidores,

10
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8. Inmovilizaciones financieras

La composicion y los movimientos habidos en las cuenias nclaidas en inmovilizaciones financieras durante e
giarcicio 2004 y 2005 han sido los siguientes:

Euros »
Saldo al Baldo al Saido ai
31.12.03 Altas Traspasy 31.12.04 Altas 31.12.05
Cosle |
Farticipacion an empresas del
Gruno 168,774 601 6,110 12370701 184 4100750 135000  154.545.010
166774601 6.110_ -12.370.701 154490010 135000 154545610
Provisiones
Farticinatitn an empresas del
grupo -11.602.158  -768.545 12.370.701 . . -
-11.602.156  -768.545  12.370.701 . . :
Valor neto contable 15572445 762435 - 154410010 135.000 154.545010_

La Sociedad ha aplicado a si finalidad la provisidn para cubrir 1a pérdida de valor de s padicipacitn en
Manufacturas Gre, S.A., com0 consecuencia de ta aportacidn roalizada de dicha participacion para suscribir a
ampliacion de capital de la sociedad panicipada Swimeo Corp. S, La pane mas significativa de dicha
provisilin corresponde a una distribucitn de dividendos cuyo repano fue acordads e al propio proceso de
adguisicion de la participacion, por o que deblan reducir el coste de la participacion.

(a} Particinaciones en empresas del grupo

La informacidn relativa a las participaciones en empresas del grupd se prasenta en e Anexo 1.
Ninguna de las empresas del gruno en las que la Sociedad tiene participacion cotiza en Bolsa
De acuerdo con la Disposicidon Adicional 2* de la Ley 2/1995 de 23 de marzo, de Sociedades de

Responsabilidad Limiada, que modifica e Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, ias
\}éz. sociedades del Brupo que son sociedades unipersanales se han inserito como tales en el Registro Mercantil,

8. (astos a distribuir en varios gjercicios

La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en gastos a distribuir en varios ejercicios
durante ¢ giercicio 2004 y 2005 han sido los siguientes:

fe ares

Saldo al Saldo al Saido al
31.12.03 Amortizacion 31.12.04 Altas Amortizacidon  31.12.08
Giastos de formalizacidn de
deudas A8 448 - 000 31446 37.8683 -8.500 60,908
38446 7000 31446 37.963 -8500  60.909
I]
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10. Fopdos propios
La composicion y los movimientos habidos en las cuenias incluidas en Fondos Proplos durante 0% 2ercicios
2004 y 2005 son;
Euros |
""" Dividendo a
cLents
Capitad Prima de Reserva Reservas antregado on
suscrito amision legal voluntariag  Beneficios el sisrgicio Total
Saldo af 31.12.03 90.302.932  35.547.148 . . 5.528.750 -4.387.000  126.980.828
Cistritiacidin del resuitado det
gjercict anténor - - EB2E7S 587.075 -5.526.750 4 387 GO0 -
Resullado del sieecicin - - - - 7.408.818 - 7.409.819
Oividendo 8 cuentd enfregado en el
glergicio . ~ . - - -4 406,625 oS00 825
Saido al 311204 50.302832 35547146 552675  587.075 _ 7.400.819  -4.496.625  129.803.022
Distribucion ded resulfado ded |
ejercicio antedur - - G80.897 2232267 - A0 815 4,486,625 -
Resultado del gjercicis | . - - - 7.041.140 " 7.041.140
Dividendo a cusnia anlragads an e | |
gjercicio o . - . - £, 150,000 44,150,000
; Saidosl314208 0302932 35547146 1233872 2819372 7041140  -£150000 130.794.162
' (a) Capital Social

Al 31 de diciembre de 2004 v & 31 de diciembre de 2005 el capital social de Aquaria de Inv, Corp., S.A. esta
formado por 80,302 832 acciones, ordinarias y nominativas de 1 aurd de valor nominal £ads una, lolaimente
suscritas y desemboisadas, estando la transmisibilidad limitada segin disponen ios Estatutos de 1a Sociedad.
Estas accionas gozan de igusies derechos polilicns ¥y eCcOnROMICOS.

Al 31 de diciernbre de 2004 v 4 31 de diciembre de 2005, los accionistas astan compuasios por

Porcerntaje de participacion
Ejercicio 2004  Elercicip 2008

Boysar, 5.1 2% (% 23 ,025%
Edrem, S.L. 24 00% 23,825%
Disour, 5.4, 1 4%, 16.02%
Aniol, 8.1 12,10% 12.05%
Aurica XX1, 8. C.R,, 8.4 18,00% .
Bansabadell Inversid Desenvolupament, 8 A b, 00% 20,34%
Otros accionistas 4,26% 3,745%
__ 10000%

12

e T o e o e o e e UL LI, LR

e o e Mk L 1 0 1 = s i e e e oo o oy R o o i e e e o R i ettt =y ko



T

(]

(€]

Esta reserva es de libre distribucion,

Roserva lecal

(e acuerdo con @l texto refundido de la Ley de Sodiedades Ananimas, debe destinarse una cifra igual &l 10%
del beneficio del gjercicio a la reserva lagal hasta que ésta altance, al menos, el 20% ded capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar &l capital en 13 parle de su saldo que exceda del 10% del
capitgl va sumentadn. Saivo para fa finalidad mencionada anferiormente, y mientras no superg ef 20% de
capital social, esta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de perdidas y s@mpre que no exisian
olras reservas disponibies suficentes para este fin,

Dividendo a puenta

Dividerndos a cusnia del ejercivic 2004.

Do acuerdo con la Acta de Junta Extraordinaria de Accionisias de la Sociedad de fecha 31 (e marzo de 2004,
fug acordada la distribucion a log accionistas de un dividendo a8 cuenta por smporie total de 4.496.625 eurps.

Fatas cantidades @ distribulr no excedian de los resultados obtenidos degde el fin del Qitimo ejercicio por ia
Socledad dominante, deducitda la estimacion del impuesto sobre sociedades a pagar sobré Cichos resuiiados,
an linea con io establecido én ef articulo 216 de la Ley de Sociedades Andnimas (Texto Refundido) de 27 de
giciembre de 1989

i astado contabla previsional formulado de aguerdo con 10s raguisilos legales v que ponia de manifiesto B

gxistencia de liguidez suficiante para [a distnbucion del mencionado dividendo se expong g continuacion;

' o ] o ' ' o el o el ' skl ol "ol o o o o o o ' o' ' o] 2o

Fravision de beneficios distribuibles det giercicio 2004:

Proyeccidn de resuliados netos de impuestos hasta el 31.12.2004 ¢ 40
Estimacion de bengficios distribuibles del ejercicio 2004 - /. 404 .
Cividendos a cuenta distribuidos 4 497
Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre 31/3/04 v 31/3/05
Saitios de tesoraria al 31/03/04 5.126
Lobros proyectados al 31/12/04 1.662
Fagos proyectados, inciudo el dividendo a cuanta a 31/12/04 4548000
Saldos oe tesoreria proyectados al 31/12/04

13
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Dividendas a cuenia del ejercicic 2005:

De acuerdo con 18 Acta de Junia Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 4 de abril de 2008, fue
acordada la distnbucion a s accionistas de un dividendo a cuanta por imports otal de 6.150 000 suros.

Estas cantidades g distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del Himo ejercicio por ia
Sociedad dominante, deducida la astimacion del iImpuesto sobre sociedades a paqar sobre dichos resultados,

en linea con io establecido en e articuly 216 de 1a Ley de Sociedades Andnimas (Texto Refundido) de 27 de
giciembre de 1489,

tl estado vontable previsional formudado de acuerdo con ios requisitos legales v que ponia de manifiesto a
axistencia da Houider suficiants pars la distribucion dal mencionada dividendo se expone a cortinuacion:

_ Miles de Buros

444 A A L L L L L P 4 1 R AP

Previgion dé beneficios distribuibles del ejercicio 2005;
Froyeccion de resuitados netos de impuestos hasta el 31,172.2005 7160

Fstimacidn de beneficios distribuibles del eiercicio 2005

Dividandos a cuenia digiribuitdos

Previsitn de tesoreria del periodo comprendido entre 4/4/05 vy 414706

SHaldos de tesoreria al 4/4/05 6.500

Gobros proyectados 3.800

Fagos proyectados, incluido et dividendo a cuenta (Q.72Ry
Sad0s de tesoreria proyectados al 4/4/06 | 675

EEE

(e} Limitaciones a la distribucion de dividendos

Las reservag designadas an olros apartados de esta nota como de Bbre distribucion, asi como 105 resultados
oel gjercio, estan sujelas, no obstante, a las fimitaciones para su distnibucion de mangra que no deben
distribuirss dividendos que reduzcan el saldo de as reservas & un iwnporie inferior al otal de los saldos

- pendientes de amortizacidn de los gastos de establecimiento, de investigacion y desarrolio v de los fondos de
| ‘*:;%, comerciy explicitos de la sociedad.
F
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11. Daudagno comergiaies:

Al 31 de diciembre de 2004 v a 31 de dicembre de 2008

comerciales;

Deutas con entidaces de crédito

irterases devengados y 1o vencidos
de deydas con entidades de credito

Acrpadares por adquisicidn de

Participaciones de Manufacturas GRE, S.A

Intereses devengados y no vengidos de la
douda por adguisicion de manufacturas
GRE, S.A.

Total

{ty} Tipo de interés medio

Ejercicic 2004

Deudas a
largg plazo

11.688.553

b5

11.688.553

5645474

.dl;qqqqqqquﬁwwuuuummm 111111111111111

Deudas a
corto plazo

2.424 0349

i 4.532.}9?

5.645.473

127.891
8773170

Deudas a
Total

14.113.592  14.802.350

108.758 :
14.222.350  14.802.350

11.290.947 .

11.540.430 v

Ejercicio 2004

Disudas a
largo plazo  corto plazo

2818820

127.553
2.746. 373

5645474

240 867
5 B8E.341

B0 14, Eﬂﬁ 350

i Sociedad tiene 1as siguientes deudas no

Tt

17.421.170

127.5543
17.548.723

5645474

23.435. ﬂﬁ#

ittt o el "ol ool ol S SEFEWY R Tpeyeyeyespeje oyejepefefefeffiofefiojeff/e s o

Acresdores

fSeudas

20035 {surcg)

...............

Acreedores

2005
2008
2007
2008
2009
2010

SIguisrios

Deudas con
&ﬁﬁﬂades

2424039
2. 518.820
3.035.113
3.077.235
1.755.380

458 Q27

744 {178

4444444444444

por

adquiﬁitién de

$.645.473
5.645,474

| e o et = o

on

sntidades
_gle crédite participaciones

Z.618.820
4.485.219
4 537 341
3.415.486
1.810.227

744.078

POr
adguigicion de

2045474

14.113.592

ERFTF T S T T AT AT LA WAL LR WL 15 1=

QRERLEENTTL B Tl—l—.m“m“mm-.-.m-.ﬁmm qqqqqq

Los préstambs vy créditos bancarios Cevengan un tipo de interds medio de mercado, sea tipo fijo o
refarenciado a indices Euribor o Libor.
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{t) Deudasen moneda extranjers

Como deudas con entidades de crédito figura una deuda formalizada en libras esteriinas cuyo saldo en suros
@ 31 de diciembre de 2004 es de 2.411.110 euros, y a 31 de diciembre de 2005 es de 2.261.760 eurcs.

12. Deudas con smpresas del Grupo v asociadas a corto plazo

Ef detalle de deudas con ampresas del grupo y asociadas a corto plazo es como sigue:

2004 {Euros) 2005 (Euros)
Activo Pasivo Activo Pasive

Empresas del grupo:
Operaciongs comergiales __16B4d48 @ 330970  3EP237 264273
Greditos | - 4518280 - 2806012
Cuentas con sociedades del grupo en régiman de
consolicacon fiscal AiGeddd - 3898173 2092104

_1.762444 4518260 3998173 5798116

4444444444444444

El detalie del saldo con administraciones pablicas a 31 de diciembre de 2004 y a 31 de diciembre de 2005 es
CoMO sigue:

2004 {Euros) 2005 {Euros)
Activo Pasivo Activo Pasivo

Deudor por IVA 101.057 - 5569 “
Hatianda Pubslica Acresdor por IRPF . 31.051 - 53,982
Hatignda Publica Acreedor por impuesto

sobire Sociedades . 1.348.025 - 2223 288

a0 1037 1370076 5569 2276270
{2) impussio sobre soriedades

Las declaracionss de impueastos no puaden considerarse definitivas hasta no haber sido inspecsionadas por
las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripcidn, que &8 de cuatro perindos IMPOsitives.
omo consecuencia, entre olras, de 1as diferentes posibles interpretaciones de la legisiacion fiscal vigente,
podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccidn.  En todo caso, los Administraderes
consideran gue dichos pasivos, caso da producirse, no afectarian significativamanie & las cuentas anuales.

A 31 de diciernbre de 2004 y a 31 de diclembre de 2005, la Sociedad se encuentra an regimen ¢ deciaradion
fiscal consolidada a efectos del impuesto sobre Sociedades con sus sociedades dgependientas espannlas o
excepriun de en el ejerciciky 2004 Manufacturas Gre, S.A., Maber Plast, 81 Maip Internacional, S.L.,
Prohogar, 8.L., Accent Graphic, S.L., Togama, S.A., Swimco Corp., S.L. {onfrolpoGis, S.A. e inmobiliana
Swim 38, S.L., y & excepcion en el ejercicio 2005 de Manufacturas Gre, $.A., Maber Plast, 5.L., Meip
Internacional, S.L., Accent Graphic, S.L., Togama, S.A., Swimco Corp., 8.1, Controlpoois, B A, Productes
Liastomers, 5.4, y Motlles Omega, S.L., slendo Aguaria De Inv. Com., $.A., |a sociedad dominante de dichas
consolidaciones fiscales y la encargada de efectuar las correspondientas liguidaciones a la Maciends Pliblica.
En esta nota se detalla dnicamente la informacién relativa a la Sociedad. Los beneficins determinados
conforme & 3 legislacion fiscal estén sujetos & un gravamen del 35% sobre ja base imponible de agusiias
sociedates ubicadas en territorio espaniol no foral v e} correspondionte gravamen para aquellas situadas en of
exrangro o territorio foral La Sociedad v el resto de sociedades dependientes tienen la obligaciin de
presertar anualments una dedaracion a efeclos de impuesto sobre Sociedades.
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Lebido al diferente tratamiento que 1a legislacion fiscal permite para determinadas operacionas, el resuliade
contable difiere de 1a base imponibie fiscal. A continuacion se incluye una conciliacion entre el resuilado
contable del ejercicio 2004 y del gjercicio 2005 y de las bases imponibles individuales que 1a Sociadad BSDETR
declarar iras g oportuna aprobacion de las cuentas anuales:

2004 {eurns) 2000 leurns)
Lisminuciones Men ASITENICIONe S Nato
Barshoos{Perdidas) el giprmicio F 400 818 7.04%, 145
npseslo sobre seoipdades 434 217 - 331 544
Baneficosd{Perdidas; andes de mpuestoy 6 BHl. S0 £.705. 58
Digrencias permandyies -8 268 836 -8 262 838 -1.666.874 ~{.656 874
Base tnponible (ResuBads Sscal) -1.312 334 447 2873

Laﬁ‘ diferencias permanenies corresponden principalimante al ajuste por los dividendos cobrados de
sociedades gentro del perimetro de consolidacion fiscal, y por doble imposicion, adernas de corresponder o
gasios no deducibiss,

Como consecuencia de su tributacion en régimen de grupos consolidados se informa que a 31 de diciembra
de <004 el derecho dé crédito que la Sociedad ostenta frente a las sociedades dependientes como
congecuencia del afecto impositivo generado por el régimen de constlidacion fiscal asciende g 1,782 444
guros. A 31 de diciembre de 2005 el efecto impositive generado por e régimen de consolidacién fiscal
ascienge & 1.006.069 euros {Nota 12).

X 14. Transacgiones con empresas del grupo y asociadas

Los importes de las iransacciones con empresas ded Grupo Y empresas asociadas son como B

2004 2605

! Iros 2 3 SUT0s !

Empresas Empresas

del grupo del Grupo

Servicios
RHavibidos 435,088 852 087
Hragiados 711.527 1.457 888
Interagses
Recibitos 12.014 -
FPagados - "

Divigendas y olros bengficios recibidos 4.031.381 7.387 .361

Atemas de estas operaciones se ha realizado 1a compra de inmovilizadiones matetiales segin figura en i
nota 7.
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15.

16.

17.

18.

18.

Distribucidn del importe neto de 1a cifra de negocios

(LTS LEET TrELE  TTET T T AT R .
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£{ importe neto de la cifra de negocios corresponde principaimente a los dividendos cobrados de sociedades
el grupo.

La diviigacion publica de la distribucion de la dfra neta de negocios de la Sogiedad, por mercados
geograficos y actividades, correspondientes a su actividad ordinaria podria acarrear, dada su naturaleza
estrategica, graves perjuicios a fa Sociedad. En consecuencia, y & amparo de la Ley de Sociedades
Andrimas, se omile dicha informacion.

o, P UL UL el bl

Los miembros del Consejo de Administracion de 1a Sociedad han percibido durante los ejercicios 2005 v 2004
un {0t ce 321 miles de euros ¥y 311 miles de euros, respectivamente, .

La Sociedad no ha concedido ningun tipo de anticipo o crédito ni ha contraido obligacion aiguna en materia de
FENSIONES O Segures de vida con los miembros del Consejo de Atdministracion de s Sociedad.

En ool Anexo 11, que forma parte de esta nola, se detallan las participaciones, cargos v funciones de los

miembros del Consejo de Administracidn de la Sociedad dominante en empresas cuyo objeto social es
dentico, analogo 0 complementario al desarroliado por el Grupo.

Honararios de Auditorias de Cuentas

empresa mantiene alguno de 10 vinculos a o8 que hace relacidn la Disposicion Adiconal decimocuaria de Iz
Ley de Medidas de Reforma del Bistema Financiern, han facturado a la Sociedad durante e ejercicio
terminado &l 3% de diciembre de 2004 honorarios netos por servicios profesionales por importe giobal de
402 508 euros. Para el glercicio 2005 lus honorarios nelos han sido por imporie de 444 724 suros,

Medio ambiente

A 31 »ﬂﬁ diclembre de 2004 y a 31 de diciembre de 2005 no existen activos de Importancia dedicados a g
ﬁfﬂmﬂﬂién y mejora del medio ambignte, ni se ha ingurrido en gastos relevanies de esta naturaleza durante ef
B4ErCICHO.

Bl Conseio de Administracion de la Sociadad estima que no existen contingencias significativas relaci onadas
con ;!E-,si ﬁfﬁiﬂﬁ@én y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar dotacidn algunz a la
DIOVISION (e rnesgos y gastos de caracter medivambiental al 31 de diciembre de 2004, i a 31 de diciembre de
21105,

Instrumentos ds cobertura

L& sociedad liene establecido con las sociedades dependientes un procedimiento de cobertura de flujos dolar
LUBA gue ha sido operativo durante el ejercicio 2005, Este procedimiento, que cubrs un porcentaje relevante
de flujos dolar USA, esta instrumentado en derivados financieros tales comn operaciones de seguro vy
opciongs subre tipo de cambio eurof délar USA. No existen posiciones de cobertura abiertas al cierre del
ejergicio 2005,

A final del eercicio 2004 se ha contratado una cobertura de tipo de inferés con el Banco Bilbao Vizcaya
Argentana por un imponte asegurado inicial de 5.760 miles de euros que sirve de cobertura para el ipo de
interes variable con un préstamo del mismo banco que a3 31 de diciembre de 2004 se debe en su iotalidad,
mientras gue a 31 de diclembre de 2005 ol saldo pendiante es de 5.054 miles de euros. Dicho contrato de
cobertura de inlereses lieng el mismo vencimiento que el préstamo, considerdndose de cobertura v sin que
tenga impacio aiguno en la cuenta de resultados de ambos elercicios.
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Figuran avales con el Banco de Sabadel para garantizar el pago de los impories pandientes por 4 compra de
Manufacturas GRE, 8.A. y que van venciendo en funcitn de la deuds pendients, {Nota 11)

No han acontecido hechos relevantes que afecien a las Cuentas Anvales tde ia Socedad con postenondad a
los cierres dal elercicio finalizado a 31 de diciembre de 2004 y del ejerticio finalizado a 31 de diciembre de
2005.
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A continuacion se recogen 1os cladros de financiacidn correspondientes @ 108 ejercicios 2004 y 2005;

Apticaciones de fondos 2005 2604 Origenes de fondos 2008 2004

Gastos te oslablecimiento y Recursos procedanies de %
fernatizacion de deudas 37.963 - Operacitngs TE3E837 B.496.604

Adquisiciongs e inmovilizado .
Ingresas a distribuir en

inmondllizaciones inmalerisles 22.851 5.187 YATIGS Biercicios - 17.24%

irrcivilizaciones matensios Ah 782 600.856

rresvilizaciones inancheray 135.600 6.110 Deudas a largo plazg
Ernprestios y oris |
pasivos analogos 5840422 12.306.340

Divitdendos 6.150.000 4.498 625

Cancelaciin ¢ traspasa g corln plazo
de deudas a largn plazy
Emprégtifos v oIros pasives
andlogos 8,484 B85 2423839

Total aplicaciones de fondoes ~ 14.846.481 7.532.627 Totsl rigenes de forgivy 13076258 20.820.193

Exgest de origanes sobre o rxteso de aplhicaciones
apiicaciones | « 18287566 sobre origenes 1.820.222 .
(Aumerto e Lapital Cirpudante) (Dismirucién del Capital
(irsidants)

Variacion del capttal circulante
3 | ELras

005 2004
Aurmnentos Disminuciones Atprnantos LHgminuciones

Deudores 134,614 : H 10.323
Asresdores . 2.380.084 BEHEATE -
Invarsiones fingndieras temporaies 2.235.724 231,732

Tasoreria 3 1.800.481 4 .871.203 :

Toda L 2.370.343 4.190.565 13828821 242055

Variacién del Capital Ciroulante - 1.820.222 +., 13,287 568

;
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Aquaria de inv. Corp., S.A.

informe de Gestign

Evolucion general del negocio

Lurante los afos 2004 y 2005 ios ingresos de explotacion han sido respectivamante de 9.742 y 8,865 miles de
euros, debigndose la disminucidn de un afio 2 ofro basicamente nor los menores dividendos recibidos de las
filiales de Aguana.

Ef rasto de partidas se comporan de forma estable incrementandose jog gasios de explotacion an un 89,

Broel afo 2005 tigne un impacto negativo importante las diferencias de cambio producidas por la evolucion
nagativa del USD. |

Todo ello, Heva a oblener un beneficio neto en Jos afios 2004 y 2005 de 7.410 v 7.041 miles de euros
rggspectivamenie,

Acciones propias
L3 sociadad no tieng actiones propias.

Investigacion, Desarrolio e Innovacidn Tecnoldgica
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Aquaria de Inv. Corp., $.A.

Formulacion de Cuentas Anuales e
Informe de Gestidn de los ejercicios 2004 y 2005

Reunidos e Consejo de Administracion dé Aguaria de Inv. Corp., S.A., con fecha de 30 de abril de
2007 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en los articulos 171.2 del Texto Refundido
de g Ley de Sociedades Anériimas y del articuto 37 del Codigo de Comercio, proceden a formular
las Cuentas Anuales v al informe de Gestion de los gjercicios finalizados a 31 de diciembre de
2004 v a 31 de diciembre de 2008, Las cuentas vienen stitidas por ios documentos angxos
que preceden a este ascrito. (tm\

BOYSER, S:RL
Don Juan Serra Aragonés

Don Eafm Vllardﬁal T/allca

_ AUSENTE
"ANIOL, S.L.

Don Robert Garrigds Rum
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El resumen del domigilio social v de las actividades de 1a2s sociedades paricipadas directa e indirertaments
es:

«  Agtral Pool, S.A., con ﬂﬁmiﬁiéii}j social en Sabadell (Barcgiona), s¢ dedica a ia lenencia v
disfrute de participacionas sociales y acciones, y al asesoramiento, direccion y administracion
da las socedades en las gue mantigne una paricipacion.

< Astral Pool Espaia, 5.A. con domicilio social en Polinyg {Barcelona), se dedics a la
fabricacion, compraventa y distnbucion de toda ¢lase de maquinaria, equipos, componenies y
partes de maquinana, instrumentos, accesorios y productos especificos para piscinas, riego y
tratamiento vy purihicacion de aguas.

- 80111 Rue Denfert Rochereau, con domicilio social en Saint Dennis {Francia), se dedica a ia
actividdad inmobiliaria.

« Astral Piscine, 5.A.5,, con domicilio social en Perpignan {Francia), liens $omo objelo sodal |2
fabricacion, compraventia, distnibucidn, cormarcializacion, exportacitn ¢ importacion de 1oda
clase de proguctos especificos para piscinas.

- Astral Nord Piscing, $5.A.5., con domicilio social en Saint Dennis {Frangig), tiene por objeto
social la fabricacidn, compraventa, distribucion, comergializacion, exportacidn e importacion
da toda clase de producios especificos para piscinas.

- Astral UK, Lid., con domicilio social en Hants (inglaterra), tiene por objeto social la fabiricacidn,
compraventa, distribucion, comercializacion, exporiacidn & importacion de {oda clase de
productos especificos para piscinas.

- Mercamaster Group, 8.4, con domicilio sacial en Babadell (Barcelona), tiene por objelo social
ia intermediacion de comerdio y de servicios,

- Astral $mwimmbadtechnick; GMBH, con domicilio social en Mirschberg (Alemania), tiene por
objelc social ia fabricacion, compraventa, distribucidn, comercializacion, exportacion e
importaciin de toda clase de productos especificos para piscina.

- Astrad Haba, S.P.A, con domiclio social en Brescia (Malia), tiene por obielo social ia
fammamiéﬁi compraventa, distribucion, comercializacion, exporiacion & importacion de {oda
clase de productos espanificos para piscina.

- fastral Sewim* 5.4, con domicilio socal en Brescia {italia), tiene por obieto social la
prestacion gde servicios y aclividad inmobiliaria.

-~ #Astral Pool Switzerland, 8.A., con domicilio social en Bedano (Suiza) tiene como aclividad
principal ia comercializacion de matatial de piscina.
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- Astral Export 2001, S.A., con domicilio social en Sabadell (Espaia), se dedics al comercio,
tanto indenor como extarior, de toda clase de producios v mercancias, consistiendo sy
actividad principal en la comercializacion de articulos relacionados con piscinas, adquiridos
basicamenite a sociedades vinculadas.

- Astral Middle East, Fze., con domiclio sodial en Jebsl ANl (Dubai), dedicada a Ia
comercializacion de equipos para piscinas v tralamiento de aguas, asi como actesorios
relacionados,

- Astral Havuz EXipmanlari, 5 V.T.A. con domicilio social en Kartal (Turquiz), s¢ dedica a la
importacion de equipos, productos quimicos y olros materales auxiliares necesarios para
HSCINAS, Y suU posterior distribugitn,

~  Maghrebine Des Equipements d'Eau, B.ARL., con domicilio social en Casablanca
(Marruecos), ¥ cuyo objeto social es la importacitn, exportacion, fabricacidn, comerciplizacion,
venta y distnbucion de matenal de componentes de piscinas, da riego v tratamiento de las
ACHLIES

- Astral Bazenove Prislusenstvi 8pol, 5.R.0., con domicilio social en Praha-Vychod (Republica
Chega), liene como actividad principal la comergializacion de acoesonos para piscinas.

- Asiral Scandinavia, A/S, con domicilio social en Roedekro {Dinamarca), es una empresa
imporiadora de componentes tEonicos y equipos para todo Hipo de procesos de tratamientos
(e aguas.

- £a0 “Astral Sng”, con domiciio social en Mosel (Rusia), tione como sctividad prmicipgl a
compra de matenial de piscinas para su posterior venta en el mercado nacional,

- Aglral Equipment Australia Ply, L.id., con domicilio social en Underwood {Australia), tiene como
74' actividad principal la distribucion de produtios relacionados con piscinas.

- Magyar Astral Pool, Kit,, LTD, con domicilio social en Budapest {Mungria), tisns como
aclividad prinCipal la comergializacion y montaje de maguinaria y accosonos para piscinas,
rigs0 ¥ tratamiento y purificacion de aguas.

- Asiral Pool Polska SP, 2.0.6., con domigilio social en Wrotlaw, iens como actividad principal la
comercializacidn de accesorios para piscinas.

« Astral Mool Chile, 3.4, con domicilio social en Santiago de Chile (Chile), tiene como actividad
principal 1a distribucion y comercializacion de produtios especi ficos para pisCinas, nego y
tratamiento y purificacidén de aguas,

- Astral Pool Meéxico, S.A., con domicilio social en Tlaguepaque (México), tiene camo actividad
privicipal la comercializacidn de material para piscing.

- Astral india PVT LTO, con dorriciiio social en Mumbai (india), iene como actividad principal la
comercializacion de material para pistina.

- Marazul importagan, Exportacao, Comercio e industria Limitada, con domicilio social on Sio
Dominge da Rana {(Portugal), se dedica a la fabricacion, compraventa, distribucion,
comercializacion, exporlacion e importacion de toda clase de productos especificos parg
DIscinas.

- TBK, Inc, con domicilio social en Florida (Estados Unidos) e$ una sociedad patrimonial que
maniiene una participacion del 85% sobre Polytank, Inc, de un 100% sobre Astral Producs,
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Inc., de urt 70% sobre Astral Pool México, 5.A. v de un 40% sobre Slobal Innovation Supply,
Lic. Bxtas cuatro sociedades se dedican a la comercializacitn de Procucios vy acoesorios
refacionados con piscinas,

- Unipen, 5.1, con domicifio social en Polinya (Barcelona), tiene por obieto social ks promocion
y arrendarmiento de inmuebles. Al 31 de diciembre de 2004, dicha sociedad se encuernirs
INACHYA,

- ¥ool Suppiier, 8L, con domiciiio social en Polinya (Barceiona), se dedica a la compravaria
te toda clase de productos especificos para piscinas asi como a la distribucion de éslos entre
empresas del grupo.

~  Markegt Pool, 5.1., con domicilio social en Sabadell (Espafia), tiene tomo abisin social g
actividad econtmica auxiliar de prestacidon de servicios adminisirativos. de ssesoramients
juridico, financiero y contable, gestion vy formacion da personal, servicios informaticos, de
nvestigacién y desarrolio v de marketing.

- AP Inmobiliere, con domicilio social en Perpignan {(Francia}, tiene por objeto social la
promocidn y arrendamienio de inmuebles.

- PF Inmobiliere, con domicilio social en Perpignan {Francia}, lisne por obieto socia! i3
promociGn y arrendamiento de inmuebles.

- Trace Logistics, 8.A, con domicilio social en Celrd (Espafia), tiene como objeto sucial recibir
gn deposilo en sus almacenes o locales bienes ajenos para su aimacenamients, control y
distribucion a lerceros por encargo de sus depositantes: reafizar funciones de aimacenae,
Carga y descarga u olras complermentarias que resulten necesarias para gestiorar la
gistrioucion de estos bienes de acuerdo con las instruccionas de los depositantes y contratar y
gastionar transportes.

- Aguapoint, S.A., con domicilio social en Sabadel (Espafa), se dedica principalmente a la
gestion de los dominios de todo el Grupo y a ia coordinacién de los provesdores externos para
la creacidn y manienimiento de las paginas web.

- WMetalast, 5.A., con domicilio social en Polinyd (Barcelona), se dedica a la fabrcacion de
articulos matalicos, caidereria, mobiliario urbano y a la venta al mayor e accesorios.

- Foltank, 8.A., con domicilio social en Tortelia {Girona), v cuyo objeto social es 1a fabricacion y
comercializacion de fiilros para piscinas a través de inyeccion, proyec cién o laminados.

- Hacopa, S5.A., con domicilio social en Sant Jaume de Liierca (Girona}, tiene como actividad
nrincipal la transformacion y comercializacion de materias plasticas.

- Unistral, §.A., con domicilio social en Les Franqueses del Valiés (Barcelonal, fiene por objeto
social fa fabricaciGn, compraventa y distribucion de maquinaria, accesorios, recambios. piezas
y productos especificos para el tratamiento y purificacion de aguas en general,

- Unisiral Recambios, S.A,, con domicilio social e Barbers del Valles {Barcelona), tiene por
objeto socal la fabricacien, compraventa y distribucidn de maquinaria, BOCRSONGS, retambios,
piezas y productos especificos para el tratamiento v purificacion de dQuUas en genaral,

~  Revicer, L., con domicilio social en Arganda del Rey {Madrid}, dedicada a la fabricacion vy
Gomercializacion, venta y distribucion de azulejos de diversos tamafios y olros materiales con
destino a {a construcoién,

- Talleres del Agua, S.L., con domigilio social en el Poligono Industrial de Barms, Ayunisirmiento
o¢ los Cormales de Buelna {Cantabria), fiene por objelo social la construccibn, venta,
instalacitn, climatizacion y mantenimiento de piscinas, asi como |a fabricacion, compraventa,
importacian y exportacion de todo tipo de utensilivs propios de piscinas.
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- Maber Plast, 5.L., con domicilio sotial en Sant Joan les Fonts (Girona), v que tiene por objeto
la transformacidn de materias plasticas.

- Dioll, S.A., con domicilio social en Sabadell (Barcalona), tiene por objeto social ia construcgitin,
fabricacions y comerciglizacion de bombas rotativas cenirifugas, aspiradores, molores
eleclricns para 1as mismas vy $Us Accesorios v recambins.

- Togama, 8.A., con domicilio social en Villareal (Castelién), y que tiena por obielo social la
fabricacion de astadores v piezas aislantes de material cerdmicn para instalaciones eléciricas

- Lherca Naus, 5.A., con domicilio social en Sant Jaume de Lierca (Girona), aiguila sus
instalaciones industriales a varias sociedades del Grupo.

- Lllerca Lrsseny, 54, con domicilio social en Tortelld (Gironal, dedicata al disefo, proyesaion,
construccion y reparacion de moldes y matrices, fabricatlos con cualguier tipo de materiales.
Al 31 de diciembre de 2004, dicha sociedad sa enrcuentra inactiva.

< Exex Pool, S.L., con domicilio social en Polinya (Barcelong), tiene como actividad principal ia
préstacion de seqvicios administrativos, de asesoramignio juridico, financierss v contable,
geston y formacion del personal, servicios informéticos, de investigacion v desarrollo v de
markeding.

- Auric Pool, S.AU., con domicilio social en Polinyd (Barcelona), liene como actividad ia
lenencia y disfrute de panicipaciones sociales y acciones, v el asesoramignto, direcoion vy
administracion de las sociedades én las que marntiane una p articipacion.

- Inversiones Deloscua, S.L., con domiclio social en Barcelona, tiene por gbieto social ia
promocidr inmobiliaria,

- Ningbo Linya Swimming Pool, LTD, con domicilio sodial en Ningho {China), tiene coma objelo

social el diseno, investigacidn, desarrollo y produccion de equipos de piscina y desinfeceion

\]& del  agua, bombas, deshumificadores, productos metdlicos, productos plasiicos vy
revestimientios vitreos.

- Turcat Polyester Sanayi A 8., con domicilio social en Estambul {Turquia), tieng romo objelo
sociat la produccion, importacion, exporacion y comercializacién de producios y accesonios,
fitros e depuracitn v productos quimicos.

- Eurapeenne de (ouverleurs Automatiques, S.ARL., con domicilio social en Perpignan
(Frandia}, tiene como objelo sovial la fabricacién de coberturas automaticas para piscinas.

- Swimco Corp., S.L.. con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene como ohjeto social la
tenencia y disfrute de participacionss sociales, valores mobiliarios y demas tituins valores Y
asesoramiento, dirgcrion y administracion de las sociedades en las que la Sooiedad
maniengs parlicipaciones,

- Meip internacional, S.L., con domicilio social en Barberd del Vallés {Rarcelona), se dedica a ia
venta de productos, accesonios y materiales para piscinas.

- Meip turope, S.AARL., con domicilio social en Perpignan {Francia), estd dedicada @ ia venta
ge productos, accesorios y materiales para piscinas, Actusimente inactiva.

- Manulacturas Gre, S.A., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tie ne por obieto social Ia
fabrication y comercializacion de productos, accesonios v materinles relacionado con in
DISTING.

- European Comer, $.A., con domiciho social en Sabadell (Barcelona), iene por obieto social iz
tenengia y disfrute de participaciones sociaies v acciones, v el asesoramiento, direccion Y
adynistracion de las sociedades en 1as qug mantiens una participacion,
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- Certikin Internacional, Lid., con domigilio social en Witney Oxon (Inglaterra), tiene como
achividad principal 1a comercializacidn de productos para la piscing.

- WMMC, S.AS., con domicilio social en Saint Philbert de Grand Lieu {Francia), tieng como
actividad principal la fabricacion y comercializacidn de filtros v bombas pars piscinas.

- industrias Mecdnicas Lago, S.A., con domicilio social en Sant Julid de Ramis (Girona), tiene
por pujels social la tabricacion y comercializacidn de bombas de trasiego de tiquidos vy fluidos,
DIBGINAES Y SUS ALTESONDS,

- Lartikin tberica 5.1., con domicilio social en Celra (Girona), tiene como actividad principal |a
comercializaciin de productos para la piscing.

- Accent Graphic, S.L., con domicilio social en Santa Perpétua de Mogoda (Espafa), se dedica
& la prestacion de todo lipo de servicios de publicidad v de diseno grafico, encargandose de 1a
imagen corporativa del Grupo Astral, o que se matenializa en el disefio de tanfas, catdlogos,
e,

- Lontroipoois, S.A., con domiclio social an Polinya {Barcelona), se dedica princisaimente a la
fabricacion de instrumentos de precisidn, medida y control para piscinas.

- Inmeobiliaria Swim 38, S.L., con domicilio social en Sabadell {Barcslona), tiens por objeto
social la promocidn y arrendarmianto de immuebles.

- Aquatech, Lid., con domicilio social en Cowplain (Inglaterra), liene por objeto social la lenencia
de acciones. Al 31 de diciembre de #H)04 dicha sociedad se encuentra inactiva.

- Aguaspa, Lid., con domiciie social en Newbury (Inglaterra), tiene por obieto social Ia
fabricacion y venta de spas. Al 31 de diciernbre de 2004 dicha sociedad se encuentra inacliva.

\7&;’ - (iobal nnovation Suply, Lic, con domicilio social en Jacksonville {Estados Unidos), se dedica
a & comercializacion de productas y accesonos relacivpnados cor piscinas.

- Prohogar, §.A., ton domicllio social en Folinyd (Barcelona), se dedica s la actvidad
rimobiliaria,

- Asgtral Nigeria, Ltd, con domiciio social en Surulere-Lagos {Nigeria), tiene come actividad
principal 12 comeraializacién de produtios para la piscina.

- Schwimmbad-Sauna-Ausstatiungs, GMBH, con domicilio social en Salzbury {Austria), tane
Gomo actividad principal la comeraalizacion de productos para la piscina.
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£l resumen del domicilio social y de las adlividades de 1as sociedades participadas direcia e indirectamente
para aqueiias socedades nuevas respacio a las del 2004 es:

- Asgtral Produdcts, Ing., con domicilio social en Forida (Estados Unidos), se dadica a la
comercializacion de producios v accesorios relacionados con piscinas

- Astral Pool Jacksonville (anieriormente denominada Global Innovation Sugplier), con domicilio
social en Jacksonville (Estados Unidos), se dedica a la comercializacion de productos v
aceesonos relacionados con piscinas.

-~ Astral Pool Heflag, S.A., con domicilio social en Aspropyrgos {Grecia), tiene como actividad
principal 1a distribucion de productos relacionados con piscinas.

- Motlies Omega, S.L., con domicilio social en Barbera del Vallés (Barcelona). El objsto social lo
constituye 1 fabricacion y venta de moides y matrices destinadas, mediante inyeccién,
sopiado ¢ prensado de cuaiguier tipo g8 materiales susceptiblas de ello, a la produccitin de
piezas, elementos y compongnies para ia conductidn y tratamiento de aguas.

- Produttes Elastomers, S.A., ton domicilio social en Sant Joan Les Fonts (Girona), se dedica a
la fabricacion de pigzas moltieadas de caucho, asi como toda clase de articulos de cautho
nalural y sintetico, 1a ejecucion y desarralio de técnicas para el manienimiento de cilindros de
presion; su reparacion y reclificado; y en general, ta slaboracion, fabricacion v transformacion
de Wtlo Hipo de productos de caucho, goma y plastico.

- Unipen, 5.L.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene por objeto social fa promocion
y arrendamiento de inmuebles.

- Hydroswim International, §.A.8. (anteriormente denominada MM, $.AS.S, con domicilio
social en Sairt Philbent de Grand Lieu {Francia), tiene como actividad principal ta fabricacidn y
comercializacén de filtros y bombas para piscings,

- Prohogar, BL., con domigilio social en Polinyd (Barceiona), se dedice a la actividad
nrnobiliaria,

- Astral Nigena, Lid, con domicilo social en Surulere-Lagos {(Nigeria), fiene como aclividad
principal 1a comercializadion de productos para la piscina.

Blue Water Parts, S.AS., con domicliio social en Villewrbanne (Francia) se dedica
principalmente a {5 venla de recambios de material de piscina.
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tara los administradores del 2008 referente a las sociedades del 2006 es
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CERTIFICACION DE FLUIDRA, S.A.

Sabadell, a 9 de octubre de 2007, D. Alberto Collado Armengol, Secretario del Consejo de
Administracion de Ia sociedad FLUIDRA, S.A. (en adelante, 1a “Sociedad”)

CERTIFICA

L Que las copias de las cuentas anuales individuales de la Sociedad correspondientes a los
gjerciclos sociales cerrados a 31 de diciembre de los afios 2004, 2005 vy 2006, que fueron
elaboradas todas ellas conforme al Plan General Contable (“PGC”), adjuntas como Anexos
1 y 2 a la presente certificacion, respectivamente, son copias fieles y se corresponden con
las cuentas anuales individuales originales formuladas y firmadas por todos los miembros
del consejo de administracion de la Sociedad y posteriormente aprobadas por la junta de

accionistas de la Sociedad.

II. Que las copias de las cuentas anuales consolidadas del grupo de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios sociales cerrados a 31 de diciembre de 2005 y 2006 que
fueron elaboradas conforme al Plan General Contable (“PGC”), adjuntas como Anexos 3 y
4, respectivamente, son copias fieles y se corresponden con las cuentas anuales originales
que fueron formuladas y firmadas por todos los miembros del consejo de administracion
de la Sociedad y posteriormente aprobadas por la junta general de accionistas de la

Sociedad.

HI. Que todas las cuentas anuales de la Sociedad citadas en los apartados I y II anteriores han
sido debidamente auditadas por KPMG Auditores, S.L., auditores de cuentas de la
Sociedad y de su grupo consolidado, y que las copias de los informes de auditoria de
todas las citadas cuentas mdividuales y consolidadas que se acompafian con ellas en los
anexos a esta certificacion, son copias fieles y se corresponden con los mformes de
auditoria que fueron emitidos por KPMG Auditores, S.L.

Y PARA QUE ASI CONSTE, expido la presente certificacién, en el lugar y fecha arriba
indicados.

El Secretario del Consejo de Administracién

D. Alberto Collado Armengol
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AQUARIA DE INV. CORP., S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas e
Informe de Gestidén Consolidado

31 de Diciembre de 2005

(Junto con ¢l Informe de Auditoria)



KPMG Auditores S.L.

Edifict La Porta de Barcelona
Ay, Dhagonal, 882

08034 Barcelona

Informe de Auditoria de Cuentas Annales Consolidadas

A los Accionistas de
Aquaria De Inv, Corp., S.A.

I. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Aquaria De Inv. Corp., S.A. y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance de situacién consolidado al
31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es
responsabilidad de los Administradores de Aquaria De Inv. Corp., S.A. (la Sociedad).
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones
realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 la auditoria de las cuentas anuales de 2005 de
determinadas sociedades en las que la Sociedad participa y cuya aportacion a las cuentas

X} anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 representa aproximadamente el 3% de los

activos totales del Grupo y el 7% del resultado neto del Grupo. Las mencionadas cuentas
anuales han sido auditadas por otros auditores de acuerdo al detalle que aparece en el Anexo

I de las cuentas anuales consolidadas adjuntas y nuestra opinién expresada en estc informe

sobre las cuentas anuales consolidadas de Aquaria De Inv. Corp., S.A. se basa, en lo relativo

a la participaciébn en las mencionadas sociedades, tnicamente en el informe de los

mencionados auditores.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado y de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 4 de abril de 2005 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004 en
que expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra opinion basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores. las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de Aquaria De Inv. Corp., S.A., y sociedades dependientes al 31 de diciembre de
2005 y de los resultados consolidados de sus operaciones durante el ejercicio anual
ferminadu en dicha fecha y, contienen la informacién necesaria y suficiente para su
Interpretacion y comprension adecuada de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

Inscrita en o Registro Oficial de Auditores de Cuentes con el . 50702,
y en el Registro dz Sociedades def instituto de Suditares - Consores
Jurades de Cuantas con &l o 10.
n PG Auditores 3.1, ferma espanola miembro de Reg, Mer. Madrnid, T. 11.9617, £ 90, Sac. 8, W W-188,007 Inscrip. 9°
LEMG International, sncicdad suiza. N.I.F [-78510153



4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que
los Administradores de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de Aquaria De
Inv. Corp.,, S.A. y sociedades dependientes, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la mformacion contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de Ia
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad y de sus sociedades dependientes.

KPMG AUDITORES, S.L.
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AQUARIA DE INV. CORP., G.A. y SOCIEDADES DERPENDIENTES
Balance de Situacion Consolidado

31 de diciembre de 2005 y 2004

(Expreaado en miles da aurns)

BERAN CARTERA S.L |
Don Bern}eyﬂgera Serra

ACTIVO

31/12/2005 3171212004 PASIVO
INMOVILEZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 11):
Gastos de astablecimlento (Nota 5) 677 994 | Caplal suscrito
iInmovillzaclones Inmateriates (Nota &) 11.560 | 12.586 | Prima de emislén
Inmovilizaciones materlales (Nota 7) 61.520 55.240 | Resarvae de la socledad dominante
Inmovilizaclones financlaras (Nots 8) 3.227 2,825 [ Reservas en socledades consolidadas por
B Intagracion global o proporcional
Total Inmevilizado 76,984 71.645 [ Reservas on sociedades puestas on egulvalencia

FONDOQ DE COMERCIO DE CONSOLIDACION {Nota 9)

GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS

Baneficios atribulbles a 1a Socledad Pominanta
Diferencins de converslon

Dividendo activo & cuonta

Total fondos proplos

INTERESES DE SQCIOQS EXTERNQS (Note 12)

EJERCICIOS (Nota 4 () 650 746 [ INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
PROVISIONES PARA RIEBGOS Y GABTOS (MNota 13)
ACREEDORES A LARGO PLAZO {Nota 14)
ACTIVO CIRCULANTE: Deudas con entidades de credito
Daudas por compras de inmovilizado
Existenclas {Nota 10) 92,107 | Otras deudas
Total acreedores a largo plazo
Daudores ACREEDORES A CORTO PLAZQ:
Clientes por vantas y prestaciones 80.108 71.327| Deudas con entldades de crédito (Nota 14)
Deudores varins 3.048 2183 | Deudas con emprasas Puesta en equlvalancia
Provisiones para Insolvancias de trafico (8.088) (6.050)| Acreadores comarclales
Admnistracianes Plublicas 11.205 8.201)| Deudas por compras o prestacion serv.
Otras deudas no comerclales-
inversiones finencleras temporalos Administraciones Publicas
Terceros (Nota 8) 15.011 7.8901} Proveadores de inmovilizado (Nota 14)
Remuneracicnes pendientes pago
Teaororia 33,672 30.476{ Otras deudas
AJustas por periodificacidn
Ajustes por perlediflcacidn 1154 1,774 ] Provisiones por ofras operacionas de trafico (Mota 16)
Total active clrculante 229,991 Total acreedores a corto plazo
TQTAL ACTIVO 391312  a87.089 TOTAL PASIVO

La memornia adiunta forma parte intagrante de las cuartas aruales consolidadas det sjarcicio 2005,
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90.303
35.547
7.214

(77
20.794
188

6.150
176.928
4.718
612

2538
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1.281
25
140.785
381.312

311 2/2004

90.303
35.baY
12.895

1.577
(194)

20,316
(604)

4,437

161.383
3.866

474

1.821

50572
7.454
B62
58,660

=7.380

58 387

11.232
7.306
3.881
1.420
t.087

164

140,857

+67.089
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AQUARIA DE INV. CORP_, 3.A. y SOCIEDADES DEPENDIENTES |
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consclidada
para &l ejercicio anuai terminado an |

31 de diclembre de 2005 y 2004

(Expresada en miles de eiros)

Ejercicio Elerclclo Ejerciclo
GASTOS: INGRESQS:
Reduccion de exstencias de producios | imporie nelc de la cifra de negocios (Nota 16) 405,991 374.085
terminades y en curso de fabricacion, , Aumento de las existencias de Froductos
Aprovisionamienias (Nota 16) | 213.385 198.204 |Terminados y en curso de {abricacion ARY 2642 i
Gastos de personal (Nota 16) | 68.694 62 546 | Trabajos efectuados por & Grupo para :
Dotaciones para amortizaclones de &l inmovilizado 680 718 !
inmovilizado (NOlas 8, 6y 7) 13.631 12.614 {Otros Ingresos de explotacion 5,361 8. 722
Variacion provisiones de trafico {Nola 18) 4.795 2.801 '
Hros gastos de explotacion 68.211 65,668
Beneficios de explotacion 43,603 41.433
Gaslos financieros y gastos asimilados 6.500 5.572 |Ingresos de participaciones en capital
iferencias negativas de cambio 1.603 1,553 |Otros Inlereges & ingresoa asimitados 1,061
Diferencias positivas de cambic 1.467 .
Resultados financieros nagativas 4575 = 5132

Participacion en perdidas da sociedades puastas
BN équivalencia 76 107
Amorniizacion dal fonde de camersic

da consolidacion {Nota 9) G.2560 2.372
Baneflcios de las actividades ordinarlas [ 32,702 30,822 |
Variacién de provisiones de cantara de inmovilizado ,. 511§ 44 |Beneficios en enajenaclon de inmovilizado 28 140
Perdidas procedantes del inmovilizado inmaterial ' Subvenciones da capital ransferidas al resultado !
y matarial 19 101 |del ejarcicio 45
Gastos extraordiparios 1.858 676 |ingresos extracrdinarics . 2171 1276
Resultados extraordinarios posltivos 640 |Resultados extraordinarios negativos | 172

Beneficio coneolldado antes da impuestos 32.430 31.462

Impuvsto scbre Socledadas (Nota 15) 10.670 10.235
Beneficio consolidado del ejercicio | |

Recultados atribuibles
a soclos extarnos (Nota 18) {966) 311

Benellcio del ejercicio atribuido a la T '
Sociedad Dominanta 20.794

LA memona adjunta forma parte Intagranta de las cuentas enuaies consalidadas del ejerclda 2005,
o~
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Aquaria de Inv. Corp., S.A.
y Sociedades Dependientes

Memoria Consolidada

correspondiente al Ejercicio Anual Terminado
el 31 de Diciembre de 2005

1. Actividad y Perimetro de Consolidacidn

Aquaria de Inv. Corp, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Girona comao sociedad limitada el dia 3 de
octubre de 2002 por un periodo de tiempa indefinido.

El objeto social v 1a actividad de la Sociedad es |a tenencia y disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y

demas titulos valores y el asesoramiento, direccion y administracion de las sociedades en las que la Sociedad
mamenga paricipaciones.

Il domicilio social de la Sociedad se encuentra en Sabadell (Barcelona), Avenida Francese Macia, n® 38 planta 16.

El detalle de las sociedades dependientes, paricipadas directa o indirectamente por la Sociedad, junto con el metodo

de consolidacion utilizado y el resto de informacién establecida por la normativa vigente se detalla en el Anexo |
adjunto.

Aguaria de Inv. Comp., S A. vy las sociedades dependientes incluidas en el Anexo | adjunto forman el Grupo de
soctedades Aguaria de Inv. Corp. (en adelante el Grupo).

En el presente ejercicio se han producido nuevas entradas en el perimetro de consolidacion correspondientes a las

sociedades Productes Elastomers, S.A., Motlles Omega, S.L. (véase nota 8) y Astral Pool Hellas, S.A.. Dichas
sociedades se han integrado globalmente.

Asimismo, el Grupo procedi( a la adauisicion del 60% del capital de la sociedad dependiente Astral Pool Jacksonville
(anteriormente denominada Global Innovation Supplier) de Ia que ya poseia &l 40% restante (vease nota 9).

En el presente ejercicio no se han producido bajas significativas en el perimetro de consolidacion.

-} Grupo tiene contraidos compromisos de compra sobre acciones de algunas de sus paricipadas gue le pueden
permitir en un futuro aumentar su paricipacion en ellas.




2.

a)

b)

dj

Bases de Presentacion de las Cuentas Anuales Consolidadas

Bases de presentacion

Estas cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad de Aquaria de Inv.
Corp., 5.A. ¥ de las sociedades consolidadas (detalladas en el Anexo 1) e incluyen los ajustes v reclasificaciones

necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa con |a Sociedad. Dichas cuentas anuales se presentan
de acuerdo con lo establecido en la legislacidén mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General
Contable y en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban ias normas para la formulacion de cuentas
anuales consolidadas al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacian financiera
consolidada y de los resultados consolidados de las operaciones del Grupo consolidado correspondientes al

ejercicio finalizado en 31 de diciembre de 2005. Dichas cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los
Administradores de Aquaria de Inv. Corp., S.A. y se someteran a la aprobacién de las Juntas Generales Ordinarias

correspondientes, estimandose que seran aprobadas sin variaciones significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion consclidado vy la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 2005 recagen, a efectos comparativos, las cifras correspondientes al gjercicio anterior, de
acuerdo con lo permitida por esta normativa que forman pane de las cuentas anuales del ejercicio 2004, La

sSociedad ha optado por omitir en la memoria del ejercicio 2005 algunos de los datos comparativos del ejercicio
2004,

Criterios de consolidacién

La consalidacion se ha realizado por el método de integracion global para aquellas sociedades sobre las que se
tlene un dominio efectivo por poseer la mayoria de los derechos de voto o haya nombrado & {a mayoria de los
miembros del Consejo de Administracion. El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el
patrimonio se presenta en el capitulo “Intereses de Socios Externos" de! pasivo del balance de situacion

consolidado y "Resuitados Afribuides a Socios Externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada,
respectivamente.

Para el resta de Sociedades o bien se ha optado por el método de integracion proporcional {por existir acuerdos de

gestion conjunta con otros socios) o bien por el método de puesta en equivalencia (participaciones entre el 20% vy
el 49%),

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consclidacion son, en todos los
casos, las correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.

Transacciones entre socledades incluidas en el perimetro de consolidacion

Todas las cuentas, transacciones y beneficios entre sociedades consolidadas por integracién global han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

Homogenizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, los
principios y normas de valoracion seguidos por la Sociedad dominante.

Conversién de cuentas de sociedades extranjeras

L os estados financieros de las sociedades dependientas extranjeras se han convertido a euros siguiendo el método
del tipo de cambio de cierre. De acuerdo con este método todos los bienes, derechos y obligaciones se convierten
a euros wilizando el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio. Las partidas respectivas de |la cuenta de pérdidas
Y ganancias se han convertido al tipo de cambio medio del ejercicio que no difiere significativamente del que
resultaria de aplicar un tipo de cambio medio ponderado en funcién del volumen de transacciones realizadas en
cada periodo mensual. La diferencia enire los fondos propios, incluido el saldo de la cuenta de pérdidas y
ganancias, convertidos al tipo de cambio histérico y Ia situacion patrimonial neta que resulta de la conversion de los
bienes, derechos y obligaciones al cambio de cierre, se incluye, bajo el capitulo *Diferencia de conversion” del
epigrate "Fondos propios” del balance de situacion consolidado adjunio.




) Ajustes porinflacién

Cuando las sociedades dependientes extranjeras se encuentren afectadas por altas tasas de inflacion, las partidas
del balance y de la cuenta de perdidas y ganancias son ajusiadas, antes de proceder a su conversion a euros, por
los electos de los cambios en los precies.

g) Cuadro de financiacion

4,

a)

En virtud de lo dispuesio en el articule 66 ¢) del Real Decreto 1815/1981 de 20 de diciembre, por el que se
aprueban las normas para formulacidn de las cuentas anuales consolidadas, se ha omilido la presentacion del
cuadro de financiacion consalidado.

Distnbucion de Resultados de la Sociedad dominante

La propuesia de distribucion del resultado de 2005 y otras reservas de la Seciedad dominante a presentar a la
Junta General de Accicnistas es como sigue:

Miles de Euros

Base de reparto

Perdidas y ganancias 6.947
Researvas voluntarias 2.218
- 9165

Listribucion

Reserva legal 695

Otras reservas 2.320

Dividendos 6.150
0,185

Principios Contables vy Normas de Valoracion Aplicados

fFondo de comercio de consolidacion

El Fondo de Comercio de Consolidacion corresponde a las diferencias positivas, resultantes de la comparacion
entre los valores de coste de las participaciones directas o indirectas (véase nota 1) en las sociedades
dependientes, asociadas, y multigrupo y los valores contables correspondienies a dichas participaciones,
calculadas sobre los estados financieros de Jas mismas referidos a la fecha de la toma de su participacion. Dichas
diferencias han sido minoradas por la existente entre el valor de mercado y el valor contable de determinados

elementos de inmovilizado pertenecientes a varias sociedades dependientes (véase nota 4 (d)).

|l Fondo de Comercio de Consolidacion se amortiza linealmente en la medida en que dicho fondo contribuye a la
obtencién de los ingresos para el grupo de sociedades, estim&ndose dicho periodo en veinte abos. El saldo

pendiente de amortizar se lleva a resultados en el ejercicio en el que se considere que ha dejado de darse esta
circunstancia,

Gasfos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion, los de primer establecimiento y los
de ampliacidon de capital, y estan contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados, escrituracion y registro, que se
amontizan lincalmente sobre un periodo maximo de enlre cuatro y cinco arios.




¢) Inmaovilizado inmaterial

L.a cuenta "Propiedad industrial® se carga por los importes satisfechos para la adquisicion de la propiedad o del
derecho al uso de las diferentes manifestaciones de {a misma, o por los gastos incurridos con motivo del registro de
\as desarrolladas por las Sociedades, y se amortiza linealmente entre cinco y diez afios.

Los gastos de investigacion y desarrollo se capitalizan cuando existen motives fundados de su éxito técnico y

rentabiidad economica y se contabilizan por los costes incurridos y se amortizan completamente en el mismo
ejercicio en que se incurren.

L os derechos derivadas de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan come inmovilizado inmaterial
por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas pendientes mas el importe
de la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacion,

se contabiliza como “Gastos a distribuir en varios ejercicios”, y se imputa a los resultados de cada ejercicio de
acuerdo con un criterio financiero.

La amortizacidn de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectGa siguiendo
idénticos criterios que con los elementos del inmovilizado material.

La cuenta "Aplicaciones informaticas" se carga por los impories satisfechos para ia adquisicion de nuevos
programas para el equipo informatico de las sociedades, y se amortiza linealmenie en un periodo de
aproximadamente cince afios en que estd prevista su utilizacion, Los costes de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en gue s& incurren en ellos.

Las inversiones de caracter permanente realizadas en locales arrendados a terceros se capitalizan con los mismos
criterios utilizados para el inmovilizado material. Las inversiones se amortizan durante el periodo menor de su vida
util o durante el plazo del contrato de arrendamiento. El plazo del contrato de arrendamiento incluye el periodo no
cancelable mas las renovaciones que sa consideran probables a 1a fecha de contratacion. Si se da el caso, cuando
existen dudas sobre a3 ejecucion a término del conirato de arrendamiento, se dota una provisién para riesgos y
gastos por el importe estimado del valor neto contable de las inversiones no recuperables y, en su caso, por el
coste de las reparaciones a las que se encuentra obligado el Grupo consolidado a a finalizacion del contrato

Los tondos de comercio adquiridos a titulo oneroso se amortizan linealmente durante un periodo de entre cinco y
diez afos en que se estima gue contribuyen a a obtencidn de ingrasos.

Inmovilizado material

El inmovilizado material de algunas sociedades dependientes domiciliadas en Espafia, adquirido con anterioridad a
31 de diciembre de 1996 se halla registrado al coste de adquisicion, actualizado de acuerdo con |las disposiciones

del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. El inmovilizado material del resto de sociedades vy de aquél adquirido
con posterioridad se halla valorado a coste de adquisicidn.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que reprasentan un aumento de la productividad, capacidad o

eficiencia, 0 un alargamiento de la vida Gtil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes
bienes,

Los gastos de conservacidn y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio en que se
incurren,

Los trabajos que las sociedades del Grupo realizan para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que
resulta de anadir a los costes externos los costes internos determinados en funcién de los consumos propios de

materiales de almacén y los costes de fabricacion aplicados, segun tasas horarias de absorcian similares a las
usadas para la valoracion de las existencias.

Como consecuencia del proceso de consolidacion, determinados terrenos, construcciones, maquinaria, utillaje v
otras Instalaciones pertenecientes a las sociedades dependientes Metalast, S.A., Sacopa, S.A., Poltank, S.A |
Unistral, $.A., Llierca Naus, S.A. y Prohogar, S.L. se presentan valorados a precios de mercado del momento de
adquisicion de la correspondiente participacion en dichas sociedades dependientes, determinados en base a
valoraciones de determinados terrenos, construcciones e instalaciones realizadas por expertos indepandientes y a
las valoraciones de técnicos del Grupo de determinada maquinaria y utiflaje. El importe revalorizado en el proceso

de consolidacion por el motivo anteriormente indicado asciende a 1.392 miles de euros, respectivamente después
de amortizacion, al 31 de diciembre de 2005.




g

La amortizacion se calcula sobre los valores de cosie o coste actualizado, linealmente en base al numero de afnos

estimados de vida Util. Se efectian las correspondientes reducciones a la vida Util dependiendo de los turnos de
nroduccion.

Anos de

vida util
Edificios y ofras construccioneas 33
Instalaciones técnicas y maguinaria 3-10
Ctras instalaciones, utillaje y mohiliano 3-10
Elementes de transporte . 3-8
Equipos para procesos de informacion 2-5
Otro inmovilizado 4 -10

Fara determinados elementos se utilizan criterios degresivos de amortizacion,

Para los bienes usados, la Sociedad reduce a la mitad estas vidas Utiles.

E! Grupo consolidado procede a dotar provisiones por depreciacion de inmovilizade cuande el valor neto contable
del mismo no pueda recuperarse mediante 1a generacion de ingresos suficientes para cubrir todos los costes y
gastos, incluida la amorizacion, que se produzcan como consecuencia de su utilizacion y et valor de mercado sea
inferior al valor nefo contable. Si las disminuciones de valor son ireversibles se registra la perdida directamente

contra el valor contable del bien amontizando el valor neto contable ajustado durante el periode estimado de vida
util residual_

Valores negociables y otras inversiones financieras andlogas
Las Sociedades siguen los siguientes criterios en |a contabilizacion de sus inversiones financieras:

— Las participaciones en el capital de sociedades asociadas se valoran por el método de puesta en equivalencia,
sustituyendo su valor contable por ei importe comrespondiente al porcentaje que de los fondos propios de la
sociedad participada le corresponda, una vez excluidas las acciones/participaciones propias.

— Flanzas depaositadas a largo plazo: Se valoran por el importe efectivamente depositada.

~ Parlicipaciones en sociedades excluidas del perimetro de consclidacion: Se realizaran a coste de adquisicion o

a valor tedrico contable el menor, considerando aquellas plusvalias tacitas que subsisten en el momento de
vaigracion.

- Los valores de renta fija corresponden principalmente a bonos y obligaciones del Estado valorados a su coste
de adquisicidn, incluidos los gastos inherentes a la misma. Del coste de adquisicion se excluyen los dividendos
e intereses explicitos devengados y no vencidos en el momento de la compra.

- l.os Fondos de Inversion Mobiliarios (FIM) se presentan valorados a su coste de adquisicidn incluidos los
gastos inherentes a los mismos.

— Los depdsitos y flanzas constituidos figuran por el importe efectivamente satisfecho.

Gasios a distribuir en varios efercicios

L 0s gasios a distribuir en varios ejercicios incluyen principaimente intereses diferidos derivades de los confratos
arrendamiento financiero los cuales se imputan a resultados consolidados durante el plaze que resta hasta su
vencimiento, siguiendo un método financiero.

Existencias

Las materias primas y existencias comerciales se valoran al coste de adquisicion segun el criterio de precio medio
ponderadn o criterio primera enirada-primera salida, ¢ al valor de mercado cuando sea menor, dotandose a
correspondiente provisidon por depreciacion.




h)

i)

Los productos terminados y en curso de fabricacion se valoran al coste de produccién o al valor de mercado, el
menor de los dos, dotandose |a correspondiente provisidn por depreciacion. El coste de produccion incluye materia

prima y otros materialas valorados a precio medio ponderado, incorporando ia pane aplicable de mano de cbra y
gasios de {abricacion directos e indirectos.

La valoracion de los productes obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su posible valor de
realizacion.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales s¢ reflejan al precio de adguisicion o al de mercado, si fuera menor. El
precio de mercado se establece del siguiente modo:

« Valores admitidos a cotizacion oficial; por el menor entre la cofizacion media del ultimo trimestre del
ejercicio y la colizacion Ultima del ejercicio.

»  Valores no admitidos a cotizacion oficial: tomando como base el valor tedrico contable resultante de las
ultimas cuentas anuales disponibles.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcidn del resultado economico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, sequn corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal,

entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en
la cuota aplicables.

Al objeto de asignar a cada ejercicio el gasto impositivo devengado en el mismo, se reconacen en su caso, i0s
impuestos anticipados o diferidos correspondientes a las diferencias temporales entre la imputacion a efectos
gconomicos y fiscales de ciertos gastos o ingresos. El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por
impuestos diferidos es el de registrar todos, incluso aguellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Los
creditos fiscales por pérdidas compensables, los impuestos anticipados y los derechos por deducciones vy
bonificaciones pendientes de aplicacion solo se reconocen en el active del balance de situacion en la medida que
su realizacion tutura este razonablemente asequrada en el plazo maximo de 10 afies, 0 siempre gue existan

impuestos diferidos que vayan a revertir durante el periodo de caducidad del derecho de compensacion a partir de
10 anos.

La Direccion General de tributos tiene concedido a Aquaria de Inv. Corp., S A. y algunas ge sus sociedades
dependientes el régimen de tributacién consolidada, por el cual la base imponibie individualmente determinada de
las sociedades indicadas en el Anexo | (excepto las sociedades no residentes en Espafia y las sociedades
residentes gue fributan individualmente tales como Accent Graphic, S.L., Controt Pogls, S.A., Meip Internacional,
S.1L., Prohogar, S.L., Maber Plast, S.L., Togama, S.A., Manufacturas Gre, S.A., Swimco Corp., $.L., Productes

Flastomers, S.A. y Moilles Omega, S.L.) se integra denfro de la base imponible consolidada de 1a sociedad
dominante del grupo.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las fransacciones en moneda extranjera se registran contablemenle por su contravaler en euros, utilizando las
lipos de cambio vigenies en las fechas en que se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio
surgidas en la cancelacion de los saldos provenientes de fransacciones en moneda extranjera s& reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar y los valores de renta fija en moneda extranjera al cierre del ¢jercicio se valoran en
euros a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de
cambio no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y que gozan de convertibilidad
oficial, y difiréndose hastia su vencimiento los beneficios netos no realizados, determinados de igual modo.
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Clasificacion de las deudas entre corto y largo plazo

En el balance de situacion adjunto y de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, las deudas se clasifican en
funcion de su vencimiento al cierre del ejercicio, considerandose como deudas a corto plazo aquelias ¢con un
vencimiento inferior a doce meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho plazo.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, determinadas sociedades del Grupo consolidado esian obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando prescinde de sus servicios.

Las indemnizaciones involuntarias se cargan a gastos en el momento en que se toma la decisién de efectuar el
despido.

No obstante las indemnizaciones por bajas incentivadas o |ubilaciones anticipadas ofrecidas voluntarnamente a los
empleados se cargan a gastos cuando los empleades aceptan la oferta.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman gue por los despidos del personal gue en circunstancias

normales puedan tenar lugar en el futuro y por las cantidades a pagar, el potencial pasivo que pudiera devengarse
en concepto de indemnizaciones no es significativo.

m) Deudores

Siguiendo la practica comercial generalizada, una parte de las ventas efectuadas por el Grupo consolidado se
instrumenta mediante efectos comerciales, aceptados o sin aceptar. Una parte de dichos efectos a cobrar se
descuenta en bancos salvo buen fin. Los saldos de efectos comerciales descontados y pendientes de vencimiento
al 31 de diciembre se incluyen en el capitulo de "Deudares”, figurando su contrapartida por el mismo importe en el
capitulo "Deudas con entidades de créadito a corto plazo” en el pasivo del balance de situacion consolidado,

L os gastos relativos al descuento de efectos se reconocen en la cuenta de péerdidas y ganancias consolidada
cuando se incurren, y no se difieren a lo largo del periodo de vencimiento de los respectivos efectos debido a la

ascasa repercusion gue tal diferimiento tendria en la determinacidn de los resultados consolidados de cada
e|ercicio,

l.os saldos a cobrar de clientes y otros deudores se clasifican, en su caso, de dudoso cobro cuando se estima una
recuperacion problematica o si se aprecia una reducida probabilidad de cobro, en funcién de la solvencia del

deudor ¢ de la antigiedad del saldo, dotandose la correspondiente provision de insolvencias mediante un estudio
individualizado de los mismos.

Minorando este epigrafe se incluyen las estimaciones de bonificaciones y rapeles que se oforgan a algunos
clentes que estan devengados y pendientes de compensar.

Subvenciones en capital

Las subvenciones en capital no reintegrables figuran en el capitulo de ingresos a distribuir en varios ejercicios por
el importe original concedido, y se imputan a resultados siguiende un método lineal, durante un periodo de tiempo
gquivalente a la vida Util de los elementos del inmovilizado financiados con dichas subvenciones. Las subvenciones

destinadas a la financiacion de terrenos se difieren hasta el ejercicio en que se produce fa enajenacion, baja o
provision de los mismos.




0} Provision para riesgos y gastos

Cste capitulo incluye los siguientes conceptos,

« Provisiones para hacer frente a aquellos riesgos previsibies y probables de ias operaciones corrientes de las
sociedades del Grupo. Se basan en la mejor informacién disponible de que disponen las socciedades en cada -

momento.

 Segun uno de los convenios colectivos de trabajo al que estén acogidos determinadas sociedades del Grupo,
el personal adherido al mismo que lleve al menos 25 afios o 40 anos al servicio de la empresa, percibira 45

dias o 75 dlas, respectivamente, del Ultimo salario fijo. Las sociedades del Grupo consolidado afectadas por
aste convenio han registrado el pasivo estimado de este compromise en el epigrafe de provisiones para
riesgos y gastos del balance de situacion consolidado. De acuerdo con la legislacion vigente estos

compromisos deben exteriorizarse antes del 31 de diciembre de 2006.

p) Ingresos y ¢qastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir, de la corriente real de bienes y
serviclos que los mismos representan y con independencia del momento en gue se produce {a corriente monetaria
0 financiera derivada de elios.

No obstante, siguiendo &l principic de prudencia, [as sociedades unicamente contabilizan los beneficios realizados
a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

q) Medio Ambiente

El Grupo consolidado realiza operaciones cuyo propdsito principal s prevenir, reducir ¢ reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como gastos de explotacidn en el
ejercicio de su devengo, siempre que los mismos no s& produzcan como consecuencia de hechos acaecidos fuera
de la actividad ordinaria del Grupo consolidado, en cuyo caso se presentan como gastos extracrdinarios.

Aquellos elementos susceptibles de ser incorporados al patrimonio del Grupo consolidado al objeto de ser
utiizados de forma duradera en su aclividad y cuya finalidad principai es la minimizacion del impacto
medicambiental y {a proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccidn ¢ eliminacion de la
cantaminacion futura de las operaciones del Grupo consolidado, se contabilizan como inmevilizado material,
atendiendo a los criterios-de valoracion indicados anteriormente.

El Grupo consolidado constituye provisiones para acluaciones medicambientales cuando conoce la existencia de
gastos originados en el gjercicio o anteriores, claramente especificados en cuanto a su naturaleza medioambiental,
pero indeterminados en cuanto a su importe 0 a la fecha en que se produciran, Dichas provisiones se constifuyen
&nh base a |a mejor estimacién del gasto necesario para hacer frente a la obligacidon, considerando el efecto
financiero en caso de que éste sea material. Aquellas compensaciones a percibir por el Grupo consolidado
relacionadas con el arigen de la obligacidon medioambiental se reconocen como derechos de cobre en el activo del
balance de situacion consolidado, siempre que no existan dudas de gue dicho reembolse sera percibido, sin
exceder del importe de |a obligacion registrada.
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5. Gastos de Establecimiento y Gastos a Distribuir en Varios Ejercicios

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de estos epigraies ha sido el
siguiente:

Gasto de ampliacion
de capital, de primer
astablecimiento y de
_constitucion.

Miles de Euros

L

Saldo inicia 904
Incorporacionas 38 |
i Dotaciones (351) l
Bajas (2) |
-I Diferencias conversion (2)
Saldo final et

6. Inmovilizaclones Inmateriales

lL.a composicion y los movimientos habidos en el epigrafe de Inmovilizaciones Inmateriales durante el ejercicio
han sido las sigulentes:

Miles de Furos

(Gastos de Investigacidn y
desarrollo

Propiedad industrial

Aplicaciones informaticas (49)
Derechos sobre bienes en régimen

de arrendamiento financiero (1.233)

Fondo de Comercio (A52)

Otros (137)

Coste o 327) | (@071) | 51 | 25658
Amortizacion acumulada 137 (20) (14.098)
- |

Valor Neto (180) 31 | 11560

Al 31 de diciembre de 2005 se encuentran fotalmente amortizados elementos de inmovilizado inmaterial que
todavia estan en uso a dicha fecha por un valor de 6.525 miles de euros. Dichos elementos corresponden en su
mayor parte a gastos de investigacion y desarrallo.




Una agrupacion por cuentas contables de los bienes en régimen de arrendamiento financiero al 31 de diciembre

de 2005 y su valor al contado son las siguientes:
Bien

Edificios

instalaciones tecnicas y maquinarnia
Ofras instalaciones

Mobiliario

Equipos de procesos para informacién
Moldes

Elementos de transporte

Otro inmovilizado

Menos, amortizacion acumulada

Saldo al 31 de diciembre de 2005

Milas de Buros

3.807

7.1565
152

19

516
1.926

orY
82

14.236

(4.507)

9.729

El resumen de ios pasivos derivados de estas operaciones al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Imperte total de las operaciones
Fagos realizados

En ejercicios anteriores
En el ejercicio

Fstos pasivos se desglosan en;

Principal
Intereses

Largo
plazo

4.246
375

4621
(Nota 14)

Miles de Euros

17.391
(7.062)
(2.663)
7.4066
Mi[es de Eums o
Corto
plazo ~ Total
2.566 6.812
278 654
2 .845 7.466
~ (Nota 14) o

10



7.

Inmovilizaciones Materiales

tl movimiente habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de su
correspondiente amortizacién acumulada ha sido el siguiente:

Descripcion

Instalaciones Técnicas y
Maquinaria

Otro inmavilizado

Terrenaos y Construcciones

Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario

|

inmovilizado en Curso

Coste

— T ekl =

{ Amartizacion acumulada

Valor Neto

——

Saldo
inicial

28.351

34.416

36.415

8.799

418

109.399

(24.159)

Incorporaciongs
al Perimetro

277

194

13

444

(308)

Miles de Euros

Adiciones o .

- dotaciones Reliros
2.283 (51)
4.731 (160)

|
5.331 (220}
.E
Q48 (566) ‘
2.267 [ (23)
15.580 1.020
(10.546) 714

138

Traspasos

(4.099)

5.1899

803

498

(430)

de

| Diferencias

conversion

133

197

148

Saldo

final

(26)

g

2.071

(972)

__J 5.014 |  (308) | 1.009

wrrrar-Srarrtbrr

27.617

44.660

42,731

H.8060

2.24()

460

337

(123)

| 126.914

(65.394)

M

© 61.520

Los elementos del inmovilizado material que todavia estan en uso totalmente amortizados a 31 de diciembre de

2005 asclenden a 26.268 miles de euros. Dichos elementos corresponden en su mayor parie a nstalaciones
tecnicas, maquinaria y utillaje.

Al 31 de diciembre de 2005, algunas construcciones se encuentran hipotecadas en garantia de |a devoiucion de
ciertos créditos bancarios obtenidos por el Grupo (véase nota 14).

En el ejercicio 1996, las sociedades dependientes Sacopa, S.A., Llierca Naus, 5.A., Metalast, S.A. y Poltank, S.A
se acogieron a la actualizacién de balances regulada en el Real Decrefo-ley 7/1996, de 7 de |unio,
incrementando el valor de coste del inmovilizado material en un importe total de 433 miles de euros en base a la
tabla de coeficientes de actualizacton publicados en el Real decreto 2607/1996, de 20 de diciembre. La dotacidn

del gjercicio de los bienes actualizados asciende a 6 miles de euros para el gjercicio 2005,

Al 31 de diciembre de 2005 el Grupo consclidado tiene situadas en el extranjero las inversiones en inmovilizado
material que se detallan a continuacion;

Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas y maguinaria

Otras instalaciones, utillgje y mobiliario

Otro inmowvijizado

lnmovilizado en curso

| ﬁﬂste

8.927
4.286
6.382
3.516

102

. Miles de Euros

22.813

Amortizacion Valor neto
__acumulada  ___contable
2.035 6.492

1.634 2.452

4.426 1.956

2.584 932

0 102

11.934

10.879

——— e i e

El Grupe consolidado tiene contratadas varias pélizas de sequro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los

elementos del inmovilizado material, La coberiura de esias podlizas se considera suficiente,

11
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8. |nversiones Financieras

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en las diversas cuentas del epigrafe "Inmovilizaciones financieras”
del balance de situacidn conselidada adjunto es el siguiente:

Miles de Euros

:
:
:
.
J
r
.
I
!
1
1
]
1
1
|
1
1
1
1

Saido
final

Adiciones y
Saldo entrada al Retiros

inicial | perimetro de |Disminuciones
consolidacion

Diferencias

|
Traspasos de

conversion

Descripcion

i Participaciones en empresas

del Grupo
Participaciones en Sociedades puestas ' '
en equivalencia. | 79 192 (101), 40
Ofras inversiones financieras
permanentes 1.793 B (62)
 Depositos y fianzas constituidas
a largo plazo, 986 427 (103)
Provisiones (£5) (2)

| Otras inversiones financieras permanentes incluye 1.668 miles de euros correspondientes a obligaciones
"- privadas con vencimiento perpetuo.

El detalle al 31 de diciembre de 2005 del epigrafe “Invetsiones financieras temporales” es &l sigulente.

Miles de enros

Cartera de valores a corio plazo 11.238
{ Depositos y fianzas constituidos a corto plazo 36
Otras inversiones 3.737

\(\ 15.011

l.a cartera de valores a corto plazo corresponde en su mayor parte a bonos y obligaciones del lesoro y a
.- adquisiciones temporales de activos con pacto de recompra, con vencimiento a corto plazo, y que devengan un

ipo de interés de mercado.

9. Fondo de Comercio de Consolldacid

E| movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacion consgolidado adjunto ha stdo el
siguiente;

Miles de EUrQs
Saldo inicial | B5.779
Adiciones 4.158
Amortizacién (6.250)
Total 83.687
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Un detalle de las operaciones que han supuesto las adiciones mas importantes es &l siguiente:

— Con fecha 29 de marzo de 2005, e Grupo procedio a {a adquisicion del 100% del capitat de la sociedad
dependiente, Motlies Omega, S.L.. La diferencia positiva que en |a fecha de adquisicion existia entre el
precio de adquisicion de las acciones de la mencionada sociedad vy el valor tedrico contable a dicha fecha

de la misma, asciende a 212 miles de euros. Dicho importe ha sido amortizado en su totalidad en el
presente gjercicio,

—- Ceon fecha 17 de noviembre de 2003, la sociedad procedio a la adquisicion def 77,8625% del capital de |a
sociedad dependiente Manufacturas Gre, S.A. Como consecuencia de la mencionada compra se establecio
una cantidad contingente sujeta a determinada condicién por importe de 3.219 miles de euros, mas sus
intereses de aplazamiento que ascienden a 239.170 euros, quedando retenidos por la Sociedad hasta no
mas tarde del 30 de junio de 2007, sujeta a la consecucion por parte de la mencionada sociedad
dependiente de unos resultados netos totales minimos durante los 4 gjercicios siguienties cerrados con
posterioridad a la fecha de su adquisicion. Al 31 de diciembre de 2005, e Grupo ha registrado un fondo de
comercio adicional por importe de 3.219 miles de euros al considerar probable que la sociedad alcanzara
los resultados netos minimos arriba mencionados y que por tanto deberd hacer frente al pago contingente.

.a deuda por dicho pago ha sido registrada en el epigrafe de Deudas por compras de inmovilizado a largo
plazo del balance de situacion (véase nota 14).

-~ Asimismo, con fecha 20 de enere de 2005, el Grupo pracedié a la adquisicion del 80% adicional det capital
de la socledad dependiente Astral Pool Jacksonville (anteriormente denominada Global Innovation

supplier). La diferencia positiva que en la fecha de adquisicién existia antre el precio de adquisicion de las
acciones de la mencionada sociedad v el valor terico contable a dicha fecha de |a misma, asciende en total
a 607 mites de euros. Dicho importe ha sido amortizado en su tofalidad en el presente ejercicio.

El fondo de comercio al 31 de diciembre de 2005 corresponde a las siguientes sociedades dependientes o

multigrupa:
_ o | Miles de Euros
Astral Pool, S.A. 7.113 *
Astral Pool Esparia, S.A. 10.337
Astral Piscine, 5.A.S. 3.809
3Cl 11 Rue Denfert Rochereau 33
Astral UK, Lid. 2.537 :
Astral Schwimmbadtechnick, GMBH 244
X Astral ltalia, 5.P.A. | 4.015
e | Astral Pool Chile, S.A. 288
Marazul iImportacao, Exportacao, Comercioe |, L. | 1.547
Schwimmbad-Sauna-Ausstattungs GmbH 2.084
Metalast, 5. A.U. 1.782 [
” Poltank, S.A.U. 2.687
 Sacopa, 5.A.U. | 3.518 |
Unistral, S.A.U. G99
Revicer, 5.L. h 306
Talleres del Agua, S.L. 371
 Lierca Naus, S.A. | (290)
Maberplast, S.L. 492
Togama, S.A. 061
Doll, 5.A. i 642
Manufacturas Gre, S.A. 22.654
Meip Internacional, S.1. 1 81
Certikin Internacional, L_td. i 3.521
IMMC, S.AS. 600
Industrias Mecanicas Lago, S.A.U. | 56
r.ﬂ\uri-'.: Pool, 5. A.U. 13.530 |
Unipen, S.L. 70 |
Total 83.6887
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10. Existencias

=i detalle del epigrafe "Existencias" del balance de situacion adjunto es el siguiente:

Miles de

o | Euros |
Comerciales 4 471
Materias primas y otros 1
aprovisionamientos 18.610
Productos terminados, en curso de 25 117
fabricacién '
Provisiones | (4205) |
Total | 93.993

Las sociedades del Grupo consolidado tienen contratadas varias polizas de seguro para cubrir los riesgos a que
estan sujetos las existencias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.

11. Fondos Propios

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las distintas cuentas del capitulo "Fondos propios” ha sido

a| siguientea:
| ) Miles de euros ;
Reservas | " o -
Raservas sociedades . |
Capital Prima de Reservas de | sociedades | consclidadas Diferencias | Resultados | Dividendo a |
. e la sociedad : . de . Total
Suscnto &Mision dominants puesta en | por integracian CONVarsion dei ejercicio cuenta
| @ eguivalencia | globaly | i
Saldos al 31 de diciembre de 2004 60.303 (804) 20.316 (4.497) |161.383
Distribucion de resultados de 2004 | (20.316) 4.497
Dividendos internos Et {
| Diferencias de conversion | ! 792 782 1
% Traspasos de reservas | | 212' (212)
Qividende entregado a cuenta de gjercicio | | E (6.150) (6.150)
| ! | !
Bajas de Sociedades y Otros | (3) 112 ' 109
IF{EEultadn Flercicip 2005 : 20.754 | 20,794
| |
[ro—sn r—r—— —r—rs - - .. AT ———— g a . e r — =
Saldes al 31 de diciembre de 2005 80,303 35.547 7.215 (77} | 49.108 188 2(.794 (6.150) I 176.928

De acuerdo con Ja Acia de Junta Exiraordinaria de Accionistas de la Sociedad de fecha 4 de abril de 2005, fue

acordada la distribucion a los accionistas de un dividendo a cuenta de 0,068 eures por acciaon, por importe {otal
de 6.150 miles de euros,

Estas cantidades a distribuir no excedian de los resultados obtenidos desde el fin del Gltimo ejercicio por la
Sociedad dominante, deducida la estimacion del Impuesto sobre sociedades 3 pagar sobre dichos resultados, en
linea con lo establecido en el articulo 216 de la Ley de Sociedades Anénimas (Texto Refundide) de 27 de
diciembre dg 1989.

El estado contable previsional formulado de acuerdo con los requisitos legales y que ponia de manifiesto |a
existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividenda se expone g continuacion:
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Miles de Euros

Frevisien de beneficios distribuibles del ejercicio 2005:

Froyeccion de resultados netos de impuestos hasta al 31.12.2005 7.160
Menos, dotacion requerida a reserva legal (716)
Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2005 B.444
Dividendos a cuenta distribuidos 6.150

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre 4/4/05 y 4/4/06

Saldos de tesoreria al 4/4/05 6.500

Lobros proyectados 3.900

Fagos proyectados, incluido ef dividendo a cuenta (9,725)
Saldos de tesoreria proyectados al 4/4/06 675

[ —rr— IR P =T .

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2005 el capital social de Aquaria de inv. Corp., 8.A. esta formado por 90.302.932
dcciones, ordinarias y nominativas de 1 euro de valor nominal cada una, totalmenta suscritas y desembolsadas,

estando la transmisibilidad limitada segin disponen los Estatutos de la Sociedad. Estas acciones gozan de
iguales derechos politicos y econémicos.

Al 31 de diciembre de 2005, los accionistas estan compuestos por:

FPorcentaje de
_ pariicipacion

Boyser, S.R.L. 23,925%
Edrem, S.L. 23,925%
Dispur, S.L. 16,02%
Aﬂiﬂl, SR 12,05%-
Bansabadell Inversio Desenvolupament, S.A. 20,34%
Otros accionistas 3,74%

. 100.00%

i ==

b) Prima de emisién de acciones.

-sfa reserva es de libre distribucian.

c) Reservas de la sociedad dominante.

Su detalle es el siguiente:

__Miles de Euros

Reservas no distribuibles

Reserva legal 1.234

Reservas distribuibles
Reservas voluntarias 2.218
Ajustes de consolidacion por dividendos recibidos 270
Otros ajustes de consolidacién 3.4G3
.21
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Reserva legal

De acuerdo con e[ texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a fa reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% de! capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capi |
pital en |a parte de su saldo que exceda del 10% del capital
ya aumentado, Salvo para la finalidad mencionada antenormente, y mientras no supere ef 20% del capital sugial

esta reserva sélo podrd destinarse a la compensacion de pérdi ' i
- . . perdidas y siempre que no existan otras reservas
disponiblas suficientes para este fin,

d) Reservas en sociedades consolidadas por integracién global

{ﬂu cmntujpamnn se presenta el desglose, por subgrupos, de las reservas en sociedades consolidadas por
Integracion globat:

| Subgupo _—  T"Miles de Euros

| Astral Poal, S.A, y sociedades dependientes 16.067
Aurc Pool, §.A. y sociedades dependientes 12,619
Em:npean Corner, 5.A. y sociedades dependientes 2.882
swinco Corp., S.L. y sociedades dependientes (2.488)
tAccent Graphic, S.L. 9
ControlPools, 5.A. 19
e . — —— . 25708 |

Del total de reservas en sociedades consclidadas por integracidn global o propercional, un importe de 6.538 miles

de euros corresponde a la reserva legal gue no es de libre disposicion y un importe de 351 miles de euros a la
reserva de revalorizacion RD-Ley 7/1996.

e) Diferencias de conversién

A mn@inuacién se presenta el desglose, por subgrupo de las diferencias de conversion de las sociedades
consolidadas por integracion global:

Miles de
ELIos

fAﬁtral Pool, 5.A, y sociedades dependientes
Auric Pool, S.A. y sociedades dependientes
| European Corner, S.A. v sociedades dependientes

‘i‘ntal o

f} Reservas en sociedades consolidadas por puesta en equivalencia

:;\ncggg;::;laclép se presenta el desglose, por sociedades, de las reservas en sociedades consolidadas pOr puesta
encia:

| Sociedad individual Miles de
Euros
Prohogar, S.A. - (79)
Astral Nigeria, Ltd. 5
Acuapaint, S.A, | (3) I
Total * _”(77) n
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g) Limitaciones para la distribucién de dividendos

La prima de emision y reservas al 31 de diciembre de 2005 no son de libre disposicion dado que su saldo es
inferior a los gastos de establecimiento. de Investigacion y desarrollo v el fondo de comercio.

12, Intereses de Socios Externos

Bl saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge el valor de la participacion
de los socios externos en el patrimonio de las sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta en el capitulo "Resultados atribuibles a socios externos"
representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en los resultadas de! ejercicio.

=l movimienio habida durante el presente ejercicio en este capitulo del balance de situacién consalidado adjunto
es el siquiente;

Miles da Euros | | |
- Saldoal | Pamlcipacioh | Dividendos | Altasde | Bajasde | Dilerendias Otros | Saldo al
Detalle de los socics externos { 3114212004 en sociedades | sociedades de 3171212008 |
o resuftados CONVErsidn 1 ;
Revicer, S.L. 29 9 (2) _ | 36 | |
| Talleres del Agua, S.LL. | o0 24 | ll 114 |
Maber Plazl, 5.4, 388 29 (23} | | | 390 | 4
 Togama, S.A. | 238 | 108 3 | (23) | 323 |
| Productes Elastomers, §.A. | 0 9 | 18 | E | 27 |
L 5C1 11 Rue Denfert Rochereazy G4 20 {19} | | | 95 |
Astral Pool México, S.A. de G.V. 0 | | , (5)
'E Polytank, Inc, 3 0 (3) | 0}
Astral Export, 5.4, 95 30 (16) | 109
Astral Equipment Australia, Pty, Lig, (7) 2 | f & 1 i
Astral Havuz Ekiprnanlari, SV.T.A. 457 | 264 | 72 783 I
Astral Bazénove Prislusenstvl 5 R.0O. 365 a0 (63) 15 ‘ | 407 ; *
Zao "Astral Sng” 247 | 89 (89) 26 | 205 ;
Maghrebine Des Eguipments d'Eau, S.AR.L, 255 63 ! 3 | 327 f
| Magyar Astral Pool, Kit, Ltd. 24 | 10 (1) 33
Astral Pool Polska sp. Z.0.0. 24 17 | 2 l 43 1
| Astral Pool Chile, S.A. 202 | 5 | 59 i 2656 :
Astrat India PVT, Lid. ' ] 7 | B
MMC S.A.5. 28 | 15 3) | | 40
| Trace Logistics, S.A. 8B40 | 34 | | | l 874
Aquapoint,5.A. 140 | 0 (140) | _ 0
Control Pools, S.A “ 45 | . | | i AT
| Meip Internacional | 274 182 | F 456G
Accent Graphic, S.1.. 36 12 | I | 48
Astral Pool Hellas F 01  {48) 4 F__ ._‘{____ A
. - | 3Be6 | _966] (197} 65 ' 1143 Jﬂl (07} 4718
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Asimismo, el desglose por sociedad a

31 de diciembre de 2005 de este epigrafe es e que se presenta a
continuacién:

T | Miles de Euros ]
Capital Diferencias | Dividendos | Resultado dal
_Social | Reservas [ de conversién | acuenta ejercicio Total

Ravicer, 5.1 10 17 . - g 36
Talleres det Agua, S.L. 1 89 . - 24 | 114
Maber Plast, S.L. 5 355 - - 29 390
Togama, SA. 54 161 - - 108 | 323
5C! 11 Rue Denfert Rocheresy 75 - - . 20) 85
|Astral Pool México, S.A. de CV. | 20 (20) - - (5) (5)
Astral Pool Hellas ; 47 - - - (46) 1
Astral Export 2001, S.A. | 30 49 . - 30 109
Astral Equipment Australia, Pty Ltd. E 43 (44) - - 2 1
Astrat Havuz Ekipmanlari, S.V.TA. 82 522 (75) - 254 783
Astral Bazénove Prislusenstvi, 5.R.0. | 11 253 53 - 90 407 |
Zao "Astral Sng" 58 | 165 (17) - 89 245/
Maghrebine Des Equipments dEau, S AR.L. } 153 102 3 | - G4 327 ]
Magyar Astral Pool, Kjt Ltd. 6 | 17 - i 10 33
|Astral Pool Polska sp. 7.0.0. | 15 8 3 | - 17 43
Astral Pool Chile, S.A. : B5 | 114 52 . 5 266
Astral India PVT, Ltd. 7 (B) - - 7 8
IHydroswim S.A.S. 8 | 17 . - 15 * 40|
Trace Logistics. S.A. 802 (62) - - 34 874
IProductes Elastomers, S.A. 18 i : . 9 27
Control Pools, S.A. 24 21 - - 2 l 47
IMeip Internacional, S L. | 168 | 106 - | . 182 | 456
Accent Graphic, 5.1 24 | 12 - . 12 48!
waldo a 31 de diciembre 2005 | 1.B48 1.877 - 966 4,718

13. Provisiones para riesqos y gastos

La composicién y los movimientos habidos en las cuen

ejercicio han sido los siguientes:

Miles de Eurcs | ) '
| Saldo al taci | Alicaci | Saldo al
; | 3112 04 Dotaciones  |Aplicaciones | 31 12 05
f____"‘"“ A A . .
Provisién por 473 543 | i 1.016
COMPromisos con e ! :
| personal
| Provisiones para 147 | . - 1471
impuestos |
Otras provisiones |  1.201 | 362 | (188) 1.375]
| 1821 | 305 | (188} | 2538,
14. Deudas no Comerciales
Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo tiene las siguientes deudas no comerciales:
MilesdeFuros |
Vengimientos |
Limite
Descuento 54.321 6.393
Préstamos 23,946 55.892 |
Créditos £58.533 31,348
Acreedores por arrendamiento financiero | 2 845 4 621
(nota 6) | e _ .
 Total deudas con entidades de crédito | 122.854 64.532 | 60.513
Deudas por compras de inmovilizado 7.101 4.730
e T L
Oftras deudas 17.308 488

tas incCluidas en Provisiones para riesgos y gastos durante e

18




15.

Los prestamos y creditos bancarios devengan un tipo de interés medio de mercado, sea tipo fijo o referenciado a

indices Euribor o Libor excepto los concedidos por Organismos Plblicos que devengan un tipo de interés de
entre 0% y el 4%

De las deudas con entidades de crédito, 9.349 miles de euros tienen garantia hipotecaria {véase nota 7).

l.as deudas por compras de inmovilizado incluyen deudas por adquisicion de negocios o sociedades a terceras,
CUyo pago en algunos casos es variable en funcién del cumplimiento de algunos parametros del negocio
adquirido (véase nota 9). Asimismo, incluyen deudas por inversiones efectuadas en innovacion, investigacion y
desarrollo, mejoras de capacidad y alargamiento de la vida Gtil de! inmovilizado. Todo ello con el objetivo de
facilitar el crecimiento de la actividad comercial e industrial del Grupo.

Al 31 de diciembre de 2005 los vencimientos par afics de las deudas no comerciales a largo plazo son las
siguientes:

Vencimiento Miles de E_ums
£n 2007 24.044
n 2008 16.034
En 2009 12.031
En 2010 6.285
Posteriores al 2010 . 6.737
65.731

I—-Hm

oituacion Fiscal

Debido al diferente tratamiento que la legislacion fiscal permite para determinadas operaciones, el resultado
contable consolidado difiere de la base imponible fiscal. A continuacion se incluye una conciliacién entre el

resultado contable consolidado del ejercicio 2005 y la base imponible fiscal agregada de [as Sociedades del
Grupo:

I S - - | Miles de Euros
| Neto |
|
|Beneficios / (Pérdidas) consolidados del ejercicio 20.794
lmpuesto sobre sociedades 10.670 |
Beneficios / (Perdidas) consoclidados antes de impuestos 31.464 |
Diferencias permanentes | 3.805 '
De las sociedades individuales 1.804
De los ajustes de consotidacion 2,001 |
Diferencias temporales ' 1.463
De las sociedades individuales 299
De los ajustes de consolidacion | 1.164
}
Compensacion de bases imponibles negativas de
T - {160}
Bjercicios anteriores
'Base imponible (Resultado fiscal) | 36.672

A 31 de diciembre de 2005, la Sociedad se encuentra en regimen de declaracion fiscal consolidada a efectos del
Impuesto sobre Sociedades con sus sociedades dependientes espanolas a excepcion de Manufacturas Gre,
S.A., Maber Plast, S.L., Meip Internacional, S.L., Accent Graphic, S.L., Togama, S.A., Swimco Corp., S.L,
Controlpools, S.A., Productes Elastomers, S.A. y Mollles Omega, S.L., siendo Aguaria De Inv. Carp., S.A., la
sociedad dominante de dicha consolidacion fiscal y 1a encargada de efectuar las correspondientes liguidaciones a
la Hacienda Publica, Los beneficios determinados conforme a la legislacion fiscal estdn sujetos a un gravamen
del 35% sobre la base impoenible para aguellas sociedades ubicadas en Espafia y el correspondiente gravamen
para aquellas ubicadas en el extranjero. La Sociedad y el resto de sociedades denendientes tienen la obligacion
de presentar anualmente una declaracian a efectos de Impuesto sobre Sociedades.
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Las diferencias permanentes corresponden principalmente a gastos no deducibles.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula comao sigue:

Olros

Base contable al tipo 35%

Base contable al tipo 32,6%

Reducciones y bonificaciones

Base contable a tipos impositivos promedios de
- socledades extranjeras

Regularizacion provision liquidacion por impuesto
sobre Sociedades 2004

e _iﬂles de Euros |
| G.709

1.568

3.854

(1.563)

68

34

10670

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales (en miles de euros) aplicados durante el ejercicio son los

siguientes:

| Deducciones por actividades exportadoras e
inversion en el exterior
Deduccianes por 1+D en (T
Deducciones por donativos
Deducciones por reinversion

Deducciones formacion profesional

| I 1563 |

Naturaleza | Miles de Euros ‘

1.312

4 101

85
43
22

|

L& cumpasicigﬂn y los movimientos habidos en las cuentas de impuesto sobre Sociedades diferido e Impuesto
sobre beneficios anticipado del Grupo consolidado durante el ejercicio han sido los siguientes;

(Impuesto sobre beneficios diferido a

corto E[azn

Total saldos Acreedores

{ Impuesto sobre beneficios anticipado a
corto plazo

Creditas por pérdidas a compensar a
i coro plazg |

Total saldos deudores

l

Saldo al
31.12.2004

Miles de euros

Reversicn

1,256

(1.252)

2.038

145

2,183

(1 .25-2)

(1.800)

—

(52)

(1.852)

. | | Diferencias | o
, Altas de Bajas de Saldo al
Lreacion sociedades | sociedades de : Otros 31.12.2005
conversion - |
1.492 | - - 2 1.498
o A e}
1.492; - . 2 1.498
|
2z - - - l a5
2.534 - -

2.865

TR TRyl
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Et detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos e
fiscales y de su correspondiente efecla d

_Miles de Euros

Diferencia Efecto
lemporal _ __impositivo
Impuestos anticipados a corto plazo
-Provision insolvencias de trafico 783 2513
-Provisian obsolescencia 300 83
-Beneficio no realizado en transacciones comerciales 6.640 2.324
-Otras provisiones no deducibles 250 83
-Otros y 87 27
_...8060 2770
Impuestos diferidos a corto plazo
-Operaciones paor arrendamiento financiera 1.821 631
-Diferimiento por reinversién 184 G4
-Beneficio no realizado en transacciones comerciales 2.155 54
-Otros 164 49
4.324 1,498

ingresos a efectos contables vy
iferido anticipado en curso es comao sigue:

(Quedan pendientes de aplicacién deducciones por 7 miles de euros, cuyos importes y plazos de reversion son los

que siguen:

r“_____n.A"_mme. —

Miles de Euros I Ultimo afio

1 2010
2 2011
Z 2013
2 2015

Asimismo quedan pendientes de aplicacion bases imponibles negativas pendientes de compensar cuyos
importes y plazos de reversidn son los que siguen:

Afio Miles de Euros

| EDDG'y anterior | 468
2001 | 162

20017 | 5

2001 249

2002 63

2002 29

| 2004 79
2004 44

2004 238

2004 52

E 2005 575
2005 | 264

2005 138

| 2. 476

v L

Ultimo afio

{2010

Pérdidas sin limite temporal obligatorio para su
Compensacion
2006

2016

Perdidas sin limite temporal obligalorio para su
compensacion

2017

Perdidas sin limite temporal obligatorio para su
compensacion

2011

tPerdidas sin limite temporal obligatorio para su
compensacion

12019
2009 ‘

2012 1
2020

Las Sociedades del Grupo tienen abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos gue le
son aplicables para todos los afios que legalmente pueden estar abierfos a inspeccion en cada pals. No se

©spera que se devenguen pasivos adicionales de consideracion para las Sociedades en caso de inspeccion.
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16.

Impuesto E|ercicios abiertos

Impuesto sobre sociedades t Del 2001 al 2005
Ilmpuesto sobre el valor aftadido Del 2002 al 2005 l
Im
gfisil?:gistg sobre la renta de las personas Del 2002 al 2005
Impuesta de actividades economicas Del 2002 al 2005

I A

Con caracter puntual las sociedades Astral Pool, S.A. y Astral Export, S.A. tienen nNspecciones en curso tal y

como se detalla en sus respectivas memorias, de las cuales no se prevé se deriven pasivos significativos para el
grupo Aguaria.

Ingresos y Gastos

Distribucién del importe neto de la cifra de negocios

La Fd'ivulgaciﬁn puplica _da la distribucion del importe neto de la cifra de negocios por mercados geograficos vy
actividades correspondiente a la actividad ordinaria podria acarrear, dada su naturaleza astratégica, graves

perjuic:.ic_:as a las sociedades del grupo. En consecuencia, y de acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas, se
cmite dicha informacidn

Aprovisionamientos

:_a composicion de la partida "Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias del presente ejercicio es
a siguiente:

Miles de

' Euros !
Compras materias primas y auxiliares ‘ 218.086
Variacién de existencias (4.701)
Trabajos realizados por otras empresas -

|Tntal . 243.385 |

Gastos de personal

E.I epigrafa "Gastos de personal” del debe de {a cuenta de pérdidas y ganancias del presente ejercicio presenta la
siguiente composicion:

| 'Miles de
_Euros
Sueldos y salarios 51 688
Indemnizaciones 1 344
Seguridad Social a cargo de la empresa 13.447
(Mros gastos sociales 2215
Total | ce.694

22




El nimero medio de personas empleadas en el curso del presente ejercicio  por las empresas del grupo
distribuido por categorias ha sido el siguiente:

m__nﬂﬁl—l—r__r_i-.-.__-mﬁm

NEI
Categoria profesional | medio de
| | | eEmpleados

Direccidn 100
| Comercial, logistica y produccion 1.639
{Administracién y compras L 360

b ey

Total 2.099

Honorarios de Auditores de Cuentas y Sociedades de su Grupo

Las sociedades de auditoria detalladas en el Anexo | adjunto y aquellas con las que dichas sociedades
mantienen alguno de los vinculos a los que hace relacién la Disposicion Adicienal decimocuarta de la Ley para la
reforma del Sistema Financiero, han facturado a las sociedades consolidadas por integracion global, durante el
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2005, honorarios netos por servicios profesionales de auditoria por
importe de 444 724 euros, Dicho importe incluye la totalidad de los honorarios relativos a dichos servicios del
ejercicio 2005, con independencia del momento de su facturacion.
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Resultados por sociedades

La aportacién de cada scciedad, incluida en el perimetro de la consolidacion, a los resultados consclidados del
presente ejercicio ha sido |a siguiente:

~ Milos de Guros
Rasultadus fiesultado atribuido 3
Souiedad indlyidual ! consolidados | socios exlernos Total
Socladad dominante 6.847 6.947
Socledades consofidadas por al método de ntegraclén global: J
Astral Pool. 3.A.L - 5-31'-3| 5318
Astrat Pool Espafia, S.A.L. 5.187 5,187
Astral Piscine, $.4.9. ; 1.263 1,263
G| 11 Rue Denfert Rochareau 40 (20) 204
Asiral UK Lid. 130 130
Mercamastar Group, 5.L.U. 7221 “ 122
Astral Schwimmbadtechnick, GMBH (447} | (447)
 Astral Poal Hellas (228) 46 (182)
Astral ltalig, §,P.A, 1.074 1.074
Astral Service, S.R.L. (11) q (11)
Astral Pool Switzerland, S.A. (264) {264)
Asiral Export, 5.A 554 (30) b4 |
Azslral Middie East | Fze. Ll 508
Astral Havuz Ekimanlari, 3.V.T.A. 515 (254) 284
 Maghrebina Des Equipsments d'Eau, SAR.L. 141 (69) 72
i Astral Bazénové Prislusensivi, 5.R.0, 298 (90} a0B
Astral Scandinavia AJS 286 286
Zao "Astral Sng” 245 (89) 206
Astral Equipment Australia Ply, Ltd. 44 1 (3) 4
Magyar Astral Pool, Kft., Lid 104 (10) =r
Astral Pool Chile, 5.A. 13 (S) 8
| Astral Poal Polska sp, Z.o.0. 112 {(17) 85
Astral Indis PVT Lid. 58 (7} 21
Marazul Importacao, Exportacao Comarcio  Industriv Limitads 491 491
Astral Products, INC., (508) (509
| Asiral Pool Méxicn 5.A.da C.V. (1991 6 (13}
Mool Suppliar, S,L.4. 233 233
Markel Pool, 5.L.01), {222 I (222]
AP, Inmcbiliere &4 64
Trace Logisfice, 5 A, 168 (34) 134
European corner 5.A, 1.379 1.379
Coentikin International Lid. 1.361 1,264
Certikin {bérica, S.L {E4}I (84)
Hydroswim S.A. 8. 303 {15) | 288
industrizs Mecanicas |Lago, 5.A. 410 410
Swimeo Corp, 5.L. 4 B30 4,630
NMelp Internacional, 5.L. 465 {162) . 253
Meip Eurcpe, S.AR.L. 3 3
Manufaciuras Gre, 5.A. 6020 B.020
Melslast, 5.4 U. 1.8683 1.963
Poltank, S AL, 1.102 1102
| Sacope, 5.A.4. 2 778 2,778
Unistral, 5.A.1. B7 a7
Unistral racambios, §.A.U. 126 125
Dell, 54,1, G604 B4
Maber Plaat, 5.1 73| (23} A4
Hevicer, 5. g7 (&)1} 83|
Talleres dat agua, S.L. 71 {24) 47
Topgama, 5 A 358 {108} 260
Auric Poot, 8.4 L, 2,850 | 2 8450
Exax Fool 5.1, 37 ; 37
Lliorea Naus, 5.A, 133 | 133
Invarsiones Deslnseua, 5.1 (51) i (51)
Ningho Linya Swimming Pool, Lid. (47} (47)
Turcal Polyastar Sanayi A S. 17 17
Rurcpeans de Couverteurs Autamaliques, S.AR.L., 244 | 244
Productes Elgstomers, S.A, 30 I (%) 21
Motlies Omega, S.1. {B6) (436}
Actent Graphic, S.L. 36 (12} 24|
ControlPaols, 5.4, & (2} 41
tnmobilaria Swim 38, 5.1, 75| 'T 751
Llierca Disseny, S.L, (1) (1
Unipan, 3.L. 0 0
Socledades consolidadas por of método de Integracién proporcional.
schwimmbad-Sauna-Ausstaltungs GmbH | 403 4033
| Sociedades consolldadas por el método de puesta on squlvalencia; l
Aquapoint, 5.A, (13) (13)
Dlue Water Parts (104 (100)
Erohogar, 5.A. a1 31
Astral Pool Jacksonvillo L (284) (284)
Astral Nigeria, Lid, 6 | G
Alustez do conaolidacion:
| Dividendos intragrupo {24.425) (24.425) ]
Benefitio no realizade en lransacciones comerciales en socisdades consolidadas (4.318) (4.316)
Benelicio realizedo en ransacciones comerciales en socfedades consclidadas 3.204 A.2041
Dotacion o la amertizacion del fondo de comercio de amortizacksn {6.250) (6.250)
t Reversion dg la dolacion provision do cartera , 5,049 5.040
{Hrog E 275 73|
L 21.760 [958) 20,794
r— — T ——T——r— e e, —rrerrr———— 1 - rrr—r o ———

24



Transacciones con empresas asociadas

Las principales transacciones realizadas con empresas puestas en equivalencia durante el ejercicio 2005 han

sido las sigwentes:

Miles de Euros

Ingresos
Ventas netas 306
Otros ingresos 189
499 e
(Gastos de explotacion
Otros gastos B 2.0

— e— —

Saldos y transacciones en divisas

Los saldos mas relevanies en moneda extranjera a 31 de diciembre de 2005 en divisas son;

Clientes:
Miles de Euros
Dolares EE.UL. 8.343
Libras esterlinas 8.145
Dirharms Emiratos Arabes 1.881
Liras furcas 1.646
Pesas chilenos 1.272
Dirhams marroquies 940

22.227

Deudas con Entidades de crédito:

Miles de Eumls.

Dolares EE.UU. 1.384
Libras esterlinas 0.567
10.951
Proveedores:

Miles de Euros

ETEE—l—rrrr—r

Dolares EE.UU. 6.501

Libras esterlinas 4.446G

Liras Turcas 1.889
__ 1283
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Las transacciones més relevantes durante el ejercicio 2005 en divisas san:

Ventas:

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes:

Miles de Euros

Compras 29.487
Venias 89.231
118.718

_ e e = e e T,

l{n detalle de esta informacion para las sociedades extranjeras que forman parte del conjunto consolidable es comao
sigue;

- Miles c_ie Eurr;}s

Compras Ventas

Astral UK, 1td. 3.015 7.436
Astral Pool Switzerland, S.A. - 1.033
Astral Middle East, Fze. 1.692 4.539
Astral Havuz Ekipmanlar, SV.T.A. 934 4.925
Maghrebine Des Equipments d'Eau, S.A.R.L. - 2.561
Astral Bazénové Prilslusenstvi Spol, 5.R.0. - 3.740
Astral Scandinavia, A/S - 4,159
Zao “Astral Spg” - 4.096
Astral Equipment Australia Pty, Ltd. - 709
Magyar Astral Pool, Kft - 1.367
Astral Pool Chile, S.A. 725 1.972
Astral Pool Polska, SP, Z.0.0. - 1.845
Astral india PVT LTD 273 1.305
Astral Producis, Inc. - 8.604
Astral Pool| México, S.A. de C.V. 360 1.568
Astral Paol Jacksonville 118 348
Certikin intermacional | [td. 17.927 33.670
Turcat Poliéster Sanayi Ve Ticaret A.S. 229 -
Ningba Linya Swimming Pool & Water Treatment Co. Ltd. 442 504

25715 84.381

Compras:
___ Miles de Euros
Dolares EE.UU, 15.967
l.ibras esterlinas 20,735

Las sociedades tienen establecidos con la sociedad dominante un procedimiento de cobertura de flujos doblar

US_A que ha sido operativo durante el ejercicio 2005, Este procedimiento, que cubre un porcentaje relevante de
flujos c!ular USA, fgsté instrumentado en derivados financieros tales como OpEraciones de Sequio y opciones
sobre tipo de cambio euro/ dolar USA. No existen posiciones de coberiura abiertas al cierre del gjercicio 2005,

Asimismo, las sociedades inglesas del Grupo tienen un procedimiento de cobertura de un porcentaje relevante en

SuU mayor parte de f!ujc:s de libra esterlina contra el euro que ha sido operativo durante el ejercicio 2005, Este
procedimienio esta instrumentado en derivados financieros tales como operaciones de sequro socbre tipo de

cambio libra /euro. Dichos derivados se consideran de cobertura y las posiciones abiertas a cierre del ejercicio
2005, que ascienden a 5.374 miles de euros, no tienen ningdn impacto en la cuenta de resultados,
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Variacion de las pravisiones de trafico

E] movimiento de estas cuentas durante el ejercicio ha sido el siguiente:

- Saldo Incetparac. | Dotaciones
Inicial perimetro

Prov. existencias 1.518 701 1.952

Miiles de Euros

Recuperaciones | Cancelacion Saldo final
Conversian

87 4,205

Prov. deudores 6.050 3 {394) B Q08

17. Informacién Relativa a los Administradores de la Sociedad Dominante

3.169

Lms_ miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad han percibido un total de 321 miles de euros de las
sociedades consolidadas donde son consejeros.

La Si_:miedad ne ha concedido ningn tipo de anticipo o crédito ni ha contraido obligacion alguna en materia de
pensiones o seguros de vida con los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad.

En el Ana:fc: I, que forma parte de esta nota, se detallan las paricipaciones, cargos y funciones de los miembros
del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante en empresas cuyo objeto social es identfico, andlogo o
compilementario al desarrollado por el Grupo.

18. Informacion sobre Medio Ambiente

Los sistemas, equipos e instalaciones mas significativos incorporados al inmevilizado material al 31 de diciembre
de 2005, cuyo fin es la minimizacién del impacto medioambiental y la proteccidn y mejora del medioambiente, son

los siguientes;
o [ Miles de Euros

Descripcion de los elementos | Coste | AMortizacion
. Acumulada

Valor Neto
Contable

| .
Tratamiento de residuos
|Ahorro energético
Reduccion emisiones
 Reduccion contaminacion

Los gastos incurridos en el ejercicio cuyo fin es la proteccion ¥ mejora del medio ambiente han sido los

siguientes:
Descripcion de los gastos Miles de Eurgs
| Servicios externos 5 |
Proteccion medioambiente 43
IGasms de caracler ordinario 20

Los Administradores estiman que no existen contingencias significativas en mejora y proteccion del

medinam_hiente por lo que no se ha efectuado provision para riesgos y gastos en ninguna socicdad del Gzrupo al
31 de diciembre de 2005.
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Durante el ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2005 no se han recibido subvenciones de naturaieza
medioambiental,

19. Otros Compromisos y Contingencias

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo mantiene presentada garantia hipotecaria sobre varios activos para la
obtencion de un préstamo bancario, cuyo capital pendiente de amortizacion al 31 de diciembre de 2005 asciende
a un importe de 9.349 mites de euros (véanse nota 14).

Clertas sociedades del Grupo tienen contratadas operaciones de financiacion a corto plazo y largo plazo con
varias entidades financieras por un importe de 40.500 miles de euros, de forma conjunta para varias de sus
empresas participadas, actuando cada una de ellas como fiadora solidaria de dichas operacianes,

At 31 de diciembre de 2005, la sociedad dependiente Poltank, S.A. tiene presentado un aval ante entidades
bancarias y organismos publicos por un importe total de 381 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005, la sociedad dependiente Talleres del Agua, S.A. tiene presentados avales ante
entidades bancarias y organismos pUblicos por un importe total de 6 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005, 1a sociedad dependiente Unistral, S.A. tiene presentado un aval ante entidades
bancarias y otras sociedades por un importe total de 1.027 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005, la sociedad dependiente Sacopa, S.A. tiene presentado un aval ante entidades
bancarias y organismos publicos por un importe total de 248 miles de euros,

Al 31 de diciembre de 2005, la sociedad dependiente Certikin Internacional, Ltd, tiene presentados avales ante
entidades bancarias y ofras sociedades por un importe total de 362 miles de libras esterfinas.

20. Acontecimientos posteriores al cierre

Can fecha 2 de febrero de 2006, la Sociedad ha precedido a la adquisicion del 80% de la sociedad alemana
MTH Moderne Wassertechnik, A.G.

Con fecha 28 de febrero de 2006, la Sociedad ha procedido a la adquisicién del 100% del grupo SNTE Agua
Group S.A,

Sabadell, 28 de marzo de 2006
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Sabadell 28 de marzo de 2006

Anexo |
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AQUARIA DE INV, CORP. a.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de a razdn y objeto social
de |as sociedades dependienfes, asociadas
y mulligrupo paricipadas directa e indirectamente

Sociedades dependientes, consolidadas de acuerdo con el método de inlegracion giobal

Astral Pool, S.A.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), se dedica a [a tenencla y disfrute de

participaciones sociales y acciones, y al asesoramiento, direccion y administracion de las sociedades
en las que mantiene una participacion.

Astral Pool Esparia, S.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacion,
compraventa vy distribucién de toda clase de maquinaria, equipos, componentes y partes de

maquinaria, instrumentos, accesorios y productos especificos para piscinas, riego y tratamiento y
purificacion de aguas.

SCl 11 Rue Denfert Rochereau, con domicilio social en Saint Dennis (Francia), se dedica a la
actividad inmobiliaria.

Astrat Piscine, S.A.8., con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene como objeto social la
fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion & importacion de toda clase de
productos especificos para piscinas.

Astral UK, Ltd., con domicilio social en Hants (Inglaterra), tiene por objeto social la fabricacion,

compraventa, distribucion, comercializacion, exportacion e importacion de toda clase de productos
especificos para piscinas.

Mercamaster Group, S.L.U., con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la
intermediacion de comercio y de sefvicios.

Astral Schwimmbadtechnick, GMBH, con domicilio social en Hirschberg (Alemaqia), tiene: por objeto
social la fabricacién, compraventa, distribucion, comercializacion, exportacién e impertacion de toda
clase de productos especificos para piscina.

Astral ltalia, S.P.A., con domicilio social en Brescia (italia), tiene por objete social la fabncacion,

compraventa, distribucion, comercializacion, exportacién e importacion de toda clase de productos
especificos para piscina.

Astral Service, S.R.L., con domicilio social en Brescia (ltalia), filene por objeto social la prestacion de
servicios y actividad inmaobiliaria.

Astral Pool Switzerland, S.A., con damicilio social en Bedano (Suiza) tiene como actividad principal la
comercializacion de material de piscina.
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AQUARIA DE INV. CORP. 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de la razdn y objeto social

de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

Astral Export, 5.A., con domicilio social en Sabadell {Espafia), se dedica al comercio, tanto interior
como exterior, de toda clase de productos y mercanclas, consistiendo su actividad principal en la

comercializacidn de ariculos relacionados con piscinas, adquiridos basicamente a sociedades
vinculadas.

Astral Middle East, Fze., con domicilio social en Jebel Ali (Dubai), dedicada a 1a comercializacion de
equipas para piscinas y tratamiento de aguas, asl como accesorios relacionados.

Astral Havuz Ekipmanlari, S.V.T.A., con domicilio social en Kartal (Turquia), se dedica s la

impaortacion de equipos, productos quimicos y otros materiales auxiliares necesarios para piscinas, y
su posterior distribucion.

Maghrebine Des Equipements d'Eau, S.A.R.L., con domicilio social en Casablanca (Marruecos), v

cuyo obieto social es 1a importacion, exportacion, fabricacidn, comercializacién, venta y distribucion
de material de componentes de piscinas, de riego y tratamiento de las aguas.

Astral Bazénové Prilslusenstvi Spol, S.R.O., con domicilio social en Praha-Vychod (Rep(blica
Checay), tiene como actividad principal la comercializacion de accesarios para piscinas.

Astral Scandinavia, A/S, con domicilio social en Roedekro (Dinamarca), es una emprasa importadora
de componentes técnicos y equipos para todo tipo de procesos de tratamientos de aguas.

230 "Astral Hng”, con domicilio social en Moscl (Rusia), tiene como actividad principal la compra de
material de piscinas para su posterior venta en el mercadao nacional.

Astral Equipment Australia Pty, Lid., con domicilio social en Underwood (Australia), tiene como
actividad principal ta distribucion de productos relacionados con piscinas.

Magyar_Agtral Fool, Kit., con domicilio social en Budapest (Hungria), tiene como actividad principal 1a
comercializacion y montaje de maquinaria y accesorios para piscinas, riego y tratamiento y
purificacion de aguas.

Astral Pool Polska SP, Z.c.0., con domicilio sacial en Wroclaw (Polonia), tiene como actividad
principal la comercializacion de accesorios para piscinas.

Astral Pool Chile, S.A., con domicilio social en Santiago de Chile (Chile), fiene como actividad

principal {a distribucion y comercializacién de productos especificos para piscinas, riego y tratamiento
y purificacion de aguas,

Astral Pool México, S.A. de C.V., con domicilio social en Tlaquepaque (México), tiene como actividad
principal la comercializacion de material para piscina.

Astral Products, Inc., con domicilio social en Florida (Estados Unidos), se dedica a fa comercializacion

de productos y accesorios relacionados con piscinas

Astral Pool Jacksonville (anteriormente denominada Global Innovation Supplier), con domicilio social

en Jacksonville (Estados Unidos), se dedica a la comercializacién de productos y accesorios
relacionados con piscinas.

31




Anexo |
(Pagina 3 de 7)

AGQUARIA DE INV. CORP, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de |a razdn y objelo social
de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

Astral |ndia PVT LTD, con domicilio social e Mumbai (India), tiene como actividad principal 1a
comercialtzacion de material para piscina,

Marazul Importacao, Exportagao, Comercio e Industria Limitada, con domicilio social en Sao
Domingo da Rana (Portugal), se dedica a la fabricacion, compraventa, distribucion, comercializacion,
exportacion e importacion de toda clase de productos especificos para piscinas.

Pocl Supplier, 5.L.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a !a compraventa de
toda clase de productos especificos para piscinas asi como a |la distribucion de éstos entre
empresas del grupo.

Market Pool, S.L.U.,, con domicilio social en Sabadell (Espafia), tiene como objeto social la actividad
economica auxiliar de prestacion de servicios administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y

contable, gestion y formacion de personal, servicios informaticos, de investigacion y desarrollo y de
marketing.

Astral Pool Hellas, S.A., con domicilio social en Aspropyrgos (Grecia), tiene como actividad principal
la distribucién de productos relacionados con piscinas.

AP Inmobiliere, con domicilio social en Perpignan (Francia), tiene por objeto social la promociéon y
arrendamiento de inmuebles.

PF Inmobiliere, con domicitio social en Perpighan (Francia), tiene por objeto social la promocion y
arrendamiento de inmuebles.

Trace Logistics, 5.A., con domicilio social en Massanet de la Selva (Girona), tiene comao objeto social
recibir en depodsito en sus almacenes o locales bienes ajenos para su almacenariento, control y
distribucion a terceros por encargo de sus depositantes; realizar funciones de almacenaje, carga vy
descarga u otras complementarias que resulten necesarias para gestionar la distribucion de estos

bienes de acuerdo con las instrucciones de los depositantes y contratar y gestionar transportes.

Metalast, 5.A.U., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la fabricacién de articulos
metalicos, caldereria, mobiliario urbano y a la venta al mayor de accesorios.

Motlles Omega, S.L., con domicilio social en Barbera del Vallés (Barcelona). El objeto social lo

constituye la fabricacion y venta de moldes y malrices destinadas, mediante inyeccion, soplado o
prensado de cualquier tipo de materiales susceptibles de ello, a la produccion de piezas, elementos y
componentes para la conduccion y tratamiento de aguas,

Productes Elastomers, S.A., con domicilio social en Sant Joan Les Fonts (Girona), se dedica a Ia
fabricacion de piezas moldeadas de caucho, asl como toda clase de articulos de caucho natural y
sintetico, la ejecucion y desarrollo de técnicas para el mantenimiento de cilindros de presion; su

reparacion y rectiicado; y en general, la elaboracion, fabricacion y transformacion de todo tipo de
productos de caucho, goma vy plastico.

Unipen, S.L.U., con damicilio social en Polinya (Barcelona), tiene por objeto social la promocién y
arrendamiento de inmuebles.
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AQUARIA DE INV. CORP, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de la razdn y objeto social
de |as sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa & indirectamente

- Poltank, $.A.U., con domicilio social en Tortella (Girona), y cuyo objeto social es la fabricacion y
comercializacion de filtros para piscinas a fravés de inyeccion, proyeccion o laminados.

- Sacopa, S.AU., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), tiene como actividad
principal la transformacién y comercializacion de materias plasticas.

- Unistral, 5.A.U,, con domicilio social en Les Franqueses del Vallés (Barcelona), tiene por objeto
social la fabricacion, compraventa y distribucidn de magquinaria, accesorios, recambios, piezas y
productos especificos para el tratamiento y purificacién de aguas en general.

- Unistral Recambios, S.A.U., con domicifio social en Massanet de fa Selva (Girona), tiene por objeto
soclal la tabricacion, compraventa y distribucidn de maquinaria, accesorios, recambios, piezas vy
productos especificos para el tratamiento y purificacién de aguas en general.

- Revicer, S.L., con domicilio social en Arganda del Rey (Madrid), dedicada a la fabticacion y
comercializacion, venta y distribucion de azulejos de diversos tamafos y otros materiales con desting
a la construccion.

- Talleres del Agua, S.L., con domicilio social en el Poligono Industrial de Barros, Ayuntamiento de los
Corrales de Buelna (Cantabria), tiene por objeto social la construccion, venta, nstalacion,
cimatizacion y mantenimiento de piscinas, asi como la fabricacion, compraventa, imporfacion y
exportacian de todo tipg de utensilios propios de piscinas.

- Maber Plast, S.L., con domicilic social en Sant Joan les Fonts (Girona), v que tiene por objeto la
transformacion de materias plasticas.

- Doll, S AU, con domicilio social en Sabadell (Barcelona), tiene por objeto social la construccion,

fabricacion y comercializacion de bombas rotativas centrifugas, aspiradores, motores eléciricos para
las mismas y sus accesorios y recambios.

- logama, S5.A., con domicilio social en Villareal (Castelldn), y que tiene por objeto social la fabricacion
de aisladores y piezas aislantes de material ceramico para instalaciones eléctricas.

- LUlierca Naus, S.A., con domicilio social en Sant Jaume de Llierca (Girona), alquila sus instalaciones
industriales a varias sociedades del Grupo,

- Llierca Disseny, 8.L., con domicilio social en Tortella (Girona), dedicada al disefig, proyeccion,
construccion y reparacion de moldes y matrices, fabricados con cualquier tipo de materiales. Al 31 de
diciembre de 2004, dicha sociedad se encuenira inactiva.
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AQUARIA DE INV. CORP. S.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Detalle de Ia razdn y obieto social
de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo parlicipadas directa e indirectamente

Exex Pool, S.L., con domicifio social en Polinya (Barcelona), fiene como actividad principal [a
prestacion de servicics administrativos, de asesoramiento juridico, financiero y contable, gestion y
formacién del personal, servicios informaticos, de investigacién y desarrollo y de marketing.

Auric Pool, 5.A.lJ., con domicilio social en Polinya (Barcelona), tiene como actividad 1a tenencia y
disfrute de participaciones sociales y acciones, v el asesoramiento. direccion y administraciéon de las
socledades en las que mantiene una participacion.

Inversiones Deloscua, S.L., con domicilio social en Barcelona, tiene por objeto social la promocidn
inmobiliaria.

Ningbo Linya Swimming Pool & Water Treatment Co. Ltd., con domicilio social an Ningbo (China),
tiene como objeto social el disefio, investigacion, desarrollo y produccion de equipos de piscina y

desinfeccion del agua, bombas, deshumificadores, productos metalicos, productos plasticos y
revestimienios vitreos.

Turcat Polyester Sanayi Ve Ticaret A.S., con domicilio social en Estambul (Turquia), tiene como
objeto social la produccion, importacion, exportacion y comercializacion de producios y accesorios,
filtros de depuracion y productos quimicos.

Europeenne de Couverteurs Automatiques, S.A.R.L., con domicilio social en Ferpignan (Francia),
tiene como objeto social la fabricacién de coberturas automaticas para piscinas.

Swimeo Corp., S.L., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene como objeto social la tenencia y
disfrute de participaciones sociales, valores mobiliarios y demas titulos valores y el asesoramiento,
direccion y administracion de las sociedades en las que 1a Sociedad mantenga participaciones.

Meip Internacional, S.L., con domicilio social en Barbera del Vallés (Barcelona), se dedica a la venta
de productos, accesorios y materiales para piscinas.

Meip Europe, S.A.R.L., con domicilio social en Perpignan (Francia), esta dedicada a la venta de
productos, accesorios y materiales para piscinas, Actualmente inactiva.

Manufacturas Gre, S5.A., con domicilio social en Munguia (Vizcaya), tiene por objeto social Ia
tabricacion y comercializacién de productos, accesorios y materiales relacionado con la piscina.

Furopean Corner, S.A., con domicilic social en Sabadell {(Barcelona), ticne por objeto social la
lenencia y disfrute de participaciones sociales y acciones, y el asesoramiento. direcaion Y
administracion de las sociedades en las que mantiene una participacion.

Certikin Internacional, Ltd., con domicilio social en Witney Oxon (Inglaterra), tiene como actividad
principal la comercializacion de productos para la piscina.
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Detalle de la razdn vy cbjeto social
de las sociedades dependientes, asociadas
y multigrupo participadas directa e indirectamente

Hydroswim International, S.A.S. (anteriormente denominada MMC, S.A.5.), con domicilio social en
Saint Philbert de Grand Lieu (Francia), tiene como actividad principal fa fabricacion y
comercializacion de filtros y bombas para piscinas.

Industrias Mecanicas Lago, S.A., con domicilio social en Sant Julid de Ramis (Girona), tiene por

objeto social la fabricacion y comercializacion de bombas de trasiego de liquidos y fluides, piscinas y
sUs accesorios.

Certikin ibérica S.L., con domicilio social en Celra (Girona), tiene como actividad principal la
comercializacién de productos para 1a piscina.

Accent Graphic, 8.1.., con domicilio social en Santa Perpétua de Mogoda (Espafia), se dedica a ia

prestacion de todo tipo de servicios de publicidad y de disefio grafico, encargandose de la imagen
corporativa del Grupo Astral, lo que se materializa en el disefio de tarifas, catalogos, etc.

Control Pools, 8.A., con domicilic social en Polinya (Barcelona), se dedica principalmente a |a
fabricacion de instrumentos de precisién, medida y control para piscinas.

Inmobiliaria Swim 38, 8.L.U., con domicilio sacial en Sabadeli (Barcelona), tiene por objelo social la
promocion y arrendamiento de immuebles.

sociedades asociadas, consolidadas de acuerdo gon el mélodo de puesta en equivalencia

Sociedades multigrupo, consolidadas de acuerdo con el método de inteqracidn proporcionsl

Prohogar, S.L., con domicilio social en Polinya (Barcelona), se dedica a la actividad inmobiliaria.

Astral Nigeria, Ltd, con domicilio social en Surulere-Lagos (Nigeria), tiene como actividad principal la
comerciatizacion de productos para la piscina.

Aquapaint, 5.A., con domicilio social en Sabadell (Espafa), se dedica principalmente a la prestacion

de servicios adminisfrativos, de asesoramiento juridico, fiscal, financiero, gestion y formacion de
personal y servicios informaticos.

Blue Water Parts, S.A.S., con domicilio social en Vilieurbanne (Francia) se dedica principaimente a la
venta de recambios de material de piscina.

sSchwimmbad-Sauna-Ausstattungs, GMBH, con domicilio social en Salzburg (Austria), tiene como

actividad principal la comercializacion de productos para la piscina. Esta sociedad esta cogestionada
con el 5r. Helmut Brabenetz y el Sr. Walter Brabenetz.
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SOCIEDANES DEPENDIENTES

41 de Diciembre da 2005k

i (Expresados en Eungs)

Fondos prapios

Capral y prima
e emislon

Va lﬂf .nult:l en libhros en -
5U S0Ciedng dontnante _ Auditar

TTTHEE . . —

Chrecta Iredirecter Resetvay Divitlendio 8 eusnta Rdo, del &jereicio

de inteqracion glabal

Detalle de sociedades dependientes consolidadas de acuerdo con ¢

Axtrl Pool, 5.7, v seciedades dapandiuntes

ASTRAL POOL, 5,41 10%
ASTRAL POOL ESPARA SAL.

ASTRAL PISCINE. 8 A.5.

€111 RUE DLNFERT ROCHEREAL

ASTRAL UK LBMTED

MERCAMASTER GROUP, &L U,

ASTRAL SCHWIMMBADTECHNIGK GmbH

ASTRAL ITALIA, S PA.

ASTRAL SERVICE, 3.RL.

ASTRAL PODL SWITTERLAND, S.A,

AITRAL EXPORT S.A.

ASTRAL YA SHI TU

ASTRAL MIDDILE EAST FZE

ASTRAL HAVUZ EQUIPMANLARI SV TA.

MAGHREBIMNE GES EQUIFEMENTS D'EAL S ARL.

ABTRAL BAZENOVE PRISLUSEMTSV!. 5 R.0O.
ASTRAL SCANCINAVIA AS

250 "ASTRAL SNIs-

ASTRAL EQUIPMENT AUSTRALIA PTY, LTD
MAGYAR ASTRAL BODL KR

ASTRAL PO, GHILE 5.4,

ASTRAL POOL POLSKA, 5F. 2.0.0.
ASTRAL INDIA Put, b1,

MARAZLUL, LDA,

AESTRAL POOL JACKSONVILLE

ASTRAL POOL HELLAS

ASTHRAL FRODUCTS, INC,

ASTRAL FOOL MEXICO, 8 A, LE C.V,
UNIFEN, S.L.

PODL SUPPLUER, 5.L.L,

MARKET POOL, 3L U

AP INMOBILIERE

PP INMOBILIERE

TRAGE LOGISTICS.8 A,

AGCENT GRAFHIC, 5.L.

CONTROLFOOLS, SA.

TURCAT POLYESTER SANAY!VE TICARET.AS

-

Aurie Pool, 8A, v sotiedados docandientss

ALRICG POOL S AU,

METALAST,S A L, e
POLTAMK, 5.A.4,

SACURA, 3.A.L.

UNISTRAL, B.A L.

UNISTRAL RECAMBIOS. S.AL.
REVICER, £.L.

TALLERES DEL AGUM, S.L,
MABER FLAST, B.L.

DOLL, 5.A.U,

TOGAMA, S A.

LTIERCA NALS, 5 A,

LLIERCA DISSENY . S.L.
EXEXPOOL SL

MOTLLES OMEGA, 5L,
PRODUGTES ELASTOMERS, &.A,
INVERSIONES DELOSCUA, S.L.

NINGEO LINYA SWIMMING PODL & WATER TREATMENT GO, LTD.
TURCAT POLYESTER BANAY] VE TICARET A 5.

UNIPEN, 5,1

EURCPEENNE DE COUVERTEURE AUTOMATIOUES 5.4 R.L.
TRACE LOGISTICS S A

ACCENT GRAPHIC, &4,

CONTROLPOOLS, 5 A,

SWIMCO CORP, 5[

Awimeo Corp,, § ), v socldzdes dapstdinnles

RWIMCO CORP,, 5., TTAZ%
MEIF INTERNACKONAL,GE.

MEIP EURQFE, SARL.
MANUFACTURAS GRE SA

European Comor, S.A. y sociedpdes depspdientss

EUROPEAN GCRNER, 5 A, 1008
CERTIKIN INTERNATIONAL, LTD.
HYDROSWIM Intemational, S.A.5.

INDUSTRIAS MECANICAS LAGD SA U,
CERTIKIN IBERICA, 51

INMOBILIARIA SVIM 38, S.L.U, 100%

Detalie de socledades dependientes consolidadas de acuerde con sl métods de puesta en equivalencia

AQUAFDINT, 5.A 43°%

100%
110%
50%
100%
T00%
100%
100%
100%
100%
5%
100%
100%
1%
21%
8%
1090%
T
04, 54%
H0%
60%
Ene
BEYs
100%
100%
80%
100%
TO%
40%
100%

100%
s 3%

o ges
E0%,
33 34%
0%
48,B5%

100%
100%

100%
100%
100%
90%
Bd%

0%
100%
0%
100%
100%
100%
100%
Tir%
100%
100%
50.00%
60,00%
100%
541%
a3,34%
0%
73 5R%

80%
&0%

100%

100%,
oA

100%
T00%

70 537 545
1.202.072
4777.480

150,000
31.603

<. 104
&,760,000
§20.000
10.400

237,152
501.0040

=10
21121
1E4, /O’
311.143

71,395
g3 852
104 538
794 482
64.229
213,423

59,203
35058

200.000
1.578

235,000
3.068. 441

&H7.480
8.503
3,100

48110

10.000
10,000

4.209.000
72120

E3. 100
76.200

&3, 24 £.000
&01._086
501 ¢l
501.000

60,200
60.110
95,150

3,786
12.020

270 459
430,700

80.11D
.00
h4.ua0
350708
50,200
3 uds
911344
T4 200
8695
10 Dnl}
4.908.000

fé. 120
60.100
43,509 162

33509182
£20 7010
B.000
445,343

2617350
3

152.500
60 110
+ 100

3.100

1.033.407
24 648 D43
1247104
Q

101 326
270.34)
204 .64
2.270.720
243405
-80 462

893504
1.64D

1 570,420
214 457

215057
2043636

461 .91¢
481189
-801.623
184 03
FET N
77 G
A2 179
1.R58 042
“124 188
LH

-2 014 020
£7.015

A 47
1.4
80,174

38 54R

f

-30B 380

35.700
22 e

43,226

9.438 BSY
&.064.790
4 528 BRT

7.685.086
1.320.736
165,358
166.8CH
406,272

BAE. Y
5. 103745
328938
1.271.314
71156
5653

3258836
0

4,969
-168.20
43,226
4,347
=20.209
-309_140
45_700
52 364
-57

a7
231918
159713
5.850.521

538247

5,154,778
M OGRS

o3B89
H

-245

-3.450 00D

=N =R == N — R — - = = e e R B B e R o B B B B B B e B N T

-4067 361
)

~4B.107

oo Qoo odoo0oQ QO oo o000 o

(=R = =R =

£.019.53

[ I - B o R

O

160,800 7.155

PRCHOBAR, £ (1) 5% 1017 AZ 66 >
ASTRAL NIGERIA, LTD, (1) 28% B.772 20.142 3
HLUE WATER PAKTS, 5.A.5. (1) 204, 300,000 | a
Dgtalle de socindades multigrupo gonsolidadas de acuerdo con gl maéfodo de integracién nroporcional
SCHWIMMBAD-SAUNA-ALSSTATTUNGS Gmbh (1) 49% 567 633 247.959 g
Detalle de socledades Inteqradas af coste

DISCOVERPOOLS COM, INC. (2) 26% B4.000 0 ;
SOCIE| E UE DISTRIBUTION ET DE MAINTENANGE (SODIMA) {3) 12 53% 100,000 61460 o

(1) Socledadre pertaneriunles al eubgrupo Astra) Faal, A ¥ socledadea tepeddientas.

(2} Hm!rxdadeu rerlonecishles af subgrupe Asirel Pool, &.A. y sociedades dapendientas ¥y 8l subyrupe Auric Pool, G.A, y socizdades dependientes.
(3] Sociedad peiteneclente 6l subgiupo Astral Poel, 3 A. v sociedades iteprndianies y a Manufacturas Gin, 54,

5.168.794
5.187.015
1.262 916
40.100
130.221
42,343
448 B48
1.073.658
~11.431
63 972
LPA 7B
-7o.084
ohT a7%
2T 604
140,760
508 222
245,046
295 073
44 065
100,482
Ta,.283
112131
67.951%
48 .416
«-284_ 054
-227.766
-508.7 06
=18.570
B8
2172616
222177

64 408
4]

167.227
36.393

5688
16.063

< 830.087
1.E63.378

1,101,822
2. 7TB A4
A5 607

128,276
gd.1ak
I0.667

2850
04 4358

AL8 446
132 850
-i7B

36 683
-138.336
2DEB2T
51237
4T 444
1549834
-850
2431049
167.037
16,593
Rl
4630462

4 6304G3
452 983
2173
£.019.538

1.379.384
1381132

A02. 798
408 640

=84 J0%

74915

2B 231
62 525
22 260

500 841

403,456

14443

T8272.393 KPMG Auditaras, S.L.
JZ015,037 KFMG Auditores &1
10.756.189 Fatcarde y KPMG Inlpinational
133,338 Fourcade y KPMG [Mermational
4,922 264 KPMS Intemaliang
3,100 KPMG Audiorea, S.L.
65.816.804 KPKE Intemaboal
10431437 KPMQ intemalional
95,345 KPMG Audilores S 1,
- KPMG Audilorea S.L.
570,950 KPMG Audilores, 5.1,
0 KPMQ Audioras, 5L,
211.2311 N.R.Dosk & Cu,
731481 KPMG Intornabonal
158.A63 KPMG ntarnatanal
G0.685 |rar-Corsult spal. 5o,
63.602 KPMG Intematanal
136455 KPMG nfaidatanal
34,908 KPMG Auditorea, 5.1,
-7.808 Ko-Back kbhywizsydlu, Kpt.
458 060 KPMG inlernatonal
RIABT KPMG Auditarax .1,
48,452 KPMG Auditores, 5.1
4,163 038 KPMG Inlernatiar il
212 427 KFPMG Interpational
5. 77t S0L, 5.4,
1.358.807 KPMG Internation
- KPMG Avudifores, 8L,
J.0844 HPMA Audiores, 5.1
3100 KPMG Audiivres, 5.1,
49,110 KPMG Audilores, 5 L,
0.090 KPMG Audiores, 5.1,
2990 KPMG Audiores, S.L.
2254 500 KPMG Auddoras, 5L,
24.028 KPM3 Aucklonos, 3L,
18.030 KPMG Aukloras, S.L,
18341 KPMG Audiloras, SL.

47.577.685 KFMG Auditares 5.1
G.BT7EAD4 KPMG Auditorea, 5.1,
4 001501 KPMG Auditores, S.L.
6.69500% KPMG Auditoras, 5.1,
1832288 KPMG Auditores, 5.4,

§0.114 KPMiF Auditoree, 5.1
{85,394 KPMG Auditares, 5.1,
£22.881 KPMG Auditores, 5.1,
994 870 KPME Ayditores, 5.1,

2.163.844 KPMG Auditores, 5.1
1.262.028 KPMG Audhareg, 5.0,
207 478 KPMG Auditares, 5.t
G012 KPMG Audiores, S5,

24.090 KPMQ Avddores, 5.0,
121.414 KPMG Audilores, 3.1

42,190 XPME Auditoies, 5L

4.005 KPMG Auditorss, S.L.
576.541 KPMG Audiloras, 5.1,
42 058 KPMQ Agdilores, 5.1
a.760 KPMG Auditares, B.L.
10,000 KPMQG Audilores, 5.1
1.3%2.700 KPMG Auditoras, 5.L.
24.04C KPMG Andiires, 5.1
18030 KPMG Asdiiores, S.1.
1.700.864 KPMG Auditoras, 8.1

20938 533 KPMWG Auditores, 5 L,
22206 KPMG Auditares, &L
18.237 KPMG Audltareg, 5.1,
29,087 673 KW Audilares, 3.4

2617380 KPMQ Attdilaras 51,
8.511.660 KPMG Internaliona!
1.347 447 KPMG Intematdon i

1.500.000 KPMG Auditoras, 8.1,
3 100 KPMG Auddores, S

3.100 KMG Audilores, S5 L.

115000 KFVG Auditores, &
T241.714 KPNMG Auditoree, 5.1
21893 KPMQ Auditorsx, 5 1.

G0.000 KPMG Alditorme, 5.1

3172 807 Audit Selzhury

- KIPMG Auditores, 8.1,
24.756 KPMQ Auditorea, 5.1
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AGQUARIA DE INV. CORP. S A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Intareses de los Miembros del Consejo de Administracion.

- ADMINISTRADOR SOCIEDAD | ACTIVIDAR T % CARGO

PARTICIPADA |
| I |

DISPUR, S.L. CEPEX HOLDING, S.A. {Holding de Sociedades | 18,038 | Gonsejerof
comerclales e industriales de
; producto de material plastico Consejero
por el sistema de inyeccion y Delegado |

| valvuleria en general. Mancomunado

NEOKEM GRUP, SA. |[Holding de Sociedades |13.2 | Consejero/
| comerciales e industriales de Vicapresidenta

producto  quimico  para del Consejo |
Ipiscinas. tratamientc vy

punficacion de aguas.

t
j

SNTE AGUA GROUP, |Holding de Sociedades | 24,000 | N/A
S.A. comerciales e industriales de i
productos para tratamiento v

purificacion de aguas.

INTERPOOL, 5.A.5. Comercializacién, venta y|23,28 |N/A
distribucion de productos
para piscinas.

IBERSPA, S.L. | Comercializacion, venta y|21.656 | N/A
distribucion  de  productos

. 1
fela DISCINas,
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AQUARIA DE INV. CORP. S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Intereses de los Miembros del Conseja de Administracidn.

ADMINISTRADOR | SOCIEDAD ' ACTIVIDAD | % | CARGO
| | PARTICIPADA ; :
'EDREM, S.L. |CEPEX HOLDING, SA. [Holding de  Sociedades| 10937 onsejerc/ |
comerciales e industriales de residente |

producto de material plastico : del Consejo
| por el sistema de inyeccion vy
valvuleria en general.

| NEOKEM GRUP, 5 A. Holding de  Sociedades| 17,89 | Consejero
comerciales e industriales de |
producto quimico para
piscinas, tratamiento ¥
purificacion de aguas.

-

SNTE AGUA GROUP, |Holding  de Sociedades [ 25,83 | Consegjero
S.A. | comerciales e industrizles de
productos para tratamiento y |
| purificacion de aguas. |
INTERPQQOL., S.A.S. Comercializacion, venta y|2327 N/A
| | | distribucion  de  productos |
| para piscinas.
;o . | IBERSPA, §.L. Comercializacion, venta Y| 22,7540 | N/A
. | distribucion  de productos |
/ | para piscinas. .
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AQUARIA DE INV. CORP, SA.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Intereses de los Miembros del Consejo de Administracidn.
ADMINISTRADOR | SOCIEDAD | ACTVIDAD | % T GARGH

PARTICIPADA

]

CEPEXHOLDING, S.A. |Holding de  Sociedades | 19,937 | Consejero
comerciales e industriales de
producto de material plastico
por el sistema de inyeccion y |
valvuleria en general.

—~

'BOYSER, SR.L.

NEOKEM GRUP, S.A, Holding de  Sociedades | 17,89 Consejero

comerciales e industriales de
producte  quimico  para|
piscinas,  tratamiento v
purificacion de aguas. .

[
J

| SNTE AGUA GROUP, |Holding de  Sociedades [ 25,840 | Consejero
S.A. comerciales e industriales de |
productos para tratamiento y
purificacion de aguas.

INTERPOOL, S.A.S. | Comercializacion, venta y|2327 — |NA

distribucidén  de productos
para piscinas,

[

IBERSPA, S.L. Comercializacion, venta y|22.754 |N/A |
distribucidn  de productos ;
 para piscinas.

v L=t
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AQUARIA DE INV. CORPF. S A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Intereses de los Miembros del Consejo de Administracion.

ADMINISTRADOR |  SOCIEDAD
PARTICIPADA

ACTIVIDAD " % CARGO |

ANIOL, S.L. CEPEX ROLDING, S.A. |Haolding de  Sociedades | 12,088 | Consejero/
| comerciales e industriales de Vicepresidente
producto de material plastico del Consejo/
por ¢ sistema de inyeccidn vy | Consejero
| valvuleria en general, * Delegado
i Mancomunado

i
]
1 ]
i

NEQOKEM GRUP, §.A, Hoiding de  Sociedades|9 33 Consejero
comerciales e industriales de
producto  quimico  para
piscinas,  tratamiento yl

purificacion de aguas.

SNTE AGUA GROUP, [Holding de Sociedades|19.300 | N/A
| S.A. comerciales & industriales de
productos para tratamiento y

| purificacion de aguas.
| INTERPOOL, S.AS. Comercializacién, venta y|17,45 N/A

distribucién de  productos
para piscinas.

N IBERSPA, SL.  [Comercializacion, venia y | 21,656 {\dmliﬁliélradnf E
X distribucion de productos | Unico

para piscinas. |
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AQUARIA DE INV. CORP.,, S.A.
Y SQCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de Gestion Consolidado

Ejercicio 2005

En cumplimiento de las disposiciones establecidas por la vigente Ley de Sociedades Andnimas, ponemos a la
disposicion de los accionistas de Aquaria de Inv. Corp., S.A. e presente informe de gestién, que contiene una
exposicion fiel sobre la evolucién de los negocios de dicha sociedad y 5us sociedades dependientes, correspondiente

al ejercicio social del afio 2005 y asimismo, las perspectivas de futuro inmediato sobre la situacion del mercado y el del
propio Grupo.

El Grupo durante el afio 2005 ha seguido con el proceso de reestruciuracion de holdings, iniciado en el afg 2002, con

la operacién de fusion entre las sociedades dependientes TBK, Inc., Polytank, Inc. y Astral Products, Inc., siendo esta
ultima la absorbente.

La evolucion del Grupo ha sido muy satisfactoria, pasando sus ventas consolidadas de 374.085 miles de euros hasta
los 405.991 miles de euros que supone un crecimiento de un 8,53%.

El resultado se ha consolidado tras el fuerte incremento producido en el afio 2004, alcanzando la cifra de 20.794 miles
de euros.

La evolucidn prevista de cara al afio 2008 es satisfactoria, esperando incrementar tanto el volumen de ventas como el
resultado final del Grupo.

Desde el cierre hasta la fecha del presente informe de gestion se ha procedido a 1a compra del 80% de la sociedad
alemana MTH Moderne Wassertechnik, A.G., asi como a la adquisicion del 100% de la sociedad esparniola SNTE Agua

Group, S.A. (dedicada al tratamiento de aguas). Adicionaimente, en diciembre de 2005 se ha presentado un proyecto
para la operacién de fusion entre las sociedades dependientes Doll, S.A., Motlles Omega, S.L., Unistral, SA. Y

Metalast, S.A. siendo esta (ltima la absorbenie, todas ellas sociedades participadas integramente por la sociedad
dependiente Auric Pool, S.A.

Las inversiones en Investigacion, Desarrollo e Innovacion Tecnologica han alcanzado un importe de 1.055 miles de
eurcs durante el ejercicio 2005.

La Socledad no posee acciones propias.

Sabadell, a 28 de marzo de 2008,
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