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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anonima:

Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anonima, que comprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 4 de abril de 2005, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004, en el que expresamos una

opinon favorable.

Por otra parte, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta obligada, al cumplir determinados requisitos,
a formular separadamente cuentas consolidadas, preparadas de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF), sobre las que hemos emitido nuestro
informe de auditoria con fecha 4 de abril de 2006 en el que indicamos que el Grupo se ha acogido a la
excepcion contenida en la NIIF 1, adoptada por la Unidén Europea, la cual permite aplicar las Normas
Internacionales de Contabilidad 32 vy 39 relativas a instrumentos financieros asi como la NIIF 4 relativa
a contratos de seguros a partir del 1 de enero de 2005, sin exigir la adaptacién de las cifras comparativas
del ejercicio anterior, por lo que la comparacion entre ambos ¢jercicios debe efectuarse considerando
esta circunstancia. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas
conforme a NIIF, el patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante asciende a
721.224 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante
asciende a 137.591 miles de euros y el volumen total de activos y de primas imputadas ascienden a
6.156.491 y 1.633.769 miles de euros, respectivamente.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Andnima al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad con principlos y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio

anterior.
Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
inscripcion 96, C.I.F.: B-79104469. Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madnd Deloitte Touche Tohmatsu







El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que lasi Administradores
consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evc»l].ucién de SUS Negocios y'sobre cnt?"cr:)s
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la mfor'mac:u:?n
contable que contiene ¢l citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio

2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a

partir de los registros contables de la Sociedad.
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Grupo Catalana Occidente, S.A.

Memoria del

ejercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2005

Inf ion obre la Sociedad activi

Grupo Catalana Occidenta, Sociedad Andnima (en adelante la Sociedad), fue constituida con duracion indefinida
el 18 de julio de 1864 con la denominacion "La Catalana, Sociedad de Seguros contra Incendios a Prima Fija’",
pasando a denominarse en 1988 Catalana QOccidente, Sociedad Anonima de Sequros y Reaseguros, vy
cambiando esta denominacidn por la actual en el ejercicio 2001, como consecuencia del cese en la actividad
aseguradora y cambio de objeto socia! tras la cesidn el 2 de octubre de ese afo de todo su negocio asequrador
y reasegurador a la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros (anteriormente denominada Multinacional Aseguradora, Sociedad Anonima de 3Seguros vy
Reaseguros), mediante una aportacién no dineraria de rama de actividad que compraendia la totalidad de los
activos y pasivos afectos al negocio cedido y todo su personal. |

Su objeto social consiste an la compra, suscripcion, tenencia, administracién, permuta y enajenacion de toda
clase de valores mobiliarios y participaciones, nacionales y extranjeros, por cuenta propia y sin actividad de
intermediacion, con la finalidad de dirigir, administrar y gestionar dichos valores y participaciones. La Sociedad
realiza dichas actividades, espacialmente en ralacion a valoras mobiliarios de entidades dedicadas a la practica
de actividades y operaciones de seguros y reaseguros, y demas operaciones sometidas a la normativa de
ordenacion del sequro privado, previo &l cumplimiento de los preceptivos requisitos legales. La Sociedad no
gjerce directamente la actividad aseguradora, que realizan 1as entidades participadas, siempre que hayan
obtenido y conserven la correspondiente autorizacion administrativa.

La Sociedad dirige y gestiona su participacion en el capltal social de otras entidades mediante la
correspondiente organizacion de medios personales y materiales. Cuando la participacion en el ¢capital de estas
entidades asi lo permite, la Sociedad ejerce la direccion y el control de las mismas, mediante la pertenencia a
sus organos de administracion social, o a travas de la prestacidn de servicios de gestion y administracion de
dichas entidades.

£l domicilio social radica en Avenida Alcalde Barnils 63, Sant Cugat del Vallés, Barcelona.

|.a totalidad de las acciones de la Sociedad estan admitidas a negociacion a traves del Sistema de
interconexion Bursatil (Mercado Continuo). Su valoracion bursatil al 31 de diciembre de 2005 era de 73,60 euros
por accion.

Dada la actividad a la que se dedica 1a Sociedad, la misma no fiene responsabilidades, gastos, activos, n
provisiones y contingencias de naturaleza medioambiantal que pudieran ser significativos en relacion con el
patrimonio, ia situacion financiera y los resulfados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses
especificos en la presente memora de las cuentas anuales respecto a Iinformacion de cusstiones
medicambientales.

——a A m am s m Eee——




Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha registrado la distribucién dal beneficio neto del ejercicio 2004 aprabada
por la Junta General de Accionistas celebrada al 28 de abrii de 2005, que consistid en destinar la totalidad de!
resultado por importe de 4.321 miles de suros a incrementar las reservas voluntarias (Nota 9).

4. Normas de valgracion

Los principales criterios contables y normas de valoracién aplicados por la Sociedad en la elaboracion de sus
cuentas anuales del ejercicio 2005, han sido los siguientes:

a) Inmovllizaciones financieras

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicién a la
Suscripcion o compra, doténdose las correspondientes correcciones valorativas, cuando sea necesario, como
resultado de comparar dicho precio con su correspondiente valor de mercado. Se tienen en cuenta los
criterios siguientes:

a.7)

a.72)

Titulos de renta variable

Con_colizacion oficial en_bolsa de valores, excepto participaciones en empresas del grupo vy
agociadas: |

El valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el manor entre (3 cotizacion del dia de
ciarre del balance o la media del Glitimo trimestre.

Sin_cotizacién oficial en bolsa de valores y participacionas en empresas del grupo v asociadas aunque
colicen:

El valor de mercado de estos titulos se caicula tomando su valor tedrico contable corregido con el
importe de las plusvalias o minusvallas tdcitas existentes en el momento de Ia adquisicion, gue
subsisten en el de la valoracion posterior.

Valores de renta fjja

En et case de valores negociables de ranta fija, Ia diferencia entre precio de adquisicion y el valor de
reembolso, es decir, su rendimiento implicito negativo o positivo, se periodifica, raspectivamente, con
cargo o abono a rasultados, segin procada, conforme a un criterio financiero a lo largo de la vida
residual del valor, modificando en consecuencia el valor contabie de I3 inversion medida que s& van
raconociendo dichos resuftados.

El valor de mercado para estos titulos, admitidos a negociacion en un mercado regutado, es el menor
del resultante de la aplicacidn de la cotlzacion at cierre y la media del Gltimo frimestre del sjercicio.

b) Inversiones financieras temporales

Se valoran a su precio de adquisicidn, incluyendo la periodificacion de sus rendimientos devengados
pendientes de cobro al cierre de cada ejercicio.
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¢} Impuesto sobre Socledades

d)

)

E! Impuesto sobre Sociedades se contabiliza como gasto de cada ejercicio, calculado sobre el beneficio
economico antes de este impuesto, aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferancias de
naturaleza permanente con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes del impuesto que no revierten en periodos subsiguientes. Asimismo
se consideran las deducciones y honificaciones aplicables.

El efacto impositivo, en su caso, de las diferencias temporales se recoge en las comespondientes cuentas de
impuestos anticipados o diferidos, seqgtin corresponda, del balance de sifuacion.

Provisiones para pensiones y obligaciones similares

De acuerdo con al convenio colectivo de ta Sociedad, ésta tiene exieriorizados fodos los compromisos por
pensiones de jubilacidn con sus empleados, en funcion de las situaciones y por las cuantias establecidas.
Las aportaciones devengadas an el gjercicio se registran como gasto en el mismo.

Provisiones para rlesgos y gastos

Dichas provisionas incluyen el imparte estimado para hacer frente a responsabilidades, probables o cienas,
tales como litigios en curso u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

Iingresos y gastos

Los ingresos vy gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en funcion de la
cormiente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se
produce la comiente monetana o financiera derivada de eilos, excepto por el cobro de dividendos el cual se
contabiliza en base al abhono por la entidad pagadora.

Indemnizaciones por despido

Sagun la normativa laboral vigente, la Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquellos empleados que
sean despedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando surgen, $é reconocen como gastos
an el momento en que se acuerda el despido. No existen razones que hagan necesaria una provision por
aste concapto al 31 de diciambre da 2005,

0H9933100



5. Inmovilizaciones financieras

Participaciones en empresas del Grupo Y asociadas

Durante el gjercicio 2005 no se ha producido ningun movimiento en las participaciones mantenidas en empresas
del Grupo, siendo el detalle de esta apigrafe del balance de situacion adjunto el giguiente:

Saldo al
31-12-2005

-H-‘-'__-.—'_m___-_"_""_—"——'-‘-—-‘ r——
Empresas del Grupo:

Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima, de

Seguros y Reaseguros 04.020
Compaiiia Espaficla de Seguros y Reaseguros de

Credito y Caucién, S.A. 45.728
Catoc Vida, §.A. de Seguros 13.222
Salerno 94, 5.A. 11.643
Cosalud, S. A. De Seguros 8.164
Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros 296
Toatal 173.073

Saguidamente se incluye Ia informacian praceptiva sobre las empresas del Grupo vy asociadas, mantenidas
directa o indirectamente, referida al 31 de diciembre de 2005-

T --__'I—_"—II—I'_-I_.__I_'_

Pﬁ't"cr'::ntaje de Eﬂniciﬁémi_ B . Fondos Propios en Miles de Euros : _
Resultado
Sociedad . Meto del
(Denominacion y domicilio) Actividad Directo Indirecto Total Capital Social R.ﬂEWF ; Ejercicio antes
patrimoniales .
de Dividendos
_— —_— _— a Cuenta (*¥)
Seguros Catalana Occidente, Sociedad Seguros y 5 0
Anonima de Seguros y Reaseguros rEaseguros t00% ] 100% 18.030 71.254 01.188
Avenida Alcalde Barnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Compaiifa Espaiola de Seguros y Seguros de
Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A. creédito y 39.35% - 39.35% 18.030 184,950 44 857 (1)
{Paseo de la Castellana, 4 (Madrid) caucion

Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros Seguros

Avenida Alcalde Bamils, 63 de vida 79 20% - 79.20% 16.694 062 1.082
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

Salerno 94, S.A. Inversiones
Avenida Alcalde Bamils, 63 financieras 100% - 100% 721 16.848 (2) 1.399
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)
(osalud, Sociedad Andnima de Seguros Seguros
Paseo de Gracia, 2 (Barcelona) de salud 100% - 100% 2.104 4.575 3.208
Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y Seguros de

Reaseguros defensa
Gran Via de les Corts Catalanes, 645 Juridica 100% ) 100% 3.003 789 2236
(Barcelona) . L .
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Sociedad (Denominacion
; y domicilio)

|Bilbao, Compafiia Andnima de Seguros y
Reaseguros, S_A.

|Paseo del Puerto, 20
Getxo {Vizcaya)

%. Orbita Sociedad de Agencia de
Segures, 5.A.

Paseo del Puetto, 20

Getxo (Vizeaya)

ol

Seguros Bilbao Fondos, 5.G.LIL.C
Paseo del Puerto, 20

Getxo (Vizcaya)

i

Bilbao Vida y Gestores Financieros, 5. A,
Paseo del Puerto, 20
Getxo (Vizeaya)

Bilbao Hipotecana, S.A., EF.C.
Paseo del Puerto, 20
Getxo (Vizcaya)

i —

Bitbao Telemark, 5 L.
Pasea del Puerto, 20
Getxo (Vizeaya)

-

Lepanto, 5.A. Compania de Seguros y
Reasepuros
Pau Clans, 132 (Barcelona)

ﬂNnﬂdﬁspana, de Seguros y Reaseguros,
5.A. Pau Clans, 132 (Barcelona)

ICATOC, Sociedad Andnima de Inversion
Mobtliaria

Avenida Alcalde Barnils, 63

i Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

—

|
PREPERSA de Pentacion de Seguros y
Prevencion, ALLE.

Aventda Alcalde Bamnils, 63
Sant Cugat del Vallés (Barcelong)

Tecniseguros, Sociedad de Agencia de
Sepuros, 5. A

Avenida Alcalde Bamils, 63
Sant Cugat del Valiés (Barcelona)

Catalana Ocerdente Capital, Agencia de
Valares, 5. A,
Aventda Alcalde Barntls, 63

Sant Cugat del Valles (Barcelona)

Seguros y
reAsegUros

Agencia de
Seguros

Gestora de
fondos de
INVErston
maobiliatia

Agencia de
SEgUros

(peraciones
de préstamo y
credito
hipotecario

Venta al
pormenor de
SEEUTDS

Seguros y
reaseguros

Seguros y
TEASEgUros

Inversiones
financieras

Prevencion y
neritacion

Agencia de
SEgUTOS

Agencia de
valores

I il
' $ﬁ Hﬁs

_._.‘ ."."' ....\._'.
fakepean ]
Tlamptit'na [

::E.:;".-:':;‘.i"'-,:i_ T

A ot Famdr

Porcentaje de participacion

O0H0933101

" Fondos Propios en Miles dé'Eum{s |

[ r————

_ l Actividad Directo Indi;

Capital Reservas

Indirecto Total Social patrimoniales
99,71% 09,71% 28.009 54.653
99,71% 08, 71% 1.100 219
09,71% 09.71% 391 1. 463
09,71% 09 71% 60 14
09,71% 99, 71% 4.450 727
00,71% 09,71% 37 l
99,73% 99,73% 18.034 081
09,52% 99.52% 18.030 9,735
84,09% 84,09% 8.286 38.213

100% 100% 60 360

100% 100% 60 70

100% 100% 300 .

Resultado
Neto del
Ejercicio antes
de Dividendos
a Cuenta (**)

34.145 (3)

2.246 (4)

21 (5)

191 (6)

24 228

6.767

(6.352)

37




Soctedad (Denominacion

__ydomicilio)

e

Inversiones Menéendez Pelayo SICAV,
S.A

Avda. Diagonal, 399(Barcelona)

Bagueira Beret, 5. A.
Salardi, Valle de Arin (Lérida)

Vigjes Baqueira Beret
Salardi, Naut Ardn (Lérida)

Hoteles Valle de Aran, 5.A.
Salarda, Naut Aran (Lérida)

t Hoteles Nevados, S.A.

Zona Residencial Baqueira Beret, Alto
Aran (Lérida)

Sorpe Bonaigua, 5.A.
Salaudid, Alto Aran, (Lérida)

Voyages Baquiera Beret, S AR L.
Burdeos (Francia) 102, Cours de
Verdum

Aranesa de Radio i Televisio, 5 A,
Salardi, Alto Aran {(Lérida)

INPISA Dos SICAV, S5.A.
Manuel Amuas, 31 (Barcelona)

Mackerel, SICAV, S.A.
Claudio Coello, 78 (Madrid)

Hercasol, S.A. SICAV
Avenida Dhagonal, 399 (Barcelona)

BBV A, Catalana Cartera SICAV, §S.A.
Avenida Diagonal n® 662-664
{ Barcelona)

Flbang, Energias Renovables, 5.A,

{ Esqui

Actlvidad

Inversiones
financieras

Estacion de
Agencia de
Viajes
Hosteleria
Construccion
y Explotacion
turistica

Compraventa
de inmuebles

Agencia de
viajes
Medios de

COmunICAcion

Inversiones
financieras

Itiversiones
financieras

[nversiones
financieras

Inversiones
financierns

Inversiones en

(apitan Arenas, | (Barcelona) sociedades
Energeticas
Asitur Asistencia, S.A.
Avenida Encuartes, 2| Asistencia
Tres Cantos {(Madrid)
Atradiug NV SEeguros y
K.etzersgrache 271-287 Reaseguros
1016 ED Amsterdam (Holanda)

Directo

Porcentaje de participacion

Caprtal

Indirecto Total _ Social
100% (%) 100% (%) 57.792
49,49% 49,49% 9.415
49,49% 49,49%, 180
49,49% 49,49% 2.003
49.49% 49.49% 60
49.49% 49,49% 60
49.49% 49.,49% 15
49.49% 49.49% 60
20,82%(*) 20,82% (*) 9.924
10,99% (*) 10,99% (*) 20.257
33,52% (*) 33,52% (*) 6.103
9,83% (*) 9,83% () 33.741
13,53% 13,53% 37.756
28,53% 28.53% 2.945
24.98% 24.98% 56.600

____Fondos Propios en Miles de Euros |

Resultado
Neto del
cjercicio antes
Reservas | de Dividendos
Patnmoniales | a Cuenta (**)
(42.058) 1.343
18.521 3.819
2.051 460
3.035 678
(24) -
(13) (4)
172 58
{9 3
20.663 2.714
53.643 7.730
5.733 830
(23.925) 337
2.066 105
4.559 673
415.479 50.047
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Grupo Catalana Occidente, Sociedad Anonima:

Hemos auditado las cuentas anuales de Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima, que comprenden
el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacion,
ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opmnion se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 4 de abril de 2005, emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004, en el que expresamos una

opinion favorable,

Por otra parte, la Sociedad, como cabecera de grupo, esta obligada, al cumplir determimados requisitos,
a formular separadamente cuentas consolidadas, preparadas de acuerdo con normas internacionales de
informacion financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF), sobre las que hemos emitido nuestro
informe de auditoria con fecha 4 de abril de 2006 en el que indicamos que el Grupo se ha acogido a la
excepcion contenida en la NIIF 1, adoptada por la Unién Europea, la cual permite aplicar las Normas
Internacionales de Contabilidad 32 y 39 relativas a instrumentos financieros asi como la NIIF 4 relativa
a contratos de seguros a partir del 1 de enero de 2005, sin exigir la adaptacion de las cifras comparativas
del ejercicio anterior, por lo que la comparacion entre ambos ejercicios debe efectuarse considerando
esta circunstancia. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales consolidadas preparadas
conforme a NIIF, el patrimonio atribuido a los accionistas de la Sociedad Dominante asciende a
721.224 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio atribuible a la Sociedad Dominante
asciende a 137.591 miles de euros y el volumen total de activos y de primas imputadas ascienden a
6.156.491 y 1.633.769 miles de euros, respectivamente.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Grupo Catalana Occidente,
Sociedad Anonima al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion

necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicro

anterior.
Deloitte, 5.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13.650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414, Member of
inscripeion 96, C.ILF.: B-79104469. Domicilio Sccial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madnd Dealoitte Touche Tohmatsu







El informe de gestion adjunto del gjercicio 2005 contiene las explicaciones que los Administradores

consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de sus negoclos y *sobre otros
asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion

contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio

2005. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a

partir de los registros contables de la Sociedad.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 4)

(En miles de euros)
[ _ ___ACTIVO _ _ 31122008 31122004 () L . PASIVO JL12.2005 | 31.12.2004 (*)
MO : :
INMOVILIZADO 178.811 ITH.HIH| CAFTTALES PROPIOS (Nota 9) 180.00]1 191.018
Inmovilizaciones financicras (Nota 5) 178.81) 178.813! Capital suscrito 36,000 36.000
Participaciones o smpretas da) grupao 173.073 173.073 Prims de amiidn de secioges 1.533 1,533
Participaciones e empreras asociadas 0 0 Remera de revalorizacidn 39.795 30708
Carterst de valores a largo plazm 3.740 5.740 Diferenciag por ajuste del capitnl 2 euros 61 6l
Reservag Bd.349 __IN9.308
Reserva legal 7.212 7.212
ACTIVO CIRCULANTE 14.150 19.9‘73| Ofras rogerves 77137 102,094
| Baneficio de| ejarcicio 18.263 4321
Deudores (Wotn 6) &.867 9.923] PROVISIONES PARA RIESGOS5 Y CASTOS (Nota 10)
Empll'maa del grupo, deudores 3747 6.545 ﬂﬂl 1.012
Administraciones publicas 1.120 3.378 Proviziones para impuastos 201 0
Otrag provisiones 712 712
Inversiones financierss temporales (Nota 7) T8 10.004,
Depdsitos y fimmzas constituidos 2 corto plazn 7,228 10.004 ACREEDORES A CORTO PLAZD (Nota 11) 12.049 6756
Deudes con empresas de) grupo v esociades a carto plazo
Tesoreria (Nota 8) 55 46|  Deudas con emprmass del grupo 2046 6.751
Otrag deudas no comerciales
Administraciones Publicas 3 5
TOTAL ACTIVOQ —_19:2963] 198786 TOTAL PASIVO 192,963 198.786

(*) Sc presenta (nica y exclushamente » cfectos somparativos

Lax Notas 1 a 16 descritas en Ja Mamoria adjunta formen parte integrante del balance de situpcidn a 3] da diciembre Jda 2005
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE, SOCIEDAD ANONIMA

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS

ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (Notas 1 a 4)
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(En miles de etros)
) Ejercicio | Ejercicio T T Rjervicie | Bjercicio
DERE 2005 | 2004 (%) HARER 2005 2004 (*)
GASTOS INGRESOS
‘Gmtua de peeonal Cros mpresos de explotacidn
Jueldos, salaios y asimilados o 00F Ingreaca accespnos y otras de gestion comiente (Mota 12) 268 252
Cargps sociales 23 21
Otros gastos de explotacidn Ingresos de participacionas an capital
Servicios oxleriores 672 539| Enempresas del grupo (Nota 12) {337 3.047
Tributos 21 || Enempresos fuera del grupo (Nota 5) 45 209
]
Goatos {inancicros y gagtoz asimilados Ingresos de atros valores negocibles y de eréditos I
Por deudas con terceros y gestos astmilados (Wota 3) 4 4| del active inmovilizade
De ermnpresas fuera det grupo (Nota 5) - -
Variacion de lag provisionss de inversiones financierns 379
(Xros inleredes ¢ ngrasos asirnilados
Odros intereses (Motas 7 y 8) 130 554
{ Beneficios de inversiones financieras - -
BEMEFICIOS DE LAS ACTTVIDADES ORDINARIAS 18375 4.686 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS = -
[ |
Gantos extraordinanos - l I. Ingresos extreordinanos - -
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITTVOS RESULTADOS EXTRADRDINARIOS NEGATIVOS =
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 18375 4.685
Impuesto aobre Socwedades (Nota [3) 112 364
|
RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 18.2463 §4.311
1
Ay 1 mn

Las Notas 1 a 16 descritas en Ja Memorin adjunta forman parte integranie de 1a cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 2005
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Grupo Catalana QOccidente, S.A.

Memorna del
gjercicio anual terminado el
31 de diciembre de 2005

1. Informacion abre ja Sociedad v su activida

Grupo Catalana Occidente, Sociedad Andnima (en adalante la Sociedad), fue constituida con duracion indefinida
el 18 de julio de 1864 con la denominacion “La Catalana, Sociedad de Seguros contra incendios a Prima Fija”,
pasando a denominarse en 1988 C(Catalana QOccidenta, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros, y
cambiando esta denominacion por la actual en el ejercicio 2001, como consecuencia del cese en la actividad
aseguradora y cambio de objato sacial tras |a ceslon el 2 de octubre de ese ano de todo su negocio asegurador
y reasegurador a la sociedad dependiente Seguros Catalana Occidente, Soctedad Anonima de Seguros y
Reaseguros (anteriormente denominada Multinacional Aseguradora, Soctedad Andnima de Seguros vy
Reaseqguros), mediante una aportacion no dineraria de rama de actividad que comprendia la totalidad de los
activos y pasivos afectos al negocio cadido y todo su personal,

Su objeto social consiste en la compra, suscripcion, tenencia, administracion, pemuta y enajenacion de toda
clase de valores mobiliarios y participaciones, nacionalas y extranjeros, por cuenta propia y sin actividad de
intermediacion, con |a finalidad de dirigir, administrar y gestionar dichos valores y participaciones. |.a Sociedad
realiza dichas actividades, espacialimente en relacion a valores mobiliarios de entidades dedicadas a la practica
de actividades y operaciones de seguros y reaseguros, y demas operaciones sometidas a la normativa de
ordenacion del seguro privado, pravio el cumplimiento de los preceptivos reguisitos legales. La Sociedad no
ejarce directamente la actividad aseguradora, que realizan las entidades participadas, siempre gque hayan
obtenide y conserven la correspondiente autorizacion administrativa.

La Sociedad dirige y gestiona su paricipacion en el capital social de otras entidades mediante Ia
correspondiente organizacion de medios personales y matenales, Cuando la participacion en el capital de estas
entidades asi lo permite, la Sociedad ejarce la direccion y el control de las mismas, mediante la pertenencia a

sus organos de administracion social, o a través de |la prastacion de servicios de gestidon y administracion de
dichas entidades.

£l domicilio social radica en Avenida Alcalde Barnils 63, Sant Cugat del Vallés, Barcelona.

La totalidad de las acciones de la Sociedad estdn admitidas a negociacion a través del Sistema de

Interconexion Bursatll (Mercado Continuo). Su valoracion bursati! al 31 de diciembre de 2005 era de 73,60 euros
por accion.

Dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene responsabilidades, gastos, activos, ni
provisiones y contingencias de naturaleza medicambiental que pudieran ser significativos en relacion con el
patnmonio, ia situacion financiera y los resuitados de la misma. Por este motivo no se incluyen desgloses

especificos en la presente memoria de las cuentas anuales respecto a informacion de cuestiones
meadicambientales.

—_———— — e —— = [ -




2. Bases de presentacion de las cuenias anuales

a) imagen fiel

Las cuentas anuales, que se formulan por el Consejo de Administracion el 30 de marzo de 2006, han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad y & presentan, tal y como se indica en la Nota 2.c, de
acuerdo con los requisitos y criterios de valoracién establecidos en las disposiciones legales vigentes que la
son de aplicacién, de forma que muestran fa imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiers y de los

rasultados anuales. Dada su actividad, no se presenta an Iz cuenta de perdidas y ganancias el resuitado de
explotacion, agrupandose el mismo con el resultado financiero.

Las cuentas anuales adjuntas correspondientes al gjerciclo 2005 se someteran dentro del plazo legal a la
aprobacion de la Junta General de Accionistas de la Sociedad. El Consejo de Administracién considera que

geran ratificadas sin cambios significativos. Con fecha 28 de abrl de 2005 a Junta General de Accionistas de
la Sociedad aprobd Ias cuentas anuales correspondientes al ejercicio 2004.

Estas cuentas anuales se han preparado por obligacion legal y no recagen el efecto de la consolidacion de

las pariicipaciones en Sociedades def Grupo incluidas en ef epigrafe de 'Inmovilizaciones Financieras' (véase
Nota 5).

De acuerdo con el Reglamento (CE) n°® 1606/2002 del Paramento Europeo y del Consejo del 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un estado miembro de la Unién Europea, y cuyos
titulos valores coticen en un mercado regulado de alguno de los Estados que la conforman, deben prasentar
Sus cuentas consolidadas de los ejercicios que se Inicien a partir del 1 de enero de 2005, de acuerdo con las

Normas intemacionales de (nformacién Financiera que hayan sido convalidadas por la Unién Europea (NiF-
UE).

En Espafa, la obligacién de presentar cuentas anuales consolidadas bajo ias NIIF-UE fuas agimismo ragulada

en la disposicidn final undécima de la Ley 62/2003, de 30 de diciembre, de medidas fiscales, administrativas
y del orden social (BOE de 31 de diciembre).

De acuerdo con las anteriores obligaciones, ia Sociedad ha formutado sus cuentas anuales consolidadas det
ejercicio 2005, que presenta separadamente, de acuerdo cun las NIF-UE. Tomando en consideracién e/
contenido de dichas cuentas anuales consolidadas, el patrimonio neto consolidado del Grupo asciende a
721.224 miles de euros, el resultado consolidado del ejercicio asciende a 175.503 miles de suros y el
volumen de activos y de primas imputadas asciendan a 6.156.491 y 1.633.769 miles de euros,

respectivamente. A contfinuacién se expone en fos cuadros siguientes el detalle de dichas cuentas anuales
consolidadas:

Balance de situacion consolidado bajo NHIIF-UE a 31 de diciembre de 2005

Miles de Miles de
_ Activo Euros Pasivo Euros

Activos intangibles 142.727 | Patrimonio atribuido a la sociedad dominante 721.224
Inmovilizado material 233.703 | Intereses minoritarios 264.367
Inversiones 4.054.794 | Provisiones técnicas 4.313.283
Inversiones por cuenta de tomadores de seguros 299.787 | Provisiones técnicas por cuenta de tomadores 299 787
Participacion del reaseguro en provisiones técnicas 292.879 | de seguros
Activos por impuestos diferidos 24.386 | Provisiones para niesgos y gastos 70.788
Créditos 258.790 | Depositos recibidos por reaseguro cedido 56.057
Tesoreria 733.920 | Pasivos por impuestos diferidos 188.172
Cuentas de ajustes por periodificacion 115.505 | Deudas 229595

B . . - Cuentas de ajustes por perniodificacidn 13218
Total Activo 6.156.491 | Total Pasivo 0.156.491
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Cuenta de perdidas y ganancias consolidadas bajo NHF-UE del ejercicio 2005

Sezuro No Vida:

Prumas imputadas netas de reaseguro
Resultado segmento No Vida

Seguro Vida:

Primas imputadas netas de reaseguro
Resultado segmento Vida

Otras Actividades No Técnicas:
Resultado segmento Otras actividades
Impuesto sobre beneficios

Resultado del ejercicio:
Resultado atribuido a socios externos

Resultado del ejercicio atribuido a 1a sociedad dorminante

b) Principios contables

e err————

Miles de
Euros

1.151.624
214.482

482.145
16.865

1.513
(57.357)

173.503
37.912
137.591]

Para la elaboracion de estas cuentas anuales se han seguido los principios contables y criterios de
valoracion generalmente aceptados, descritos en la Nota 4. No existe ningin principio contable de aplicacion
obligatoria que, teniendo un efacto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la

elaboracion de las cuentas anuailes adjuntas,

¢) Comparacién de la informacion

El balance de situacion, la cuenta de pérdidas y ganancias y el cuadro de financiacion correspondientes al
ejercicio 2006 se presentan conforme a los modelos establecidos en el Plan General de Contabilidad,

axcepto por lo comentado en el parrafo a).

. Distribucion de resultados

La propuesta de disinbucion del bensficio del ejercicio 2005 que el Consejo de Administracion de la Sociedad
sometara a la aprobacion de la Junia General de Accionistas es la siguiente:

Dstnbucion

A reserva legal
A reservas voluntarias
A dividgndﬂ a cuenta

Beneficio neto del ejercicio

Miles de
Euros

3.383
14,880

 18.263

I.I.l—l_‘

El Consejo de Administracion de la Sociedad ha aprobado con fecha 30 de marzo de 2006 la distribucidn de un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicic 2005 por imports de 0,62 Euros por accion.

La distnbucion de dividendos prevista cumple con los requisitos y limitaciones establecidos en la normativa legal

y en los Estatutos Sociales vigentes.




Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha registrado la distribucion dal beneficio neto del ejercicio 2004 aprobada
por la Junta General de Accionistas celabrada el 28 de abril de 2005, que consistié en destinar la totalidad del
rasultado por importe de 4.321 miles de euros a incrementar las resarvas voluntarias (Nota 9).

4. Normas de valgracién

Los principales criterios contables y nommas de valoracion aplicados por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales del ejercicio 2005, han sido los siguientes:

a) Inmovilizaciones financieras

Las inversiones financieras se valoran individualmente a sus respectivos precios de adquisicion a la
suscrpclon o compra, dotandose las corrashpondientes correcciones valorativas, cuando sea nacesario, como

resultado de comparar dicho precio con su correspondiente valor de mercado. Se tienen an cuenta los
criterios siguientes:

a.1)

a.2)

Titulos de renta variable

Con cotizacion oficial en bolsa de valores, exceplo participaciones en empresas del grupo y
asociadas:

Et valor de mercado de las inversiones financieras en capital es el manor entre la cotizacién del dia de
cierre del balance o ia media de! Oitimo trimestre.

Sin cotizacion oficial en bolsa de valores v participacionas en empresas del grupo y asogiadas aunque
coficen:

El valor de mercado de estos titulos se calcula tomando su valor teérico contable corregido con el

importe de las pilusvalias o minusvalias tacitas existentes en ol momento de la adquisicidn, gue
subsisten en el de la valoracion posterior.

Valares de renta fija

En el caso de valores negociables de renta fija, la diferencia entre precio de adquisicién y ! valor de
reembolso, es dacir, su rendimiento implicito negativo ¢ positivo, se periodifica, respectivamente, con
¢argo o abono a resultados, segin proceda, conforme a un criterio financiero a Io largo de la vida

residual del vator, modificando en consecuencia el valor contabie de la inversién a medida qQue se van
raconociendo dichos resultados.

El valor de mercado para estos titulos, admitidos a negociacion en un mercado regulado, es el menor
del resultante de la aplicacion de la cotizacién al cierre y la media del altimo frimestre del ejercicio.

b) Inversionas financieras temporales

3e valoran a su precio de adquisicion, incluyendo la periodificacién de sus rendimientos devengados
pendientes de cobro al cierre de cada ejercicio.
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impuesto sobre Sociedades

El Impuasto sobre Socledades se contabiliza como gasto de cada ejercicio, calcuiado sobre el beneficio
econdmico antes de este impuesto, aumentade o disminuido, segun corresponda, por las diferencias de
naturaleza permanente con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base
imponible y el resultado contable antes del impuesto que no revierten en perfodos subsiguientes. Asimismo
se consideran las deducciones y bonlificaciones aplicables.

El efecto impositivo, en su caso, de las diferencias tamporales se recoge en las correspondientes cuentas de
impuestos anticipados o diferidos, segun corresponda, del balance de situacion.

Provisiones para pensiones y obligacionaes similares

De acuerdo con el convenio colectiva de ta Sociedad, ésta tiene exteriorizados fodos los compromisos por
pensionas de jubilacion con sus empleados, en funcion de ias situaciones y por las cuantias establecidas.
Las aportaciones devengadas an el sjercicio se registran como gasto en el mismo.

Provisiones para riesgos y gastos

Dichas provisiones incluyen el importe estimado para hacer frente a responsabilidades, probabiles o ciernas,
tales como litigios en cursg u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

ingresos y gastos

Los ingresos vy gastos se contabilizan de acuerdo con el principio de devengo, es decir, en funcion de |2
corriente real de bienes v servicios que los mismos reprasentan, con independencia del momento en que se
produce |a corriente monetaria o financiera derivada de ellos, excepto por el cobro de dividendos el cual se
contabiliza en base al abono por Ia entidad pagadora.

Indemnizaciones por despido

Segin ia normativa laboral vigante, ia Sociedad tiene la obligacién de indemnizar a aquelios empleados que
sean daespedidos sin causa justificada. Estas indemnizaciones, cuando surgen, se reconocen como gastos
en el momento en que se acuerda el despido. No existen razones que hagan necesaria una provision por
este concepto al 31 de diciembre de 2005,

O0H5939100




5. Inmovllizacinngs financieras

Participaciones en empresas del Grupo y asociadas

Durante el ejercicio 2005 no se ha producido ningan movimiento en las participaciones mantenidas en empresas
del Grupo, siendo el detalle de este eplgrafe del balance de situacién adjunto el siguiente:

Saldo al

Empresas del Grupo:

Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima, de

Seguros v Reaseguros 94.020

Compaiiia Espafiola de Seguros y Reaseguros de

Crédito v Caucién, S.A. 45.728

Catoc Vida, 8.A. de Seguros 13.222

Salerno 94, 5. A, 11.643
t Cosalud, S. A. De Seguros §.164

Depsa, Sociedad Anénima de beguros vy Reaseguros | 206 |

Total ] -—I. ~173.073

Seguidamente se incluye la informacin preceptiva sobre las empresas del Grupo y asociadas, mantenidas
directa o indirectamente, referida al 31 de diciernbre de 2005:

| P'ﬁfcéntﬁi'ﬁ:— de p.arti'm_‘Ea-ﬁ'ﬁn o __Fondos Propigs en Miles _t_:i.EIE.LII'Déj__
Resultado
sociedad . Neto del
(Denorninacion y domicilio) Actividad Directo Indirecto Total Captital Social Rgm? ; Ejercicio antes
patrimoniales .
de Dividendos
.. | " a Cuenta (**)
F—rr— ——— —-—-—-—n-—l—-.--.-_..__._._T_,___ e e— r————— — e f—— rerrrem——|
Seguros Catalana Occidente, Sociedad Seguros y a o
Anomma de Seguros y Reaseguros reaseguros 100% ] 100% 18030 71254 01.188
Avemida Alcalde Bamnils, 63
Sant Cugat del Vallds (Barceiona)
Compatiia Espafola de Seguros y Seguros de
Reaseguros de Crédito y Caucién, S.A. crédito y 39,35% - 39,35% [8.030 184,959 44 857 (1)
Paseo de la Casteliana, 4 (Madrid) caucion

Catoc Vida, Sociedad Andnima de SEgIros SEEUTOS

Aventda Alcalde Barnils, 63 de vida 79,20% - 79,20% l6.694 962 1.082
Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

Salemno 94 S AL Inversiones
Avenida Alcalde Barnils, 63 financieras 100% - 100% 721 16.848 (2) (.399
sant Cugat del Vallés (Barcelona)
Cosalud, Sociedad Andnima de Seguros SEEUros
Paseo de Gracia, 2 (Barcelona) de salud 100% - 100% 2104 4,575 3.208
Depsa, Sociedad An6nima de Seguros y Seguros de

Reaseguros defensa 0
Gran Via de les Corts Catalanes, 645 juridica | 100% ‘ 100% +-003 789 2236
{ Barcelona) . _ L
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Sociedad (Denominacion

Y dnmiciliﬂ!

Actividad |

Bilbao, Compariia Andénima de Seguros y
Reaseguros, 5.A.

Paseo del Puerto, 20

Getxo (Vizeaya)

S. Orbita Sociedad de Agencia de

SegUros, 5. A,
Paseo del Puerto, 20
Cretxo (Vizcaya)

Seguros Bilbao Fondos, 5.G.LLC
Paseo del Puerto, 20
Getxo (Vizeaya)

Bilbao Vida y Gestores Financieros, 5.A.
Paseo del Puerto, 20
Getxo (Vizcaya)

Bilbao Hipotecana, 5.A., EF.C.
Paseo del Puerto, 20
Gietxo (Vizcaya)

r—

{Bilbao Teiemark, 5.L.
Paseo det Puerto, 20
Getxp (Vizcaya)

epanto, S.A. Compatiia de Seguros y
Reaseguros
Pau Clans, 132 (Barcelona)

{Nortehispana, de Seguros y Reaseguros,
S.A. Pau Clans, 132 (Barcelona)

{CATOC, Sociedad Anonima de Inversion
Mobiliana

Avenida Alcalde Bamils, 63

1Sant Cugat del Vallés (Barcelona)

i —

PREPERSA de Peritacion de Seguros y
Prevencion, A.LE.

Avenida Alcalde Bamils, 63

Sant Cugat de] Vallés (Barcelona)

Tecniseguros, Sociedad de Agencia de
Seguros, 5 A

Avemida Alcalde Barnils, 63

Sant Cugat del Valles (Barcelona)

Catalana Occidente Capital, Agencia de
Valares, 5.A.

Avenida Alcalde Barntls, 63

Seguros y
reAseguUros

Agencia de
SEEUrOS

(estora de
fondos de
inversion
maobiliatia

Agencia de
Seguros

Operaciones
de préstamo y
crédito
hipotecaric

Venta al
pOTIENGT de
SEEUros

Seguros y

MASEgUToS

SEEULOS ¥
reaseguros

Inversiones
financieras

Prevencion y
peritacion

Agencia de
SEEUTOS

Agencia de
valores

Sant Cugat del Vallés (Barcelona) !

e W0 e
ST : ; SRR,
fodl s i
% s | '
[\
i
L
B &
THT:-P;I-’\‘:J'HT
Porcentaje de partici ﬁﬁcién _
Directo Indirecto __Total
. 99 71% 99.71%
- 99,71% 99,71%
- 99.,71% 99,71%
- 59,71% 99 71%
- 09,71% 99.71%
- 99, 71% 99,71%
. 99,73% 99,73%
- 99,52% 99.32%
- 84.09% 84,09%
- 100% 100%
- 100% 100%
. 100% 100%

Fondos Pr@iqs en M'iles de Eui‘n'sf—_j

Resultado
Meto del
Biercicio antes
de Dhvidendos

a Cuenta (**)

Capital Reservas
~_ Social | patrimoniales

28.009 54.653
1.100 219
391 }.463
60 14
4.450 727
37 |
18.034 DEI
1 §.030 9.735
8.286 38.213
60 360
60 79
300 -

14.145 (3)

2.246 (4)

21 (3)

191 (6)

24 228

6,767

(6.352)

37




Soctedad (Denominacion

o Yydomicilio)

inversiones Menéndez Pelayo SICAV,
S.A.

Avda. Diagonal, 399(Barcelona)

Baqueira Beret, 5. A
Salardy, Valle de Ardn (Lérida)

Viajes Baquerra Beret
Salardi, Naut Ardn (Lérida)

Hoteles Valle de Arén, S.A.
Salardi, Naut Arin (Lénida)

Hoteles Nevados, S.A.

Zona Residencial Baqueira Beret, Alto
Aran (Leérida)

Sorpe Bonaigua, S A,
Salaudd, Alto Arén, (Lérida)

Voyages Baquiera Beret, S.A.R.L.
Burdeos (Francia) 102, Cours de
Verdum

Aranesa de Radio 1 Televisid, §.A.
Salardit, Alto Aran (Lérida)

INPISA Dos SICAV, S.A
Manuel Amus, 31 (Barcelona)

Muackere], SICAV, 5.A.
Claudio Coello, 78 (Madrid)

Hercasol, S.A. SICAV
Avenida Diagonal, 399 (Barcelona)

BBV A, Catalana Cartera SICAV, 5.A.
Avenida Diagonal n® 662-664
{ Barcelona)

Fibanc, Energias Renovables, 5 A,
Capitan Arenas, | (Barcelona)

Asitur Asistencia, 5.A.
Avenida Encuartes, 21
Tres Cantos (Madrid)

Atradius NV
Keizersgracht 271-287
1016 ED Amsterdam (Holanda)

. .h_AHM_l__Dirﬂctﬂ_ Indirecto
Inversiones
financieras - 100% (*)
Estacion de 49.49%,
Esquf -
Agencia de 49.49%
Viajes -
Hosteleria - 49 49%
Construccidn . 49,49%
y Explotacion
turistica
Compraventa - 49.49%
de inmuebles
Agencia de - 49,49%
viajes
Medios de - 49 49%
comunicacion
Inversiones - 20,82%(*)
financieras
inversiones - 10,99% (*)
financieras
Inversiones - 33,52% (%)
financieras
;.nvErs!nnes ] 9,83% ()
inancieras
Inversiones en o
sociedades ) 13,05%
energéticas
Asistencia . 28,538,
SEguros y - 24 98%
Reaseguros

%

Porcentaje de participacion Fondos Propios en Miles de Euros
Resultado
Neto del
Ejercicio antes
Capital Reservas  |de Dividendos
Total | Social | Patrimoniales | a Cuenta (**)

| 00% (*) 57.792 (42.058) }.343
49,49% 0.415 18.521 3819
49.49% 180 2.051 460
49.49% 2.003 3.935 678
49,49% 60 (24) -

49,49%, 60 (15) (4)
49.49% 15 172 38
49,49% 60 [9 3
20,82% (%) 9.924 26.663 2.714
10,99% (*) 20.257 53.643 7.730
33,52% (%) 6.103 5.733 830
0,83% (%) 33.741 (23.925) 537
13,53% 37.756 2.066 105
28,53% 2.945 4.559 673
24 98% 56.600 415.479 50.047
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CLASE 8- RES CENTH
kAR

' Porcentaje de participacion Fondos Propios en Miles de Euros
Resultado
Neto del
Ejercicio antes
- 3ociedad (Denominacion Capital Reservas |de Dividenffs
Y domicilio) f\_{:_t_l?!n_t.lﬂd Directo | Indirecto .._1_.Iqtﬂ_l Social Patrimoniales | a Cuenta (*¥)
Calboquer, S.1. Serviclos de - 20% 20% 60 73 333 (7)
Villaroel, 177-179 entlo 1* ( Barcelona) (Orientacion
Medica,
Social,
Psicologica y
Juridica
. Telefonica | _
{*} Para la determinacion de estos porcentajes de participacion se ha tomado en consideracion, unicaments, las
acciones en circulaclén. A la vez, en las reservas patrimoniales mostradas anteriommente se ha descontado el valor
de {as accionas proplas en autocarera,
(**) No se indican los resultados extraordinarios, dada |a trrelevancia de los mismos.
(1} La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 2.795 miles de euros, N
(2) Incluye unas reservas de 7.089 miles de euros para accionas de la Socledad mantenidas por dicha compania an
sus inmovilizaciones financiaras.
(3) | a sociadad ha repartido un dividendo a cuenta de 28.819 miles de euros.
(4) | & sociedad ha repartido un dividendo a cuenta de 2.200 miles de auros.
(5) La socledad ha repartido un dividendo a cuenta de 19 miles de euros,
(8) La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta de 162 miles de euros.
(7) La sociedad ha repartido un dividendo a cuenta por importe de 143 miles de ewros,

L.os fondos propios (Capital social, Reservas patrimoniales y Resultado neto del ejercicio, siendo éste prgviu a
st distribucion o aplicacion), indicados de las anteriores sociedades, se han obtenido de sus correspondientes
cuentas anuales auditadas del ejercicio 2005, cerrados el 31 de diciembre de dicho ano, excepto en el caso de
Baqueira Beret, 5.A., v de sus sociedades dependientes, cuyas cuentas anuales auditadas corresponden al
cierre de 30 de junio de 2005 y en ei caso de Atradius NV, cuyas cuenias anuales auditadas comresponden al
cierre de 31 de diciembre de 2004 elaboradas bajo criterios NIIF-UE.

»

La Sociedad considera como empresas asociadas consolidables las Inversiones con porcentajes de
participacion superiores al 20% (3% si tienen cotizacion oficial en bolsa de valores) e inferiores al 50%, y como
participadas las inversiones con porcentajes de participacion entre el 5% y el 20%. Adicionalmente, aquelias
naricipaciones mantenidas en compahias aseguradoras en las cuales existe una relacion de control, con un
porcentaje igual o superior al 20% de los derechos de voto, segun el articulo 67.1 bis del Reglamento de
Ordenacién y Supervision de los Seguros Privados han sido consideradas como empresas del grupo.

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha recibido 3,947, 4.900 y 9.490 miles de euros en concepto de dividendos
y otros beneficios de su participacion directa en Compania Espanola de Seguros y Reaseguros de Crédito y
Caucidn, Depsa Sociedad Anonima de Seguros y Reaseguros y Cosalud Sociedad Anonima de Seguros
respectivamente, los cuales quedan incluidos dentro del subepigrafe de 'ingresos de participacionas en capital —
En empresas del grupo’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta (véase Nota 12).

A conbnuacién se relacionan las sociedades del grupo y asociadas cuyas acciones cotizan en un mercado
regulado y sus correspondientes valoracionas bursatiles al 31 de diciembre de 2002:

~ Valor por accion en Euros |
Catoc, Sociedad Andnima de Inversion Mobiliana 458,99
Hercasol, S. A SICAV 14,93
| Mackerel, SICAV, S.A. 38,58
BBVA, Catalana Cartera, SICAV, S.A. 5,56
Inpisa Dos SICAV, S.A. 29,10
Inversiones Menéndez Pelayo SICAYV, 5.A. 8,57

Fibanc Energias Renovables, S.A. » 1,19 |




La Sociedad ha efectuado ias notificaciones a que se refiere el articulo 86 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas en ralacién con las sociedades participadas, directa o indirectaments, en mas de un 10%.

Cartera de valores a iargo plazo

Su detalle y movimientos durante el ejercicio 2005 son los siguientas:

Miles de Furos
31-12-2005
| Saldos Entradas y Salidas y | Valor |
31-12-2004 dotaciones TevVErsiones Saldos mercado

Inversiones financieras en capital
Provisiones (a deducir)

Los dividendos procedentes de empresas fuera del grupo han ascendido a 245 miles de euros y figuran
registrados bajo et subepigrafe de ‘Ingresos de participaciones en capital — En empresas fuera def grupo'.

6. Deudores

La composicion de estos apigrafes del balance de situacion adjunto al 31 de diciembre de 2005 es la siguients:

T Miles de

Empresas del Grupo, dendores: I

| Por cuotas del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2004 (Nota 13) 419
Por cuotas del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2005 (Nota 13) 5.325
| Por aperaciones corrientes-

| Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andnima de sSeguros v Reaseguros | 3

Administraciones Piblicas:

Hacienda Publica deudora por impuestos anticipados con origen en- I k
Amortizacion acelerada de gastos de adquisicion de cartera (Nota 13) 79
Dotacion provisién cuotas inspeccion de trabajo (Nota 13) 117
Hacienda Publica deudora por devolucién de Impuesto de Sociedades

del gjercicio 2005 (Nota 13) B34
t Diputaciones forales por devolucion de Impuesto de Sociedades del

ejercicio 2004 (Nota 13) | 00
1 6.867

T T e — e r———— 8o~

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha liquidado los difersntes créditos y deudas mantenidos con las empresas
del grupo (en concepto del Impuesto de Sociedades del gjercicio 2004), existiendo un remanante a cobrar de las
diferentes Diputaciones forales por Importe de 90 miles de euros y unas cuotas a cobrar qQue ascienden a 419

miles de suros. A 31 de diciembre de 2005 resultan pendientes de liquidar los importes relativos al propio
ejercicio 2005 (véanse Notas 11y 13).
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7. _Inversiones financieras temporales

OH5939103

El movimiento del epigrafe 'Depositos y fianzas constituidos a corto plazo™ del balance de situacion adjunto
durania el gjercicio 2005 ha sido el siguiente:

Miles de
Euros

Saldo a 31 de diciembre de 2004
Compras del gjercicio
Vencimientos del gjercicio

[Saldﬂ A 31 t_le diciembre de 2005

10.004
247.795

|

] (250.571)

7.228

i saldo de dicho epigrafe corrasponde a depositos en entidades de crédito segun se detalla a continuacion:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (Milan)
Banco Bilbao Vizcaya Argentara (Milan)

‘Total

Fecha de Fecha de Tipo de Miles de
{ad Juisicion |vencimiento| nterés Euros

29.12.2005 [ 10,01.2006 | 2,40% 4.428

30.12.2005 | 10.01.2006 |  2,35% 2.800

| 7.228

A 31 de diciembre de 2005 los intereses devengados y no vencidos de los depositos mnstradns.e'niei cuadro
superior ascienden a 1 Miles de Euros y se encuentran registrados junto con el coste de adquisicion de los

Mismos.

Los ingresos financieros netos obtenidos en el aito de este tipo de operaciones financieras han rfml.:endidﬂ a 123
miles de euros y se encuentran registrados bajo el subapigrafe de 'Otros intereses e ingresos asimilados — Otros
Intareses’ de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

8. Tesoreria

Al 31 de diciembre de 2005 el saldo de este epigrafe corresponde a efectivo de disponibilidad inmediata
manienido en dos cuentas corientes bancarias.

Los ingresos financieros cormespondientes a estas cuantas corrientes han ascendide a 10 miles de euros durante
al sjercicio 2005 y se encuentran registrados bajo ! subepigrafe de 'Otros intereses e ingresos asimilados —
Otros interases’ de la cuanta de pérdidas y ganancias adjunta.




9. Fondos propios

El movimiento de los Fendos Propios durante el efercicio 2005 ha sido el siguiente (en milas de Buros)

a
¥

Neto

_gjercicio __patrimonial

191.018

(29.280)

por ajuste Otras Resultado
Capital Primade | Reservade | delcapital | Reserva TESErvas del

e - _ social | emnisidn revalorizacion! a Euros legal | voluntarias
Saldo a 31 de diciembre de 2004 36.000 [.533 39.795 6l 7.212 102096 4.321
Distnbucién del beneficio del |

ejercicio 2004 - . - . - 4321 (4.321)
Distribucion de reservas voluntarias - - - - (29.280) -
Resultado del ejercicio 2003 - - - - - - | B.263
Saldo a 3] de diciembre de 2005 | 36.000 1.533 39.793 6l 7.212 77.137 [8.263

{80.001

Capital suscrito

Al 31 de diclembre de 2005 e capital social asciendae a 36.000 miles de euros, representado por 24.000.000 de

acciones, de 1,50 ewros de valor nominal cada Lna, totalmente suscritas y desembolsadas, formalizadas
mediante anotaciones en cuenta, con idénticos derechos politicos y econdmicos.

Los accionistas de la Sn'c:iedad con participacion igual o superior al 10% del capital suscrito al 31 de diciembre
de 2005 son los siguientes:

T ————
Porcentaje de |
articipacion

! Corporacion Catalana Occidente, S.A. |
La Previsién 96, S.A.

26,14%
23,00%

La sociedad Inoc, S.A., que posee el 100% de las sociedades indicadas en el cuadro anterior, ostenta

Indirectamente el 51,14% de la Sociedad al 31 de diciembre de 2005 y pertenece a un grupo cuya cabecera es
CO Sociedad de Gestion y Participacion, S.A.

Prima de emision

El saldo de este epigrafe, se puede utilizar para ampliar el capital y no existe restriccion alguna en cuanto a su
disponibilidad.

Regerva de revalorizacion

El saldo de este epigrafe del balance de situacién adjunto al 31 de diciembre de 2005 corresponde integramente
a la cuenta Reserva de Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, originada por |a actualizacién en 1996 de ios
inmuebles y terrenos por un importe de 41.026 miles de euros, que se registro el 31 de diciembre de 1996 an

esta cuenta neto del gravamen tnico del 3%, por importe de 1.231 miles de euros, de acuerdo con lo establecido
en dicho Real Dacrato.

| 8.263
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En 1998 la Inspeccion de Tributos comprobé las operaciones de actualizacion efectuadas por la Sociedad y
aceptd el saldo de dicha cuenta, por lo que podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
tesultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como 108 que puedan producirse
en ef futuro, y a ampliar el capital social. Transcurridos 10 afios a partir de la fecha del balance actualizado, el
saldo de {a cuenta podra destinarse a reservas de libre disposicion. En cualquier caso, el saldo de la cuenta
unicamente sera distribuible, en la medida en que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amartizacion contable practicada ¢ cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en la contabilidad. Si se dispusiera del saldo
de esta cuenta de forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto

a tributacion.

Diferencias por ajuste del capital a Euros

Ei saldo de esta reserva proviene de la reduccion de capital efectuada en el ejercicio 2001 como cgr:nsacu&ncia
de la redenominacion del capital social a euros. Su disponibilidad estd sujeta a los mismos requisttos gue ia
reserva lagal.

Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas (TRLSA), debe destinarse una cifra igual
al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,
La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% de!
capital ya aumentado. Salvo para esta finalidad y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no axistan otras reservas disponiblas suficientes
para aste fin. Al 31 de diciembre de 2005 el saldo de esta reserva representa el 20% del capital social.

Otras reservas voluntarias

su detalle a 31 de diciambre de 2005 y 2004 as &l siguiente:

o Miles de Euros )
| | Saldos a Saldosa |
l | | | 31-12-2005 | 31-12-2004
|Reserva voluntaria 67.033 901.992 |
Reserva de fusion 9.799 9,799
Otras resetvas - } 305 | 305 |
’Tﬂtﬂl | 77 137 102.096

Los saldos de estas reservas al 31 de diciembre de 2005 son de libre disposicion. La reserva de fusion tiene su
origen en la fusion por absorcion de Occidente, Cia. de Seguros y Reaseguros en 1984,




F)urante el ejercicio 2_005 se ha procedido al pago de cuatro dividendos con cargo a Reservas voluntarias por un
importe de 29.280 mites de euros con el siguiente detalls;

Junta de
Acclonistas

Fechas de B

Pago

Por accion Total an
en Euros

Dividendo

) Mlilﬁs de Euros

]
| 29 de abril de 2004 11 de febrero de 2005 0,23 5.520
| 28 de abril de 2005 13 de mayo de 2005 0,43 10.320
28 de abril de 2005 15 de julio de 2005 | 0,28 6.720 |
28 de abril de 2005 | 14 de octubre de 2005 0,28 | 6,720
1

L_-'—---—--_-----‘----.ﬁ..-._||___....._._,,,.,,,.,._____‘___- - | -

20280

Adicionalmente, el 10 de febrero de 2008 se ha efectuado el cuarto pago acordado en la Junta General de

Acqign}istaa celebrada el 28 de abril de 2005 por importe de 6,720 miles de euros (equivalente a 0.28 suros por
accion).

10. Provisiones para riesgos v gastos

5u detalle al 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:

Miles de
..... Euros
| Provision para tributos | 201
Provision por cuotas al Ministerio de Trabajo 712
2100 POT CHOMAS &7 VUTISIENIo dé _rabajo |

013

La Sociedad mantiene una parte de la provisién para tributos dotada en ejercicios pasados hasta la resolucion
aefinitiva de ios recursos interpuestos a las actas levantadas por la inspeccion fiscal gue tuvo lugar en el afio
1994. Con fecha 27 de julio de 2005 se ha aplicado un total de 99 miles de euros como consecuencia de la
racepcion del acte administrativo de ejecucion de la sentencia de la Audiencia Nacional de fecha 20 de junio de
2002 en ba.qe la cual se ha liquidado el anterior importe por el conceplo tributario de |.R.P.F Retenciones del
capital mobiliario por los periodos comprendidos entre los meses de abril de 1990 y diciembre de 1991.

el saldo de la provision por cuotas al Ministerio de Trabajo corresponde a las cuotas que, segun los servicios de

insqaccién de dic:hq organismo, corresponderia ingresar por los diferenciales pagados a los empleados de Ia
Sociedad hasta el ejercicio 1998,
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11. Acreedores a corto plazo

Su detalle al 31 de diciembre de 2005 es el siguienta:

T ~ | Milesde |
Euros
Deudas con empresas del Grupo:
Seguros Catalana Occidente, Sociedad Andénima de Seguros y Reaseguros-
| Por devolucion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2004 6921 |
| Por devolucion del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2003 5.125
| Administraciones Piiblicas acreedoras por retenciones practicadas e 3
mnistraciones I ubnicas acreecoras por relenciones pracucadas =~ | __Tz v

Durante el ejercicio 2005 la Sociedad ha liquidado parte de los diferentes créditos y deudas mantenidos con las
empresas del grupo (en concepto del Impuesto de Sociedades de los gjercicios 2004). A 31 de diciembre de
2005 resultan pendientes de liquidar los importes relativos al propio ejercicio 2005 asi como una cuota a pagar
por importe de 6.921 miles de euros (veanse Notas 6y 13).

12, Operaciones con emprasas del Grupo y asociadas

En las Notas 6 v 11 se detallan los distintos saidos que por créditos y deudas mantiene la Sociedad con
empresas del grupo a 31 de diciembre de 2005. El detalie de las diferentes operaciones y transacciones
realizadas durante el ejercicio 2005 con emprasas det grupo participadas de forma directa, por empresa, es el
siguiente (en miles de euros):

‘ 7777 Milesde
_uros

Dividendos y otros beneficios recibidos

Crédito y Caucidén - dividendos 3.541
Crédito y Caucién — atenciones estatutanas 406
Depsa — dividendos 4.900

| Cosalud - dividendos 9.490
18.337

Servicios prestados
A Seguros Catalana Occidente, 5.A. de

Seguros y Reaseguros 268

| s servicios prestados a empresas del grupo corresponden a subarriendaos de locales y 105 ingresos figuran

registrados en el subepigrafe de ‘Otros ingresos de explotacion — Ingresos accesorios y otros de gestion
cornente’.




13. Sltuacion fiscal

El 14 de enero de 2002, la Agencia Tributaria concedié la aplicacion de! Régimen Especial de Grupos de
Socledades del Impuesto sobre Beneficios a la Sociedad, y a sus socledades dependientes Seguros Catalana
Occidente, Socledad Andnima de Seguros y Reaseguros, Uepsa, Sociedad Andnima de Seguros y Reaseguros,
Salemno 94, 5. A., Prepersa, Sociedad Anénima de Peritacion de Sequros y Prevencion, Tecniseguros, Sociedad
de Agencia de Seguros, S.A., Catoc Vida, Sociedad Andnima de Seguros, Lepanto, Sociedad Anonima
Compariia de Seguros y Reaseguros y Nortehispana, de Sequros y Reaseguros, Sociedad Andnima.

Tras la transformacion en el ejercicio 2004 de la sociedad Frepersa, Sociedad Andnima de Peritacién de
Seguros y Prevencion en una Agrupacion de Interés Econémico (A.l.E), la misma ha dejado de formar parte del
anterior grupo fiscal. De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 49 de |a Ley del impuesto sobre sociedades, la
imputacion fiscal de las bases imponibles, deducciones y bonificaciones en cuota, retencionas e ingresos a
cuanta de la Agrupacion an el impuesto sobre Sociedades de cada uno de los s0cios, se realizard en la misma

proporcion en que se imputen a éstos los resultados de la Agrupacion, segun o pravisto an el articulo 21 de los
Estatutos de la Agrupacidn,

En el gjercicio 2005 se han incorporado al grupo fiscal las sociedades Cosalud, Sociedad Andnima de Seguros vy

Catalana Occidente Capital, Agencia de Valores, 5.A., ambas participadas en forme directa o indiracta al 100%
por la Sociedad a 31 de diciembre de 2005,

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resuitado econémico o contable, obtenido por la aplicacion

de principios contables genaralmente aceptados, que no necaesariameante ha de coincidir con el rasultado fiscal,
entendido éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultado contable de 1a saciedad del ejercicio 2005 con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es como sigue:

| e —

T . el ey

Miles de Euros

Aumento | Disminucion Importe

Resultado contable del ejercicio | 18.263

Impuesio sobre Sociedades 112
{Diferencias permanentes- .

{on origen en el ejercicio I - - -

Con origen en ejercicios anteriores - - -
Diferencias temporales- |

Con origen en el ejercicio - - -

L Con origen en ejercicios anteriores - _(41) 541

Base imponible (resultado fiscal) - (541) 17.834

Las diferencias temporales tienen su origen en la imputacion al ejercicio de los excesos de amortizacién de
gastos de adquisicion de cartera de seguros efectuados en gjercicios pasados.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio v a los ejarcicios precedentas, vy 1a carga fiscal ya pagada
0 que habra de pagarse por estos sjercicios, se registra en las cuentas ‘Impuesto sobre beneficios anticipado’ e
impuesto sobre beneficios difarido’ de los epigrafes ‘Deudores- Administraciones publicas' y 'Otras deudas no
comerciales- Administraciones publicag', respactivamente, del balance de situacién. No se han producido
driierencias temporales que hayan dado lugar al registro de impuestos diferidos, siendo el detalie de los
impuestos anticipados registrados a 31 de diciembre de 2005, por ano de ongen, el siguiente:
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o Milesde Furos
Ejercicio | Descripcion [mporte Efecto impositivo
1996 Amortizacion gastos adquisicion de cartera 226 79
2000 Inspeccion de trabajo | 334 | 117

La naturaleza e importe de l0s incentivos fiscales aplicados durante el ejercicio 2005, son los siguientes:

Miles de
| Naturaleza Euros
Deduccrones por doble imposicidn 6319 |

A 31 de diciembre de 20095, no existe ninguna deduccion pendiente de compensacion.

Como consecuencia det régimen tributario de consolidacion fiscal, a continuacion se desglosan los creditos
surgidos en el gjercicio 2005 entre las empresas dal Grupo, netos de ios pagos a cuenta realizados durante el

mismao:
D | - | | Miles de
i Deudor Acreedor | Euros
Grupo Catalana Occidente, §. A, Catoc Vida, S.A. de Seguros 490
Grupo Catalana Occidente, S.A. Cosalud, Sociedad Anénima de Seguros 1.691
Grupo Catalana Occidente, 5. A, Depsa, Sociedad Anonmima de Seguros y 644
Reaseguros
Grupo Catalana Occidente, 5.A. Lepanto, Soctedad Andnima de Seguros y 612
Reaseguros
Grupo Catalana Occidente, S. A, Nortehispana de Seguros y Reaseguros, 5. A. 1.718
Grupo Catalana Qccidente, 8. A. Tecniseguros, Sociedad de Agencia de 3
Seguros, 5. A.
Grupo Catalana Occidente, S.A. Salermo 94, S A. 147 |
Grupo Catalana Occidente, 5. A, Catalana QOccidente Capital, Agencia de 20
- L [ Valores, 5.A o
Total saldos deudores (Nota 6) - .. 5.325 5
Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y CGrupo Catalana Qccidente, S.A. B
; | Reaseguros L
! Total saldos acreedores (Nota 11) - 5125

El importe adeudado por la Hacienda Publica a la Sociedad a 31 de diciembre de 2005 correspondiente al
impueasto sobre Sociedades del ejercicio 2005 asciende a 924 miles de euros y se encuentra contabilizado en al

epigrafe ‘Deudores — Administraciones Publicas’.

[ a Sociedad tiene pendientes de inspeccion los gjercicios 2001 en adelante para et impuesto sobre sociedades
y 2002 a 2005 para el resto de |jos impuestos que le son aplicables.

Segun las disposiciones legales vigentes, |as liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas

hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o hayan transcurrido los plazos legales de
prescripcion.




Como consecuencia de posibles diferentes interpretaciones de la normativa fiscat aplicable para los ejercicios
abiertos a inspeccion, podrian derivarse obligacionas fiscales de caracter contingents, que no son susceptibles
de cuantificacion objetiva. No obstante, los Administradores de la Sociadad opinan que la deuda fributaria que,
en su caso, pudiera materializarse, no tendrla un efecto significativo sobre las cuentas anuales.

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 93 del Real Decrato Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que
se apruaba el texto refundido de la |.ey del Impuesto de Sociedades, se hace constar lo siguiente:

- En 1996, y como consecuencia del proceso de escisién total de Depsa, Sociedad Andnima de Seguros y
Reaseguros, a la Sociedad le fue atribuida una participacion del 100% en el capital de la sociedad constituida
tras el mencionado proceso de escision, que asumid la actividad aseguradora e idéntica denominacion social
que la de la indicada entidad escindida. El valor contable por el que la Sociadad registrd las acciones

recibidas de la nueva entidad es &l mismo gue mantenia por el de su participacion en la sociedad escindida,
es decir, 296 miles de euros.

- Bl 2 de octubre de 2001 la Sociedad efectud una aportacién no dineraria de rama de actividad, recibiendo a
cambio 298.515 acciones de Seguros Catalana Occidente, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros de
60,101210 suros de valor nominal cada una de ellas, con un valor contable, en total, de 17.941 miles de
euros. La relacion de los bienes, derechos y obligaciones transmitidos a la sociedad cesionana, con
indicacion de sus correspondientes valores contables figura an el inventario detallado de activos Y pasivos
inciuido en la escritura publica de cesién de cartera y reduccion y ampliacion de capital de Seguros Catalana

Occidente, S.A. de Seguros y Reaseguros, otorgada ante el notario de Barcelona D. Miguel Tarragona
Coromina el 2 de octubre de 2001, n® 4.311 de su protocolo.

14. Personal
A confinuacion se detalla el nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 2005 distribuido por
categorias:
I —— . S1-12-05 |
Errectivos -
Jefes P
Titulados y téenicos -
Administrativos B -
 Total e .. I___.z ]

15. Otra informacion

Ratribuciones y otras prestaciones al Copsejo de Administracién v la Alta Direccion

Durante el ejercicio 2005 ios miembros del Conssjo de Administracion de la Sociedad no han devengado importe
alguno en atenciones estatutarias ni en ningun otro concepto.

Al 31 de diciembre de 2005 no existen anticipos ni se han concedido créditos por la Sociedad a los miembros de

su Ccnr[\sejn de Administracion, no habiendo asumido la Sociedad obligaciones por cuenta de aquéllos a titulo de
garantia.
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En cumplirniento de lo establecido en el articulo 127 ter. de la Ley de Sociedades Anénimas, introducido por la

Ley 2612003, de 17 de julio, por la que se modifica Ia Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de Valores, y el
Texto Refundido de la Ley de Sociedades AndOnimas, se relacionan a continuacion las parlicipaciones
accionariales relevantes (superiores al 0,25% del capital social) mantenidas de forma directa o indirecta y/o
- desempeiio de cargos y funciones que ostentan los administradores de la sociedad, en sociedades con el

mismo, andlogo o complementario género de actividad al qua constituye el objeto social de Grupo Catalana

Occidente, S.A.:
Sociedad en la que participa y/ o Nitmero de 0 ,
Administrador desempeiia funcion: Cargo o funcidn acciones Yo Participacitn
José M*® Serra Farré Bilbiao Compaiiz Anonima de Consejero - -
Seguros v Reaseguros, SA | | 3
Catalana Occidente Capital, Presidente - -
Agr.-nula de Valores, S A, ]
Cnmpaﬁ{a Espaﬁnia d: SEeguros y Consejero - .
F.easeguros de Credito v Caucion,
aA. ” |
Consorcio Compensacion de Consetero - -
SCEUDs o
Lepantp, 5.A. Compania de Seguros Presidente - -
y Reaseguros 4
. ) -..._.*_—_-—.-.-m. —rrrr ' ST—r— A A —
Noriehispana de Seguros y Fresidente - -
Reasr:gums SA L .
Sepurns Catalana Dﬂcldente S A Presidente - -
de Seguros y Reaseguros, " ] ]
(atoc Vida, 5.A. de Seguros Representante -
Adwministrador Ul‘liﬂﬂ
il ———————————————rr— e , -
Depsa, 5.A. de Seguros y Representante - -
Reaseguros _J_Amwfﬂ Unico
- |
Prepersa Pentacion de Seguros y Representante - -
Prevencion, A.LE. Admmlstradcrr Umcn
Tecniseguros, Sociedad de Agencia B.epresﬂntante - .
' de Sepuros, S.A. Adimninistrador Unico (%)
Alberto Thuebaut Oliveira Compaiia Espanola de Seguros y Representante del - -
Reaseguros de Crédito y Caucion, Consejero
5.A.
e m— . — . ———————————————————rr : i i ma i evirw————— —r—rr———
Sepuros Catalana Occidente, 5 A Vicepresidente
de Seguros y Reasegurs. | » |
Francisco Jose Arregul Bilbao Compania Anonima de Presidente (**) . -
Laborda Seguros y Reaseguros, 5 A .. N
Catalana Occidente Capital, Consegjero - -
Apeneia de Valores, 5. A )
Lepanto, 5.A. Compahia de Seguros Consejero Secretano -
v Reaseguros
— T E— . A R
MNortehispana de Seguros y Consejero Secretano - -
Reas ros, S A.
Seg'urm Catalana Dcmdente 5.A, Consgjero Secretano - -
de Seguros y Reaseguros. o ]
Enngue Card Godo Seguros Catalana Occidente, 5.A. Conssjero - -
de Seguros v Reaseguros.
Manano Bach Portabella Seguros Catalana Occidente, S.A, Consetero .
de Seguros y Reaseguros.




Administiador Seciedad en la que pm:til:ip aylo Cargo o funcidn Nimero de % Participacion
| dgsgmpeﬁn funcidn: acciones
Fedenico Halpern Blasco Compafiia Espaiiola de Sepuros y Consejero - -
Reasepuros de Crédito y Caucidn,
Seguros Catalana Occidente, §.A. Conseiero - .
. . |desegurosyReaseguros = 0 | o —
Jorge Ennch [zard Compailia Espafiola de Seguros v Consejero - -
Reageguros de Crédito v Caucidn,
a3 A |
Seguros Catalana Qccidente, 5.A. Consejero .
de Sepuros y Reaseguros,
José Valerp Feliu Seguros Catalana Occidente, S.A. Consejero - -
) de Seguros y Reaseguros.
New Grange Holding Espaia, Seguros Catalana Occidente, S, A. Consgjero - -
s L. de Seguros v Reasepurps,
Olandor, 5.L. i’_S-r,gl.tnt:!s Catalana Qccidente, 5.A. r"m_h(::nnﬂej erg - | -
de Segurps y Reaseguros.

1_*-—" T ' T ———_ — T o T — t wv-—-———l—a “
Gestion de Activos y Valores, | Sepurus Catalana Occidente, S.A, Consejero - .
a.L. de Seguros v Reaseguros,

Villasa, 5 A, Sepuros Catalana Oceidente, $.A. Consejero - -
_ | - de churns y R!:ﬂsl:g“lil_ﬂﬂ. o 1
Serusan, 5.A, Seguros Catalana Occidente, 5.A, Conseyero - -

de Sepuros y Reascguros.

("} Casado en el mes de septiembre de 2005
(**) Nombrado el 1 de febrero de 2008

Asimismo, a continuacion se detallan tas participaciones accionariales (superiores al 0,25% del capital social)
mantenidas de forma directa o indirecta y/o desempefo de cargos y funciones que ostentan los representantes
fisicos de los administradores mostrados en et cuadro suparior, que son personas juridicas, en sociedades con

el mismo, analogo o complementario género de actividad al que constituye el objeto social de Grupo Catalana
Occidanta, 5.A.;

— S ——— rr—— i n — e ———
.. Representante fisico Sociedad en la que participa v/o o .
Admm,lft“d,“r del Administrador desempefia funcién Cargo o fum:illin“ , N°® acciones Yo Pﬂlj[ltlpﬂtlﬂﬂ
Gestion de Activos y { Javier Juncadelia Compafifa Espaiiala de Seguros v Consejem - -
Valores, 5.L. Salisachs Reaseguros de Crédito y Caucidn,
5.A,
Seguros Catalana Ocoidente, S A, de Representante det -
Seguros y Reasegurps Consejero
MNew Granpe Jords Mora Magrin Banc Internacional d”Andormra, 5.A. Representante del - -
Holding Espafia, Consejero
S.L
Serusan, 5.A. Jesus Serma Farré Compailia Espafiola de Seguros yl B Presidente
Reaseguros de Crédito y Caucidn,
5.A.
Seguros Catalana Occidente, S.A . de | Representante del - -
| | | »eguros y Reasepuros Consgjero
Villasa, 3.A, Javier Villaveochia de Compania Espaniola de Seguros y Consejero - -
Delas Reaseguros de Credito v Caucion,
5.A.
seguros Catalana Occidente, 5.A. de Representante del -
B | Sepurns y Reasspurns Consgjero
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QOperaciones vinculadas

Le conformidad con lo astablecido en la Orden EHA/3050/2004, de 15 de saptiembre, se hace constar que, al
margen de los dividendos percibidos, no sé han producido en el ejercicio operaciones vinculadas efectuadas con
administradores o directivos, o asimilados a estos efecitos, excepto aquelias que pertenaciendo al trafico
ordinario de la compaiiia, se han efectuado en condiciones normales de marcado v son de escasa relevancia.

Retribuciones a los auditores

Los honorarios devengados por la auditoria de cuentas individuales y consolidadas de la Sociedad del ejercicio
ascenden a un importe de 128 miles de euros (IVA incluido) incluyendo la validacion de los ajustes v
reclasificaciones realizadas por la Sociedad a diferentes fechas, (1 de enero de 2004, 31 de diciembre de 2004 vy
1 de enero de 2005) como consecuencia de la adaptacion a las nuevas Normmas Internacionales de Contabilidad.
Durante el ejercicio 2005, no se ha incurrido en honorarios, tanto para el auditor principal como por ofras
sociedades vinculadas a ol, por otros servicios. La totalidad de los honorarios pagados al auditor o entidades

vinculadas at mismo, constituye un porcentaje inferior al 1% de su volumen de nagocio v figuran registrados en
‘Otros gastos de explotacion — Servicios exteriores'.

Hechos posteriores

Lepanto, 5.A. Compafiia de Seguros y Reaseguros

Con fecha 24 de noviembre de 2005 el Consejo de Administracion de la sociedad dependiente Seguros
Catalana Occidente, 5.A. de Seguros y Reasaeguros decidid, de acuerdo con lo previsto an el articulo 100.2 de |a
Ley de Sociedades Anénimas, solicitar al Consejo de Administracién de Lepanto, S.A. Compaiia de Sequros y
Reaseguros (en adelante, ‘Lepanto’) la convocatoria de una Junta General Extraordinaria de Accionistas al
objeto de dalibarar y resolver sobre una propuesta de raduccion de capitai mediante amortizacién de ia totalidad
de las acciones propiedad de los accionistas distintos de Seguros Catalana Occidente asi como sobre diversas
modificaciones estatutarias directamente relacionadas con dicha operacion de reduccion de capital.

Dado el porcentaje del 99,73% que dispone la primera de Lepanto y el reducido ndmero de acciones que siguen
en pmp'ledad de terceros, la finalidad de esta operacién es reorganizar la Sociedad para lograr la plena
integracion de Lepanto en el Grupo Catalana Occidente, a ia vez que, una oportunidad de ligquidez para los

acciorustaz minontanos establecida, segin el Informe justificativo elaborado y aprobado, en 120 Euros por
accion de Lepanto.

La reduccion propuesta del capital social se establecié en 47.880,47 Euros, con cargo a reservas libres, con el
abjetivo de devolver las aportaciones a razén de los anteriores 120 Euros por accién, mediante la amortizacion
de 3.292 acciones. Cualquier reduccién de capital de este tipo exige, de acuerdo con los articulos 164.3 y 148
de ia Ley de Sociedades Andnimas, la aprobacion de la reduccion de capital, ademas de por la Junta General de

Accionistas, por la mayoria de los accionistas afectados que asistan a la misma en atencion a lo previsto en el
articulo 103 de la anterior Ley.

Con fec_ha 29 de diciembre de 2005 el Consejo de Administracion de Lepanto acordd convocar Junta
Extrann:l_lnaria de Accionistas, la cual se ha celebrado el 10 de febrero de 2006 y en la misma se han adoptado
los referidos acuerdos de reduccidén de capital con efecto a la misma fecha.

0H5939108




Atradius NV

En diciembre de 2005, Seguros Catalana Occidente, S.A. de Seguros y Reasaguros y Compafiia Espaniola de
Seguros y Reaseguros de Crédito y Caucion, S.A. suscribieron acuerdos con otros accionistas de Atradius NV
para adquirir un 25,01% adicional del capital soclal de esta (ltima, por un precio de 17,33 Euros por accién, con
lo que la participacion total conjunta de Seguros Catalana Occidente y Crédito y Caucion pasaria a ser del

49,99%. La ejecucion de dichos acuerdos estd pendiente del cumplimiento de determinadas condicionas
suspensivas, en particular de ia obtencion de determinadas autorizaciones administrativas.

Asl mismo, las compaflas del Grupo, Seguros Catalana Occidente v Credito y Caucién, han suscrito, el 16 de

febrero de 2006, un contrato por el que la primera vende a la segunda su actual participacion del 12,96% en
Atradius NV, también al precio de 17,33 Euros por accién (incrementado, bajo determinadas circunstancias, en
los correspondientes intereses), estando iguaimente pendiente su ejecucion del cumplimiento de condiciones
suspensivas similares a las establecidas en los acuerdos mencionados en el parrafo anterior. En dicho contrato,
Seguros Catalana Occidente se obliga a transmitir a Cradito y Caucién los derechos y abligaciones asumidos

por Seguros Catalana Occidente en virtud de los acuerdos referidos en el parrafo anterior o, en su caso, las
acciones de Atradius NV adquiridas en virtud de dichos acuerdos.

Iguaimenta, en la misma fecha de 16 de febrero de 20086, la sociedad Crédito y Caucién ha acordado una
amptiacion de capital que implicara un desembolso para sus accionistas, incluyendo capital y prima de emision,

de 236,43 Millones de Euros, Dicha ampliacion de capital se encuentra en periodo de suscripcion y desembolso
por los acclonistas de Crédito y Caucion.

Garantias comprometidas con terceros y contingencias

Al 31 de diciembre de 2005 no existen garantias comprometidas con terceros por la Sociedad.

Asimismo, los Administradores de la Sociedad consideran que no existen al 31 de diciembre de 2005

contingencias significativas no provisionadas que pudieran afectar al patrimonio o a los resultados de la
Sociedad. .




T L LIETTIT
L - - k ._Inll : .u'. . - . ..
1 Y AR JE et R h
. e Iy '.'.'.-':- et AL A ' L ’
ar! AT s - e
AR ELAS - . 2 A LI remp R S
_:.'ll:.".'.".".."..u.." Fimar : : ey ST TR
- PR | - I
cf Y § § L G . LTI,
LMl H =y R N e T .'.'....':-.'..'._ danlpoaleipeing r ”T'_-;'--_'-E.::I:E:I;-r.::-_-
O, \ "Cﬁ 25 R s
: i 1t B i AL i
- t:':‘_"'i*"al_""l_" - == .3‘;‘1‘1'--'-'-'-. g Tk St
I i ", WT,
dad IRl A
= | !
I
" w
u u pp— AN H
g o T KL noha nAT

e

16. Cuadro de financiacién

Los recursos obterwdos por la Sociedad en al ejarcicio 20085 asi como la aplicacion o empleo de los mismos, se
resumen a continuacion:

Miiles de Miles de
APLICACIONES Euros ORIGENES Furos
Recursos aplicados en las operaciones - | Recursos procedentes de las [8.263
DPETACIONES

[ Dividendos 20.280
| Provision para tributos T KT S

| |
TOTAL APLICACIONES 70370 | TOTAL ORIGENES 1 18263
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES |
APLICACIONES (AUMENTO DE SOBRE QRIGENES (DISMINUCION 11,116
CAPITAL CIRCULANTE) DEL CAPITAL CIRCULANTE)

i a variacion del capital circulante durante sl ejercicio 2005, ha sido la siguiente (en miles de euros):

Variacion del capital .cit;l;:ﬁlﬁntc - Aumentos I Disminluwlr:iﬂnea"; I
T . ....._._.__._L._....... ———— Eryva— ]
Acreedores - 5.293
Inversiones financieras temporales - 2.776
Tesorenia 9 -

| Total - O 9 11.125
Variacién del capital circulante _ 11.116

k| resuttado del gjercicio coincide con los recursos procedentes de las operaciones.




Los recursos obtenidos por la Sociedad en el ejercicio 2004 asi como la aplicacion o empleo de los mismos, se
resumen a continuacion:

Miles de Miles de
APLICACIONES Euros ORIGENES Euros
Recursos aplicados en las operaciones - Recursos procedentes de las 3.942
Operaciones |
| Dividendos T %60 | T ]
Adquisicion de inmovilizado ' - |
Participacion en empresas del grupo 7.503
e an — . “— . - un —rrerr— -
TOTAL APLICACIONES 32463 | TOTAL ORIGENES I 3.942
| EXCESO DE ORIGENES SOBRE | | EXCESO DE APLICACIONES T
APLICACIONES (AUMENTO DE SOBRE ORIGENES (DISMINUCION 28.521
CAPITAL CIRCULANTE) DEL CAPITAL CIRCULANTE)

La vanacion del capital circulante durante el ejercicio 2004, ha sido la siguiente (en miles de euros):

Varnacion del capital :':iruulanlﬁ.::- - I I “ Aun;mtns ' l - Disminuciones -
Deudores - 127
Acreedores 6. 888 -
Inversiones financieras temporales - 30.400
Te:snrerig - 4 882
Total 6.988 35.409
V:!riacién del ca pi_tal circulante “ | 28521

A continuacidon se muestra una conciliacion del resultado del ejercicio con 105 recursos procedentes de las
operaciones (en miles de euros):

Resultado del ejercicio 2004 4.321
Menos Variacion de las provisiones de inversiones financieras (379)

|

Recursos procedentes de las operaciones 3.942

- A—-"
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INFORME DE GESTION
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2005

Grupo Catalana Occidente,
Sociedad An6énima

(ue en cumplimiento de lo establecido en |la Ley de Sociedades Anonimas (Real Decreto
Lagislativo 1564/1989, de 22 de Diciembre) y disposiciones concordantes, asi como en los
Estatutos Sociales, se presenta por el Consejo de Administracion a la Junta General de
Accionistas del 25 de Mayo de 2006, para dar cuenta de la gestion del afio 2005, y para la
aprobacion de las Cuentas Anuales del ejercicio 141 de la Compania.

El Informe de Gestion y las Cuentas Anuales que se acompanan, se depositaran para su
inscripcion en el Registro Mercantil.




Consejo de Administracién

Presidente de Honor D. Jesus Serra Santamans +
Fresidente D. Jose M® Serra Farre
Vicepresidente D). Alberto Thiebaut Oliveira
Consejero Secretario D. Francisco José Arregui lLaborda
Vocales {1) D. Enrique Giré Godé

D. Marianc Bach Portabella
D. Federico Halpern Blasco
D. Jorge Enrich |zard

D. José Valero Feliu

New Grange Holding Espania, S.L.
Olandor, S.L.

Gestion de Activos y Valores, S.L.
Villasa, 5.A.
Serusan, S.A.

o Organos delegados del Consejo de Administracion

Comité de Auditoria

Presidente [). Alberto Thiebaut Oliveira

Miembros D. Federico Halpern Blasco
Gestion de Activos y Valores, S.L.
Villasa, S.A.

Comision de Nombramientos y Retribuciones
Presidente . Alberto Thiebaut Oliveira
Miembros D. Jorge Enrich |zard

Gestion de Activos y Valores, S.L.
Villasa, S.A.

Actia comao Secretario de ambos el Secretario del Consejo de Administracion.

Cambios en el Consejo de Administracién

Gnnforrne a It:: dispuesto en los Estatutos Sociales, el Consejo de Administracién de ia
Sociedad, previo informe de la Comision de Nombramientos y Retribucién, propone a la Junta

General Ia reeleccion como Consejeros de D. Francisco José Arregul Laborda, New Grange
Holding Espala, S.L. y Sercalsequr, S.L.

1 Fallecido el pasado 18 de diciembre de 2005

(1) Por acuerdo de consejo celebrado el 23 de febrero de 2006 se nombré Consejero a la
sociedad Sercalsequr, S.L.
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2 | INGRESOS DE EXPLOTACION

El volumen de ingresos de la Sociedad durante el ejercicio 2005 ha ascendido a 19.188,6
miles de euros, correspondiendo 18.336,7 miles a ingresos por participaciones en capital de
entidades de seguros y 851,9 miles a ofros ingresos de caracter financiero.

3 | INVERSIONES

El total de las inversiones de la Entidad a 31 de diciembre de 2005 es de 186.096,5 milas de
euros, con la siguiente composicion:

bRl J 0L Rk R TEEFE I T A ET T TEE P I T I P T IANTTEANATE A NN NA N AR ENARFEEFIEL I NAI R NI N L ENREFEE RIRENA RN NARNAFLNLELR

201 2002 {2008 | 2004 o...2005 .
; ____"__“__._"_m{ml_!'npprtg i% Distr.| Importe De, Distr. | Im importe q:ﬂg/. Distr. 1. importe ]'/. Distr. ! “Importe l% Distr, !
i i ! ; : i !
. Inversiones | ¥ | E ; ; 5 |
i financieras en | i E | } E : : j
| eMPresas grupo ; | 5 | E | : ;
i y asociadas | 1655701, 63,47 185.570,1; 71.03; 165.570,1! 76,42, 173.0729; 01,64;173.0729; 93,01 ;
; ' ] ! t i i i
] 1 ! ] !
Cartora de| 69.274,8 26,56| 27.4951) 11,80; 57405 265! 57405! 304] 57405 3,08
. valores a Iﬂrgu[ ; i | j ; j E ;
| pla:ol ] i ! | | ;
| Depositos a corto L 1821120 6.98) 39.961 51 17,14 40.403,7. 18,67: 10.0042; 530! 7.228,0 ; 3,88
| plaro ; E i é ! ! i :
| % | ; ! , | | : !
% Tasnraria% 7.802 4 2,99 77,31 l:l.i‘.ii’-t 4.927 Ei 2,20 45,7 : 0, 02 55,11 0,03
“Tota In\mrslnnas 260.888,87 100,001 233.104,01 100,00 216.641,0! 100,00 188.863,31 100, u’u  186.096,5 100,00

Las inversiones en empresas grupo y asociadas que alcanzan al cierre del ejercicio la cifra de
173.072,9 miles de euros corrasponde a:

PETILL LT LA N L . ] TR T = = B 1 b ool e e ek el e s e . - . . el e e | —

!
SOCIEDAD PARTICIPADA | Importe | Porcentaje de |
miles de | participacion
_— B | euros |
i .
Seguros Catalana Occidente, S5.A. : 04.019.8 ' 100%
Crédito y Caucidn, S.A. | 45.728,2 | 39,35% |
Catoc Vida, 5.A. de Seguros | 13.222,3 | 79.2% |
Salerno 94, S.A. | 11.642,5 | 100%
' Cosalud, S.A. i 8.163,9 | 100% |
 Depsa, S.A.Seguros o 296,2 100%
i | |
_Total Inversiones en empresas grupo y asociadas i 173.072,9 }




S

4 | FONDOS PROPIOS

El Capital Social suscrito y desembolsado es de 36,000 miles de euros que cofresponde a 24
milln.:mas' de acciones con un valor nominal de 1,5 euros. Fl Capital social y ias Reservas
Patrimoniales pasan de 186.696,2 miles de euros en el afio 2004 a 161.737.6 miles en ol
2005,

En mayo, julio, octubre de 2005 y febrero de 2006 se abonaron a los Sefiores Accionistas un

total de 1,27 euros por accién en concepto de dividendos extraordinarios con cargo a Reservas
FPatrimoniales

RESULTADO DEL EJERCICIO

El Resultado del ejercicio 2005 antes de impuestos ha ascendido a 18.374,9 miles de euros y
4 18.262,5 miles de euros una vez deducido 112,4 miles de euros por el Impuesto sobre

Sociedades. Con respecto al Resultado del ejercicio 2004 después de impuestos, que ascendié

a 4.321,4 miles de euros, el Resultado del ejercicio 2005 se ha incrementado en 13.941 1
miles de euros.
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6 | DISTRIBUCION DEL RESULTADO

kI Baneficlo Neto de Grupo Catalana Occidente, S.A. asciende a 18.262,5 miles de euros.

El Consejo de Administracion propone y somete a la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucion del Beneficio Neto:

A dividendo a cuenta 14.880,0 miles de euros
A reservas voluntarias 3.382,5 miles de euros

Beneficio Neto del ajercicio 18.262,5 miles de auros

La Junta General de Accionistas de la Sociedad celebrada el 28 de abril del 2005 acordd
repartir un dividendo con cargo a reservas de 30.480.000 euros, lo que supone 1,27 euros
por accion, que se ha hecho efectivo en los plazos siguientes: el 13 de mayo 0,43 euros por
accion y el 15 de julio, el 14 de octubre de 2005 y el 10 de febrero de 2006 0,28 euros por
accion.

A su vez la sociedad ha acordado con cargo a los resultados del afio, un dividendo a cuenta,
apmbadﬂ por el Consejo de Administracion del mes de marzo del 20086, de 0,62 euros por
accion, por un importe total de 14.880.000 euros.

En consonancia con el reparto de dividendos de gjercicios anteriores, la cantidad distribuida en
concepto de dividendos en los meses de julio, octubre del 2005 y febrero y mayo del 2006
asciende a 1,46 euros por aceidn, con un incremento de 0,34 euros por accién, respecto a
los 1,12 auros por accién pagados en las mismas fechas del periodo anterior.

7 | AUDITORIA

En la Junta General de Accionistas de la Sociedad, celebrada el 24 de abril de 2003, se acordd
entre ofros el nombramiento, como auditores de cuentas de la Sociedad "DELOITTE &
TOUCHE, §.A" por un periodo de tres ejercicios, siendo el ejercicio 2005 ef tercero de estos.
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El Balance, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria de GRUPO CATALANA OCCIDENTE,
S.A., correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2005, formulados por el Consejo de

Administracién de la Sociedad celebrado el dia de hoy, constan extendidos en los folios del Timbre,
clase 82 serie OH, numeros 5939096 al 5939109, y el Informe de Gestion del mismo ejercicio, apro-
bado en la citada reunion del Consejo de Administracion, consta extendido en los folios del Timbre,
clase 82, serie OH, nimeros 5939110 al 5939112, declarando firmados todos y cada uno de los cita-

dos documentos mediante la suscripcion del presente folio del Timbre, clase 8%, serie OH, numero
5838113, por todos los Consejeros.

sant Cugat %jel Valles, a 30 de marzo de 2006.
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Grupo Catalana
OCCidente, S-A- | A | .:-"71 ilyjitmﬂaﬁ
Sociedades

Dependientes NE

Cuentas Anuales Consolidadas

del ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2005 e

Informe de Gestion Consolidado, junto
con el Informe de Auditoria
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Tel.: +34 932 80 40 40

Fax: +34 932 80 28 10
www.deloitte.es

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Grupo Catalana Occidente, S.A. y Sociedades Dependientes:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Grupo Catalana Occidente, S.A. v Sociedades

Dependientes, que forman el Grupo Asegurador Catalana Occidente, (v€anse Anexos I y Il de la
memoria consolidada) que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 2005

y la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de flujos de efectivo consolidado, el estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado y la memoria de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con
las normas de auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren ¢l examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2005 de las Sociedades
Dependientes consolidadas por integracidon global descritas en el Anexo I de la memona consolidada.
Los activos y primas imputadas de las Sociedades Dependientes no auditadas por nosotros representan,
respectivamente, un 28% y un 32%, aproximadamente, de las correspondientes cifras consolidadas.
Dichas cuentas anuales han sido auditadas por los auditores indicados en el citado Anexo y nuestra
opinion expresada en este informe se basa, en lo relativo a las mencionadas participaciones, unicamente
en los informes de los otros auditores.

I.as cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara
aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la Union Europea (NIIF), que
requieren, con caracter general, que los estados financieros presenten informacion comparativa. En este
sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio neto y de
la memoria de cuentas anuales, ademas de las cifras consolidadas del ejercicio 2005, las

correspondientes al ejercicio anterior, que han sido obtenidas mediante la aplicacion de las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2005. Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio antenor
difieren de las contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004 que fueron
formuladas conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, detallandose en
las notas 8 y 9 de la memoria adjunta las diferencias que supone la aplicacion de las NIIF sobre el
patrimonio neto consolidado al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados
consolidados del ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolhidadas del ejercicio 2005. Con fecha 4 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas conforme a los
principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que expresamos una opinion favorable.

Segun se indica en la nota 2, el Grupo se ha acogido a la excepcion contenida en la NIIF 1, adoptada
por la Union Europea, la cual permite aplicar las Normas Internacionales de Contabilidad 32 y 39
relativas a instrumentos financieros asi como la NIIF 4 relativa a contratos de seguros a partir del 1 de

enero de 2005, sin exigir la adaptacion de las cifras comparativas del ejercicio anterior, por lo que la
comparacion entre ambos ejercicios debe efectuarse considerando esta circunstancia.

Deloitte, S.L. Inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo 13,650, folio 188, seccion 8, hoja M-54414. Member of
inscripcion 96, C.1.F.: B-79104469. Domicilio Social; Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1, Torre Picasso - 28020 Madnd Deloitte Touche Tohmatsu






En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion tinanciera consolidados del
Grupo Asegurador Catalana Occidente al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo consolidados

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera adoptadas por la Union Europea que, excepto por lo indicado
en el parrafo 3, guardan uniformidad con las aplicadas en la preparacion de los estados financieros y
restante informacion correspondiente al ejercicio anterior que, como se ha indicado en el parrato 2, se
presentan en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005, unica y exclusivamente, a efectos

comparativos.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
administradores de la sociedad dominante consideran oportunas sobre la situacidén del Grupo, la

evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005, Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables

de Grupo Catalana Occidente, S.A. y sociedades dependientes.

DELOITTE
Inscrita en el R.O.A.C. N° 50692

o COL.LECI
/ )E CENSORS JURATS
' DE COMPTES
- DE CATALUNYA

Mermbire exercent:

DELOITTE, S.L.

Miguel Antonio Perez ay 20068 num (GO0 YA DG

CAPIA GRATUITA

4 de abril de 2006 e aaresssssissinenanns

Agucst informe estd subjecte a
4 laxa aplicable estaklerta a la
Llel 4472002 de 22 de novembre.
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GRUPO CATALANA OCCIDENTE Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(Grupo Catalana Occidente)

A LTk

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS bajo NIIF

ACTIVO

A) ACTIVOB INTANGIBLES

. Fondo de comercio de conaclioason
1.  Da socladades consolidadas por integration global

. Otos actvos intangibles

B) INMOVILIZADO MATERIAL

.  Inmuebles de uso propio
. Owoinmoviizado maternia!

C) INVERSIONES

. Inversionas inmobiliaras

1. IrversEones BhANCIAras -
1. inversiones fingncieras a vencimiento

2. Inversiones financieras disponibies para |la vanta
Renta vanabie
Hanta fHa
Caros activaos

Provisionas (a deducir)
3. Irversionas financieras a valor mzonable con cambios an resultados

ili. Reastp invarsiones financieras -
1. Inversiones contabllizadas splicsndo & matods de ta participacion
2. Dapdsgivos constituidos por reaseguro aceplado

3, Obras inveraiones (préstamos y cuentag a cobrar)

0) INVERSIONES POR CUENTA DE LOS TOMADDRES DE BEGURDS DE
VIDA QUE ASUMAN EL RIESGO DE LA INVERSION

F) PARTICIPACION REASEG. EN LAS PROVISIONES TECN,

. Proviziones para primas no consumidas
H. Provisiongs a3 seguros de vida

il. Prowsiones para prestacionss
V. Qlras provisionas [&Cnicas

3} ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

H} CREDRTOS

|, Crédditos por oparacionas da saguro diracto y coagseguro
1. Tamadores de sequros, nata de su provision
2,  biediadorns, nota da su provigion
3. Créditos por oparaciones da coaseguro

Il. Criditas por operaciones de ressegur

Hi. Croditos Rscales
V. Craditos sociales y ofros

I} TESORERIA
J} AJUSTES POR PERIODIFICACION

.  Primas devangadas y no amitidas
Ii. Comisiones y orog gastos de sdquisiclon

TOTAL ACTIVO

31.12.2004 {*)
139,620
121.876
121.876
17.744
231.877

368165
E.dﬂ?.ﬁﬂﬂl
308.553

B.EH#I

22826
785

20.230

82.570
1.6824

238_B59
1.3458

118.592|
3.071
4.054

16.273
102 068

3.087.020

150.086
43.811

260.628

302.409

24122

252.531

126.722

5.004
3.034
117.781

480.373

118.361

5£259.895

(*} So pregents lnica y extlusivaments 3 $HClos ComMparativos an 1ndos aduatios epigrafes que sea aplicable. Ver Nots J.e.

Lars Notas 1 & 15 descritas en 1 memadis formen parts integrante del 8atance de situncion a 31 de diciembre de 2005,

36

OH5939114

Cifras an Miles da Euros

31122005

121.876

422.840
2 893.953
345,227

208.373
641

45,022

63.1154

1.725

227 002
1.433

117.794
4_ 130

3.436

16,987
B8 918

142.727

198430
36.264

4.054.794

138,375

3482 120

198.983
254,338

299,787

282,879

24386

258.790

125,260

I 4 136

3.234
126.080

733.920

115.505

6.156.491




GRUPO CATALANA OCCIDENTE Y SQCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupoe Catalana Qccidente) ‘
BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS bajo NIIF
Cifras &n Mees de Euros .
PASIVO Y PATRIMDNIO NETOQ 31.12.2004 (¥) 31.12.2005 .
A} PATRIMONIO NETO 21.18 8a6.581 .
L, Capitel social 36000 36,000
. Hezerves F 231 RO4 157.085 .
. Menos: Acclones propias 7186 =7.080
V. Raeasrvas por ajusies de valoraciin i 197.837]
. Ditetwhcias de convergion .
Vi, Reautados retenidos
1. Remdtados sjercicio anteriores pendientas de aplicacion
2. Resultados del ejercicia atribuibie » 3 sociadad dominante 103.578 137.501 .
1) Férdidas y Ganancies coneplidadas 127.629 176,503
b) Pardidas y Ganancias atribuiblas a aocios axtamos 23.8950 37.912
PATRIMONIO ATRIBUIDO A LOS ACCIONISTAS DE LA 5OCIEDAD I-
DOMINANTE J64. 218 721
INTERESES MINQRITARIQS |. 156.988 264,207 .
B) PASIVOS SUBORDINADOS m .
C) PROVISIONES TECNICAS 4.138.051 4.113.283 .
[. Frovishes pard primas no consumidas y desgog wn curko 52813 538,03k
Il Frovisiones da zeguros de vida 2.320.421 l 2§22 52K .
{Il. Provisioneg para prestacianss 1,089,134 I 1.137.6586
IV, Proviskvies para participacion en benaficios v para sxiomos 7191 8.508
V. Otras provisiones WScnicas 8612 10.556
VI. Provitidn da estabilzeciin ! 173,56 .
o) PROVISIONES TECMICAS RELATIVAS AL SEGUROD DE VIDA | .
GUANDO EL RIESGO LO ASUMEN LDS TOMADORES Iﬁﬂﬁil 299.78
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 63,086 70,78 .
F} DEPOSITOS REGIRIDOS REASEQURO CEDIDO Y RETROL. 57104 56057 .
G) PASIVDS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 2§21 188,172 .
H) DEUDAS 203.450 228 585 .
. Emision de abligadiones y owros valgres negoctables
ll.  Deurigs con enfidedes de crédito
. Otros pasivos financlerps . .
V. Deauvdas por operacionss da saguro direclo vy COSIegUrD 33.111 38040
1. Deudas con assgurados 6.849) 5.703
2. Deudas con mediadoras 14,049 15.559| .
3. Deudss condi<ns1:XMLFault xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat"><ns1:faultstring xmlns:ns1="http://cxf.apache.org/bindings/xformat">java.lang.OutOfMemoryError: Java heap space</ns1:faultstring></ns1:XMLFault>