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A la Asamblea General de Fagor Electrodomésticos, S.Coop.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. vy
socledades dependientes (Grupo consolidado) que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion
es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion
de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.
Nuestro trabajo no incluyd el examen de las cuentas anuales del ejercicio 2005 de diversas
socledades (ver Apendice de la memoria adjunta) en las que Fagor Electrodomésticos,

>. Coop. participa y cuyos activos y cifra de negocio representan respectivamente un 2% vy
un 3% de las correspondientes cifras consolidadas. Las cuentas anuales de dichas
sociedades han sido examinadas por otros auditores (ver Apéndice de la memoria adjunta),
y nuestra opinion expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de
Fagor Electrodomeésticos, S. Coop. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) se
basa, en lo relativo a la participacion en estas sociedades, Unicamente en los informes de
los otros auditores.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado y
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2005,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 8 de abril de 2005 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004
en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, basada en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores, las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Fagor
Electrodomeésticos, S. Coop. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 31 de
diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que, excepto por el cambio de criterio mencionado en la nota 2.e)
de la memoria adjunta, con el que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

FricewaterhouseCoopers Auditores, S.L. — R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 8.267, libro 8.054, seccion 3¢
Inscrita en el R.O.A.C. con el niimerp 50242 — CIF: B-79031290
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El informe de gestion adjunto del gjercicio 2005 contiene las explicaciones que los
administradores de Fagor Electrodomeésticos, S. Coop. consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo consolidado, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestidbn concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del gjercicio 2005, Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
Incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de

las socledades del Grupo.

PricewaterhouseCoopers Auditores, S.L..

ustinkorri
— Auditor de Cuentas

Fidel
S0CI

19 de abril de 2006
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. FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP. Y SOCIEDADES
FAGOR DEPENDIENTES
MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DFEL EJERCICIO

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(kxpresada en Miles de euros)

1. Naturaleza de la Sociedad y del grupo cooperativo
a) Naturalcza de la Sociedad dominante

Fagor Electrodomésticos, S. Coop. (en adelante, la Sociedad dominante) es una sociedad acogida a los
principios y disposiciones de la Ley 4/93, de 24 de junio, de Cooperativas de Euskadi y se dedica a la
fabricacion y comercializacién de electrodomésticos, minidomésticos, climatizacion para uso
domestico y mobiliario de cocina, estando ubicadas sus plantas fabriles y oficinas en Arrasate, Ofiati y
Eskoriatza (Gipuzkoa).

La Sociedad dominante, en el desarrollo de su actividad, participa mayoritariamente en el capital de
otras sociedades.

b)  Grupo Cooperativo Fagor

El Grupo Cooperativo Comarcal Fagor (en adelante Grupo Fagor), cn el que esta integrada la
sociedad dominante, trata de establecer las condiciones de solidaridad entre las sociedades a ella
adscritas, mediante relaciones comerciales, financieras y de intercambio personal.

Segun la normativa del Grupo Fagor (cuyas cooperativas también estan integradas en MCC
Mondragon Corporacidn Cooperativa), para la determinacion de los excedentes o pérdidas de cada
cooperativa en un ejercicio econdémico, a los resultados obtenidos se les deducirdn o incorporaran,
segun el caso, los importes derivados de la reconversion de resultados a nivel del Grupo Fagor, en
virtud de los acuerdos emanados de su Asamblea General. En el ejercicio 2005, dicha reconversién
ba supuesto unos ingresos de 7 millones de euros, y se registran en el epigrafe Resultados
extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

¢)  Mondragon Corporacion Cooperativa

A tinales de 1991, se constituyd la agrupacion Mondragon Corporacién Cooperativa (en adelante
MCC), grupo empresarial de cardcter privado que incluye a las cooperativas a él voluntariamente
adheridas. El namero de socios y trabajadores de las cooperativas integradas en la corporacion ronda
las 80.000 personas.

bEste modelo organizativo tiene como objetivo la eficiencia empresarial sobre las bases de una unidad
de direccion estratégica y una organizacion de las cooperativas por sectores.

La Asamblea General de socios de la Sociedad dominante aprobd en afios anteriores la pertenencia de
la misma a la nueva estructura organizativa de MCC. Como consecuencia de dicho acuerdo la
Sociedad dominante junto con su sociedad participada Edesa, S. Coop. forma parte de la “Agrupacion
Sectorial de Electrodomésticos”, que a su vez esta dentro de la “Divisién de Hogar”.
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2. Bases de presentacion
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales s¢ han preparado a partir de los registros contables de Fagor Electrodomeésticos,
S. Coop. que se mantiencn en euros, v de las sociedades dependientes, ¢ incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para la homogenelzacion temporal y valorativa con la Sociedad
dominante. Dichas cucntas anuales se presentan de acuerdo con lo cstablecido en la legislacidn
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad v en el Real
Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales
consolidadas y la Orden ECO 3614/2003, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad dominante y del Grupo consolidado. Las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas, que han sido formuladas por los
Administradores de la Socicdad dominante, se someteran a la aprobacién por partc de la Asamblea
General de Socios, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

b)  Grupo consolidable

La relacion de las sociedades que componen el Grupo Fagor Electrodomésticos, con los porcentajes
de participacion total de la Sociedad dominante (directa y/o indirecta) a fecha 31 de diciembre de
2005, asi como la direccidn y la actividad que realiza cada una de ellas y que forman parte del
perimetro de consolidacion, son las que se indican en el Apéndice adjunto.

¢c)  Variaciones en el perimetro de consolidacion
Durante el ejercicio 2005 se han adquirido y constituido clertas sociedades por parte de la Sociedad

dominante de! Grupo, habiéndose incorporado las mismas al perimetro de¢ consolidacion v quc
detallamos a continuacion:

. Adquisicion del Grupo Fagor Holland, B.V. con un coste adquisicién aproximado de 121
millones de euros.

. Adquisicion de Grumal, S.1.. con un coste de adquisicion aproximado de 4 millones de euros.

. Creacion de la socledad Fagor Hometek, S. Coop. con un capital social de 0,4 millones de
euros, participada integramente por las sociedades del Grupo Fagor.

En el proceso de adquisicion del Grupo Fagor Holland, B.V. se ha realizado una asignacion de la
diferencia entre el coste de adquisicion y el valor razonable de los activos, pasivos y pasivos
contingentes adquiridos cuyo detalle es el siguiente:

Miles de
euros
Precio de compra 117.522
(astos asociados a la compra 3.497
Valor razonable de los activos netos adquiridos (48.491)
Ajustes al precio de compra y otros conceptos (4.170)
Fondo de comercio 63.558

N T, T T R P R R Py TT W TIPS TF T A SR .
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k] I'ondo de comercio es atribuible a la rentabilidad del negocio adquirido v a las sincrgias que se
cspera que surjan despues de la adquisicion de la Sociedad por parte del Grupo.

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion vienen reflejados, principalmente, por los siguientes
conceptos:

Miles de
euros

Marcas mm??m(-fl).j 1I 0 .
Impuestos diferidos | (17.578)
Pasivos contingentes (45.270)
Impuestos anticipados 12.478
Patrimonio adquirido a valor contable 28,951
Valor razonable de los activos netos adquiridos 48.491

El valor razonable de los activos a la fecha de adquisicion se ha determinado en base a informes de
expertos independientes, neto de su efecto impositivo.

d)  Meétodos y procedimientos de consolidacién

El metodo de integracion global, que supone la incorporacion de todos los bienes, derechos vy
obligaciones que componen el patrimonio de las sociedades dependientes (todo ello tras las
homogeneizaciones previas y las eliminaciones que resultan pertinentes), ha sido aplicado a las
sociedades en las que la Sociedad dominante participa directa e indirectamente en un porcentaje
superior al 50%. Asimismo han sido consolidadas por el método de integracién global las sociedades
Fagor Polska, S.P.O, Wrozamet, S.A., Fagor Home Appliances (Thailand) Company Limited y
Grumal, S.I.. dado que, si bien la Sociedad cabecera no posee un porcentaje dominante en las mismas,
domina su direccién.

El mctodo de itegracién proporcional, que supone la incorporacion de los bienes, derechos y
obligaciones de las sociedades multigrupo en la proporcion que representen las participaciones de las
sociedades del grupo en el capital de la sociedad multigrupo (todo ello tras las homogeneizaciones
previas y las eliminaciones que resultan pertinentes), ha sido aplicado a Geyser Gastech, S.A.

Las mversiones de caracter duradero en sociedades consideradas asociadas se valoran segiin el criterio
de puesta en equivalencia.

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal que
corresponderia a la incorporacion a la Sociedad dominante de las rescrvas y bencficios de las
sociedades dependientes consolidadas.

Las cuentas anuales de las sociedades del Grupo utilizadas en el proceso de consolidacidn son, en
todos los casos, las correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005.

1 valor de la participacidén de terceros en el patrimonio neto y en los resultados de las sociedades
dependientes consolidadas se recoge en el epigrafe de Socios externos de los balances de situacién
consolidados adjuntos y en Beneficio (Pérdida) atribuido a socios externos de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas, respectivamente,
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Los resultados de las operacioncs de sociedades adquiridas o enajenadas se han incluido desde o hasta
la fecha de adquisicion o enajenacion, seglin corresponda.

e)  Comparacion de la informacion

Ademas de la comentado en nota 2.¢) sobre Variaciones en cl perimetro de consolidacidn, el Grupo,
para homogeneizar los criterios en el Grupo consolidable y de acuerdo con lo previsto en la Norma de
Valoracion n® 16 del Plan General de Contabilidad v Resoluciones del ICAC de 9 de octubre de 1997
y 15 de marzo de 2002, ha rcgistrado en el ejercicio 2005 créditos fiscales por compensacion de bases
imponibles negativas y deducciones en la cuota. Los mencionados créditos fiscales figuran
registrados en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” y han tenido un efecto en la cuenta de
resultados de 15,4 millones de euros. En el caso de las deducciones por inversiones la imputacién a
resultados se periodifica con un criterio razonable, y en todo caso prudente, en el plazo de
recuperaclon de las inversiones asociadas.

A diferencia del criterio adoptado desde este ejercicio, la Socicdad en ejercicios anteriores registraba
los importes correspondientes a las deducciones y bonificaciones pendientes de aplicacién, asi como a
la compensacion de bases imponibles negativas como menor gasto del Impuesto sobre sociedades en
el ejercicto en el que se aplicaban.

Por lo tanto este hecho anteriormente expuesto ha de ser considerado a efcctos comparativos de las
correspondientes cifras entre los ejercicios 2004 y 2005.

f) Conversion de cuentas anuales en moneda cxtranjera

Los estados financieros han sido convertidos a euros aplicando el método del tipo de cambio de
cierre. Las diferencias de cambio que han surgido por la aplicacion del método mencionado
anteriormente, se han registrado en el epigrafe “Diferencias de conversion” del Balance de Situacién
consolidado adjunto.

g)  Deudas con socios

Las deudas con socios se clasifican dentro del largo plazo, ya que a pesar dc no tener un vencimiento
delinido, se considera que su duracion sera superior al afio.

h)  Saldos y transaccioncs entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Todas las cuentas y transacclones significativas entre las sociedades consolidadas han sido eliminadas
cn el proceso de consolidacion.

1) Homogeneizaci6n de partidas
Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que componen las cuentas

anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado, a todas las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion, los principios y normas de valoracidon seguidos por la Sociedad dominante.

bl e s s s —— T — AL ¢ - AR PV I ICR - SR -




FAGOR ELECTRODOMESTICOS, 8 COOP. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

3. Normas de valoracion

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracion de las presentes cuentas anuales
consolidadas, han sido las siguientes:

a) Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia positiva existente entre ¢l valor contable de la participacion, directa o indirecta, de la
Sociedad dominante en el capital de las socicdades dependientes y el valor de la parte proporcional de
los fondos propios de éstas atribuible a dicha participacion, ajustado, en su caso, por las plusvalias
ticitas existentes, se registra en el proceso de consolidacion como Fondo de comercio de
consolidacion.

Se amortiza lincalmente en funcidén de los plazos de recuperacion del mismo que se han estimado de
la sigriente manera:

Plazo de
recuperacion
(ailos)
Grupo IFagor Holland, B.V. 20
Wrozamet, 5.A. 10

b) Inmovilizaciones mmateriales

El mmovilizado inmaterial recoge, por su coste de adquisicion los gastos incurridos en I + D, asi
como en programas miormaticos, adquisicion de licencias de fabricacion, marcas y otros costes
plurianuales minorados por su amortizacion acumulada. Estas inmovilizaciones se amortizan
lincalmente, basicamente, en 5 afios, salvo marcas que se amortiza en 20 afios. Asimismo se incluye
el derecho de uso perpetuo de un terreno por la filial polaca Wrozamet, S.A. por importe total de 4,6
miliones de euros, con contrapartida en el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ¢jercicios del
balance de situacion consolidado adjunto. Tanto el importe registrado como inmovilizado inmaterial,
como el registrado como Ingresos a distribuir en varios gjercicios s¢ llevaran a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en la medida en que los mismos sean realizados frente a terceros.

C) Inmovilizaciones materiales

bl mmovilizado matenal se encuentra valorado a precio de coste, neto de su correspondiente
amortizacion acumulada, actualizado en su caso de acuerdo con diversas disposiciones legales.

Los anticipos a proveedores por compromisos en firme de adquisicion de inmovilizado se registran
dentro de este epigrafe por el importe anticipado.

[.0s gastos de reparacidn y mantenimiento, se registran con cargo a los resultados del ejercicio ¢n que
€ 1ncurren.
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Durante este ejercicio la Soctedad ha realizado un estudio para evaluar la razonabilidad de las vidas
atiles empleadas cn los bienes de inmovilizado. En base al mismo, las vidas utiles han sido
reestimadas y ha supuesto un efecto en la amortizacion del afio 2005 por importe de 7,4 millones de
euros como menor gasto por amortizacion. Lste efecto ha sido evaluado de manera prospectiva y
desde el 1 de enero de 2003,

[La amortizacion del inmovilizado material se efectlia siguiendo el meétodo lineal, mediante la
aplicacidén de los porcentajes anuales, resultantes de los nuevos afios de vida util estimada, de cada
elemento, que varian entre los que se indican a continuacion:

Afos de vida atil estimada

2005 2004
Edificios y otras construcciones 40 — 50 38
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 - 30 &als
Moldes y utillaje 20 5a7
I:lementos de transporte 4 -3 10al2
Mobiliario, repuestos y otros 10 12al5
Equipos para proceso de informacién 5—10 6

d) Inmovilizaciones financieras

El inmovilizado financiero, participaciones en sociedades no incluidas en la consolidacion, se refleja,
a su coste de adquisicion o a su valor de mercado, (el menor), entendido éste como ¢l valor teérico
contable de las sociedades participadas (no cotizadas) corregido, en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicidn y que subsistan en el de la valoracion posterior. En
el caso de plusvalias tacitas asignadas a fondo dc comercio, se entiende que éste se deprecia
linealmente en tuncion del periodo en el que se entiende contribuye a la obtencion de ingresos.

Los préstamos concedidos se registran por el valor efectivo entregado que coincide con el de su
reembolso. Asimismo, las cuentas a cobrar a largo plazo se registran por su valor estimado de
recuperacion.

e) Existencias

L.as existencias se valoran a precio de coste o valor de mercado (valor neto de realizacidon), si este
ultimo fuera menor. El precio de coste se determina de acuerdo con los siguicntes criterios:

. Materias primas y auxiliares, suministros y componentes; al precio de adquisicion.

. Productos terminados y productos en curso: a coste medio de fabricacion que incluye el coste
de los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos e indirectos de
fabricacion.

. Productos terminados adquiridos a terceros para su comercializacion: se valoran, basicamente,

a su coste medio de adquisicion.
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La valoracion de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha reducido a su valor
neto de realizacion, mediante la creacidon de una provision por depreciacidén que se dota con cargo al
epigrafe Variacion de las provisiones de trafico de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

f) Provision para insolvencias

Las sociedades consolidadas dotan con cargo al epigrafe de gastos Variacién de las provisiones de
trafico una provision para insolvencias en cobertura de las deudas dc sus clientes en situacién
irregular por pago atrasado, suspensién de pagos, insolvencia, mora u otras causas, mecdiante el
analisis individual de la cobrabilidad de las mismas.

g)  Jubilaciones voluntarias anticipadas

En afios anteriores el Grupo Fagor aprob6 un plan (prorrogado anualmente), para incentivar la
jubilacion anticipada voluntaria a los 60 afios de los socios cuya edad fuera de 50 afios o superior al
31 de diciembre del afio de adscripcion. Estc plan es voluntario y revocable, pudiendo cualquier socio
firmante del contrato rescindir el mismo, en cuyo caso la Cooperativa recuperaria del socio el importe
pagado por €sta hasta dicho momento. El nimero de socios acogidos provisionalmente a esios planes
de jubilacion anticipada y pendientes de jubilacion al 31 de diciembre de 2005 es de unos 850.

Al 31 de diciembre de 2005, el importe de los pagos estimados pendientes que deberia satisfacer la
Sociedad en el afio 2006, es de 2 millones de euros y corresponde, principalmente, a pagos mensuales
a Lagun Aro (entidad de prevision social de MCC), para la mejora de las bases de cotizacién y para la
creacion de un fondo dc jubilacion propio a través de Lagun Aro.

Estos importes, dado su caricter voluntario y revocable, se registran como gastos en funcién de su
devengo, durante el periodo que media entre la fecha de incorporacion al plan y la fecha efectiva de la
Jubilacion anticipada, o integramcnte en el momento de acogerse a la prejubilacion. El coste total
correspondiente a este ejerciclo se ha registrado con cargo a Gastos de personal por importe de 2,3
millones de euros.

h)  Clasificacién a corto plazo

En el balance de situacion adjunto, las cuentas a cobrar y a pagar se clasifican en funcién de su
vencimiento, considerando como corto plazo aquellos importes con vencimiento anterior a 12 meses
desde la fecha del balance.

1) lransacclones en moneda exiranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda cxtranjera se reflejan al tipo de cambio de fin del ejercicio.
Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de
cambio aplicable en el momento de su realizacion. Todas las pérdidas (realizadas o no), asi como los
beneticios realizados, se llevan a resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se
llevan a ingresos diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan.
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1) Ilmpuesto sobre beneticios

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el Impuesto sobre sociedades calculado en base al beneficio
antes de mmpuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por las diferencias de naturaleza
permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones
aplicables. El impuesto diferido o anticipado que surge como resultado de diferencias temporales
derivadas de la aplicacion de criterios fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos, se refleja en

el balance de situacion hasta su reversion.

El criterto seguido en €l reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de provisionar todos,
incluso aquellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Dicha provision se ajusta para reflejar
cventuales cambios en el tipo del Impuesto sobre sociedadces. Por otra parte, los impuestos
anticipados solo se¢ reconocen en ¢l activo en la medida en que su realizacion futura esté
razonablemente asegurada en ¢l plazo maximo de 10 afios, o siempre que existan impuestos diferidos
que los compensen, a partir de 10 afios.

El efecto impositivo de la aplicacion de pérdidas compensables cuya recuperabilidad no se entiende
asegurada, se considera como minoracion del gasto por impuesto en el gjercicio en que se compensan.
Solamente se reconoce un crédito por bases imponibles negativas en un gjercicio anterior a su
compensacion si existe evidencia clara de que la empresa se encuentra en una senda de beneficios que

permita asegurar la compensacion de la base imponible negativa.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto se consideran como minoracion del gasto
por impuesios en el egjercicio en que se aplican. Si en un ¢jercicio anterior a su aplicacion no existen
dudas sobre el cumplimiento de los requisitos fiscales que permiten su aplicacidn, el plazo para su
reversion no excede de diez afios y s¢ cstima la recuperabilidad de las mismas, se regisiran en ¢l
activo como un crédito fiscal. En el caso de las deducciones por inversiones, la imputacion contable
como menos gasto se periodifica con un criterio razonable, y en todo caso prudente, en funcion del
plazo en que se amortizan los bienes del inmovilizado que han generado los créditos fiscales.

k)  Provisiones para riesgos y gastos

L.a Sociedad dota provisiones por el importe estimado necesario para hacer frente adecuadamente a
responsabilidades probables o ciertas, procedentes de contingencias y/u obligaciones de naturaleza
indeterminada.

Con la entrada en funcionamiento en el afio 2003 de la nueva Ley que regula las garantias post-venta
de todos los productos vendidos, la Socicdad esta obligada a ofrecer una garantia post-venta que cubra
una parte del coste de las reparaciones realizadas durante los dos primeros afios desde la instalacidon
del clectrodoméstico.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene para sus productos con marca “Fagor” la garantia total de 5
anos, ofreciendo por tanto una garantia adicional de otros 3 afios, que cubre la reparacidn o reposicién
de piezas y componentes necesar1os v derivados de las averias sufridas por causa accidental, estando a
cargo del propietario los costes de desplazamiento y mano de obra. Para los productos con marca
“White Westinghouse”, productos que se han dejado de fabricar en el afio 2003, la garantia total
ofrecida es de 3 afios.
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1) Ingresos y gastos

Los 1ngresos y gastos s¢ imputan en funcion del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente rcal de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en
que se produzca la corriente monetaria derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, Gnicamente se contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierrc del ejercicio, en

tanto que los riesgos previsibles y las perdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

m)  Subvenciones

Se registran como subvenciones de capital el importe total concedido en ¢l momento en que s¢ recibe
la notificacion de su concesion v las va registrando como ingresos, dentro de Subvenciones de capital
transteridas al resultado del ejercicio en funcion de los afios de vida util del inmovilizado afecto a las
mismas. Las subvenciones en explotacion se registran como ingresos en el gjercicio de su concesion
dentro del epigrafe Otros ingresos de explotacion.

n)  Medio ambiente

Los costes incurridos en la adquisicion de maquinaria, instalaciones y otros bienes cuyo objeto sca la
proteccion y mejora del medioambiente se consideran inversiones en mmovilizado. Los gastos
relacionados con ¢l medio ambiente, distintos de los realizados para la adquisicion de elementos de
inmovilizado, se consideran del e¢jercicio en que se devengan.

-0 _
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4, Inmovilizaciones inmateriales

L.os movimientos habidos en las cuentas incluidas en inmovilizaciones inmateriales han sido los

sigulentes:
Miles de curos
Variacion en
¢l perimetro
Saldo al de Entradas o Salidasy Diferencias de Saldo al
31.12.,2004 consolidicion Dotaciones bajas Traspasos conversion 31.12.24005

Bruto
Patentes, marcasy
CONCEsS10nes 6.238 405 70.534 - 1.554 - 78 841
Aplicaciones
informaticas 16.190 - 816 (21) 1.020 3068 18.373
Leasings 222 131 343 - (186) - 510
Investigacion y desarrollo 11,182 2.609 6.769 - (189) 177 20).548
Fondo de comercio 46 241 - - - - 287
Anticipos e
inmovilizaciones en
CULS0 4.253 6.866 2.375 (1.144) (2.199) - 10,153

318.153 10.342 80.837 (1.165) - 545 128.712
Amortizaciéon
acumulada
Patentes, marcas y -.
concesiones 1.617 1.823 3.346 - 30 - 6616
Aphicaciones
informaticas 9.983 - 2.647 (3) - 440) 13.065
Leasings 58 - 77 - (50) . 85
Investigacion y desarrollo 1.660 974 1.007 - - 112 3.753
Fondo de comercio 46 - - . - - 46

13.564 2.797 7.077 (5) (20) 552 23.763
Valor Neto 24789 104 947

l.as entradas por variacion del perimetro de consolidacién corresponden, principalmente, a la
incorporacién del Grupo Fagor Holland, B.V. y sociedades dependientes.

El resto de la adiciones del gjercicio, corresponden basicamente a los costes de desarrollo de nuevas
lineas de negoclo y software informatico. Destacan como nuevas lineas de negocio los proyectos de
desarrollo de hornos, lavado, secado y planchado y radiadores con un coste total activado hasta el 31
de diciembre de 2005 por importe de 20,5 millones de euros.
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Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones materiales han sido los

siguientes:

Bruto

Terrenos y
consfruccioncs

Instalaciones técnicas,
utillaje y maquinaria

Otro mmmovibizado

Anticipos €
immovilizaciones en
CUrS0

Amortizacidn
acumulada

Construcciones

Instalaciones tecnicas,
utillaje y maquinaria

Otro inmovalizado

Provisiones

Valor Neto

Miles de euros

saldo al
31.12.2004

88.954
275729

30,453

26.907

422.045

33.470

211.423
20.880

265.773

1,454

154.818

Varmcion en
¢l perimetro

de Entradas o
consolidacidon Dotaclones
83 864 Q574
124 (041 23.504
40,961 20.578
34 26.603
248.900 80351
14.963 3.296
70.156 23.5395
12.697 4.54]
97 816 31.232

Salidas y Diferencias de Saldo al
bajas Traspasos conversion 31.12.2003
(4.970) 1.568 2.260 181.2350
(8.291) 235358 1.393 439734
(2.586) 45 1.435 90 588
(346) (25.001) - 28.109
(16.193) (120) 5.088 740.071
(4.369) - 290 47 650
(7.124) (2) 682 298.530
(1.157) 2 478 37441
(12.650) - 1.450 363,021
(58) - - 1.396
353.054

Las incorporaciones al perimetro de consolidacidn corresponden, principalmente, a los activos
incorporados por ¢l Grupo FFagor Holland, B.V. y sociedades dependientes (grupo industrial Fagor

Brandt, §.A.).

Al 31 de diciembre de 2005 se incluyen elementos, basicamente maquinaria e instalaciones,
totalmente amortizados y, en su mayoria, lodavia en uso, cuyo coste y amortizaciéon acumulada

ascienden a 217 millones de euros, aproximadamente. Su detalle es el siguiente:

Construcciones

Instalaciones técnicas, utillaje y maquinaria

Otro mmovilizado

Miles de
euros

859
199.026
_. 17.142
217.027
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Al 31 de diciembre de 20035 el valor neto contable de las inmovilizaciones materiales se encontraba
adccuadamente cubicrto por las correspondientes polizas de seguro.

Los compromisos en firme de compra de inmovilizado pendientes de ser entregados y facturados
ascendian al 31 de diciembre de 2005 a 12,9 milloncs de euros.

Al 31 de diciembre de 2005, el Grupo consolidado posee inmovilizaciones situadas en el extranjero
por un valor neto contable de 214,2 nllones de euros.

6. Inmovilizaciones financieras

L.os movimientos habidos en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han sido los
siguientes:

Miles de euros

Variacién en
¢l perimetro

saldo al de Saldo al

31.12,2004  consolidacién Entradas Bajas Traspasos 31.12.2005
Participaciones en socicdades
puestas en equivalencia 4.864 (2.063) 120 (2.036) - 883
Inverstones financieras en
cooperativas del Grupo Fagor 346 . - (61) - 463
Cuentas a cobrar de empresas
relacionadas - - 2.602 - - 2.602
Adminisiraciones piblicas - - 27.137 . 27.137
Créditos a socicdades pucstas en
equivalencia 5.920 (3.920) - - - -
Otras inversiones financicras 51.742 10.851 4.126 - (4.600) 62.119

63.072 2.868 33.983 (2.117) (4.600) 5.208
Menos: Provisioncs (579) . (34) - - (613)
Valor Neto 62.493 92.5935
- 17 —
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a)  Administraciones publicas

Lstos saldos corresponden, principalmente, a Créditos fiscales pendientes de utilizacion v a Impuestos
anticipados por diferencias temporales, que se cspera recuperar en las liquidaciones del Impuesto
sobre socicdades de los proximos ejercicios.

b)  Otras inversiones financieras

Al 31 de diciembre de 2005, la composicion de Otras inversiones financicras es como sigue:

Miles de euros
Provision
Valor de por
coste depreciacion Importe neto

Otras mversiones financieras: o
* Imposicién plazo f1jo (garantia préstamo Wrozamet, S,A)) 22.500 - 22.500
» (aja Laboral Popular 16.626 - 16.626
« MCC Inversiones 8. P. E., S. Coop. §.501 -~ 8.501
* Depositos a largo plazo 10,653 - 10.653
« Otros menores de 4 millones de euros 3.839 (502) 3.337

62.119 (502) 61.617

7. Fondo de comercio

El movimiento habido en este epigrafe durante este ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de
euros
saldo al 51 de diciembre de 2004 - 4.052m
Adiciones 68.567
Amortizacion del ejercicio (2.781)
Saldo al 31 de diciembre de 2005 . 69.838

l.as adiciones del gjercicio corresponden a los fondos de comercio generados en las adquisiciones del
90% de Fagor Holland, B.V. y el 37,99% de Grumal, S.L.
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Al 31 de diciembre de 2005, el detalle de los tondos de comercio netos de amortizacion ¢s ¢l
sigulente:

Miles de

CUros
Fagor Holland, B.V. . 66.364
Wrozamet, S.A. 3.252
Grumal, S.L. . 222
69.838

8. (astos a distribuir en varios €Jercicios

El movimiento habido en los gastos a distribuir en varios ejercicios durante el ejercicio 2005 ha sido
el sigulente:

Miles de
euros
Saldo al 31 de diciembre de 2004 3.949
Variacion en el perimetro de consolidacion 1.963
Amortizacidn del afio (958)

Saldo al 31 de diciembre de 2005 4,954

9. Existencias
Miles de euros
2005 2004-- N
Comerciales 32.155 29.696
Materias primas y otros aprovisionamientos 66.074 35.796
Productos en curso 9.996 6.471
Productos terminados 148.621 70,283
Anticipos a proveedores 1.036 1.147
Provisiones (20.397) (2.596)
237.485 140.797
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10. Deudores
Miles de eunros

2005 2004
Chentes por ventas y prestaciones de servicios A472.749 291.234
Empresas del Grupo vy asociadas, deudores 9.874 3.170
Deudores varios y personal ,. 12.100 6.745
Administraciones publicas (principalmente ILV.A.) 30.964 6.448
Provisiones (29.463) (31.381)

496.224 .ﬁ2'?6l.216 I

11. Empresas del Grupo y asociadas

El Grupo efectia transacciones de importancia que se realizan, generalmente, en condiciones
similares a las de mercado, con algunas de las sociedades en las que posee participaciones en su
capital social y con las empresas que junto con ella estan integradas en ¢l Grupo Fagor, asi como con
sociedades de su misma Division, o que prestan servicios centralizados pertenecientes a MCC.

a) Ingresos y gastos

Durante el ejercicio 2005, las transacciones que se han efectuado han sido las siguientes:

Miles de euros

Empresas Empresas

multicrupo  vinculadas
Ventas 3.610 18(5 I
Compras 30.IOI1I 8 . 23.397
Otros Ingresos 0.849 I I2.278
Otros gastos I- "6”06 I 1.55]
Ingresos financieros 7 ] -
(Gastos financieros o 239 - T .
Ventas de inmovilizado 587 - -
Compras de inmovilizado - m;462
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b)  Cucntas a cobrar y 4 pagar

Como resultado del conjunto de estas operacioncs, los principales saldos que el Grupo consolidado
mantenia con ellas al 31 de diciembre de 2005 eran los siguientes:

Viiles de euros

Cuentas a Cuentas a
cobrar pagar
Empresas del Grupo Fagor Electrodomésticos 682 -
Empresas Asociadas a Fagor Electrodomésticos, S Coop. 7.1 35- (2.144)
Empresas Asociadas — Grupo Fagor J
Coprect, S. Coop. 53 (7.655)
Fagor Arrasate, S, Coop. 317 (5.724)
Fagor Ederlan, S. Coop. 1.276 (6.681)
Otros 366 (5.820)
2.014 (25.880)
Empresas Asociadas MCC 43" I (1.028)
9.874 (29.052)
12. Inversiones financieras temporales
Miles de
euros
Préstamos a sociedades del Grupo Fagor 235
Préstamos a sociedades vinculadas 8.788
Imposiciones a corto plazo 91.710
Otros creéditos 3.045
Fianzas y otras 23
103.807

Los préstamos concedidos a las empresas del Grupo Fagor y vinculadas tienen tipos de interés de
mercado (varian entre el Euribor + 0,5% y 7,5%) y su objcto es la adecuada gestion de las necesidades
y excesos de financiacion dentro del Grupo MCC.

Las Imposiciones a corto plazo devengan un tipo de interés anual de mercado, tanto para las
mversiones de la Sociedad dominante, como para las sociedades radicadas en el extranjero.




FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP. Y SGCIEDADES
DEPENDIENTES

13. Fondos propios

Los movimientos habidos en las cuentas de Fondos Propios durante el ejercicio 2005 han sido los

S1ZUICHLes:
Miles de euros
Distribucion Resuitadrl
Saldo al resultado QOtros del ejercicio Saldo al

31.12.2004 2004 Aportacion Bajas movimientos 2005 31.12.2005
Capital suscrito 89.697 2.728 . 699 (3.583) 1.182 - 90.721
Actualizacion NF 11/1996
(Nota 3.¢) 2.506 - - - (1.182) - 1.324
Aportaciones financieras
subordinadas 60.000 - - - : - 60.000
Reservas voluntarias 17.150 798 - - - - 17.948
Fondo de Reserva
obligatorio 31.880 1.063 69 - - - 33.012
Otras reservas de la
socledad dominante 8.980 406 - - - - 9.386
Rescrvas en sociedades
consolidadas por
integracion global y puesta
en equivalencia 10.583 (668) - - 1.812 - 11.727
Diferencias dc conversion (940) - - - (838) - (1.778)
Resultado del ejercicio
atribuido a la Sociedad
dominante 4.327 (4.327) - - - 1.081 1.081
Total Fondos propios 224,183 - 768 (3.385) 974 1.081 223.421

a)  Capital y reservas

Contforme al acuerdo adoptado en la Asamblea General Ordinaria de 6 de mayo de 2005, la Sociedad
dominante ha procedido a revalorizar las aportaciones de los socios al capital social
proporcionalmente a los saldos medios mantenidos en el ejercicio 2004, con un tipo del 1,38% como
interes corrector de la inflacién, con cargo a la Reserva de Actualizacion NF 11/1996 por importe de
1.2 millones de euros.

b)  Aportaciones financieras subordinadas

kn el ejercicio 2004 la Sociedad dominante procedié a emitir un importe de 60 millones de euros de
Aportaciones Financieras Subordinadas irrevocables suscritas y desembolsadas totalmente v
desglosadas en 2.400.000 obligaciones de 25 euros de valor nominal.

La suseripcion de las mismas se materializd a través de la capitalizacion de aportaciones voluntarias
de socios ya existentes por importe de 3,3 millones de euros, asi como por la entrada de fondos
derivada de nuevas suscripciones.
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Los intercses devengados y pagados durante el afio por la Sociedad dominante por estas aportaciones
voluntarias han ascendido a un importe de 3,7 millones de euros recogidos en el epigrafe de Intereses
de las aportaciones al capital social y de otros fondos, de la cucnta de pérdidas y ganancias adjunta.

¢)  Fondo de reserva obljgatorio

De acuerdo con la Ley de Cooperativas de Euskadi y aplicable a la Sociedad dominante, de los
excedentes netos habidos en cada ejercicio, una vez deducidos los impucstos y las cantidades que se
destinen a compensar perdidas de ejercicios anteriores, se destinard al menos una cuantia global del
30% al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacién y Promocién Cooperativa,
destinandose como minimo un 10% al Fondo de Educacion y Promocién Cooperativa y un 20% al
Fondo de Reserva Obligatorio. En tanto que el Fondo de Reserva Obligatorio no alcance un importe
1gual al 50% del capital social, la dotacién minima establecida a favor del Fondo de Educacion y
Promocion Cooperativa podra reducirse a la mitad.

El Fondo de Reserva Obligatorio destinado a la consolidacién, desarrollo y garantia de la Cooperativa
es irrepartible entre los socios incluso en caso de disolucién. Se destinaridn necesariamente a este
I'ondo el porcentaje de los excedentes disponibles que establezca la Asamblea General de acuerdo
con lo establecido en el articulo 67 de la mencionada Ley, las deducciones sobre las aportaciones
obligatorias al Capital Social en caso de baja de socios y las cuotas de ingreso.

d)  Distribucion de resultados de la Sociedad dominante

La propuesta de distribucién del resultado de la Sociedad dominante que el Conscjo Rector de la
misma propondra a la Asamblea General de Socios es la siguiente:

Miles de
CUros

I'ondo de rescrva obligatorio 12

¢)  Reservas en sociedades consolidadas por integracidn global y por puesta en equivalencia

El saldo de este epigrafe al cierre del ejercicio, detallado por sociedades es como sigue:

Miles de
Sociedad euros
Edesa, S, Coop. | 178_74_
Wrozamet, S.A. (7.787)
Fagor Holland (grupo Fagor Brandt) 2.060
Resto sociedades (ncto) (420)
11.727

18-
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f) Resultados aportados por sociedades

El saldo dc este epigrafe detallado por sociedades es como sigue:

Miles de
Sociedad euros
Fagor Electrodomésticos, S. Coop. ' 12
Fagor Elektro, S.R.O. 551
Geyser Gastech, S.A. | 803
Crrumal, S.L. 743
Otras sociedades del Grupo (neto) (1.028)
o8l

o) S0C108 externos

El movimiento registrado en este epigrafc del balance de situacién consolidado adjunto ha sido el
siguliente:

Miles de
euros
>aldo 1nicial 26.246
Variaciones en el perimetro de consolidacion 19.612
Resultado de 2005 atribuido a socios externos 5.604
Diterencias de conversién y otros conceptos (neto) (3.395)
saldo final 48.067
El desglose por sociedades del saldo al cierre del ejercicio es el siguiente:
Miles de
Sociedad euros
Edesa, S. Coop. 18.579
IFagor Brandt, S.A. 11.635
Grumal, S.1. 11,368
Wrozamet, S.A. 2.409
Rotartica, S.A. 1.352
Ibal . 1.142
Oftras sociedades 1.582
48.067
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h)  Diferencias de conversion

L.l saldo que presenta este epigrafe al cierre del ejercicio corresponde basicamente a Wrozamet, S.A.

14, Ingresos a distribuir en varios ejercicios

El detalle del movimiento de estc epigrafe durante el ejercicio es el siguiente:

Miles de curos

T . o bk =rrr—— TN L T T LLLL P L N

Subvencio- Otras

nes de subven- Usufructo Diferencias Créditos

capital ciones terreno de cambio fiscales Total
~aldo icial 606 180 4.629 - . 5.413
Variacion en el perimetro de
consolidacion 671 ) _ ) : 671
Adiciones - - - 532 3.865 4,397
Imputacién a ingresos del
ClerCIC1Oo (292) (33) - - - (323)
Diferencias de conversion - - 329 - - 329
sSaldo final 983 147 4,958 532 3.865 10.487

15.  Fondo de educacién y promocién cooperativa

El Fondo de Educacién y Promocion Cooperativa es inembargable por Ley v al mismo se destinarin
ademas de las dotaciones previstas en los estatutos, las multas y demas sanciones que por via
disciplinaria se impongan por la Cooperativa a sus socios. Dichas dotaciones deberan figurar en el
pasivo del balance con separacion de otras partidas. El importe del referido Fondo que no se haya
aplicado debera materializarse, dentro del ejercicio econémico siguiente a aquél en que se haya
efectuado la dotacion, en titulos de Deuda Puablica de la Comunidad Auténoma del Pais Vasco, cuyos
rendimientos financieros se aplicardan al mismo fin. Dichos titulos no podran scr pignorados ni
afectados a préstamos o cuentas de crédito.
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16. Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento habido durante el ejercicio 2005 en la provision para riesgos y gastos ha sido:

Miles de euros

—mam S PR I =, - T TTTTETEC L, "kl

Variacion en
el perimetro
Saldo al de conso- Traspaso a Saldo al

31.12.2004 lidacion Adiciones  Reversiones corto plazo  31.12.2005
Provision para garantias 15.271 10.333 7.388 (3.089) (1 .567) 28.336
Provisiéon por indemnizaciones v
Jubilaciones 352 50.661 482 (525} - 51.170
Provision para contingencias 1.659 27.894 - (1.556) - 27.997
Otras provisiones 447 18.250 1.800 (5.421) - 15.076
17.929 107.138 " 9.670) (10.591) (1.56%) 122.579 |

Dentro de provisiones para indemnizaciones y jubilaciones se incluyen, principalmente, los costes
estimados para el programa de prejubilaciones que se ha acordado en ciertas plantas del Grupo Fagor.

Adicionalmente, las provisiones para contingencias incluyen, principalmente, las estimaciones
realizadas por la Direccion respecto a la potencial devolucién de determinadas ayudas recibidas por
algunas plantas del Grupo en Francia ¢ [Italia que han sido cuestionadas por las autoridades
comunitarias.

17. Deudas con entidades de crédito

Estos epigrafes del balance de situacion consolidado adjunto presentan la siguiente composicién al 31
de diciembre de 2005:

Miles de euros

Largo plazo  Corto plazo

Préstamos 171.140 163.218
Electos descontados y anticipos a la exportacion - 118.587
Otros prestamos vy lineas de crédito 6.009 38.519
Periodificacién de interescs - 1.079
177.146 321.403

El tipo de interés de los préstamos y créditos bancarios se encuentra en linea con los tipos de interés
de mercado vigentes durante el ejercicio.
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El detalle por vencimientos de los préstamos y créditos a largo plazo al cierre de 2005 es el siguiente:

Miles de
Ano de vencimiento ENros
2006 201,737
2007 55.1]12
2008 33.002
2009 33.494
2010 20.815
2011 y siguientes 34.726
3.78.886
Menos parte a corto (201.737)
Total largo plazo I 17’7-"1;

18.  Otros acreedores a largo plazo
a)  Deudas con socios a largo plazo

El detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 es como sigue:

Miles de
euros
Aportaciones voluntarias de los socios - 37.536
Préstamos socios inactivos y colaboradores 14.111
Participaciones especiales 2,772
Devolucion aportaciones obligatorias 374
Otras deudas con socios 06
34.889

I.,fas aportaciones voluntarias realizadas por los socios de la Cooperativa v de la sociedad participada
Edesa, S. Coop. de acuerdo con las condiciones del Reglamento Interno Cooperativo vencen en julio
de 2012. EI socio podra optar por el reembolso anticipado de las aportaciones voluntarias, con un
mes de preaviso. El Consejo Rector de la Sociedad dominante, en funcién de la experiencia con estas
aportaciones y que este Consejo puede modificar sus condiciones de reembolso considera estos
importes como deudas a largo plazo. Estas aportaciones han devengado durante este ejercicio un tipo
de interés anual que ha oscilado entre el 4,25% y ¢l 4,5% por importe de 1,5 millones de euros.

U Ay
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Al 31 de diciembre de 2005 se recoge un importe de 14,1 millones de euros correspondientes a
aportaciones de capital transferidas a préstamos de aquellos socios que han pasado a situacién de
colaboradores ¢ inactivos. Estos préstamos son reembolsables a partir de los 5 afios desde su
formalizacion, y su tipo de interés ha sido del 10,3% anual.

Las Participaciones especiales fueron emitidas con arreglo a lo dispuesto en el articulo 64 de la Ley
4/1993 de 24 de junio de las Cooperativas de Euskadi. Durante este ejercicio estas participaciones

han devengado unos intereses que ascienden a 267.000 euros y tienen vencimiento minimo de 5 afios
desde la fecha de emision.

b)  Otros acreedores a largo plazo

El detalle de los importes recogidos en este epigrafe es el siguiente:

Miles de euros
2005 2“004
Impuestos diferidos 18.013 -
[Deudas con empresas asociadas 12.891 -
Otros créditos 0.673 9.251
40.577 9.251

Dentro de otros créditos se incluyen préstamos recibidos a organismos oficiales reembolsables con un
Interes subvencionado, relacionados en su mayor parte con actividades de I + D.

19,  Otras deudas no comerciales

Miles de¢ euros

o 2005 2004
Administraciones publicas 38.125 16.047
Remuneraciones pendientes de pago 24275 6.205
Deudas con socios 042 9.499
Otras deudas 2.675 6.333
Proveedores de mmovilizado 16.512 -
825“;)_ 38.084
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20.  Situacion fiscal

Al 31 de diciembre de 20035, la Sociedad dominante tienc abiertos a inspeccion por parte de las
autoridades fiscales los cuatro Gltimos ejercicios en relacién con todos los impuestos a los que se
halla sujeta su actividad salvo ¢l correspondiente a la cotizacién a la Seguridad Social, para el que fue
objeto de inspeccion hasta el correspondiente al afio 2003.  Asimismo, los ejercicios abiertos a
inspeccion en rclacidn con los impuestos que les son de aplicacion varian para las distintas sociedades
del Grupo consolidado, si bien generalmente abarcan entre los tres y cinco Gltimos ejercicios.

L conciliacion entre el resultado contable antes de impuestos vy la base imponible del Impuesto sobre
Socledades de la Sociedad dominante correspondiente al ejercicio 2005 es la siguiente:

Miles de euros

Disminu-
Aumen_‘ms ciﬂne_s
Excedente positivo de la cooperativa 12
Diferencias temporales (*) 26.858 (24.833) 2.025
Diferencias permanentes 3;744 (1 .-983) 1.761
Base imponible - I 3.798
() La Sociedad recoge estus diferencias como permanentes

El'impuesto sobre sociedades corriente de la Socicdad dominante, resultado de aplicar el 21% sobre Ia
base 1mponible, mas la bonificacion del 50% sobre la cuota que tiene la Sociedad, ha quedado
reducido en 0,4 millones de euros por deducciones aplicadas.

El gasto por Impuesto sobre sociedades resulta, en su caso, de aplicar la tasa corriente del impuesto a
los beneficios consolidados e individuales, segin corresponda. Asimismo el beneficio fiscal
correspondiente a las bases imponibles negativas y las deducciones en la cuota se contabilizan como
un menor gasto de Impuesto sobre sociedades.

El desglose del gasto/(ingreso) por Impuesto sobre sociedades viene detallado de la siguiente forma:

Miles de
CUTrOS

Efecto impositivo de Bases imponibles negativas y Otros créditos fiscales (15.414)

(sastos por impuesto corriente y diferido 089

(14.425)

Durante el ejercicio 2005 la legislacion fiscal correspondiente al Impuesto sobre Sociedades en
Glpuzkoa ha sufrido algunas modificaciones como consecucncia de la aplicacion de diversas
sentencias del Tribunal Supremo y del Tribunal Superior de Justicia del Pais Vasco que declaraban
la~ suspension y nulidad de determinados preceptos contenidos en la normativa foral de dicho
Impuesto.
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Aunque estas sentencias se encuentran recurridas por las autoridades forales, en cumplimiento de las
resoluciones judiciales, la Diputacion Foral de Gipuzkoa ha emitido a lo largo del ¢]ercicio nueva
normativa foral para sustituir los preceptos declarados nulos o suspendidos por dichas sentencias,
entre la que se encuentra el Decreto Foral de Urgencia Fiscal 3/2005, de 30 de diciembre. Con
postertoridad al cierre del ejercicio, se han presentado, por parte de terceros, recursos solicitando la
suspension o anulacion de algunos de los preceptos vigentes, que a la fecha actual todavia no han sido
objeto de resolucion judicial.,

L.os Administradores de la Sociedad dominante han realizado los calculos de los importes asociados
con este impuesto para el ejercicio 2005 y aquellos abiertos a inspeccion de acuerdo con la normativa
foral en vigor al cierre de cada ejercicio, por considerar que de la resolucion final de los recursos
planteados no se derivard un impacto significativo sobre las cuentas anuales tomadas en su conjunto,

Con fecha 17 de enero de 2005, la Administracion Tributaria ha iniciado actuaciones de
comprobacion y, en su caso, investigacion de los conceptos tributarios y periodos sigutentes de la
Sociedad dominante:

. Conceptos tributarios: Tmpuesto sobre sociedades, V. A., retribuciones y pagos a cuenta de
LR.P.F.y retribuciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre sociedades.

. Periodos: 2001, 2002 y 2003

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién fiscal
vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de dicha inspeccién. En todo caso, los
administradores consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a
las cuentas anuales.

21. Ingresos y gastos
a)  Cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad ordinaria del
Grupo consolidado en 2005 es como sigue:

Yo
Por Mercados Geograficos:
. Mercado Nacional 43
° Mercado Exportacién 57
100
Por Actividades: I"
. Comercializados 23
. Fabricacién Propia 77
100
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b)  Aprovisionamientos

Miles de
euros
Consumos 862.749
Variacién de existencias ' (32.886)
829.863
C) Personal
El nimero medio de personas empleadas por categorfas durante 2005 ha sido el siguiente:
Numero
medio de
Categoria cmpleados
Personal Directo .20
Personal Indirecto 1.871
10.163

Al 31 de diciembre de 2003, el nimero de cooperativistas trabajadores del Grupo consolidado era de
3.424 personas. |

Asimismo, el detalle de los gastos de personal es el siguiente:

Miles de
eUros

Sueldos, salarios y asimilados 201.537

Cargas sociales 72.765

274.302
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22, Resultados financieros

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Miles de euros

2005 2004
Resultados positivos: “ -
Otros intereses e gresos asimilados . 7.504 4.703
Diferencias positivas de cambio | 966 4.246
8.470 8.949
Resultados negativos: -
(1astos financieros y gastos asimilados 20.763 10.880
Variacion de provisiones de inversiones financieras (3) 2
Diferencias negativas de cambio 2.33] 2.956
- 23.091 13.838
Resultados financieros negativos netos (14.621) (4.889)

23. Resultados extraordinarios

El detalle del epigrafe Resultados extraordinarios es como sigue:

Miles de euros

2005 2004
Resultados positivos:
Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial, material y cartera
dc control 6.671 630
Subvenciones de capital transferidas el resultado del ejercicio 2935 369
Ingresos extraordinarios (incluyendo reconversiones de resultados) 26.910 3.817
_33.876 4.816
Resultados negativos:
Gastos extraordinarios 17.250 D88
(rastos y pérdidas del inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control 1.295 1.335
18.545 1,923
Resultados extraordinarios positivos netos 15.531 2.893
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24.  Otra informacion

a) Los miembros del Consejo Rector no perciben retribucién alguna m1 anticipos, préstamos,
seguros, planes de pensiones, etc. por el desempefio de su cargo. Como socios trabajadores de
la  cooperativa, su retribucion ha ascendido en el ejercicio 2005 a 585.422 euros.
Adicionalmente, se han registrado las cargas sociales inherentes a dichas retribuciones, todo
¢llo dentro del epigrafe Gastos de personal

b)  Los honorarios por servicios dc auditoria y otros servicios prestados al Grupo en ¢l ¢jercicio
2005 ascienden a un importe aproximado de 0,8 millones de euros.

25,  Medio ambiente

Durante el cjercicio 2004, Fagor realizé la auditoria de seguimiento para el mantenimiento del
certificado ISO 14001 de Sistemas de Gestidon Medioambiental en (aragarza, Mueble vy
Minidomesticos y ademas la planta de Garagarza realizo la verificacién del Reglamento EMAS (Eco
Management Audit System).

Se han definido como objetivos para 2005, proseguir con la implantacién del sistema de gestion
medioambiental en la Planta de San Andrés segin la norma ISO 14001 y mantener el sistema en las
plantas que ya esta implantado.

Dentro de este marco, Fagor, ha incurrido en gastos y ha desarrollado inversiones orientadas a la
minimizacidn-eliminacién de los aspectos medioambientales y en consecuencia }os impactos
generados por estos:

. Reduccion en un 75% del consumo de agua potable.

¢ Separacion de aguas fecales.

. Medicién de emisiones.

¢ Legalizacién de almacenamiento de productos quimicos y residuos peligrosos.

Arrasate, a 24 de marzo de 2006
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2005

1.  SITUACION GENERAL Y EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

El ejercicio 2005 ha sido un ejercicio fundamental en la tfrayectoria de Fagor Electrodomésticos, S.
Coop. La adquisicion del Grupo Brandt a Elco se hizo efectiva cn el mes de junio v ha supuesto
situar al Grupo en el quinto lugar en el sector de electrodomésticos en Europa. Asi, ¢l Grupo dispone
de plantas productivas en Espaiia, Francia, Italia, Polonia, Marruecos y China y cuenta con una
plantilla global media de 10.163 personas y once marcas de producto (Fagor, De Dietrich, Edesa,
Vedette, Mastercook, Thomson, Brandt, Sauter, Aspes, San Griorgo y Ocean).

La economia europea no ha tenido en ¢l 2005 un buen comportamiento. Si bien Ixspafa ha crecido
mas de lo previsto (3,4%), los principales mercados europeos, Francia y Alemania, han permanecido
practicamente estancados. Esta situacion econdmica, unida a otros factores, ha empujado a la baja a
los precios de los productos lo que junto a un importante repunte de los precios de materiales ha
supuesto un estrechamiento de los margenes. No obstante a todo lo expuesto, el resultado positivo
consolidado obtenido puede calificarse como aceptable, en el marco de una integracioén de Brandt a
mediados del ejercicio tras una larga negociacién que ha supuesto diseflar una nueva organizacion
para ¢l nuevo proyecto empresarial, con unas sinergias identificadas pero Incipientemente
desarrolladas.

51 bien calificamos nuestros resultados de aceptables, el comportamiento de nuestras marcas en el
mercado ha sido muy bueno. Fagor Brandt se ha reafirmado una vez mas como el grupo lider del
mercado francés con una cuota del 18,8% vy en Espaiia, se ha consolidado el liderazgo de la marca
Fagor, que un afio mds ha incrementado su participacion hasta situarse en una cuota del 11,7%,
superando en 2,3 puntos a su mas inmediato competidor. En términos generales, habria que destacar
que en 2005 las marcas de Fagor representaron el 20,8% del mercado espafiol de electrodomésticos,
frente al 19,9 del afo anterior.

En el ejercicio 2005 las inversiones del Grupo en aclivos fijos materiales han sido cercanas a los 80
millones de euros y han sido destinadas, fundamentalmente, a las reconversiones de lavavajillas,
hornos y lavadoras asi como a potenciar nuestra planta en Polonia. Por otro lado, no podemos
olvidarnos del importante desembolso que ha supuesto las compras de Brandt con 162 millones de
euros y de Grumal con 18 millones de euros.

Mas alla de este balance, v de estas cifras positivas, el 2005 ha sido un buen ejercicio en el avance en
materia de calidad y de desarrollo sostenible. El Negocio de Confort ha obtenido la (Q de Plata de
Calidad en la Gestién de EUSKALIT (Fagor Electrodomésticos con sus siete Q de Euskalit, es la
empresa de su entorno que atesora mas distinciones de calidad); el Negocio de Lavado ha
desarrollado una nueva generacion de lavadoras con criterios de disefio adaptado al desarrollo
sostenible que ha merecido el certificado n° 1 de UNE 150301 de AENOR; ¢l Negocio de
Minidomésticos y de Estampacion han obtenido la certificacion OHSAS 18000 cuyo objetivo es
mejorar la seguridad y la salud laboral integrandolas en la gestion empresarial (adicionales a las ya
obtenidas en Lavavajillas, Muebles de Cocina, Lavado, Coccidn y Almacén de Vitoria).




FAGOF. ELECTRODOMESTICOS, S. COOP. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES

lambien en el 2005, el Rotex de Rotartica S.A., empresa 1mpulsada por Fagor Electrodomésticos,
5. Coop., ha sido distinguido como “Producto para el Desarrollo Sostenible” por los premios
europeos de Medio Ambiente a la Empresa 2005/2006 de la Fundacién Entorno.

Adicionalmente, en los Gltimos cinco afios, hemos obtenido el certificado de Reglamento Europeo
EMAS de Gestion y Auditoria Medioambiental y alcanzado la Certificacion Ambiental ISO 14001 en
cinco plantas productivas.

2. ACONTECIMIENTOS RELEVANTES POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido acontecimientos posteriores al cierre del ejercicio que puedan afectar a las
cuentas anuales formuladas del ejercicio 2005.

3. ACTIVIDADES DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

El afio 2003, el Grupo Fagor Electrodomésticos ha disefiado, creado o puesto en marcha siete ograndes
proyectos — concretamente las empresas IBAL ROTARTICA, ECOEMISOR, FAGOR SISTEMAS
AVANZADOS PARA EL HOGAR, EKISUN, INOXLAN y FAGOR HOMETEK -, que nos
permitiran lanzar productos innovadores, introducirnos en nuevas actividades de futuro y posibilitar la
creacion de mas de 400 puestos de trabajo altamente cualificados.

Arrasate, a 24 de marzo de 2006




FAGOR ELECTRODOMESTICOS, S. COOP.

FORMQLACION DI LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS E INFORME DE
GESTION DEL EJERCICIO 2005

Reumdos los miembros del Consejo Rector de Fagor Electrodomésticos, S. Coop. abajo
firmantes, tomaron el acuerdo de formular las cuentas anuales consolidadas de Fagor
Electrodomésticos, S. Coop. y sociedades dependientes corrcspondientes a 2005, que
comprenden el balance de situacion consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidadas y el informe de gestion, que sc adjuntan a este escrito y que es firmado
por todos los miecmbros del Consejo Rector de la Sociedad dominante por conformidad.

Arrasate, a 24 de marzo de 2006

_ Javidr Qantxe Sra. Dia Lide . St. D). Juan EmetioBarrena
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