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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de AGRUPACIO ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A.

l. Hemos auditado las cuentas anuales de Agrupacid Actividades e Inversiones
Inmobiliarias, S.A. (en adelante 'la Sociedad") que comprenden el balance de situacién al
31 de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién. de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 2005,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a Jas
cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fecha 7 de Abril de 2005 emitimos nuestro informe
de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004 en el que expresamos una
opinidn favorable.

3. Segln se indica en la nota 2.e y 7 de la memoria adjunta, la Sociedad posee participaciones
en diversas sociedades pertenecientes al sector inmobiliario, formando un grupo
consolidable. Las cuentas anuales adjuntas son las individuales de la Sociedad. Las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2005 son las primeras que el Grupo prepara aplicando las
Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unidn Europea (NIIF-
UE), sobre las que hemos emitido con fecha 31 de marzo de 2006, nuestro informe de
auditoria en el que expresamos una opinién favorable. El importe de los principales
epigrafes consolidados aplicando Normas Internacionales de Informacion Financiera, se
detalla en la Nota 2.e de la memoria adjunta.

Por otra parte, la Sociedad forma parte de Grupo Agrupaciéon Mutua con quien mantiene
saldos y efectla transacciones de significacion, v consolida sus cuentas por el método de
integracion global.

4. En nuestra opinioén, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de
Agrupacio Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A. al 31 de diciembre de 2005 de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos v aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria v suficiente
para su interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con log aplicados en el
ejercicio anterior.

Qrganizacion Intermacional BDO B0 Audiberia Auditores, 5.L. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
Regisiro Mercantil de Madrid, Tomo 14.413, tde Cuentas n® 5127%
secclon &.° Folia 201, Hoja N.¥ M-238188& (Inscripcion 1.4
C.LF. B-82387°72
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5. El informe de gestion adjunto del ejercicio 2005 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad. la evolucién de
SUS Negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo
parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de la Sociedad. '
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AGRUPACIO ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A.

BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y DE 2004
(Expresados en euros)

VILIZADO 0 i a0 e e 50.672.048,450 0 92209.307,49
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 6.947.411,95 -
Coste 6.955.111,95 -
Amortizaciones (7.700,00) -
Inmeovilizaciones materiales (Nota 6) 6.223.297,99 5.825.623,29
Coste 6.860.494,50 6.367.544,58
Amortizaciones (637.1906,51) (541.921,29)
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 28.638.487,03 80.864.983,98
Coste 29.022.604,54 81.074.449.12
Provisiones (384.117.51) (209.465,14)
Acciones propias (Nota 12) 488.723,06 422.304,89
Deudores por operaciones de trifico a largo plazo (Nota 8) 17.374.128,42 5.096.295,33
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Existencias (Nota 10) 49.396.772,36 -
Coste 49.396.772,36 -

Deudores 11.873.791,00 9.737.490,88
Clicntes por ventas y prestaciones de servicios 4.218.285,82 261.000,00

Empresas del grupo y asociadas (Nota 17) 1.330.500,74 4.176.000,00
Deudores vanos 2.683.765,10 5.299.49(),88
Personal - 1.000.,00
Administraciones Publicas (Nota 18) 3.641.239.34 -

Inversiones financieras temporales (Nota 11) 61.277.198,31 22.345.598.,45
Coste 61.277.198 31 22.345.598 45

Tesoreria 331.492,04 571.054,82

Ajustes por periodificacion - 272.767,85

998,

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estos Balances de Situacion.
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas y la Memoria Anual adjunta que consta de 24 Notas.
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AGRUPACIO ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, $.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y DE 2004
(Expresados en euros)

o, ;

||||||||||
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Capital suscrito 45.000.000,00 45.000.000,00
Reservas 8.788.179,40 7.884.108,58
Pérdidas y Ganancias 8.278.439,57 3.154.070,82

Dividendo a cuenta entregado en el gjercicio (2.250.000,00) (2.250.000,00)

Sl 50 816,618,971 53.788.479,40
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INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS: . " 537.805,64 . . oo li s
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|||||||||||||||||

Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios (Nota 15) 537.805,04 -

ACREEDORES ALARGOPLAZO = ' .= ' 0 i 3088588637 - 10 - 54091 39572

IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables - 44.437.000,00
Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 10.334.370.44 3.096.295,33
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 17) 6.000.000,00 4.000.000,00

Otros acreedores (Nota 16) 23.221.485,93 1.388.100,39

Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 13) 45.162.062,95 728.281,64
Obligaciones no convertibles 44.437.000,00 -
Intereses de obhgaciones y otros valores 725.062,95 728.281,64

Deudas con entidades de crédito (Nota 14) 10.316.419,53 11.195.587,77
Deudas con empresas del grupo y asociadas (Nota 17) 1.988.042.,45 1.808.050,76
Acreedores comerciales 23.760.255,12 27.505,77

Otras deudas no comerciales 1.824.817,86 3.294.997.21
Administraciones Publicas (Nota 18) 850.212.65 786.876,07

Deudas representadas por efectos a pagar 661.993 68 2.033.952,72

Otras deudas 310.144,11 474.168.,42
Remuneraciones pendientes de pago 2.467,42 -

TOTAL PASIV!

Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad comprenden estos Balances de Situacion,
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas v la Memoria Anual adjunta que consta de 24 Notas.
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AGRUPACIO ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS 2005 Y 2004
(Expresadas en euros)

Importe neto de la cifra de negocios (Nota 20.d) 480.000,00 2.608.454,03
Otros ingresos de explotacién 80.767.,51 118.983,23
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION 560.767,51 2.727.437,26

Aprovistonamientos (1.890.701,20) -

Gastos de personal (Nota 20.a) 850.387.74 424.713,35
Sueldos, salarios y asimilados 736.213,86 338.360,77
Cargas Sociales 114.173,88 86.352 58

Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 102.975,22 86.857,00

(tros gastos de explotacion 3.060.356,48 605.590,10
Servicios exteriores (Nota 20.b) 292530524 514.633,49
Tributos 135.051,24 90).956,61
TOTAL GASTOS DE EXPLOTACION 2.123.018,24 1.117.160,45

Ingresos de participaciones en capital - 839.860,45
Ingresos otros valores negociables y de créditos del activo inmovilizado 692.340,90 4.880.034,52
Otros 1ntereses € ingresos asirmlados 3.610.007 85 130.196,59
Diferencias positivas de cambio - 0,16

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS - 4.302.348,75 5.856.6091,72

(jastos financieros y asimilados 3.983.792,05 3.300.221,38
Diferencias negativas de cambio - 0,14

3.983.792,05 3.300.221.,52
oy TR T LRy i 313-556,70 B R 2.556.470.20:

ODE LAS'ACTIVIDADES ORDINARIAS - SO (1243.694,03) T Y4166.747,01 T

Beneficos en la enajenacion de inmovilizado (Nota 20.e) 10.175.505,36 1.326.627,72
Beneficios por operaclones con acciones y obligaciones propias 350,00 -
Ingresos extraordinarios 77.952,05 0,04
Ingresos y beneficios de otros ejercicios 328,36 15.884 89

TOTAL INGRESOS EXTRAORDINARIOS 10.254.335,77 1.342.512,65

Vanacion de las provisiones de inmovilizado 174.651,38 23.631,93
Pérdidas procedentes del inmovilizado - 1.742.602,09
Perdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias - 15.977,87
(rastos y perdidas de otros ¢jercicios - 4.013,15

TOTAL GASTOS EXTRAORDINARIOS 174.651,38 1.786.225,04
RESULTADO EXTRAORDINARIO. -1l s s L 10.079.684,39 0 b (443:712,39)

o
' 0ot
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RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [ -» = .0~ i 8835990,36 3123034,62 0

] (I R

Impuesto sobre Sociedades (Nota 18) 557.550,79 568.963 .80
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Las Cuentas Anuales de la Sociedad, que forman una sola unidad, comprenden estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias,

los Balances de Situacion adjuntos y la Memoria Anual adjunie que consta de 24 Notas.
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AGRUPACIO ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO 2005

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD Y REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD

a) Constitucion v Domicilio Social

AGRUPACIO ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A. (en adelante
"la Sociedad"), tue constituida en Barcelona el 17 de diciembre de 1993. Su domicilio actual
se encuentra en ¢/Muntaner 340 Principal, Barcelona.

b) Actividad

Su objeto social principal es la realizacion de la actividad inmobiliaria que comprende la
adquisicion, urbanizacion, edificacion, venta, explotacion, gestién y administracién de
inmuebles, asi como la formulacién de todo tipo de proyectos v estudios de investigacion y
desarrollo, rentabilidad y asesoramiento en lo referente al objeto social, todo ello por cuenta
propia o ajena.

La Sociedad posee participaciones en diversas sociedades dedicadas a la promocién
inmobiliaria, a la explotacion de inmuebles y otros negocios relacionados con los anteriores.

¢) Régimen Legal

La Sociedad se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades Andnimas.
d) Acciones cotizadas

Desde octubre de 1999, las acciones de la Sociedad estin admitidas a cotizacidn en el
segundo mercado de la Bolsa de Barcelona. Su cotizacion al 30 de diciembre de 2005 (ultima
del gjercicio 2005) fue de 8,00 euros y la de la fecha actual es de 16,50 euros.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen Fiel

Las Cuentas Anuales adjuntas del ejercicio 2005 han sido formuladas por el Consejo de
Administracion a partir de los registros contables al 31 de diciembre de 2005 y se presentan
sigulendo las normas de la Ley de Sociedades Anénimas, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los fondos obtenidos
aplicados de la Sociedad. Estas cuentas anuales se someteran a la aprobacién por la Junta
General de Accionistas y la Direccion de la Sociedad estima que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.
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b) Principios Contables Aplicados

Las Cuentas Anuales adjuntas se han formulado aplicando los principios contables
establecidos en el Cédigo de Comercio y en las Normas de Adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las Empresas Inmobiliarias.

¢) Comparacion de la Informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion presenta, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del Balance de Situacién, de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias y del Cuadro de Financiacion, ademas de las cifras del gjercicio 2005 las
correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos ejercicios son comparables y
homogéneas.

d) Presentacion de las Cuentas Anuales

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales se
presentan expresadas en euros.

¢) Cuentas Anuales Consolidadas

Segin se indica mas ampliamente en la Nota 7, la Sociedad posee participaciones
mayoritarias en diversas sociedades que no cotizan en Bolsa. Por ello, de acuerdo con el Real
Decreto 1.815/1991 de 20 de diciembre, esta obligada a formular y presentar cuentas anuales
consolidadas, aunque dicha obligacién no le exime de formular y presentar cuentas anuales
individuales. Las cuentas anuales adjuntas corresponden exclusivamente a las individuales de
Agrupacio Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A.

En documento aparte, la Sociedad presenta cuentas anuales consolidadas bajo Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que han representado. a 31 de diciembre
de 2005, unos activos consolidados de 201.989.468,78 euros, un importe neto de la cifra de

negocio consolidada de 689.303,33 euros, unos fondos propios consolidados de
64.690.578,22 euros, y un resultado consolidado de 7.432.754,17 euros.

Por otra parte, la Sociedad forma parte del Grupo Agrupacié Mutua, cuya sociedad dominante
es Agrupacié Mutua M.S.R.P.F. cuyo domicilio social estd en la Gran Via de les Corts
Catalanes, nimero 621, de Barcelona, que es una empresa sometida a la legislacion espafiola,
que posee directa e mdirectamente mas del 50% del capital de la Sociedad, y que consolida
las cuentas de Agrupaciéo Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A. mediante el
mctodo de integracion global.
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NOTA 3. DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La propuesta de c!is_tribucic’in del resultado obtenido en el ejercicio 2005, formulada por el
Congqg de Administracion para ser sometida a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas es la que se muestra a continuacion:

Beneficio obtenido en el ejercicio 8.278.439 57
Distribucién

A Reserva Legal 827.843,95
A Reservas Voluntarias 5 200*595?62
A Dividendos 2-250'000300

uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu

|||||||||||||||||
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El Consejo de Administracién
resulta_d()s del ejercicio 2005 de 2.250.000,00 euros (Nota 12). Asimismo. de acuerdo con lo
requ_endo por la Ley de Sociedades Anénimas, el estado contable de liquiciez adjunto pone de
m:amfiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del dividendo a cuenta
Dicho estado se presenta como anexo de estas cuentas anuales. |

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas d; valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de Sus
Cuentas An_uales para el ejercicio 2005, de acuerdo con las establecidas por el Plan General
de Contabilidad a las Empresas Inmobiliarias, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones Inmateriales

a.l1) Derechos de Uso Derivados de los Contrat ; :
0s de Arren :
(Leasings): damiento Financiero

de encuentran registrados como activos por su valor de contado, reflejando en el pasivo del
Balance de Situacion la deuda total, en los epigrates "Deudas con Entidades de Crédito" de
corto y largo plazo, en funcion del vencimiento de las deudas. I a diferencia entre ambos
lmportes €S el gasto financiero de las operaciones, que se contabiliza como gastos a distribuir
€N varios €jerciclos, con un criterio financiero.

Es 1gt?ncién de la Direccién de la Sociedad ejercer la opcion de compra sobre los activos
adqu_mcflos en regimen de arrendamiento financiero, momento que coincide con el
vencimiento de los contratos, traspasandose el coste y la amortizacion acumulada de estos
brencs a los epigrafes correspondientes del inmovilizado material.

Fl cargo a la CuE{lt:—} de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2005 en concepto de amortizacion
de los bienes en régimen de arrendamiento financiero, ha ascendido a 7.700,00 euros.
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a.2) Opciones de compra

Figura en este epigrafe, valorado por su coste de adquisicién, unas opciones de compra sobre
unos terrenos. La intencion de la direccion de la Sociedad es ejercer dichas opciones de
compra.

b) Inmovilizaciones Materiales

El inmovilizado material se encuentra registrado al coste de adquisicion o a su coste de
produccion al que se mcorpora el importe de las inversiones adicionales o complementarias
que se realizan, con el mismo criterio de valoracién, menos la correspondiente amortizacion
acumulada.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de los bienes, se
capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias.

La amortizacion del inmovilizado material se calcula de forma lineal, en funcion de los afios
de vida util estimados de los activos. Los porcentajes anuales de amortizacién aplicados sobre
los respectivos valores de coste, asi como los afios de vida util estimados, son los siguientes:

Construcciones 2 50
Ofras 1nstalaciones £.3-12.5 12,05-8
Mobiliario 10 10
Equipos informaticos 25 4

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

...............................................................
||||||||||||||||||||||||

El cargo a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias del ejercicio 2005 en concepto de amortizacién
del inmovilizado material, ha ascendido a 95.275,22 euros.

¢) Inmovilizaciones Financieras

c.1) Participaciones Mantenidas en Empresas del Grupo y Asociadas

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas se encuentran registradas al coste de
adquisicion o a su valor tedrico-contable, si éste fuese menor a aquél, dotandose las

provisiones necesarias para reflejar la depreciacidén experimentada.

Al 31 de diciembre de 2005, las provisiones de participaciones en empresas del grupo vy
asociadas ascienden a 384.117,51 euros.
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¢.2) Creditos a Largo Plazo y Corto Plazo

Corresponden a créditos no comerciales, tanto a largo como a corto plazo y se registran por su
valor nominal que coincide con el importe entregado, o a su valor estimado de realizacion, si
este fuese menor a aquél.

Los 1ngresos por intereses se registran en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero.

c.3) Fianzas

Las fianzas constituidas figuran contabilizadas por el importe entregado.

d) Acciones Propias

Las acciones propias en poder de la Sociedad se valoran a su precio de adquisicion,
constituido por el importe total satisfecho, mas los gastos inherentes a la operacidn, o al valor
de mercado, cuando €ste sea menor, constituyéndose la correspondiente reserva indisponible.

e) Existencias

El capitulo "Terrenos y Solares" incluye aquellos sobre los cuales atin no se ha iniciado la
construccion, asi como los que forman parte de las obras que se encuentran pendientes de
finalizacion. Una vez éstas se hallan finalizadas, son transferidos, junto con el coste de la
construccion, al epigrafe "Edificios Terminados". Se hallan valorados a su coste de
adquisicion, con inclusion de los gastos de urbanizacién y planificacién asi como otros
directamente relacionados.

Las "Obras en Curso” y los "Edificios Terminados" incluyen los costes incurridos en la
promocion, adquisicion y construccién de las promociones no terminadas y terminadas,
respectivamente, al cierre del ejercicio.

No se espera que se produzca pérdida alguna en la recuperacion de estos activos.

f) Efectos Descontados en Entidades Financieras

El importe de los efectos descontados en entidades financieras pendientes de vencimiento al
31 de diciembre de 2005 asciende a 1.698.765,10 euros. Dicho importe se halla incluido en el
saldo de "Deudores varios" por el saldo pendiente de cobro, con vencimiento 31 de diciembre
de 2005, derivado de la venta, durante el ¢jercicio 2004, de las participaciones en Boi Taiill,
S5.L. llevados al descuento (Nota 8). Su pasivo se muestra en el epigrafe "Deudas con
Entidades de Crédito", en el Balance de Situacién adjunto.

o) Clasificacion de los Saldos segvin sus Vencimientos

La clasificacion entre corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para
el vencimiento, enajenacién o cancelacion de las obligaciones y derechos de la Sociedad. Se
considera largo plazo cuando es superior a doce meses contado a partir de 1a fecha de cierre
del ejercicio.
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h) Ingresos y Gastos

La Sociedad sigue el criterio de contabilizar los INgresos por venta, y sus correspondientes
costes, en el momento de la elevacion a publico del correspondiente contrato de compraventa.
En el caso de activos cuya construccion no esté finalizada, sélo se dan como INEresos en
aquellos casos en que la misma se halla sustancialmente acabada.

En el caso de ventas de activos en construccion, las cantidades percibidas se consideran
"Anticipos de Clientes" hasta el momento de la entrega del bien.

El resto de los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su flujo real. con
independencia del flujo monetario o financiero que se derive de ellos.

1) Indemnizaciones por Despidos

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad estaria obligada a indemnizar a sus
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Al
31 de diciembre de 2005, la Direccién de la Sociedad considera que no se van a producir
situaciones anormales de despido en el futuro, por lo que el Balance de Situacion adjunto no
recoge provision alguna por este concepto.

J) Otros Ingresos a distribuir en vVarios ejercicios

En este epigrafe figuran los intereses implicitos activados correspondientes a cuentas a cobrar
a largo plazo sin que en los distintos vencimientos figure el devengo de intereses explicitos.
El devengo de dichos intereses implicitos se hara de forma sistematica mediante un metodo
financiero.

k) Provision para Pensiones y Obligaciones Similares

La Sociedad no tiene contraida con su personal ninguna obligacién en materia de
complementos futuros de pensiones, por lo que el Balance de Situacion no incluye provision
alguna por este concepto.

1) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 2005 se calcula sobre el beneficio
economico, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y
tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del Balance de Situacidn adjunto.

Al 31 de diciembre de¢ 2005, han sido efectuados por parte de la Direccién de 1a Sociedad los

calculos necesarios para determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado, que asciende a
257.550,79 euros (Nota 18).
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NOTA 5. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2005, son los que se
muestran a continuacion, €n euros:

Leasings . - £25.000,00 - 825.000,00
Opciones de compra - 7.055.111,95 (925.000,00) 6.130.111,95

CowEEL L aREER - 7.880:111,95  (925.000,00) . 6.955.111,95
Amortizacion Acamulada:
Leasmgs - (7.700,00) - (7.700,00)

: (7.700,00) . == = (7.700,00)

Inmovilizado Inmaterial, Neto. .. . - = 787241195 = (925.000,00) = 6.947.411,95

Los leasings corresponden a cinco naves industriales con una superficie conjunta de 1.700 m?
sittadas en Constanti (Tarragona). Dos de estas se encuentran arrendadas habiendo
comportado unos ingresos de explotacién durante el 2005 de 8.583,95 euros (Nota 20.d).

Figura en este epigrafe, valorado por su coste de adquisicién, unas opciones de compra sobre

unos terrenos. La itencion de la direccion de la Sociedad es ejercer dichas opciones de
compra.

NOTA 6. INMOVILIZACIONES MATERIALES

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2005, son los que se
muestran a continuacion, €n euros;

REE
o

Coste:
Terrenos y bienes naturales 2.061.689,51 - - - 2.061.689. 51
Construcciones ' 4.085.447,04 395.622,75 - - 4.48]1.069,79
Otras 1instalaciones 20.406,14 224.618.29 - 61.316,26 306.340,69
Mobiliario 10.924 07 - - 10.924,07
Equipos informaticos 470.44 - - - 470.44
Anticipos e inmovilizado en

CUI'SO 188.607,38 37.708,88 (165.000,00) (61.316,20) -

Gl 6,367.544,58 ¢ 657.949,.92° = (165.000,00). . o 2 006:860.494,50

Construcciones (517.834,75) (89.494,83) - - (607.329,58)
Oftras Instalaciones (14.426,28) (4.797,71) - - (19.223,99)
Mobiliario (9.276,26) (912,12) - - (10.188,38)
Equipos informaticos (384,00) (70,56) - - (454,56)

o (541.921,29) . (95.275,22) . a0 = (637.196,51)

Inmovilizado Material, Neto™ 5.825.623,29 562.674,70-(165.000,00) - -0 LT6.2 23,297,909

Al 31 de diciembre de 2005, no existen elementos totalmente amortizados.
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Las altas del gjercicio de los epigrafes de construcciones y otras instalaciones corresponden a

los gastos activados del edificio Business Park, Mas Blau.

Todos los activos se hallan debidamente cubiertos ante eventualidades, mediante la

contratacion de las correspondientes pdlizas de seguros.

El detalle de los terrenos y construcciones y sus principales caracteristicas es:

Locales Badalona-Barcelona:

Dos locales comerciales con una
supcrficie conjunta de utilizacion
de 630,8 m’ y cuatro plazas de
aparcamiento, situados en
Badalona, provincia de Barcclona,
y adquiridos en el afio 1999.

Local Granollers-Barcelona:

Local comercial con una superficic
de utilizacién de 179 m” con patio
trasero de 20 m°, situado en
Granollers, provincia de Barcelona,

y adquirido en el mes de Junio de
2003.

Edificio Business Park, Mas Blau:

Inmueble de oficinas con planta
baja, dos niveles de sétano y dos
mveles dc plantas superiores con
una superficic total de utilizacion
de 4.957 m?, situado en el Parque
Empresanal “Busincss Park, Mas
Blau”, en ¢] Prat de Llobregat,
provin¢ia de Barcclona, aportado
por Agrupacio Mutua M.S.R.PF.
en la amphacion de capital
efectuada en el ejercicio 1998

(figura hipotecada por un importe
de 6.000.000,00 euros). (Nota 14)

......................
||||||||||||||||||||||
||||||||||||||||||||||||||

Arrendado a la entidad “Servei

(Catala de la Salut, Generalitat de
Catalunya”  prorrogable  por

periodos adicionales de doce meses
hasta el afio 2006.

Arrendado a la entidad “Ji-co
Financiacién, SL7 con
vencimiento en el mes de Octubre

de 201]5.

Despues de la finalizacion del
contrato de arrendamiento, el
inmucble estid siendo objcto de
reformas para su proxima venta.

691,16

478,02

3.373,58

[/

68.683,50

3.500,00

12.18.3,56
(Nota 20.d)
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NOTA 7. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

La composicion y el_mowmlento de este epigrafe durante el ejercicio 2005, son los que se
muestran a continuacion, €n euros:

Empresas del Grupo:
Pal:tlglpacinn es 4.622.736,41 7.459.677,36
Créditos 3.000.714,85 3.000.000,00

- 6.943.037,36
- 6.000.714,85

|||||||||
..............
|||||

|||||||||||||||||||||||||||||

Empresas Asociadas:
Participaciones 10.146.772.17 2.160,00 (6.161.830.43

i 146.772, 160, 161.830,43) . 3.987.101.74
Créditos 59.775.470,10  2.300.000.00 (49.081 00 |
CIEdIOs e st 00 (49.081.000,00)  (9.694.470,10)  3.300.000.00
capital (209.465,14)  (180.512,00) 5.859.63 - (384.117,51)

Totat Empresas Asociadas  69.712.777.13 . 2:1 21.648,00 (55.236.970.80) (9.694.470,10) " - :6.902,984.23

Otras Inversiones Financieras:

Va}nrﬂs de renta fija - - - 6.100.000,00 6.100.000.,00
Crédios 347125000 435.000,00  (250.000,00) (1.000.000,00)  2.656.250.00
1anzas constituidas 57.505,59 22.945 59 (5.410,00) (39.540;59) 35*500’59

"
T A TITT VAUt e R G ! ,
. .

. .

e ' [N} T

...... o
G e HEMEURLE T T T T T P L L L LU IS o T

pee " I ' L L T LN T F RN TR TR RTRT L} IIIII . L}

||||| g I
' I '
o .
. ' L
'
'

9 45794559 (255.410.00) 0504594139175059

Las_prix}c_ipales altas de participaciones financieras en empresas del grupo y asociadas durante
el ¢ ercicio 2005 corresponden a la adquisicion de participaciones en Morgan 25, S.L. e Iberal
IV Mediterraneo, S.L. por importes de 6.817.697.36 euros y 2.160,00 euros respectivamente
y €n 1:.:1 ampliacion de capital de Asone, S.L. por importe de 641.980,00 euros. Por otra parte?
las bajas de las participaciones en empresas del grupo y asociadas corresponden a la venta dé

(Gondolas RESQﬁ, _S.L., Asone, S.L., Amrey Promociones [nmobiliarias, S.L., Amrey Hoteles
S.L. y Immobiliaria Social de 1'Agrupacié Mutua, S.L. |
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a) Participaciones en Empresas del Grupo v Asociadas

Las participaciones mantenidas al 31 de diciembre de 2005 en Empresas del Grupo vy
Asociadas corresponden, en euros, a:

Empresas del Grupo
Agrupacion Recursos
Inmobiliarios, 5.L.

Morgan 25, 5.1

100,00 -
100,00 -

125.340,00 -
6.817.697,36 -

125.340,00
6.817.697,36

255.154,77
2.087,57

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
...................................................................................................

VUL TR 6.943.037,36 1 1 6.943.037,36.

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

||||||||||||||||||||||||||||||||

13,22 480.000,00 -
2.429.846,00 -
264.000,00 -
4.202,97 .
10.000,00 -

50.000,00 -

362.846,03
8.435.741,03

30641141

Interlaken Catalonia, S.L.
Subgrupo Interlaken 2003, S.L.

Domus Habitatge, S.L.

AMR Habitatges, S.L.
Residencial Puig d’en Alis, S.L.
Inmobiliana Lidaru, S.L.
Unibrok XXI Correduria de
Seguros, S.A.

Iberal IV Mediterraneo, 5.L.

480.000,00
2.429 840,00
264.000,00
4.202,97
10.000,00
50.000,00

5.125,06
(86.236,03)

746.892,77
2.160,00 -

362.775,26
2.160,00

362.775,26
2.160,00

La diferencia entre los valores segun libros y los tedricos contables de algunas inversiones se
justifica por la existencia de plusvalias latentes en el momento de la toma de la participacion
que subsisten a la fecha de cierre.

El resumen de los fondos propios seglin sus cuentas anuales al 31 de diciembre de 2005, asi
como el objeto y domicilio social de las sociedades participadas es el que se muestra a
continuacidn, en euros:

Empresas del Grupo
Agrupacion Recursos
Inmobiliarios, 5.L.
Morgan 25, 5. L.

31/12/2005
31/12/2005

125.340.00 74.510,17
3.012,00 i

55.304,60
(924,43)

255.154,77
2.087,57
128.352,00 7451017
Empresas Asociadas
Interlaken Cataloma, S.L.
Subgrupo Interlaken 2003, S L. 31/12/2005
Domus Habitatge, S.L. 31/12/2005
Residencial Puig d’en Alis, S.L. 31/12/2005

Inmobiliaria Lidaru, S.L. 31/12/2005
Umibrok XXI Correduria de

1.200.000,00

2.833.653,00
612.822 81

20.000,00
100.000,00

2.174,82
36.028.400,87

(295.059,74)
(587.366,80)

907.115,08
38.274.687,07
612.822.81
10.250,11
(172.472,06)

31/12/2005

(8.913,77)
(196.635,37)

(836,12)
(75.836,69)

SCEUros, S.A.
Iberal IV Mediterranco, S.L.

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

31/12/2005
31/12/2005

4.32

067.400,69
0,00

06°7.400,69
4.320,00
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Agrupacion Recursos Inmobiliarios, S.L.

Su objeto social consiste en la actividad inmobiliaria, que comprende la adquisicion,
urbanizacion, edificacion, venta, explotacion, gestion y administracion de inmuebles, asi
como la formulacién de toda clase de proyectos y estudios de investigacion y desarrollo,
rentabilidad y asesoramiento relacionados con la actividad inmobiliaria. Su domicilio social
s¢ encuentra ¢n la calle Muntaner nimero 340, de Barcelona.

Dicha sociedad se encuentra inactiva.
Morgan 25, S.L

Su objeto social consiste en la compraventa de fincas risticas y urbanas, su parcelacion,
urbanizacion, promocién y construccién. Su domicilio social se encuentra en la calle Tuset
numero 5-11, piso 2°%, de Barcelona.

Interlaken Catalonia, S.L.

Su objeto social consiste en la compraventa de fincas risticas y urbanas, su parcelacion,
urbanizacién, promocién y construccién. Su domicilio social se encuentra en la calle
Muntaner nimero 340, de Barcelona.

Interlaken 2003, S.1L.

Su objeto social consiste en la compraventa de fincas rusticas y urbanas, su parcelacion,
urbanizacion, promocién y construccion. Su domicilio social se encuentra en la calle
Muntaner nimero 340, de Barcelona.

Domus Habitatge, S.L.

Su objeto social consiste en la urbanizacién vy parcelacion de terrenos, su adquisicién y
enajenacion, asi como la construccién y promocion de edificaciones con destino a viviendas o
locales comerciales e industriales y aparcamientos. Su domicilio social se encuentra en la
Avenida Diagonal numero 433, de Barcelona.

Residencial Puig d'En Alis, S.L.

Su objeto social consiste en la compraventa, edificacion, tenencia y administracion de bienes
inmuebles. Tales operaciones podrin ser realizadas por la Sociedad directamente o
indirectamente mediante la titularidad de acciones o participaciones en sociedades de analogo
objeto social. Su domicilio social se encuentra en la calle Freixa nimero 26-28, de Barcelona.

Inmobiliaria Lidaru, S.L.

Su objeto social consiste en la adquisicién, construccion, promocioén, administracién y
disposiciéon en general de bienes inmuebles, asi como la urbanizacién y parcelacion de
terrenos, ya sea por cuenta propia o de terceros. Su domicilio social se encuentra en la
carretera N-150, pk 6,7 Sector Baricentro, Edificio Cristal, de Barbera del Vallés.
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Unibrok XXI Correduria de Seguros, S.A.

Su objeto social consiste en la correduria de seguros. Su domicilio social se encuentra en la
calle Bofarull numero 40, de Barcelona.

Iberal IV Mediterraneo, S.L.

Esta sociedad se encuentra en tramites de constitucion. Su objeto social consiste en la
adquisicion, construccién, promocion, administracién y disposicién en general de bienes
inmuebles, asi como la urbanizacién y parcelacién de terrenos, ya sea por cuenta propia o de
terceros.

b) Créditos a empresas del grupo y asociadas

Los créeditos a empresas del grupo y asociadas se indican a continuacion:

o e
| .... I | Dﬂ?ﬂﬂgﬂdﬂs
. v S
i e L L e T SRR R S T 5 1 Péﬂdlﬁﬂ?ﬁ
ot R R i B L Al R AR R EreEe RN TOT A Fﬁﬁhl T | '“ '“I':::" ' dE
S T e el Importe -~ Cobrar i
s Sociedad g e, Tlpo deﬁpﬂmjén Operacién . Dlspuml:o (Nﬁta---l--’?) """""""""" thmmlantu -
(rondolas Crédito por importe maximo de 3.500.000 euros, con
Resort, S.L. un tipo de interés fijo del 4,5% anual. 31/12/2004  3.000.714,85 47.071,76 30/12/2007
Asone, 5.1, Crédito limnte de 3.000.000 € (AISA Tipo de interés
del 4,5% fijo anual. 17/01/2005  3.000.000,00 47.948,24 30/12/2007
Residencial Puig Crédito Hmute de 3.900.000 euros. El tipo de interés
d'en Alis, S.L. es de un 4,5% anual y pagado semestralmente. 22/12/2004  3.300.000,00 63.631.24 30/01/2008
Inmobiliaria
wocial de Creédito lirmte de 3.000.000 euros. Devenga ntereses
I'Agrupacié del 4,5% anual. (Cancelado anticipadamente en
Mutua, S.1.. actubre de 2005) 18/10/2004 - 11.495,99 30/11/2008
i G B e | STt e ) T 517ﬂu147 " i

No existen garantias adicionales a las personales en estos créditos.

NOTA 8. DEUDORES POR OPERACIONES DE TRAFICO A LARGO PLAZO
En este epigrate figuran los siguientes importes:

- Un mmporte de 3.397.530,22 euros que corresponde al saldo pendiente de cobro con
vencimiento postertor a 31 de diciembre de 2006, derivado de la venta durantc el
ejerciclo 2004, de las participaciones en Boi Taiill, S.L.

- Un mporte de 9.255.585,90 euros que corresponde al saldo pendiente de cobro con
vencimiento superior a 31 de diciembre de 2006 derivado de la venta durante el
ejercicio 2005 de las participaciones en Amrey Hotels, S.L. y Amrey Promociones
[nmobilianas, S.1.
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- Un i]inp'orte de 4.01_2.445,80 curos que corresponden al saldo pendiente de cobro con
vencimiento posterior a 31 de diciembre de 2006, derivado de la venta durante el
¢jercicio 2005 de las participaciones en Géndolas Resort, S.L.

- Un ir_nporte de 708.566,50 euros correspondiente a un saldo con Morgan 25, S.L. cuyo
vencimiento €s posterior a 31 de diciembre de 2006.

NOTA 9. GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El movimiento correspondiente a los gastos a distribuir en varios gjercicios es el siguiente, en
euros:

Dc f'crrmalizac:ifjn clzle deudas 627.878,78 - (349.617,60) 278.261,18
Por intereses diferidos - 146.467,20 (13.551,65) 132.915,55

L} |I|Il: I':ll:l |I:IIII IIIIIIIIIIIIIIIIIII

St RN L i 6BTRT8 L 14 467,20 (363.169,25) .. +i411.176,13

El alta por intereses diferidos corresponde a la nueva alta por leasings (Nota 5).

NOTA 10. EXISTENCIAS

La composicion y el movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 2005, son los que se
muestran a continuacidn, en euros:

Tenjexlms y solares - 48.869.319,90 45.869.319.90
Anticipos - 527.452 46 527.452.46

S ST

[N NN RN RN L} ' I'“ b . b L} [} ' T TR . -
o obownne t L} L} ' L} ' ' BT (BN Y] e L) " L)
St o I T N R T LT e et LTI R T L e et T e ' . T TR T s e LT T
' S g Cr ey, e G g e gyt e e LT T R T T P o ' o o, B R e S L By : " v '
T T T R UE L LT R, X ' o ot TR LR LR ' . ' T . . Y i T ' ' ' : L T R L L IO ' ' ' non
. P TR T T T . oo T T I R TR TR T T T o Vi ' P I T T T T T —. Vo g i L v E, ' " L T T T T T FRY T T T F I Vg ' e
g LUt T T T A T ceoon LTI I T T o iy, e SO e o T e . " e RIS LT | § W o o
wot T, L L LT P v R T TTET I .o L T L I Y e v o L o, ' ' a : LT L S AL S L S o B I Wb Vo \ . oo . \
TR I P coa e UL . BT , ' R, ' o e oA LT 1L SR S M hrr A A5 TR D Y ' . e
' ' Ve Toarl- STTie L B A AT O " ot EECE o
’ [ (] Ao . ' . .

En rubrica de terrenos y solares figuran los siguientes terrenos junto con las condiciones de su
adquisicion:

- Adquisicion de un terreno en Manilva en fecha 22 de julio de 2005 por importe de 22
millones de euros, correspondiente a una adquisicién sometida a la condicién
suspensiva de la aprobacién definitiva del Plan Parcial de Ordenacién del sector donde
s¢ encuentra el terreno. Dicha condicién ha quedado cumplida a la fecha actual.

- Adquisicion de un terreno en Huesca por importe de 23 millones de euros, fijandose
como parte de la contrapartida de su valor, la permuta de unos locales situados en

Madrid, valorados por importe dc¢ unos 15 millones de euros, y qQue estan pendientes
de construir.




Cuentas Anuales de Agrupacio Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A. Ejercicio 2005 {7

NOTA 11. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La COmposicion y el_mowmlenm de este epigrafe durante el ejercicio 2005, son los que se
muestran a continuacion, en euros:

||||||||||||||||||||||||||||
||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

Empresas del Grupo:
Créditos 2.700.000,00 - (2.700.000,00) -
Intereses - 117.547 51 | -

Tmmmpresasdemmmzmoomm CHLLTSATSE L (2.700.000.00) 0 e g e A YL

.
.................... R T
L e T T AT
vy , P ) LT nann .
EENTENT not Vo T g Y g

Empresas Asociadas:
Créditos 11.190.788,36  35.420.509,51  (4.178.66

190,788, 420.509, 178.668,80)  9.694.470.10  52.127.099.17
Intereses 1.501.81924  688.52640 (1.501.819.24) . 688.526.40

Total Empresas Asociadas ' 12.692.607 60 £136.109:03591  (5:680.488,04)  9.694.470,10 52.815.625.57"

Otras Inversiones:

Valores de renta fija 0.100.000,00 304.903,97

[ntereses de valorcs de renta fija 5.896,85 -

Créditos - 6.854.153,60 ) -
€ 854.153, - 1.000.000,00 .854.

Dividendo a cnbrjar 780.000,00 . (780.000,00) - T 153?6?

;qterescs de créditos 67.094,00 313.125,86 (234.792,79) - 145.427,07
lanzas - - - 39.540,59 39.540.59

- (6.100.000,00) 304.903,97
(5.896,85)

Total Otras Inversiones - . ° " 6,952.990,85. " 7.472.183,43 (1.020.689,64) - (5,06045941) - 8:344.02523

¢

| (9ADLITT68) - 4.634.010,69 6127719831

1E@s cﬁditos a corto plazo con empresas del grupo y asociadas fi guran detallados en la
ota 17.

NOTA 12. FONDOS PROPIOS

Saldo al 31/12/04 . 77 45.000.000,00 - 7.884.108,58 - -3.154.070,82 . (2.250.000,00) - 53.788.179,40.

......

Distribucion del resultado del

€)erciclo anterior - 904.070,82  (3.154.070,82) 2.250.000.00

Dividendo activo a cuenta _ a TR £3U.UUU, -
Resultado del ejercicio - - 8.278.439 57- (220:000,00 (zézsgéofg?éog’;

||||||||

Saldoal31/12/05 = " "45.000.000,00 ~ 8.788.179.40  8.278.439,57

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2005’1 el capital social estd representado por 7.500.000 acciones al
por?ador de 6,00 curos nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas
acciones gozan de iguales derechos politicos y econdmicos.
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)

Desde octubre de 1999, las acciones de la Sociedad cotizan en el scgundo mercado de la

Bolsa de Barcelona. Su tltima cotizacién antes del cietre de cuentas tue de 8,00 euros, siendo
de 16,50 euros a la fecha actual.

Los principales accionistas de la Sociedad a 31 de diciembre de 2005 son:

Agrupacion Mutua M.S.R.P.F. 3.240.598 43,21
Agrupacio Bankpyme Seguros de Vida y |

Salud, S.A 1.329.859 17,73
Amdif, 5.1 325.630 4,34
Accionstas diversos de Bolsa 064 415 12,86
Promociones Vandix, S.A., 1.575.000 21;00
Autocartera 64.498 0.86

.............................
..............................................................................
..........................................................................................................
..................................................
R LA B APRRLNC R el T R L . Co S BT T P
...................................
.......

|||||||||||||||||||||
............................

o E e T T T T T

Acciones Propias

Al 31 de diciembre ds? 2005, la Sociedad posee 64.498 acciones propias, que representan el
0,86_% dellcapltal smﬁcu%l, adquiridas por un precio total de 488.723.06 euros. Asimismo, la
Socledad tiene constituida una reserva por un importe igual al de las acciones propias. Esta

reserva es_de caracter indisponible en tanto estas acciones no sean enajenadas o amortizadas
por la Sociedad.

El movimiento de las acciones propias durante el gjercicio ha sido el siguiente:

Saldoal 31/12/2005 . . o 488.723.06 =




Cuentas Anuales de Agrupacio Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A. Ejercicio 2005 /9

Reservas

El detalle de las Reservas es el siguiente:

Reserva legal 2.568.397.79
Reservas para acciones propias 488.723,06
Interencias por ajustes del capital a euros 907,83
Reservas voluntarias 5.730.150,72

AR AR e R T D T T 8.788.179,40

Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades Andnimas, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
10% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del
capital social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacién de pérdidas o la
amphacién de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asi como su
distribucién a los accionistas en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2005, la Reserva
Legal no estaba dotada en su totalidad.

Dividendo a Cuenta

El Consejo de Administracién acordé el 19 de diciembre de 20035, la distribucion de un

dividendo a cuenta de los beneficios del ejercicto 2005, por importe de 2.250.000 euros
(Nota 3).

NOTA 13. EMISIONES DE OBLIGACIONES Y OTROS VALORES NEGOCIABLES
— = o AN X VI RUD VALOREDS NEGOCIABLES

El detalle de las emisiones en circulacién al 31 de diciembre de 2005, expresadas en euros, es
COmo sigue:

Bonos simples 13/08/2001 29.437.000,00 5,75% 2006
Bonos simples 28/11/2001 15.000.000,00 3,25% 2006
R 0 44.437.000,000 o e TR e

||||||||||||||||

El pago de los cupones se realiza el 13 de agosto y el 28 de noviembre de cada afio v ha
supuesto, durante este ejercicio, unos gastos financieros de 2.392.018,10 euros. El importe de

los intereses devengados pendientes de pago al 31 de diciembre de 2005 es de 725.062,95
CUros.
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NOTA 14. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2005 se indica a
continuacion, en euros:

Préstamos - 3.397.530,24 3.397.530,24
Polizas de credito 8.482.133.84 6.093.063,64 14.575.197,48
Deudas por leasings 80.646,72 843.776,56 024,423 28
Efectos descontados 1.698.765,10 - 1.698.765,10
Deudas por imtereses 54.873.87 - 54.873 .87

,,,,, SRR 00 10,316.41983: 0 110033437044 - 20.650.789.97 0
Préstamos

El detalle de los préstamos bancarios al 31 de diciembre de 2005, expresados en euros, es el
siguiente:

Banco Bilbao Vizcaya
Argentaria 3,20% 10/11/2008 3.397.530,22 3.397.530,24

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

Este prestamo corresponde al saldo pendiente de cobro, con vencimiento posterior al 31 de
diciembre de 2005, derivado de la venta, durante el ejercicio 2004, de las participaciones en
Bo1 Taiill, S.L. llevados al descuento por la deuda a largo plazo (Nota 8).

Palizas de Crédito

El detalle de las polizas de credito al 31 de diciembre de 2005, expresadas en euros, se indica
a continuacion:

Banco Bilbao Vizcaya

Argentaria 18/01/2008  Eunbor 1 afio + 0,25% 6.100.000,00 6.093.063,64
Caja de Ahorros del

Mediterraneo 15/04/2006 Euribor 1 afio + 1,25 % 6.000.000,00 2.821.220,75
(Caja Castilla La Mancha 25/01/2006 Euribor 1 aiio + 1,50 % 3.000.000,00 2.990.297,78
Banco Santander Central

Hispano 30/03/2006 Eunbor 1 afio + 1,00 % 1.500.000,00 1.262.244.,48
Caixa de Galicia 30/11/2006 Eunbor 1 afio + 1,50 % 1.500.000,00 1.408.370,83

S 18.100.000,00 14.575.197,48

El credito de 6.093.063,24 euros con el Banco Bilbao Vizcaya Argentaria tiene como garantia
una 1mposicion a largo plazo por importe de 6.100.000 euros, que figura como valores de
renta f1)a a largo plazo (Nota 7).
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Lineas de Descuento de Efectos a corto plazo

Al 31 de diciembre de 2005, el importe dispuesto en las lineas de descuento de efectos
asciende a 1.698.765,10 euros. Este importe corresponde al saldo pendiente de cobro con
vencimiento a corto plazo, derivado de la venta durante el ejercicio 2004, de las
participaciones en Bo1 Taiill, S.L.

Vencimientos de las Deudas con Entidades de Crédito a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas con entidades de crédito a largo plazo es el
sigulente:

2007 1.743.411,83
2008 7.836.475,47
2009 44.646,72
2010 44.646,72
Resto 665.189,70

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
||||||||||||||||||||||||||

.................................................................
..........................................................................................................................................................

NOTA 15. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

En este epigrafe figuran los intereses implicitos activados correspondientes a cuentas a cobrar
a largo plazo sin que en los distintos vencimientos figure el devengo de intereses explicitos.

El devengo de dichos intereses implicitos se hard de forma sistematica mediante un método
financiero.

NOTA 16. ACREEDORES A LARGO PLLAZO

A 31 de diciembre de 2005 ¢l saldo en acreedores a largo plazo estd compuesto por:

- 14.967.007,37 euros derivado de la compra de un terreno con permuta (Nota 10) cuyo
importe tiene un vencimiento en el afio 2008.

- 0672.021,12 euros por la compra de las participaciones de la sociedad de Goéndolas

Resort, 5.L., dicho importe tiene un vencimiento en el 2007 por 385.524,75 euros y en
el 2008 por 286.496,37 euros.

- 0.817.697,36 euros denivado de la compra de Morgan 25, S.L.y con vencimiento en el
2007.

- 708.566,49 euros derivado de un crédito de dicha sociedad cuyo vencimiento es en el
2007,
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NOTA 17. SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de

2005, es el que se indica a continuacién:

Préstamos a Largo Plazo

Agrupacio Bankpyme Seguros de Vida y
Salud, S.A.

Gondolas Resort, S.L.

Asone, S.L.

Residencial Puig d’en Alis, S.L.

' nn TR T
' o [ L L L R LT RO TN
AT . T T R T TR T AT A T T TE TR TR Y]
o, gt P e

Total Largo Plaze:. - .. . . o

Operaciones de Trifico
Asone, S.L

AMCI Promocio 1 Habitatge, S.L
Interlaken 2003, S.L

Y vorn iy,
TR -

Créditos, intereses y dividendos
Asone, S.L.

(Gondolas Resort, S.1.

Amci Promocié i Habitatge, S.L.
Residencial Puig d'en Alis, S.L.
Inmobiliaria Social de I'Agrupacié Mutua, S.L.
Interlaken 2003, S.L.

Inmobiliaria Lidaru, S.1..

Interlaken Catalonia, S.L.

Agrupacio Mutua, M.S.R.P.F.
Promociones Vandix, S.A.

Agrupacio Bankyme Seguros de Vida y
Salud, S A.

Amdif, S.L.

|||||||||||||||||||||||
||||||||||||||||||||||||||||||

"
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.
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..... ' o i priann RESTENTES e o ' trrrrara ' LA ' !
1 |:|||'||' e " BT T TR I 1
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................
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3.000.714,85
3.000.000,00
3.300.000,00

500.000,00
563.465,30
267.035 44

47.948 24
47.071,76
22.527.50
63.631,24
11.495,99
40.869.735,54
9.881.400,78
1.989.362,02

- 54.263.673.81

52.933.173,07 .

6.000.000,00

|||||||||||||||||||||||||||
|||||||||||||||||||||

1.019.567,44
472.500,00

398.925,00
97.650,00

Goee 198864244

Los préstamos a cobrar a largo plazo se han detallado en 1a Nota 7.b de la memoria.
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El detalle de los créditos concedidos a corto plazo a empresas del grupo y asociadas es como
sigue:

Interlaken Crédito por importe maximo de 45.000.000 euros con ur
2003, 5.L tipo de interés fijo del 4,5%. Posibilidad de formalizar

hipoteca sobre las promociones que esta realizando 02/01/2005 40.471.979,44 397.756,10  02/01/2006
Interlaken Novacion del contrato de prestamo formalizado el 12 de

Catalonia 8.1.. noviembre de 2003. Se amplia el préstamo hasta los
2.154.649,63 euros. El tipo de interés aplicado es del
4,5%. 25/05/2004  1.960.649,63 28.712,39  25/05/2006

Inmobiliaria  Crédito por ¢l importe maximo de 2.844 470,09 euros a
Lidaru S.L. un tipo de nterés del 4,5% anual . 30/03/2004  2.844.470,09 30/06/2006

Inmobiliaria  Crédito por el importe maximo de 500.000 euros para
Lidaru S.L. realizar una promocion. El tipo de interés es del 4,5%. 10/02/2004  350.000,01 186.930,68  30/06/2006

Inmobiliaria  Crédito participativo por importe maximo de 6.500.000

Lidaru 8.L. euros para realizar diversas promociones. El tipo de
interes es del 4,5%. 26/01/2004  6.500.000,00 30/06/2006

Agrupacio Credito limite de 4.000.000 € a un tipo de interés del

Mutua del Euribor 3 mesest+1,75,

Comerg i

Industria

(AMCI) 22/12/2004 - - 2171272006
Total ~ . . N S e o 212709916 613:399,17 ¢

Los intereses devengados y no vencidos de los créditos a largo plazo con empresas del grupo
ascienden a 170.147,23 euros (Nota 7).

Figura como deudas a largo plazo con empresas del grupo los siguientes préstamos:

Agrupacio Bankpyme Seguros de Edificio Business Park,

Vida y Salud, S.A. Mas Blau 13/02/2014 3,50%  2.000.000,00
Agrupacio Bankpyme Seguros de Edificio Business Park,
Vida y Salud, S.A. Mas Blau 13/02/2014 6,00%  4.000.000,00

T T P

|||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||||
..................................
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El bicn hipotecado figura en la nota 6, como inmovilizado material.




Cuentas Anuales de Agrupacio Actividades e Inversiones Inmobiliarias. S.A. Ejercicio 2005 24

NOTA 18. ADMINISTRACIONES PUBLICAS Y SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de dictembre de
2005 es el siguiente, en euros:

Impuesto sobre el Valor Afiadido 3.205.945,94 -
Impuesto sobre Sociedades 435,293 40 -
Retenciones por IRPF - 180.167,70
Organismos de la Seguridad Social - 7.867,52
Impuesto sobre beneficios diferido - 662.177,43
SRR nmmociie 0 L 3,641.239.345 850.212,65 =

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta no haber sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haber transcurrido su plazo de prescripeion, que
es de cuatro periodos impositivos.

Al 31 de diciembre de 2005, 1a Sociedad tenia abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos
a los que estd sujeta correspondientes a los cuatro ejercicios anteriores. En opinién de la
Direccion de la Sociedad y de sus asesores fiscales, no existen contingencias significativas
que pudieran derivarse de la revision de los periodos abiertos a inspeccion.

Impuesto sobre Sociedades

La provision para el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2005 recoge las estimaciones
etectuadas por la Direccidn de la Sociedad.

La conciliacion entre el beneficio contable antes de impuestos y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Resultado contable del ejercicio antes del gasto en

concepto de Impuesto sobre Sociedades 8.835.990.36
Diferencias permanentes:

Aumentos 52.225.75
Diterencias temporales:

Aumentos:

Reversion de ejercicios anteriores 2.778.184,79

Disminuciones;

Originadas en el ¢jercicio (8.676.336,88)

Baselmpﬂmble(Resultadn FlSCﬂl) T At 2.990.064,02 :
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Los calculos efectuados en relacién con el Impuesto sobre Sociedades son los si guientes:

Cuota al 35% sobre la Base Imponible 1.046.522 .41

Menos: deducciones

- por dqble imPDsicién (300.597,52)
- por reinversion (486.039,04)

llllllllllllllllllllllllllllllllllllll

Gy L e, \ voogie g o g,
' T onnnn o onnn ' IIIIIIII 0 PR LR R RN AR o ' ] " LR LR RN S III .II
o R . My
T T T T P T L L LI e r .I', T TR T T L

. v ! ' YA

..................................
||||||||

(695.179,25)

UL (435.29340)

E_l gasto del ejercicio 2005 en concepto de Impuesto sobre Sociedades se ha calculado como
sigue:

concepto de Impuesto sobre Sociedades 8.835.990,36

Diferencias permanentes:
Aumentos 52.225,75

'
.......

eAjustado. o 0 g888216,11

Cuotaalds% = . o o o 0311087564

Menos: Deducciones
- por doble imposicién (300.597,52)
- POT reinversion (486.039,04)

L T T I 1 T T

Gastnmmalpu

||||||||||||||

||||||||||||||||||||||

||||||||||||||||||||||

Impuestos diferidos 364.512 49 297.664,94 0662.177,43

........................................
B ! - L O A G Dt L
S o e T TR v s i . e
----------------------------------------------------------------------------------------------
.........
LU e e
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NOTA 19. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

La Sociedad ha prestado avales segiin el siguiente detalle:

A otras empresas
Wayka, S.A. 2.793.514,00

Malaka de Inversiones, S.L. 1.925.000,00

' R T T L N O
A e e e o o o g gy o Y i i

cedeER T e i A R 4T18.514,00 . FF

No se espera que de estos avales se deriven contingencias.

NOTA 20. INGRESOS Y GASTOS

a) Gastos de Personal

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Sueldos y salarios 477.623,56
Indemmnizaciones 258.590,30

Sueldos, salarios ¥ asimilados o - 736.213,86

Seguridad Social a cargo de la empresa 80.978,62
Otros gastos sociales 33.195,26

Cargas sociales S e 011417388

El numero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2005, distribuido por categorias,
es el siguiente:

Direccion 1
Administracion 3
Técnicos 6
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b) Servicios Exteriores

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

Arrendamientos y canones 38.692.75
Reparaciones y conservacion 127.282,96
Servicios profesionales independientes 1.163.818,51
Transportes 1.434,30
Primas de seguros 18.900,66
Serviclos bancarios y simulares 3.823,69
Publicidad, propaganda y relaciones piiblicas 1.394,03
SUmINIstros 33.785,78
Otros serviclos 1.486.172.56

|||||||||

¢) T'ransacciones con Empresas del Grupo v Asociadas

El importe de las transacciones realizadas durante el ejercicio 2005 incluidas en la Cuenta de

Pérdidas y Ganancias adjunta se detalla a continuacion, en euros:

Interlaken 2003, S.L. 480.000,00 -
Agrupacio Bankpyme Seguros de Vida y Salud, S.A. - 345.863,00
Gondolas Resort, S.L. - -
Asone, 5.1, - -
Interlaken Catalonia,S.L. - -
AMUCI Promocio 1 Habitatge, S.1L. - -
Inmobiliaria Lidaru, S.L. - -
Inmobiliaria Social de 'Agrupacié Mutua, S.L. - -
Residencial Puig d’En Alis, S.L.

Domus Habitatge, S.L.

1.138.728,59

107.606,94
101.663,52
08.776,36
24.549,02
436.251,21
24.657,58
131.436,99
22.964,55

Total Transacciones o0 . 480,00000  .345.863,00 - 2.086.634,76

Dichas transacciones se han realizado a precios y condiciones de mercado.

d) Importe Neto de la Cifra de Negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinanas de la Sociedad, por categorias de actividades, para el ejercicio 2005 se muestra a

continuacion:

Alquiler de oficinas (Nota 5 y 6) 80.767,51 14,40%
DETVIC108 por gestion inmobiliaria y otros 480.000,00 85,60%
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¢) Beneficios en la enajenacion de inmovilizado

En dicho epigrafe figura el beneficio procedente de la venta de las participaciones en Amrey
Promociones Inmobiliarias, S.L. y en Amrey Hoteles, S.L. (Nota 7).

NOTA 21. REMUNERACIONES Y SALDOS MANTENIDOS CON EL CONSEJO DE
ADMINISTRACION Y LOS AUDITORES DE CUENTAS

Remuneraciones al Consejo de Administracion

Las remuneraciones devengadas durante el ejercicio 2005 por €l Consejo de Administracion
son las siguientes:

Sueldos y salarios 120.000,00
Dietas 7.200,00

............
.....................................................................................
........................
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Anticipos y Créditos

Al 31 de diciembre de 2005, no existen créditos ni anticipos mantenidos con el Consejo de
Administracion.

Otras Obligaciones

Al 31 de diciembre de 2005, no existen compromisos por complementos a pensiones, avales
o garantias concedidas a favor del Organo de Administracion.

Participaciones en otras Sociedades

En aplicacion de la Ley 26/2003, de 17 de Julio, en la cual se modifica la Ley de Sociedades
Anénimas, se informa que los miembros del Organo de Administracién de la Sociedad no

poseen participaciones en otras sociedades con el mismo, analogo o complementario objeto
social.

Asimismo, y de acuerdo con la Ley 26/2003, de 17 de julio, mencionada anteriormente, se
informa que los miembros del Organo de Administracién no han realizado ninguna actividad,
por cuenta propia ¢ ajena, con la Sociedad que pueda considerarse ajena al trafico ordinario o
que no se haya realizado en condiciones normales de mercado.

Remuneracion a los Auditores

El importe de los honorarios devengados por los servicios de auditoria de las cuentas anuales

correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2005 ha ascendido a 16.800
EUros.
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NOTA 22. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

La Sociedad no tiene activos ni ha incurrido en gastos destinados a la minimizacién del
impacto medioambiental y a la proteccién y mejora del medio ambiente. Asimismo, no
existen provisiones para riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medio ambiente.

NOTA 23. HECHOS POSTERIORES

En el Consejo de Administracion de fecha 28 de febrero de 2006, la sociedad ha acordado una
amphacion de capital social por un importe de 112.830.678 euros mediante la emisién de
18.805.113 nuevas acciones de 6,00 euros de valor nominal cada una de ellas y una prima de
emision de 5,00 euros cada una de ellas. La ampliacién de capital se llevara a cabo en dos
tframos, uno por importe de 85.830.678 euros mediante aportaciones no dinerarias con
exclusion total del derecho de suscripcion preferente, con emision de 14.305.113 nuevas
acciones, y otro por importe de 27.000.000 euros mediante aportaciones dinerarias, con
emision de 4.500.000 nuevas acciones.
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NOTA 24. CUADROS DE FINANCIACION
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Los recursos financieros obtenidos en los ejercicios 2005 y 2004, asi como su aplicacién o
empleo y el efecto que tales operaciones han producido sobre el capital circulante de la

Sociedad, son los que se muestran a continuacién, expresados en euros:

Deudas comerciales 7.526.263 85

Recursos aplicados a las
Operaciones

1.256.268,95
Ingresos a distribuir en varios
€)Cr¢Icios:

- Otros ingresos a distribuir

Creditos comerciales 12.277.833,09  3.338.334,03
Adquisicion de inmovilizado: 537 805,64
- Inmatenal

- Matenal

- Financiero

7.880.111,95
0657.949,92
13.219.782,95

- Aumento de deudas a 1/p
188.607,38

33.875.104,85  Enajenacidn de inmovilizado:
- Matenial

- Financiero

o 165.000,00
Aumento gastos a distribuir en 21.476.712.20
varios ejercicios 146.467.20 T

L | | Pisminucion de gastos a
Adqusiciones de acciones dhstribuir en varios ejercicios

propias 66.418,17 422 304,89

Cancelacion o traspaso a corto

Dividendos 2.250.000,00  2.250.000,00 plazo de inmovilizado financiero 53.970.420,69

(Cancelacion o traspaso a corto
plazo de deudas a largo plazo

Cancelacion o traspaso de

22.891.803.20 inmovilizado mmmaterial

925.000
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Detalle de los ajustes practicados al resultado contable para obtener los recursos

procedentes y aplicados en las operaciones:

....................................
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Resultado del ejercicio

Dotaciones a las provisiones de inmovilizado
Dotaciones a las amortizaciones de inmovilizado
(astos derivados de intereses diferidos
Amortizacion de gastos de formalizacion de deudas
Pérdidas en enajenacion del inmovilizado

Exceso de provisiones de inmovilizado

Beneficios en enajenacion del inmovilizado

8.278.439,57
180.512,00
102.975,22
13.551 .65
349.617.,60

(5.859,63)

(10.175.505,36) (1
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Total recursos pro

 (1.256.268,95)
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3.154.070,82

23.631,93
86.857.,00

349.617,68
1.742.602.09
(543.523,08)
326.627.72)

49.396.772.36
2.136.300,12

Existencias

Deudores

Acreedores

Inversiones financieras temporales
Tesoreria

65.997.774,76

38.931.599,86 22.345.598 .45

- 239.562,78
272.767,85

66.510.105,39

s

. 272.767,85

Ajustes
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4.545.677,93
12.351.686,50

162.319,48

17.059.683,91
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AGRUPACIO ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A.

INFORME SOBRE EL ESTADO DE LIQUIDEZ PRECEPTIVO PARA LA
APROBACION DE UN DIVIDENDO A CUENTA

Prevision de beneficios distribuibles al 19 de diciembre

de 2005:
Resultado antes de impuestos 8.000.000
Impuesto sobre Sociedades (550.000)
Resultado después de impuestos 7.450.000
Distribucion a reserva legal (745.000)

Beneficios distribuibles 6.705.000
Fondos disponibles para la distribucién al 19 de

diciembre de 2005:

Tf:snrepa ¢ Inversiones financieras temporales 60.657.191
dispomibles

Fondos disponibles 60.657.191
Dividendo a cuenta propuesto 2.250.000

Excedente al 19 de dici
xcedente a e diciembre de 2005 58.407.191
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AGRUPACIO ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2005

COYUNTURA ECONOMICA

En el 2005 la economia espafiola ha obtenido unos resultados mas cercanos al conjunto de la
economia mundial que a su ambito econdémico de referencia, como es la eurozona.

En terminos de crecimiento sobre el Producto Interior Bruto, la economia espafiola crecié un
3,4%, siendo mas del doble del crecimiento de la eurozona (1,4%) e inferior al crecimiento de
la economia mundial en tan solo un 0,9%. Al analizar las diferencias entre el crecimiento de
la eurozona y nuestra economia encontramos estructuras econdmicas muy distintas debido a
la importante aportacién que la demanda interna realiza en nuestro crecimiento y la débil
influencia que €sta ejerce en el contexto europeo.

Cierto es no obstante, que dicho desajuste en el crecimiento de la demanda interna es
totalmente asumetrico st nos referimos a la influencia de la demanda externa en el crecimiento
economico, donde en la economia espafiola el déficit exterior reduce su crecimiento cerca de
dos puntos porcentuales reflejando una elevada falta de competitividad de nuestra economia y
una excesiva dependencia del ciclo interno.

El consenso de las previsiones reflejan un comportamiento en el 2006 similar al 2005, con un
crecimiento de la economia mundial por encima del 4%, un crecimiento de nuestra economia

levemente por encima del 3% y la economia de la eurozona creciendo a tasas cercanas al 2%
sobre ¢l PIB.

S1 tenemos en cuenta que una gran parte del crecimiento de nuestra economia se explica tanto
por el consumo familiar como por el crecimiento del sector de la construccién, entendemos
que es realmente 1mportante para nuestra economia observar la evolucién de la inflacion tanto
en EE.UU como en la eurozona en el 2006 con la finalidad de determinar el alcance de las
politicas monetarias de restriccion de la masa monetaria, iniciadas en el tercer trimestre del
2005 en ambas zonas economicas y poder asi determinar el efecto dafiino que puede suponer
para nuestra economia una contraccion tanto en el consumo familiar como en el sector de la
construccion debido a una subida continuada en el coste de la financiacion.

En terminos de productividad nuestra economia no aflora precisamente una ventaja
competitiva frente a otras regiones econdmicas de la economia mundial, al centrar una parte
muy importante de su crecimiento en un sector intensivo en mano de obra no cualificada y de
dificil rotacion hacia otros sectores econdmicos como es el sector de la construccion.
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EL. MERCADO INMOBILIARIO EN ESPANA

Durante el ejercicio 2005 y en materia de politicas estructurales del sector, destacar la puesta
en marcha del Plan Estatal de la Vivienda 2005-2008, que junto a otras medidas dentro del
ambito fiscal, persigue incrementar la oferta de viviendas tanto en propiedad como en alquiler
de nuestro pais. En concreto el Plan Estatal persigue una cifra anual de 180.000 actuaciones
protegidas de las cuales 83.000 seran viviendas de nueva construccion, con un volumen
crediticto medio anual superior a 8.000 millones de euros,

En el ambato fiscal se han incrementado las ayudas fiscales para las empresas que mantengan
una oterta constante de viviendas en alquiler y dentro del impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas, se ha anunciado la nueva introduccién de la desgravacion fiscal de los
alquileres.

En terminos de precios el 2005 ha sido el punto de inflexién del presente ciclo expansivo del
sector miciado en el tercer trimestre de 1997, al crecer un 13,5% en el tercer trimestre frente
el 17,2% en el 2004, segiin cifras de la estadistica de precios del Ministerio de la Vivienda. El

aumento acumulado de los precios de la vivienda en el presente ciclo hasta el tercer trimestre
del 2005 ha sido del 145,2% frente al 26,5% en el indicador de los precios al consumo.

Es francamente interesante analizar las diferencias que podemos encontrar en la evolucién de
los precios por Autonomias, destacando Baleares con un 213% y Navarra con un 91,2%
siendo ambos casos los extremos en dicho ranking. Es obvio que dichas diferencias dejan
entrever realidades muy distintas tanto en instrumentos como en la voluntad politica de
gestionar y sattsfacer esta necesidad social.

Como 1ndicadores de demanda, las transmisiones inmobiliarias intervenidas por los notarios
arrojaron en los tres primeros trimestres del afio un incremento superior al 6,1% sobre el
2004. No obstante se consolida en el 2005 el descenso iniciado en el 2004 de la inversion en
inmuebles por parte de los inversores extranjeros.

En relacion a la oferta de nuevas viviendas en los tres primeros trimestres, el aumento de las
viviendas iniciadas ha sido del 4,8% siendo la prevision para el 2005 de unas 720.000

unidades. Las viviendas terminadas han crecido en un 7% y se aproximan a las 550.000 en
2005.

Desde el punto de vista de la estructura financiera media de la deuda para financiar la
vivienda, el tipo medio de los préstamos-vivienda fue del 3.27% TAE en el periodo enero —
noviembre, siendo el plazo medio de las nuevas operaciones cercano a los 25 afios.
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RESULTADOS DE AISA

El ejercicio 2005 ha representado para AISA, un punto de inflexién en su modelo de negocio.
Durante este ejercicio se han establecido los pilares estratégicos y estructurales necesarios
para el desarrollo del grupo en los préximos ejercicios: reorganizacion de la cartera de
empresas participadas y dotacidon de una nueva estructura accionarial del grupo con la
Incorporacion de nuevos accionistas.

AISA obtuvo un beneficio neto de 8,2 millones de euros siendo un 162% superior al del
ejercicio anterior. El resultado de este ejercicio incluye el resultado de 10,1 MM € obtenido
por la venta de la participacion del 40% de Amrey Promociones Inmobiliarias, S.L y el
29,70% de Amrey Hotels, S.L.

El resultado ordinario refleja una pérdida de 1,2 millones de euros, mostrando una importante
disminucién en relacién al resultado obtenido en el gjercicio precedente. El resultado
ordinario se ha visto afectado por la disminucién tanto del resultado de explotaciéon como del
financiero.

Las pérdidas de explotacién de 1,5 MM € se han producido principalmente al disminuir los
Ingresos por prestacion de servicios en concepto de gerencia delegada a las empresas
participadas e incrementar los gastos de explotacién. Esta disminucion se produce por el
aplazamiento de dichos ingresos hasta la entrega de las primeras promociones en €l ejercicio
2006, segin los contratos establecidos principalmente con Interlaken 2003, S.L. El
Incremento de los gastos de explotacién se debe tanto al aumento en los costes de estructura
como a otros gastos de explotacién fruto de la incorporacion de la actividad de promocion
dentro de la actividad ordinaria de la empresa y no por medio de las compafilas participadas.

El resultado financiero disminuye en 2,2 MM € debido tanto al aplazamiento en el cobro de
dividendos de las participadas como por la reduccién del margen financiero en la concesion
de creditos a las empresas del grupo y asociadas. En ambos casos mantienen un nexo comun
con la venta de Amrey P.I, S.L y Amrey Hotels, S.L. La disminucién de los INGresos por
intereses de créditos se explica por una reduccién en el margen financiero de las nuevas
mversiones crediticias, realizadas principalmente en la filial Interlaken 2003, S.L, con la
amortizacion de los créditos concedidos a Amrey P.I, S.L.

Estos resultados han permitido repartir un dividendo a cuenta de estos resultados de 0,30
euros brutos por titulo. Este dividendo se hara efectivo el 30 de marzo de 2006.

SITUACION FINANCIERA DE AISA

Al final del ejercicio 2005, AISA presenta un endeudamiento financiero de 73,8 MM €, si
bien dispone de una tesoreria y unas inversiones financieras temporales de 61,6 MM €, que
sitian el endeudamiento financiero neto en 12,20 MM € siendo inferior al ejercicio anterior en
10,6 MM €. En términos proporcionales la deuda financiera represente el 40,34% del pasivo
de la compafiia frente al 53,49% del ejercicio anterior.
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ACTIVIDAD DE AISA EN 2005

Durante 2005 AISA ha continuado con su tradicional actividad de explotacién de inmuebles y
ha intensificado sus inversiones en promociones inmobiliarias a través de diferentes
sociedades. No obstante, y tal v como hemos mencionado anteriormente, el ejercicio 2005 ha
significado el ejercicio de transicion de un modelo de negocio basado principalmente en una
actividad financiera actuando en el sector inmobiliario por medio de compaiiias participadas,
a ncorporar directamente el valor de la actividad promotora y de la gestién del suelo,
permitiendo desarrollar a medio y largo plazo un plan estrategico de la compariia equilibrado
en terminos de crecimiento vy rentabilidad.

El area de negocio de patrimonio en renta ha incrementado la superticie de explotacion en un
30% con la incorporacion de 5 naves industriales en l'arragona con una superficie util de
1.750,56 m2, alcanzando los 7.517,56 m2 de superticie util de explotacion.

En el area de promociones inmobiliarias, AISA ha desarrollado dicha actividad por medio de
sus participadas: Grupo interlaken 2003 S.L, Inmobiliaria Lidaru S>.1, Residencial Puig d’en
Alis S.L, Domus Habitatge S.L e Interlaken Catalonia S.L. como a través del desarrollo
directo de promociones.

Al final del ejercicio 2005 el Grupo AISA tenia tanto pPromociones en curso como reserva de
suelo en las siguientes provincias: Ibiza, Barcelona, Murcia, Malaga, Huesca, Madrid y
Zaragoza. Las promociones en curso estaban radicadas en Casares (Malaga), Barajas
(Madnd), Cerdanyola (Barcelona), Altorreal (Murcia), La Manga (Murcia) e Ibiza (Illes

Balears), siendo todas ellas promociones ejecutadas por empresas participadas.

Es precisamente en el ejercicio 2005 cuando AISA empieza a desarrollar directamente
proyectos inmobiliarios, invirtiendo a lo largo de todo el gjercicio 120,6 millones de euros en
reserva de suelo, en las provincias de Huesca vy Malaga principalmente con una superficie
total sobre rasante de 300.000 m2 y un desarrollo potencial superior a 2.800 viviendas en el
segmento residencial. Dentro del segmento industrial a finales del gjercicio AISA adquirid el
100% de la empresa Morgan 25, S.L propietaria de varios terrenos de uso industrial en San
Guim de Freixenet en la provincia de Lleida, con una superficie edificable de 302.152 m2.

En relacion a la actividad inversora de la participada Interlaken 2003 en el ejercicio 2005,
cabe destacar que ha incrementado su reserva de suelo en 1.875.000 m? de superficie
edificable al incorporar un proyecto de desarrollo urbanistico residencial en la ciudad de
Zaragoza. Al final del ejercicio la reserva de suelo de dicha participada era superior a los 2
millones de m2 de superficie edificable.

Por uitimo hemos de hacer constar que ha 31 de Diciembre de 2005 AISA poseia en
autocartera 69.776 acciones con un valor nominal de 418.656 euros lo que representa un
0.93% del capital. Durante dicho ejercicio se han adquirido 5.378 acciones, por un valor
nominal de 32.268 euros, a un precio medio de 6,90 euros y se han vendido 100 acciones por
un valor de 850 euros, a un precio medio de 8,50 euros por accion. Estas adquisiciones vy
enajenaciones se han realizado con el objetivo de ofrecer contrapartida en condiciones de
mercado.

La compafila no ha realizado inversiones en Investigacion y Desarrollo durante el ejercicio
2005.
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CAMBIOS EN EL. ACCIONARIADO DE AISA

Segun lo comentado anteriormente y en relacion al cambio tanto en el modelo de Nnegocio
como en ¢l plan estratégico de la compaiiia, AISA ha modificado su estructura accionarial con
el fin de potenciar la nueva etapa de desarrollo del Grupo.

Con este fin y en virtud de los acuerdos alcanzados entre Agrupacié Mutua del Comerg 1 la
Industnia (AMCI) junto a sus participadas, Promociones Vandix, S.L y Promobarna S.A el
pasado 24’ de Mayo de 2005, se establece una nueva estructura accionarial por medio de la
cual se mcorporan al nicleo de control de la compaiifa tanto Promociones Vandix, S.L como
Promobarna, S.A.

Dichos acuerdos establecian las diferentes fases necesarias para hacer efectivo dicho control
asl como una reestructuracion del mapa de sociedades participadas del grupo.

Las diferentes fases descritas en el pacto de accionistas contemplaban una Oferta Publica de
Adquisicion de acciones promovida por Promociones Vandix S.L. una ampliacion de capital
no dineraria en Interlaken 2003, S.L y una ampliacién de capital en AISA con un tramo no
dineraria y otra dineraria.

El pasado 8 de septiembre del 2005 concluia la oferta piblica de adquisicion presentada por
Promociones Vandix S.L a 9,5€ por accidn, por medio de la cudl adquiria un 21% de AISA.

Al final del ejercicio y como paso previo a la ampliacién de capital a efectuar en AISA, el
pasado 20 de Diciembre concluia la ampliacién de capital no dineraria en Interlaken 2003,
>.L. por medio de la cual Promobarna S.A, Promociones Vandix S.L y otros accionistas
minoritarios, aportaban a dicha sociedad los siguientes activos inmobiliarios y participaciones
societarias por valor de 36 MM €; el 60% de Interlaken Catalonia, el 33% de Claper 2003
S5.A., el 100% de la empresa Proyectos y Obras Levante S.A y la promocién de Cullera en la
provincia de Valencia.

Como resultado de dicha ampliacién de capital, la participacién de AISA en Interlaken 2003
S.L al final del ejercicio era del 22,04%.

Por ultimo, la ampliacién de capital a realizar en AISA en el ejercicio 2006 sera aprobada por
la Junta General Extraordinaria de accionistas el préximo 30 de Marzo del mismo periodo, e
incrementard los recursos propios de la compafiia en mas de 206 MM €, iIncrementando en
112,8 MM € el capital social y con una prima de emisién de 94 MM €, mediante la emisién
de 18,8 millones de acciones.

La estructura de la ampliacion de capital incluye dos tramos siendo uno no dinerario por
medio del cual los accionistas anteriormente citados aportan el 77,96% de la sociedad
Interlaken 2003 S.L por un valor de 157 MM € repartidos en 71.5 MM € como prima de
emision y 85,8 MM € en capital social. por medio de 1a emisién de 14,3 millones de acciones
de AISA.

El segundo tramo de la ampliacién de capital son aportaciones dinerarias por un importe total
de 49,5 MM € correspondiendo 27 MM € a capital social y 22,5 MM € a prima de emisién,
mediante la emision de 4,5 millones de acciones nuevas de la compafiia.
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VALORACION DEL PATRIMONIO DE AISA

AISA encargé en el presente ejercicio, al igual que en otros afios precedentes, una valoracidn
de sus activos inmobiliarios a CB Richard Ellis, compafiia independiente experta en el Ambito
inmobiliario. Segln esta valoracidn, el valor de mercado del conjunto de los activos, sin

ajustar por el porcentaje de participacién en la empresa participada, asciende a 31 de
dicicmbre de 2005 a 1.030 MM €.

El valor del patrimonio de AISA asciende a 31 de diciembre de 2005 a 177,12 MM €, lo que
representan unas plusvalias de 108 MM €.

El 5,06% de esta valoracién corresponden a inmuebles propiedad de AISA destinados a
arrendamientos, mientras que el valor de la actividad promotora, formado por reserva de suelo

y las promociones en curso tanto propias como de las sociedades en las que participa nuestra
soctedad, asciende a 168 MM €.

Esta valoracion representa un NAV (valor patrimonial de los activos antes de impuestos) de
170,7 MM €, siendo el resultado de sumar las plusvalias latentes, anteriormente mencionadas,
a los fondos propios de la compaiiia.

Asi pues el NAV por accién es de 22,77 euros muy supertor al precio de la accion en el
mercado secundario de la Borsa de Barcelona a 31 de diciembre de 2005 que era de 7,95
euros y un 19,5% superior al NAV establecido en el ejercicio 2004.

PERSPECTIVAS Y ESTRATEGIA PARA 2006

lanto las perspectivas de la compafiia para el ejercicio 2006 como el plan estratégico de la
compafiia a desarrollar en los proximos tres y cinco afios, reflejan los nuevos parametros en el
modelo de negocio y estructura societaria del grupo.

En primer lugar el ejercicio 2006 ha de representar la consolidacion de la estrategia iniciada
en los ejercicios 2003 — 2004 al entregar parte de las promociones iniciadas en dicho periodo
por parte de las compafiias participadas por AISA. Estin previstas las entregas de 552
viviendas en Casares (Malaga) por parte de la sociedad Interlaken 2003 S.L, 156 viviendas en
la provincia de Murcia por parte de Inmobiliaria Lidaru y 10 viviendas en Ibiza por medio de
Residencial Puig d’en Alis S.L.

Desde un punto de vista estratégico, nuestro objetivo para el 2006 estard centrado en
establecer las bases necesarias para poder gestionar y generar el mayor valor posible para la
comparila sus accionistas, clientes y empleados tanto a medio como a largo plazo dentro de un
contexto de desaceleracion en el crecimiento del sector inmobiliario.

Para ello proyectaremos nuestro crecimiento potenciando una mayor diversificaciéon de
nuestra cartera de proyectos tanto por productos, primando mas el segmento de primera
residencia frente al de segunda residencia, como por zonas geograficas potenciando nuestro
crecimiento en aquellas dreas que presenten una mayor simetria entre el equilibrio del
mercado (demanda y oferta de viviendas) con su evolucion demografica y desarrollo
economico.

Nuestro plan de inversiones y por tanto nuestro modelo de crecimiento tendra dos vertientes
con objetivos estratégicos distintos.
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Una primera vertiente donde nos centraremos en un crecimiento organico bicéfalo debido a
cambios en ¢l modelo de negocio y donde el Grupo se apoyara en el desarrollo de la actividad
de gestién y transformacion de suelo constituyendo una reserva de suelo suficiente para
nuestras necesidades a medio y largo plazo, asi como en el desarrollo de proyectos de

promocion inmobiliaria directamente.

Una segunda vertiente condicionada por la nueva estructura financiera del grupo que
favorecerd un crecimiento mas rapido por medio de un crecimiento no organico, permtiendo
realizar operaciones puntuales de adquisicién de compaiiias que aporten mayor valor a
nuestro grupo.

%o sk ok ok ok k% k ok ok ok
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FORMULACION DE CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
Agrupacio Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A. formula las Cuentas Anuales ¢

Informe de Gestion correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005
que se componen de las adjuntas hojas numero 1 a 40 mas los Modelos Oficiales de Balance
de Situacion y Cuenta de Pérdidas y Ganancias anexos.

Barcelona, 27 de marzo de 2006
_El Consejo de Administracion
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€ FUROS DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA

— — - - . — — - - -
. . Wl e G L ey
N ' F' AT L f. d "_ R "|-'_ u :r_|r|". :I
o BT T N et By L h.
— — — — — — — — rE— —

___________.____.,__._______ —
DeaninHCiéﬂ Social. [ O T TPt Ry ’:J"i'.'ﬁ.,.-_i A R S Y vy e T T b n.*’l: al A
Domicilio Social: |- vy e Puiscion)
Municipio: !_1ﬁ ] Provincia: !— &
Cddigo Postal: [%’.ﬁ*ﬁ-lfki-’fﬁ Teléfono: a e ]
ACTIVIDAD
Actividad principal. [ Aatisiod renohilnri e LS B Bl o serh DR A L E IS (1)
Cddigo CNAE: [310010 _' ] (1)
PERSONAL
SJERCICIO 7% 7< (2) EJERCICIO Liiit (3
o T e
Personal asalariado (cifra media del ejercicio) FIJO (4) 310100 .',-:t
NO FIJO (5) 810110
_—— — —— — — — — — — — — — — — r—

PRESENTACION DE CUENTAS

ANO

Fecha de cierre a ia Que van referidas las cuentas: L 8101 907 R,

1
.I.";I.' 1':.-- "

NUmero de paginas presentadas g depdsito: 810200 | .. :I

En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los elercicios indigue la caysa:

| T
Euros 999024 |-
Miles de eyros 999025 |

—

p—————--_-_______._..__________._____________.————:J
(1} Segin Ias clases (cuatro digitos) de |3 Clasificacién Nacional de Actividades Econdmicas, aprobada por Real Decreta 1580/ 1992, de 18 de diciambre (BOE de 22. 12.1982),
(2) Ejercicio a que van referidas las cuentas dnuales,
(3) Ejercicio anterior.
(4)  Para caleular el nimero meadio de Personal o tenga en cuenta 195 siguientas Criterios:
4) Sieneladiono ha habido importantes Mmovimientos de |5 plantifla, indique aqui ia SeMisUMma de los fijos a| principio y a fin del ejercicio,
b} 5iha habido movimientos, calcule Ia suma de la plantilla en caga una de los meses del afia y dividala por doce.
¢} Sihubo regulacion ternporal de empleo o de jormada. g] Personal afectado por |a misma dabe incluirse Como personal fijo, pero solo e la proporcion que corresponda a la frar-
¢ion del afo o jornada de ano efectivamenta rabajada.
(53} Puede caleular of Persanal no fijo medio sumanda el total de semanas que han trabajado sys eémpleados no fijos ¥ dividiendo por 52 SEmanas. También puede hacer esta Operacion
(equivalente a Ja anterior);
n” de personas contratadas x 0° Medio d‘iﬁﬂL”SaEHES rabajadas
S - - — - — —_— — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — - — — — - — — — — — — — el
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UNIDAD (1)

DENOMINACION SOCIAL Furos 999114
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Miles 999115

95&6@355 para las firmgs de los a?:lur;ni\iiitra_dares
T AL ——T A ——T .—I_ . r L S— e — L —

AGTIVO EJERCICIO :%55% (2) | EJERCICIO _Sbidh (3)

A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS..........c.ooees, 110000

B)  INMOVILIZADO oottt ee e e e e 120000 O LR T B SAC I

.  Gastos de establecimiento .........ccoocv v 121000

. Inmovilizaciones inmateriales ... 122000 e

1. Gastos de investigacion y desarrollo. ..., 122010

2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ........... 122020

D FORNUO A8 COMEBITIO oonereoeeee st eeee e e e e st s rannrrn e reeeeess 122030
i I -

4. Derechos A& trASPASO ... vt ceeeieiebeeree e esrrenanrares s aaesees 122040

5. Aplicaciones iNforMatiCAS ..o, 122050 ) h' |

6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero 122060

7. ANTCIDOS «oieeieeeeiteeees e eee e s et se e n st aan e 122070

B P TOVISIONES oo et 122080

O ATTIOTH ZACIONIES oo esesssraserssrenn e tmasarssssnsesrrnssermiaanrnnss 122090

e ——— ———— ———

Hl.  Inmovilizaciones materales ... 123000

1. TErrenos Y CONSIUCCIONES ..uvvivvvriieiieeeie e see e s ceiss e nen e, 123010

2. Instalaciones técnicas y MAQUINAMIA .....oovvvveoeereeerenee e 123020

——wry N E——

3. Otras instalaciones, utillaje y mobilanio................cconinnn, 123030 T BT BT ORR D

4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso .................. 123040 : PR STY LA

5. Otro INMOVIIZAO ..o 123050 A R ,..-:_--’i--v%'__J

B PrOVIBIOMES oo e eeseaes e s e eeearaaseeesreenrnnnn e an, 123060

7 AITIOT I ZACIONIE oot ee s aes e s eeesarrsrr et iasrerarensernnennns 123070 LT RS Al BT LR
rtizac | | ) | | |

T T

. . ) . N T At N e LA L
IV. inmovilizaciones financieras ..............ccccccv i, 124000 A T T

j. Participaciones en empresas del grupo ... 124010 TR DT g RNE S

2. Creditos a empresas del grupo s 124020 NI T A R T R

3. Participaciones en empresas asocladas ... 124030 IR R N vy T

4. Creditos a empresas asociadas ... 124040 TR A IR FY R AT NG

5. Cartera de valores a 1argo plazo .....oo.cooeeceneeiesnre s, 124050

r S T T ————— T

B OIOS CTAIRO S oot e e tar e e ear e e aens 124060 opE uni ST I NCRR IR

7. Depodsitos y fianzas constituidos a largo plazo......eooeeen 124070 TR LI O B

B, PrOVIS DM o eieeeeeeee ettt e s s s b e aa e e e e ee e e e 124080 hEE AT S S L

9. Administraciones Ptblicas a 1argo plazo........ccevvveicecininiine, 124100

V. ACCIONES PrOPIAS ...cccooiiiiiiiee oo a s 125000 SRE TS AT T B

V. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo .............. 126000 IR S D IR RAESCR A Y.

(1) Marque las casillas correspondientes, segun exprese |as cifras en unidades. o miles de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborarse
en la rmisrma uhidad,
(2) Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales.

(3) Ejercicio anteriof.
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DENOMINACION SOCIAL

B2

D)

(1)
(2)

o . _ — — — — — — ————
— —+ — — — - T -
Dot Anigeiet R ETEL NS Huviabl :)
- - EWQF lé_s_fir_maé de ﬂ&‘ admir;i_st;‘aidﬂres -
o - ACTIVO o EJERCICIO - (1) | EJERCICIO.____(2)
c:)l  GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCIGIOS e 130000 a 1 R | B _ e
ACTIVO CIRGULANTE - eoeoeeoeeeeee oot eeeteeees et eeeresssanesssasnse et 140000 | il ,, oid 4 B _f‘;-'"‘ _ Ej"j_
. Accionistas por desembolsos exigidos ..., 141 ﬂﬂL B B | - B
e EXISEEICIAS ... oooooooeoeeesveeeeeseee oo oesssssssnesssssss e ssssssss s ceeminnnn 142000 | R ol ]
1 G OMEBICIA RS oot e et ear e s etrre e eiear e e s s ensann s e e eans 14201.0 B - B - B |
2. Materias primas y otros aprovisionamientos ... _'!4202[-__ :_ & ___E B B B
3. Producios en curso y Semiterminados ........cccveveereeeesinnen, ﬂl’tﬂ - B | - _ ]
A Producios 1IMINAAOS ... eeeeeeeeserar s eaaeaaeasssneennees 142%0 B B | B B
5. Subproductos residuos y materiales recuperados ......c...co.s _Eﬂlﬁﬂ | B B B B _
B. ANHGIDOS 1vevevoeiee oo eoteteteieteseeseer e ee s s r b _1.42050__ _ "_ - - B
7 P IOVISIONES oo oot e e et e s eeees oo eeaaeanseerante e e isbeeaaranaenaane 142070 o o - B |
ML, DEUAOIES ...ooivieeeieeeeeeresieeeeeeeesiesenne e smesree e ab s s b e 14ﬂqn o e ;«"___ % | _ T : i
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios ................... _1_43010 B | _ _ _ i - m__u
R TR Sab THES L
2. Empresas del grupo, deudores ... oooeiiiinenei s 143020 R o B
3. Empresas asociadas, deUdores ... B A R
. DOUGONES VA0S o R S A
R 4300 | |
6. AAMINISraciones PUDICAS ..........cvvrvrrererememnisnsnsiscons 143060 L e -
I 1
7. PrOVISIONES oo eeeeeeeeeeeeeeeeee e oot etestasbe e e stasreseesbe b enne e e nrenneee _13070 o - - o i |
IV. Inversiones financieras temporales . ._..........c..cccooeeeic e 1&000 o _ i | ___ _
1. Participaciones en empresas del grupo ...l 144010 B - 3 - ]
i —T Cr EaT TERURARE T
2. Créditos a empresas del grupo ..., _144020 | ; S r___ - B _ -
3. Participaciones en empresas asoCiadas ......c...oveeiniinnnnn, _1Eq3ﬂ B o B B B
4. Créditos a empresas asocladas ..o oooeeeereaner et 14‘940 B _ﬂ > - : _ ? _fﬂ
5. Cartera de valores @ Corto PlAZO ..o oeeeiieeeereree e 144ED B _ - B - z"_“ - :
5. OO CIETHOS oo oo 144060 e IR
7. Depositos y fianzas constituidos a corto plazo.......wen oo ]_1%407" - __ e | - 3
B P OVIS DI o tiiiieeeesies e eeee e e taeetsseeetararamn e esteaeaerrrrrrr e _144030 I - _ o B |
V. Acciones propias a corto plazo................cc e, 1450.@,. | B B | - ) B
VI T@SOFEIIR oo oo ee e e et e ee s eeeaees 1ot aanabeeeanbaeesne .145000 1 _ ___ - J __ _
VII.  Ajustes por periodificacion..........cocvii i _”147090 | B B o _ - m_F
TOTAL GENERAL (& + B+ C 4 D) vvvrrrrrrroeosr e eeoeoesse oo 00000 | EEEERAS D e
Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejercicio anterar.
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PASIVO EJERCICIO G (1) | EJERCICIO . (2)
A)  FONDOS PROPIOS ...ttt s 210000 S SV LR SRR IR R
. Capital SUSCHtO ... i 211000 REARENARES REEAR) (VR
. Prima de emiSion ... a e 212000
Hl. Reserva de revaloriZzacion.............ccvviiiie oo 213000
IV, RS BIVAS . ceveviereseeeeeeeeeeeeves e ts et s et bbb e e e e s rabbrreae e eensbibse e e e s 214000 TR B AL B R E
B — 1 y
1. ReSENVA IBGAl......oieeeiiieere oottt e, 214010 IR S £ ke
2 Reservas para acCiones PrOPIAS .o v oeevrraareeeanrresssneeeaen 214020 Golal R
3. Reservas para acciones de |la sociedad dominante................ 214030
4. Reservas eStatUlAnas ..o oo oeeereeer e s sseeesrrars e eseseseesnsean. 214040
5. Diferencias por ajuste del capital a euros ... 214060 Wt RN
. OUPES FRSEIVAS oo eeeeeerree st arrsrsssse e e e ee e eteiaaarasessesesrrrrnrreeens. 214050 L T T R D
V. Resultados de ejercicios anteriores .....................cceiceeniinen 215000
L REIMIANENTIE oottt ee e s te e et e e 215010
2 Resultados negativos de ejercicios anteriores ..........ccvvee.es 215020
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas......| 219030 |
Vi. Pérdidas y Ganancias (beneficio o perdida) ........................... 216000 SN P SRR A T R
VII. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio....................... 217000 it LRI T CELERIRG Y,
Vill. Acciones propias para reduccion de capital .......................... 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS...............ooooiiiiiii, 220000 CRTNN T
1. SUbvenciones de GaPItAl......cueeeeeer e eeeeeecie et e erea s 220010
2. Diferencias positivas de cambio ......co.vooo oo, 220020
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios.............ccceee. 220030 -
—t i — —
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios gjercicios ................... 220050 --
C) PROVISONES PARA RIESGOS Y GASTOS ..ot 230000
M _ . -
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares ............ 230010
2 Provisiones para impUESIOS. ....ceeeveeeeeeversiresersceee e assre e 230020
3. OS5 DIOVISIONES ...viiiiiieiees v oo r s bt e e eeerbeenees 230030
4. Fondo de reversion 230040
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO ... 24[]0“0 44 e e e Eoln St T
. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ............. 241000 | Ak i d R LG
1. Obligaciones no conVertibles. ... ..o, 241010 EIE ER K VAR
2. Obligaciones CONVErtibIES ... 241020
| e——— — s e—— o —
3. Otras deudas representadas en valores negociables ............ 241030
(1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2} [Ejercicio antorior.
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PASIVO ERCICIO:y e (1) | EJERCICIO i (2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion)

Il. Deudas con entidades de crédito.............cccooer i, 242000 T AT DT A4 PV TR LT

1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito ..................... 242010 AR T IR A TR PR

2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo ........ 242020 BAT TR R

IIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas....................... 243000 S GRG0 By LM

1. Deudas con empresas del grupo... i 243010 LR I AR PR O

2. Deudas Con empresas aSOCIAUAS ...ovvovoverrrerreesrerenereisasnin, 243020 |

V. (0 ) Lol (oe g o = Vo [ o] o TSP PP 244000 PEEAS Th ge TotRE I AR R

1. Deudas representadas por efectos a pagar........c..ceoeveevienn, 244010 AR A MR R TR T

2. Oras deudas ... 244“20 AT WV T

3. Fianzas y depositos recibidos a largo plazo........ccoeveviin 244030 | E et v DA R

4. Administraciones Publicas a largo plazo ... 244050

V, Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos ......... 2450["]
1. De empresas del GruPO . ooeeerieeeree e 245010 | .
2. De empresas aSoCIATAS ..........ocovcvrrererrisreerrrrerec e sese s, 245020
3. D& OIFAS BMDPIBSAS o ceeeeeeeaeseiereseesearsrrereeossassesersseasessanseesne. 245030
VI. Acreedores por operaciones de trifico a largo plazo........... 246000 ¥ e A |

E) AC H E E D ﬂ R ES A GD RTD P LA.ZG' ............................................................... 2 5 u n [' 0 L"" f"; . --'I1 ,':“ "'; 1 ‘fa ) ;L",, ~. r ' | .-'i w‘; 1:.-?' | i ":. " . '.

. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables....... 291000 S TR S P G Fug

1. Obligaciones no convertibies ... e e, 251010 28 AU e

2. Obligaciones cONVEMIDIES ... .o ierire e 251020

3. Oftras deudas representadas en valores negociables ............ 291030

4. Intereses de Db”QEtCiCiHES y otros VaIOTES ... i, 251040 W Y R T R "E’E'*"E“_I

= -—-u T

il. Deudas con entidades de crédito..............ocoooeeiieeneinneenn, 252000 e gD A0 Vb LGB SR T
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1. Préstamos y otras deudas ... eviiivivrvin e e, 252010 5% LS AR e <y 1L R e
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(1) Elercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterior.
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IV. Acreedores COMEIGIAIRS ... ..o ocv e eeeeeeee e e e e eee s e eann, 2540@ PRENE CN L N B _}
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TOTAL GENERAL (A + B+ C 4+ D 4 E 4 F)eooooeeeeeeeiceeos e eeeessenseesesvensneeares s s eesesesnn. 200000 R AT BT o TE L
(1) Ejercicio al qua van referidas Ials cuantas anuales, )
(2) Ejercicio anterior.
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A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado................ 304000 TR bk 2 LA
A.5. Variacion de las provisiones de trafico..........cooninceranne, 305000 | . -
’l_.  —— F— N —
a) Variacion de provisiones de existencias ..........cocvuvieen, 305010 |
e — — - — N
by Variacion de provisiones y pérdidas de creditos
INCOBIADIES ..o ce bt e 305020 |
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- - - - SO L ; AT S
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A.7. Gastos financieros y gastos asimilados.........cceeeeeeeceiineennnn, 307000 L S
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b) Por deudas con empresas asociadas. ..., 307020 - _
] D R G Ly Fa
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2005:

Balances de Situacion consolidados al 31 de diciembre de 2005 y 2004

Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 2005 y 2004
Estado consolidado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al

ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 y el 31 de diciembre de 2004
Estado de flujos de efectivo consolidados correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005

Memoria anual consolidada referida al ejercicio 2005

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2005
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de AGRUPACIO ACTIVIDADES E INVERSIONES INMOBILIARIAS,
5.A.

. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Agrupacid Actividades e
Inversiones Inmobiliarias, S.A. (en adelante “la Sociedad Dominante”) y Sociedades
Dependientes (Grupo AISA), que comprenden el balance de situacion consolidado al 31
de diciembre de 2005, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. el estado de flujos
de efectivo consolidado, el estado consolidado de Ingresos y gastos reconocidos y la
memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas en Espafia, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. Dado que Agrupacié Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A. pasd a constituir
grupo durante el ejercicio 2004, las cifras comparativas adjuntas del ejercicio 2004, no incluyen
el estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio 2004,

3. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 2005 son las primeras que el
Grupo prepara aplicando las normas internacionales de contabilidad adoptadas por la
Unién Europea (NIIF-UE), que requieren, con caracter general, que los estados financieros
presenten informacion comparativa. En este sentido, v de acuerdo con la legislacién
mercantil, los Administradores de la sociedad dominante presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado. de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. del estado de Ingresos y gastos reconocidos
consotidado y de la memoria de cuentas anuales consolidadas, ademas de las cifras
consolidadas del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido
obtenidas mediante la aplicacién de las NIIF-UE vigentes al 31 de diciembre de 2005.
Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio anterior difieren de las
contenidas en las cuentas anuales consolidadas aprobadas del ejercicio 2004 que fueron
formuladas conforme a los principios v normas contables vigentes en dicho ejercicio,
detallandose en la Nota 25 de la memoria de cuentas anuales consolidada adjunta las
diferencias que supone la aplicacién de las NIIF-UFE sobre el patrimonio neto consolidado
al 1 de enero y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados consolidados del
ejercicio 2004 del Grupo. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005. Con fecha 7 de abril de 2005 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2004, formuladas
conforme a los principios y normas contables vigentes en dicho ejercicio, en el que
expresamos una opinion sin salvedades.

4. Agrupacid Actividades e Inversiones Inmobiliarias, S.A. Y Sociedades Dependientes
(Grupo AISA) mantiene saldos y efectiia transacciones de significacion con el Grupo
Agrupacié Muatua, con quien consolida sus cuentas anuales por el método de integracion
global

Orgartzacion Internacional BDO BDO Audiberia Auditores, S.L. Inscrita cn el Registro Oficial de Auditores
Registro Mcrcantil de Madrid, Tomo 14.413, de Cuentas n”? 51273
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>, En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005 adjuntas expresan,
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado v de la
situacion financiera consolidada de Agrupacié Actividades e Inversiones Inmobiliarias,
S.A. Y Sociedades Dependientes (Grupo AISA) al 31 de diciembre de 2005 y de los
resultados consolidados de sus operaciones, de los cambios en el estado consolidado de
Ingresos y gastos reconocidos y de sus flujos de efectivo consolidados correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha vy contienen la informacioén necesaria y suficiente
para su Interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad con las normas
Internacionales de informacién financiera adoptadas por la Unién Europea, que guardan
uniformidad con los aplicados en |a preparacion de los estados financieros
correspondientes al ejercicio anterior, que se han incorporado a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2005 a efectos comparativos.

6. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2005, contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre I3
situacion del Grupo AISA, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos, v no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores se limita
a la verificacion del informe de gestién consolidado con e alcance mencionado en este
mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacion distinta de |a obtenida a partir de
los registros contables de las sociedades que componen el Grupo AISA.

_ COLLEG]
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