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Caixa de Aforros de Vigo, Ourense ¢ Pontevedra - Caixanova:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA — CAIXANOVA - (cn lo
sucesivo, la “Caja™), que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y la cuenta de pérdidas y ganancias, el
estado de flujos de efectivo, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria de las cuentas anuales correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad dc los Administradores de la Caja. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado dc acuerdo
con las normas de auditoria gencralmente aceptadas en Espaia, que requiercn el cxamen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las cstimaciones realizadas.

Segin se indica en la Nota 1 de la Memoria adjunta, las cuentas anuales del ejercicio 2005 son las primeras que la Caja prepara
aplicando la Circular 4/2004, del Banco de Espaiia, de 22 de diciembre, que contiene las Normas de Informacion Financiera Publica
y Reservada y Modelos de Estados Financieros aplicables a las entidades de crédito espafiolas que requieren, con caracter general,
que las cucntas anuales presenten informacion comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion mercantil, los
Administradores de la Caja presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de
pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de cambios en el patrimonio ncto y de la memona, ademas de las
cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al ejercicio anterior, que han sido reelaboradas aplicando la mencionada Circular
472004, Consecuentemente, los datos referidos al ejercicio 2004, que se presentan cn las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas,
no constituyen las cuentas anuales del ejercicio 2004 dado que difieren de los contenidos en las cuentas anuales de dicho ejercicio,
que fucron claboradas conforme a los principios y normas contables entonces vigentes (Circular 4/1991, del Banco de Espaiia, de 14
de junio) y aprobadas por la por la Asamblca General de 1a Caja en su reunion celebrada el 30 de jumio de 2005. En la Nota 49 dc la
Memoria de las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas se detallan los principales efectos que las diferencias entre ambas
normativas han tenido sobre el patrimonio neto de la Caja al 1 de enero de 2004 y al 31 de diciembre de 2004 y sobre los resultados
del ejercicio 2004. Nucstra opinion se refiere, exclusivamente, a las cuentas anuales del ejercicio 2005. Con fccha 22 febrero de
2005, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 2004, formuladas conforme a los principios y
normas contables vigentes en dicho cjercicio (Circular 4/1991 del Banco de Espana), en el que expresamos una opinion sin

salvedades.

Los Administradores de 1a Caja han formulado, simultineamente, a las cuentas anuales individuales de la Caja del ejercicio 2003, las
cuentas anuales consolidadas del Grupo Caixanova correspondientes a dicho ejercicio, sobre las que hemos emitido nuestro informe
de auditoria dc fecha 2 de marzo de 2006, en el que expresamos una opinién sin salvedades. De acuerdo con el contenido de dichas
cuentas anuales consolidadas, preparadas conforme a las Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Union
Europea, ¢l importe total de los activos y del patrimonio neto consolidado del Grupo Caixanova al cierre del ejercicio 2005 asciende
a 17.866.919 y 1.257.817 miles de euros, respectivamente, y el beneficio neto consohdado atribuido al Grupo del ejercicio 2005 a

122.771 miles de euros.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen ficl del
patrimonio y de la situacion financicra de la Caja al 31 de diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios
en el patrimonio ncto y de sus flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha lecha, y contienen la
informacidén necesaria y suficiente para su interprctacion y comprension adecuada, de conformidad con los principios y normas
contables contenidos cn la Circular 4/2004, gque guardan uniformidad con los aplicados en la preparacion de los estados financieros y
restante informacién corrcspondientes al ejercicio anterior que, como se ha indicado cn ¢l parrafo 2 anterior, se presentan en la
cuentas anuales del ejercicio 2005 adjuntas, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos

El informe de gestion del ejercicio 2005 adjunto contiene las explicaciones que los Administradores de la Caja consideran oportunas
sobre la situacién de la Caja, la evolucién de sus negocios y sobre olros asuntos, y no forma parte integrante dc las cucntas anuales.
Hemos verificado que la informacion contable que contienc el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 2005. Nuestro trabajo como auditores sc limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance menctonado en cste
mismo parrafo, y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contablcs de la Caja.
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CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA - CAIXANOVA

ACTIVO

GCAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

CGARTERA DE NEGOCIACION
Otros instrumentos de capital
Dernivados fe negociacion

ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES FARA LA VENTA

Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital

INVERSIONES CREDITICIAS
Depaositos en enfidades de credito
Credito a la cliantela

Otros activos financieros

DERIVADOS DE COBERTURA

ACTIVOS NO CORRIENTES EN VENTA
Activo matenal

PARTICIPACIONES
Entidades asociadas
Entidades multigrupo
Entidadas del Grupo

ACTIVO MATERIAL

D& uso propio
Inversiones inmobilianas
Afecto a la Qbra Social

ACTIVO INTANGIBLE
Otro activo intangible

ACTIVOS FISCALES
Comentes
Diferidas

PERIODIFICACIONES

OTROS ACTIVOS

BALAN »

a

10

11

13

14

16

[OTAL ACTIVO

FPRO-MEMORIA

RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES
Garantias financieras

COMPROMISOS CONTINGENTES

Disponibles de terceros
Otros Compromisos

29

Nota

ACION A

2005

204.954

926
57

933

MBRE DE 2005 Y 2004 (NOTA

(Miles de Euros)

2004 (*

25?'.35_9'

815
138

654

i

§.500.581

14.05%]

7.360)

2 848 3.664]
2.848 3.864]
-
|
57.648 53.146|
48,335 48,335

110.317 _105.65
| zm.aoﬁl_ 207.14

228
228

5.286

101.70 101.11
115.7 106.3

' 2.631.727

7.350 10.52%]
" | 1Wzmjj | TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NET

_ 12.7’4{]'

PASIVO Y PATRIMONIO NETO

PASIVO

CARTERA DE NEGOCIACION
Derivados de negociacion

PASIVOS FINANCIERQS A COSTE AMORTIZADO
Depasitos de entidades de credito

Depdsitos de la clientela

Dabitos representados por valores negociables
Pasivos subocrdinados

Ofros pasivas financieros

| DERIVADOS DE COBERTURA

PROVISIONES

Fondos para pensiones y obligaciongas similares
Provisiones para resgos y COmpramisos contingentes
Dtras provisiones

PASIVOS FISCALES
Diferidos

PERIODIFICACIONES

OTROS PASIVOS
Fondo Qbra Social
Hasto

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO

AJUSTES FOR VALORACION
Actives financieros disponibles para la venta
Coberturas de |os flujos de efectivo

FONDOS PROPIOS;
Fondo de dotacion

Resarvas
Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO NETQ

1.046.274
1.046.271
2.700.2 3#

£8.508

B811.178|
B11.178
1,982.223

1.912.701
£69.522

Nota

17
18

19
20

21

10

22

27

23

24

25

26

(*) Se prasentan, dnicamente y exclusivamente, a efectos comparativos.

2005 2004
|
51 -
51 .
L | E—
|
287 .50 228 656
| 11.063.67 9 5472 932
163276 1.245.252
46438 265.23
114,26 111.791
13 65663 .675 11.483.86
18,736 13.778
18.50 20,808
12.149 § 374
' 8.751 12 412
39,451] 42 592
| 17595 122 692
175950 122.607
i
32 98] 34,2405
AB. 767 42 095
3.807 1.920
£2 56O 44.015
13.883.420  11.751.23
244 70N 142 665
1.352| 128
246 05 142 795
13 1
802.374 741 878
11413 - §2.996
916.522 834 808

1.162.5 977.68C
0 ] jgims.sgﬂ 12.728 91

Las Notac 1 a 50 descritas en 1a Memoria y el Anexo |, adjuntes, forman parte integrante del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005.




CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA - CAIXANOVA

CUENTAS DE PERDIDA ANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALE
ERIVIENAUDUS EE 31 DE DICIEMBRE [ L 2004 (NO A 3 4
(Miles de Euros)
| Ingresos (Gastos
' Nota 2005 2004 {*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 30 : 489.746 445,906
|
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS 31 (223.905) (191.098)
RENDIMIENTO DE INSTRUMENTOS DE CAFITAL | 32 21.760 15,707
Participaciones en entidades asociadas 3.082 1.482
FParticipaciones en entidades multigripo 1.234 | 303
Participaciones en entidades del Grupo 1.659 1.620
Otros instrumentos de capital 15.785 12,402
MARGEN DE INTERMEDIACION 287.601 270,616
, 0L
COMISIONES PERCIBIDAS 33 84.166 81.605
COMISIONES PAGADAS . 34 (23.168) (20.273)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS (neto) 36 £3.174 27.096

Cartera de negociacion 4672 688

Activos financieros disponibles para la venta ' 36.352 20376

Otros 12.150 6032
DIFERENCIAS DE CAMBIO (neto) 4 779 122

e —
MARGEN QRDINARIO | 402.552 359.065
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 36 10.554 12.034
{
GASTOS DE PERSONAL . 37 {157.332) (142.550)
OTROS GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION 38 , (70.865)| (62.713)
r
AMORTIZACION (14.108) (12.753)
Activo material 13 (14.085)| (12.732)
Activo intangible (23) (21)
I
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 39 (3.615) (3.260)
MARGEN DE EXPLOTACION 167,186 149.823
PERDIDAS POR DETERIORO DE ACTIVOS (neto) (33.965) (44.429)

Activos financieros disponibles para la venta 8 (579) .

Inversiones crediticias Ty9 | (33.286) (42.536)

Activos no comientes an venta 11 (2056}

Participacionas 12 105 (1.893)
DOTACIONES A PROVISIONES (neto) 22y 31 | (56.201) {(3.786)
OTRAS GANANCGIAS 40 5.959 9.836

Ganancia por venta de active matenal 1.972 2.940

Ofros conceptos 3.987 6,896

, I
OTRAS PERDIDAS 40 (6.573) (3.335)

Pardidas por venta de activo matenal (41) (653)

Pérdidas por venta de parlicipaciones - (57)

Otros conceptos | (6.532) (2.625)

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS [ 127406 106.109
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 27 (13.269) (15.113)
RESULTADO DEL EJERCICIO | 114437 92.996

(*) Se presentan, unicamente y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 50 descritas en la Memoria y el Anexo |, adjuntos,
forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005,




CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA - CAIXANOVA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIQ NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERGICIC

ANUALES TERMINADC L 31 DE DICIEMBRE DE 2005 Y 2004 (NOQTZ
(Miles de Euros)

INGRESOS RECONOCIDOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO:
Activos financieros disponibles para la venta-

Ganancias/Pérdidas por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias

Impuesto sobre beneficios
Coberturas de los flujos de efectivo-

Ganancias/Perdidas por valoracion

Importes transferidos a la cuenta de perdidas y ganancias

Impuestoe sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO
Resultado publicado

INGRESOQS Y GASTOS TOTALES DEL EJERGICIO

(*) Se presentan, unicamente y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las Notas 1 a 50 descritas en la Memoria y el Anexo |, adjuntos,

forman parte integrante del estado de cambios en el patrimonio neto del gjercicio 2005,

1ad

Ejercicio Ejarciclo
2005 2004 (*)

212.903 158.125
(36.352) (20.376)
(74.916)

2.078
(128)
(727)

114 137




CAIXA DE AFORROS DE VIGO, OURENSE E PONTEVEDRA - CAIXANOVA

ESTADOS DE FLUJOS DE EF 2 ENLOS EJERCICIOS ANUALES

ERMINADC . 31 DELC iEnGE L 4 & UV OTAS 1
(Miles de Euros)

1. FLUJOS DE EFECTIVQ DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio

Ajustes al resultado:
Amaortizacion de activos materiales (+)
Amartizacion de activos intangibles (+)
Pérdidas por deterioro de activos (neto) (+-)
Dotaciongas a provisiones (neto) (+/-)
Ganancias/Perdidas por venta de activo material (+/-)
Ganancias/Perdidas por venta de paricipaciones (+/-)
Impuestos (+/-) |
Resultado ajustado

Aumento/Disminucion neta en los activos de explotacion:
Cartera de negociacion:
Otros instrumentos de capital
Dernvados de negodiacion
Activos financieros disponibles para la venta:
Valores representativos de deuda
Otros instrumentos de capital
Inversiones crediticias:
Depositos en entidades de crédito
Credito a la clientela
Otros activos financieros
Otros activos de exploracion

Aumento/Disminucion neta en los pasivos de explotacion:
Cartera de negociacion:
Darivados de negociacion
Pasivos financieros a coste amortizado:

Depasitas de entidades de credito
Depdositos de la clientela

Débitos reprezentados por valores negociables
Otros pasivos financieros

Dtros paslvos de explotacion

Total flujos de efectivo netos de las actividades de explotacion (1)

2. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones (-):

Entidades del grupo, multigrupo y asociadas
Activos materales

Activos intangibles
Total flujos de efectivo netos de las actividades de inversion (2)

3. FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Emision/Amortizacion pasivos subordinados {+/-)

Otras partidas relacionadas con lag actividades de financiacion (+/-)
Total flujos de efectivo neto de las actividades de financiacion (3)

4. AUMENTOQ/ DISMINUGCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (1+2+3)

Efectiva o equivalentes al comienzo del ejercicio
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio

(") Se presentaanica y exclusivamejte a efectos comparativos

Ejercicio Elercicio
2005 2004 (*
114.137 82 996
14.085 12.732
23 21
33.965 44 429
5.201 3.786
(1.831) (2.287)
- 57
13.269 15.113
178.74%9 166.847
411 213
{82) 11
(329.132): (536.820)
298.788 129.963
0.498 335.496
2.134.778 1.178.405
13.159 12.071
18.561 35.949
2.145.981 1.083.683
51 {380)
58.940 (327.317)
1.520.740 B891.826
388.513 400.535
(10.806) 407
(33.618 23.324
1.823.820| 941.717
24,881
(9.055) (9.237)
(95.638) (47 987)
31 (21)

104.724)} =~ (57.245

99.156 63.746
§.768 43.953

92.388 19.793

55.748) 12.571

Las Notas 1 a 50 descritas en |la Memaria y el Anexe |, adjuntos, forman parte integrante del estado

de flujos de efectivo del ejercicio 2005




Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra - Caixanova

Memoria
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005

In ' de presentacion de las cuentas anuales

1.1. Introduccion

La Caixa de Aforros de Vigo, Ourense e Pontevedra (Caixanova) -en adelante, la Caja- es una entidad exenta de
lucre mercantil con caracter de Caja General de Ahorro Popular que, como tal, debe destinar los excedentes
netos obtenidos en cada ejercicio a constituir reservas para mayor garantia de los fondos administrados,
financiar su propio desarrollo y realizar las obras sociales previstas en sus fines especificos. La Caja esta
asociada a la Confederacion Espanola de Cajas de Ahorros y forma parte del Fondo de Garantia de Depésitos
en Cajas de Ahorros.

La Caja surgid como consecuencia de la fusion de la Caja de Ahorros Municipal de Vigo, Caja de Ahorros
Provincial de Ourense y Caja de Ahorros Provincial de Pontevedra, sequn aprobacion de los proyectos de
integracion de las tres Cajas, efectuada en el gjercicio 1999.

Para el desarrollo de su actividad la Caja dispone de 405 sucursales y agencias en la Comunidad Autdnoma de
Galicia, 55 sucursales en el resto del territorio nacional, 3 en Portugal, 1 en Miami y 6 oficinas de representacion
en México, Venezuela, Suiza (2), Alemania y Francia. La Caja no cuenta con red de agentes.

La Caja esta sujeta a la normativa y regulaciones de las instituciones financieras que operan en Espafia. La
gestion y utilizacion de determinados recursos ajenos captados a clientes por las Cajas de Ahorros, asi como
otros aspectos de su actividad economica y financiera, se encuentran sujetos a determinadas normas legales
que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

1. Mantenimiento de un porcentaje minimo de activos liquidos para la cobertura del coeficiente de reservas
minimas.

2. Distribucion de un porcentaje del excedente neto del ejercicio que no tenga que aplicarse a reservas por
mandato legal, que va desde el 50% restante, como minimo, al 70%, en funcidén del coeficiente de solvencia
de la Caja, al Fondo de la Obra Benéfico-Social, y el importe restante, a reservas voluntarias.

Su domicilio social se encuentra situado en Vigo, Avda. Garcia Barbdn, 1 y 3. Tanto en la “web” oficial de la Caja
(www.Caixanova.com) como en su domicilio social pueden consultarse los estatutos sociales y otra informacion
publica sobre la Caja.

Las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2004 fueron aprobadas por la Asamblea General de la Caja
celebrada el 30 de junio de 2005. Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2005, se
encuentran pendientes de aprobacion por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracion de la
Caja entiende que dichas cuentas anuales seran aprobadas sin cambios.

1.2. Bases de presentacion de las cuentas anuales

En diciembre de 2004, el Banco de Espafia emitid la Circular 4/2004, de 22 de diciembre, que constituye el
desarrollo y adaptacion al sector de entidades de crédito de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera adoptadas por la Union Europea (NIIF-UE).




Esta normativa supone, entre otros, con respecto a la que se encontraba en vigor en el momento de formularse
las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2004 (Circular 4/1991 del Banco de Espafia, de 14 de junio):

- Importantes cambios en los criterios de valoracion y forma de presentacion de los estados financieros que
forman parte de las cuentas anuales.

- La incorporacidén a las cuentas anuales de dos nuevos estados financieros: el estado de cambios en el
patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo, y

- Un incremento significativo en la informacion facilitada en la memoria de las cuentas anuales.

En la Nota 49 de esta Memoria se presentan las siguientes conciliaciones exigidas por la Disposicion Transitoria
Primera de |la Circular 4/2004 del Banco del Espana, de 22 de diciembre:

- LUna conciliacion entre el patnmonio neto de la Caja al 1 de enero de 2004, calculado de acuerdo con la
Circular 4/1991 del Banco de Espafa, de 14 de junio, y el patrimonio calculado a dicha fecha, de acuerdo
con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espana, de 22 de diciembre.

- Una conciliacion entre el patrimonio neto de la Caja al 31 de diciembre de 2004, calculado de acuerdo con
la Circular 4/1991 del Banco de Esparia, de 14 de junio, y el patrimonio calculado a dicha fecha de acuerdo
con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espana, de 22 de diciembre.

~ Una conciliacion entre la cuenta de perdidas y ganancias de la Caja del ejercicio 2004 elaborada de
acuerdo con la CGircular 4/1991 del Banco de Espana, de 14 de junio, y la cuenta de pérdidas y ganancias
de la Caja de dicho ejercicio elaborada de acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espana, de 22 de
diciembre.

Las cuentas anuales de la Caja correspondientes al gjercicio 2005 han sido formuladas por los Administradores
de la Caja en la reunion de su Consejo de Administracion de fecha 26 de enero de 2006, Estas cuentas anuales
han sido preparadas a parir de 10s registros contables de la Caja y son las primeras que se presentan de
acuerdo con los modelos establecidos en la Circular 4/2004, del Banco de Espafia, de 22 de diciembre,
siguiendo los principios y normas contables y los criterios de elaboracion contenidos en dicha Circular (véase
Nota 2), de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Caja al 31 de
diciembre de 2005 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos
de efectivo que se han producido en la Caja en el gjercicio anual terminado en esa fecha.

La Caja es cabecera de un grupo de entidades dependientes que se dedican a actividades diversas y que
constituyen, junto con ella, el Grupo Caixanova (en adelante, el Grupo). Consecuentemente, los Administradores
de la Caja han formulado separadamente las cuentas anuales consolidadas del Grupo correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2005 que incluyen, asimismo, las participaciones en negocios
conjuntos y las inversiones en entidades asociadas. De acuerdo con el contenido de dichas cuentas anuales
consolidadas preparadas conforme a Normas Internacionales de Informacion Financiera adoptadas por la Unién
Europea, el importe total de los activos y del patrimonio neto consolidado del Grupo Caixanova, al cierre del
gjercicio 2005, asciende a 17.866.919 y 1.257.817 miles de euros, respectivamente, y el beneficio neto
consolidado del ejercicio 2005 atribuido al Grupo Caixanova a 122.771 miles de euros.

Como se ha indicado anteriormente, las cuentas anuales del ejercicio 2005 son las primeras que la Caja prepara
aplicando la Circular 4/2004, del Banco de Espania, de 22 de diciembre, gue requiere, con caracter general, que
las cuentas anuales presenten informacion comparativa. En este sentido, y de acuerdo con la legislacion
mercantil, los Administradores de la Caja presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de flujos de efectivo, del estado de
cambios en el patrimonio neto, y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2005, las correspondientes al
ejercicio anterior, obtenidas por aplicacion de la Circular 4/2004, del Banco de Esparia, de 22 de diciembre.

Consecuentemente, las cifras correspondientes al ejercicio 2004 que figuran en esta Memoria, que se presentan
unica y exclusivamente a efectos comparativos, no constituyen las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2004,
dado que difieren de las aprobadas por la Asamblea General de la Caja en su reunion celebrada el 30 de junio
de 20095, que fueron formuladas conforme a los principios contables y criterios de valoracion entonces vigentes
(Circular 4/1991, del Banco de Espaina, de 14 de junio) (véase Nota 49).




Los principales principios y politicas contables y criterios de valoracion que se han aplicado en la preparacion de
las cuentas anuales de [a Caja del ejercicio 2005 se indican en la Nota 2. No existe ningun principio contable ni
criterio de valoracion de caracter obligatorio que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales del
ejercicio 2005, se haya dejado de aplicar.

En las cuentas anuales de la Caja correspondientes al ejercicio 2005 se han utiizado ocasionalmente
estimaciones realizadas por la Alta Direccion, ratificadas posteriormente por sus Administradores, para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas.
Basicamente, estas estimaciones se refieren a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos (veéanse Notas 8, 9, 11y 12,),

- Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de los pasivos y compromisos por retribuciones post-
empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (véanse Notas 2.10.1 y 22.a)

- La vida util de los activos materiales (véanse Nota 2.12),
- El valor razonable de determinados activos no cotizados (véase Nota 44).

A pesar de que las estimaciones anteriormente descritas se realizaron en funcion de la mejor informacion
disponible al 31 de diciembre de 2005 sobre los hechos analizados, pudiera ser que acontecimientos que, en su
caso, puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o0 a la baja) en proximos ejercicios de
manera significativa; lo que, en el caso de ser preciso, se haria conforme a lo establecido en la Norma
Decimonovena de la Circular 4/2004, del Banco de Espana, de 22 de diciembre (de forma prospectiva
reconociendo los efectos del cambio de estimacion en la cuenta de pérdidas y ganancias de 105 ejercicios
afectados).

1.3. Contratos de agencia

Ni al cierre del ejercicio 2005 ni en ningun momento del mismo, la Caja ha mantenido “contratos de agencia” en
vigor en la forma en la que eéstos se contemplan en el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio.

1.4. Participaciones en el capital de entidades de credito

De acuerdo con o dispuesto en el articulo 20 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, a continuacion se
- presenta la relacidon de participaciones en el capital de entidades de crédito, nacionales y extranjeras,
mantenidas por la Caja que superan el 5% del capital o de los derechos de voto de las mismas:

Entidad P e de Participacic
Banco Gallego, $.A. 49 78%
1.5. Impacto medioambiental

Dado que las actividades a las que se dedica, fundamentalmente, la Caja no generan un impacto significativo en
el medio ambiente, en las cuentas anuales de la Caja del ejercicio 2005 no se desglosa ninguna informacion
relativa a esta materia.

1.6. Coeficientes minimos
1.6.1 Coeficiente de Recursos Propios Minimos

La Ley 13/1992, de 1 de junio, y la Circular 5/1993 del Banco de Espana y sus sucesivas modificaciones,
regulan los recursos propios minimos que han de mantener las entidades de crédito espanolas - tanto a titulo
individual como de grupo consolidado - y la forma en la que han de determinarse tales recursos propios.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, Ios recursos propios computables del Grupo excedian de 10s requeridos por
la citada normativa.




1.6.2 Coeficiente de Reservas Minimas

La Circular Monetaria 1/1998, de 29 de septiembre, con efecto desde el 1 de enero de 1999, derogd el
coeficiente de caja decenal, siendo sustituido dicho coeficiente por el coeficiente de reservas minimas.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, asi como durante los ejercicios 2005 y 2004, la Caja cumplia con los
minimos exigidos por la normativa espanola aplicable.

1.7. Fondo de Garantia de Depositos

La Caja esta integrada en el Fondo de Garantia de Depdsitos.

En el ejercicio 2005, el gasto incurrido por las contribuciones realizadas a este Organismo por la Caja ha
ascendido a 3.263 miles de euros (3.037 miles de euros en el gjercicio 2004), aproximadamente, que se han
registrado en el capitulo “Otras cargas de explotacion“de las cuentas de perdidas y ganancias adjuntas (vease
Nota 39).

1.8. Hechos posteriores

Entre la fecha de cierre del ejercicio 2005 y la fecha de formulacion de estas cuentas anuales no se ha
producido ningun hecho que tenga un efecto significativo en las mismas.

incipios v politicas contables iterios de valoracién aplicadc

En la elaboracion de estas cuentas anuales se han aplicado los siguientes principios y politicas contables y
criterios de valoracion:

2.1. Participaciones
2.1.1. Entidades del Grupo

Se consideran “entidades del Grupo” aquéllas que, junto con la Caja, constituyen una unidad de decision. Esta
unidad de decision se manifiesta en general, aunque no unicamente, por la propiedad por parte de la Caja,
directa o indirecta, de, al menos, el 50% de los derechos politicos de las entidades participadas 0, aun siendo
inferior o nulo este porcentaje, por la existencia de otras circunstancias ¢ acuerdos que determinen la existencia
de unidad de decision.

En la Nota 12 de esta Memoria se facilita informacion significativa sobre las participaciones mas relevantes en
este tipo de sociedades.

Las participaciones en entidades del Grupo se presentan en el epigrafe “Participaciones — Entidades del Grupo”
de los balances de sifuacion, valoradas por su coste de adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso,
pudiesen haber sufndo dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espana, de 22 de diciembre, existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la
participacion menos los costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el valor actual de
los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a
su enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro y las
recuperaciones de dichas pérdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, al epigrafe “Pérdidas por
deterioro de activos (neto) — Participaciones” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe "Rendimiento de
instrumentos de capital — Participaciones en entidades del Grupo” de las cuentas de pérdidas y ganancias.




2.1.2. Negocios conjuntos

Se entiende por “negocios conjuntos” los acuerdos contractuales en virtud de los cuales dos 0 mas entidades
("participes”) realizan operaciones o mantienen activos de forma tal que cualquier decision estratégica de

caracter financiero u operativo que los afecte requiere el consentimiento unanime de todos los participes, sin que
tales operaciones o activos se encuentren integrados en estructuras financieras distintas de las de los participes.

lLos activos y pasivos asignados a las operaciones conjuntas y los activos que se controlan conjuntamente con
otros participes se presentan en los balances de situacion clasificados de acuerdo con su naturaleza especifica.
De la misma forma, los ingresos y gastos con origen en negocios conjuntos se presentan en las cuentas de
perdidas y ganancias conforme a su propia naturaleza.

Asimismo, se consideran “Negocios conjuntos” aquellas paricipaciones en entidades que, no siendo
dependientes, estan controladas conjuntamente por dos 0 mas entidades.

Las participaciones de la Caja en entidades consideradas como “Negocios conjuntos”™ se presentan en el
epigrafe “Participaciones — Entidades multigrupo” de los balances de situacion, valoradas por su coste de
adquisicion, neto de los deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, existen
evidencias de detenoro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la
parficipacion menos los costes necesanos para su venta; o su valor en uso, definido este como el valor actual de
los flujos de efectivo que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a
sU enajenacion o disposicion por otros medios) y su valor contable. Las péerdidas por deterioro y las
recuperaciones de dichas perdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, al epigrafe “Péerdidas por
deternoro de activos (neto) — Participaciones” de las cuentas de péerdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe “Rendimiento de
instrumentos de capital — Participaciones en entidades multigrupo” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

En la Nota 12 de esta Memoria se facilita determinada informacion sobre las participaciones mas relevantes en
este tipo de sociedades.

2.1.3. Entidades asociadas

Se consideran entidades asociadas aquellas sobre las que |la Caja tiene capacidad para ejercer una influencia
significativa; aungue no constituyan una unidad de decisién con la Caja ni se encuentren bajo control conjunto.
Habitualmente, esta capacidad se manifiesta en una participacion (directa o indirecta) igual o superior al 20% de
los derechos de voto de la entidad participada.

Las participaciones en entidades consideradas como “Entidades asociadas® se presentan en el epigrafe
‘Participaciones — Entidades asociadas” de los balances de situacion, valoradas por su coste de adquisicion,
neto de ios deterioros que, en su caso, pudiesen haber sufrido dichas participaciones.

Cuando, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, existen
evidencias de deterioro de estas participaciones, el importe de dicho deterioro se estima como la diferencia
negativa entre su importe recuperable (calculado como el mayor importe entre el valor razonable de la
participacion menos los costes necesarios para su venta; o su valor en uso, definido éste como el valor actual de
los flujos de efective que se esperan recibir de la participacion en forma de dividendos y los correspondientes a
sU enajenacion o disposicion por ofros medios) y su valor contable. Las pérdidas por deterioro y las
recuperaciones de dichas perdidas se registran, con cargo o abono, respectivamente, al epigrafe “Pérdidas por
deterioro de activos (neto) — Participaciones” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Los dividendos devengados en el ejercicio por estas participaciones se registran en el epigrafe “Rendimiento de
instrumentos de capital — Paricipaciones en entidades asociadas” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

En la Nota 12 de esta Memoria se facilita determinada informacién sobre las participaciones mas relevantes en
este fipo de sociedades.




2.2. Instrumentos financieros
2.2.1.  Registro inicial de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se registran inicialmente en el balance de situacién cuando la Caja se convierte en
una parte del contrato que los origina, de acuerdo con las condiciones de dicho contrato. En concreto, los
instrumentos de deuda, tales como los créditos y los depdsitos de dinero, se registran desde la fecha en la que
surge el derecho legal a recibir o la obligacién legal de pagar, respectivamente, efectivo. Por su parte, los
derivados financieros se registran, con caracter general, en la fecha de su contratacion.

Las operaciones de compraventa de activos financieros instrumentadas mediante contratos convencionales,
entendidos como aquellos contratos en los que las obligaciones reciprocas de las partes deben consumarse
dentro de un marco temporal establecido por la regulacién o por las convenciones del mercado y que no pueden
liquidarse por diferencias, tales como los contratos bursatiles o las compraventas a plazo de divisas, se registran
desde la fecha en la que los beneficios, riesgos, derechos y deberes inherentes a todo propietario sean de la
parte adquiriente, que dependiendo del tipo de activo financiero comprado o vendido, puede ser la fecha de
contratacion o la fecha de liquidaciéon o entrega. En particular, las operaciones realizadas en el mercado de
divisas de contado se registran en la fecha de liquidacién; las operaciones realizadas con instrumentos de
capital negociados en mercados secundarios de valores espafioles se registran en la fecha de contratacién y las
operaciones realizadas con instrumentos de deuda negociados en mercados secundarios de valores espafioles
se registran en la fecha de liquidacion.

2.2.2. Baja de los instrumentos financieros

Un activo financiero se da de baja del balance de situacién cuando se produce alguna de las siguientes
circunstancias:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo que generan han expirado; o

- >e transfiere el activo financiero y se transmiten sustancialmente los riesgos y beneficios del activo
financiero, o aun no existiendo ni transmision ni retencién sustancial de éstos, se transmita el control del
activo financiero.

Por su parte, un pasivo financiero se da de baja del balance de situacion cuando se han extinguido las
obligaciones que generan o cuando se readquieren por parte de la Caja, bien con la intencién de recolocarlos de
nuevo, bien con la intencidén de cancelarlos.

2.2.3. Valor razonable y coste amortizado de
los instrurnentos financieros

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha determinada el importe por el que
podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, debidamente informadas, en una transaccién
realizada en condiciones de independencia mutua. La referencia mas objetiva y habitual del valor razonable de
un instrumento financiero es el precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo
("precio de cotizacion” o “precio de mercado”).

Cuando no existe precio de mercado para un determinado instrumento financiero, para estimar su valor
razonable se recurre al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos y, en su defecto, a
modelos de valoracion suficientemente contrastados por la comunidad financiera intemacional: teniendo en
consideracion las peculiaridades especificas del instrumento a valorar y, muy especialmente, los distintos tinos
de riesgos que el instrumento lleva asociados.

Concretamente, el valor razonable de los derivados financieros negociados en mercados organizados,
transparentes y profundos incluidos en las carteras de negociacion se asimila a su cotizacion diaria y Si, por
razones excepcionales, no se puede establecer su cotizacion en una fecha dada, se recurre a métodos similares
a los utilizados para valorar los derivados no negociados en mercados organizados.




El valor razonable de los derivados no negociados en mercados organizados o negociados en mercados
organizados poco profundos o transparentes, se asimila a la suma de los flujos de caja futuros con origen en ¢l
instrumento, descontados a la fecha de la valoracion (“valor actual” o “cierre tedrico”); utilizando en el proceso de
valoracion métodos reconocidos por los mercados financieros: “valor actual neto” (VAN), modelos de
determinacion de precios de opciones, elc.

Por su parte, por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un activo o pasivo financiero correqido
(en mas o en menos, segun sea el caso) por los reembolsos de principal y de intereses y, mas o menos, segun
el caso, la parte imputada en la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la utilizacion del metodo del tipo de
interés efectivo, de la diferencia entre el importe inicial y el valor de reembolso de dichos instrumentos
financieros. En el caso de los activos financieros, el coste amortizado incluye, ademas, las correcciones a su
valor motivadas por el deterioro que hayan experimentado.

El tipo de interés efectivo es el tipo de actualizacion que iguala exactamente el valor inicial de un instrumento
financiero con la totalidad de sus flujos de efectivo estimados por todos los conceptos durante su vida
remanente. Para los instrumentos financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo
de interés contractual establecido en el momento de su adquisicion, ajustado, en su caso, por las comisiones y
nor los costes de transaccion que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espana, de
22 de diciembre, deban incluirse en el calculo de dicho tipo de interés efectivo. En los instrumentos financieros a
tipo de interés variable, el tipo de interés efectivo se estima de manera analoga a las operaciones de tipo de
interés fijo, siendo recalculado en cada fecha de revision del tipo de interés contractual de la operacion,
atendiendo a los cambios que se hayan producido en sus flujos de efectivo futuros.

2.2.4. Clasificacion y valoracion de los activos
y pasivos financieros

Los instrumentos financieros se presentan clasificados en los balances de situacion en las siguientes categorias:

- Activos y pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias: esta categoria
la integran los instrumentos financieros clasificados como cartera de negociacion, ast como otros activos y
pasivos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en peérdidas y ganancias:

e Se consideran activos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se han

adquirido con la intencidon de realizarse a corto plazo o que forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para [a que hay evidencia de
actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo asi como los instrumentos derivados que
no han sido designados como instrumentos de cobertura, incluidos aquellos segregados de

instrumentos financieros hibridos en aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia, de 22 de diciembre.

. Se consideran pasivos financieros incluidos en la cartera de negociacion aquellos que se han
emitido con la intencion de readquirirlos en un futuro préximo o forman parte de una cartera de
instrumentos financieros identificados o gestionados conjuntamente, para los que existen evidencias
de actuaciones recientes para obtener ganancias a corto plazo; las posiciones cortas de valores
derivadas de ventas de activos adquiridos temporalmente con pacto de retrocesidén no opcional o de
valores recibidos en préstamo; y los instrumentos derivados que no se han designado como
instrumentos de cobertura, incluidos aquelios segregados de instrumentos financieros hibridos en
aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de Espana, de 22 de diciembre.

Los instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en perdidas y ganancias se
valoran inicialmente por su valor razonable, registrando posteriormente las variaciones en dicho valor con
contrapartida en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas de peéerdidas y
ganancias, a excepcion de las variaciones debidas a los rendimientos devengados de instrumentos
financieros distintos de los derivados de negociacion, que se registran en los epigrafes “intereses vy
Rendimientos Asimilados”, “Intereses y Cargas Asimiladas” o “Rendimiento de Instrumentos de Capital” de
dichas cuentas de pérdidas y ganancias, atendiendo a su naturaleza. Los rendimientos de 10s instrumentos
de deuda incluidos en esta categoria se calculan aplicando el método del tipo de interes efectivo.



No obstante lo anterior, los derivados financieros que tienen como activo subyacente instrumentos de capital
cuyo valor razonable no puede determinarse de forma suficientemente objetiva y se liquidan mediante
entrega de los mismos, se presentan valorados por su coste.

Inversiones crediticias: en esta categoria se incluyen los valores no cotizados representativos de deuda, la
financiacion prestada a terceros con origen en las actividades tipicas de crédito y préstamo realizadas por la
Caja y las deudas contraidas con ella por los compradores de bienes y por los usuarios de los servicios que

presia.

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado
nor €l importe de las comisiones y de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la
adquisicion del activo financiero, y que, de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia, de 22 de diciembre, deban imputarse a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo hasta su vencimiento. Con posterioridad a su adquisicion, los activos
incluidos en esta categoria se valoran a su coste amortizado.

Los activos adquiridos a descuento se contabilizan por el efectivo desembolsado y la diferencia entre su
valor de reembolso y dicho efectivo desembolsado se reconoce como ingresos financieros, conforme al
método del tipo de interés efectivo, durante el periodo que resta hasta su vencimiento.

En términos generales, es intencion de la Caja mantener los préstamos y creditos concedidos hasta su
vencimiento final, razén por la que se presentan en los balances de situacion por su coste amortizado.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interes
efectivo, se registran en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” de las cuentas de perdidas y
ganancias. Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en
esta cartera se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4 de esta Memoria. Las pérdidas por
deterioro de estos valores se registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.7. Los instrumentos de

deuda incluidos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en
la Nota 2.3.

Activos financieros disponibles para la venta: en esta categoria se incluyen los valores representativos
de deuda no clasificados como inversiones crediticias y los instrumentos de capital correspondientes a

entidades que no sean del Grupo, negocios conjuntos 0 asociadas, que no se hayan clasificado como a valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias.

l.os instrumentos incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, ajustado por el
importe de los costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero,
que se imputaran a la cuenta de perdidas y ganancias mediante la aplicacién del método del tipo de interés
efectivo definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espania, de 22 de diciembre, hasta su vencimiento, salvo
que los activos financieros no tengan vencimiento fijo, en cuyo caso, se imputan a la cuenta de péerdidas y
ganancias cuando se produzca su deterioro o su baja del balance. Posteriormente a su adquisicion, los
activos financieros incluidos en esta categoria se valoran por su valor razonable.

No obstante lo anterior, los instrumentos de capital cuyo valor razonable no pueda determinarse de forma
suficientemente objetiva se presentan valorados por su coste, neto de los posibles deterioros de su valor,
calculado de acuerdo con los critenos explicados en la Nota 2.7.

Las variaciones que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta correspondientes a sus intereses o dividendos devengados, se registran con
contrapartida en el capitulo “Intereses y Rendimientos Asimilados” (calculados en aplicacion del metodo del
tipo de interés efectivo) y en el epigrafe “Rendimiento de Instrumentos de Capital” de las cuentas de perdidas
y ganancias, respectivamente. Las peérdidas por deterioro se contabilizan de acuerdo con lo dispuesto en la
Nota 2.7. Las diferencias de cambio de los activos financieros denominados en divisas distintas del euro se
registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4. Las variaciones en el valor razonable de los activos
financieros incluidos en esta categoria cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se valoran
de acuerdo con lo dispuesto en |la Nota 2.3,




El resto de cambios que se producen en el valor razonable de los activos financieros clasificados como
disponibles para la venta desde el momento de su adquisicion se contabilizan con contrapartida en el
epigrafe “Patrimonio Neto — Ajustes por Valoracién — Activos financieros disponibles para la venta” de los
balances de situacion hasta que se produce la baja del activo financiero, momento en el que se registra en |a
cuenta de pérdidas y ganancias en el epigrafe “Resultados de Operaciones Financieras (neto) — Activos
financieros disponibles para la venta’.

- Pasivos financieros al coste amortizado: en esta categoria se incluyen aquellos pasivos financieros que
no se han incluido en ninguna de las categorias anteriores.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable ajustado
por el importe de los costes de transaccion directamente atribuibles a la emision del pasivo financiero, que se
imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias mediante la aplicacion del método del tipo de interes efectivo
definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espana, de 22 de diciembre, hasta su vencimiento.
Posteriormente, se valoran a su coste amortizado, calculado mediante la aplicacion del método del tipo de
interés efectivo definido en la Circular 4/2004 del Banco de Espaiia, de 22 de diciembre.

Los intereses devengados por estos valores, calculados mediante la aplicacion del método del tipo de interes
efectivo, se registran en el capitulo “intereses y Cargas Asimiladas” de las cuentas de pérdidas y ganancias.
Las diferencias de cambio de los valores denominados en divisa distinta del euro incluidos en esta cartera se
registran de acuerdo con lo dispuesto en la Nota 2.4. Los pasivos financieros incluidos en esta categoria
cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable se registran de acuerdo con lo dispuesto en la
Nota 2.3.

No obstante lo anterior, los instrumentos financieros que deban ser considerados como activos no corrientes en
venta, de acuerdo con lo dispuesto en la Norma Trigésimocuarta de la Circular 4/2004 del Banco de Espana, de
22 de diciembre, se presentan registrados de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 2.16.

2.3. Coberturas contables y mitigacion de riesgos

La Caja utiliza derivados financieros como parte de su estrategia para disminuir, entre otros, su exposicion a los
riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio de la moneda extranjera. Cuando estas operaciones cumplen
determinados requisitos, dichas operaciones se consideran como de “cobertura’”.

Cuando la Caja designa una operacion como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las operaciones
o de los instrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion de cobertura de manera
adecuada. En la documentacion de estas operaciones se identifica el instrumento o instrumentos cubiertos y el
instrumento o instrumentos de cobertura, ademas de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir; asi como
los criterios 0 métodos seguidos por la Caja para valorar la eficacia de la cobertura durante su duracion,
atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

La Caja so6lo considera como operaciones de cobertura aquellas que se consideran altamente eficaces durante
su duracion. Una cobertura se considera altamente eficaz si en su plazo previsto de duracion las vanaciones que
se producen en el valor razonable o en los flujos de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacion de
cobertura del instrumento o de los instrumentos financieros cubiertos son compensados, en su practica totalidad,
por las variaciones en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el caso, del instrumento o de los
instrumentos de cobertura.

Para medir la efectividad de las operaciones de cobertura, la Caja analiza si desde el inicio y hasta el final del
nlazo definido para la operacion de cobertura, se puede esperar, prospectivamente, que los cambios en el valor
razonable o en los flujos de efectivo de la partida cubierta, que sean atribuibles al riesgo cubierto, han sido
compensados casi completamente por los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo, segun el
caso, del instrumento o instrumentos de cobertura y que, retrospectivamente, los resultados de la cobertura
hayan oscilado en un rango de variacion de entre el ochenta y el ciento veinticinco por ciento del resultado de la
partida cubierta.

Las operaciones de cobertura realizadas por la Caja se clasifican en las siguientes categorias:




- Coberturas de valor razonable: cubren la exposicion a la variacion en el valor razonable de activos y
nasivos financieros o de compromisos en firme ain no reconocidos, o de una porcion identificada de dichos
activos, pasivos 0 compromisos en firme, atribuible a un nesgo en narticular y siempre que afecten a la
cuenta de pérdidas y ganancias.

- Coberturas de flujos de efectivo: cubren la variacion de los flujos de efectivo que se atribuye a un riesgo
particular asociado con un activo o pasivo financiero o a una transaccion prevista altamente probabie,
siempre que pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por lo que se refiere especificamente a los instrumentos financieros designados como partidas cublertas y de
cobertura contable, las diferencias de valoracion se registran segun los siguientes criteros:

- En las coberturas de valor razonable, las diferencias que se producen tanto en los elementos de cobertura
como en los elementos cubiertos - en lo que se refiere al tipo de riesgo cubierto -, se reconocen directamente
en la cuenta de pérdidas y ganancias.

- Fn las coberturas de flujos de efectivo, las diferencias de valoracién que tienen lugar en la parte de cobertura
eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe “Patrimonio neto -Ajustes
por Valoracidn - Coberturas de los flujos de efectivo” de los balances de situacion. Los instrumentos
financieros cubiertos en este tipo de operaciones de cobertura se registran de acuerdo con los criterios
explicados en la Nota 2.2 sin que se modifiquen los mismos por el hecho de haber sido considerados como
tales instrumentos cubiertos. En este (ltimo caso, las diferencias en valoracion de los instrumentos de
cobertura no se reconocen como resultados hasta que las pérdidas o ganancias del elemento cublerto se
registren en resultados o hasta la fecha de vencimiento del elemento cubierto. Las diferencias en valoracion
del instrumento de cobertura correspondientes a la parte ineficiente de las operaciones de cobertura de flujos
de efectivo se registran directamente en el capitulo “Resultados de Operaciones Financieras” de las cuentas
de pérdidas y ganancias.

La Caja interrumpe la contabilizacion de las operaciones de cobertura cuando el instrumento de cobertura vence
o es vendido, cuando la operacién de cobertura deja de cumplir los requisitos para ser considerada como tal o
cuando se procede a revocar la consideracion de la operacion como de cobertura.

Cuando de acuerdo con lo dispuesto en el parrafo anterior, se produce la interrupcion de la operacion de
cobertura de valor razonable, en el caso de partidas cubiertas valoradas a su coste amortizado, los ajustes en su
valor, realizados con motivo de la aplicacion de la contabilidad de coberturas arriba descritas, se imputan a la
cuenta de resultados hasta el vencimiento de los instrumentos cubiertos, aplicando el tipo de interes efectivo
recalculado en la fecha de interrupcién de dicha operacion de cobertura.

Por su parte, en el caso de producirse la interrupcién de una operacién de cobertura de flujos de efectivo, el
resultado acumulado del instrumento de cobertura, registrado en el epigrafe “Patrimonio Neto — Ajustes por
Valoracién — Coberturas de los flujos de efectivo” de los balances de situacion permanece en dicho epigrafe
hasta que la transaccion prevista cubierta ocurra, momento en el que se procede a imputar a las cuentas de
pérdidas o ganancias. En el caso de coberturas de flujos de efectivo, se corrige el coste de adquisicion gel
activo o pasivo a registrar, en el caso de que la partida cubierta sea una transaccion prevista que culmine con el
registro de un activo o pasivo financiero.

2.4, Operaciones en moneda extranjera

2.4.1. Moneda funcional

La moneda funcional de la Caja es el euro. Consecuentemente, todos los saldos y transacciones denominados
en monedas diferentes al euro se consideran denominados en “moneda extranjera’.

El contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera asciende a 727.458 y 717,113
miles de euros, respectivamente, al 31 de diciembre de 2005 (581.838 y 578.981 miles de euros,
respectivamente, al cierre del ejercicio 2004). De estos importes, el 97%, aproximadamente, corresponde a
dolares USA vy el resto son, en su practica totalidad, divisas cotizadas en el mercado espanol.
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2.4.2. Criterios de conversion de los saldos
en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por la Caja en paises no radicados en la Union Monetana se
registran inicialmente en sus respectivas monedas. Posteriormente, los activos y pasivos monetarios en moneda
extranjera se convierten a su moneda funcional utilizando el tipo de cambio de cierre del ejercicio, entendiendo
como tal el tipo de cambio medio de contado de la fecha a la que se refieren los estados financieros.

Adicionalmente;

1. Las partidas no monetarias valoradas a su coste historico se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha de su adquisicion.

2. Las partidas no monetarias valoradas a su valor razonable se convierten a la moneda funcional al tipo de
cambio de la fecha en que se determino tal valor razonable.

3. Los ingresos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de la operacion, pudiendo
utilizarse un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en el mismo.

4. Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas contra euros, que no cubren
posiciones patrimoniales, se convierten a los tipos de cambio vigentes al cierre del ejercicio en el mercado
de divisas a plazo para el correspondiente vencimiento.

2.4.3. Reqgistro de las diferencias de cambio

Las diferencias de cambio que se producen al convertir los saldos en moneda extranjera a la moneda funcional
se registran, con caracter general, por su importe neto, en el capitulo “Diferencias de Cambio (netas)” de las
cuentas de pérdidas y ganancias, a excepcidn de las diferencias de cambio con origen en instrumenios
financieros clasificados a su valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, que se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias sin diferenciarlas del resto de variaciones que pueda sufrir su valor razonable.

2.5. Reconocimiento de ingresos y gastos

Seguidamente se resumen los criterios contables mas significativos utilizados por la Caja para el reconocimiento
de sus Ingresos y gastos:

2.5.1. Ingresos y gastos por intereses, dividendos
y conceptos asimilados

Con caracter general, los ingresos y gastos por intereses y conceptos asimilables se reconocen contablemente
en funcion de su periodo de devengo, por aplicacion del método de interés efectivo definido en la Circular 4/2004
del Banco de Espafa, de 22 de diciembre. Los dividendos percibidos de otras sociedades se reconocen como
ingreso en el momento en que nace el derecho a percibirlos.

2.5.2. Comisiones, honoranos y conceptos asimilados

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones, honorarios y conceptos asimilados, que no deban formar
parte del calculo del tipo de interés efectivo de las operaciones y/o que no forman parte del coste de adquisicion
de activos o pasivos financieros distintos de los clasificados como a valor razonable con cambios en péerdidas y
ganancias, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias con criterios distintos, segun su naturaleza. Los
mas significativos son:

- Los vinculados a la adquisicion de activos y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias, se reconocen en la cuenta de resultados en el momento de su pago o cobro.

- Los que tienen su origen en transacciones o servicios que se prolongan en el tiempo, se contabilizan en la
cuenta de resultados durante la vida de tales transacciones ¢ servicios.

- Los que responden a la prestacién de un servicio que se ejecuta en un acto singular, se imputan a la cuenta
de resultados cuando se produce el acto singular que los orgina.
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2.5.3. Ingresos y gastos no financieros

Se reconocen contablemente de acuerdo con el crniterio de devengo.

254  Cobrosy pagos diferidos en el tiempo

Se reconocen contablemente por el importe que resulta de actualizar financieramente a tasas de mercado los
flujos de efectivo previstos.

2.6. Compensaciones de saldos

Solo se compensan entre si - y, consecuentemente, se presentan en los balances de situacion por su importe
neto - los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan tal posibilidad de compensacion, teniendo la intencidon de liquidarlos por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.

2.7. Deterioro del valor de los activos financieros

Un activo financiero se considera deteriorado - y, consecuentemente, se corrige su valor en libros para reflejar el
efecto de su deterioro - cuando existe una evidencia objetiva de que se han producido eventos que dan lugar a:

- Un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros que se estimaron en el momento de formalizarse |a
transaccion, en el caso de instrumentos de deuda (créditos y valores representativos de deuda).

- Que no pueda recuperarse integramente su valor en libros, en el caso de instrumentos de capital.

Como criterio general, la correcciéon del valor en libros de los instrumentos financieros por causa de su deterioro
se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que tal deterioro se manifiesta. Las
recuperaciones de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de producirse, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que el deterioro se elimina o se reduce.

Cuando se considera remota ia recuperacion de cualquier importe registrado, éste se elimina del balance de
situacion, sin perjuicio de las actuaciones que la Caja pueda llevar a cabo para intentar su cobro hasta tanto no
se hayan extinguido definitivamente sus derechos; sea por prescripcion, condonacion u otras causas.

A continuacion, se presentan los criterios aplicados por la Caja para determinar las posibles perdidas por
deterioro existentes en cada una las distintas categorias de instrumentos financieros, asi como el método
seguido para el calculo de las coberturas contabilizadas por dicho deterioro.

2.7.1. Instrumentos de deuda valorados
a su coste amortizado

El importe de las pérdidas por deterioro de estos instrumentos coincide con la diferencia positiva entre sus
valores en libros y los respectivos valores actuales de sus flujos de efectivo futuros previstos. El valor de
mercado de los instrumentos de deuda cotizados se considera una estimacion razonable del valor actual de sus
flujos de efectivo futuros.

En la estimacion de los flujos de efectivo futuros de los instrumentos de deuda se tienen en consideracion:

- La totalidad de los importes que esta previsto obtener durante la vida remanente del instrumento; incluso, si
procede de los que puedan tener su origen en las garantias con las que cuente (una vez deducidos los
costes necesarios para su adjudicacién y posterior venta). La perdida por deterioro considera la estimacion
de la posibilidad de cobro de los intereses devengados, vencidos y no cobrados.

- Los diferentes tipos de riesgo a que esté sujeto cada instrumento, y

- Las circunstancias en las que previsiblemente se produciran los cobros.
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Posteriormente, dichos flujos de efectivo se actualizan al tipo de interés efectivo del instrumento (si su tipo
contractual fuese fijo) o al tipo de interés contractual efectivo en la fecha de la actualizacion (cuando este sea

varniable),

Por lo que se refiere especificamente a las pérdidas por deterioro que traen su causa en la materializacion del
riesgo de insolvencia de los obligados al pago (riesgo de credito), un instrumento de deuda sufre deterioro por
insolvencia:

- Cuando se evidencia un envilecimiento en la capacidad de pago del obligado a hacerlo, bien se ponga de
manifiesto por su morosidad o por razones distintas de ésta, y/ o

-  Por materializacion del “riesgo-pais’, entendiendo como tal el riesgo que concurre en los deudores
residentes en un pais por circunstancias distintas del riesgo comercial habitual.

El proceso de evaluacion de las posibles perdidas por deterioro de estos activos se lleva a cabo:

- Individualmente, para todos los instrumentos de deuda significativos y para los que, no siendo significativos,
no son susceptibles de ser clasificados en grupos homogéneos de instrumentos de caracteristicas similares
atendiendo al tipo de instrumento, sector de actividad del deudor y area geografica de su actividad, tipo de
garantia, antigiiedad de los importes vencidos, etc.

- Colectivamente: la Caja establece distintas clasificaciones de las operaciones en atencion a la naturaleza de
los obligados al pago y de las condiciones del pais en que residen, situacion de la operacion y tipo de
garantia con {a que cuenta, antigliedad de la morosidad, etc. y fija para cada uno de estos grupos de resgo
las pérdidas por deterioro (“pérdidas identificadas”) que son reconocidas en las cuentas anuales.

Adicionalmente a las pérdidas identificadas, la Caja reconoce una pérdida global por deterioro de los riesgos
clasificados en situacion de “normalidad” - y que, por tanto, no hayan sido identificadas especificamente. Esta
pérdida se cuantifica por aplicacion de los parametros establecidos por el Banco de Espafa en base a su
experiencia y a la informacién que tiene del sector bancario espanol, parametros que se modificaran cuando asi
lo aconsejan las circunstancias.

2.7.2. Instrumentos de deuda clasificados
como disponibles para la venta

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacion de principal) y su valor razonable; una vez deducida cualquier pérdida por deterioro
previamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

En el caso de perdidas por deterioro por razon de insolvencia del emisor de los titulos de deuda clasificados
como disponibles para la venta, el procedimiento seguido por la Caja para el calculo de dichas perdidas coincide
con el criterio explicado anteriormente en el apartado 2.7.1 para los instrumentos de deuda valorados a su coste
amortizado.,

Cuando existe una evidencia objetiva de que las diferencias negativas surgidas en la valoracion de estos activos
tienen su origen en un deterioro de los mismos, éstas dejan de presentarse en el epigrafe "Ajustes por
Valoracion - Activos financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto de los balances de situacion,
registrando el importe acumulado hasta entonces en la cuenta de pérdidas y ganancias. Las pérdidas por
deterioro que se recuperan con posterioridad, se reconocen en la cuenta de perdidas y ganancias del ejercicio
en que se produce dicha recuperacion.

De la misma forma, las diferencias negativas con origen en la valoracion de los Iinstrumentos de deuda
clasificados como "activos no corrientes en venta" que figuran registradas en el patrimonio neto se consideran
realizadas y, consecuentemente, se reconocen en las cuentas de perdidas y ganancias en el momento en el que
se produce la clasificacion de los activos como “no corrientes en venta”.
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2.7.3. Instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venla

La pérdida por deterioro de los valores representativos de deuda incluidos en la cartera de activos financieros
disponibles para la venta equivale, en su caso, a la diferencia positiva entre su coste de adquisicion (neto de
cualquier amortizacién de principal) y su valor razonable; una vez deducida cuaiquier perdida por deterioro
nreviamente reconocida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios sequidos para el registro de las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital clasificados
como disponibles para la venta son similares a los aplicables a “instrumentos de deuda” (segun se explica en |a
Nota 2.7.2.); salvo por el hecho de que cualquier recuperacion que se produzca de tales perdidas se reconoce
en el epigrafe “Ajustes por Valoracién - Activos financieros disponibles para la venta” del patrimonio neto de los
balances de situacion.

2.7.4. Instrumentos de capital valorados a cosle

Las pérdidas por deterioro de los instrumentos de capital valorados a su coste de adquisicion equivalen a la
diferencia entre su valor en libros y el valor actual de los flujos de caja futuros esperados, actualizados al tipo de
rentabilidad de mercado para otros valores similares.

 as pérdidas por deterioro se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se
manifiestan, minorando directamente el coste del instrumento. Estas perdidas sélo pueden recuperarse
posteriormente en el caso de venta de los aclivos.

La estimacion y contabilizacion de las pérdidas por deterioro de las participaciones en entidades del Grupo,
multigrupo y asociadas, que a los efectos de [a elaboracién de estas cuentas anuales no tienen la consideracion
de “Instrumentos financieros”, se realizan de acuerdo con los criterios indicados en la Nota 2.1 anterior.

2.8. Garantias financieras y provisiones
constituidas sobre las mismas

Se consideran “garantias financieras” los contratos por los que una entidad se obliga a pagar cantidades
concretas por cuenta de un tercero en el supuesto de no hacerlo éste; independientemente de la forma en que
esté instrumentada la obligacion: fianza, aval financiero o técnico, crédito documentario irrevocable emitido o
confirmado por la entidad, efc.

Las garantias financieras, cualquiera que sea su titular, instrumentacion u otras circunstancias, se analizan
periddicamente con objeto de determinar el riesgo de crédito al que estan expuestas y, en su caso, estimar las
necesidades de constituir provision por ellas; que se determina por aplicacion de criterios similares a los
establecidos para cuantificar las pérdidas por deterioro experimentadas por los instrumentos de deuda valorados
a su coste amortizado que se han explicado en el la Nota 2.7.1 anterior.

Las provisiones constituidas para estas operaciones se registran en el epigrafe "Provisiones — Provisiones para
riesgos y compromisos contingentes” del pasivo de los balances de situacion. La dotacion y recuperacion de
dichas provisiones se efectia con contrapartida en el capitulo “Dotaciones a Provisiones (neto)” de las cuentas
de pérdidas y ganancias.

En los casos en los que se haga necesaria la dotacion de una provision por estas garantias financieras, las
comisiones pendientes de devengo asociadas a estas operaciones, que se encuentran registradas en el capitulo
“Periodificaciones” dei pasivo de los balances de situacion, se reclasifican a la correspondiente provision.

2.9. Contabilizacion de las operaciones
de arrendamientos operativos

En las operaciones de arrendamiento operativo, la propiedad del bien arrendado y sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que recaen sobre el bien, permanecen en el arrendador.
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Cuando la Caja actua como arrendadora en operaciones de arrendamiento operativo, €l coste de adquisicion de
los bienes arrendados se registra en el epigrafe “Activo Material” de los balances de situacion bien como
“Inversiones inmobiliarias”. bien como “Otros activos cedidos en arrendamiento operative” dependiendo de la
naturaleza de los activos objeto de dicho arrendamiento. Estos activos se amortizan de acuerdo con las politicas
adoptadas para los activos materiales similares de uso propio. L0s ingresos procedentes de los contratos de
arrendamiento se reconocen de forma lineal en el capitulo “Otros Productos de Explotacion” de las cuentas de

pérdidas y ganancias.

Cuando la Caja actia como arrendataria en operaciones de arrendamiento operativo, los gastos del
arrendamiento, incluyendo incentivos concedidos, en su caso, por el arrendador, se cargan linealmente en el
capitulo “Otros Gastos Generales de Administracion” de las cuentas de perdidas y ganancias.

2.10. Gastos de personal

2.10.1. Reltribuciones post-empleo

La Caja tiene asumido el compromiso de complementar las prestaciones de los sistemas publicos de Seguridad
Social que correspondan a determinados pensionistas, empleados y a sus derechohabientes, con posteriondad
a la finalizacion del periodo de empleo.

Los compromisos post-empleo mantenidos por la Caja con sus empleados se consideran "Planes de aportacion
definida’ cuando la Caja realiza contribuciones de caracter predeterminado a una entidad separada, sin tener
obligacién legal ni efectiva de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera atender las
retribuciones a los empleados relacionadas con los servicios prestados en los ejercicios corriente y anteriores.
Los compromisos post-empleo que no cumplan las condiciones anteriores seran considerados como “planes de
prestacion definida”.

o I acion definid

Las aportaciones efectuadas por la Caja por este concepto en cada ejercicio se registran en el capitulo "Gastos
de personal’ de las cuentas de pérdidas y ganancias (vease Nota 37).

o) I acin definid

La Caija registra en el epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” del pasivo de los
balances de situacion, el valor actual de los compromisos post-empleo de prestacion definida, netos, segun se
explica a continuacion, del valor razonable de los activos que cumplen con los requisitos para ser considerados
como “activos del plan” y de las ganancias y/o pérdidas actuariales netas acumuladas puestas de manifiesto en
la valoracion de estos compromisos cuyo registro se difiere en virtud del tratamiento de la “banda de fluctuacion®
y del “coste del servicio pasado” no reconocido, en su caso .

Se consideran “activos del plan” aquellos vinculados a un determinado compromiso de prestacion definida con
los que se liquidaran directamente estas obligaciones y rednen las siguientes condiciones: no son propiedad de
la Caja sino de un tercero separado legalmente y sin el caracter de parte vinculada a la Caja; solo estan
disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados; y no pueden retornar a la Caja,
salvo cuando los activos que quedan en dicho plan sean suficientes para cumplir todas las obligaciones del plan
o de la Caja relacionadas con las prestaciones de los empleados actuales o pasados o para reembolsar las
prestaciones de los empleados ya pagadas por la Caja.

Se consideran “ganancias y pérdidas actuariales” las que tienen su origen en las diferencias existenies enire
las hipotesis actuariales previas y la realidad y en cambios de hipotesis actuariales.

La Caja aplica el criterio de la “banda de fluctuacion” expuesto en la Norma Trigesimoquinta de la Circular
4/2004 del Banco de Esparia, de 22 de diciembre, para el registro de las ganancias y pérdidas actuariales que
nuedan surgir en la valoracion de los compromisos post-empleo asumidos con su personal. De esta manera, |a
Caja registra en la cuenta de resultados del ejercicio el importe neto de las ganancias y/o pérdidas actuariales
netas acumuladas no registradas al final del ejercicio inmediatamente anterior, que exceda del importe mayor
entre el 4% del valor actual de las obligaciones por prestacion definida y el 4% del valor razonable de los activos
del plan al final del ejercicio inmediatamente anterior, imputandose lineaimente en un periodo de 5 afios. El
mencionado calculo se realiza separadamente para cada uno de los planes de prestacion definida existentes.
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El “coste del servicio pasado” - que tiene su origen en modificaciones en las retribuciones post-empleo ya
existentes o en la introduccion de nuevas prestaciones - se reconoce en las cuentas de pérdidas y ganancias,
linealmente, durante el periodo comprendido entre el momento en el que surgen los nuevos compromisos y la
fecha en la que el empleado tenga el derecho irrevocable a recibir las nuevas prestaciones. Al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, no existia coste del servicio pasado .

Las retribuciones post-empleo se reconocen en las cuentas de pérdidas y ganancias de la forma siguiente:

- El coste de los servicios del ejercicio corriente - entendiendo como tal el incremento en el
valor actual de las obligaciones que se origina como consecuencia de los servicios prestados en el gjercicio
por los empleados -, en el capitulo “Gastos de Personal”.

- El coste por intereses - entendiendo como tal el incremento producido en el ejercicio en el valor actual de las
obligaciones como consecuencia del paso del tiempo -, en el capitulo "Intereses y cargas asimiladas”. Dado
que las obligaciones se presentan en el pasivo, netas de los activos del plan, el coste de los pasivos que se
reconoce en las cuentas de pérdidas y ganancias es, exclusivamente, el correspondiente a las obligaciones
registradas en el pasivo (vease Nota 31).

- La amortizacion de las pérdidas y ganancias actuariales, en aplicacion del tratamiento de la "banda de
fluctuacion” contemplado en la Circular 4/2004 del Banco de Espana, de 22 de diciembre, y del coste de los
servicios pasados no reconocidos; en el capitulo "Dotaciones a Provisiones (neto)”.

2.10.2. OQtras retnbuciones a largo plazo

2.10.2.1 Prejubilaciones

La Caja ofrecié a algunos de sus empleados la posibilidad de cesar con anterioridad a cumplir la edad
establecida en el Convenio Colectivo laboral vigente. Con este motivo, en los ejercicios 2005 y 2004 se
constituyeron fondos para cubrir los compromisos adquiridos con el personal prejubilado - tanto en materia de
salarios como de otras cargas sociales - desde el momento de su prejubilacién hasta la fecha de su jubilacion
efectiva.

Los compromisos por prejubilaciones, hasta la fecha de jubilacion efectiva, se tratan contablemente, en todo o
aplicable, con los mismos criterios explicados anteriormente para los compromisos post-empleo de prestacion
definida, con la excepcion de que todo el coste por servicios pasados y las ganancias y/o pérdidas actuariales se
registran de manera inmediata en el momento en que surgen.

Los importes registrados por estos conceptos, al cierre de los ejercicios 2005 y 2004, figuran registrados en el

epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacion (vease
Nota 22.c).

2.10.2.2 Premios de fidelidad

La Caija tiene asumido con sus empleados el compromiso de satisfacerles una prestacion equivalente a un mes
de vacaciones en el caso de que cumplan 25 afos de servicio en la Caja.

Los compromisos por premios de fidelidad se tratan contablemente, en todo lo aplicable, con los mismos
criterios explicados anteriormente para los compromisos post-empleo de prestacion definida, con la excepcion
de que todo el coste por servicios pasados y las ganancias y/o pérdidas actuariales se registran de manera
inmediata en el momento en que surgen.

Los importes registrados por estos conceptos, al cierre de los ejercicios 2005 y 2004, se encuentran registrados
en el epigrafe “Provisiones - Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacion
(véase Nota 22.c).
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2.10.2.3. Fallecimiento e invalidez en aclivo

Los compromisos asumidos por la Caja para las contingencias de fallecimiento e invalidez con sus empleados
durante el periodo que permanecen en activo se encuentran cubiertos mediante poélizas de seguros contratados
con Caser. El coste de las primas de seguro devengadas y pagadas en el ejercicio 2005 por este concepto ha
ascendido a 1.937 miles de euros (1.465 miles de euros en el ejercicio 2004), que figura registrados en el
capitulo “Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

2.10. 3 Indemnizaciones por cese

De acuerdo con la legislacién vigente, la Caja estd obligada a indemnizar a aquellos empleados que sean
despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de reduccion de personal que haga necesaria la
dotacion de una provision por este concepto.

Adicionalmente, la Caja tiene acuerdos con determinados ejecutivos de la misma para satisfacerles ciertas
retribuciones en el momento en que interrumpan su vinculacion con ella, siempre que el cese pueda ser
decidido por la Caja, en cuyo caso, el importe de la retribucién se carga a las cuentas de pérdidas y ganancias
cuando se toma la decision de rescindir las relaciones con la persona afectada y asi se le comunica.

2.11. Impuesto sobre beneficios

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios de cada ejercicio, se reconoce en las cuentas de perdidas y
ganancias, excepto cuando sea consecuencia de una transaccion cuyos resultados se registran directamente en
el patrimonio neto, en cuyo caso, el impuesto sobre beneficios se registra en el patimonio neto de la Caja.

El gasto por el Impuesto sobre Beneficios del ejercicio se calcula como el impuesto a pagar respecto al resultado
fiscal del ejercicio, ajustado por el importe de las variaciones producidas durante el gjercicio en los activos y
pasivos registrados derivados de diferencias temporarias, de los créditos por deducciones y bonificaciones
fiscales y de las posibles bases imponibles negativas (véase la Nota 27).

La Caja considera que existe una diferencia temporaria cuando existe una diferencia entre el valor en libros y la
base fiscal de un elemento patrimonial. Se considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe
atribuido al mismo a efectos fiscales. Se considera una diferencia temporaria imponible aquella que generara en
el futuro la obligacion para la Caja de realizar algun pago a la Administracion. Se considera una diferencia
temporaria deducible aquella que generara para la Caja algun derecho de reembolso 0 un menor pago a realizar
a la Administracion en el futuro.

Los créditos por deducciones y bonificaciones y los créditos por bases imponibles negativas son importes que,
habiéndose producido ¢ realizado la actividad u obtenido el resultado para generar su derecho, no se aplican
fiscaimente en la declaracion correspondiente hasta el cumplimiento de los condicionantes establecidos en la
normativa tributaria para ello, considerandose probable su aplicacién en gjercicios futuros.

Se consideran activos y pasivos por impuestos corrientes aquellos impuestos que se preven recuperables o
nagaderos a la Administracion, respectivamente, en un plaze que no excede a los 12 meses desde la fecha de
su registro. Por su parte, se consideran activos o pasivos por impuestos diferidos aquellos importes que se
espera recuperar o pagar, respectivamente, de la Administracion en ejercicios futuros.

Se reconocen activos o pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias imponibles. No
obstante lo anterior, no se registran pasivos por impuestos diferidos con origen en la contabilizacién de un fondo
de comercio.

Por otra parte, la Caja solo registra activos por impuestos diferidos con origen en diferencias temporarias
deducibles, en créditos por deducciones o bonificaciones o por la existencia de bases imponibles negativas, sl
se cumplen las siguientes condiciones:

- Se considere probable que la Caja vaya a tener suficientes ganancias fiscales en el futuro contra las que
poder hacerlos efectivos; y

- Estas se han producido por causas identificadas que es improbable que se repitan, en el caso de activos por
impuestos diferidos con origen en bases imponibles negativas.
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No se registran ni activos ni pasivos con origen en impuestos diferidos cuando inicialmente se registre un
elemento patrimonial, que no surja en una combinaciéon de negocios y que, en el momento de su registro, no
haya afectado ni al resultado contable ni al fiscal.

Con ocasion de cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados (tanto activos como pasivos)
con objeto de comprobar que se mantienen vigentes; efectuando las oportunas correcciones a los mismos de
acuerdo con los resultados de los analisis realizados.

2.12. Activos materiales

2.12.1. Activo material de uso propio

El inmovilizado de uso propio incluye aquellos activos, en propiedad o adquiridos en regimen de arrendamiento
financiero, que la Caja tiene para su uso actual o futuro con propositos administrativos distintos de los de la Obra
Social o para la produccion o suministro de bienes y que se espera sean utilizados durante mas de un ejercicio
econdmico. Entre otros, en esta categoria se incluyen los activos materiales recibidos por la Caja para la
liquidacion, total o parcial, de activos financieros que representan derechos de cobro frente a terceros y los que
se prevé darles un uso continuado y propio. El inmovilizado material de uso propio se presenta valorado a su
coste de adquisicién, entendiendo por tal el valor razonable de cuaiquier contraprestacion entregada mas el
conjunto de desembolsos dinerarios realizados o comprometidos, menos:

- Su correspondiente amortizacion acumulada vy,

- Si procede, las pérdidas estimadas que resultan de comparar el valor neto de cada partida con su
correspondiente importe recuperable.

A estos efectos, el coste de adquisicion de los activos adjudicados que pasan a formar parte del inmovilizado
material de uso propio de la Caja se asimila al importe neto de los activos financieros entregados a cambio de su
adjudicacion.

La amortizaciébn se calcula aplicando el método lineal sobre el coste de adquisicion de los activos menos su
valor residual; entendiendo que los terrenos sobre los gue se asientan los edificios y otras construcciones tienen
una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion.

Las dotaciones anuales efectuadas en concepto de amortizacion de los activos materiales se realizan con
contrapartida en el epigrafe “Amortizacion — Activo material® de las cuentas de perdidas y ganancias vy,
basicamente, equivalen a los porcentajes de amortizacion siguientes (determinados en funcion de los anos de
vida atil estimada, como promedio, de los diferentes elementos):

| " ' Afios de Vida

Util Estimada

Edificios de uso propio 50
Mobiliario e instalaciones 10al7
Equipos de automocion 4a’7
Otros 5al0

Con ocasion de cada cierre contable, la Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo material exceda de su correspondiente importe recuperable; en cuyo
caso se reduce el valor en libros del activo de que se trate hasta su importe recuperable. Simultaneamente, se
ajustan los cargos futuros en concepto de amortizacion en proporcion a su valor en libros ajustado y a su nueva
vida Util remanente, en el caso de ser necesaria una estimacion de la misma, dotando la correspondiente

pérdida por deterioro con cargo al epigrafe “Perdidas por Deterioro de Activos (neto) —Activo material” de las
cuentas de pérdidas y ganancias.
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De forma similar, cuando existen indicios de que el valor de un activo material deteriorado se ha recuperado, la
Caja registra la reversion de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores, con abono al epigrafe
‘Pérdidas por Deterioro de Activos (neto) — Activo material” de las cuentas de pérdidas y ganancias, ajustando,
en consecuencia, los cargos futuros en concepto de amortizacion. En ningun caso, la reversion de la perdida por
deterioro de un activo puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquel que tendria si no
se hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.

Los gastos de conservacion y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se cargan en el capitulo
“Otros Gastos Generales de Administracion” de las cuentas de pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se
incurren. Los costes financieros incurridos como consecuencia de la financiacion de los elementos del
inmovilizado material de uso propio se imputan a la cuenta de resultados en el momento de su devengo, no
formando parte de su coste de adquisicion.

2.12.2. Inversiones inmobiliarias

El epigrafe “Activo Material - Inversiones inmobiliarias” de los balances de situacion recoge los valores netos de
los terrenos, edificios y otras construcciones que se mantienen bien para explotarlos en régimen de alquiler, bien
para obtener una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzcan en el futuro en
sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicion de las inversiones inmobiliarias, para su
amortizacion, para la estimacion de sus respectivas vidas Gtiles y para el registro de sus posibles perdidas por
deterioro coinciden con los descritos en relacién con los activos materiales de uso propio (vease Nota 2.12.1).

2.12.3. Afeclo a la obra social

El epigrafe “Activo Material —Afecto a la obra social” de los balances de situacion incluye el valor neto contable
de los activos materiales afectos a la Obra Social de la Caja.

Los criterios aplicados para el reconocimiento del coste de adquisicién de los activos afectos a la Obra Social,
para su amortizacion, para la estimacién de sus respectivas vidas utiles y para el registro de sus posibles
nérdidas por deterioro coinciden con los descritos en relacion con los activos materiales de uso propio (vease
Nota 2.12.1), con la unica salvedad de que los cargos a realizar en concepto de amortizacion y el registro de la
dotacion y de la recuperacion del posible deterioro que pudiesen sufrir estos activos no se contabiliza con
contrapartida en las cuentas de pérdidas y ganancias, sino con contrapartida en el epigrafe “Otros Pasivos —
Fondo Obra Social” de los balances de situacion.

2.13. Activos intangibles

Se consideran activos intangibles aquellos activos no monetarios identificables, aunque sin apariencia fisica, que
surgen como consecuencia de un negocio juridico o han sido desarrollades internamente por la Caja. Solo se
reconocen contablemente aquellos activos intangibles cuyo coste pueda estimarse de manera razonablemente
objetiva y con los que la Caja estima probable obtener en el futuro beneficios econdémicos.

Los activos intangibles se reconocen inicialmente por su coste de adquisicion o produccién y, posteriormente, se
valoran a su coste menos, segun proceda, su correspondiente amortizacion acumulada y las perdidas por
deterioro que hayan experimentado.

l.os activos intangibles se amortizan en funcidén de su vida atil, aplicandose criterios similares a los adoptados
para la amortizacion de los activos materiales. La amortizacion anual de los elementos del inmovilizado
inmaterial se registra en el epigrafe “Amortizacion — Activo intangible” de las cuentas de perdidas y ganancias.

La Caja reconoce contablemente cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, utilizando como contrapartida el epigrafe “Pérdidas por Deterioro de Activos
(neto) - Otros activos intangibles” de las cuentas de pérdidas y ganancias. Los criterios para el reconocimiento
de las pérdidas por deterioro de estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las pérdidas por deterioro

registradas en ejercicios anteriores son similares a los aplicados para los activos materiales de uso propio
(véase Nota 2.12.1).
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2.14. Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son obligaciones presentes de la Caja surgidas como consecuencia de sucesos pasados de los
que pueden derivarse perjuicios patnmoniales para la Caja, que se consideran probables en cuanto a su
ocurrencia y concretos en cuanto a su naturaleza, pero indeterminados en cuanto a su importe y/ ¢ momento de
cancelacion.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas como consecuencia de sucesos pasados, cuya
materializacion esta condicionada a que ocurra, o no, uno ¢ mas eventos futuros independientes de la voluntad
de la Caja. Incluye las obligaciones actuales de la Caja cuya cancelacién no es probable que origine una
disminucidén de recursos que incorporan beneficios econdmicos 0 cuyo importe no puede ser cuantificado con la
suficiente fiabilidad.

Las cuentas anuales de la Caja recogen todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se estima
que {a probabilidad de que se tenga que atender la obligacién es mayor que de lo contrario. Los pasivos

contingentes no se reconocen en [as cuentas anuales de la Caja, sino que, en caso de existir, se informa sobre
los mismos en la Memoria, conforme a los requerimientos de la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de

diciembre (véase Nota 29).

Las provisiones - que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre las
consecuencias del suceso en el que traen su causa y son estimadas con ocasion de cada cierre contable - se
utiizan para afrontar las obligaciones especificas para las que fueron originalmente reconocidas; procedieéndose

a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

La contabilizacion de las provisiones que se consideran necesarias de acuerdo con los criterios anteriores se
registran con cargo o abono al capitulo "Dotaciones a Provisiones (neto)” de las cuentas de péerdidas y
ganancias.

2.14.1. Procedimientos judiciales y/ 0 reclamaciones en curso:

Al cierre del ejercicio 2005, se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y reclamaciones

entablados contra la Caja con onigen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto los asesores legales de
la Caja como sus Administradores entienden que la conclusion de estos procedimientos y reclamaciones no

tendra un efecto significativo en las cuentas anuales.

2.15. Estados de flujos de efectivo
En los estados de flujos de efectivo, se utilizan las siguientes expresiones en 10s siguientes sentidos:

- Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes; entendiendo por éstos las
inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

- Actividades de explotacion: actividades tipicas de las entidades de crédito, asi como otras actividades que no
pueden ser calificadas como de inversion o de financiacién.

- Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de activos a largo
plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

- Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafno y composicion del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

A efectos de la elaboracion del estado de flujos de efectivo, se han considerado como “efectivo y
equivalentes de efectivo” aquellas inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo a cambios en
su valor. De esta manera, la Caja considera efectivo o equivalentes de efectivo, los siquientes activos vy
pasivos financieros:

- El efectivo propiedad de la Caja, que se encuentra registrado en el capitulo “Caja y Depédsitos en Bancos
Centrales” de los balances de situacion. El importe del efectivo propiedad de la Caja al 31 de diciembre de
2005 ascendia a 61.505 miles de euros (92.040 miles de euros al 31 de diciembre de 2004),
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- |Los saldos deudores mantenidos con Bancos Centrales, que se encuentran registrados en el epigrafe "Caja
y Depésitos en Bancos Centrales” de los balances de situacion. El importe de estos saldos al 31 de
diciembre de 2005 ascendian a 143.449 miles de euros (175.319 miles de euros al 31 de diciembre de
2004).

- Los saldos a la vista deudores mantenidos con entidades de crédito, distintos de los saldos mantenidos con
Bancos Centrales. Los saldos deudores se encuentran registrados en el epigrafe “Inversiones Crediticias —
Depésitos en entidades de crédito” de los balances de situacidn, ascendiendo su importe a 6.657 miles de
euros al 31 de diciembre de 2005 (no existiendo depositos deudores a la vista al cierre del ejercicio 2004).

2.16. Activos no cormentes en venta

El capitulo “Activos no Corrientes en Venta” de los balances de situacion recoge el valor en libros de las partidas
— individuales o integradas en un conjunto (“grupo de disposicidon”) ¢ que forman parte de una unidad de negocio
que se pretende enajenar (“operaciones en interrupcion”) - cuya venta es altamente probable que tenga lugar, en
las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de un ano a contar desde la
fecha a la que se refieren las cuentas anuales.

Por lo tanto, la recuperacion del valor en libros de estas partidas - que pueden ser de naturaleza financiera y no
financiera - previsiblemente tendra lugar mediante el precio que se obtenga en su enajenacion, en lugar de
mediante su uso continuado.

Concretamente, los activos inmobiliarios u otros no corrientes recibidos por la Caja para la satisfaccion, total o
parcial, de las obligaciones de pago frente a ella de sus deudores se consideran activos no cormnentes en venta;
salvo que la Caja haya decidido hacer un uso continuado de esos activos.

Con caracter general, los activos clasificados como activos no corrientes en venta se valoran por el menor
importe entre su valor en libros, en el momento en el que son considerados como tales, y su valor razonable,
neto de sus costes de venta estimados. Mientras que permanecen clasificados en esta categoria, los activos
materiales e intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

En el caso de que el valor en libros exceda del valor razonable de los activos, netos de sus costes de venta, la
Caja ajusta el valor en libros de los activos por el importe de dicho exceso, con contrapartida en el epigrafe
“Pérdidas por Deterioro de Activos (neto) — Activos no corfrientes en venta™ de las cuentas de peérdidas vy
ganancias. En el caso de producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Caja revierte
las pérdidas anteriormente contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con el limite del
importe anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe “Perdidas por Deterioro de Activos (neto)
— Activos no corrientes en venta” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

2.17. Obra Social

El fondo de |a obra social se registra en el epigrafe "Otros Pasivos — Fondo de Obra Social” de los balances de
situacion. Las dotaciones a dicho fondo se contabilizan como una aplicacion del beneficio de la Caja.

Los gastos derivados de fa Obra Social se presentan en los balances de situacion deduciendo el fondo de la
obra social, sin que, en ningun caso, se imputen a las cuentas de perdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos a la obra social se presentan en partidas separadas en los balances
de situacion.

L a propuesta de distribucion del beneficio neto de la Caja de! ejercicio 2005 que su Consejo de Administracion
propondra a la Asamblea General para su aprobacion, es la sigutente:
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_ Miles |
de Euros

A la Obra Social 34.000
A reservas N 80.137
Beneficio neto de la Caja del ejercicio 2005 114.137
Retribuciones del Congejo de Administracion y a la Alta Direccién
4.1. Remuneracion al Consejo de Administracion

En el siguiente cuadro se muestra un detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo
de Administracion de la Caja, exclusivamente en su calidad de Consejeros de la Caja, durante los ejercicios
2005 y 2004 (datos en miles de euros):

Retribucioncs a
Corto Plazo

2005 2004

D. Guillermo Alonso Jaudenes 50 37
D. Miguel Argones Rodriguez 31 27
D, Maria Pilar Cibran Ferraz 2(0) 16
D. Enrique Folgar Herves 15 11
D). Jose Garcia Costas 14 1]
D. Manuel Gonzalez Gonzalez 14 11
D. Ramiro Gordejuela Aguilar 19 16
D. Juan R. Iglesias Alvarez 17 9
D. Ramon Loureiro Lago 15 14
D. Maria Pilar Maquieira Carrera 19 17
D. Manuel Jaime Martincz Rapela 17 G
D. I. Carlos Martinez Pedrayo 15 12
D. Federico Martinon Sanchez 23 13
[D. J. Manugel Pifieiro Cubela 19 16
D). Angel Porto Novo 19 16
D. Juan Rodnguez De la Torre 19 17
D. Pedro Sanz Jimenez 17 15
D. José Taboada Lopez 24 15
D. Altonso Zulueta de Haz 36 | 28
- 403 310

Asimismo, durante dicho ejercicio se han satisfecho 91 miles de euros en concepto de sueldos vy salarios por
razon de empleo de los representantes del personal en dicho Consejo, ascendiendo los derechos consolidados
de los fondos de pensiones a 104 miles de euros. El capital garantizado por seguros de vida para estos
consejeros-empleados asciende a 78 miles de euros a 31 de diciembre de 2004.

4.2, Remuneraciones a fa alta direccion

A efectos de la elaboracion de estas cuentas anuales, se han considerado 13 personas como personal de Alta

Direccidon al ocupar los puestos de Director General, Directores Generales Adjuntos y Subdirectores Generales,
que son los que se entienden como puestos clave.

En el cuadro siguiente se muestran las remuneraciones devengadas por los miembros anteriores y actuales de

la Alta Direccion de la Caja, tal y como se ha definido anteriormente, en los ejercicios 2005 y 2004 (datos en
miles de euros):
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Retribuciones a Corto Plﬂzg “
2005 | 2004

Alta Direccion 3.891 3.410

Estos importes recogen todos los conceptos retributivos, fijos y variables, incluyendo la antigliedad, percibidos
en ambos ejercicios, asi como los gastos anuales correspondientes a las especificaciones del Plan de
Pensiones de la Caja e instrumentos complementarios de cobertura de compromisos por pensiones, todo ello
derivado de lo regulado en los Convenios Colectivos del sector de Cajas de Ahorro, los pactos de empresa o
contractuales y acuerdos simitares.

La edad media de este colectivo es de 55 afios y la antigledad media de desempefio de la actividad profesional
en la Caja es de 29 anos.

4.3. Otras operaciones realizadas con los miembros
del Consejo de Administracion y con la alta direccion

Ademas de las retribuciones devengadas a favor de los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta
Direccidn que se han indicado anteriormente (véanse Notas 4.1 y 4.2), a continuacion se ofrece un detalle de los
saldos de activo y pasivo registrados en los balances de situacion que corresponden a operaciones mantenidas
con la Caja por los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de la
Caja al 31 de diciembre de 2005 y 2004 (datos en miles de euros):

Activo - Inversion
Credificia
2005 2004

Pasivo-Depdsitos Riesgos de Firma

2005 2004

1.814 2.142

Asimismo, a continuacion se presenta un detalle de los ingresos y gastos registrados en las cuentas de pérdidas
v ganancias de los ejercicios 2005 y 2004 correspondientes a operaciones realizadas por estos colectivos con la
Caja (datos en miles de euros);

Alta Direccion y miembros del Consejo
de Administracion

1.793 4.281

Ingresos por
Ingresos Financieros (rastos Financieros Comisiones

2005 2004 20035 2004 2005 2004
Alta Direccion y micmbros del
Consejo de Admimstracion >4 83 12 25

Los préstamos y créditos concedidos a los miembros anteriores y actuales del Consejo de Administracion y a
empresas a ellos vinculados devengan un tipo de interés anual comprendido entre el 0,75% y el 7,5% incluidas
las operaciones formalizadas con los empleados de la Caja que son a la vez miembros de los Organos de
Gobierno en representacion del personal, que, como empleados, estan sujetos a las condiciones que establecen

los pactos laborales vigentes para toda la plantilla de la Caja.

.I
.I

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, no existia ningun otro compromiso ¢ garantia de cualquier naturaleza,
distinta de las indicadas anteriormente, ni con los miembros del Consejo de Administracion de la Caja ni con los
pertenecientes a [a Alta Direccion (excepto por los mencionados en la Nota 22.b).
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5. Cajay depdsitos en bancos centrales

E! desglose del saldo de este capitulo de l0s balances de situacion es el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
Caja 61.504 02.039
Depositos en Banco de Espaiia 133.467 162.764
Depdsitos en otros bancos centrales 0983 | 12556
- 204,954 | 267.359

En la Nota 45 de la Memoria se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del
ejercicio 2005 asi como sus tipos de interés medios del ejercicio 2005.

6. IS | ' réedi

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, atendiendo a la clasificacion, moneda y
naturaleza de las operaciones, sin considerar los ajustes por valoracion, se indica a continuacion:

B Miles de Euros o
2005 2004

Clasificacion: I

Inversiones crediticias 870.810 856.977 |

Moneda:

Euro 686.144 666,195

Moneda extranjera 184.666 190,782
870.810 | 856.977

Naturaleza:

Cuentas mutuas 27.952 | -

Cuentas a plazo 792.355 3838.257

Adquisicién temporal de activos 38.058 -

Otras cuentas 13.720
870.810 856.977

Mas:

Ajustes por valoracion — Intereses devengados 5.226

Al 31 de diciembre de 2005, la Caja mantenia depésitos en garantia de operaciones financieras con cargo a la
linea de crédito de CECA, por importe de 18,6 millones de euros,

En la Nota 45 de la Memoria se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del
gjercicio 2005 asi como sus tipos de interes medios del ejercicio 2005.
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7. Valoresr ntativos de deuda

a) Desglose

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, sin considerar los ajustes por valoracion,
atendiendo a su clasificacion, moneda, cotizacion y naturaleza de las operaciones, se indica a continuacion:

LI —

| Milesde Euros |
B 2005 | 2004
Clasificacion: | ‘
Activos financieros disponibles para la venta 1.493.406 | 1.665.561
lhdoneda:
Euro 1.472.477 1.629.611
Moneda extranjera 20.929 35.950
1.493.406 | 1.665.561
Cotizacion:
Cotizados | 1.362.573 | 1.629.611 |
No cotizados ~130.833 35.950 |
| 1.493.406 | 1.665.561 |
Por area geografica:
Espafia 1.122.608 | 1.335.218
Unién Europea (excepto Espaiia) 342.088 293.089
Estados Unidos de Ameérica y Puerto Rico 0.482 12.452
Resto OCDE 1.496 1.496
[beroamérica 16.009 18.618
Resto del mundo 4723 | 4,688
1.493.406 | 1.665.561
Naturaleza:
Deuda Publica espafiola-
Letras del Tesoro - 233,540
Obligaciones y bonos del Estado 543.502 712.236
Otras deudas anotadas 396.711 241.417
Deuda Publica extranjera 65.103 23.650
Emitidos por entidades financieras 141.586 00.334
Otros valores de renta fija 346.504 355.384
1.493.406 | 1.665.561
Menos:
Ajustes por valoracion — Pérdidas por valoracion (4.994) (2.636)
1.488.412 | 1.662.925

Al 31 de diciembre de 2005, de los activos registrados en la cuenta "Deuda Publica espafnola” del cuadro
anterior, la Caja tenia cedidos a clientes un importe efectivo de 802.160 miles de euros (915.950 miles de

euros al 31 de diciembre de 2004), que figuran registrados en el epigrafe "Depositos de la clientela” (vease
Nota 18) del pasivo de los balances de situacion.

Al cierre del 2005, la Caja tenia pignorados valores de renta fija de otros sectores residentes por un importe
nominal de 31.458 miles de euros (34.895 miles de euros al 31 de diciembre de 2004) con el objeto de
noder acceder a la financiacion del Banco de Espana (vease Notas 17 y 29.2).

En la Nota 45 de la memoria se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre
del ejercicio 2005, asi como sus tipos de interés medios del ejercicio 2005.
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E! movimiento que se ha producido en este epigrafe de los balances de sifuacion, durante los ejercicios 2005
y 2004, se muestra a continuacion:

' - Miles de Eﬁms _I
] 2005 2004
Saldo al inicio del ejercicio 1.662.925 2.079.998
Adiciones 2.651.645 1.613.056
Ventas y amortizaciones (2.835.146) | (2.031.770)
Correccion del coste 1.988 4,344
Diferencias de cambio 4.636 (2.5906)
Ajustes por valoracion 2.364 (107)
Saldo al final del ejercicio | 1.488.412 1.662.925

b) Ajustes por valoracion - Pérdidas por deterioro

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2005 y 2004, en los ajustes por valoracion de los
valores representativos de deuda se muestra a continuacion:

| Recuperacion de fondos de ejercicios anteriores

Saldo al inicio del ejercicio
Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio

Saldo al final del ejercicio

8, Otros instrumentos de capital

a) Desglose

Miles de Euros
2005 | 2004 “
2.636 4.459
2358 :

- (1.823)
4.994 2.636

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, sin considerar los ajustes de valoracion
por pérdidas por deterioro, atendiendo a la clasificacion, cotizacién y naturaleza de las operaciones es el

siguiente;
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I. Miles de Euros |
| 2005 | 2004

Clasificacion:

Cartera de negoclacion 926 515

Activos financieros disponibles para la venta 937.741 638.953
938.667 639.468

Cotizacion:

Cotizados 061.351 343,200

No cotizados 277316 | 296,268
938.667 | 639.468

Por area geografica: |

Espafia 877.842 588.112

LUnion Europea (excepto Espafia) 60.325 21.355

Estados Unidos de América y Puerto Rico - ]
038.667 639.468

Naturaleza:

Acciones de sociedades espafiolas 895.383 605.605

Acciones de sociedades extranjeras 17.230 5.027

Participaciones en el patrimonio de Fondos de Inversion 26.054 28.836

| 938.667 639.468
Menos:

Ajustes por valoracién — Pérdidas por deterioro

| (12.083)]  (11.504)
926.584 |  627.964 |

Todos los titulos incluidos en este capitulo de ios balances de situacion se encuentran denominados en
euros.

El importe de “Activos financieros disponibles para la venta” del cuadro anterior incluye 8.932 miles de euros

al cierre del ejercicio 2005 (2.036 miles de euros al 31 de diciembre de 2004) que corresponden a
Inversiones mantenidas en entidades de credito.

La Caja posee derechos y opciones de venta sobre determinadas participaciones con el fin de cubnr el
riesgo de mercado.

En el ejercicio 2005, la Caja ha recibido 16.451 miles de euros (11.150 miles de euros en el gjercicio 2004)
en concepto de dividendos de estas participaciones (véase Nota 32), que se incluyen en el epigrafe
‘Rendimiento de Instrumentos de Capital” de las cuentas de perdidas y ganancias.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe de los balances de
situacion, durante los ejercicios 2005 y 2004, sin considerar las pérdidas por deterioro:

Miles de Euros
2005 | 2004
Saldo al mnicio del ejercicio (639.468 497.486
Compras 1.129.133 573.211
Ventas (1.012.960) (473.565)
Ajustes por valoracion | o 183.026 42 336
Saldo al final del ejercicio 938.667 639.468
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b) Adquisiciones y enajenaciones

Las principales adquisiciones y enajenaciones efectuadas por la Caja en el ejercicio 2005 se indican a
continuacion:

Se han adquirido 4.876.457 acciones de Sacyr Vallerhemoso, S.A., equivalentes al 1,78% de su capital, por
un importe de 93.052 miles de euros.

Se han enajenado 118.328 acciones de Auna Operadora de Telecomunicaciones, S.A., equivalentes al
0,32% de su capital, por un importe de 25.803 miles de euros, que han supuesto un beneficio de 15.483
miles de euros que se encuentra registrado en el epigrafe “Resultado de Operaciones Financieras — Aclivos
financieros disponibles para la venta” (véase Nota 35) de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Adicionalmente, el 29 de septiembre de 2005, el Consejo de Administracion de la Caja acordo vender la
restante participacion que la Caja mantiene en Auna Operadora de Telecomunicaciones, 5.A.

c) Ajustes por valoracion - Pérdidas por deterioro

El movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2005 y 2004, en los ajustes por valoracion se
muestra a continuacion: -

I—_" ' } Mil'és de Euros
2005 | 2004
Saldo al inicio del gjercicio 11.504 11.504
Dotaciones con cargo a resultados 379 | -
Saldo al final del ejercicio 12,083 11.504
9.  Crédito a la clientel

a) Desglose

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, atendiendo a su clasificacion, es:

~ Miles de Euros |
2005 2004
Inversiones crediticias 10.909.428 8.772.102
Menos-
Ajustes por valoracion (207.642) (174.166
Saldo al final del ejercicio 10.701.786 8.597.936

b) Inversiones crediticias

A continuacion, se indica el desglose del saldo de este epigrafe del cuadro anterior, que recoge la exposicion
al riesgo de crédito de la Caja en su actividad principal, atendiendo a la modalidad y situacion de las
operaciones, al sector de actividad del acreditado, al area geografica de su residencia, a la modalidad del
tipo de interés de las operaciones y a la moneda:
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Por modalidad y situacion del crédito:

Miles de Euros

2005 | 2004 I

Crédito comercial 643.593 533,465
IDeudores con garantia real | 5.262.855 4.168.584
Deudores a la vista y varios 530.338 512.639
Otros deudores a plazo 4.432.473 3.499.425
Activos deteriorados ~40.169 | 57989
| 10.909.428 8.772.102 |
Por sector de actividad del acreditado:
Administraciones Publicas espafiolas 244,085 281.059
Otros sectores residentes 9.550.290 7.679.411
No residentes 1.115.053 |  811.632 |
10.909.428 8.772.102 |
Por Area geografica:
Espafia 0.823.811 7.971.739
Unién Europea (excepto Espafia) 611.741 490.036
Estados Unidos de América y Puerto Rico 64,720 50.570
IREStD QOCDE 20.196 17.873
[beroamérica 367.732 228.161
Resto del mundo ~21.228 13.723
| 10.909.428 |  8.772.102
Por modalidad del tipo de interés:
A tipo de interés fijo 1.183.767 l 1.152.074
A tipo de interés variable r' 9.725.661 7.620.028
l 10.909.428 |  8.772.102
Por moneda:
Euros 10.522.789 8.521.344
Moneda extranjera 386.639 I _250.758
10.909.428 8.772.102
Menos - Ajustes por valoracion (207.642) (174.166)
De los que-
Pérdidas por deterioro (212.072) (185.222)
Intereses devengados 35.751 39.080
Comisiones (33.069) (26.101)
Operaciones de micro-cobertura | 1.748 (1.923)]
10.701.786 8.597.936

En la Nota 45 de la Memoria se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre
del ejercicio 2005 asi como sus tipos de interés medios del ejercicio 2005.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, no existian créditos a la clientela de duracion indeterminada por importes
significativos.

Al cierre del ejercicio 2005 el importe de los préstamos afectos en garantia para poder acceder a financiacion
del Banco de Espana (véanse Notas 17 y 29.2) ascendia a 34.692 miles de euros (43.707 miles de euros al
31 de diciembre de 2004 ).

Ajustes por valoracion

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante los ejercicios 2005 y 2004, en el
saldo de las provisiones que cubren las pérdidas por deterioro de estos activos:
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Saldo al inicio del gjercicio
Mas-

Dotaciones con cargo a resultados del ejercicio
Menos-

Recuperacion de dotaciones con abono a resultados

Dotaciones netas del ejercicio
Eliminacion de saldos fallidos contra fondos constituidos

| Diferencias de cambio
Saldo cierre del ejercicio

Mllesde Euros

2005 2004
185.222 147.701
39.667 53.338
(2.586) |  (4.181)
37.081 |  49.157
(10.159) (11.491)
72 (145)
212,072 185.222

Los activos en suspenso recuperados en el ejercicio 2005 han ascendido a 6.153 miles de euros -vease
Nota 46- (4.798 miles de euros en el ejercicio 2004), que se presentan deduciendo e! saldo del capitulo

‘Pérdidas por Deterioro de Activos-Inversiones crediticias” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

d) Activos deteriorados

A continuacion se muestra un detalle de los activos financieros clasificados como inversiones crediticias y
considerados como deteriorados por razdn de su riesgo de credito al 31 de diciembre de 2005:

- Miles de Euros |
Hasta6 | Entre 6y | Entre 12 y | Entre 18 y | Mas de 24
Meses | 12 Meses | 18 Meses | 24 Meses | Meses Total
Activos deteriorados 8.688 7.029 7.181 3.453 13.818 | 40.169

El saldo de “Activos deteriorados” del cuadro anterior incluye riesgos por importe de 9.981 miles de euros
(7.391 miles de euros al cierre del ejercicio 2004) que cuentan con garantia real.

10.1. Coberturas de valor razonable

A continuacién se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de los
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de valor razonable al 31 de

diciembre de 2005 y 2004
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Opciones sobre valores:
Compradas

(tras operaciones sobre tipos de interés:
Permutas financicras sobre tipos de interes
| (IRS's)
Permutas financieras sobre tipos de interes
y sobre tipos dec cambio (CCS)

2005
Saldos Deudores Saldos Acreedores
Valor Valor
Razonable| Nocional | Razonable| Nocional
7.651| 213.972 - -
52579 226.594| 18.534
i - 202 848
440.566 18.736 | 124.205

60.230

_Miles de Euros

Saldos Deudores

Valor

Razonable | Nocional

5.14%

123.357 | -

43.354

135.872

1.013,000

2004
Saldos Acreedores

Valor
Razonablc

48.502 |1.148.872

13.776

T

Nocional

174.959

174.959

El importe nocional de los contfratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacion con

dichos instrumentos.

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, la Caja tenia contratadas con diversas contrapartes de reconocida solvencia
operaciones de permutas de tipos de interés cuyo valor razonable, a dichas fechas, ascendiaa 15.9/7 y 12.283
miles de euros, respectivamente, que habian sido designados como instrumentos de cobertura del riesgo de
interés existente sobre renta fija, emitidos a tipo de interés fijo y que, a dichas fechas, se encontraban
clasificados como “Disponibles para la venta”.

10.2.

Coberturas de flujos de efectivo

A continuacion se presenta un desglose, por tipos de productos, del valor razonable y del nocional de aquellos
derivados designados como instrumentos de cobertura en operaciones de cobertura de flujos de efectivo, al 31

de diciembre de 2005 y 2004

Otras operaciones sobre tipos de interés:

Permutas financieras sobre tipos de interés
(TRS"s)

2005

Miles dé_éums

Saldos Deudores

Valor
Razonable

19.777

19777 11.143.000

1.143,000

Saldos Acreedores

Valor
Nocional | Razonable| Nocional

Saldos Deudores

Valor
Raxzonable

2004
Saldos Acreedores
Valor |
Nocional | Razonable | Nocional

El importe nocional de los contratos formalizados no supone el riesgo real asumido por la Caja en relacion con

estos instrumentos.

11 Acti onf |

El saldo de este capitulo de los balances de situaciéon presentaba la siguiente composicion:
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Miles de EIJIGL:
- 2005 2004

Activos procedentes de adjudicaciones-

Activos restdenciales 2,828 3.112

Activos industniales 42 512

Otros activos 183 240 |
Total bruto 3.053 3.864
Menos-

Ajustes por valoracién - Pérdidas por deterioro (205) | -
Total neto 2,848 3.864

12. Participaciones

a) Composicion

A continuacion, se presenta un detalle de las participaciones mas relevantes mantenidas por fa Caja al 31 de

diciembre de 2005 y 2004:

Entidades del Grupo:

Banco Gallego, S.A.

Sogevinus, SGPS, 5.A.

Gernatros, s.A.

Vibarco,Sociedad Unipersonal, S.A.
Eolica Galenova, S.L.

Crohn Technologies, S.A.

Resto de sociedades

Menos-
Ajustes por valoracion - Perdidas por deterioro

Entidades multigrupo:
Hoteles Participados, S.L.
Participaciones Agrupadas, S.L.
Ponto Inversiones, S.L.

Anira, S.L.

Inversiones Ahorro 2000 S.A.

Miles de Euros
2005 2004
70.942 70.942
23.461 23.461

5.395 5.070

3.186 5.186

4.000 0

3.492 3.492

120 120
112.596 108.271
(2.279) | (2.6]12
110.317 105.659
14.492 14.492
12,501 12.501

9.0135 9.015

8.300 8.300

4.027 4.027
48.335 48.335
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Entidades asociadas:

R Cable y Comunicaciones de Galicia, S.A.

Transmonbis, S.L.

Raminova, S.G.P.5., LDA

I'T Deusto, 5.L.

Industrial de Prefabricados de Hormigdon de Lugo, S.A.
lI—Iispancr Lusa Compaiiia Tecnologica de Edificaciones S.A.
Industrial de Prefabricados de Hormigon de Madrid, S.A.

Julian Martin, S.A.
|Budegas Vinum Térrae, 5.L.
Resto de sociedades

Menos-
LAjustﬂs por valoracion - Pérdidas por deterioro

Miles de Euros |
o 20035 2004

27.268 25.088 |

18.000 18.000

10.150 10.150
7.477 7.477 ‘

3.000 3.000

2.320 2.320

1.700 1.700

3.409 3.409

2.397 1.214
9285 [ 7918 |

85.0006 80.276

(27.358) |  (27.130)

o 57.648 |  53.146

Todos los titulos incluidos en este capitulo de los balances de situacidn se encuentran denominados en

euros, y no existe ninguna sociedad cotizada.

En el Anexo | se indican las principales sociedades participadas, incluyéndose los porcentajes de
participacion y otra informacién relevante de estas sociedades.

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion, durante los ejercicios 2005 y 2004, sin considerar las pérdidas por deterioro:

Saldo al inicio del ejercicio
Compras y ampliaciones
Ventas

reduccion nominal

Saldo al final del ejercicio

b) Pérdidas por deterioro-

| | Miles de Eﬁms, '
| 2005 2004
236.882 199.853
9.339 38.440
_(284) (1.411
245,937 236.882

Sequidamente se presenta un resumen de los movimientos que se han producido en el saldo de la cuenta
“pérdidas por deterioro” de estos activos, durante los ejercicios 2005 y 2004:
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13.

Saldos al 1 de enero de 2004
| Dotaciones con cargo a resultados

Saldos al 31 de diciembre de 2004
Dotaciones con cargo a resultados

Recuperacion de dotaciones con abono a resultados

Saldos al 31 de diciembre de 2005 ] |

Recuperacion de dotaciones con abono a resultados

Miles de Euros

Entidades del Entidades
| Grupo Asociadas Total
2.172 25.677 27.849
44(» 1.752 2.192
- (299) (299)
2.612 27.130 29.742
- 228 228
(333) - (333
2.279 | 27.358 29.637

En el ejercicio 2005, la Caja ha percibido 3.238 miles de euros en concepto de dividendos repartidos por
sociedades paricipadas (2.331 miles de euros en el egjercicio 2004), que se incluyen en el epigrafe "Rendimiento
de instrumento de capital” de las cuentas de pérdidas y ganancias (vease Nota 32).

Activo material

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de situacion, durante los

ejercicios 2005 y 2004, ha sido el siguiente:

- Miles de Euros
De Uso Inversiones Obra
Propio Inmobilarias Social Total
COSTE:
Saldos al 1 de enero de 2004 331.484 3.815 43.509 378.808
Adiciones 54.676 1.854 326 56.856
Retiros (14.344) (233) (479) (15.056)
Traspasos (2.504) | - 2504 -
Saldos al 31 de diciembre de 2004 369.312 5436 42.800]  420.6U8
Adiciones 90.053 1.665 7.350 99.068
Retiros (4.653) (765) (428) (5.846)
Traspasos (1.871) 1.671 - -
Traspasos a la OBS (2.094) | - 2.094 -
Saldos al 31 de diciembre de 2005 450.747 8.207 54.876 513.330_T
AMORTIZACION ACUMULADA:
Saldos al 1 de enero de 2004 (124.763) (1.202) (9.835)| (135.800)
Adiciones (12.667) (65) (1.639) (14.371)
Retiros 9.937 72 104 10.113
Saldos al 31 de diciembre de 2004 (127.493)| (1.195)] (11.370)| (140.038)
Adiciones (13.673) (412) (1.665) (15.730)
Retiros 3.943 192 212 4.347
Traspasos (10) 10 - -
_Traspasosala OBS 211 . 1| -
 Saldos al 31 de diciembre de 2005 (137.022) | (1.405) | (13.034) | (151.461)
ACTIVO MATERIAL NETO:
Saldos a 31 de diciembre de 2004 241.819 4.241 34.490 280.550
Saldos a 31 de diciembre de 2005 313,725 6.802 | 41.842 362.369
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La politica de la Caja es formalizar polizas de seguro para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de su inmovilizado maternial.

Activo material de uso propio

El desglose, de acuerdo con su naturaleza, de las partidas que integran el saldo de este epigrafe de los
balances de situacion es el siguiente:

‘Miles de Euros ,

Amortizaclon Saldo

Coste Acumulada Neto
Equipos informéticos y sus instalaciones 45.729 (29.322) 16.407
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 112.472 (70.972) 41.500
Terrenos y edificios (Nota 44.2) 167.986 (26.273) 141.713
Obras en curso 41.636 - 41 .636
| Otros | 1.439 (926) | 563
Saldos al 31 de diciembre de 2004 369.312 (127.493) 241.819
Equipos informaticos y sus instalaciones 47.671 (31.722) 15.949
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones 119.429 (75.259) 44.170
Terrenos y edificios (Nota 44.2) 206.615 (29.086) 177.529
Obras en curso 75.543 - 75.543
Otros _1.489 (955) 234
Saldos al 31 de diciembre de 2005 450.747 (137@_2_2) 313.725

Formando parte del saldo neto, al 31 de diciembre de 2005, que figura en el cuadro anterior, existen partidas por
un importe aproximado de:

-  2.354 miles de euros (2.141 miles de euros al 31 de diciembre de 2004) correspondientes a inmovilizado
material propiedad de las sucursales de la Caja radicadas en paises extranjeros.

- 880 miles de euros (1.489 miles de euros al 31 de diciembre de 2004) correspondientes a inmovilizado
material retirado de uso, y no clasificado como activos no corrientes en venta.

Fl epigrafe “Edificios” del cuadro anterior incluye 84.469 miles de euros con origen en la revalorizacion de
inmuebles efectuada con motivo de la fusion descrita en la Nota 1y otras disposiciones normativas. La dotacion
a la amortizacion de estos bienes efectuada por la Caja, como consecuencia de dichas revalorizaciones, ha
ascendido a 1.563 miles de euros en el ejercicio 2005 (1.401 miles de euros en el ejercicio 2004).

Al 31 de diciembre de 2005, activos materiales de uso propio por un importe bruto de 69.035 miles de euros
(66.540 miles de euros al 31 de diciembre de 2004), aproximadamente, se encontraban totalmente amortizados.

Inversiones inmobiliarias

En los ejercicios 2005 y 2004, los ingresos con origen en las rentas de las inversiones mobiliarias propiedad de
la Caja ascendieron a 659 y 758 miles de euros, respectiva y aproximadamente. Los gastos de explotacion
relacionados con las mismas, ascendieron a 247 miles de euros, aproximadamente, en el gjercicio 2005 (223
miles de euros, aproximadamente, en el gjercicio 2004 ).
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14. Periodificaciones {activo)

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente:

Gastos pagados no devengados
Productos devengados no vencidos
Otros conceptos

15. Otros activos financieros

Miles ﬁﬁms ]
2005 2004 |
3.385 3.786
2.084 2,758
1.900 6.196
7.369 12.740

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente:

|

. AE———

Cheques a cargo de entidades de crédito
Operaciones financieras pendientes de liquidar
Fianzas dadas en efectivo

Comisiones por garantias financieras

Miles de Buros
2005 2004 |
24 588 18.206
266 1.302
21.791 15.519
B 6.956 5415
53.601 40.442

El epigrafe “Fianzas dadas en efectivo” corresponde, fundamentalmente, a las garantias dadas a entidades de
crédito para la cobertura del riesgo de las operaciones realizadas derivadas dei “Contrato Marco de Operaciones

Financieras”.

En la Nota 45 de la Memoria se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos activos al cierre del

ejercicio 2003,

16, Otros activos

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente:

Operaciones en camino
Partidas pendientes de aplicacion
Saldos deudores OBS (Nota 28)

\itms conceptos

Miles de Euros |
12005 2004
2.272 2.568
3.421 3.241
153 200
1.504 2,320
7.350 10.529
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17. Depositos de ent)

de credito ivo

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, sin considerar los ajustes por
valoracion, atendiendo a los criterios de clasificacion, a su contrapartida, naturaleza y moneda, se indica a

continuacion:

Clasificacion:

Pasivos financieros a coste amortizado

Contraparte:
Bancos Centrales

Entidades de crédito

Naturaleza:
Cuentas mutuas
Cuentas a plazo

Moneda:
Euro
Moneda extranjera

Mas:

Ajustes por valoracion

- Miles de E_umé )
2005 2004
283.716 227.493
283.716 227.493
283.716 - 227.493
283.716 227.493
- 6.378
283.716 221.115
283.716 | 227.493 |
200.132 122.200
83.584 105.293 |
283.716 227,493
| 3.883 ~__1.166
287.599 228.659

Al 31 de diciembre de 2005, el limite asignado por el Banco de Espafia a la Caja para el sistema de creditos con
garantia de valores representativos de deuda y operaciones de préstamos ascendia a 66.150 miles de euros, de
los que, a dicha fecha, no habia ninguna cantidad dispuesta. La Caja tiene préstamos y valores de renta fija

pignorados v afectos en garantia de esta linea de crédito (véanse Notas 7 y 9).

En la Nota 45 de la Memoria se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre de

2005, asi como sus tipos de interes medios del gjercicio 2005.

8. Depésitos de la clientel

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, sin considerar los ajustes por
valoracion, atendiendo a los criterios de clasificacion, area geografica, naturaleza y moneda, se Indica a

continuacion:
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Clasificacion:

Pasivos financieros a coste amortizado

Por area geografica:
Espaia

Unién Europea (excepto Espaiia)
Estados Unidos de América y Puerto Rico

Resto OCDE
Iberoameérica

Resto del mundo

Naturaleza:

A la vista-

Cuentas corrientes
| Cuentas de ahorro

Otros fondos a la vista
A plazo-
Imposiciones a plazo fijo

Moneda:
Euro
Moneda extranjera

Mas- Ajustes por valoracion
De los que-
Intereses devengados
Costes de transaccion

Cesion temporal de activos (Nota 7)

Operaciones de micro-cobertura

Miles de Euros
2005 2004
10.971.730 9.514.183
L 10.971.730 9.514.188
10.076.041 8.694.390
249.697 287.355
60.665 53.710
99473 114.676
473.208 351.039
~12.646 13.018
10.971.730 9.514.188
1.806.691 1.517.944
2.789.407 2.491.548
- 73
53.573.472 4.588.673
802.160 915.950
10.971.730 |  9.514.188
10.460.285 0.134.367
511.445 379.821
10.971.730 9.514.188
01.942 28.744
53.401 34.755
(14.539) (9.142)
53.080 3.131 |
11.063.672 9.542.932 |

El epigrafe “Imposiciones a plazo fijo" del cuadro anterior incluye 22 emisiones de cedulas hipotecarias no
negociables, 2 emisiones de cédulas territoriales y una emision de bonos realizadas por la Caja cuyas

caracteristicas se muestran a continuacion:
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Importe
Nominal en Tipo
Fecha de Emision Fecha de Vencimiento | Miles de Euros | de I?Igerés Liquidacidn
| (
26 de noviembre de 2001 26 de noviembre de 2008 179.000 4.507% Anual
26 de junio de 2002 26 de junio de 2012 155.000 3,258% Anual
10 de marzo de 2003 10 de marzo de 2015 67.500 2.456% ) Trimestral
11 de marzo de 2003 11 de marzo de 2013 300.000 4,007% Anual
24 de octubre de 2003 22 de octubre de 2008 90.000 3,756% Anual
24 de noviembre de 2003 24 de noviembre de 2013 200.000 4,509% Anual
4 de diciembre de 2003 2 de diciembre de 2013 64.516 4,507% Anual
4 de diciembre de 2003 2 de diciembre de 2018 135.484 4,7537% Anual
1 de marzo de 2004 1 de marzo de 2016 60.000 4,385% Anual
16 de noviembre de 2004 16 de noviembre de 2019 26.829 4.256% Anual
16 de noviembre de 2004 16 de noviembre de 2014 73.171 4,006% Anual
21 de marzo de 2005 21 de marzo de 2012 50.000 3,504% Anual
29 de marzo de 2005 29 de marzo de 2015 141.667 3,753% Anual
29 de marzo de 2005 29 de marzo de 2020 58.333 4 004% Anual
31 de marzo de 2005 31 de marzo de 2010 100.000 3,280% Anual
21 de mayo de 2005 21 de mayo de 2025 100.000 3,875% Anual
21 de noviembre de 2005 21 de mayo de 2025 100.000 3,875% Anual
1.901.500

M) Tipo de interés fijo en el momento de la emisién. La Caja sigue la politica de cubrnr el riesgo de tipo de interes
mediante operaciones de futuro (véase Nota 10).

) Tipo de interés referenciable al Euribor a 3 meses.

Estas cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y disposiciones que la desarrollan.

Las emisiones realizadas por la Caja fueran acordadas por su Consejo de Administracion en virtud de las

aprobaciones de la Asamblea General de la Caja y de acuerdo con los limites aprobados por dicho Organo de
Gobierno.

En {a Nota 45 de la Memoria se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del
gjercicio 2005 asi como sus tipos de interés medios del ejercicio 2005.

a) Composicion

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion, sin considerar 10s ajustes por
valoracion, atendiendo a su clasificacion y a su naturaleza es la siguiente:

39



Miles de Euros

2005 2004
Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado - 1.626.251 1.239.258 |
1.626.251 1,239,258
Naturaleza: |
Titulos hipotecarios 90.000 270.000
|Pagaré5 (*) 036.251 069.258
Otros valores no convertibles L 600.000 - l
| 1.626.251 | 1.239.258
|Me’15 - Ajustes por valoracion 7.514 5.994 |
De los que- ‘
Intereses devengados 7.865 4,704
| Operaciones de micro-cobertura 460 1.290
Costes de transaccion | ~ (811) | - _‘
| i 1.633.765 1,245.252

(*) Al 31 de diciembre de 2005, el valor nominal de los pagarés ascendia a 945.019 miles de euros
(976.810 miles de euros en el gjercicio 2004)

La divisa de emisién de estos valores negociables ha sido el euro.

b) Titulos hipotecarios

Las emisiones de cédulas realizadas por la Caja fueron acordadas por su Consejo de Administracion en

virtud de las aprobaciones de la Asambiea General de la Caja y de acuerdo con los limites aprobados por
dicho Organo de Gobierno.

Con fecha 27 de enero de 2005, el Consejo de Administracion de la Caja acordd aprobar la amortizacion
anticipada de las cédulas hipotecarias emitidas el 18 de febrero de 2000 y el 15 de marzo de 2002, los dias
10 de marzo de 2005 y 15 de marzo de 2005, respectivamente (60.000 miles de euros, en ambos casos),

Asimismo, con fecha 28 de abril de 2005, el Consejo de Administracion de la Caja acordo aprobar la

amortizacion anticipada de las cédulas hipotecarias emitidas el 21 de mayo de 2002, el dia 10 de junio de
2005 (60.000 miles de euros). -

Las caracteristicas principales de la emision existente al 31 de diciembre de 2005 son las siguientes:

— —
Miles de _|
Numero de|  Euros Fecha Tipo de Liquidacioén
Denominacion Titulos | Nominal | Emision ‘Vencimianto “)‘ Interés de Intereses |
Cédulas hipotecarias,
agosto 2003 150.000 90.000 | 06/10/03 06/10/08 | 2,338%“ | Semestral
90.000

") En dicha emision se establece la posibilidad de efectuar la amortizacién anticipada de la misma a la par a partir del 6
de octubre de 2005, ¢oincidiendo con cada fecha de pago de cupdn semestral.

) Euribor a 12 meses, revisable anualmente.

Las cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25 de marzo, de
Regulacion del Mercado Hipotecario y Disposiciones que la desarrollan.
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c) Pagarés

El movimiento del valor nominal que se ha producido en el saldo de esta cuenta, durante los ejercicios 2005
y 2004, ha sido el siguiente:

Miles de Euros |

2005 2004 |

Saldo inicial [ 076.810 570.053 ‘
Emisiones 2.790.746 2,236,204
Amortizaciones (2.822.537) |  (1.829.447)
Saldo final I 945.019 076.810

Las emisiones de pagarés realizadas por la Caja fueron acordadas por su Consejo de Administracion en
virtud de las aprobaciones de la Asamblea General de la Caja y de acuerdo con los limifes aprobados por

dicho Organo de Gobierno.

Las caracteristicas principales de los pagarés existentes al 31 de diciembre de 2005 son las siguientes:

Miles de Miles de |
Denominacion Furos Euros Fecha Tipo de
Codigo ISIN | Nominal Efectivo Emision Vencimiento |  Interés
ES05149530H8 15.090 14.742 | 13/01/2005 13/01/2006 2,362%
ES05149580H8 2.220 2.171 | 28/01/2005 13/01/2006 2,342%
ES05149580K2 1.300 1.270 | 04/02/2005 02/02/2006 2,337%
ES05149580R7 10.000 0.841 10/06/2005 10/03/2006 2,157%
ES05149580V9 132.000 130.564 19/08/2005 17/02/2006 2.206%
ES05149580V9Y 25.000 24.728 19/08/2005 17/02/2006 2.206%
ES05149580X5 100.000 98.911 26/08/2005 24/02/2006 2.208%
ES05149530R7 102.000 100.917 14/09/2005 10/03/2006 2,212%
ES051493580Y3 101.000 09.837 | 19/09/2005 17/03/2006 2,273%
ES05149580Z20 1.200 1.173 | 19/09/2005 19/09/2006 2.,272%
ES0514958070 1.8300 1.760 | 19/09/2005 19/09/2006 2,212%
ES05149580Y3 10.000 9.893 | 20/09/2005 17/03/2006 2,223%
ES05149581A1 200.000 198.520 | 23/09/2005 20/01/2006 2.286%
ES05149580Y3 15.000 14.847 | 27/09/2005 17/03/2006 2.206%
ES05149581B9Y 2.950 2.918 | 30/09/2005 30/03/2006 2.,200%
ES05149580H8 50.000 49.738 | 19/10/2005 13/01/2006 2.233%
ES05149581C7 1.000 977 19/10/2005 19/10/2006 2,385%
ES05149581D5 3.150 3.111 21/11/2005 22/05/2006 2,54°7%
ES05149580X5 37.600 37.366 | 24/11/2005 24/02/2006 2.481%
ES05149581F0 2.645 2.640 | 07/12/2005 05/01/2006 2.,390%
ES05149581G8 999 995 | 07/12/2005 30/01/2006 2.390%
ES05149580Y3 100.000 00.355 | 14/12/2005 17/03/2006 2.549%
ES05149581A1 6.015 6.001 16/12/2005 20/01/2006 2,460%
ES03149580V9 10.050 10.007 | 16/12/2005 17/02/2006 2.549%
ES05149580Y3 14000 | 13.919 | 23/12/2005 | 17/03/2006 | 2,540%
945.019 936.251
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d) Otros valores no convertibles

El saldo de la cuenta "Otros valores no convertibles” corresponde a la emisién de bonos simples efectuada
por la Caja el 23 de noviembre de 2005.

Las principales caracteristicas de esta emision son las siguientes:

Miles de
Numero de| Euros Fecha Tipo de

Liquidacion
de Intereses

Denominacidn ‘ Titulos | Nominal | Emision Vencimieﬁtq \ __Interés

Bonos simples,
noviembre 2005 6.000 | 600.000 | 23/11/05 23/11/10 | 2,589%" | Trimestral

~600.000

") Euribor a 3 meses mas un margen del 0,15%.

Esta emision fue acordada por el Consejo de Administracion de la Caja con fecha 29 de septiembre de 2005,
en virtud de las aprobaciones de la Asamblea General y de acuerdo con los limites aprobados por dicho
Organo de Gobierno.

a) Composicion

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacion atendiendo a su clasificacion y a su
naturaleza es la siquiente:

Miles de Euros
2005 2004

Clasificacion:
Pasivos financieros a coste amortizado 460.000 |  360.000
| 460.000 360.000
Naturaleza:
Pasivos subordinados | 460.000 360.000
460.000 360.000
Mas - Ajustes por valoracion 4,389 5.233
De los que-
Intereses devengados 4.718 5.233
Costes de transaceion 329) | -
464.389 365.233

El detalle de las emisiones de pasivos subordinados que componen el saldo de este epigrafe del balance de
situacion a 31 de diciembre de 2005 es el siguiente:
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Miles de Euros I

Valor Valor de Tipo de Fecha de
|  Nominal Reembolso Interés ! Vencimiento |

Fecha de Emision

[* Emision Caixanova — Enero 2003 120.000 120.000 4,000% 08/01/2018
| 1I* Emision Caixanova - Agosto 2003 120.000 120.000 2,690% 04/02/2018
[1I* Emision Caixanova — Nov.-Dic. 2003 120.000 120.000 2.390% 26/01/2019

100.000
460.000

100.000
460.000

IV* Emision Caixanova-Dic. 2005 2.842% 09/12/2020

(1) 1% Emision: tipo de interés fijo los tres primeros afios y para el resto Euribor a tres meses.
2% Emision: tipo de interés fijo el pimer afio y para el resto Euribor a 12 meses.
3% Emision: tipo de interés fijo el pimer afo y para el resto Euribor a 12 meses.
4% Emision: Euribor a 3 meses mas un diferencial del 0,39%.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe, durante los ejercicios 2005 y 2004, ha sido
el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004

Saldo inicial 360.000 297.479
Emisiones-

[IT* Emision Caixanova Nov.-Dic. 03 ¢V - 64.719

V2 Emision Caixanova Dic. 05 100.000 -
Amortizaciones - | (2.198)
Saldo final 4640.000 360.000

" En el ejercicio 2004, la Caja procedio a completar la tercera emisién de obligaciones subordinadas
Caixanova por un total de 120 millones de euros, cuyo periodo de suscripcién finalizé el 26 de enero de
2004.

b) Otra informacion

Estas emisiones de obligaciones subordinadas estan garantizadas por la responsabilidad universal de la
Caja y se ajustan en todos los extremos a lo indicado en la Ley 13/1985, de 5 de mayo, y al Real Decreto
1370/85, de 1 de agosto, del Ministerio de Economia y Hacienda, por lo que a efectos de la prelacion de
creditos, se situan detras de los acreedores comunes, suspendiéndose el pago de intereses en el supuesto
de que los resultados de la Caja presentaran pérdidas en el semestre natural anterior.

Asimismo, la Caja podra, previa autorizacion del Banco de Espafia, una vez transcurridos al menos 5 afios
desde su emision, amortizar a la par y libre de gastos la totalidad de los valores representativos de estas
emisiones, comunicandolo con 30 dias de antelacion.

En el ejercicio 2004 la Caja amortizd, con la oportuna autorizacion del Banco de Esparnia, tres emisiones de
obligaciones subordinadas procedentes de las antiguas Caixa Ourense y Caixa Pontevedra, por importe de
2.198 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2005, la financiacidn subordinada computable como recursos propios, ascendio a
460.000 miles de euros, de conformidad con las autorizaciones del Banco de Espaia.

L.os Intereses devengados por la financiacion subordinada han ascendido a 10.583 y 12.381 miles de euros,
respectivamente, en los ejercicios 2005 y 2004 (véase Nota 31).
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En [a Nota 45 de la Memoria se presenta un detalle de los plazos de vencimiento de estos pasivos al cierre del
ejercicio 2005 asi como sus tipos de interes medios del ejercicio 2005.

21. Otros pasivos financieros

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente;

Miles de Euros
2005 2004

Acreedores comerciales 4,729 5.160
Fianzas recibidas 2.166 1.286

Cuentas de recaudacion-
Administracion Central 5.603 32.560
Administracion de la Seguridad Social 23410 22.354
Ordenes de pago pendientes y cheques de viaje 14.553 723
Operaciones en bolsa o0 mercados organizados pendientes de liquidar 42.401 16.088
Otros conceptos 21.392 33.620
114.254 111.791

22. Provisionesg para riesqos ompromisos contingentes
y.olras provisiones

a) Composicion

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion se indica a continuacion:

I Miles de Euros
2005 2004
Fondos para pensiones y obligaciones similares 18.503 20.806
Provisiones para riesgos y compromisos contingentes 12.197 0.374
(Otras provisiones 8.751 12.412
39.451 42.592

b) Fondos para pensiones y obligaciones similares

A continuacion, se presenta un desglose por conceptos de los importes registrados en el epigrafe
“Provisiones — Fondos para pensiones y obligaciones similares” del cuadro anterior:




Miles de Euros
2005 2004
Compromisos post-empleo 11.231 11.870
Compromisos por prejubilaciones (Nota 2.10) 4.877 6.725
Otros Compromisos (Nota 2.10) 2396 | 2.211
18.504 20.806

Flanes de aportacién definida-

La Caja tiene asumido, con los empleados que ingresaron con posterioridad al XIV Convenio Colectivo de las
Cajas de Ahorro, el compromiso de realizar una aportacion definida para la contingencia de jubilacion,
consistente en un porcentaje sobre su salario, a un Plan de Pensiones externo. Las Entidades Gestora y
Depositaria del Fondo de Pensiones al que se encuentra adscrito dicho Plan son Caser y la Caja,
respectivamente.

Las aportaciones realizadas por la Caja al Plan de Pensiones por este concepto han ascendido a 1.973
miles de euros en el ejercicio 2005 (2.114 miles de euros en el ejercicio 2004), que se encuentran
registrados en el capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias (véase Nota 37).

Ni al 31 de diciembre de 2005 ni al 31 de diciembre de 2004, existian aportaciones devengadas pendientes
de realizar, por planes de aportacion definida.

Planes de prestacion definida-

l.a Caja tiene asumido el compromiso de complementar, de acuerdo con los acuerdos laborales vigentes, las
percepciones de la Seguridad Social que corresponden a sus pensionistas, empleados o derechohabientes,
en caso de jubilacion.

Dichos compromisos estan exteriorizados y figuran cubiertos por:

a. El antenormente mencionado Plan de Pensiones externo, que integra al personal pasivo y a los
empleados en activo ingresados antes del XIV Convenio Colectivo de las Cajas de Ahorro.

b. Pdlizas de seguros: la Caja tiene exteriorizados, mediante pdlizas de seguros con entidades no
vinculadas (Caser y Skandia Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros), que cumplen los requisitos
establecidos en el Real Decreto 1588/1999, de 15 de octubre, las obligaciones devengadas no
financiadas por el Plan de Pensiones, asi como los compromisos con determinado personal en
concepto de jubilacion. El coste de las primas de seguro devengadas y pagadas por la Caja en el
ejercicio 2005, correspondiente a estas polizas, ha ascendido a 1.526 miles de euros (2.805 miles de
euros, en el ejercicio 2004), y figura registrado en el capitulo “Gastos de Personal’ de las cuentas de
perdidas y ganancias.

Un detalle del valor actual de los compromisos asumidos por la Caja en materia de retribuciones post-empleo
y otras retribuciones a largo plazo, atendiendo a la forma en que estos compromisos se encontraban
cubiertos, al valor razonable de los activos del plan destinados a la cobertura de los mismos, y al valor actual
de los compromisos no registrados a dichas fechas, en aplicacion de lo dispuesto en la Circular 4/2004 del
Banco de Espafia, se muestra a continuacion:
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Miles de Euros

2005 2004

Valor actual de los compromisos devengados-

Plan de Pensiones 236.521 214.996
Pélizas de seguro 81.511 80.164
Otros compromisos (prejubilacion y premios de fidelidad) 7.273 8.936 |
- 325.305 304.096
Menos — Valor razonable de los activos del plan (295.194) (283.290) |
Menos —~ Valor actual de los compromisos no registrados
nérdidas actuariales neta 11.607 -
Saldo del epigrafe “Provisiones — Fondos para pensiones |
y obligaciones similares” 18.504 20.806 |

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004 no existia “coste del servicio pasado “ no reconocido.

Al 31 de diciembre de 2005, dentro del valor de las obligaciones, se incluyen 15.518 miles de euros, que
corresponden a fondos constituidos a favor de los miembros de la Alta Direccion, de acuerdo con el
Convenio Colectivo laboral vigente.

El valor actual de los compromisos ha sido determinado por actuarios independientes cualificados, bajo su
responsabilidad, quienes han aplicado para su cuantificacién los siguientes criterios:

- Metodo de calculo; “Unidad de crédito proyectada®, que contempla cada afio de servicio como generador
de una unidad adicional de derecho a las prestaciones, valorando cada unidad de forma
separada.

- Hipédtesis actuariales utilizadas: insesgadas y compatibles entre si. Con caracter general, las hipotesis
actuariales mas significativas que han considerado en sus calculos fueron:

__Hipétesis Actuariales | Ejercicio 2005 | Ejercicio 2004
Tipo de interés técnico (*) (*)
Tablas de mortalidad permi-2000/p | permf-2000/p
Tasa anual de revision de pensiones para activos 1% 1%
Tasa anual de revision de pensiones para pasivos 2% 2%
Tasa anual de crecimiento de los salarios - 2% 2%

(*) Maximo del 4%, segun normativa espafiola aplicable.

El valor razonable de los activos del plan se ha calculado al cierre del ejercicio como el patrimonio del Plan
de Pensiones, a dicha fecha, certificado por la Entidad Gestora (Caser), y como el importe de la provision

matematica de las polizas de seguro, a dicha fecha, certificado por las entidades aseguradoras (Caser y
Skandia Vida, S.A. de Seguros y Reaseguros.

La rentabilidad esperada de los activos del plan ha sido calculada de acuerdo con la hipétesis actuarial de un
tipo de interés del 4%, en el caso del Plan de Pensiones, y como la rentabilidad pactada, en el caso de

polizas de seguros. Esta rentabilidad, en el egjercicio 2005, ha sido del 4,6% y del 5,2%, respectiva y
aproximadamente.

Los movimientos que se han producido, durante los ejercicios 2005 y 2004, en los compromisos post-empleo
y otros compromisos asumidos con los empleados actuales y anteriores de la Caja, registrados en el

epigrafe "Provisiones —Fondos para pensiones y obligaciones similares” de los balances de situacion se
presentan a continuacion:
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“Miles de Furos .
Compromisos
cubiertos por
activos dcl plan
(neto del valor
razonable de los | Compromsos por Ofros Total
activos afectos) Prejubilaciones Compromisos Compromisos
Saldos al inicio del ¢jercicio 2004 19.679 11.076 1.915 32.670
Coste normal del gjercicio 5.584 - 296 5.880
Coste financiero neto 232 131 - 363
Pagos realizados al plan (15.578) - - (15.578)
Pagos a prcjubilados - (4.038) - (4.038)
Pérdidas actuariales netas contabilizadas
en ¢l ¢jercicio 7 7203 . - 7203
Otros movimientos . B 25(0) (444) (694)
Saldos al cierre del ejercicio 2004 11.870 6.725 2.211 20.806
Coste normal del ejercicio 7.990 - 241 8.231
Coste financiero neto 550 218 - 768
Pagos realizados al plan (10.723) - - (10.725)
Pagos a prejubilados - (2.066) - (2.066)
Pérdidas actuariales netas contabilizadas
en el gjercicio 7 178 ) ) 7 178
Prestaciones del gjercicio i _ (56) (56)
Otros mmﬁmientoﬁ (632) i . _ (632)
Saldos al cierre del ejercicio 2005 11.231 4.877 | 2,396 18.504

Un detalle de los activos materiales propiedad del Plan de Pensiones ocupados por la Caja al cierre del
ejercicio 2005 se muestra a continuacion:

- Miles de Euros
Valor de Tasacion

(*)

General Oraa, 30 (Madrid) 3.176
Doctor Teyeiro, 16 (Santiago de Compostela) | 2.404

5.580

(*) Obtenido de tasaciones efecutadas por expertos independientes, bajo su responsabilidad.

¢) Provisiones para Riesgos y Compromisos Contingentes
y Otras provisiones

A continuacion, se presentan los movimientos que se han producido, durante los ejercicios 2005 y 2004, en
los saldos de estos epigrafes de los balances de situacion:
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Miles de Euros

Provisiones
para Riesgos y
Compromisos Otras
| _Contingentes | Provisiones |  Total

Saldos al 1 de enero de 2004 7.892 12.399 20.291
Dotacion ¢con cargo a resultados 1.482 101 1.583
Provisiones utilizadas - (88) (88)
saldos al 21 de diciembre de 2004 - 9.374 12,412 21.786 |
Dotacion ¢on cargo a resultados 2.823 200 3.023
Provigiones utilizadas - (3.861) (3.861) |
Saldos al 31 de diciembre de 2005 12.197 8.751 20.948

El saldo del epigrafe “Otras Provisiones” incluye las provisiones constituidas por la Caja para cubrir otros
pasivos, clertos o contingentes, de caracter especifico.

23 Periodificaci e (pasivo)

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situacion es la siguiente:
Miles de Euros
2003 2004
Por garantias financieras 7.480 6.582
Remuneraciones pendientes de pago 21.501 18.808
Otros conceptos 4.001 8.903
32,982 34.295

24, Otros pasivos

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién es la siguiente:

Fondo Obra Social (Nota 28)
Operaciones en camino

Miles de Euros
2005 1 2004 ]
48.767 42.095
- 3.802 | 1.920
52.569 44.015
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25. Ajustes por valoracion

a) Activos financieros disponibles para la venta

Este epigrafe de los balances de situacion recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable
de los activos financieros clasificados como disponibles para la venta.

Su movimiento, durante los ejercicios 2005 y 2004, es el siguiente:

Miles de Euros
R 2003 2004

Saldo 1nicial 142.666 60.261
Beneficios traspasados a la cuentas de

perdidas y ganancias (36.352) (20.376)
(;anancias netas por valoracion 138.387 102.781 I
Saldo final 244.701 142.666
Del que-

Otros instrumentos de capital 219.674 105.001

Valores representativos de deuda 25.027 37.663

b) Coberturas de los flujos de efectivo

Este epigrafe de los balances de situacion recoge el importe neto de las variaciones de valor de los
derivados financieros designados como instrumentos de cobertura en coberturas de flujos de efectivo, en la

parte de dichas vanaciones consideradas como “cobertura eficaz” (véase Nota 10).

<25, Fondos propios

El movimiento que se ha producido en los diferentes epigrafes que forman parte de este capitulo, durante los
ejercicios 20056 y 2004, se indica a continuacion:

Miles de BEuros

Fondo de Resto de Resultados
Dotacion | Revalorizacién | Reservas | del Ejercicio

Saldos al 1 de enero de 2004 13 37.582 641.082 93.212 771.889
Resultado del gjercicio 2004 - - - 92.996 92.996
Aplicacidon de resultados - - 63.212 (63.212) -

| Dotacion Obra Social - - - (30.000) (30.000)
Saldos al 31 de diciembre de 2004 | 13 __37.582 704.294 92.996 834.885
Resultado del ejercicio 2005 - - 114.137 114.137
Aplicacion de resultados - - 60.496 (60.496) -
Dotacion Obra Social - | - _ - (32.500) | (32.500)
Saldos al 31 de diciembre de 2005 13 | 37.582 | 764.790 114.137 916.522

En Ia Nota 49 de esta Memoria se presenta, entre otros, una conciliacion del valor en libros al inicio y al final del
ejercicio 2005 del epigrafe “Patrimonio Neto — Fondos propios - Reservas” de los balances de situacion, en el
que se explican 10s movimientos que se han producido en el mismo durante los ejercicios 2005 y 2004.
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Reservas de revalorizacion-

El detalle del saldo de esta cuenta, al 31 de diciembre de 2005 y de 2004, se muestra a continuacion:

| | Mil&s

de Furos

Reserva de revalorizacion- Real Decreto — Ley

7/1996, de 7 de junio 9.514
Revalorizacion de activos derivada del proceso
de fusion (Nota 1) 28.038
Otros 30
1 37582 |

Las operaciones de actualizacion realizadas al amparo del Real Decreto - Ley 7/96, de 7 de junio, y el saldo de
esta reserva, se consideran tacitamente aprobadas por la Inspeccion de Hacienda al haber transcurrido 3 afios
desde el 31 de diciembre de 1996, fecha correspondiente al balance en el que se constatan, por primera vez,
dichas operaciones de actualizacion.

Esta reserva podra destinarse a eliminar resultados contables negativos o, a partir del 31 de diciembre de 2006
(diez anos contados a partir de la fecha del balance en que se reflejaron), a reservas de libre disposicion. En |a
medida que los elementos revalorizados se enajenen o se amorticen totalmente, las correspondientes reservas
de revalorizacion se traspasaran, igualmente, a reservas de libre disposicion.

La reserva de revalorizaciéon originada en el proceso de integracion, corresponde a la revalorizacion de los
iInmuebles de uso propio realizada de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/1991. con motivo de la fusion
referida en la Nota 1. Estos recursos podran traspasarse a reservas de libre disposicion en el momento en que
se amorticen o realicen los activos o, en todo caso, a partir de los 5 anos, siempre que en ese momento puedan
confirmarse tas valoraciones de los activos en que se fundamentaron.

27. _Situacien fiscal

El saldo del epigrafe "Pasivos Fiscales-Diferidos” del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 Incluye los
importes correspondientes a los diferentes impuestos que son aplicables a la Caja. El saldo del epigrafe “Activos
Fiscales-Corrientes” de dicho balance incluye el importe neto de fos pagos a cuenta realizados en el ejercicio
derivado del calculo de la provision del Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los beneficios del ejercicio
2005; dicho importe asciende a 9.603 miles de euros, aproximadamente.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 2005 con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
de la Caja es la siguiente:
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Miles
de Euros
Beneficio neto del ejercicio 114.137 |
(Gasto devengado por Impuesto sobre Sociedades 13.269
Diferencias permanentes-
Dotacidn al Fondo de Obra Benéfico — Social (Nota 3) (34.000)
Rentas exentas obtenidas en el extranjero (9.588)
Otras (neto) (2.074)
Diterencias temporales-
Diferencias positivas-
Dotacion fondo insolvencias 27.347 |
Dotacion al fondo de fluctuacion de valores 532
Ajuste adquisiciones software ejercicio 2005 7.316
Ajuste compromiso por pensiones 3.756
Ofras diferencias temporales (neto) 3.627
Diferencias negativas-
Imputacién bases imponibles A.1.E.s (neto) (10.825)
Ajuste compromisos por pensiones (19.406)
Ajuste adquisiciones software ejercicios anteriores (3.060)
Ajuste periodificacion comisiones Circular 4/2004 (9.134)
Ajustes fiscales primera aplicacion Circular 4/2004 (neto 0.138
| Base Imponible = Resultado fiscal 74.759

Debido a las diferencias temporales existentes entre los criterios de imputacion contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos, se han puesto de manifiesto determinados activos y pasivos por impuestos
diferidos. El movimiento que se ha producido en el saldo de dichos impuestos diferidos, durante el egjercicio

2005, es el siguiente:

Miles de Euros
Activo Pasivo
Impuesto Impuesto
| Diferido Diterido
Saldos al 31 de diciembre de 2004 101.110 (122.692)
Compromisos por pensiones, neto (4.778) -
Dotacion al fondo de insolvencias 9.572 -
Ajuste adquisicion software (neto) 1.490 -
Dotacion a la amortizacion de bienes revalorizados - 487
Ajuste fondo fluctuacion valores 186 -
Ajustes fiscales primera aplicacion Circular 4/2004 (neto) (2.874) 1.7635
Ajuste periodificacion comisiones Circular 4/2004 (3.197) -
Ajustes Impuesto sobre Sociedades ejercicios anteriores (neto) (2.458) -
Ajustes valoracion patrimonio neto ejercicio 2005 (neto) (55.600)
Otros ajustes (neto) 2.654 88 ]
Saldos al 31 de diciembre de 2005 101,705 (175.952)

El "Pasivo por Impuesto diferido” del cuadro anterior incluye, principalmente, el efecto impositivo de la
revalorizacion de inmuebles efectuada como consecuencia del proceso de fusion (véase Nota 1), asi como el
efecto impositivo de la primera aplicacion de la Circular 4 /2004 del Banco de Espafia en relacion con la
valoracion de la renta variable disponible para la venta realizada contra “patrimonio neto”. El proceso de fusién al
que se alude en este parrafo figura descrito en las cuentas anuales de la Caja correspondientes a los ejercicios
cerrados el 31 de diciembre de 1999 y 2000.
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El “Activo por Impuesto diferido” incluye, fundamentalimente, el efecto impositivo de los compromisos por
pensiones asumidos por la Caja con sus trabajadores y con su personal jubilado y prejubilado cubiertos con
planes de pensiones y polizas de seguros cuyas aportaciones y primas, respectivamente, se deducen en el
Impuesto sobre Sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. Asi mismo, se incluye el efecto impositivo de
las dotaciones a provisiones de diversa indole no deducibles de acuerdo con la normativa fiscal vigente. La Caja
ha procedido a la contabilizacidbn de dicho activo en la medida en que sera objeto de compensacion con
beneficios fiscales de ejercicios futuros.

Dentro del epigrafe “Impuesto sobre beneficios™ de las cuentas de pérdidas y ganancias se incluye el gasto
devengado por impuestos extranjeros de naturaleza similar al Impuesto sobre Sociedades por un importe de
2.302 miles de euros. Los ajustes derivados de la liquidacion efectiva del Impuesto sobre Sociedades
correspondiente a ejercicios anteriores han supuesto un menor gasto devengado en el gjercicio 2005 por este
concepto por importe de 2.684 miles de euros, aproximadamente.

La Caja participa en varias Agrupaciones de Interes Econdomico (AIES) que, en cumplimiento de la normativa

fiscal vigente, imputan sus bases imponibles positivas o negativas a sus socios en funcidn de su grado de
participacion. El importe neto de las bases imponibles imputadas en el ejercicio 2005 ha supuesto una
disminucién en el calculo de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de 10.825 miles de euros. De

acuerdo con el articulo 76.2 de la Ley 19/1994, de 6 de julio, de modificacion del Régimen Econdmico y Fiscal

de Canarias, se ha considerado una bonificacion de un 90 por 100 en la porcion de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades que corresponde a la parte de la base imponible que procede de las AIES participadas por la Caja

dedicadas a la explotacion de buques inscritos en el Registro Especial de Bugques y Empresas Navieras. El
importe de las bases imponibles positivas imputadas por este concepto ha ascendido a 30.235 miles de euros en
el ejercicio 2005 vy la aplicacién de dicha bonificacion ha supuesto un menor gasto devengado por Impuesto
sobre Sociedades de 9.524 miles de euros, aproximadamente (8.572 miles de euros en el ejercicio 2004).

- En ejercicios anteriores, la Caja se acogid al beneficio fiscal previsto en el derogado articulo 21 de la Ley

43/1995 consistente en el diferimiento por reinversién del beneficio extraordinario obtenido en la venta de, entre
otros, elementos del inmovilizado material y financiero. La Caja asumid unos compromisos de reinversion que
fueron completamente materializados mediante la adguisicion de mobiliario, equipos informaticos, software vy
participaciones en sociedades en mas de un 5 por 100, cumpliendo fieimente las condiciones, requisitos y plazos
legalmente establecidos. De acuerdo con lo establecido en la Disposicion Transitoria Tercera de la Ley 24/2001,
de 27 de diciembre, la Caja procedid a incluir en la base imponible del Impuesto sobre Sociedades del gjercicio
2001 las rentas pendientes de integracion relativas a este beneficio fiscal por un total de 33.683 miles de euros y

a aplicar una deduccion en la cuota del Impuesto, de acuerdo con la legislacion aplicable. A efectos de lo
establecido en el articulo 42, apartados 6.a) y 8§ del Texto Refundido de la Ley del Impuesto sobre Sociedades,
aprobado por el Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, se informa del importe de la renta acogida a
esta deduccion en los ultimos cinco ejercicios:

Miles

Ejercicio de Euros
2000 2.251
2001 24 828
2002 3.431
2003 2.085
2004 041

La Caja, en el calculo de la provision del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al gjercicio 2005, ha
considerado una aplicacion de dicho beneficio fiscal por importe de 216 miles de euros (184 miles de euros en
el ejercicio 2004, aproximadamente), asumiendo unos compromisos por reinversion, totalmente cumplidos en el
ejercicio 2005 mediante la adquisicion de mobiliario y equipos informaticos, por importe de 2.904 miles de euros.

Asimismo, la Caja ha considerado en el calculo de |la provision del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio
2005 la deduccion de la cuota establecida en la normativa de dicho impuesto para evitar la doble imposicién
interna por importe de 4.610 miles de euros (1.090 miles de euros en el gjercicio 2004), los beneficios fiscales
relativos a las aportaciones a planes de pensiones para sus trabajadores por importe de 411 miles de euros, los
beneficios fiscales relativos al programa Galicia 2005 por importe de 131 miles de euros y, por ultimo, los
beneficios fiscales establecidos para la realizacion de determinadas inversiones o gastos por importe de 67
miles de euros, aproximadamente (317 miles de euros en el gjercicio 2004).
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El efecto de la aplicacion conjunta de dichas deducciones y bonificaciones en la cuota del Impuesto sobre
Sociedades ha supuesto un menor gasto devengado de 14.959 miles de euros, aproximadamente, en el ejercicio

2005 (10.161 miles de euros en el ejercicio 2004), no quedando deducciones pendientes de aplicar para
ejercicios futuros.

En los meses de marzo y abril de 2004 la Caja recibié la comunicacion de inicio de actuaciones de
comprobacion tributaria en relacion con el Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1999 a 2002, ambos
inclusive, y de los restantes impuestos aplicables a la actividad de la Caja para los ejercicios 2000 al 2002, y
hasta el 2003 para el Impuestos sobre el Valor Ahadido, ambos inclusive. Asimismo, en dicha fecha, se recibio
comunicacion de inicio de actuaciones de identico contenido en relacion con el Impuesto sobre Sociedades de
los ejercicios 1999 al 2000, ambos inclusive, y del resto de impuestos aplicables para, exclusivamente, el
ejercicio 2000 en relacion con la extinta Caja de Ahorros Provincial de Pontevedra. En diciembre de 2005 se
firmaron actas relativas al impuesto sobre la Renta de la Personas Fisicas, de No Residentes y del Impuesto
sobre el Valor Afiadido del ejercicio 2000 e Impuesto sobre Sociedades del gjercicio 1999 e Impuesto sobre el
Valor Anadido del ejercicio 2003, sin que como consecuencia de dichas actas se hayan denvado pagos
significativos, hallandose estos recurridos. Se espera que el resto de las actuaciones de comprobacion tributaria
terminen durante el ejercicio 2006, sin que a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales se tenga
conocimiento del posible resultado final de las mismas. Adicionalmente, la Caja mantiene abiertos a inspeccion
fiscal l0s restantes gjercicios, comprendidos dentro de los cuatro ultimos, para los iImpuestos a los que se halla
sujeta su actividad

Como consecuencia de las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones
realizadas por la Caja, los resultados de las actuaciones de comprobacion en curso 0 las que en el futuro
pudieran llevar a cabo las autoridades fiscales para tos anos sujetos a verificacion podrian dar lugar a pasivos
fiscales de caracter contingente que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. No obstante, se estima que
la deuda tributania que, en su caso, pudiera denvarse de dichas actuaciones, estaria integramente cubierta con
las provisiones constituidas por la Caja al cierre del ejercicio 2005 por lo que no tendria una Incidencia
significativa en estas cuentas anuales.

28, Obra social

La obra social de la Caja, fin ultimo de ia entidad, tiene por objeto |la realizacion de proyectos de caracter social
gue preferentemente favorezcan el desarrollo cultural, educativo y socioecondmico de Galicia, asi como el apoyo
a grupos de poblacion con bajos niveles de ingresos, promoviendo su plena integracion social.

A continuacion se presenta un detalle de los epigrafes de los balances de situacion en los que se incluyen los
activos y pasivos afectos a la Obra Social de la Caja, junto con sus respectivos saldos al 31 de diciembre de

2005 y 2004:
Miles de Euros
L 2005 2004
Activo:
Activo material afecto a la obra social (Nota 13)-
Otros inmuebles 23.666 19.838
Mobihario, 1nstalaciones y otros 18.176 14.652
Otros activos (Nota 16) 153 200
41.995 34.690
Pasivo:
Otros pasivos-
Fondo Obra Social (Nota 24 ) 48.767 42.095
48.767 42.095

El movimiento que se ha producido en la cuenta “Otros Pasivos — Fondo Obra Social” del cuadro anterior,
durante los ejercicios 2005 y 2004, es el siguiente:
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| Miles de Euros
. 2005 | 2004 |
Saldo al 1nicio 42.095 36.336
Aplicacién del resultado del ejercicio anterior 32.500 30.000
Gastos de mantenimiento del ejercicio (25.607) (23.340)
_Otros movimientos | (221) |  (901)
Saldo al final | 48767 | 42.095

29. Riesqos v compromisos contingentes

29.1. Garantias financieras

Corresponde a aquellos importes que la Caja debera pagar por cuenta de terceros en el caso de no hacerlo
quienes originalmente se encuentran obligados al pago, en respuesta a los compromisos asumidos por ésta en
el curso de su actividad habitual.

Seguidamente se muestra su composicion, al 31 de diciembre de 2005 y 2004, atendiendo al riesgo maximo
asumido por la Caja en relacion con las mismas:

Miles de Euros

12005 | 2004
| Avales y otras cauciones 057.898 743.505
ICréditos documentarios nrevocables 88.373 |  67.673
1.046.271 811.178

Una parte significativa de estos importes llegara a su vencimiento sin que se materialice ninguna obligacion de
pago para la Caja, por lo que el saldo conjunto de estos compromisos no puede ser considerado como una
necesidad futura real de financiacion o liquidez a conceder a terceros por la Caja.

Los ingresos obtenidos de los instrumentos de garantia se registran en los capitulos “Comisiones Percibidas” e
‘Intereses y Rendimientos Asimilados” (por el importe correspondiente a la actualizacidon del valor de las
comisiones) de las cuentas de perdidas y ganancias y se calculan aplicando el tipo establecido en el contrato

del que traen causa sobre el importe nominal de la garantia.

Las provisiones registradas para la cobertura de estas garantias prestadas, que se han calculado aplicando
criterios similares a los aplicados para el calculo del deterioro de activos financieros valorados a su coste
amortizado, se han registrado en el epigrafe "Provisiones — Provisiones para riesgos y COmpromisos
contingentes” de los balances de situacion (véase Nota 22.b).

29.2. Activos cedidos en garantia

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, activos propiedad de la Caja garantizaban operaciones realizadas por el
Mismo o por terceros, asi como diversos pasivos y pasivos contingentes asumidos por la Caja. El valor en libros
de los activos financieros del Grupo entregados como garantia de dichos pasivos o pasivos contingentes vy
asimilados asciende a 66.150 miles de euros (véanse Notas 7 y 9).

29.3. Disponibles por terceros

Los importes dispuestos de los contratos de financiacion concedidos por la Caja, al cierre de los ejercicios 2005
y 2004, se muestran a continuacion :
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Millones de Euros
2005 2004
Con disponibilidad inmediata:
Sector de Administraciones Publicas 118 102
Otros sectores ~_1.379 1.046
1.497 1.148
Con disponibilidad condicionada:
Otros sectores L 1.135 765
2.632 1.913

29.4. Recursos de terceros gestionados y comercializados
por la Caja y depositaria de valores

La Caja no realiza actividad alguna de gestion de patrimonios de terceros, por 10 que no dispone de recursos
fuera de balance gestionados por la Caja al 31 de diciembre de 2005 y 2004.

A continuacion se muestra un detalle de los recursos de clientes “fuera de balance” que han sido
comercializados por la Caja en los ejercicios 2005 y 2004:

Millones de Euros

2005 | 2004
Fondos de mversion (*) 899 644
Fondos de pensiones 239 170
Valores depositados por terceros 1.265 778

Productos de seguros 28 -
2.431 1.592

(") Al 31 de diciembre de 2005, el valor garantizado de los fondos garantizados emitidos por
la Caja asciende a 10.883 miles de euros.

29.5. Activos recibidos en garantia

A continuacion se muestra un detalle de los activos recibidos en garantia de préstamos sobre los que la Caja
tiene capacidad de disposicion, al 31 de diciembre de 2005 y 2004:

| Miles de Euros
| 2005 2004
Depdsitos de clientes pignorados 343.224 277.068
Joyas del Monte de Piedad pignoradas 533 469
343.757 277.537

30. Inf imient milad

Comprende los intereses devengados en el gjercicio por todos los activos cuyo rendimiento implicito o explicito
se obtiene de aplicar el método del tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor
razonable, asi como las rectificaciones de productos como consecuencia de coberturas contables.

Seguidamente se desglosa el origen de los intereses y rendimientos asimilados mas significativos devengados
por la Caja en los ejercicios 2005 y 2004:
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| __Miles de Euros

20035 2004 |
Depositos en Bancos Centrales 3.105 2.711
Depositos en entidades de crédito 32.719 24,034
Créditos a la clientela 394.570 345.382
Valores representativos de deuda 62.986 71.895
Activos dudosos ©3.008 3.662
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas contables (7.107) (1.974)
Otros rendimientos | 465 196 |
I_ 489.746 445.906

El desglose de los importes registrados en el capitulo “Intereses y rendimientos asimilados” de las cuentas de

perdidas y ganancias, clasificados atendiendo a la cartera de instrumentos financieros que los han originado, se
muestra a continuacion:

Miles de Euros
N .. 2005 2004
Activos financieros disponibles para la venta 62.986 71.895
Inversion crediticia 397.578 349.044
Rectificacion de ingresos con origen en coberturas contables (7.107) (1.974)
Otros rendimientos 36.280 | 26.941
489.746 | 445,906

Inter r

Comprende los intereses devengados en el ejercicio por todos los pasivos financieros con rendimiento, implicito
0 explicito, incluidos los procedentes de remuneraciones en especie, que se obtienen de aplicar el método del
tipo de interés efectivo, con independencia de que se valoren por su valor razonable: asi como las rectificaciones

del coste como consecuencia de coberturas contables y el coste por intereses imputable a los fondos de
pensiones constituidos.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

| Miles de Euros
— I — 12005 2004
Depaositos de entidades de crédito 23.603 19.578
Depositos de 1a clientela 177.479 149,301
Débitos representados por valores negociables 28.003 24.088
Pasivos subordinados (Nota 20.b) 10.583 12.381
Rectiticacion de costes con origen en coberturas contables (16.536) (14.757)
Coste imputable a los fondos de pensiones constituidos (Notas
2.10.1 y22.b) 768 363
Otras cargas o 144
- 223,903 191.098

El desglose de_ lfJE Importes detallados en el cuadro anterior, atendiendo a la cartera de instrumentos financieros
que los han originado, se muestra a continuacion:
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Miles de Furos |
2005 2004
Pasivos financieros a coste amortizado 239.668 205.348
Rectificacion de costes con origen en coberturas contables (16.536) (14.757)
Otros costes 773 507
223.905 191.098

32. Rendimiento de instrumentos de capital

Comprende los dividendos y retribuciones de instrumentos de capital correspondientes a beneficios generados
por entidades participadas con posterioridad a la fecha de adquisicion de la participacion.

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias por carteras, por naturaleza de los
instrumentos financieros y por tipos de entidades que los han originado, es el siguiente:

Miles de Euros
2005 2004
Instrumentos de capital clasificados como:
Activos financieros disponibles para la venta (*) (Nota &) 18.522 13.376
Participaciones (Nota 12) 3238 2331
21.760 15.707
Instrumentos de ¢apital con la naturaleza de:
Cotizados 14.187 14.030
No cotizados 7.573 1.677
21.760 15.707
Por entidades:
Entidades del grupo 1.659 1.520
Entidades multigrupo 1.234 303
Entidades asociadas 3.082 1.482
| Otras entidades 15.785 12.402
21,760 |____ 15,707 |

(*) Incluye 2.071 miles de euros correspondientes a beneficios procedentes de las Agrupaciones

de Interes Economico (2.226 miles de euros al 31 de diciembre de 2004).

33 Comisi ibid

Comprende el importe de todas {as comisiones devengadas en el ejercicio, excepto las que formen parte integral

del tipo de interes efectivo de los instrumentos financieros.

A continuacion se presenta el importe de los ingresos por comisiones devengadas por la Caja en los ejercicios
2005 y 2004 clasificadas en funcion de los principales conceptos que ios han originado:
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Miles de Euros
N 2005 | 2004
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 30) -
Comisiones de apertura y renovacion de operaciones 14,187 11.146
Comisiones asociadas a préstamos sindicados 1.109 | - 1.036
[ 15.296 12.182
Comisiones percibidas -
Comisiones por riesgos contingentes 9.952 8.734
Comisiones por servicios de cobros y pagos 45.409 43,289
|Cﬂmisiones por cambio de divisas y billetes extranjeros 911 869
Comisiones por servicios no bancarios 13.229 11.256
Comisiones por servicios de valores 3,950 3.247
Otras 10715 14.210 |
84.166 $1.603 |
|0tms ingresos de explotacion -
Comisiones de apertura (Nota 36) 9.212 10.386

34 Comisi I

Comprende el importe de todas las comisiones pagadas o a pagar devengadas en el gjercicio, excepto las que
formen parte integral del tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

A continuacion se presenta el importe del gasto por comisiones devengadas en los ejercicios 2005 y 2004,
clasificadas en funcion de los principales conceptos que los han originado:

Miles de Euros |
22005 | 2004
Corretajes en operaciones activas y pasivas 47 9
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 2.000 6.823
Comisiones pagadas por operaciones con valores 759 539
Oftras comisiones 20.362 12.902
23.168 20.273 |

.
|
- ol - [ - Lol "
" 1005 e O 2C 107 :
- R LR . - . - -

Incluye el importe de los ajustes por valoracion de los Instrumentos financieros, excepto 10s imputables a
intereses devengados por aplicacion del metodo del tipo de interés efectivo y a correcciones de valor de activos;
asi como los resultados obtenidos en su compraventa.

El desglose del saldo de este capitulo, en funcion del origen de las partidas que lo conforman y su clasificacion
contable es:
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36, Otros productos de explotacion

Miles de Euros
2004
|Origen:
Renta f1ja 17.327 12.664
Renta variable 23.898 3.312
Derivados financieros 11.949 6.120

53.174 27.096

Cartera:

Cartera de negocilacion 4.672 688

Activos financieros disponibles para la venta 36.352 20.376

Derivados de cobertura 6.428 4,776

Otros 5.722 1.256
53.174 27.096

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

37, Gastos de personal

Miles de Furos
2005 2004
Ingresos de las inversiones inmobiliarias y
arrendamientos operativos 659 758
Comusiones de mstrumentos financieros
compensatorios de costes directos (Nota 33) 9.212 10.386
Otros conceptos 683 890
10.554 12.034

Comprenden todas las retribuciones del personal en némina, fijo ¢ eventual, con independencia de su funcion o
actividad, devengadas en el ejercicio cualquiera que sea su concepto, incluido el coste de los servicios
corrientes por planes de pensiones, las remuneraciones basadas en instrumentos de capital propio y los gastos
que se incorporen al valor de los activos.

La composicion del capitulo “Gastos de personal” de las cuentas de perdidas y ganancias es el siguiente;

 — i

Miles de Euros
2005 2004

Sueldos y salarios 111.261 103.131
Seguridad Social 23.959 21.355
Dotaciones a planes de prestacion definida (Nota 22.b) 11.238 8.685
Dotaciones a planes de aportacion definida (Nota 22.b) 1.973 2.114
Otros gastos de personal 8.901 7.265 |

157.332 142.550
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El numero medio de empleados de la Caja, distribuido por categorias profesionales, en los ejercicios 2005 vy
2004, es el siguiente:

Numero Medio de Personas

2000 | 2004
Alta Direccion 13 13
Directivos y Teécnicos 685 712
Otros personal administrativo y comercial 1.788 1.665
Personal auxiliar &1 | 91 |
2,567 2.481

38. Oftros gastos general ministracion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de perdidas y ganancias es el siguiente:

38.1. Ofra

i FTH NI I - ST

Miles de Euros
2005 2004
Inmuebles, instalaciones y material 16.092 14.048
| Informatica 14.502 12.049
| Publicidad 7.423 6.078
| Comunicaciones 6.540 6.655
Trbutos 2.272 1.954
Otros gastos de admimistracion 6.655 6.507
Gastos judiciales y letrados 281 198
Informes técnicos 2.429 1.794
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 2.868 3.284
Otros gastos 11.803 10,146
I 70.865 62.713

informacion

Incluido en el saldo de “Otros gastos- Gastos generales de administracion” del cuadro anterior se recogen los

honorarios satisfechos a los auditores externos de la Caja por la auditoria de las cuentas anuales del gjercicio
20095 asi como por otros trabajos de verificacion contable por importe de 175 miles de euros, aproximadamente.

29, Ofras cargas de explotacion

El desglose del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos
Gastos de las inversiones inmobiliarias
Otros conceptos

3.615

Miles de Euros
2005 2004
3.263 3.037
247 223

105 |

3.260
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4(0. Oftras ganancias y pérdidas

41

El desglose del saldo de estos capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Por venta de activo material

Por venta de participaciones en entidades
dependientes, multigrupo y asociadas

Otros conceptos

. Partes vinculadas

Miles de Euros -
2005 2004 000000
_ | Ganancia | Pérdida Ganancia | _Pérdida
1.972 41 2.940 653
- - - 57
3.987 6.532 6.896 |  2.625
5.959 6.573 9.836 3.335

Ademas de la informacion que figura en las Notas 4 y 22 de la Memoria relativa a 10s saldos y operaciones
efectuadas con los miembros del Consejo de Administracion y de la Alta Direccion de la Caja, a continuacion se
presentan los saldos registrados en los balances de situacion al 31 de diciembre de 2005 y 2004 y en las
cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2005 y 2004, con origen en operaciones realizadas por la Caja
con partes vinculadas distintas de las incluidas en dichas Notas:
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Empresas

del Grupo

Activo:
Depositos en entidades de crédito
Crédito a la clientcla

Pasivo:
Depodsitos de la clientela

Pérdidas y ganancias:
| DEBE

Intereses y cargas asimiladas
Comisiones pagadas

HABER
Intereses y rendimentos asimilados
Rcndimicnto de instrumentos de capital

Cuentas de Orden

25.204
066.404

208.414

4,.393

D84
22

1.532

Operaciones con otras partes vinculadas

Miles de Furos

Empresas
“del Grupo

Empresas Ncgﬂciﬁs
Asoctadas | Conjuntos |
136.964 69,175
5418 2.719
152 -

2 -
3.441 990

298 -

15.899 -

2.009%
17.931

9911

63

758
29

1.674

2005 | 2004

Empresas
Asociadas

122.084

8.156

102
539

3.434
220

20.412

Negocios
Conjuntos

1..383

Las posiciones mantenidas con otras partes vinculadas definidas en la normativa aplicable son las siguientes, al

31 de diciembre de 2005:

- Qperaciones de financiacion (descuento comercial, créditos, préstamos con y sin garantia hipotecaria y
otras operaciones de activo): 42.512 miles de euros.

-  Riesgos de firma (avales y créditos documentarios): 38.272 miles de euros.

-  Operaciones de pasivo (depositos de la clientela): 6.419 miles de euros.

-  Gastos financieros: 123 miles de euros.

- Ingresos financieros: 1.562 miles de euros.

Las operaciones comprendidas en todos los apartados anteriores se han realizado dentro del giro o trafico
habitual de la Caja con sus clientes y en condiciones de mercado, si bien, en los casos en que fuese procedente,

se han aplicado las condiciones nomalmente concertadas con los empleados de la Caja.

Al margen de lo anterior, existen personas fisicas y juridicas, que entran dentro del concepto de partes
vinculadas y que realizan habitualmente con la Caja operaciones propias de una relacion comercial normal con
una entidad financiera, por importes no significativos, en condiciones de mercado o de empleado, segun proceda

en cada caso.
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42. Informacion por segmentos de neqocio

42.1. Cnterios de segmentacion

La informacion por segmentos se estructura, en primer lugar, en funcion de las distintas lineas de negocio de la
Caja (segmento primario) y, a continuacién, siguiendo una distribucion geografica (segmento secundario).

Las lineas de negocio que se describen seguidamente se han establecido en funcién de la estructura

organizativa de la Caja en vigor al cierre del gjercicio 2005; teniendo en cuenta, por un lado, la naturaleza de los
productos y servicios ofrecidos y, por otro, los segmentos de clientes a los que van dirgidos.

En el gjercicio 2005 la Caja centrd sus actividades en las siguientes grandes lineas de negocio:

- Banca Minorista

Banca Mayorista

- Unidad Corporativa

Los ingresos y gastos que no pueden ser atribuidos especificamente a ninguna linea de caracter operativo o que
son el resultado de decisiones que afectan a la Caja - entre ellos, los gastos originados por proyectos y
actividades que afectan a varias lineas de negocio, asi como la rentabilidad de los recursos propios y otros,
activos y pasivos no asignables a cada unidad de negocio - se atribuyen a una “Unidad Corporativa™; a la que,
también, se asignan las partidas de conciiacion que surgen al comparar el resultado de integrar los estados

financieros de las distintas lineas de negocio (que se formulan con criterios de gestidon) con los estados
financieros de la Caja.

42.2. Bases y metodologia empleados en la elaboracion
de la informacién por segmentos de negocio

La informacién por segmentos que se indica a continuacion se basa en los informes mensuales elaborados a
partir de la informacion facilitada por una aplicacion informatica de control de gestion.

La estructura de esta informacidon esta disefada como si cada linea de negocio se tratara de un negocio
autonomo por lo que los rendimientos netos por intereses e ingresos ordinarios de las linea de negocio se
calculan aplicando a sus correspondientes activos y pasivos unos precios de fransferencia que estan en linea
con los tipos de mercado vigentes. Los rendimientos de la cartera de renta variable se distribuyen entre las
lineas de negocio en funcion de su participacion.

Los gastos de administracion incluyen tanto los costes directos como indirectos y se distnbuyen entre las lineas
de negocio y unidades de servicios de apoyo en funciéon de la utilizacion interna de dichos servicios.

Los activos distribuidos entre los distintos segmentos de negocio incluyen la cartera de negociacion y de valores
y los creditos sobre entidades financieras y sobre clientes, netos de su provision para pérdidas. Los pasivos

distribuidos entre los distintos segmentos de negocio incluyen los débitos representados por valores

negociables, los débitos a entidades financieras y a clientes. L os demas activos, pasivos y |0s recursos propios
se asignan a la Unidad Corporativa.

42.3. Informacién por segmentos de negocio

En el siguiente cuadro se muestra la informacién por segmentos de negocios (segmento primano):
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- . Miles de Euros 3
Banca Minorista ~Banca Mayorista Unidad Corporativa Total
i 2003 2004 2005 2004 2003 2004 2005 2004

Margen financiero 249.650 228.504 16.596 25.079 21.355 16.932 287.601 270,313
Comisiones nctas (Notas 33 y 34) 53.506 52.770 7.539 8.605 (4°7) (43) 60.998 61.332
Opcraciones financieras (Nota 335) - - 53.174 27.096 - - 53.174 27.096
Diferencias de cambio - - 779 122 - . 779 122
Margen ordinario 303.156 281.274 78.088 60.902 21.308 16.889 402.552 359.065
Costes de explotacion (188.930) (167.923) (10.896) (9.695) (35.540) | (31.624) (235.366) | (209.242)
Margen de explotacion 114.226 113.351 67.192 51.207 (14.232) | (14.735) 167.186 149.823
Pérdidas por deterioro de activos

(Notas 7y 9) (27.557) (35.843) (5.191) (6.172) (538) (521) (33.286) (42.536)
Otros resultados (2.823) {(1.482) 105 (1.893) (3.776) 4.197 ~ (6.494) 822
Resultado antes de impuestos 83.846 76.026 62.106 43.142 (18.546) | (11.039) 127.406 108.109

Del importe global del margen financiero del gjercicio 2005 de la actividad de banca minorista el 94,24% (95,3%
en el ejercicio 2004) se ha generado en Espaina, y el 5,8% (4,7% en el ejercicio 2004) en mercados
internacionales (Norte América y Portugal).

—y = [ ] - L] -
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La Division Financiera de la Caja (concretamente, la Unidad de Tesoreria, dependiente del Area de Mercados
Financieros) gestiona el riesgo de liquidez inherente a la actividad y a los instrumentos financieros para asegurar
que dispondra en todo momento de la suficiente liquidez para cumplir con sus compromisos de pago asociados
a la cancelacion de sus pasivos, en sus respectivas fechas de vencimiento, sin comprometer la capacidad de la
Caja para responder con rapidez ante oportunidades estratégicas del mercado.

Para la gestion del riesgo de liquidez, la Caja utiliza un enfoque centralizado, aplicando herramientas
informaticas integradas c¢on las que se realizan los analisis del riesgo de liquidez, en base a los flujos de
tesoreria estimados por la Caja para sus activos y pasivos, asi como a garantias o instrumentos adicionales de
los que dispone para garantizar, en caso de necesitarse fuentes adicionales de liquidez. La posicion, en cuanto
al riesgo de liquidez, de la Caja se establece en base a distintos analisis de escenarios y de sensibilidad. Estos
analisis tienen en cuenta no solo situaciones normales de mercado, sino condiciones extremas que pudiesen

llegar a presentarse y que pudiesen afectar a la corriente de cobros y pagos de la Caja, debidas a factores de
mercado o a factores internos de la Caja.

Independientemente del mercado interbancario, incluyendo las cesiones temporales de titulos en el mercado
mayorista, en la Caja existen diversas fuentes de liquidez alternativas que, en su caso, se pueden utilizar,
considerando actuaciones preventivas y/o correctivas de situaciones a las que se tiende, o a las que se ha

llegado y se desea modificar, bien por un cambio de objetivos bien por las pertinentes recomendaciones del
Comité de Activos y Pasivos (COAP).

Seguidamente se presenta el desglose, por plazos de vencimientos, de las amortizaciones de las distintas
operaciones recogidas en los saldos de los epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005 y

2004, en un escenario de “condiciones normales de mercado”
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ACTIVO:

PASIVO:

(Nota 19)

Milcs de EurﬁW )
Entre 1y |Entre3y 12| Entrely5 | MasdeS ]
Ala Vista |[Hastal Mces| 3 Meses Meses Afos Afios Total

Caja y depdsitos en Bancos Centrales y entidades

de crédito (Notas 5 y 6) 232.906 452.447 47.179 247.529 04,282 1421 1.075.764
Inversiones crediticias (Nota 9) 110.594 490,750 675.801 1.610.482 3.341.589| 4.680.212 10.909.428
Cartera de renta fija (Nota 7)-

Disponible para la venta 37.655 85.173 106.866 393.962 869.750 1.493.406

Ajustes por valoracion (4.994) - - - - - (4.994)
Cartera dc renta variable (Nota 8)-

Disponible para la venta 937.741 - - - - - 037.741

(Cartera de negociacion 926 - - - - - 926

AJustes por valoracion (12.063) - - - - - (12.083)
Participaciones (Nota 12) 245937 - - - - - 245937
Derivados de negoclacion 57 - - - - - 57
Derivados de cobertura (Nota 10) §0.007 - - - - - 80.007
Otros activos financicros (Nota 15) 53.601 - - - - - 53.601
Activos no comentes en venta (Nota 11) 3.053 - - - - - 3.053
Activo matenal (Nota 13) 362.369 - - - - - 362.369
Activo intangible 236 - - - - - 236
Activos fiscales (Nota 27) 115.764 - - - - - 115.764
Periodificaciones (Nota 14) 7.369 - - - - - 7.369
Otros activos (Nota 16) | 7.350 - | - - - | - B 7.350
Total al 31 de diciembre de 2005 2.140.833 980.852 808.153| 1.964.877( 3.829.833| 3551383 15.273.931
Total al 31 de diciembre de 2004 1817.846 | 851.298]  635216] 1577414 3.335.724| 4.511419] 12728917
Depositos en entidades de crédito (Nota 17) 3.883 48 181 38.520 44.796 67.401 80.935 283.716
Depodsitos de la clientcla (Nota 18) 4.770.662 029 702 682.054 591.684( 1.190.273| 2.807.355 10.971.730
Débitos representados por valores ncgociables

7.514 274 807 654.423 7.021 682 486 - 1.626.251

Pasivos subordinados (Nota 20) - - - - - 460.000 460.000
Otras cuentas (Nota 21) 114.254 - - - - - 114.254
Derivados de negociacion S - - - - - 51
Derivados de cobertura (Nota 10) 18.736 - - - - - 18.736
Provisiones (Nota 22) 39.451 - - - - - 39.451
Otros pasivos (Notas 23, 24 y 27) 261.503 - - - - - 261,503
Patrimonio neto (Notas 25 y 26) 1.500.239 - - - - - |.500.239
Total al 31 de diciembre de 2005 6716293 | 1252690 1.374.997]  643.501] 1.940.160] 3.348.290] 15.275.931
Total al 31 de diciembre de 2004 5310424 | 1.780.254| 1.684.273| 1.048.431] 1.360.874| 1544.661| 12.728.917
Diferencia activo-pasivo al 31 de diciembre de 2005 |  (4.575.460) | (271.838)|  (566.844)] 1.321.376| 1.889.673] 2.203.093 i
Diferencia activn-r;ag}vo al 31 de dicicmbre de 2004 (3.492.578) (928.956) | -El 049.057) 528.983. W 2.966.758 -

(*) Los activos financieros sin fecha de vencimiento contractual se han considerado a la vista.

Este cuadro no refleja la situacion de liquidez de la Caja al considerar las cuentas a la vista y otros depdsitos de
clientes como cualquier otro pasivo exigible, cuando la actividad de los mismos es tipica de la Banca Comercial.
Considerando este efecto, las diferencias entre activos y pasivos a cada uno de los plazos esta dentro de unas
magnitudes razonables para los volumenes de negocio gestionados.
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44. Valor razonable

44.1.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros

A continuacion se detalla el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros de la Caja al 31 de
diciembre de 2005 y 2004 que, de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 2, no se encontraban
registrados en los balances de situacidon por su valor razonable, atendiendo a las carteras en las que se
encontraban clasificados, junto con sus correspondientes valores en libros a dichas fechas:

Activos:

Caja y depdsitos en bancos centrales y entidades
de crédito (Nota 5 y 6)

Inversiones crediticias (Nota 9)

Cartera de renta fija (Nota 7)-
Disponible para la venta

Cartera de renta variable (Nota 8)-
Disponible para la venta
Cartera de negociacion

Participaciones

Derivados de negociacion

Derivados de cobertura (Nota 10)

Otros activos financieros (Nota 15)

Activos no corrientes en venta (Nota 11)

Activo material (*) (Nota 13)

Activo intangible

Activos fiscales (Nota 27)

Periodificaciones (Nota 14)

Otros activos (Nota 16)

Pasivos:

Depositos en entidades de crédito (Nota 17)

Depositos de la chentela (Nota 18)

Deébitos representados por valores negociables
(Nota 19)

Pasivos subordinados (Nota 20)

Otros pasivos financieros (Nota 21)

Derivados de negociacion

Derivados de cobertura (Nota 10)

Provisiones (Nota 22)

Otros pasivos (Notas 23, 24 y 27)

Patrimonio neto:

Ajustes por valoracion

Fondos propios

(*) El valor razonable recoge |la valoracion, realizada por tasadores independientes bajo su responsabilidad, de los

Miles de Euros
2005 2004
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable
1.083.312 1.087.372 1.129.562 1,133,137
10.701.786 | 10.860.176 8.597.936 | 8.770.730
1.488.412 1.488.412 1.662.925 1.662.925
025.658 925.658 627.449 627.449
926 026 515 515
216.300 337.976 207.140 245470
57 57 139 139
80.007 80.007 48.502 48.502
53.601 - 40.442 -
2.848 2.848 3.864 3.864
362.369 454.339 280.550 387.174
236 - 228 -
115.764 - 106.396 -
7.369 - 12.740 -
_7.350 - _ 10,529 | -
15.045.995 | 15.237.771 12.728.917 | 12.879.905
287.599 287.791 228.659 227.275
11.063.672 | 9.804.041 9.542.932 8.524.652
1.633.765 1.633.505 1.245.252 1,252,243
464.389 467.814 365,233 372.770
114.254 - 111,791 -
51 51 - -
18.736 18.736 13.776 13.776
39.451 - 42 592 -
261.503 - 201.002 -
246.053 246.053 142,795 142,795
016.522 | 2.779.780 834.885 | 2.346.394 |
15.045.995 | 15.237.771 12,728,917 | 12.879.905

terrenos y edificios de uso propio v el valor en libros del resto de elementos del inmovilizado material.
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Los criterios utilizados para determinar el valor razonable de los activos y de los pasivos financieros se
muestran a continuacion:

- Como norma general, la valoracion de los distintos activos y pasivos financieros se realiza actualizando los
flujos de efectivo futuros descontados a la curva de tipo de interés de mercado, incrementado en la prima de
riesgo necesaria para cubrir la pérdida esperada.

- El valor razonable de los activos financieros a tipo de interés fijo se calcula descontando los flujos de caja
futuros a la curva de tipo de interés de mercado hasta el vencimiento.

- El valor razonable de los activos financieros a tipo variable se calcula descontando los flujos de efectivo
futuros hasta el momento de la proxima variacion del tipo de interés, momento en el cual se actualiza el
saldo remanente.

- El valor razonable de los pasivos financieros se calcula descontando los flujos de caja futuros a la curva de
tipo de interés de mercado.

- Para los pasivos a la vista con baja remuneracion (cuentas de ahorro y cuentas corrientes en euros),
incluidos en el epigrafe “depdsitos de la clientela®, con saldos inferiores a 12.000 euros, se considera qgue,
dada su evolucion constante, no son sensibles a las variaciones del tipo de interes, por lo que se les asimila
a pasivos sin vencimiento.

- Para los instrumentos de capital no cotizados para los que ha sido posible estimar un valor razonable, se han
considerado técnicas de valoracion generalmente aceptadas que utilizan datos observables en el mercado.
Estos activos representan, aproximadamente, el 1,79% del valor razonable de los instrumentos financieros
de la Caja al 31 de diciembre de 2005 (2,29% al 31 de diciembre de 2004).

- El valor razonable de los activos y pasivos financieros cotizados en mercados secundanos activos se ha
estimado como referencia a sus respectivas cotizaciones en la fecha de los estados financieros. Estos
activos representan, aproximadamente, el 14,55% del valor razonable de los instrumentos financieros de la
Caja al 31 de diciembre de 2005 (16,30% al 31 de diciembre de 2004).

- Para los derivados OTC no cotizados en mercados organizados activos y para valores representativos de
deuda no cotizados, su valor razonable se ha estimado mediante la aplicacion de técnicas de valoracion de
general aceptacién, que utilizan datos observables directamente del mercado. Estos activos representan,

aproximadamente, el 0,53% del valor razonable de los instrumentos financieros de la Caja al 31 de diciembre
de 2005 (0,38% al 31 de diciembre de 2004).

Del importe registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2005 debido a variaciones en el valor
razonable de instrumentos financieros clasificados como a valor razonable con cambios en perdidas vy
ganancias, a variaciones en el valor razonable de instrumentos financieros cubiertos en operaciones de
cobertura de valor razonable, en la parte correspondiente a las variaciones de valor debidas al riesgo cubierto y
de derivados de cobertura de valor razonable, un 2,00% corresponde a instrumentos cotizados en mercados
activos (un 1,80%, aproximadamente, en el ejercicio 2004); vy un 98% a instrumentos valorados mediante
técnicas de valoracion que emplean datos observables en el mercado (98,20%, aproximadamente, en el
ejercicio 2004

44.2. Valor razonable de los activos materiales

A continuacion, se detalla el valor razonable de determinados activos materiales de la Caja, al 31 de diciembre
de 2005 y 2004, atendiendo a las categorias en las que se encontraban clasificados, junto con sus
correspondientes valores en libros a dichas fechas:;
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~_ Miles de Euros
2005 2004 ]
Valor en Valor Valor en Valor
Libros Razonable Libros Razonable

Activo material-
Terrenos y edificios de uso propio (Nota 13) 177.529 269.499 141,713 248,337

El valor razonable del inmovilizado material mostrado en el cuadro anterior, se ha obtenido de la tasacion

actualizada realizada por tasador autorizado por Banco de Espana. Se ha tomado como valor razonable el valor
obtenido de dicha tasacion realizada atendiendo a lo dispuesto en la ECQ/8056/2003, de 27 de marzo de 2003,

sobre normas de valoracidn de bienes inmuebles y de determinados derechos para ciertas finalidades
financieras, publicada en el BOE del 9 de abril de 2003. De conformidad con la misma, en base a los articulos 4
y 19.2.a y b, se calcula la vida util, siendo el maximo las marcadas en dicho articulo teniendo en cuenta que en
edificios no destinados a uso determinado la vida Otil maxima se obtendra ponderando los plazos indicados en el
articulo anteriormente citado en funcién de la superficie destinada a cada uno de 10s usos,

La Sociedad de tasaciéon que ha realizado estas tasaciones ha sido Tasaciones Inmobiliarias, S.A., Sociedad
iInscrita en el Registro de Entidades especializadas en tasacion del Banco de Espaia con el n® 4313.

| ] | - =
1705 IE quales ge 1as opera YNEE OIS Qe Interes mealos

Seguidamente se presenta el desglose, por plazos de vencimientos finales de las operaciones, de 10s saldos de
determinados epigrafes del balance de situacion al 31 de diciembre de 2005, asi como sus tipos de interes
anuales medios del ejercicio 20005:
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ACTIVO:

Caja y Depositos en
Bancos Centrales
(Nota 3)

Depdsitos en
entidades de crédito
— Inversion crediticia
(Nota 6)

Crédito a la clientela -
Inverston crediticia
(Nota 9)

Valores
representativos de
dcuda (Nota 7)

Otros activos
financieros (Nota 15)

PASIV():

Depdsitos de Bancos
Centrales y de
enfidades de credito

(a coste amortizado)
(Nota 17)

Depositos de la
clientcla (a coste
amortizado)

| (Nota 18)

Debitos representados
por valores
n¢gociables (a coste
amortizado)

(Nota 19)

Pasivos subordinados
(Nota 2())

Otros pasivos
financieros (Nota 21)

Diferencia Activo
menos Pasivo

Fntrely3 | Entre3y 12

Miles de Euros

Entre 1 y 5
Aftos

774

2.375.643

322048

Ala Vista | Hasta 1 Mes Meses Mecses
204.954 - - -
6.657 160.421 315.712 387246
413.279 269.580 470.097 801.448
- 124.982 63.021 137.457
53.601 - - -
678.491 554,983 $4%.830 1.326.151
- 221.082 34038 28.596
2.025.121 4.265.605 1.050.54% 1.180.216
- 273.813 655.418 7.020
l 14 254 - - -
139 375 4 760 500 1.740.004 1.215.832

6 E cién al ri e credit

2.898.465 6.952.968

2.450.240

690.000

3.140.240

Mas de 5
Afos

" Tipo de I

Vencimiento Interés
no Medio del

Determinado Ejercicio

Stn Clasificar 2005

6.107.070

845.898

460.000

460.000

(1.460.884)| (4.205517)| (891.174)] 110319 | (241.775) | 6.492.968| 272311

") Estos tipos de interes medios recogen los efectos de las coberturas realizadas por la Caja.

272311

272311

204.954

&§70.810

10.909 428

1.493.406

53.601

13.532.199

283.716

10.971.730

1.626.251

460.000

114.254
13.453.951

2.72%

4,19%

3.81%

2,50%

1,60%

2,36%

2,89%

El riesqo de crédito representa las pérdidas en que incurriria la Caja en el supuesto de que un cliente 0 alguna
contraparte incumpliese sus obligaciones contractuales de pago. Este riesgo es inherente a los productos
bancarios tradicionales de las entidades (préstamos, créditos, garantias financieras prestadas, etc.), asi como a
otro tipo de activos financieros (cartera de renta fija, derivados...).

El riesgo de credito afecta tanto a los activos financieros contabilizados por su coste amortizado como a los
activos financieros que se registran por su valor razonable. Independientemente del cnterio contable por el que
dichos activos financieros se hayan registrado en los estados financieros, la Caja aplica sobre ellos las mismas
politicas y procedimientos de control del riesgo de crédito.
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La responsabilidad de la definicion de las politicas, métodos y procedimientos relativos al control del riesgo de
credito corresponde a la Unidad de Control que depende directamente de la Direccion de Estrategia Corporativa.
La Unidad de Control realiza las funciones de control del riesqo de contraparte, estableciendo fas necesidades
de cobertura del riesgo de crédito, en concordancia con las politicas internas de la Caja y con la normativa
aplicable. Asimismo, es responsable de la aplicacion de los limites de concentracion de riesgos de la Caja
aprobados por el Consejo de Administracion. Ademas, es la responsable del seguimiento de determinados
riesgos especificos en los que, de acuerdo con la evaluacion del riesgo realizada, se considere que exista un
nivel de exposicion que requiera un seguimiento especializado. Desde este enfoque, la Unidad de Control
participa en los Comités de aprobacion de riesgos.

La Unidad de Gestion de inversiones crediticias, ubicada en la Division Comercial, e independiente de la
Direccién de Negocio, tiene la responsabilidad de homogeneizar y aplicar las politicas y procesos de admision
para lo que participa en los comites de aprobacion de nesgos.

El Departamento de Auditoria Interna de la Caja tiene entre sus funciones la de velar por el adecuado
cumplimiento de las politicas, métodos y procedimientos de control de riesgo de la Caja, asegurando que éstos
son adecuados, se implantan de manera efectiva y son revisados de manera reguilar.

La Caja dispone de politicas y de procedimientos que limitan la concentracion del riesgo de crédito por
contrapartes individualmente consideradas, asi como de grupos de empresas. La Caja establece los limites a la
concentracion de riesgos tomando en consideracion factores como las actividades a las que se dedican las
contrapartes, su localizacion geografica, asi como ofras caracteristicas economicas comunes a los mismos. Con
excepcion de los riesgos mantenidos con economias domesticas en Espaia con garantia hipotecaria (2.380 y
2.030 millones de euros al 31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivamente) y con empresas dedicadas a la
actividad inmobiliaria (1.400 y 829 millones de euros al 31 de diciembre de 2005 y 2004, respectivamente) la
Caja no mantenia concentraciones de riesgos de caracter significativo.

El riesgo de crédito maximo al que esta expuesto la Caja se mide, para los activos financieros valorados a su
coste amortizado y a valor razonable, por el efectivo desembolsado no amortizado. En la medida del riesgo de
credito maximo se ha considerado la existencia de determinados acuerdos de compensacion suscritos entre la
Caja y determinadas contrapartes. En las Notas 6, 7, 8 y 9 se ofrece informacidén sobre el riesgo de crédito
maximo ai que esta expuesta la Caja. Hay que indicar que, dado que en la informacion ofrecida en estas Notas,
no se estan considerando la existencia de garantias recibidas, derivados de credito contratados para la
cobertura de este riesgo y otras coberturas similares, estos datos difieren de los analisis de la exposicion al
riesgo de credito que la Caja realiza de manera interna.

El importe de los ingresos financieros devengados y no cobrados de activos financieros registrados en los
balances de situacion que, de acuerdo con los criterios explicados en la Nota 2.7, se han considerado como
deteriorados, al cierre de los ejercicios 2005 y 2004, ascienden a 23.323 y 22.547 miles de euros,
raspectivamente.

A continuacion, se muestra el movimiento que se ha producido, durante el ejercicio 2005, en los activos
financieros deteriorados que no se encuentran registrados en el balance de situacion al cierre del gjercicio por
considerarse remota su recuperacion, aunque la Caja no haya interrumpido las acciones gque, en su caso, se
hubiesen considerado adecuadas, para conseguir |a recuperacion de los importes adeudados.




Miles de
____ . Furos

Saldo al inicio del ejercicio 132.550
Adiciones-

Saldos considerados de remota recuperacion en el gjercicio 10.159

Otras causas 153
Recuperaciones-

Por recuperacion en efectivo de principal (Nota 9.¢) (6.153)

Por cobro en efectivo de productos vencidos y no cobrados (153)
Bajas definitivas de operaciones-

Por regularizaciones de deuda (1.401)

Por otras causas (688)
Saldo al cierre del ejercicio 134.467

47. Ex icion al ry

El riesgo de valor razonable de tipo de interes es el riesgo en el que incurre la Caja al tener en su activo y pasivo
determinados instrumentos financieros que devengan tipos de interes fijos o revisables en el tiempo, cuyo valor
razonable puede variar debido a la variacion de los tipos de interes de mercado. En el caso de las operaciones
con tipo de interés vanable, el riesgo al que esta sometido la Caja se produce en los periodos de recalculo de los
tipos de interés.

El nesgo de mercado de tipo de interés se concentra, fundamentalmente, en la adquisicidon de titulos de renta
fija incluidos en la cartera de disponibles para la venta, asi como en la cartera de préstamos y créditos de la Caja
y en la emision de pasivos a tipo fijo, como pueden ser las emisiones mayoristas.

Por su parte, el nesgo por flujos de efectivo de tipo de interés, que es el riesgo de que varien ios flujos de
efectivo esperados de determinados activos financieros debido a variaciones en los tipos de interés de mercado,
se concentra, basicamente, en la existencia de préstamos y créditos incluidos en la cartera de inversion
crediticia.

La funcion de control del riesgo de tipo de interés se realiza por la Unidad de Control. Esta Unidad es la
encargada de poner en practica los procedimientos que aseguren que la Caja cumple en todo momento las
politicas de control y gestion del riesgo de tipo de interés fijadas por el Comité de Activos y Pasivos (COAP). El
objetivo que perstgue la Caja mediante la implantacion de estas polificas es limitar al maximo los riesgos de fipo
de interes, logrando un equilibrio con la rentabilidad de Ia Caja.

En el analisis, medicidn y control del riesgo de tipo de interés asumido por la Caja, se utilizan técnicas de
medicion de sensibilidad y analisis de escenarios, estableciéndose los limites adecuados para evitar la
exposicion a niveles de riesgos que pudiesen afectar de manera importante a la misma. Estos procedimientos v
técnicas de analisis son revisados con la frecuencia necesaria para asegurar su correcto funcionamiento.
Ademas, todas aquellas operaciones individuaimente significativas para la Caja se analizan tanto de manera
individual como de manera conjunta con el resto de operaciones de la Caja, para asegurar el control de los
rnesgos de tipo de interés, junto con otros riesgos de mercado, a los que esta expuesta la Caja por su emision o
adquisicion.

La Caja utiliza operaciones de cobertura para la gestion individual del riesgo de tipo de interés de todos aquellos
instrumentos financieros de caracter significativo que pueden exponer a la misma a riesgos de tipo de interés
igualmente significativos, reduciendo de esta manera este tipo de riesgos en su practica totalidad (vease Nota
10).
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El cuadro siguiente muestra el grado de exposicion de la Caja al riesgo de tipo de interés al 31 de diciembre de
2005 y 2004 para cada divisa significativa, indicando el valor en libros de aquellos activos y pasivos financieros
afectados por dicho riesgo, los cuales aparecen clasificados en funcion del plazo estimado hasta la fecha de
revision del tipo de interés (para aquellas operaciones que contengan esta caracteristica atendiendo a sus

condiciones contractuales) o de vencimiento (para las operaciones con tipos de interés fijo) y el valor en libros de
aquellos instrumentos cubiertos en operaciones de cobertura del riesgo de tipo de intereés:

Al 31 de diciembre de 2005-

Millones de Euros
Plazos hasta la revision del tipo de interes efectivo o de vencimiento
Entre 3 Entre 3 Entre 4
Hastal | Entrely Meses y Entrely | Entrel y y 4 y 3 Mas de
Mes 3 Meses 1 Afio 2 Afos 3 Anos AROS A0S 5 Afios
Denominadaos en euros:
Activos financieros-
Con tipo de interés variable 1.584 2.673 4.403 427 86 12 7 178
Con tipo dc interés fijo 4% | 2571 47 29 | 211 203 145 66()
2.080 2.930 4.874 717 297 215 152 838
Pasivos financieros-
Con tipo de interés variable 120 846 727 - 199 - - -
Con upo de interés f1jo 1.351 1.573 1.313 365 491 5 ] 110 028
1.471 2419 | 2040 365 690 5 110 028
Denominados en moneda extranjera;
Activos financieros-
Con tipo de interés variable 90 37 72 63 4() 25 2() 31
Con tipo de interés figjo 68 4] 93 | - _ - _ - _ - 8|
158 71 | 165 | 63 4() 23 20 39
Pasivos financieros-
Con tipo de interés variable 27 - 40 - - - - -
(Con tipo de mterés ijo 202 104 104 46 2 2 | 5 64 |
. 259 104 1 44 46 2 2 5 64
Total Activo 2.238 | 3.001 | 5039 [ 780 | 337 240 | 172 877
Total Pasivo 1.730 2.523 2.184 411 692 115 992
Al 31 de diciembre de 2004-
Millones de Euros
Plazos hasta la reviston del tipo de interés efectivo o de vencimiento
Entre 3 Entre2 | Enire3 | Enire 4
Hastal | Entrely | Mesesy | Entrely y3 y 4 y 5 Mais de 3
Mes 3 Meses 1 Ailo 2 Afios ANOS Ailos A0S ANOS
Denominados en euros:
Activos financieros-
Con tipo de interés variable 1.149 2.390 3.308 172 54 53 20 152
Con tipo de Interés fijo 2835 231 487 177 | 264 123 197 152
1.734 | 20941 | 3.795 349 318 176 217 904
Pasivos Mnancieros-
Con upo de interes variable 121 361 586 - - - - 60)
Con tipo de interés f1jo 1.590 2,079 | 830 225 288 | 276 3| 521
1.711 2.440 1.436 225 288 276 3 581
Denominados en moneda extranjera:
Activos financicros-
Con tipo de interés variablc 25 82 56 37 34 11 8 26
Con tipo de intercs fijo 44 8 1283 - 0 - 4 - - -
69 100 184 1 37 ] 34 | 11 8 26
Pasivos financicros-
Con tipo de interés variable - 48 25 - - - - -
Con tipo de mterés fijo 190 06 39 3 57 - - -
. 190 144 64 3 57 - - -
Total Activo 1.803 3041 | 3979 | 3806 352 | 187 223 930
Total Pasivo 1,901 | 2.584 1.500 228 345 276 | J| 581
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De acuerdo con las estimaciones efectuadas por la Caja, se considera que, al 31 de diciembre de 2005, una
variacion a futuro del EURIBOR de 100 puntos basicos tendria un efecto del mismo signo en el patrimonio de la
Caja de, aproximadamente, un 0,10% (-1,81% al 31 de diciembre de 2004) (medido sobre el patrimonio neto de
la Caja al 31 de diciembre de 2005) y una variaciéon del mismo signo en el margen financiero del 3,25 puntos
basicos (-0,78 punios basicos en el ejercicio 2004) (medido sobre el margen financiero de la Caja obtenido en el

gjercicio 2004 ).

Los resultados mostrados en el parrafo anterior se han realizado considerando un desplazamiento de la curva
esperada de 100 puntos basicos a panrir del primer periodo.

mer

La Caja no mantiene posiciones en moneda extranjera de caracter especulativo. Asimismo, la Caja no mantiene
posiciones abiertas (sin cobertura) de caracter no especulativo de importes significativos en moneda extranjera.

Ademas existe un limite definido para la posicion neta en divisas sobre los recursos propios computables, que
no puede exceder del 5% de los mismos. El valor de este limite ronda el 0,50%.

-1,_ Ts ME i“.._lil‘i‘ i '_‘l,'." icio 2004

La Disposicion Transitoria Primera de la Circular 4/2004 del Banco de Espana, de 22 de diciembre, exige que las
primeras cuentas anuales elaboradas por aplicacién de dicha Circular incluyan:

- Una conciliacion al 1 de enero de 2004 y al 31 de diciembre de 2004 ente el patrimonio neto de la Caja,
resultante de aplicar las normas anteriormente vigentes (Circular 4/1991 del Banco de Espana) y el
patrimonio neto que resulta de aplicar la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, de
acuerdo a la cual se han elaborado estas cuentas anuales.

- Una conciliacion entre la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004 de acuerdo con las normas
anteriormente vigentes (Circular 4/1991 del Banco de Espafia) y la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho
ejercicio elaborada de acuerdo con la Circular 4/2004 del Banco de Espafia, de 22 de diciembre, de acuerdo
a la cual se han elaborado estas cuentas anuales.

Seguidamente se presenta la conciliacion entre los saldos del balance de situacion al 1 de enero y al 31 de
diciembre de 2004 y de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2004, incluyendo en cada una de las
columnas que se muestran la siguiente informacion:;

- En la columna “Datos segiun CBE 4/1991" se presentan las distintas partidas de activo, pasivo, fondos
Propios, ingresos y gastos, valorados de acuerdo con lo dispuesto en la normativa anteriormente vigente
(Circular 4/1991 del Banco de Espana).

- En la columna “Datos segun CBE 4/2004" se presentan las distintas partidas de activo, pasivo, fondos
propios, ingresos vy gastos, valorados de acuerdo con lo dispuesto en la Circular 4/2004 del Banco de
Espafia, de 22 de diciembre.

- En la columna “Diferencias” se muestran los ajustes que ha sido necesario realizar para pasar de los saldos
de activo, pasivo, fondos propios, ingresos y gastos valorados de acuerdo con la normativa anteriommente
vigente (Circular 4/1991 del Banco de Espana) a los saldos registrados de acuerdo con la Circular 4/2004 del
Banco de Espafa aplicada por la Caja en la elaboracidn de sus cuentas anuales del ejercicio 2005.
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49.1. Balance de situacion: Conciliacion al 1 de enero de 2004 -

Activo
Miles de Euros
Ref]
Datos segun Datos segun
Activo ) CBE 4/1991 | Diferencias | CBE 4/2004
Caja y depdsitos en Bancos Centrales 279.930 - 279.930
Carlera de negociacion - 128 128
Otros activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Activos financicros disponibles para la venta 2.242 935 327.774 2.570.709 | (a)
Inversiones crediticias 7.987.257 31,711 8.018.968 | (b)
Cartera de inversion a vencimiento . - -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados de cobertura - 141 141 | (f)
Activos no corrientes en venta - 3.619 3.619
Participaciones 348.189 (148.336) 199.853 | (c)
Contratos de seguros vinculados a pensioncs - -
Activo material 243.444 (436) 243.008
Activo intangible 228 - 228
Activos fiscales - 06.498 96.498 |(d)
Periodificaciones 84.437 (29.114) 55.323 |(e)
Otros activos o | 134.072 (120.163) |  13.909
Total activo 11.320.492 161.822 | 11.482.314

(a) Activos financieros disponibles para la venta: Bajo esta denominacion figura una cartera que es
sustancialmente similar a la que con la anterior normativa se denominaba cartera de inversion ordinaria. La
diferencia basica en su tratamiento, respecto a la normativa anterior, consiste en que los cambios en el valor
razonable de los activos clasificados en esta cartera deben registrarse, tanto si son positivos como
negativos, en el patrimonio neto de la Caja. Cuando esas variaciones de valor se matenalicen, se
reconoceran en pérdidas y ganancias. La normativa solo permitia el saneamiento de las minusvalias.
Adicionalmente, incluye las reclasificacion de participaciones superiores al 3% e inferiores al 20% de
sociedades cotizadas en mercados oficiales, que con la entrada en vigor de la Circular 4/2004 se clasifican
en esta rubrica en lugar de en la de "Participaciones”.

(b) Corresponde, basicamente, al importe neto de comisiones de prestamos y creditos pendientes de devengo y
del exceso de provision de insolvencias existente a la entrada en vigor de la Circular 4/2004 asi como al
registro de los intereses devengados no vencidos.

(c) Corresponde, basicamente, a la reclasificacion de las participaciones superiores al 3% e inferiores al 20% de
sociedades cotizadas en mercados organizados indicadas en el punto {(a) antenor.

(d) Efecto fiscal, generado en el reconocimiento de los ajustes de primera aplicacion de NIIF-UE vy
reclasificaciones de diferencias temporarias, entre activo y pasivo.

(e) Reclasificacion de periodificaciones de intereses devengados de los diferentes instrumentos financieros.

(f) Con la entrada en vigor de la Circular 4/2004 del Banco de Espaia, todos los derivados deben valorarse por
su valor razonable, determinado, siempre que sea posible, por su valor de mercado, registrando, como regla
general, los cambios de dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias. Anteriormente, solo podian
reconocerse en resultados las variaciones de valor si se trataban de derivados contratados en mercados
organizados. En caso contrario, si la valoracién arrojaba pérdidas potenciales, estas se reflejaban en
resultados, en tanto que si eran beneficios potenciales, éstos no podian contabilizarse hasta su
materializacion efectiva o compensacion con minusvalias en instrumentos de la misma divisa.
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49.2. Balance de situacion: Conciliacion al 1 de enero de 2004 -
Pasivo y patrimonio neto

Miles de Euros

Ref
Datos sceun Datos scgun
Pasivo CBE 4/1991 | Diferencias |CBE 4/2004
Cartera de negociacion - 380 380
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
*asivos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto - - -
Pasivos financieros a coste amortizado 10.274.205 175.352 1 10.449.557 | (g)
Ajustes a pasivos himangieros por macro-cobertura - - - |
Denvados de cobertura - 9.368 9.368 | (f)
Pasivos asociados con activos no corrientes en venta - - -
Provisiones 41.264 11.697 52.961
Pasivos fiscales - 112.794 112.794 | (d)
Pcriodificaciones 59415 (46.66Y) 12.746
Otros pasivos 195.307 | (154.294) 41.013
Total pasivo 10.570.191 108.628 | 10.678.819
Ajustes por valoracion - 61.606 61.606 | (h)
Capital suscrito 13 - 13
Reservas 712.706 (8.412) 704.294 | (i)
Reservas de revalorizacidn 37.582 - 37,582
Resultado del gjercicio - - -
Menos: retribucioncs I - |
Total patrimonio neto 750.301 53.194 |  803.495
Total patrimonio neto y pasivo 11.320.492 | 161.822 | 11.482.314

(g)Corresponde a la reclasificacidon de los intereses devengados y no vencidos que reducen la rubrica
“Periodificaciones de pasivo” y a las diferencias de valoracion de los pasivos contabilizados a valor razonable

por tener coberturas de valor razonable.

(h) Importe neto del efecto impositivo, a valor razonable de activos financieros disponibles para la venta y de

coberturas de flujos de efectivo.

(i) Efecto neto en patrimonio de los ajustes de primera aplicacion.
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49.3. Balance de situacion: Conciliacién al 31 de diciembre de 2004 -

Activo

76

[ " " Miles de Euros
Datos segin Datos segun Ret
Activo | CBE 4/1991 | Diferencias | CBE 4/2004
Caja y depositos en Bancos Centrales 267.359 - 267.359
Cartera d¢ ncgociacion - 654 654
Otros activos financicros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias - - -
Activos financieros disponibles para la venta 1.812.093 478.281 | 2.290.374 | (a)
Inversiones crediticias 0.445.2235 45.941 | 9.491.166 | (b)
- |Cartera de inversion a vencimiento - - -
Ajustes a activos financieros por macro-coberturas - - -
Derivados dc cobertura - 48.502 48.502 | (f)
Activos no cormientes en venta - 3.864 3.864
Participaciones 426.170 (219.029) 207.141 | (c)
Contratos dc seguros vinculados a pensiones - -
Activo material 280.867 (317) 280.550
Activo intangible 228 - 228
Activos fiscalcs - 106.396 106.396 | (d)
Periodificaciones 05.985 (73.830) 22.155
Otros activos 151.352 |  (140.824) 10.528 |
Total activo 12.479.279 249.638 |12.728.917
La naturaleza de los ajustes es la misma que la misma que la indicada en la Nota 49.1.
49.4 Balance de situacién: Conciliacion al 31 de diciembre de 2004 —
Pasivo y patrimonio neto
~ Miles de Euros |
Datos segun [Datos segun Ret
Pasivo ~ CBE 4/1991 Difcrencias CBE 4/2004
Cartera de negociacion - - -
Otros pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y - - -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios ¢n patrimonio neto - - -
Pasivos financicros a costc amortizado 11,346,903 173.964 11.520.867
Ajustes a pasivos financieros por macro-cobertura - - -
Derivados de cobertura - 13.776 13.776 | ()
Pasivos asociados con activos no commentes en venta - - -
Provisiones 31.937 10.655 42.592
Pasivos fiscales - 122,692 122.692 | (d)
Periodificaciones 64.373 (57.080) 7.295
(Otros pasivos 182.951 (138.936) 44.015
Total pasivo 11.626.166 125.071 11.751.237 |
Ajustes por valoracion - 142.795 142.795 | (h)
Capital suscrito 13 - 13
Reservas 712,706 (8.412) 704,294 | (i)
Rescrvas de revalorizacion 37.582 - 37.582
Resultado del gjercicio 102.812 (9.816) 92.996
Menos: retribuciones - - - |
Total patrimonio neto B 853.113 124.567 977.680
Total patrimonio neto y pasivo 12.479.279 ~ 249.638 12.728.917




La naturaleza de los ajustes es la misma que la misma que la indicada en la Nota 49.2.

49.5 Cuenta de pérdidas y ganancias: Conciliacion de la cuenta de

resultados del ejercicio 2004

Miles de Euros

a) Comisiones financieras

Datos segun Datos scgiin | Ref
~ Cuenta de Resultados | CBE 4/1991 | Diferencias | CBE 4/2004

Intereses y rendimientos asimilados 453,976 (8.070) 445906 | (a)
Intcreses y cargas asimiladas (185.070) 4 (185.066)
Rendimicnto de instrumentos de capital 20.928 (5.221) 15.707
Margen de intermediacion 289.834 (13.287) 276.547
Comisiones percibidas 80.525 1.080 81.605
Comisioncs pagadas (20.273) - (20.273)
Resultados de operaciones financieras (neto) 20.418 646 21.0064 (b)
Difcrencias de cambio (neto) 122 122
Margen ordinario 370.504 (11.439) 359.065
Otros productos dc cxplotacion 999 11.035 12,034 (a)
Gastos de personal (141.348) (1.202) (142.550)
Otros gastos generales de administracion (62.325) (388) (62.713)
Amortizacion (12.753) - (12.753)
Otras cargas de explotacion (3.038) (222) (3.260)
Margen de explotacion 152.039 (2.216) 149,823
Pérdida por deterioro de activos (neto) (31.451) (12.978) (44,429)
Dotacioncs a provisioncs (ncto) (4.842) 1.056 (3.786) ()
Otras ganancias 14.243 (4.407) 0.836
Otras pérdidas (6.778) 3.443 (3.335)
Impuesto sobre bencficios (20.399) 5.286 (15.113)
Resultado del ejercicio 102.812 (9.8106) 92.996

Las comisiones de apertura de creditos y préstamos que no correspondan a gastos directamente incurridos
por la formalizacion de las operaciones, se periodifican durante la vida de la operacion como un
componente mas de la rentabilidad efectiva del credito o préstamo, si bien importes limitados de las mismas

s€ reconocen en otros resultados de explotacion en el momento de su cobro. Anteriormente, estas
comisiones se reflejaban integramente en resultados en el momento de la concesion de las operaciones, en

la rubrica Intereses y rendimientos asimilados.

b) Operativa con derivados

Con la entrada en vigor de la Circular 4/2004, todos los denvados deben valorarse por su valor razonable,
determinado, siempre que sea posible, por su valor de mercado, registrando, como regla general, los
cambios de dicho valor en la cuenta de pérdidas y ganancias. Anteriormente solo podian reconocerse en
resultados las variaciones de valor si se trataban de derivados contratados en mercados organizados. En
caso contrario, si la valoracion arrojaba peérdidas potenciales, éstas se reflejaban en resultados, en tanto
que si eran beneficios potenciales, éstos no podian contabilizarse hasta su materializacion efectiva o
compensacion con minusvalias en instrumentos de la misma divisa.
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¢) Provisiones para insolvencias

La nueva normativa pide un test de deterioro para todos los activos. En este sentido, el Banco de Espafa
introduce la necesidad de constituir una provision por perdidas inherentes, que son aquellas que tienen
todas {as operaciones de riesgo contraidas por el Banco desde el momento inicial de su concesion. Esta
nueva provision sustituye a las anteriores provisiones genérica y estadistica. Establece, asimismo, unos
limites maximo y minimo de esta provision y un mecanismo de dotacion anual de la misma que contempla,
por un lado, la variacion del crédito durante el afio, y por otro, las dotaciones especificas realizadas en el

ejercicio para dudosos concretos,

Asi mismo, la variacion del epigrafe “Perdidas por deterioro”, también recoge la eliminacion de las
recuperaciones de fondos de fluctuacion de valores provenientes de ejercicios anteriores, constituidas sobre
activos disponibles para la venta, que de acuerdo con la nueva Circular 04/2004 suponen perdidas por

deterioro previamente reconocidas.

Ofra inforrmacion-

A los efectos de preparar las cuentas anuales del ejercicio 2005, se ha considerado como fecha del “balance de
apertura” el 1 de enero de 2004; balance en el que, salvo por las excepciones previstas en |la normativa

contable, y que se indican a continuacion, se han aplicado los principios y politicas contables y criterios de
valoracion que se describen en la Nota 2.

Las principales excepciones permitidas por la normativa contable son:

1. Baja de instrumentos financieros: los aclivos y pasivos financieros dados de baja del balance de situacion al

31 de diciembre de 2003 como consecuencia de la aplicacion de las anteriores normas, no se han
reconocido en el balance de apertura.

2. Activos no corrientes en venta: las provisiones constituidas para los activos adjudicados existentes el 1 de
enero de 2004 que se mantengan, han reducido el valor de dichos activos.

3. Gastos de personal: las ganancias y pérdidas actuariales acumuladas al 1 de enero de 2004 se han
reconocido contra reservas.

50, Servicio de atencicn al client

El Consejo de Administracion de la Caja, en su reunion celebrada el 22 de julio de 2004, aprob¢ la creacion del
Area de Servicio de Atencion al Cliente.

Con este acuerdo, la Caja finalizé su adaptacion a lo dispuesto en la Ley 44/2002, de 22 de noviembre, de
Medidas de Reforma del Sistema Financiero, al Real Decreto 303/2004 de febrero, que aprueba el Reglamento
de los Comisionados para la Defensa del Cliente de Servicios Financieros y la Orden ECO/734/2004, de 11 de

marzo, sobre los Departamentos y Servicios de Atencidén al Cliente y Defensor del Cliente de las Entidades
Financieras.

El Servicio de Atencion al Cliente de la Caja tiene por objeto la tramitacion y resolucion de quejas vy
reclamaciones presentadas, directamente o mediante representacion, por las personas fisicas o juridicas,
espanclas o extranjeras, que reunan la condicion de cliente o usuario de los servicios financieros de la Caja,
siempre que tales quejas y reclamaciones se refieran a sus intereses y derechos legalmente reconocidos, ya
deriven de los contratos, de la normativa de transparencia y proteccion de la clientela o de las buenas practicas
Y Usos financieros, en particular, del principio de equidad.

Asimismo, el Servicio de Atencion al Cliente de la Caja hace llegar a las unidades de la estructura que
corresponda, recomendaciones y sugerencias sobre todos aquellos aspectos que, en su opinién, supongan un
fortalecimiento de las buenas relaciones y mutua confianza que deben existir entre la Caja y sus clientes.
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Con la aprobacion del reglamento interno del Servicio, la Caja busca normativizar una actividad que ya venia
prestando a sus clientes, lo que redunda en ja mejora continuada de las actuaciones del mismo en pro de

mejorar las relaciones con los clientes que usan esta via de comunicacion e informacién con la Caja.

Los principales datos relativos a reclamaciones recibidas de clientes en el ejercicio 2005 han sido:

Reclamaciones Reclamaciones
Recibidas ~ Resueltas
845 808

Importe Indemnizado
(Miles de Euros)

82,7

La tipologia de las reclamaciones recibidas en el gjercicio 2005 ha sido la siguiente:

Tipologia de las Reclamaciones Nimero
Productos 271
Servicios 149
Medios de pago 113
Atencion 103
Otros 209

B ... ~
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Caixa de Aforros de Vigo,
Ourense e Pontevedra-Caixanova

Informe de Gestion
correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2005

Evolucion economica del ejercicio y resultados

El balance patrimonial de Caixanova, a 31 de diciembre de 2005, asciende a 15.045.995 miles de euros, con un
crecimiento de 2.317.078 miles de euros, equivalente a una tasa de de variacion anual del 18,2%.

El resultado antes de impuestos generado por |a actividad de Caixanova, sustentado en un volumen de empleos
medios totales, que crecen un 12,5% sobre el afio anterior, presenta una evolucion positiva del 17,86%,

situandose en 127.406 miles de euros. Una vez detraido el efecto impositivo, el beneficio neto alcanza los
114.137 miles de eurgs, equivalente a un incremento del 22,7%, siendo la asignacion a la Obra Social de
34.000 miles de euros, que representan el 26,7% del beneficio antes de impuestos obtenido en el gjercicio.

De conformidad con la Ley 13/1992 de recursos propios y supervision en base consolidada, una vez aplicada la

distribucion del excedente generado, l0s recursos propios computables se elevan a 1.649.582 miles de euros,
integrados en el 65,8% por recursos propios basicos y el 34,2% restante por recursos de segunda categoria.

Los requernmientos minimos de los recursos propios segun la normativa vigente del Banco de Espana,
ascienden a 1.074.357 miles de euros, por 1o que el Grupo Caixanova cuenta con un exceso de 575.225 miles

de euros, equivalente al 53,5% sobre el importe exigible. El coeficiente de solvencia resultante es el 12,3%
frente al minimo del 8%, lo que constituye una solida base para sustentar el proceso de expansion que la

Entidad esta llevando a cabo.

Dentro de la actividad financiera de Caixanova, la financiacion de recursos de clientes en balance se situaron en
13.161.826 miles de euros, registrando un incremento anual de 2.008.409 miles de euros, equivalente a una
tasa del 18,0%, lo que permite financiar el 87,5% del balance. La composicion de estos pasivos financieros,
ajustados a coste amortizado por cada modalidad de captacion, presentan, en conjunto, una progresion en |a
que despuntan las Administraciones Publicas con una variacion del 41,2%. Por su parte, el sector privado ha
mantenido, globalmente, a lo largo del ejercicio economico un crecimiento uniforme, registrandose en cuentas
corrientes y ahorro a plazo un aumento singular con tasas del 27,9% vy del 22,8% respectivamente. Los recursos
intermediados fuera de balance, integrados por Fondos de Inversion Planes de Pensiones y Operaciones
Bursatiles, registran una variacién conjunta interanual del 51,0%. Agregando los recursos de clientes, dentro y
fuera de balance, los saldos se elevan a 15.565.079 miles de euros, con una tasa de variacion del 22,1%.

El crédito a la Clientela valorado a coste amortizado presenta un saldo de 10.701.786 miles de euros, con un
aumento de 2.103.850 miles de euros, equivalente a una tasa del 24,5% sobre el aino anterior, siendo el peso de
este volumen de creditos el 71,1% sobre el balance y el 81,3% del saldo de los recursos de clientes en balance.
La evolucion del crédito ha tenido su enclave principal durante el ejercicio 2005 en las 839.774 nuevas
operaciones concedidas por importe de 6.167.850 miles de euros, 10 que representa un incremento del 22,7%
sobre el afio anterior.

Los riesgos de inversion calificados como dudosos se situan, tras un descenso interanual del 30,7%, en 40.168
miles de euros, lo que se traduce en un indice de morosidad del 0,37% sobre el conjunto de los riesgos de
crédito en balance, tasa inferior en 0,32 puntos a la del ejercicio anterior.

El saldo de las Carteras de Valores, con un peso sobre el balance del 17,5%, alcanza los 2.631.296 miles de
euros, siendo superior en un 5,3% al afno anterior. Los Valores representativos de Deuda, debido a la

reestructuracion de la cartera hacia posiciones mas estratégicas a corto plazo, acusa un descenso del 10,5%.
Por su parte, la inversion en Instrumentos de Capital, que representa el 35,2% de la cartera, se situd en 926.584
miles de euros, registrando un incremento anual de 298.620 miles de euros, equivalente a uha tasa de variacion
del 47,6%. Por ultimo, la cartera de Participaciones, adaptada a los requerimientos de la nueva normativa del
Banco de Espafia para la compaosicion del perimetro de consolidacion, registré un aumento del 4,4%.




El margen de intermediacion obtenido de la gestion de los diferentes agregados de inversion y financiacion,
asciende a 287.601 miles de euros, con una mejora del 6,3%, que lo sitia en el 2,1% sobre el balance medio de
la Entidad. Agregando el efecto neto de las comisiones y de los resultados derivados de la mediacion financiera,
que crecen un 96,2%, el margen ordinario alcanza los 402.552 miles de euros, lo que supone una tasa anual del
12,1%, situandolo en el 3,0% sobre el activo total medio.

El efecto neto de los costes de explotacion, que ascienden a 235.366 miles de euros, con un incremento del
12,6%, estan afectados por la fuerte expansion de la red de oficinas y la implantacion de la arquitectura
informatica y de nuevos sistemas de informacion para la gestion. Si bien, la relaciéon entre el montante global de
estos costes y el balance medio de la Caja se mantiene en el nivel del 1,74%.

Ajustado el margen de explotacion en las pérdidas netas por deterioro de activos, que han supuesto un coste
neto de 33.965 miles de euros, el beneficio neto, una vez detraidos los 13.269 miles de euros correspondientes
al impuesto de sociedades devengado, asciende a 114.137 miles de euros, con un incremento anual del 22,7%.

La Gestion del Riesgo en Caixanova

Caixanova considera la gestion del riesgo un elemento clave de competitividad y eficiencia dentro del Sistema
Financiero. Por este motivo se ha continuado durante el ejercicio 2005 con los procesos necesanos para

adecuarse a la nueva normativa que regula el nivel de capital en entidades de credito con actividad
internacional.

La adaptacion a Basilea Il es una cuestion estratégica para todas las entidades financieras. Para ello Caixanova,
desde el primer momento, se ha incorporado como entidad pilofo liderando el proyecto Sectonal de Control
Global de Riesgos.

Por estos motivos, y desde la implicacion de todas las Areas de la Entidad, se han mantenido unas lineas de
trabajo consecuentes con las propuestas planteadas con el objetivo de realizar, tanto en el marco operativo
como en el organizativo, las acciones necesarias para disponer de una estructura de gestion de riesgos mas
adecuada.

Con el fin de efectuar un seguimiento de los riesgos derivados de la actividad financiera, en Caixanova se
gestiona, de forma delegada, los diferentes limites de riesgos asumidos por la Entidad.

Riesgo de precio. Dentro de este epigrafe se incluyen tanto el riesgo de mercado como el riesgo de tipo de
interés. Dentro del riesgo de mercado se gestionan diferentes limites que acotan el riesgo de perdidas en
las posiciones dentro y fuera de balance derivadas de movimientos en los precios de mercado. Para el riesgo
de tipo de interés se limitan aquellas situaciones de mercado en las que una variacion de los tipos de interes
pueda afectar negativamente a la situacidn financiera de la Caja. Para elio se gestiona la variacion tanto del
valor razonable como del Margen Financierg ante un desplazamiento de 100 P.B. en los tipos de interes.

Riesgo de credito. La gestidon del riesgo de crédito en Caixanova se basa en un conjunto de procedimientos
que combina el analisis personal e individualizado para la calificacion del riesgo con la asignhacion de limites
a la exposicion de dicho riesgo. Asi mismo el sistema de gestion orienta las politicas de precios en funcién
de la calificacion del riesgo. Asi mismo Caixanova se halla inmersa en un proyecto de incorporacion de
sistemas y modelos estadisticos que permiten normalizar, automatizar y simplificar el analisis y concesion de
las operaciones, asi como el seguimiento de su evolucion en el tiempo

Riesgo de liquidez. Caixanova dispone de un plan de contingencias para afrontar problemas de liquidez en el
marco de una gestion global de este riesgo en particular, tomando como base distintos escenarios y plazos.
Se gestiona la capacidad de la Caja para generar o deshacer posiciones en una determinada situacion de
mercado. La posicidn de liquidez se establece en base a variados analisis de escenarios y de vencimientos.
Los analisis de sensibilidad y de escenarios tienen en cuenta no solo situaciones normales de mercado, sino
cualquier otra que pudiese llegar a presentarse.,

Riesgo de flujo de caja. Caixanova mide su capacidad para cumplir, en la forma pactada, sus obligaciones de
pago. Para esto, dentro del Plan de Contingencias de liquidez, se tienen establecidos limites tanto para ia
Primera como para Segunda Linea de Liquidez asi como las medidas a adoptar en caso de posibles
escenarios de alerta de los mercados, de la propia Caja 0 de ambos.




La gestion de la liquidez se articula en base al establecimiento y control de una serie de limites internos, que se
estructuran en diferentes niveles de atribucion.

Hechos acaecidos tras el cierre del ejercicio 2005

Una vez cerrado el ejercicio 2005, y hasta la fecha de formulacion de las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, no se ha producido hecho conocido alguno que afecte o modifique el contenido de dichas cuentas
anuales consolidadas.

Gastos en I1+D y Acciones Propias

En el ejercicio 2005 la Caja no ha incurrido en gastos de [+D ni ha realizado transacciones ¢con acciones propias.

Evolucion previsible en el 2006

En el ailo 2005, Caixanova avanzo en el desarrollo de su plan estrategico para el cuatrienio 2005-2008, dentro
del cual se identificaron como prioritarias para el ejercicio 2006 las acciones siguientes:

1.

Revisar la estructura organizativa, optimizando su potencial y adecuandola a las nuevas exigencias de la
Entidad, derivadas de su politica de crecimiento y de penetracion en nuevos mercados y lineas de negocio.

Continuar avanzando en el plan de expansion de la red comercial de la Entidad por las principales ciudades
espafolas, asi como de la red internacional, con la prevista apertura de una oficina de representacion en Sao
Paulo (Brasil) y con el estudio de una nueva estrategia de actuacion en el mercado estadounidense, que
contempla la posible solicitud de la recalificacion de la oficina de Caixanova en Miami para ampliar sus
posibilidades operativas.

Consolidar la presencia de la Entidad en aquellas plazas de nueva implantacion, acentuando la accion
comercial dirigida a la captacién y fidelizacion de clientes, mediante el disefio y lanzamiento de camparias
especificas, la explotacion de las sinergias derivadas de la venta cruzada y la firma de convenios con
colectivos de interés, en atencion al mercado objetivo establecido por la Caja.

Incidir en estrategias comerciales basadas en la segmentacion de mercados, clientes y productos, a través
del desarrollo de unidades y servicios especializados. Dentro de este objetivo cabe destacar el denominado
Plan Pymes, dirigido a potenciar la actuacion de la Entidad en el segmento empresarial de su entorno, asi
como la apuesta por acentuar el servicio de Caja Personal.

Trabajar en la permanente ampliacion y mejora de la calidad del catalogo de productos y servicios de la
Caja, destacando la incorporacion de un innovador servicio de asesoramiento a clientes de la Caja en la
gestion de la cobertura de sus riesgos de liquidez y de tipo de interés, a través del acceso a los adecuados
productos derivados.

Realizar la emision de instrumentos de obtencidn de financiacion en los mercados mayoristas para atender a
los objetivos de crecimiento de la Caja y garantizar los niveles adecuados de liquidez.

Avanzar en el desarrollo del Proyecto de Control Integral de Riesgos en linea con las orientaciones del
Nuevo Acuerdo de Capital de Basilea, perfeccionando las herramientas de analisis y valoracion de los
riesgos de credito, de interes, de mercado, de liquidez y de cambio, desarrolladas por la Entidad, asi como
prestar especial atencion al desarrollo de los instrumentos de identificacion, medicion y cobertura de los
riesgos de naturaleza operacional derivados de la actividad de la Caja.

Continuar con los trabajos de desarrollo del Plan Director de Tecnologia Corporativa, profundizando en el
perfeccionamiento de los sistemas de informacion comerciales y para la gestion de la Entidad, facilitando la
toma de decisiones estratégicas y de mercado ante un escenario de crecimiento y apertura de la Caja a
nuevos mercados, destacando proyectos como el Datawarehouse Corporativo, el Datamining, el CRM
analitico y operacional y el Datamart de riesgos.




Profundizar en el conocimiento y analisis de la posible implantacion de las amplias posibilidades que ofrecen

las nuevas tecnologias de la informacion para la comercializacion de productos y servicios, ampliando los
contenidos y las funcionalidades del Portal Corporativo de Caixanova, al que, en los primeros meses de 2006

se sumaran el Portal de Empresas, disefado para atender las mas exigentes demandas de este segmento,

y el Portal del Empleado, como herramienta de gran valor en una politica de gestion integral de recursos
humanos.

10. Acelerar la implantacion de las mas de quinientas iniciativas de mejora, identificadas en el afio 2004, de las

11.

12.

que un 51% estan implantadas o en desarrollo al cierre de 2005, centradas en la eficiencia de los recursos
humanos y tecnicos de los servicios centrales de la Entidad. Entre los proyectos a desarrollar en 2006
destacan el Plan Director de Gestion Documental, y la consolidacion del modelo de analisis de calidad

EFQM.

Profundizar en la politica de transparencia y buen gobierno de la Entidad y formalizar la actuacion de
Caixanova en el ambito de la Responsabilidad Social Corporativa, con especial incidencia en la mejora
continua de las vias de dialogo con el conjunto de los grupos de interés con los que interactua la Entidad.

Mantener la apuesta por la capacitaciéon y motivacion del capital intelectual de la Entidad, promoviendo
politicas de formacion y de mejora del clima laboral tendentes a fortalecer el sentimiento de pertenencia de

los profesionales de Caixanova. Entre los programas definidos para 2006 destaca la Plataforma de e-
learning y el Protocolo de Conciliacion de la Vida Laboral y Familiar.

13. Continuar con la ampliacion de la oferta de infraestructuras socioculturales de la Caja en Galicia, con la

iInauguracion de los nuevos centros sociales y financieros de Caixanova en las ciudades de A Coruiia y
Pontevedra. Asimismo, la accion social de Caixanova se vera reforzada con iniciativas como la creacion de
un centro de informacion al mayor y la puesta en marcha de un programa de acogida de inmigrantes.

14.En la misma linea de actuacion social, iniciar la oferta formativa disefiada para el nuevo centro de formacion

profesional en Qurense, impulsando la presencia institucional de la Caja y dando respuesta al compromiso
de extender su accidon social a toda la comunidad gallega, con especial atencién a la tradicional apuesta de
Caixanova por la constante mejora de la cualificacion del capital humano de Galicia.
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